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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dia Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej,
w kiorej jednostka dominujacg jest ZPUE S.A., z siedzibg we Wiloszczowie, na ktdre sklada sie skonsolidowane
sprawozdanie z syluacji finansowej na dzien 31.12.2015 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i sirat,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia
oraz informacje dodatkowe i objasnienia.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad ZPUE S.A..

Zarzad jednostki dominujgcej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki
dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdZn. zm.) zwanej dalej "ustawg o rachunkowos$ci".

Odpowiedzialnosc Biegltego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowo$ci Grupy Kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2 krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Radeg Bieglych Rewidentéw
" wPolsce,

3. przepiséw Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng pewno$é, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnoéci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zaslosowanych przez jednostke dominujaca oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowos$ci i sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych
wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg oceng
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta 12 &L/
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
Opinia
Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny syluacji majatkowej i finansowej badanej
grupy kapitatowej na dzien 31.12.2015, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2015
do 31.12.2015,

2.  zoslalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

3. jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgcymi grupe kapitatowa.

Szczeg6ine objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowe] jest jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowo$ci oraz przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z
2014 r., poz. 133), a zawarle w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim

zgodne.
UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.

oy do badania 8pr,
@)&’ ..................................... epﬂ"w Nomer s,
dr Roman Sergdynski a_é’ *

UHY= %

o
Horbiegy 50, 31.523 KW

Biegty rewidefjt grupy

Nr ewidencyjny 10395

Kluczowy biegty rewident

przeprowadzajgcy badanie w imieniu

UHY ECA Audyt

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
Nr 3115

Krakdw, 11.03.2016
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Grupa Kapitatlowa ZPUE S.A.

RAPORT Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NA
DZIEN 31.12.2015

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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CZESC OGOLNA
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1. CZESC OGOLNA
1.1 Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa
1.1.1 Nazwa Grupy Kapitatowej
ZPUE S.A.
1.1.2 Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Jednostka dominujgca jest zarejestrowana pod firma:

ZPUE S.A.

w Rejestrze Przedsiebiorcéow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sgad Rejonowy
w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, numer KRS 0000052770.
Rejestracji dokonano dnia 27.11.2001. Przedtozono nam wyciag z rejestru z dnia 18.02.2016
z ostainim wpisem z dnia 01.12.2015
Zgodnie z informacjg Zarzadu nie nastapity kolejne zdarzenia wymagajgce wpisu.

1.1.3 Siedziba jednostki dominujacej
Siedzibg jednostki dominujace] jest Wioszczowa, 29-100, ul, Jedrzejowska 79C.

1.1.4 Numer statystyczny (REGON) jednostki dominujgcej
Urzad Statystyczny w Kielcach nadal jednostce dominujgcej statystyczny numer identyfikacyjny:

290780734
1:1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP) jednostki dominujacej

Urzad Skarbowy w Jedrzejowie nadat jednostce dominujgcej numer identyfikacji podatkowej:

656-14-94-014

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 4 ﬂ}\



1.1.6

Organy jednostki dominujacej

W badanym okresie Zarzad w jednostce dominujgcej sprawowali:

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej jednostki dominujacej zasiadali:

Pan Andrzej Grzybek

Pan Mariusz Synowiec
Pan Krzysztof Jamroz

Pan Przemyslaw Kozlowski

Pan Tomasz Stepien

Do skiadania os$wiadczen w imieniu Spoélki wymagane jest wspéldziatanie dwoch Czlonkdw

Prezes Zarzgdu

Czlonek Zarzgdu
Czlonek Zarzadu
Czlonek Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Zarzadu albo jednego Czionka Zarzgdu tgcznie z Prokurentem.

Pan Bogustaw Wypychewicz

Pani Malgorzata Wypychewicz

Pan Piotr Kukurba
Pan Krzysztof Jamréz
Pan Tomasz Stepien
Pan Tomasz Gajos

Pan Michat Wypychewicz

do 28.02.2015

od 01.03.2015

od 01.03.2015

od 01.03.2015

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej
Czionek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

W badanym okresie prokure w jednosice dominujgcej sprawowali:

Pani lwona Dobosz

Pani Katarzyna Kusa

Pani Jadwiga Zawisza

Pani Henryk Arkit

Pan Dariusz Gorski

Pan Waojciech Pyka

Pan Stanistaw Toborek
Pan Piotr Zawadzki

Pan Przemystaw Kozlowski

Pan Maciej Naparty

prokura tgczna
prokura tgczna
prokura tgczna
prokura fgczna
prokura {gczna
prokura tgczna
prokura tgczna

prokura lgczna

do 28.02.2015

do 28.02.2015

od 01.03.2015

od 01.03.2015

prokura {gczna

prokura tgczna

do 28.02.2015

do 07.04.2015

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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1.2

1.2.1

Podstawy prawne

Statut jednostki dominujacej

Podstawg dzialalnosci jednostki dominujgce] jest statut Spokki z dnia 22.10.1996, zawarty przed
notariuszem Januszem Swidrem w kancelarii notariainej w Jedrzejowie, pod sygnaiurg akt
Repertorium A 6499/96, z pdzniejszymi zmianami.

1.2.2

Przedmiot dziatalnos$ci jednostki dominujacej

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci jednostki dominujacej jest:

1.2.3

produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,

produkcja wyrobow betonowych budowlanych, z wyjatkiem budynkéw prefabrykowanych,
produkcja konstrukcji metalowych,

produkcja masy betonowej,

dziatalnos¢ usfugowa w zakresie instalowania, naprawy i kenserwacji elektrycznej aparatury
rozdzielczej i sterowniczej,

wykonywanie robdt ogélnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektow liniowych:
rurociggdw, linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych - lokalnych,

towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi.

Kapitat zaktadowy

Kapital zakiadowy jednostki dominujgcej nie ulegl w badanym okresie zmianom i wynosi PLN
12.362.008,83. Sklada sie z 1.400.001 akcji o wartoéci nominalnej PLN 8,83 kazda.

Struktura kapitatu akcyjnego ZPUE S.A. na N - wartos¢ &
. . ilos¢ akcji : % %

dzien sporzadzenia raportu nominalna akcji

KORONEA INVESTMENT S.ar.l. 700 352 6 184 108,16 50,03

MetLife PTE S.A. 214 970 1898 185,10 15,35

Aviva Investors Poland TFI S.A. 90 515 799 247,45 6,47

Pozostali akcjonariusze 394 164 3480 468,12 28,15
1 400 001 12 362 008,83 100,00%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie nastgpily istotne zmiany w strukturze akcjonariuszy.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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1.3 Informacja o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowe]
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:
a) jednostka dominujaca:
ZPUE S.A.
b)  jednostki zalezne:

ZPUE Gliwice Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach,

- ZPUE Katowice S.A. z siedzibg w Katowicach,

- ZPUE Silesia Sp. z o0.0. z siedziba w Katowicach,

- ZPUE Holding Sp. z 0.0. z siedzibg we Wloszczowie,
- ZPUE Poles Sp. z 0.0. z siedzibg we Wioszczowie,

- ZPUE Tools Sp. z 0.0. z siedzibg we Wioszczowie,

- ZPUE Elektroinstal Sp. z 0.0. z siedzibg w Racigzu,

- ZPUE EOP Sp. z 0.0. z siedzibg w Kaliszu,

- ZPUE Concrete Sp. z 0.0. z siedzibg we Wioszczowie,

ZPUE Nord Sp. z 0.0. z siedzibg we Wioszczowie.

Ze wzgledu na niskg istotno$¢ danych ZPUE Concrete Sp. z 0.0. oraz Nord Sp. z 0.0. odstgpiono od
poddania badaniu sprawozdan finansowych tych Spétek.

Spotka nie wigczyla do skonsolidowanego sprawozdania finansowego danych pigeciu nizej
wymienionych Spotek zaleznych, ze wzgledu na ich nieistotny wplyw zaréwno na skonsolidowany
wynik finansowy jak i na skonsolidowana sume bilansowa. Udzial wymienionych ponizej podmiotow
w sumie bilansowej oraz wyniku finansowym przed wylaczeniami konsolidacyjnymi wynosi
odpowiednio 2,20% oraz 4,02%.

- Zawod blocznych komplietnych transformatorowych podstacij OO0 w Tolmaczewie,
Federacja Rosyjska,

= Promyszliennyje inwiesticji OO0 w Toimaczewie, Federacja Rosyjska,
- 000 ZPUE Ukraina w lwano-Frankowsku, Republika Ukrainy,
- ZPUE Trade, s.r.o w Ostrawie, Republika Czeska,

- ZPUE Balkani, EOOD w Sofii, Republika Butgarii.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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1.4 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok

1:5

obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2014 zostalo zbadane przez ECA Seredynski
i Wspélnicy Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. O zbadanym sprawozdaniu wydano
opinig bez zastrzezen.

Skonsolidowane  sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwatga Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 15.06.2015.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zlozono w Sadzie Rejonowym dnia
24.06.2015.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania skonsclidowanego sprawozdania
finansowego

Badanie zostato przeprowadzone przez UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia
Sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul. Moniuszki 50, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 10.07.2015 z Zarzadem ZPUE S.A.
Biegly rewident zostat wybrany na audytora ZPUE S.A. uchwalg Rady Nadzorczej z dnia
06.07.2015.

Biegtym rewidentem, reprezentujagcym podmiot uprawniony i kierujgcym badaniem jest dr Roman
Seredynski, numer ewidencyjny 10395.

Oséwiadczamy, iz zardwno podmiot uprawniony UHY ECA Audyt Spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k. jak i biegly rewident spemniajg warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt bezstronnoéci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu marcu 2016 i zakonczono w dniu 11.03.2016.

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania. Badajgcy uzyskali wszelkie zgdane informacje
i wyja$nienia. Dnia 19.02.2016 Zarzad jednostki dominujgcej potwierdzit pisemnie kompletnosc
sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dacie
31.12.2015 do dnia zlozenia oswiadczenia.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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1.6

Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdar finansowych

Nazwy jednostek wchodzacych

Podmict uprawnicny do

Dzien bilansowy

Rodzaj opinii

w sklad Grupy Kapitatowej badania

ZPUE S A. ﬁlﬁggfgﬂ 31.12.2015 bez zastrzezen
ZPUE Gliwice Sp. z 0.0. ECA (nr ewid. 3115) 31.12.2015 bez zastrzezen
ZPUE Katowice Sp. z 0.0. ECA (nr ewid. 3115) 31.12.2015 bez zastrzezen
ZPUE Silesia Sp. z 0.0. E‘T:Vﬁggf‘;’;“ 31.12.2015 bez zastrzezen
ZPUE Holding Sp. z 0.0. g}?:\&g%ﬂgﬂ 31.12.2015 bez zastrzezen
ZPUE Poles Sp. z 0.0. ECA (nr ewid. 3115) 31.12.2015 bez zastrzezen
ZPUE Tools Sp. z 0.0. ECA (nr ewid. 3115) 31.12.2015 :izbf;::i:‘;iﬁ
ZPUE Elekiroinstal Sp. z 0.0. ECA (nr ewid. 3115) 31.12.2015 bez zastrzezen
ZPUE EOP Sp. z 0.0. ECA (nr ewid. 3115) 31.12.2015 bez zastrzezen
ZPUE Concrete Sp. z 0.0. nie poddano badaniu 31.12.2015 nie dotyczy
ZPUE Nord Sp. z 0.0. nie poddano badaniu 31.12.2015 nie dotyczy

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 10 m\‘



AKTYWA

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa
trwate

Naleznosci
diugoterminowe
Inwestycje
dtugoterminowe
Diugoterminowe
rozliczenia
migdzyokresowe

AKTYWA TRWALE

Zapasy

Naleznosci
krotkoterminowe
Srodki pieniezne i inne
aktywa pieniezne
Krotkoterminowe
rozliczenia
migdzyokresowe

AKTYWA OBROTOWE

AKTYWA

2. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

2.1 Ogéblna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

T I S R
26 730 5,1 25715 53 14 308 33
204198 39,1 193 369 39.8 185 850 42,9
317 0,1 204 0,0 79 0,0
15 457 3.0 10278 21 16 058 3,7
11 066 2,1 10 625 2,2 12 971 3,0
257768 494 240191 49,4 229 266 52,9
57433 11,0 34 745 7,2 40 392 9.4
179056 34,2 191 822 39,6 140 907 32,6
23 863 45 13782 2,8 18 451 43
4705 0,9 5173 1,1 2830 0,7
265057 50,6 245 522 50,6 202 580 47,0
522 825 100,0 485713 100,0 431 846 99,9

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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2015 . 2014 . 2013 ,
PASYWA TPLN te TPLN % TPLN "
Kapitat wlasny
przypisany do 295631 56,6 271 658 55,9 256 085 59,3
podmiotu
Kapitat podstawowy 12 362 24 12 362 2,5 12 362 29
Kapitat zapasowy 222 540 42,6 203 154 41,8 181704 421
Aapilatzaiualizag)i 20513 39 20 432 4,2 20 368 47
wyceny
Zysk netto 40216 7.7 35 710 7.4 41 651 9.6
Kapitai mniejszosci 176 0,0 167 0,0 152 0,0
Kapital wlasny 295807 56,6 271 825 55,9 256 237 59,3
IReZERAy T 17580 34 18 322 3,8 15 740 3,6
zobowigzania
Zobowigzania 19960 3.8 10 624 2,2 8938 2.1
diugoterminowe
ZohowEZania 176 429 33,7 170 596 35,1 133858 31,0
krotkoterminowe
Raziiczania 13049 25 14 346 3,0 17 073 4,0
miedzyokresowe
Zobuwigzanits 'rezenwyna 227018 43,4 213 888 44,1 175609 40,7
zobowiagzania
PASYWA 522 825 100,0 485713 100,0 431846  100,0

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Dynamika rachunku zyskéw i strat w cenach bieigcych

2015 % 2014 % 2013
TPLN TPLN TPLN

Przychody netto ze
sprzedazy produktow, 584 470 7.4 544 197 13,4 479 717
towarow i materiatow

Koszty sprzedanych

produktéw, lowarow 458 038 6,1 431 666 155 373 849
i materiatow

Wynik brutto ze sprzedazy 126 432 12,4 112 531 6,3 105 868
Koszly sprzedazy 21 558 -4,0 22 453 23,3 18 204
Koszty ogolnego zarzadu 56 445 6,4 53 070 15,2 46 055
Wynik ze sprzedazy 48 429 30,9 37 008 -11,1 41 609
Pozostale przychody 7 642 B34 9689 12,3 8 625
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne 3703 -3,0 3819 -17,4 4622
¥ynilk hawlzlaialnoscl 52 368 22,1 42878 -6,0 45612
operacyjnej

Przychody finansowe 1354 -68,1 3234 -6,7 3 466
Koszty finansowe 3543 -29.,8 5044 -9,2 5 558
Wynik brutto 50179 22,2 41 068 -5,6 43 520
Podatek dochodowy 9 951 86,3 5 341 187,3 1859
Zyski (straty) mniejszosci 12 -29.4 17 70,0 10
Zyslonatto prypasajacy 40 216 12,6 35710 14,3 41 651
na Grupe

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego



»q M
2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa TPLN
Wynik finansowy netto TPLN

Rentownosé majgtku ROA

Wynik finansowy netto

(s}
Suma aktywow %

Rentownos¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto

0,
Przychody ze sprzedazy o

Rentownos¢ kapitatu wlasnego ROE

Wynik finansowy netto

0,
Kapitat wlasny (stan sredni) %

Plynnosé | stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Ptynnosé Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowigzania krotkoterminowe

Szybkosé obrotu naleznosciami

Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug
(stan $redni) dni
Przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ obrotu zobowigzaniami

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug
(stan Sredni) dni
Koszty dzialalno$ci operacyjnej

Szybkosé¢ obrotu zapasami

Zapasy (stan $redni)

Koszty dzialalnoéci operacyjnej dni
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2015

522 825
40 216

7,69

6,88

14,18

1,50

110

68

31

2014

485 713
35710

7,35

6,56

13,53

1,44

1,24

106

68

27

2013

431 846
41 651

9,64

8.68

17,52

1,51

1,21

96

65

34
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza zostata przeprowadzona w cenach biezgcych, z uwzglednieniem danych z kolejnych trzech lat
obrotowych.

W ramach analizy strukturalnej sprawozdania z sytuacji finansowej mozna stwierdzi¢, iz aktywa trwale
stanowig 49,4% majgiku Grupy, natomiast aktywa obrotowe 50,6%. Glowng pozycjg aktywdw trwalych sg
rzeczowe aktywa trwate (39,1% sumy bilansowej), natomiast w aktywach obrotowych dominujg
naleznosci  krotkoterminowe stanowigce na dzien bilansowy 34,2%. Wartos§¢ naleznosci
krétkoterminowych ksztattuje sie na poziomie nizszym o 5,3 punkiu procentowego w stosunku do
ubieglego roku. Udziat kapitalu wlasnego w pasywach ogétem zwigkszyt sie 0 0,7 p.p. i w roku badanym
uksztattowat sie na poziomie 56,6%. W badanym okresie zmnigjszeniu ulegl udziat w sumie bilansowe;j
zobowigzan krotkoterminowych z 35,1% w ubieglym roku do poziomu 33,7% w badanym okresie.

Analizujgc pozycje rachunku zyskéw i strat widoczny jesl wzrost zarowno przychodéw ze sprzedazy
07,4%, jak i kosztow sprzedanych produktow, towarow i materiatow o 6,1%. Koszty sprzedazy
w badanym okresie ulegly zmnigjszeniu o 4% w porownaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego,
natomiast koszty ogolnego zarzgdu uksztattowaly sie na poziomie wyzszym od ubiegiorocznego o 6,4%.
Wzrost przychodow ze sprzedazy, pomimo wzrostu wartosci kosziow operacyjnych wplynat na
zwiekszenie zysku ze sprzedazy z TPLN 37.008 w roku ubiegtym do TPLN 48.429 w badanym okresie, ].
o 30,9%. Pozostate przychody operacyjne i pozostale koszty operacyjne charakteryzowaly sig tendencja
spadkowg w stosunku do poprzedniego okresu. W badanym okresie Grupa osiggneta strate
z dziatalnosci finansowej w wysokoéci TPLN 2.189. Wynik z dziatalnoéci operacyjnej w wysokoéci TPLN
52.368 korygowany jesl o te strate oraz o podatek dochodowy i zyski mniejszosci, dajac tym samym zysk
netto na koniec roku 2015 w kwocie TPLN 40.216.

Uzyskane wyniki z poszczegdlnych rodzajéw dziatalnosci wykazane w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat za badany okres:

TPLN

Wynik z dziatalnosci operacyjnej 48 429
Whynik z dziatalnoéci pozostatej operacyjnej 3939
Wynik z dzialalnosci finansowe;j -2 189
Podatek dochodowy - cze¢ biezaca -11 030
Podatek dochodowy - czg$¢ odroczona 1079
Wplynety na wynik finansowy netto w kwocie 40 228

Wynik finansowy netto przypadajacy na udzialy niekontrolujgce 12
Wynik finansowy przypadajgcy na grupe 40 216

Wskazniki rentownosci w badanym roku przyjely wartosci dodatnie i wszystkie zanotowaly wzrost
w stosunku do roku poprzedniego. Gtéwnym czynnikiem powodujacym wzrost wskaznikéw rentownosci
bylo wykazanie wyzszego zysku netto oraz wzrost wyniku ze sprzedazy.

Wskaznik ptynnosci | stopnia uksztattowal sie na poziomie minimalnie wyzszym od ubieglorocznego,
natomiast wskaznik ptynnosci Il stopnia wykazat nieznaczny spadek. Wskazniki plynnosci oscylujg
w granicach wartoéci powszechnie uznawanych za optymalne.

Okres splywu naleznosci z tytutu dostaw i ustug ulegt wydtuzeniu ze 106 dni w roku ubieglym do 110 dni
w roku badanym. Cykl obrotu zobowigzaniami z tytulu dostaw i uslug pozosial na niezmienionym
poziomie 68 dni. Cykl obrotu zapasami ulegt wydtuzeniu z 27 dni w roku 2014 do poziomu 31 dni w roku

badanym. T
15
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3.

3.1

3.2

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgcg stosowane w Grupie Kapitalowe]
zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujgce;.

Jednostki zalezne wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej stosujg zasady rachunkowosci, zgodne
z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly
sporzgdzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej.

Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzeénia 1994 o rachunkowo$ci wraz
z pézniejszymi zmianami oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak rowniez
wymogami odnoszacymi sig do emitentdw papierow wartoSciowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna obejmujaca w szczegdlnosci:

- sprawozdania finansowe jednostek powiazanych,

- korekty i wytaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia warto$ci godziwe|j aktywow netio jednostki zaleznegj,

- obliczenia wartoéci firmy oraz nadwyzki udziatu jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych
jednosiki przejmowanej nad ceng nabycia,

- obliczenia kapitatu mniejszosci.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i spetnia wymogi rozporzadzenia Ministra Finansow

z dnia 25.09.2009 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki
i zaklady ubezpieczen sprawozdan finansowych jednostek powigzanych.
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3.3

3.4

Metodologia konsolidacji

Jednostka dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe metodg peing
obejmujgcy sprawozdania finansowe nastepujgcych jednostek.

a)

jednostka dominujgca:

ZPUE S.A.

jednostki zalezne:

ZPUE Gliwice Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach,
ZPUE Katowice S.A. z siedziba w Katowicach,
ZPUE Silesia Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach,
ZPUE Holding Sp. z 0.0. z siedzibg we Wloszczowie,
ZPUE Poles Sp. z 0.0. z siedzibg we Wloszczowie,
ZPUE Tools Sp. z 0.0. z siedzibg we Wloszczowie,
ZPUE Elektroinstal Sp. z 0.0. z siedzibg w Racigzu,
ZPUE EOP Sp. z 0.0. z siedzibg w Kaliszu,

ZPUE Concrete Sp. z 0.0. z siedzibg we Wloszczowie,

ZPUE Nord Sp. z 0.0. z siedzibg we Wioszczowie.

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wylgczen wewnatrzgrupowych rozrachunkow dotyczacych

sprzedazy pomiedzy jednostkami grupy kapitalowej, pozostatych wewngtrzgrupowych przychodow
i kosziow operacyjnych oraz kosztdéw i przychoddw finansowych. Dokonano takze wytgczen wynikow
niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci aktywow.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych ZPUE S.A. i uzgodniono
z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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3.5

3.6

3.7

Konsolidacja kapitalow

Kapitatem zakiadowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zakladowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenie pozostatych skladnikow kapitalu wiasnego grupy kapitalowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegolnych skladnikow kapitatu wiasnego jednostki dominujgcej odpowiednich sktadnikdw
kapitalu wiasnego jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki dominujgcej w kapitale wtasnym jednostki
zaleznej wedtug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitalu wiasnego Grupy Kapitatowej wlaczono tylko te czeéci odpowiednich skiadnikéw kapitalu
wiasnego jednostki zaleznej, ktore powstalty od dnia objecia kontroli nad nig przez jednostke
dominujaca.

Pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z calkowitych dochodow

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow zostalo sporzadzone prawidiowo, zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci. Stwierdzono jego powiazanie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej, skonsolidowanym rachunkiem zyskow
i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidiowo,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych zostalo sporzadzony prawidiowo.
Stwierdzono jego powigzanie z skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem zyskow
i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa stanowigca integralng skiadowa czes¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly opracowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz
przepisdw Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdéw wartosciowych.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majacych istolny wplyw na sume bilansows lub
wysoko$¢ wyniku finansowego za rok badany. Pozostale zdarzenia po dniu bilansowym zostaty
opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spotki w nocie nr 75 "Zdarzenia po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego niewymagajgce dokonania korekt".
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3.8 Wnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej ZPUE S.A., z siedzibg w Wioszczowie stwierdza sie, ze:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostalo sporzadzone prawidiowo,
dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami
w ksiegach rachunkowych,

2.  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez upowaznione osoby,

3. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowigzujgcego prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] ZPUE S.A. za rok
obrotowy 2015 biegly rewident przedstawil w swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen.

Raport zawiera 20 stron podpisanych przez bieglego rewidenta.

UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.

Biegly rewident\drupy

Nr ewidencyjny 0395

Kluczowy biegty rewident

przeprowadzajgcy badanie w imieniu

UHY ECA Audyt

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp k.
Nr3115

Krakow, 11.03.2016
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Do raportu dotgczono jako zatgczniki:

T

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzier 31.12.2015

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochoddw za rok obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015
Informacja dodatkowa do skensoclidowanego sprawozdania finansowego

oraz Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujgcej z dziatalnosci Grupy Kapitalowe;.

do ktorych odnosimy raport i opinie,



