Tekst jednolity na dzien 24 pazdziernika 2025 r.
PLAN POLACZENIA

ECL Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
jako SPOLKI PRZEJMUJACE)

oraz

SATREV Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroclawiu
jako SPOLKI PRZEJIMOWANEJ

uzgodniony w dniu 30 czerwca 2025 roku

Niniejszy Plan Potgczenia zostat uzgodniony na podstawie art. 498 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000
r. - Kodeks spétek handlowych (tekst jednolity Dz.U. z 2024 r., poz. 18 z p6zn. zm.) - dalej ,k.s.h.”
przez Zarzady nastepujgcych spotek:

~ECL Spotka Akcyjna” z siedzibg w Krakowie, ul. Grzegorzecka 67D /26, 31-559 Krakdw,
wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000342202, NIP: 7010049750, REGON: 140738830, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 139.130,00 zt (stownie: sto trzydzieSci dziewiec tysiecy sto trzydziesci
ztotych 00/100) w catosci optaconym, reprezentowang przez:

Pana tukasza Gorskiego — Prezesa Zarzadu;

Ooraz

~SATREV Spotka Akcyjna” z siedzibg we Wroctawiu, Plac Strzelecki 25, 50-224 Wroctaw,
wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000635795, NIP: 8943081944, REGON: 364960301, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 961.038,50 zt (stownie: dziewieéset sze$cdziesigt jeden tysiecy
trzydziesci osiem ztotych 50/100) w catosci optaconym, reprezentowang przez:

Pana Daniela Wiezika — Prezesa Zarzadu;

Pana tukasza Maciejewskiego — Cztonka Zarzadu;

I. DEFINICJE UZYTE W PLANIE POLACZENIA
Na uzytek Planu Potgczenia przyjeto nastepujgce rozumienie pojec:

1. k.s.h. — Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (tekst jednolity: Dz.U.
z 2020 r., poz. 1526 z pozn. zm.);



II.

Polaczenie — proces pofgczenia Spotki Przejmujgcej ze Spdtka Przejmowang, w trybie
okresSlonym w art. 492 § 1 ust. 1 k.s.h., tj. przez przeniesienie catego majatku Spotki
Przejmowanej na Spdtke Przejmujgcg za akcje, ktdre Spdtka Przejmujgca wyda
akcjonariuszom Spotki Przejmowanej;

ECL S.A., Spotka Przejmujaca — ,ECL Spdtka Akcyjna” z siedzibg w Krakowie, ul.
Grzegorzecka 67D /26, 31-559 Krakdw, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Sroédmiescia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000342202, NIP:
7010049750, REGON: 140738830, o kapitale zaktadowym w wysokosci 139.130,00 zt
(stownie: sto trzydziesci dziewiec tysiecy sto trzydziesci ztotych 00/100) w catosci optaconym;
SATREV S.A., Spotka Przejmowana — ,SATREV Spotka Akcyjna” z siedzibg we Wroctawiu,
Plac Strzelecki 25, 50-224 Wroctaw, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000635795, NIP:
8943081944, REGON: 364960301, o kapitale zaktadowym w wysokosci 961.038,50 zt
(stownie: dziewiecset sze$cdziesigt jeden tysiecy trzydziesci osiem ztotych 50/100) w catosci
opfaconym;

Spotki — Spotka Przejmujaca i Spotka Przejmowana;

Akcje Emisji Potaczeniowej — 19.220.770 (stownie: dziewietnascie miliondw dwiescie
dwadziescia tysiecy siedemset siedemdziesigt) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E w
kapitale zakladowym Spdtki Przejmujacej, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢
groszy) kazda, ktére zostang wydane wspdinikom Spotki Przejmowanej w zwigzku z
Potgczeniem;

Dzien Potaczenia — dzien wpisania Potaczenia, tj. podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki
Przejmujacej poprzez utworzenie Akcji Emisji Potaczeniowej do rejestru przedsiebiorcow
wiasciwego wedtug siedziby Spotki Przejmujacej;

Plan Potaczenia — niniejszy dokument wraz z zatgcznikami.

TYP, FIRMA I SIEDZIBA KAZDEJ ZE SPOLEK UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU

W Pofaczeniu uczestnicza:

+ECL Spotka Akcyjna” z siedzibg w Krakowie, ul. Grzegérzecka 67D /26, 31-559 Krakdw,
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000342202, NIP: 7010049750, REGON: 140738830, o
kapitale zaktadowym w wysokosci 139.130,00 zt (stownie: sto trzydziesci dziewiec tysiecy sto
trzydziesci ztotych 00/100) w catosci optaconym, bedaca spotkg publiczng w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (tekst jednolity:
Dz.U. z 2019 r., poz. 623 z pézn. zm., dalej: ,,Ustawa o ofercie publicznej”), jako Spotka
Przejmujaca;



oraz

2.

~SATREV Spdtka Akcyjna” z siedzibg we Wroctawiu, Plac Strzelecki 25, 50-224 Wroctaw,
wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000635795, NIP: 8943081944, REGON: 364960301,
o kapitale zaktadowym w wysokosci 961.038,50 zt (stownie: dziewiecset szes¢dziesiagt jeden
tysiecy trzydziesci osiem ztotych 50/100) w catosci optaconym , jako Spétka Przejmowana.

III. SPOSOB POLACZENIA I JEGO PODSTAWY PRAWNE

1.

N

3.

Podstawy prawne i sposéb Polgczenia

Pofaczenie nastgpi zgodnie z Planem Potgczenia w drodze przejecia przez Spotke Przejmujaca
Spétki Przejmowanej w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h., tj. poprzez przeniesienie
catego majatku Spoétki Przejmowanej na Spotke Przejmujgcg (potaczenie przez przejecie) w
zamian za nowo emitowane Akcje Emisji Potgczeniowej, ktére Spodtka Przejmujgca wyda
akcjonariuszom Spoétki Przejmowanej proporcjonalnie do posiadanych przez nich akcji w
kapitale zaktadowym Spétki Przejmowane;.

Potaczenie nastgpi na podstawie przepisow k.s.h., dotyczacych potgczenia spotek kapitatowych,
w szczegdlnosci na podstawie art. 491-516 k.s.h.

Uchwatly Walnego Zgromadzenia Spotki Przejmujacej oraz Walnego Zgromadzenia
Spotki Przejmowanej

Na zasadzie art. 506 k.s.h. podstawe Potgczenia stanowi¢ bedg zgodne uchwaty Walnego
Zgromadzenia ECL S.A. jako Spétki Przejmujacej oraz Walnego Zgromadzenia SATREV jako
Spdtki Przejmowanej, zawierajace zgode na Plan Potaczenia oraz zgode na zmiany statutu
Spétki Przejmujacej ECL S.A., wynikajace z Planu Potgczenia.

Uchwata Spétki Przejmujacej stanowi¢ bedzie rowniez o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
ECL S.A. poprzez ustanowienie Akcji Emisji Potgczeniowej.

Projekty ww. Uchwat Walnego Zgromadzenia obydwu Spotek stanowig Zatacznik nr 1 i
Zatacznik nr 2 do Planu Potaczenia.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki Przejmujacej zwigzane z Potaczeniem

W oparciu o wycene rynkowg faczacych sie Spdtek oraz ustalenia negocjacyjne Zarzaddw
Spdtek, na skutek Potgczenia kapitat zaktadowy ECL S.A. zostanie podwyzszony z kwoty
139.130,00 zt (stownie: sto trzydziesci dziewie¢ tysiecy sto trzydziesci ztotych 00/100) do kwoty
2.061.207,00 zt (stownie: dwa miliony szescdziesigt jeden tysiecy dwiescie siedem ztotych



00/100), tj. o kwote 1.922.077,00 zt (stownie: jeden milion dziewieéset dwadzieScia dwa tysigce
siedemdziesigt siedem ztotych 00/100) w drodze emisji 19.220.770 (stownie: dziewietnascie
miliondw dwiescie dwadziescia tysiecy siedemset siedemdziesigt) sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, o wartosci
emisyjnej 7,09 zt (stownie: siedem ziotych 09/100) kazda akcja, ktére zostang wydane
akcjonariuszom Spotki Przejmowanej w zwigzku z Potgczeniem.

Emisja akgcji serii E zostanie przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej, o ktdérej mowa w
art. 431 § 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz.U. z 2019
r., poz. 505 ze zm.), poprzez dokonanie przydziatu Akcji Emisji Potgczeniowej na rzecz grupy
oznaczonych adresatow, tj. wspolnikdw Spotki Przejmowanej. Przy realizacji Potgczenia
uwzglednione zostang przepisy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktdry ma by¢ publikowany w
zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.Urz.UE z 30.06.2017 r., Nr 168, str.
12, dalej: ,Rozporzadzenie prospektowe”), w zakresie, w jakim znajdg one zastosowanie.

Oferta publiczna akcji serii E bedzie kierowana do wiecej niz 150 osoéb fizycznych lub prawnych,
innych niz inwestorzy kwalifikowani, wobec czego wymagane bedzie sporzadzenie prospektu
emisyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia prospektowego. Na podstawie art. 3 ust. 1a Ustawy
o ofercie realizacja Pofgczenia nie wymaga natomiast sporzadzenia memorandum
informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b tej ustawy, bowiem Spotka Przejmujaca w ciggu
12 miesiecy poprzedzajacych planowang date Potaczenia nie emitowata ani nie planuje
emitowac akgcji, ktére zaoferowataby do objecia przez adresatéw w liczbie przekraczajgcej 149.

. Akcje Emisji Potagczeniowej zostang przyznane wspdlnikom Spdtki Przejmowanej zgodnie z
zasadami opisanymi w rozdziale VI Planu Potgczenia.

Planowane jest wprowadzenie Akcji Emisji Potgczeniowej do Alternatywnego Systemu Obrotu
w ramach rynku akcji NewConnect. W zwigzku z powyzszym, po rejestracji potgczenia przez
sad rejestrowy wiasciwy dla siedziby Spdtki Przejmujacej, Spdtka Przejmujgca podejmie
dziatania majace na celu wprowadzenie Akcji Emisji Pofgczeniowej do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu, w szczegdlnosci przedtozy do Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. dokument informacyjny sporzadzony zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa wraz z
odpowiednim wnioskiem o wprowadzenie Akcji Emisji Potgczeniowej do Alternatywnego
Systemu Obrotu, a takze dokona rejestracji Akcji Emisji Potgczeniowej w depozycie papierdw
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych (,KDPW”").

W zwigzku z powyzszym, w celu umozliwienia Spétce Przejmujacej sprawnego przeprowadzenia
powyzszych procedur, uchwata Walnego Zgromadzenia ECL S.A. w sprawie Potgczenia bedzie
zawierata takze udzielenie Zarzadowi Spotki Przejmujacej upowaznienia do ubiegania sie o
wprowadzenie Akcji Emisji Pofaczeniowej do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu w



Ul

ramach rynku akcji NewConnect, prowadzonego przez Gietde Papierow WartoSciowych w
Warszawie S.A.

. Sukcesja uniwersalna

W wyniku Potgczenia, ECL S.A. - zgodnie z trescig art. 494 § 1 k.s.h. - wstgpi z Dniem Potgczenia
we wszystkie prawa i obowigzki SATREV S.A. Stosownie do tresci art. 494 § 4 k.s.h., z Dniem
Potaczenia akcjonariusze SATREV S.A. stang sie akcjonariuszami ECL S.A., posiadajacymi Akcje
Emisji Potaczeniowej. Na podstawie art. 494 § 2 i 5 k.s.h. z Dniem Pofgczenia na ECL S.A.
przejda takze zezwolenia, koncesje oraz ulgi, ktdre zostaty przyznane SATREV S.A., chyba ze
ustawa lub decyzja o udzieleniu zezwolenia, koncesji lub ulgi stanowi inaczej.

. Dzien Polaczenia

Pofaczenie Spotek nastgpi z dniem wpisania Potgczenia [tj. podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki Przejmujacej do kwoty 2.061.207,00 zt (stownie: dwa miliony szes¢dziesiat jeden tysiecy
dwiescie siedem ztotych 00/100), do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego,
prowadzonego przez sad wiasciwy wedtug siedziby ECL S.A., tj. Sad Rejonowy dla Krakowa
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego].

Wopis ten zgodnie z trescig art. 493 § 2 k.s.h. wywotuje skutek wykreslenia Spotki Przejmowanej
z Krajowego Rejestru Sadowego.

. Docelowa struktura organizacyjna po Polaczeniu

W pierwszej fazie po dokonaniu Potaczenia, Spdtka bedzie dziatata w jednym podmiocie pod
firmg Sky VisionS.A., w ktdrym bedzie prowadzona dziatalno$¢ zgodnie z przyjetg strategia.
Spdtka Przejmujaca po Pofaczeniu bedzie prowadzita dziatalnoS¢ w branzy kosmicznej i satelit
okotoziemskich. Ze wzgledu na realizacje kolejnych projektéw inwestycyjnych nie wyklucza sie
powstania grupy kapitatowej, w ktorej poszczegdine podmioty bedq prowadzity poszczegdlne
rodzaje dziatalnosci gospodarcze;.

Sktad Zarzadu Spétki po Potaczeniu bedzie sktadat sie z 3 (stownie: trzech) osdb, z ktérych 2
(stownie: dwie) osoby tj. Prezesa Zarzadu i Wiceprezesa Zarzadu zaproponuje Spdtka
Przejmowana, a 1 (stownie: jedng) osobe tj. Wiceprezesa Zarzadu zaproponuje Spotka
Przejmujaca.

Sktad Rady Nadzorczej Spdtki po Potgczeniu bedzie sktadac sie z 5 (stownie: pieciu) osdb, z
ktorych 3 (stownie: trzy) osoby zaproponujg dotychczasowi akcjonariusze Spotki Przejmowanej,
a 2 (stownie: dwie) osoby zaproponujg dotychczasowi akcjonariusze Spotki Przejmujacej, przy
czym Przewodniczacego Rady Nadzorczej zaproponujg dotychczasowi akcjonariusze Spoitki
Przejmowanej.



d. W celu unikniecia watpliwosci, powyzsze nie stanowi o przyznaniu jakichkolwiek uprawnien
osobistych w rozumieniu art. 354 k.s.h., lecz jest wyrazem obopdinych uzgodnien Spodtek
zwigzanych Scisle z Potgczeniem.

IV. METODOLOGIA I ZASADY USTALENIA STOSUNKU WYMIANY UDZIAtOW
SPOLKI PRZEJMOWANEJ NA AKCJE SPOLKI PRZEJMUJACE]

1. Zastosowana metoda wyceny majatku Spotek

a. Wycena wartosci godziwej 100% kapitatdw wiasnych i 1 akcji Spotki Przejmujacej wykonana
zostata na potrzeby procesu potaczenia ze Spotkg Przejmowang na dzien 1 maja 2025 r. i
zostata przeprowadzona w oparciu o ponizsze metody wyceny:

— metode analizy kursu gietdowego (AKG),
— metode skorygowanych aktywow netto (SAN).

b. Wycena wartosci godziwej 100% kapitatéw wiasnych i 1 akcji Spétki Przejmowanej wykonana
zostata na potrzeby procesu potgczenia ze Spotkg Przejmujacag na dzien 1 maja 2025 r. i zostata
przeprowadzona w oparciu 0 wycene:

— metodga zdyskontowanych przysziych strumieni pienieznych (DCF),

— metodg mnoznikdw gietdowych,

— analizg historycznych transakcji sprzedazy akcji Spétki, ostatnich rund emisji akcji Spotki
oraz informacji od potencjalnych inwestorow.

2. Wycena Spotki Przejmujacej

a. Podstawa dla ustalenia wartosci Spotki Przejmujacej jest wycena dokonana metodami
wskazanymi w rozdziale IV ust. 1 Planu Pofaczenia powyzej, na dzien 1 maja 2025 roku,
sporzadzona przez niezaleznego biegtego rewidenta Pana Macieja Czerwonke (numer
uprawnien 11710), dokonujacego wyceny w ramach AVCS Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
przy ul. Grzybowskiej 4 lok. U9B, aneksowana w dniu 20 pazdziernika 2025 r.

b. Wartos¢ jednej akcji Spotki Przejmujgcej ustalona metodami wskazanymi w rozdziale IV ust. 1
Planu Potgczenia wynosi 4,62 zt (stownie: cztery ztote 62/100), zgodnie z kursem notowan akcji
Spotki Przejmujacej na rynku publicznym, tj. w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Rekomendowang warto$¢ jednej akcji na
poziomie 4,62 zt (stownie: cztery ztote 62/100) ustalono jako $rednig arytmetyczng z wyceny
zardbwno metodg analizy kursu gietdowego (co jest zawarte w projekcie) oraz metoda
skorygowanych aktywow netto.

c. Wartos¢ Spotki Przejmujgcej ustalona metodami wskazanymi w rozdziale IV ust. 1 Planu
Pofaczenia wynosi 6.420.928,79 zt (stownie: sze$¢ miliondw czterysta dwadziescia tysiecy
dziewiecset dwadziescia osiem ztotych 79/100). W zwigzku z powyzszym wartos¢ (kapitalizacja)



Spotki Przejmujgcej na potrzeby Planu Potaczenia wynosi 6.420.928,79 zt (stownie: sze$¢
miliondw czterysta dwadziescia tysiecy dziewieéset dwadzieScia osiem ztotych 79/100).

. Wycena Spotki Przejmowanej

Podstawg dla ustalenia wartosci Spotki Przejmowanej na potrzeby Potgczenia jest wartos¢
godziwa przedsiebiorstwa Spotki Przejmowanej ustalona w oparciu o metody wskazane w
rozdziale IV ust. 1 Planu Potagczenia powyzej. Warto$¢ godziwg ustalono wedtug wyceny Spotki
Przejmowanej na dzien 1 maja 2025 roku, sporzadzonej zgodnie z opisanymi wyzej zasadami
przez niezaleznego biegtego rewidenta Pana Macieja Czerwonke (numer uprawnien 11710),
dokonujgcego wyceny w ramach AVCS Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Grzybowskiej
4 lok. U9B, aneksowanej w dniu 20 pazdziernika 2025 r.

Biorgc pod uwage powyzsze ustalono, ze warto$¢ przedsiebiorstwa Spétki Przejmowanej na
potrzeby Potgczenia wynosi 136.246.345,00 zt (stownie: sto trzydziesci sze$¢ miliondw dwiescie
czterdziesci szeS¢ tysiecy trzysta czterdziesci pie¢ ztotych 00/100). W zwigzku z powyzszym
warto$¢ (kapitalizacja) Spotki Przejmowanej na potrzeby Planu Potgczenia wynosi
136.246.345,00 zt (stownie: sto trzydziesci sze$¢ miliondw dwiescie czterdziesci sze$¢ tysiecy
trzysta czterdziesci pie¢ ztotych 00/100).

. Podstawowe zasady ustalenia parytetu przydziatu Akcji Emisji Potaczeniowej

Warto$¢ rynkowa Spotki Przejmujacej ustalono na poziomie 6.420.928,79 zt (stownie: szes¢
milionéw czterysta dwadzieScia tysiecy dziewiec¢set dwadzieScia osiem ztotych 79/100)co daje
warto$¢ jednej akcji w wysokosci 4,62 zt (stownie: cztery ztote 662/100). Warto$¢ nominalna
jednej akgcji po Potgczeniu wynosi¢ bedzie 0,10 zt (stownie: zero ztotych 10/100).

W celu ustalenia stosunku parytetu przydziatu akcji Spotki Przejmujacej dla akcjonariuszy Spotki
Przejmowanej, w pierwszej kolejnosci obliczono warto$¢ rynkowg Spotki Przejmujacej oraz
wartos¢ rynkowag Spdtki Przejmowanej. Nastepnie, majac na uwadze ustalenia negocjacyjne
obu Spdtek oraz ze akcjonariusze Spdtki Przejmowanej powinni otrzymaé akcje Spoitki
Przejmujgcej odpowiadajgce wartosci przejmowanego majatku Spotki Przejmowanej, ustalono
ile akcji Spotki Przejmujacej odpowiadac bedzie wartosci majatku Spdétki Przejmowanej.

Warto$¢ rynkowa przedsiebiorstwa Spotki Przejmowanej na potrzeby Potgczenia wynosi
136.246.345,00 zt (stownie: sto trzydziesci szes¢ miliondw dwiescie czterdziesci sze$¢ tysiecy
trzysta czterdziesci pie¢ ztotych 00/100).

Dotychczasowi akcjonariusze Spotki Przejmowanej bedg posiadaé 93,25 % (stownie:
dziewiecdziesigt trzy i dwadziescia pie¢ setnych procent) akcji w kapitale zaktadowym Spoiki
po Potaczeniu. Kazdy z akcjonariuszy Spotki Przejmowanej w zamian za 1 (stownie: jedng)



V.

1.

VI.

1.

2.

akcje w kapitale zaktadowym Spétki Przejmowanej o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: zero
ztotych 10/100), otrzyma w ramach Potgczenia 2 (stownie: dwie) Akcje Emisji Potgczeniowej,
w taki sposdb, ze tgczna liczba wydanych akcjonariuszom Spotki Przejmowanej Akcji Emisji
Pofaczeniowej wynosi¢ bedzie 19.220.770 (stownie: dziewietnascie miliondw dwiescie
dwadziescia tysiecy siedemset siedemdziesiat)akcji. Z uwagi na specyfike procesu tgczenia,
przy ustalaniu wynikow operacji matematycznych dla potrzeb ustalenia parytetu stosuje sie
powszechnie obowigzujgce matematyczne zasady zaokraglen.

WYSOKOSC EWENTUALNYCH DOPLAT

Akcjonariuszom Spotki Przejmowanej nie zostang przyznane doptaty w gotdwce, o ktérych
mowa w art. 492 § 2 k.s.h.

ZASADY DOTYCZACE PRZYZNANIA AKCJI W SPOLCE PRZEJMUJACE)

Akcje Emisji Potgczeniowej przyznane zostang akcjonariuszom Spotki Przejmowanej i powstang
w Dniu Potgczenia zgodnie z art. 493 § 2 i art. 494 § 4 k.s.h. Akcjonariusze Spotki Przejmowanej
w Dniu Potgczenia z mocy prawa stang sie akcjonariuszami Spotki Przejmujacej bez obowigzku
odrebnego objecia i optacenia Akcji Emisji Potgczeniowe;j.

a. Akcje Emisji Potgczeniowej zostang przyznane osobom i podmiotom bedacym
akcjonariuszami Spotki Przejmowanej w Dniu Potaczenia, proporcjonalnie do liczby akcji
posiadanych przez nich w kapitale zaktadowym Spotki Przejmowanej, z zachowaniem
parytetu wymiany wskazanego w rozdziale IV ust. 4 Planu Pofgczenia.

b. Liczba Akcji Emisji Potgczeniowej, jakie otrzyma kazdy uprawniony akcjonariusz Spotki
Przejmowanej, zostanie ustalona poprzez pomnozenie posiadanej przez niego liczby akdji
w kapitale zakladowym Spotki Przejmowanej wedtug stanu na Dzien Potgczenia,
przypadajacy na dzien wpisania Potgczenia do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego przez sad rejestrowy witasciwy miejscowo dla Spétki Przejmujacej, przez parytet
wymiany wskazany w rozdziale IV ust. 4 Planu Potaczenia.

c. W wyniku Potgczenia nastgpi podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej z
kwoty 139.130,00 zt (stownie: sto trzydziesci dziewiec tysiecy sto trzydziesci ziotych
00/100) do kwoty 2.061.207,00 zt (stownie: dwa miliony szes¢dziesigt jeden tysiecy
dwiescie siedem ztotych 00/100), tj. o kwote 1.922.077,00 zt (stownie: jeden milion
dziewieéset dwadzieScia dwa tysigce siedemdziesiagt siedem ztotych 00/100)w drodze emisji
19.220.770 (stownie: dziewietnascie miliondw dwiescie dwadziesScia tysiecy siedemset
siedemdziesigt)sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesieC groszy) kazda, o cenie emisyjnej 7,09 zt (stownie: siedem ztotych 09/100) kazda
akcja, ktére zostang wydane akcjonariuszom Spétki Przejmowanej w zwigzku z
Potgczeniem.

Nadwyzka wartosci majatku Spotki Przejmowanej ponad warto$¢ nominalng nowo utworzonych

akcji zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy Spoétki Przejmujacej po Potgczeniu.



3. Akcje Emisji Potgczeniowej zostang przyznane bez obowigzku wniesienia przez akcjonariuszy
Spotki Przejmowanej jakichkolwiek doptat w gotdwce, zgodnie ze stosunkiem wymiany
okreslonym w rozdziale IV ust. 4 Planu Potaczenia.

4. Formalny przydziat Akcji Emisji Potgczeniowej akcjonariuszom Spotki Przejmowanej nastgpi na
podstawie Uchwaty Zarzadu Spétki Przejmujacej, podjetej w terminie do 7 (stownie: siedmiu)
dni roboczych po Dniu Potaczenia.

VII. DZIEN, OD KTOREGO AKCJE EMISJI POLACZENIOWE] BEDA UPRAWNIAC DO
UDZIALU W ZYSKU SPOLKI PRZEJMUJACE]

Wszystkie akcje nowej emisji serii E Spotki Przejmujgcej bedg réwne w prawach co do dywidendy
i gtosu z akcjami pozostatych serii. Akcje serii E bedg uprawnione do udziatu w zysku poczgwszy
od zysku ustalonego za rok obrotowy 2025.

VIII. PRAWA PRZYZNANE PRZEZ SPOLKE PRZEJMUJACA AKCIJONARIUSZOM ORAZ
OSOBOM SZCZEGOLNIE UPRAWNIONYM W SPOLCE PRZEJMOWANEJ

Nie przewiduje sie przyznania szczegdlnych praw akcjonariuszom Spétki Przejmowanej poza
przyznaniem Akcji Emisji Potgczeniowej.

IX. SZCZEGOLNE KORZYSCI DLA CZLONKOW ORGANOW SPOLEK ORAZ INNYCH
0SOB UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU, JEZELI TAKIE ZOSTALY PRZYZNANE

W zwigzku z Pofgczeniem nie zostang przyznane zadne szczegdlne korzysci cztonkom organdéw
Spdtek ani jakimkolwiek innym osobom uczestniczacym w Potgczeniu.

X. INNE POSTANOWIENIA

—

W przypadku, gdy jakiekolwiek postanowienie Planu Potaczenia okaze sie niewazne,

bezskuteczne lub niewykonalne, nie wptynie to na waznos¢, skutecznos¢ lub wykonalno$é

pozostatych postanowien Planu Potgczenia. Niewazne, bezskuteczne lub niewykonalne

postanowienie zostanie zastgpione waznym, skutecznym i wykonalnym postanowieniem, ktore

w mozliwie najwiekszym stopniu bedzie odzwierciedlato cel niewaznego, bezskutecznego lub

niewykonalnego postanowienia.

2. Plan Potaczenia zgodnie z art. 500 § 2! k.s.h., zostanie udostepniony publicznie na stronach
internetowych faczacych sie Spotek.

3. Zamiar dokonania Potgczenia nie podlega obowigzkowi zgtoszenia Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentdw z uwagi na regulacje zawarte w art. 13 ust. 1 oraz art. 14 ustawy
z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (tekst jednolity: Dz.U. z 2019
r., poz. 369 z pdzn. zm.).

4. W przypadku, gdyby na skutek Potgczenia doszto do posiadania akcji wtasnych, Zarzad Spotki

Przejmujacej zgodnie z powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa, doprowadzi do ich

zbycia w terminie 1 roku od Dnia Potaczenia lub umorzenia po uptywie wskazanego terminu.



5. Spodtka Przejmujgca wskazuje, ze do Dnia Potaczenia zamierza dokonac zbycia 75.000 Akcji
Spotki  Przejmowanej, uwzglednionych w wycenie wartosci przedsiebiorstwa Spotki
Przejmujacej, po cenie 3,00 zt za 1 Akcje — na rzecz podmiotow trzecich.

XI. ZALACZNIKI DO PLANU POLACZENIA

1. Do Planu Potaczenia zgodnie z art. 499 § 2 K.s.h. dofgczono nastepujgce zataczniki:

a. Zatacznik nr 1 — Projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki Przejmujgcej w sprawie
potaczenia Spotki Przejmujacej oraz Spétki Przejmowanej;

b. Zalgcznik nr 2 — Projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki Przejmowanej w sprawie
potgczenia Spotki Przejmujacej oraz Spétki Przejmowanej;

c. Zatacznik nr 3 — Projekt zmian Statutu Spotki Przejmujacej;

d. Zatacznik nr 4 — Ustalenie wartosci majatku Spétki Przejmowanej na dzien 1 maja 2025
roku, przy wykorzystaniu tych samych metod i w takim samym ukfadzie jak ostatni bilans
roczny;

e. Zatacznik nr 5 — Wycena wartosci przedsiebiorstwa Spotki Przejmowanej na dzien 1 maja
2025 roku;

f. Zatacznik nr 6 — Wycena wartosci 100 % Spotki Przejmujacej na dzien 1 maja 2025 roku;

g. Zatacznik nr 7 — Oswiadczenie Spotki Przejmowanej o stanie ksiegowym Spotki
Przejmowanej na dzien 1 maja 2025 roku;

h. Zatacznik nr 8 - Oswiadczenie Spdtki Przejmujgcej o stanie ksiegowym Spotki
Przejmujacej na dzien 1 maja 2025 roku.

XII. UZGODNIENIE PLANU POLACZENIA

Niniejszy Plan Pofaczenia zostat uzgodniony w dniu 30 czerwca 2025 roku co zostato stwierdzone
ponizszymi podpisami:
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