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Giris

Alarko Holding A.$ (Sirket), bagl ortakliklari, musterek yonetime tabi ortakliklari ve istiraklerinin
(birlikte "Topluluk” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan
konsolide finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide kapsamli gelir tablosunu,
konsolide 6zkaynak degisim tablosunu, konsolide nakit akig tablosunu ve énemli muhasebe
politikalarinin 6zeti ile dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

31 Aralik 2011 tarihli konsolide finansal durum tablosundaki toplam aktifinin % 42 ve ayni tarihte sona
eren ylila ait konsolide kapsamli gelir tablosundaki net dénem karinin toplam % 65 payini olusturan
Topluluk’un bagl ortakliklarindan Alarko Gayrimenkul Yatirim Ort. A.S., mUsterek yonetime tabi
ortakliklarindan Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret A.$., Alcen Enerji Dagitim ve Perakende Satis Hiz.
A.S. ve Alarko Deyaar Gayrimenkul Gelistirme A.$.’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla finansal durum
tablolari ve bu tarihte sona eren yila ait kapsamli gelir tablolari, 6zkaynak degisim tablolari ve nakit
akis tablolari diger bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan denetlenmistir.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Sirket Yénetiminin Sorumlulugu

Topluluk ydnetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gére hazirlanmasi ve dirust bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstzlikten kaynaklanan énemli yanhgliklar
icermeyecek bicimde hazirlanarak, gergegi durlst bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli
i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi
muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
gorus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve dirUst bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir glivenceyi saglamak Uzere planlanarak yuratlilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolarda yer alan tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin seg¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstzlikten kaynaklanip
kaynaklanmadidi hususu da dahil olmak tUzere 6nemli yanlhiglik icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Topluluk’un i¢ kontrol sistemi géz éntinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinlidi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Topluluk yénetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol
sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Topluluk yonetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir
bdtln olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzuin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Gorus

Gorisimuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Alarko Holding A.S.’nin 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyla gergek finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit
akiglarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlari gergevesinde
dogru ve durust bir bicimde yansitmaktadir.

Diger hususlar

Alarko Holding A.$.’nin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan finansal raporlama
standartlarina uygun olarak 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla dizenlenmis konsolide finansal tablolari bir
baska denetim sirketi tarafindan denetlenmis ve s6z konusu denetim sirketi 8 Nisan 2011 tarihli
raporunda bu konsolide finansal tablolar tizerinde olumlu goéris beyan etmistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A Member Firm of Ernst & Young Global Limited

Erdem Tecer, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

13 Nisan 2012
Istanbul, Tarkiye



Alarko Holding A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibaniyla
konsolide finansal durum tablosu
(Para birimi — Tiirk Lirasi (TL))

Varliklar
Cari donem  Gec¢mis dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Dipnot 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Doénen varliklar 1.250.394.976 893.687.442
Nakit ve nakit benzerleri 5 443.882.284 359.603.771
Finansal yatinmlar 6 167.764.051 64.063.925
Ticari alacaklar 8 382.403.317 268.099.812
-lliskili taraflardan ticari alacaklar 8,30 75.018.793 53.817.381
-Diger ticari alacaklar 8 307.384.524 214.282.431
Diger alacaklar 9 117.747.246 75.920.801
-lligkili taraflardan diger alacaklar 9,30 53.857.876 40.046.325
-Diger taraflardan diger alacaklar 9 63.889.370 35.874.476
Stoklar 10 80.136.329 77.979.130
Diger doénen varliklar 20 58.461.749 48.020.003
Duran varliklar 818.699.768 885.698.976
Ticari alacaklar 8 61.303.531 29.576.016
Diger alacaklar 9 14.432.458 8.028.347
Finansal yatinmlar 6 895.880 87.365.682
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar 12 4.541.872 5.143.553
Yatirim amagli gayrimenkuller 13 5.845.924 1.737.135
Maddi duran varliklar 14 340.687.281 358.469.773
Maddi olmayan duran varliklar 15 213.424.156 223.893.212
Serefiye 16 14.237.004 14.236.158
Ertelenmis vergi varligi 28 150.089.766 139.452.335
Diger duran varliklar 20 13.241.896 17.796.765

Toplam varliklar

2.069.094.744

1.779.386.418

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Alarko Holding A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibaniyla
konsolide finansal durum tablosu
(Para birimi — Tiirk Lirasi (TL))

Kaynaklar
Cari donem Gegmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Dipnot 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 581.309.356 428.410.402
Finansal borglar 7 58.483.043 64.735.606
Diger finansal yikumlulikler 7 416.544 306.911
Ticari borglar 8 235.170.614 202.518.777
-lligkili taraflara ticari borglar 8,30 48.089.949 8.429.698
-Diger ticari borglar 8 187.080.665 194.089.079
Diger borglar 9 120.621.171 63.487.512
-lligkili taraflara diger borglar 9,30 30.632.509 24.020.115
-Diger taraflara diger borglar 9 89.988.662 39.467.397
Donem kari vergi yukumlaliugu 18 9.046.709 2.873.598
Borg karsiliklari 18 10.358.722 7.330.892
Diger kisa vadeli yikumlulikler 20 147.212.553 87.157.106
Uzun vadeli yiikiimliliikler 443.420.843 439.331.026
Finansal borglar 7 204.795.704 215.932.411
Diger finansal yukumlulikler 7 2.494.784 2.392.093
Ticari borglar 8 14.824.353 695.962
Diger borglar 9 32.695.688 26.693.362
Kidem tazminati kargihgi 19 16.097.203 16.668.697
Ertelenmis vergi yukimlGlGga 28 171.474.593 176.417.386
Diger uzun vadeli yikumldlikler 20 1.038.518 531.115
Ozkaynaklar 1.044.364.545 911.644.990
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 938.105.344 818.006.576
Odenmig sermaye 21 223.467.000 223.467.000
Karsilikli istirak sermaye dizeltmesi (-) 21 (787.396) (787.396)
Deger artis fonlari 1.494 79.583
Yabanci para gevrim farklari 15.154.739 4.457.986
Kardan ayriimis kisitlanmis yedekler 21 5.850.781 5.470.613
Gecgmis yillar karlari 21 580.738.250 542.145.556
Net donem kari 21,29 113.680.476 43.173.234
Kontrol glicii olmayan paylar 21 106.259.201 93.638.414

Toplam kaynaklar

2.069.094.744

1.779.386.418

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Alarko Holding A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibaniyla
konsolide kapsamli gelir tablosu
(Para birimi — Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem Gegmis donem
Dipnot 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Sirdiirulen faaliyetler
Satis gelirleri 22 1.322.686.365 1.206.320.262
Satiglarin maliyeti (-) 22 (1.035.783.505) (1.022.692.934)
Briit kar 286.902.860 183.627.328
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 23 (81.463.444) (77.370.464)
Genel yonetim giderleri (-) 23 (101.002.706) (110.985.676)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 23 (1.534.876) (1.324.812)
Diger faaliyet gelirleri 25 92.422.100 79.684.887
Diger faaliyet giderleri (-) 25 (57.405.361) (28.526.468)
Faaliyet kari 137.918.573 45.104.795
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatinmlarin
kar/zararlarindaki paylar 12 (601.745) (209.143)
Finansal gelirler 26 131.380.037 102.671.648
Finansal giderler (-) 27 (105.021.562) (84.799.908)
Siurdiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 163.675.303 62.767.392
- Doénem vergi gideri 28 (51.812.720) (22.912.748)
- Ertelenmis vergi geliri 28 15.584.347 5.650.677
Surdurllen faaliyetler vergi gideri 28 (36.228.373) (17.262.071)
Sirdiriilen faaliyetler donem kari 127.446.930 45.505.321
Donem kan 127.446.930 45.505.321
Diger kapsaml gelir:
- Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim (78.089) 106.929
- Yabanci para gevrim farklarindaki degisim 10.702.001 (975.081)
Diger kapsaml gelir/ (gider) (vergi sonrasi) 10.623.912 (868.152)
Toplam kapsamli gelir 138.070.842 44.637.169
Ddnem kari dagilimi
- Kontrol glicii olmayan paylar 21 13.766.454 2.332.087
- Ana ortaklik paylari 29 113.680.476 43.173.234
Toplam kapsamli gelirin dagilimi
- Kontrol glicii olmayan paylar 13.772.468 2.332.763
- Ana ortaklik paylari 124.298.374 42.304.406
Hisse basina kazang 29 0,509 0,193

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Alarko Holding A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibanyla

konsolide 6zkaynak degisim tablosu

(Para birimi — Tiirk Lirasi (TL))

Karsilikh Yabanci Kardan
. sermaye Deger para ayrilan Gecmis Kontrol giicii
Odenmis istirak artis cevrim kisitlanmig yillar kar / Net  Ana ortakliga ait olmayan
Dipnot sermaye diizeltmesi fonu farklan yedekler (zararlarl)) doénem kari ozkaynaklar paylar Toplam

31 Aralik 2009 tarihi

itibariyla 223.467.000 (608.222)  (27.346)  5.315.949  4.333.572 496.904.542  49.853.700 779.239.195 91.394.528 870.633.723
Yedeklere transfer 21 - - - - 1.137.041 (1.137.041) - - - -
Temettl 6demesi 21 - - - - - (3.569.360) - (3.569.360) (8.309) (3.577.669)
Bagh ortaklik tarafindan

edinilen ana ortaklik

hisse artig! etkisi 21 - (179.174) - - - (419.642) - (598.816) - (598.816)
Oran degisikligi etkisi 21 - - - 9.762 - 621.389 - 631.151 (76.227) 554.924
Konsolidasyondan gikan

bagl ortaklik etkisi 21 - - - 108.032 - (108.032) - - (4.341) (4.341)
2009 yili karinin transferi 21 - - - - - 49.853.700 (49.853.700) - - -
Net donem kari - - - - - - 43.173.234 43.173.234 2.332.087 45.505.321
Diger kapsaml gelir - - 106.929 (975.757) - - - (868.828) 676 (868.152)
Toplam kapsamli gelir - - 106.929 (975.757) - - 43.173.234 42.304.406 2.332.763 44.637.169
31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 223.467.000 (787.396) 79.583 4457986 5.470.613 542.145.556  43.173.234 818.006.576 93.638.414 911.644.990
Yedeklere transfer 21 - - - - 380.168 (380.168) - - - -
Temettl 6demesi 21 - - - - - (4.943.488) - (4.943.488) (656.490) (5.599.978)
Oran degisikligi etkisi 21 - - - 766 - 743.116 - 743.882 (495.191) 248.691
2010 yili karinin transferi 21 - - - - - 43.173.234 (43.173.234) - - -
Net donem kari - - - - - - 113.680.476 113.680.476 13.766.454 127.446.930
Diger kapsamh gelir - - (78.089) 10.695.987 - - - 10.617.898 6.014 10.623.912
Toplam kapsamli gelir - - (78.089) 10.695.987 - - 113.680.476 124.298.374 13.772.468 138.070.842
31 Aralik 2011 tarihi

itibariyla 223.467.000 (787.396) 1494 15.154.739 5.850.781 580.738.250 113.680.476 938.105.344 106.259.201 1.044.364.545

iligikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Alarko Holding A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibaniyla
konsolide nakit akis tablosu
(Para birimi — Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem Gegmis donem
Dipnot 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Vergi 6ncesi net kar (+) 163.675.303 62.767.392
Diizeltmeler:
Amortisman (+) 13,14,15,24 38.428.421 31.430.451
Kidem tazminati,net 19 (571.494) (2.431.118)
Borg karsiliklari 18 3.027.830 (11.029.436)
Menkul kiymet veya uzun vadeli yatinmlardan elde edilen kazanglar (-) 26 (37.428) (56.637)
Sabit kiymet net satis kari / zarari 25 (2.665.391) (113.886)
Stok deger dusukligi karsihg 10,23 40.612 -
Sipheli ticari alacak karsiligi 8,9,23 33.125.475 40.492.133
Reeskont gelir / (gideri), net 8,9 1.459.219 (1.016.627)
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar 12 601.681 208.481
Faiz geliri (-) 26 (33.015.494) (27.117.512)
Isletme sermayesindeki degisikliklerden dnceki faaliyet kari (+) 204.068.734 93.133.241
Ticari alacaklardaki artislar (-) / azalislar (+) 8 (180.448.851) 169.531.942
Diger alacaklardaki artislar (-) / azalislar (+) 9 (48.230.556) (14.161.107)
Stoklardaki artiglar (-) / azahglar (+) 10 (2.197.811) 30.523.205
Diger donen varliklardaki artiglar (-) / azaliglar (+) 20 (10.441.746) 14.718.018
Ticari borglarda artislar (+) / azaliglar (-) 8 46.990.068 (121.644.830)
Diger borglardaki artiglar (+) / azalislar (-) 9 62.759.282 12.311.649
Diger kisa vadeli yukumlilUklerdeki artislar (+) / azalislar (-) 20 60.055.447 3.723.255
Diger uzun vadeli yakumliltklerdeki artiglar (+) / azalislar (-) 20 507.403 (6.906.982)
Satis amaciyla elde tutulan duran varliklardaki artiglar (-)/azaliglar(+) - 85.949
Oran degisikliginin ertelenmis vergi (zerindeki etkisi 28 4.122 3.743.563
Altek birlesme ertelenmis vergi etkisi 28 - 1.082.794
Vergi 6demeleri (-) 18 (45.639.609) (27.750.966)
Mali varlik alimi, alis tutarinin neti (-) (18.892.783) 5.438.959
Finansal yatinm alimi, alig tutarinin neti (-) 1.662.459 (8.732.590)
Tahsil edilen temettiler (+) 26 37.428 56.637
Diger duran varliklardaki artiglar (-) / azalislar (+) 20 4.554.869 12.678.394
Esas faaliyetlerden elde edilen net nakit 74.788.456 167.831.131
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Maddi varlik artiglan 14 (10.272.054) (167.941.374)
Maddi varlik satislari 14 7.318.464 9.043.411
Yatirrm amagli gayrimenkul alimi (-) 13 (4.271.520) -
Serefiye (-) 16 (846) (8.822.833)
Maddi olmayan varliklardaki artiglar 15 (1.777.413) (2.852.945)
Maddi olmayan varliklardaki satiglar 15 975.737 415.539
Tahsil edilen faizler (+) 26 33.015.494 27.117.512
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen / (kullanilan) net nakit 24.987.862 (143.040.690)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Kisa ve uzun vadeli finansal borglarla ilgili nakit gikislari (-) (17.176.945) (20.109.076)
Bagl ortaklik tarafindan edinilen Ana ortaklik hisse artigi etkisi 21 - (598.816)
Finansal varliklardaki deger artisi (-) / azaligi (+) 21 (78.089) 106.929
Oran degisikliginin etkisi 21 743.882 631.151
Odenen temettiiler (-) 21 (4.943.488) (3.569.360)
Kontrol giicii olmayan paylarda azals (-) 21 (1.145.667) (88.201)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (22.600.307) (23.627.373)
Yabanci para gevrim farki 7.102.502 (1.706.888)
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen (azalig) / artis 84.278.513 (543.820)
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 5 359.603.771 360.147.591
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 5 443.882.284 359.603.771

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Alarko Holding A.S.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

1. Organizasyon ve faaliyet konusu

Alarko Holding A.$. (Alarko Holding veya Ana Ortaklik) 1972 yilinda kurulmus olup, bagh ortakliklari,
musterek yonetime tabi ortakliklari ve istirakleri arasinda taahhut, insaat, arazi gelistirme, sanayi,
ticaret, turizm, enerji ve su Urlnleri Uretim ve ticareti alanlarinda faaliyet gosteren sirketler
bulunmaktadir. ilerleyen bélimlerde, Alarko Holding A.S. ve finansal tablolari konsolidasyona tabi
tutulan bagli ortaklik, istirak ve musterek ydnetime tabi ortakliklar birlikte “Alarko Toplulugu/Topluluk”
olarak anilacaktir.

Alarko Toplulugunun konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarinin, istiraklerinin ve musterek
yonetime tabi ortakliklarinin, faaliyette bulunduklari Glkeler, faaliyet alanlari ve dolayli ve dolaysiz
ortaklik paylari asagidaki gibidir:

Topluluk’un ortaklik payi

(%)
31 Aralik 31 Aralik

Sirketin ismi Faaliyet alani 2011 2010
Bagli ortakliklar (*) :
Alsim Alarko San. Tes. ve Tic. A.S. (Tlrkiye) Taahhiit ve ingaat 99,83 99,82
Aldem Alarko Konut ingaat ve Tic. A.S. (Tirkiye) Konut, insaat 99,84 99,81
Attas Alarko Turistik Tesisler A.S. (Turkiye) Turistik Tesis isletmeciligi 99,84 99,82
Alarko Fenni Malzeme Satig ve imalat A.S. (Tirkiye) Sanayi Mamullerinin Pazarlamasi

ve Satig Sonras| Hizmetleri 99,97 99,93
Almdt Alarko Sinai Geregler Teknik Malzeme ve Techizat imalat

imalat ve Mim. A.S. (Tirkiye) Pazarlama ve Mumessillik 99,98 94,31

Alamsas Alarko Agir Makina Sanayi A.S. (Tirkiye) Sinai Yatinmlar igin Makina ve

Ekipman imalati 99,98 99,97
Alarko Gayrimenkul Yatirim Ort. A.$. (Tirkiye) (**) Gayrimenkul ve Gayrimenkule

Dayali Piyasa Araglarinin

Alim, Satimi 51,17 51,03
Alsim-Moskova Cocuk Hastanesi ingaati (Rusya) Rusya-Moskova Cocuk Onkoloji

Hastanesi Ingaati 99,83 99,82
Alsim — TCDD (Tdurkiye) TCDD Ankara-Eskisehir Demiryolu

Rehabilitasyonu Projesi 99,83 99,82
Alsim-Rosneftegastroy JSC Is Ort. (Tiirkiye) DSi Melen Su Temini Projesi insaat 99,34 99,32
Astana Su Projesi (Kazakistan) Su Projesi 99,83 99,82
Saret Sanayi Taahhiitleri ve Ticaret A.S. (Turkiye) ingaat 100,00 100,00
Alarko Enerji Uretim A.S. (Tirkiye) Enerji Uretimi 100,00 100,00
Antalya Hafif Rayl Sistem

1. Asama Yapim Isleri (Turkiye) Hafif Rayl Sistem Projesi 99,83 99,82
Garanti Koza — Alsim Ortak Girigimi (Turkiye) Metro santiyesi 99,83 99,82
Streicher-Haustad & Timmerman Baki-Tiflis- Ceyhan Ham Petrol

Gunsayil-Alsim A.S. (Tirkiye) Boru Hatti Projesi 66,59 66,58
Altek Alarko Elektrik Sant. )

Tes. Isl. ve Tic. A.S. (Turkiye) Elektrik Enerjisi Uretimi 99,91 99,81
Bozshakol Bakir Tesisi Projesi (Kazakistan) (***) Bakir Tesisi Projesi 99,83 -
*) Tam konsolidasyon ydntemi ile konsolidasyona dahil edilmigtir.

(**) Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda kote edilmis olup, halka agik sirkettir.

(***) 3 Ekim 2011 tarihinde tescil edilmis olup, bagli ortaklik olarak konsolidasyona dahil edilmistir.
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Alarko Holding A.S.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

1. Organizasyon ve faaliyet konusu (devami)
Topluluk’un ortaklik payi (%)
31 Arahlik 31 Aralik
Sirketin ismi Faaliyet alani 2011 2010
Misterek Yonetime Tabi Ortakliklar (*) :
Alarko Carrier Sanayi ve Isitma, Sogutma , Klima Cihazlari
Ticaret A.$. (Turkiye) (**) Imalati 43,19 43,19
OAO Mosalarko (Rusya) Rusya-Gayrimenkul Proje, ingaat
ve Kullanimi 50,00 50,00
Alsim-Akfen insaat Tur. ve Tuprag izmit Rafinerisi Kikurt
Tic. A.S. Isl. Ort. (Turkiye) Giderme Projesi Insaati 49,92 49,91
Obrascon Huarte Alsim SA — Alsim Alarko TCDD Ankara — Eskigehir
San.Tes.ve Ticaret A.S. (Ispanya) Demiryolu rehabilitasyon projesi 44,93 44,92
Alfarm Alarko Lerdy Su Uriinleri Su Uriinleri Uretimi ve
San. ve Tic. A.$. (Turkiye) Pazarlamasi 50,00 49,99
Alarko Deyaar Gayrimenkul Gayrimenkul ve Gayrimenkule Dayali
Gelistirme A.$. (Turkiye) Piyasa Araglarinin Alim, Satimi 49,92 49,91
Alarko — Makyol Adi Ortakhigi (Turkiye) Metro santiyesi 49,92 49,91
Dogug-Alarko-YDA ing. Adi Ortakligi (Ukrayna) Kiev Havaalani insaati 37,44 37,43
Alcen Enerji Dagitim ve Enerji Dagitim Tesisi Kurulmasi
Perakende Satis Hiz.A.S.(Turkiye) Devredilmesi veya Igletiimesi 49,92 49,91
Meram Elektrik Dagitim A.S. (Turkiye) Elektrik Enerjisi Dagitimi 49,92 49,91
Meram Elektrik Enerjisi Elektrik Enerjisi Satigi
Toptan Satis A.S. (Turkiye) (***) 49,92 -
Cenal Elektrik Uretim A.S. (Tirkiye) (****) Elektrik Enerjisi Tesisi Kurulmasi ve
isletilmesi 49,92 -

*) Oransal konsolidasyon yontemi ile konsolidasyona dahil edilmistir.
(**) Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda kote edilmis olup, halka agik sirkettir.
(***) 18 Ocak 2011 tarihinde tescil edilmis olup, musterek yonetime tabi ortaklik olarak konsolidasyona dahil edilmistir.

(****) 11 Mayis 2011 tarihinde kurulmus olup, misterek yonetime tabi ortaklik olarak konsolidasyona dahil edilmistir.

Topluluk’un ortaklik payi (%)

Sirketin ismi

Faaliyet alani

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Istirakler(*) :

Al-Riva Projesi Arazi Deg. Konut
Ins. ve Tic. A.$ (Turkiye) (**)

Al-Riva Arazi Deg. Konut
Ins. ve Tic. A.S. (Turkiye) (**)

Al-Riva Arazi Deg. Konut ins., Tur.
Tes. Golf Isl. ve Tic. A.S. (Turkiye) (**)

Konut, insaat

Konut, Insaat

Konut, Insaat ve Turistik
Tesis Isletmeciligi

*) Oz kaynak yéntemi ile konsolidasyona dahil edilmistir.
(**) So6z konusu istiraklerde Ana Ortaklik’in kontrol ve kardan pay alma orani %40'tir.

12,13

2,63

2,28

12,13

2,63

2,28



Alarko Holding A.S.
31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

1. Organizasyon ve faaliyet konusu (devami)
Ana Ortaklik'in merkez adresi asagidaki gibidir :
Muallim Naci Cad. No : 69 Ortakdy / ISTANBUL

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Adi Pay orani Pay orani
Alaton Ailesi %35,37 %36,37
Garih Ailesi %33,87 %35,87
Diger (*) %30,76 %27,76

%100,00 %100,00

(*) Sermayenin %10’'undan daha azina sahip ortaklarin toplamini gostermektedir.

Alarko Holding A.S. hisseleri 24 Mayis 1989 tarihinden beri istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
(IMKB)'de islem gérmekte olup, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Sirket hisselerinin %27,68 oranindaki
kismi halka agiktir.

Mdisterek yonetime tabi ortakliklardan Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret A.S. Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK)'ya kayitli olup, hisselerinin %14,77 oranindaki kismi halka agiktir. 27 Ocak 1992 tarihinden beri
IMKB'de islem gérmektedir.

Bagli ortakliklardan Alarko Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)'ya kaytli
olup, hisselerinin %49’u halka agiktir. 1996 yilindan itibaren IMKB’de islem gérmektedir.

Kategorileri itibariyla dénem iginde ¢alisan personelin ortalama sayisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Maagli 2,778 2.250
Ucretli 1.326 1.579
Toplam 4.104 3.829
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Alarko Holding A.S.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
i. Sunuma iligkin temel esaslar :

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
ile isletmeler tarafindan duzenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal
tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlan (“UMS/UFRS”)'na gére hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“‘UMSK”) tarafindan
yayimlananlardan farklari, Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’'de faaliyette bulunan ve SPK
Finansal Raporlama Standartlar’'na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak tzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini
ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK
tarafindan yayimlanmig UMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
standardi uygulanmamistir.

Konsolide finansal tablolar, SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama getiren
duyurulari gergevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK tarafindan kabul edilen finansal
raporlama standartlarina (“SPK Finansal Raporlama Standartlar”) uygun olarak hazirlanmigtir.
Konsolide finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun
olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Alarko Holding ve Turkiye’de kayitli olan bagli ortakliklar, misterek yonetime tabi ortakliklar ve
istirakler kanuni finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu’na (TTK), vergi mevzuatina ve T.C.
Maliye Bakanhgi tarafindan yayimlanan Tek Dizen Hesap Plani’na uygun olarak hazirlamaktadir.
Yabanoci iilkelerde faaliyet gésteren Bagl Ortakliklar ve is Ortakliklari kanuni finansal tablolarini
faaliyet gosterdikleri Ulkelerde gegerli olan kanun ve yonetmeliklere uygun olarak hazirlamigtir.
Konsolide finansal tablolar tarihi maliyet esasi baz alinarak hazirlanmistir.

Ana Ortaklik’'in fonksiyonel para birimi Turk Lirasi (TL) olup, ilisikteki konsolide finansal tablolar ve
dipnotlar Turk Lirasi (TL) cinsinden sunulmustur.

Ana Ortaklik’'in Seri: X1/29 nolu Teblig’e gbre hazirlanan 31 Aralik 2011 tarihli konsolide finansal
tablolari 13 Nisan 2012 tarihinde Ana Ortaklik Y®netimi tarafindan onaylanmistir.

Ana Ortaklik Yénetim Kurulu'nun ara dénem finansal tablolari, Genel Kurul'un yillik finansal
tablolari degistirme glcu vardir.

Ana Ortaklik'in ispanya, Rusya, Ukrayna ve Kazakistan'da faaliyet gésteren bagli ortakliklarinin
ve musterek yonetime tabi ortakliklarinin fonksiyonel para birimleri sirasiyla, Avro, Ruble,
Ukrayna Grivnasi ve Tenge'dir. Finansal durum tablosu kalemleri raporlama dénemi sonundaki
kur ile, gelir ve giderler ise ddnemin ortalama kuru ile TL’ye ¢evrilmektedir. Yapilan ¢evrim
isleminden dogan kar ya da zarar, konsolide kapsamli gelir tablosunda “yabanci para ¢evrim
farklarn” hesabinda gdsterilmektedir.
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Alarko Holding A.S.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

ii. Konsolidasyon esaslari:

(@)

Konsolide finansal tablolar Ana Ortaklik Alarko Holding ile Bagl Ortakliklar ve istirakleri'nin
asagidaki (b)’den (f)’ ye kadar maddelerde belirtilen esaslara gére hazirlanan hesaplarini
kapsamaktadir. Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi
sirasinda, kanuni kayitlarina SPK Finansal Raporlama Standartlarina uygunluk ve Topluluk
tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan
gerekli duzeltmeler ve siniflandirmalar yapilmigtir.

Bagl Ortakliklar, Alarko Holding’in dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan
hisseler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini
kullanma yetkisi kanaliyla finansal ve isletme politikalarini Alarko Holding’'in menfaatleri
dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve glicline sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Bagl Ortakliklar'in, finansal durum tablolari ve gelir tablolari tam konsolidasyon ydntemi
kullanilarak konsolide edilmis ve Alarko Holding'in sahip oldugu Bagli Ortakliklar’'in kayith
degerleri ile 6zkaynaklari kargilikl olarak netlestirilmistir. Alarko Holding ile Bagli Ortakliklar
arasindaki topluluk igi islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda mahsup edilmistir.
Alarko Holding’in sahip oldugu hisselerin kayitl degerleri ve bunlardan kaynaklanan
temettuler, ilgili 6zkaynaklari ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

Bagl Ortakliklar, faaliyetleri Gzerindeki kontrolin Topluluk’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmig ve kontrollin ortadan kalktigi tarihte de konsolidasyon
kapsamindan g¢ikartilmigtir.

Musterek Yoénetime Tabi Ortakliklar, Alarko Holding’in bir veya daha fazla mutesebbis ortak
tarafindan mustereken ydnetiimek Uzere, bir ekonomik faaliyetin Ustlenilmesi icin bir
s6zlesme dahilinde olusturulmustur. Alarko Holding bu musterek kontroll, kendisinin
dogrudan ya da dolayli olarak sahip oldugu hisselerden saglamaktadir. MUsterek Yonetime
Tabi Ortakliklar oransal konsolidasyon yontemi kullaniimak suretiyle konsolidasyon
kapsamina alinirlar. Oransal konsolidasyon yonteminde, Musterek Ydénetime Tabi
Ortakliklar’a ait finansal tablolarda yer alan varlik, yakamlalik, 6zkaynaklar, gelir ve giderler
Topluluk’un sahip oldugu toplam oy haklari ile konsolidasyon islemine tabi tutulmakta olup
bu Misterek Yonetime Tabi Ortakliklar ile gerceklesen topluluk ici islemler ve bakiyeler
konsolidasyon iglemi sirasinda netlestirilmistir.

istirakler'deki yatinmlar 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilmistir. Bunlar, Topluluk’'un
genel olarak oy hakkinin %20 ile %50’sine sahip oldugu kuruluslardir. Topluluk ile istirakler
arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis karlar ve zararlar Topluluk’un istirakler'deki
pay! Ol¢isinde duzeltilmistir.

Topluluk’un oy haklarinin %20’nin altinda oldudu ve Topluluk’un Uzerinde 6nemli bir etkiye
sahip olmadigi; teskilatlanmig piyasalarda islem gérmeyen ve gergcege uygun degerleri
guvenilir bir sekilde belirlenemeyen uzun vadeli finansal yatinmlar, maliyet bedelleri
Uzerinden, varsa, deger kaybi ile ilgili karsilik distldikten sonra konsolide finansal
tablolara yansitiimigtir.

Bagl Ortakliklar'in net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda Ana Ortaklik disi paya sahip

hissedarlarin paylari, konsolide finansal durum tablosu ve gelir tablosunda “kontrol glict
olmayan paylar” olarak gdsterilmektedir.
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

2,

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Duzeltmeler :

ilisikteki konsolide finansal tablolar SPK Finansal Raporlama Standartlar’na uygun olarak
hazirlanmistir ve kanuni kayitlarda yer almayan asagidaki birtakim diizeltmeleri igermektedir.

- Supheli alacaklara karsilik ayriimasi

- Stok deger dusiklugu karsihigr ayrilmasi

- Vadeli ¢ekler, alacak senetleri, alicilar, saticilar i¢in reeskont hesaplanmasi

- Kredilerin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi

- Amortisman dizeltmesi

- Kidem tazminati dizeltmesi

- Ertelenmis vergi dizeltmesi

- Borsada islem gdren finansal varliklarin borsa rayici ile degerlenmesi

- Tamamlanma orani metodu ile taahhit s6zlesme getirisinin gelir ve gider olarak
yansitiimasi

- Topluluk ici bakiyelerin ve islemlerin konsolidasyon prosediriine uygun olarak elimine
edilmesi

- Dava giderleri ve ceza ile ilgili kargilik ayrilmasi

- Gider tahakkuku dlzeltmesi

- isim hakki ve royalti kargiligi ayriimasi

- Satiglar icin garanti karsiligi ayriimasi

- Gelecek aylara ait gelirlerin dlizeltmesi

- Faturasi kesilmis ancak sevk edilmemis mallarin duzeltimesi

- Atil kapasite nedeniyle olusan ¢alismayan kisim giderlerinin duzeltiimesi

. Karsilastirmali bilgiler ve énceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltiimesi:

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihli konsolide finansal durum tablolari ve konsolide finansal durum
tablolarina iligkin dipnotlar ile ayni tarihlerde sona eren yillara ait konsolide kapsamli gelir,
konsolide nakit akis ve konsolide 6zkaynak degisim tablolar ve ilgili notlar karsilastirmali olarak
sunulmustur. Cari dénem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilastirmali bilgiler gerekli géruldugunde duzeltiimistir.

Bagl ortakliklardan Alsim Alarko Sanayi Tesisleri ve Ticaret A.S., 30 Kasim 2010 tarihi itibariyla
Altek Alarko Elektrik Santrallari Tesis isletme ve Tic. A.S.’nin %50 hissesini Societe Nationale
d’Electricite et de Thermique (SNET)'den 86.948.550 TL (58.500.000 ABD Dolari) kargiliginda
satin almigtir. Bu satin almayla ilgili olarak 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla tanimlanabilir varlik ve
devralinan yukumlUltklerin makul degerlerinin tespitine yonelik ¢calismalarin devam ediyor olmasi
nedeniyle satin alma islemi 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla gegici olarak muhasebelestiriimistir.
TFRS 3 “isletme Birlesmeleri” uyarinca gegici olarak muhasebelestirilen satin alma isleminin
birlesme tarihini takip eden 12 ay igerisinde dizeltiimesi gerekmektedir. 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyla tanimlanabilir varlik ve devralinan yikimlalUklerin makul degerlerinin tespitine yonelik
¢alismalar sonlanmig olup, 2010 yilina ait finansal tablolari yeniden diizenlenmistir.

S6z konusu dizeltmelerin Topluluk’un finansal tablolari Gzerindeki etkisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2010

Yeniden diizenlenmisg Raporlanan

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (net) 582.362.985 582.920.704
Serefiye 14.236.158 10.231.982
Ertelenmis vergi yukimlulugu(net) 36.965.051 37.076.595
Kontrol glici olmayan paylar 93.638.414 93.636.608
Net donem kari 43.173.234 39.617.039



Alarko Holding A.S.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

2,

Vi.

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Kargilastirmali bilgiler ve énceki dénem tarihli finansal tablolarda yapilan siniflamalar

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihli konsolide finansal durum tablolari ve konsolide finansal durum
tablolarina iligkin dipnotlar ile ayni tarihlerde sona eren yillara ait konsolide kapsamli gelir,
konsolide nakit akis ve konsolide 6zkaynak degisim tablolar ve ilgili notlar karsilagtirmal
olarak sunulmusgtur. Cari ddnem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmal bilgiler gerekli gérulduginde yeniden siniflanmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolara uygun olmasi amaciyla,

a) 31 Aralik 2010 tarihli konsolide finansal durum tablosunda ticari alacaklar hesabi
icerisinde gosterilen 33.911.236 TL tutarindaki iliskili taraflardan diger alacaklar, diger
alacaklar hesabi iginde gdsterilmistir.

b) 31 Aralik 2010 tarihli konsolide finansal durum tablosunda ticari borg¢lar hesabi
icerisinde gosterilen 23.950.729 TL tutarindaki iliskili taraflara diger borglar, diger
borglar hesabi iginde gosterilmisgtir.

c) 31 Aralik 2010 tarihli konsolide finansal durum tablosunda dénen varliklar hesabi
icerisinde gosterilen 892.437 TL tutarindaki pesin 6denmis vergiler ddenecek kurumlar
vergisi hesabi ile netlestirilerek gdsterilmistir.

d) 31 Aralik 2010 tarihli konsolide finansal durum tablosunda ertelenmis vergi
yukumluliglnden netlestirilen 139.452.335 TL tutarindaki ertelenmis vergi varligi
ertelenmis vergi varligi olarak ayri gosterilmigstir.

e) 31 Aralik 2010 tarihli konsolide finansal durum tablosunda diger kisa vadeli
yukimlUlUkler hesabinda gosterilen 4.340.677 TL tutarindaki elektrik gider tahakkuklari
ticari bor¢lar hesabinda gdsterilmistir.

f) 31 Aralik 2010 tarihli konsolide finansal durum tablosunda dider kisa vadeli
yukimlulUkler hesabinda gésterilen 71.106 TL tutarindaki 6denecek personel Uicret ve
tazminatlari, diger borglar hesabi icinde gosterilmigtir.

9) 31 Aralik 2010 tarihli konsolide finansal durum tablosunda diger alacaklar hesabi icinde
gOsterilen 615.924 TL tutarindaki otoproduktorlerden alacaklar ticari alacaklar hesabi
icinde gdsterilmisgtir.

h) 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait konsolide gelir tablosunda diger faaliyet
gelirleri hesabi icinde gdsterilen 10.570.363 TL tutarindaki reaktif satis geliri satiglar
hesabi icinde gdsterilmistir.

i) 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait konsolide gelir tablosunda diger faaliyet
giderleri hesabi igerisinde gdsterilen 2.454.817 TL tutarindaki TEDAS adina tahsil
edilen gecikme zammi gideri, diger faaliyet gelirleri hesabi igerisinde gdsterilen gecikme
zammi geliri ile netlestirilerek gdsterilmigtir.

j) 31 Aralik 2010 tarihli konsolide finansal durum tablosunda bor¢ karsiliklari hesabinda
gOsterilen 9.106.059 TL gider tahakkuklari, diger kisa vadeli yikimlultUkler hesabi
icinde gdsterilmistir.

Netlestirme:
Finansal varlik ve borglarin netlegtirimesi, sadece hukuken mimkun olmasi ve isletmenin bu

yénde bir niyetinin olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yuktumltllklerin yerine
getirilmesinin es zamanl oldugu durumlarda mimkuindar.
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
vii.  Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar:

Alarko Toplulugu muhasebe politikalarini bir énceki yil ile tutarli olarak uygulamistir.
Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe
hatalari geriye donlk olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenir.
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi
cari ddnemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi ddbnemde hem de
gelecek dénemde, ileriye ydnelik olarak uygulanir. Bu ¢ercevede, Topluluk ydnetimi 31 Aralik
2011 tarihinde sona eren hesap dénemi igerisinde, bazi énemli maddi duran varliklarinin
faydali Gmdarlerini, teknik ekibin dnerilerini dikkate alarak, gézden gecirmis ve faydali dmurleri 1
Ocak 2011 tarihinden itibaren ileriye donuk olarak degistirmistir. S6z konusu faydali &mur
tahminlerindeki degisiklik neticesinde cari ddnemin amortisman gideri 6nceden gecerli
ekonomik dmurlere gore hesaplanacak olan tutardan 2.435.020 TL daha fazla gergeklesmistir.

viii.  Standartlarda degisiklikler ve yorumlar:
a) Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2011 tarihi itibariyla
gegerli yeni ve degistiriimis standartlar ve UFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Topluluk’un finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar agagidaki
gibidir:

. UFRYK 14 UMS 19 - Tanimlanmig Fayda Varliginin Siniri, Asgari Fonlama Kosullari ve Bu
Kosullarin Birbiri ile Etkilegimi - Asgari Fonlama Kosullarinin Pesin Odenmesi (Degisiklik)

Degisiklik, asgari fonlama kosulunun bulundugu bazi durumlarda gelecekteki katkilarin pesin olarak
6denmesi islemlerinin yarattigi istenmeyen sonucu ortadan kaldirmaktadir. Degisiklik gelecekteki hizmet
maliyeti icin yapilan pesin ddemelerin bir varlik olarak degerlendirmelerine izin vermektedir. Topluluk, bu
degisikligin finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

. UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi

Bu yorum, isletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlari hakkinda bir yenileme gérismesi
olmasi ve kredi verenin isletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin isletmenin sermaye araglari
ile geri ddemesini kabul etmesi durumundaki muhasebelestiriime uygulamasina deginmektedir. UFRYK
19, bu sermaye araglarinin UMS 39’un 41 no’lu paragrafi uyarinca “6denen bedel” olarak nitelenecegine
aciklik getirmektedir. Sonug olarak finansal borg finansal tablolardan ¢ikarilmakta ve ¢ikarilan sermaye
araglari, s6z konusu finansal borcu sonlandirmak i¢in 6denen bedel olarak isleme tabi tutulmaktadir. Bu
yorum kredi verenin isletmenin ortagdi sifatiyla hareket etmesi halinde, ortak kontrol altindaki taraflar
arasindaki islemlerde veya sermaye araci ihracinin finansal yakimlUligun orijinal sartlar uyarinca
yapilmasi durumlarinda uygulanmaz. Topluluk, bu yorumun finansal durumu veya performansi Gzerinde
bir etkisi olmasini beklememektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
. UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Yeni haklar igeren ihraglarin siniflandiriimasi
(Degisiklik)

Degisiklik, UMS 32 ‘deki finansal borg tanimini degistirerek, sirketlerin 6zkaynagina dayali finansal
araclarinin elde edilmesine iliskin hak, opsiyon ya da teminatlari 6zkaynaga dayali finansal arag olarak
siniflamasina misaade etmistir. Degisiklik, herhangi bir para birimi cinsinden belirli bir tutar karsiliginda
isletmenin dzkaynagina dayali finansal araglarinin elde edilmesine iliskin haklarin; isletmenin,
6zkaynagina dayall ve ayni siniftaki tirev olmayan finansal araglarini ellerinde bulunduranlarin timtne
oransal olarak sunulmasi durumunda gegerlidir. Topluluk, bu degisikligin finansal durumu veya
performansi Uzerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

. UMS 24 iligkili Taraf Agiklamalari (Degisiklik)

Degisiklik, iligkileri tespit edebilmeyi kolaylastirmak ve uygulamadaki farkliliklari gidermek amaciyla
iligkili taraf tanimina aciklik getirmigtir. Ayrica, degisiklik devletle iligkili isletmelerle yapilan islemlere
genel aciklama yukumlultklerinden kismi muafiyet getirmistir. Topluluk, bu degisikligin finansal durumu
veya performansi lzerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

b) UFRS’deki iyilestirmeler

Mayis 2010’da UMSK, tutarsizliklarn gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla Gglncl gergeve
dizenlemesini yayinlamistir. Topluluk, bu dizenlemelerin finansal durumu veya performansi Uzerinde
bir etkisi olmasini beklememektedir. Degisiklikler igin gegitli yurarltk tarihleri belirlenmistir. 1 Ocak 2011
tarihi itibariyla gegerli olan degisiklikler asagidaki gibidir:

. UFRS 3 igletme Birlesmeleri

i) Yeniden dizenlenen UFRS’nin yirlrldk tarihinden énce gergeklesen isletme birlesmelerinden
kaynaklanan kosullu bedellere iligskin gegis hakimleri

Bu iyilestirme, UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar, UMS 32 Finansal Araclar: Sunum, UMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standartlarinda yapilan ve kosullu bedele iliskin muafiyeti
kaldiran degisikliklerin 2008 de yeniden dizenlenen UFRS 3’Un uygulanmaya baslanmasindan énce
olan isletme birlesmelerinden dogan kosullu bedel i¢in gecerli olmadidi konusuna agiklik getirmektedir.

i) Kontrol giici olmayan paylarin élgimu

Bu iyilestirme, kontrol giicl olmayan paylarin dlgiim segeneklerinin (gergege uygun dederden veya
mulkiyet hakki veren araclarin satin alinan isletmenin belirlenebilir net varliklarindaki orantisal payi
Uzerinden) kapsamini, mevcut ortaklik paylari olan ve hamiline isletmenin net varliklarinin orantil
payindan hak saglayan kontrol glicti olmayan paylarin bilesenleri ile sinirlamaktadir.

iii)  Yenisiile degistiriimeyen veya gonulli olarak yenisiyle degistirilen hisse bazli 6deme islemleri

Bu iyilestirme, bir isletme birlesmesinde isletmenin satin aldigi isletmenin hisse bazli 6deme iglemlerinin

degistiriimesinin (zorunlu ya da goénulli olarak) muhasebelestiriimesini (6denen bedel ve birlesme
sonrasi gider olarak ayristiriimasini) zorunlu hale getirmektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
. UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar

Degisiklik, UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken agiklamalara agiklik getirmekte ve sayisal ve niteliksel
aciklamalar ile finansal araclara iligkin risklerin dodasi ve derecesi arasindaki etkilesimi
vurgulamaktadir. Digerlerinin yani sira, bu degisiklikler vadesi gecmis ancak karsilik ayriimamis ve
bireysel olarak karsilik ayriimis finansal varliklar icin glivence olarak alinan teminatlar ve kredi
glvenilirliginde artis saglayan diger unsurlar ile bunlarin tahmini gercege uygun degerine iligkin
aciklama gerekliklerini kaldirmig, bunun yerine tim finansal varliklar igin glivence olarak alinan
teminatlarin ve kredi glvenilirliginde artis saglayan diger unsurlarin finansal etkisinin agiklanmasini
zorunlu kilmistir.

. UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu

Degisiklik, isletmenin 6zkaynak kalemlerinin her biri icin 6zkaynak degisim tablosu ya da finansal tablo
dipnotlarinda diger kapsamli gelire iliskin bir analizi sunmasi gerekliligine aciklik getirmektedir.

. UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

Bu iyilestirme, UMS 27’nin UMS 21 Kur Degisimin Etkileri, UMS 31 ig Ortakliklari ve UMS 28
istiraklerdeki Yatirimlar standartlarinda yaptigi degisikliklerin 1 Temmuz 2009 tarihinde sona eren yildan
itibaren veya UMS 27°nin daha erken uygulandigi durumda bu tarihten itibaren ileriye dénlk olarak
uygulanacagina agiklik getirmektedir.

. UMS 34 Ara Donem Raporlama

Degisiklik, UMS 34’de yer alan agiklama ilkelerinin nasil uygulanacagina rehberlik etmekte ve yapilmasi
gereken agiklamalara su eklemeleri yapmaktadir; i) Finansal araglarin gergege uygun degerini ve
siniflamasini etkileyebilecek durumlar, ii) finansal araglarin gergege uygun degere iliskin hiyerarsi
siralari arasindaki yer degistirmeleri, iii) finansal varliklarin siniflandiriimasinda olugan degisimler ve

iv) kosullu borglar veya kosullu varliklarda meydana gelen degisimler.

. UFRYK 13 Miisteri Sadakat Programlari

Duzeltme, program dahilindeki musterilere saglanan hediye puanlarinin kullanimlarindaki degerini temel
alacak sekilde gergege uygun degerlerinin belirlendigi durumlarda; musteri sadakat programina
katilmayan diger musterilere verilen indirimler ve tegviklerin miktarinin da géz 6éninde tutulmasi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

c) Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
yarirlige girmemis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir:

. UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Unsurlarinin Sunumu

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir, fakat erken
uygulamaya izin verilmektedir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gdsterilen
kalemlerin sadece gruplamasini degistirmektedir. ileriki bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek (veya
geri dondurulebilecek) kalemler highbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri
gosterilecektir. Degisiklikler geriye dénik olarak uygulanacaktir. Bu standart heniz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Topluluk, bu degisikligin finansal durumu veya performansi tizerinde bir
etkisi olmasini beklememektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
. UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varliklarin Geri Kazanimi (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir fakat
erken uygulamaya izin verilmektedir. UMS 12, i) aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngoéru olarak,
UMS 40 kapsaminda gergcege uygun deger modeliyle élglilen yatirnm amagli gayrimenkuller tGzerindeki
ertelenmis verginin gayrimenkulln tasinan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagdi esasiyla
hesaplanmasi ve ii) UMS 16’daki yeniden dederleme modeliyle dl¢llen amortismana tabi olmayan
varliklar Gzerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina goére hesaplanmasi gerektigine iligkin
glncellenmigtir. Degisiklikler geriye donuk olarak uygulanacaktir Bu degisiklik hentz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Topluluk, bu degisikligin finansal durumu veya performansi Uizerinde bir
etkisi olmasini beklememektedir.

) UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve erken
uygulamaya izin verilmistir. Baz istisnalar disinda uygulama geriye dénuk olarak yapilacaktir.
Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok konuya agiklik getirilmis veya uygulamada degisiklik
yapilmistir. Yapilan birgok degisiklikten en énemlileri tazminat yUukdmlUliga araligi mekanizmasi
uygulamasinin kaldiriimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak
etmesi prensibine goére degil de yukimlaligun tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Bu standart
hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Topluluk, bu degisikligin finansal durumu veya
performansi Uzerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

. UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10’nun ve UFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27°de de degisiklikler
yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagl ortaklik, mustereken kontrol
edilen isletmeler, ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularini icermektedir.
Bu degisikliklerin gegis hikimleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. Topluluk, bu degisikligin finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmasini
beklememektedir.

) UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirnmlar (Degisiklik)

UFRS 11’in ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28’de de degisiklikler yapmis
ve standardin ismini UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirnmlar olarak degistirmistir. Yapilan
degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yéntemi ile muhasebelestirme
getirilmistir. Bu degisikliklerin gegis hikimleri UFRS 11 ile aynidir. Bu standart hentz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Topluluk, bu degisikligin finansal durumu veya performansi Uizerinde bir
etkisi olmasini beklememektedir.

. UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina aciklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanl olarak
gerceklesmeyen ve brit 6deme yapilan hesaplagsma (takas burolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina aciklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin geriye donlk olarak uygulanacaktir. Topluluk, bu degisikligin finansal durumu veya performansi
Uzerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

. UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Gelistirilmis Finansal Durum Tablosu Digi Birakma
Aciklama Yukumliiliikleri (Degisiklik)

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekuritizasyon
gibi) - finansal varlidi transfer eden taraf Gzerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek sekilde -
daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap
déneminin sonlarina dogru yapildidi durumlar igin ek agiklama zorunluluklari getirmektedir. Bu degisiklik
henlz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir. Kargilastirmali agiklamalar verilmesi zorunlu degildir.
Topluluk, bu degisikligin finansal durumu veya performansi izerinde bir etkisi olmasini
beklememektedir.

. UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi
(Degisiklik)

Getirilen aciklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna
etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendiriimesi igin ve ii) UFRS’na gére ve diger genel kabul
goérmus muhasebe ilkelerine gore hazirlanmigs finansal tablolarin karsilastiriimasi ve analiz edilmesi icin
faydali bilgiler sunmaktadir. Bu degisiklik hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemisgtir.
Degisiklikler geriye donlk olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri ve bu
hesap dénemlerindeki ara donemler igin gecerlidir. Topluluk, bu degisikligin finansal durumu veya
performansi Uzerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
. UFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2011’de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin gegerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve
yukumlultklerin lgulmesi ve siniflandiriimasina iligkin yeni hukumler getirmektedir. UFRS 9’a yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve dlgimini ve gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilarak dlgulen olarak siniflandirilan finansal yukumluluklerin 8lgiminu etkileyecektir
ve bu tdr finansal yakimlaldklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan
kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina
izin verilimektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birlidi tarafindan onaylanmamistir. Topluluk, bu degisikligin
finansal durumu veya performansi tizerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

° UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve degisiklikler bazi
farkl dizenlemelerle geriye donuk olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Musterek Dizenlemeler ve UFRS
12 Diger isletmelerdeki Yatinmlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile
erken uygulamaya izin verilmigtir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iligkin kisminin yerini
almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi
yapilmistir. Finansal tablo hazirlayicilarina karar vermeleri igin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir
standarttir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Topluluk, bu degisikligin
finansal durumu veya performansi tzerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
. UFRS 11 Misterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve degisiklikler bazi
dizenlemelerle geriye donlk olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12
Diger isletmelerdeki Yatinmlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken
uygulamaya izin verilmigtir.

Standart musterek yonetilen is ortakliklarinin ve musterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
dizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin veriimemektedir. Bu standart hentz Avrupa Birlidi tarafindan kabul edilmemistir.
Topluluk, bu degisikligin finansal durumu veya performansi Gzerindeki etkisini degerlendirmektedir.

. UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatinmlarin Agiklamalan

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve degisiklikler bazi
dizenlemelerle geriye dénlk olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11
Musterek Dlzenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin
verilmistir.

UFRS 12 daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide
finansal tablolara iligkin tim agiklamalar ile daha 6nce UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28
istiraklerdeki Yatirimlar'da yer alan istirakler, is ortakliklari, bagl ortakliklar ve yapisal isletmelere iligkin
veriimesi gereken tim dipnot agiklamalarini icermektedir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir. Yeni standart kapsaminda Topluluk diger isletmelerdeki yatinmlarina iliskin daha
fazla dipnot agiklamasi verecektir.

. UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gercede uygun degerin UFRS kapsaminda nasil dlgilecegini agiklamakla beraber,
gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecedi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tim gercede uygun deger dlgumleri icin rehber niteligindedir. Yeni standart
ayrica, gercege uygun deger dlcimleri ile ilgili ek agiklama yukidmlultkleri getirmektedir. Bu standardin
1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemlerinde uygulanmasi mecburidir ve uygulama
ileriye dogru uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni aciklamalarin sadece UFRS
13’0n uygulamaya baslandigi dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani énceki dénemlerle
karsilastirmali aciklama gerekmemektedir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemigtir. Topluluk, bu degisikligin finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmasini
beklememektedir.

. UFRYK 20 Yeriistii Maden isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj)
Maliyetleri

1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal donemler i¢in yururlige girecek olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirketlerin karsilastirmali olarak sunulan dénemin basindan itibaren
Uretim asamasinda olusan hafriyat maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalari gerekecektir.
Yorum, Uretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecedi, muhasebelesen varlidin ilk kayda alma ve sonraki dénemlerde nasil élgllecedine
aciklik getirmektedir. Topluluk, bu degisikligin finansal durumu veya performansi tUzerinde bir etkisi
olmasini beklememektedir.

iX. Onemli muhasebe politikalarinin ézeti ve degerlendirme yéntemleri:
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal araglar :

Topluluk, finansal varliklarini su sekilde siniflandirmigtir: Nakit ve nakit benzerleri, vadeye kadar elde
tutulacak finansal yatirimlar, satilmaya hazir finansal varliklar, alim satim amacl finansal varliklar ve
ticari alacaklar. Siniflandirma, finansal varliklarin alinma amaglarina gére yapilmistir. Finansal
yukimlulUkler banka kredileri ve ticari borglardan olugsmaktadir. Yonetim, finansal varliklarin /
yukumlultklerin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapar.

Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri

Kasa, bankalar, alinan gekler, yoldaki paralar ve menkul kiymetler, nakit ve nakit benzerlerini
olusturmaktadir.

Kasadaki paralar Turk Lirasi ve dévizli bakiyelerden olusmaktadir. Turk Lirasi bakiyeler kayitl
degerleriyle, dovizli bakiyeler ise raporlama tarihindeki T.C. Merkez Bankasi déviz kuru kullaniimak
suretiyle Turk Lirasi’na gevrilmis de@erleriyle kayitlarda gosteriimektedir.

Banka mevduatlari, vadeli ve vadesiz mevduatlardan ve bu mevduatlarin faizlerinden olusmaktadir. Tlrk
Lirasi mevduatlar maliyet degerleriyle, doviz tevdiat hesaplari ise raporlama tarihindeki T.C. Merkez
Bankas! doviz kuru kullaniimak suretiyle TUrk Lirasi’na ¢evrilmis degerleriyle kayitlarda gosteriimektedir.

Alinan g¢eklerin vadesi raporlama dénemini asanlar ticari alacaklar igcinde gdsterilmis olup raporlama
déneminde yurlrlukte olan Hazine tarafindan belirtilen i¢ borglanma senetlerinin ilgili vadeye isabet eden
orani Uzerinden reeskonta tabi tutulmustur. Yabanci para cinsinden ¢ekler Libor, Euribor ve Trlibor
oranlari kullanilarak reeskont islemine tabi tutulmustur.

Gercege uyqun deger

Yabanci para cinsinden nakit ve nakit benzerlerinin, raporlama tarihindeki gecerli kurlardan Turk
Lirasi’'na gevrilmis olmasi sebebiyle, bu varliklarin gercege uygun degerlerinin kayith degerlerine
esdeger oldugu kabul edilmektedir.

Banka mevduatlari, kasanin kayitli degerlerinin ve alinan geklerin, bu varliklarin kisa vadelerde elden
cikariimalari ve deger dusuklugua riski olmamasi nedeniyle, gercege uygun degerleriyle ayni oldugu
varsayllmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar

Vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama kabiliyeti dahil olmak Uzere vade sonuna
kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile
sabit vadesi bulunan 6zel kesim tahvilleri vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirnmlar olarak
siniflandiriimigtir. Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin ilk kaydi maliyet degeri ile yapilimigtir.
Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz orani ydontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel
Uzerinden degerlenmistir.

Satilmaya hazir finansal yatirimlar

ilk kayda alimdan sonra satiimaya hazir finansal yatirmlar rayic degerleri ile degerlenir. Finansal
yatirimlardan elde edilen diger kazang veya kayiplar, ilgili varliklar satilana, nakde déntisene veya baska
bir sekilde elden ¢ikarilana veya herhangi bir sekilde deger dusukligine maruz kalana kadar
6zkaynaklar iginde ayri bir kalemde “deger artis fonlari” hesap kaleminde gdsterilir, bu tarihten sonra ise
gelir ve gider hesaplari ile iligkilendirilir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Alim satim amacli finansal varliklar

Topluluk’un esas itibariyla yakin bir tarihte satmak amaciyla edinmis oldugu alim satim amacl elde
tuttugu finansal varliklar piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri dalgalanmalardan kar saglama
amaciyla elde tutulan varliklardir. Ahm satim amagli finansal varliklar, ilk kayda almada s6z konusu
finansal varligin alim tarihindeki rayi¢ bedelini yansittigi kabul edilen, alim sirasinda ortaya ¢ikan diger
masraflari da icerecek sekilde, elde etme maliyeti ile degerlenmektedir. Alim satim amagli finansal
varliklar, alimi takiben rayi¢ degerleriyle tasinirlar. Rayi¢ dedere getirme esnasinda olusan kar veya
zarar konsolide kar veya zarara yansitilir.

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, Alarko Toplulugu tarafindan, alicilara dogrudan mal ve hizmet satmak suretiyle
yaratilan finansal varliklardir. Alacak senetleri, vadeli gekler ve alicilar reeskonta tabi tutulmustur.

Gercege uyqun deger

Ticari alacaklarin iskonto edilmis ve stupheli alacak karsilidi ayrilmis degerlerinin, varliklarin gercege
uygun degerine esdeger oldugu varsayilmaktadir.

Finansal varliklarda deger diisdkIGgi

Finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her finansal durum tablosu tarihinde deger dusukliguine
ugradiklarina iligskin géstergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal
varligin ilk muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu
olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akiglar Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deder disukligune ugradigina iliskin
tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dlstkligu zarari olusur. Kredi ve alacaklar igin
deger dusuklugu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akiglarinin finansal varligin etkin faiz orani
Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnki degderi ile defter degeri arasindaki farktir. Topluluk
alacaklarini ayri ayri takip etmekte ve toplu bir kargilik ayirmamaktadir.

Bir kargilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter dederinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, butin
finansal varliklarda, deder dusuklugu dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dugulur. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusulerek silinir. Kargilik
hesabindaki degisimler konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa ve uzun vadeli banka kredileri ve ticari borglar

Kisa ve uzun vadeli banka kredileri, anapara ve raporlama tarihi itibariyla tahakkuk eden faiz giderlerinin
toplanmasi sonucu olusan degerlerin etkin faiz orani yéntemi ile iskonto edilmis tutarlari ile kayitlarda
gOsterilmektedir. Ticari borglar, saticilardan dogrudan mal ve hizmet almak suretiyle olusan finansal

borglar olup iskonto edilmis tutarlari ile kayitlarda gésteriimektedir.

Gercege uyqun deger

Kisa ve uzun vadeli banka kredilerinin gercede uygun degerinin; bahse konu finansal bor¢larin
maliyetine, etkin faiz orani Gzerinden hesaplanip raporlama dénemi sonunda tahakkuk etmis faiz
borglarinin eklenmesi suretiyle olusturulan kayitl degerlerine esdeger oldugu varsayiimaktadir. Benzer
sekilde, ticari borglarin iskonto edilmis maliyet degerleri gercede uygun degerleri olarak kabul edilmigtir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Borglanma maliyetleri

Borglanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir. Ozellikli varlikla iligkili borglanma maliyetleri
dogrudan ilgili bulundugu 6zellikli varhgin maliyetine dahil edilir. Ozellikli bir varligin amaglandigi sekilde
kullanima veya satiga hazir hale getiriimesi icin gerekli faaliyetlerin tamamen bitiriimesi durumunda,
bor¢glanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine son verilir.

Tiirev finansal araglar

Sirket maruz kalinan yabanci para riskinden korunmak amaciyla tlrev finansal araglar kullanmaktadir.
Tarevsel finansal araglar ilk olarak ger¢cege uygun degerleriyle muhasebelestirilir ve iliskilendirilebilen
islem maliyetlerinin olustuklar tarinte kar veya zararda muhasebelestirilir.ilk kayitlara alinmalarina
takiben tirev araclar gergege uygun degerleriyle Olgullr ve tirev finansal riskten korunma aracinin
gergegde uygun degerindeki degisimler kar veya zararda muhasebelestirilir.

Stoklar

Stoklarin degerlemesinde elde etme maliyeti ve net gerceklesebilir degerin disik olani esas alinmigtir.
Maliyetin igine, her stok kaleminin bulundugu yere ve duruma getiriimesi sirasinda olusan buttn
harcamalar dahil edilmigtir. Stoklara dahil edilen maliyeti olusturan unsurlar malzeme, direkt iscilik ve
genel irretim giderleridir. Kredi maliyetleri stok maliyetlerine dahil ediimemektedir. ilk madde ve
malzeme, yari mamdiller, mamduller, emtia ve diger stoklar hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemi ile
degerlenmektedir.

Stoklar igerisinde yer alan alim-satim amagli gayrimenkullerin her biri enflasyonun etkilerine gore
dlzeltilmis elde etme maliyeti ile degerlenmistir. Ancak alim-satim amacli gayrimenkullerin gergege
uygun degerine esas teskil eden ekspertiz degerlerinin dizeltiimis elde etme maliyetine gére disik
olmasi durumunda “Finansal olmayan varliklarda deger diistkligl” béliminde belirtilen esaslar
cergevesinde deger dusukligu kaybi ayrilmaktadir. Bu deger dusukldkleri tim alim-satim amaclh
gayrimenkuller icin ayri ayri belirlenir ve uygulanir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin disulmesi suretiyle
gosterilmektedir. Maddi duran varliklar dogrusal amortisman metoduyla faydali dmur esasina uygun bir
sekilde amortismana tabi tutulmustur. Arazi ve arsalar igin sinirsiz émdarleri olmasi sebebi ile
amortisman ayriimamaktadir.

Maddi duran varliklarin amortisman dénemleri, tahmin edilen faydali dmurleri esas alinarak, asagida
belirtilmistir:

Binalar 3-50 yil
Yeralti ve yerustu dizenleri 4-50 yil
Makine, tesis ve cihazlar 2-40 yil
Tasit ara¢ ve geregleri 2-20 yil
Doseme ve demirbaglar 2-25 yil
Diger maddi duran varliklar 4-40 yil

Faydali 8mur ve amortisman yontemi dizenli olarak gézden gecirilmekte, buna bagli olarak uygulanan
amortisman ydntemi ve suresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadidina
bakilmaktadir.
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Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestirimektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayi arttiran nitelikteki yatirrm harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmekte ve
ilgili maddi duran varhidin kalan tahmini faydali émri Gzerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Makine ve techizatlar, kapasitelerinin tam olarak kullaniimaya hazir oldugu durumlarda ve fiziksel
durumlarinin belirlenen Uretim kapasitesini karsiladigr durumda aktiflestirilir ve amortismana tabi
tutulurlar.

Maddi duran varliklarin elden gikartiimasi sonucu olusan kar veya zarar, net finansal durum tablosu
degeri ile tahsil edilen tutarlarin kargilastiriimasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili diger faaliyet gelirleri
ve giderleri hesaplarina yansitilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyetlerinden kayda alinir ve tahmini faydali dmurleri
boyunca dogrusal olarak itfa edilirler. Faydali dmdarleri belirsiz olan varliklar itfa edilmezler ve yillik olarak
deger dusukligunin mevcudiyetine yonelik test edilirler. Deger disukligunin olmasi durumunda maddi
olmayan duran varliklarin kayitl degeri, geri kazanilabilir tutara indirilir ve ilgili tutar ddnem sonuglarina
gider olarak yansitilir.

Maddi olmayan duran varliklarin itfa dénemleri, tahmin edilen faydali dmurleri esas alinarak, asagida
belirtilmistir:

Haklar 2-27 yil
Ozel maliyetler 2-19 yil
Diger maddi olmayan duran varliklar 5yil

Yatinm amagh gayrimenkuller :

Yatirim amacl gayrimenkuller, kira ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, duzeltiimis elde etme maliyetinden birikmis amortisman ve deger disukligu
arindirilarak finansal tablolara yansitilir.

Yatirim amacli gayrimenkullerin gergcege uygun degerine esas teskil eden ekspertiz degerleri dizeltiimis
elde etme maliyetleri ile karsilastiriimakta ve ekspertiz dederinin dizeltiimis elde etme maliyetine gére
disik olmasi durumunda varliklarda deger disukligu bélimunde belirtilen esaslar gergevesinde deger
disuklugi kaybi ayrilmaktadir. Bu deger dusuklUkleri tim yatinm amacgli gayrimenkuller igin ayri ayri
belirlenir ve uygulanir.

Amortisman yatirrm amagli gayrimenkullerin ekonomik émurleri dikkate alinarak normal (dogrusal)
amortisman ydntemine goére kist bazinda hesaplanmaktadir. Bu kapsamda yatirim amach
gayrimenkullerin ekonomik dmurleri dikkate alinarak saptanan ve uygulanan, amortisman oranlari
asagida belirtilmistir.

Binalar 20-50 yil

Finansal olmayan varliklarda deger diisukliigii

itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazaniimasinin mimkin olmadigi durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger disuklagu testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger distkliga karsihgr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satis maliyetleri disuldikten sonra elde edilen gergcede uygun deder veya kullanimdaki degerin buytk
olanidir. Deger disuklugunun degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri tanimlanabilir nakit akislarinin oldugu
en duslk seviyede gruplanir (nakit Greten birimler). Finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger dusukligunin olasi gostergeleri agisindan gbézden gegirilir.
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Finansal kiralanan varliklar ve kiralama yukumliiliikleri
Kiralama islemleri — kiraci olarak

Finansal kiralama islemleri

Alarko Toplulugu, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu sabit kiymetleri, konsolide finansal durum
tablosunda ilgili varligin gergcede uygun degeri ile asgari kira ddemelerinin raporlama dénemi sonundaki
buglinki degerinden disuk olani Uzerinden kayitlara almaktadir. Asgari kira 6demelerinin raporlama
dénemi sonundaki buglnki degeri hesaplanirken, finansal kiralama islemindeki gecerli faiz orani,
gelecek dénemlerdeki kira 6demelerinin iskonto edilmesinde kullaniimaktadir. Raporlama dénemi sonu
itibariyla, ana para finansal kiralama yukumlalUkleri, vadelerine gére kisa ve uzun vadeli olarak finansal
durum tablosunda gosterilmekte olup, cari ddneme ait faiz giderleri, konsolide kapsamli gelir tablosuyla
iliskilendiriimektedir.

Kiralanmis varliklar, varligin tahmin edilen émra tGzerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Tasitlar 5yl

Operasyonel kiralama islemleri

Bir kiymetin kiralama isleminde, butln riskler ve faydalar kiraya verende kaliyor ise bu tip islemler
operasyonel kiralama olarak siniflandirilir. Operasyonel kiralama olarak yapilan édemeler, kira dénemi

boyunca dogrusal yontem ile konsolide gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Kiralama iglemleri — kiralayan olarak
Operasyonel kiralama islemleri

Operasyonel kiralamalarda kira tahsilatlari, kiralama dénemi boyunca dogrusal yontemle gelir olarak
kaydedilir. Pesin alinan kiralar, kazanilmamis (ertelenmis) gelir olarak kabul edilip, kiralama slresince
aylik bazda itfa edilir. Bir operasyonel kiralama isleminin yapilmasi sirasinda ilk katlanilan direkt giderler
varligin tasinan degerine eklenir ve kira stresi boyunca, kira gelirleriyle ayni sekilde giderlestirilirler.

Kur degisiminin etkileri

Islemler ve bakiyeler

Topluluk, yabanci para cinsinden yapilan islemleri islevsel para birimi cinsinden ilk kayda alirken islem
tarihinde gecerli olan ilgili kurlari esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yukumlultkler raporlama tarihinde gegerli olan kurlarla degerlenmekte ve dogan kur farki gider ya da
gelirleri ilgili ddnemde konsolide kapsamli gelir tablosuna yansitiimaktadir. Yabanci para cinsinden olan
ve maliyet degeri ile dlcllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan iglevsel para
birimine gevrilir. Yabanci para cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile él¢llen parasal olmayan
kalemler ise gergede uygun degerin tespit edildidi tarihte gegerli olan kurlardan islevsel para birimine
cevrilir.

Topluluk sirketleri

Yurtdisi bagl ortakliklarin varlik ve yiktimldlGkleri finansal durum tablosu tarihindeki déviz kuru, gelir ve
giderleri ortalama dodviz kuru kullanilarak Turk Lirasi’na ¢evrilmistir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi
sonucu ortaya ¢ikan kur farklari 6zkaynaklar igerisindeki yabanci para ¢evrim farklari kalemi altinda
muhasebelestirimektedir.
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isletme birlesmeleri ve serefiye

isletme birlesmeleri, iki ayri tiizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendiriimektedir.

Topluluk tarafindan 1 Ocak 2011 tarihinden dncesinde gergeklestirilen isletme birlesmeleri, yeniden
diizenleme dncesi UFRS 3 “isletme Birlesmeleri” standardi kapsaminda satin alma yéntemi ile
muhasebelestirilmistir. Bu ydntemde, iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarin gergede uygun
degeri, ¢ikarilan sermaye araglari, degisimin yapildigi tarihte varsayilan veya katlanilan yakamlaltkler
ve buna ilave iktisapla iliskilendirilebilecek maliyetleri igerir. isletme birlesmesi sdzlesmesi, gelecekte
ortaya g¢ikacak olaylara bagli olarak maliyetin dizeltilebilecegini dngbren hikumler igerirse; bu
dizeltmenin muhtemel olmasi ve degerinin tespit edilebilmesi durumunda, birlesme tarihinde birlesme
maliyetine bu dlizeltme dahil edilmistir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen igletmenin
tanimlanabilir varlik, yukimlUlik ve kosullu yukumlultklerinin gercede uygun degeri arasindaki fark
serefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelegtiriimistir.

isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye itfaya tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez (31 Aralik
tarihi itibariyla) veya sartlarin deger dusukligunu isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger
disUklGgu testine tabi tutulur. Serefiye Gzerinden hesaplanan deger dustklugu zararlari takip eden
dénemlerde s6z konusu deger dusukliguntn ortadan kalkmasi durumunda dahi gelir tablosu ile
iliskilendiriimez. Serefiye, deder dusuklugu testi sirasinda nakit Greten birimler ile iliskilendirilir.

iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yikimlilik ve kosullu yikimlGliklerin gercege uygun degerindeki
iktisap edenin payinin igletme birlesmesi maliyetini asmasi durumunda ise fark konsolide gelir tablosuyla
iligkilendirilmisgtir.

lligkili taraflar

Finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (bu Standartta ‘raporlayan isletme’ olarak kullanilacaktir) iligkili
olan kisi veya igletmedir.

(a) Birkisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir Uyesi, agagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili
sayilir:

S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme Gzerinde kontrol veya musterek kontrol gticiine sahip olmasi
durumunda,

(i)  raporlayan igletme Uzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii)  raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit ydnetici
personelinin bir Gyesi olmasi durumunda.
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(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili
sayilir:

(i) isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun (iyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagli ortaklik ve diger bagli ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de Uyesi oldugu bir grubun Gyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde.

(iii)  Her iki isletmenin de ayni bir G¢tncl tarafin is ortakhidi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin tiglincl bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger igletmenin sdz
konusu Uglncu isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) lIsletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir igletmenin
calisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan igletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme Gzerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yénetici
personelinin bir Gyesi olmasi halinde.

iligkili tarafla yapilan iglem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin,
hizmetlerin ya da yukdmluldklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin
transferidir.

Topluluk Ust dizey yénetim kadrosunu, yonetim kurulu Gyeleri, genel mudir ve genel
muadur yardimcilari olarak belirlemisgtir.

Doénem vergi gideri ve ertelenmis vergi

Vergi gideri veya geliri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi gideri veya gelirini kapsar. Vergi,
dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna
dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Doénem vergi gideri, finansal durum tablosu tarihi itibariyla Topluluk'un bagli ortakliklarinin faaliyet
gosterdigi Ulkelerde yururllkte olan vergi kanunlari dikkate alinarak gegerli oranlar zerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi, yakimlUlik yéntemi kullanilarak, varlik ve ytukimldllklerin finansal tablolarda yer alan
kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Gzerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi yukimlulagu, vergilendirilebilir gegici farklarin tima igin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yukumlultklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenmis
vergi varliklar ve yukumlUlUkleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Topluluk bagl ortakliklari ve musterek yonetime tabi ortakliklarindaki paylarindan kaynaklanan butin
indirilebilir gecici farklar icin yalniz ve yalniz agadidaki durumlarla sinirli olarak ve her iki durumun da
muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirir:

" Gegici farklar 6ngorulebilir bir gelecekteki sire iginde tersine dénecektir ve
. Gegici farklarin kullaniimasina yeter tutarlarda vergilendirilebilir gelir olacaktir.
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Topluluk, bagl ortakliklari ve mlsterek yonetime tabi ortakliklarindaki paylari ile ilgili tim
vergilendirilebilir gegici farklar igin, asagidaki her iki kosulun da mevcut oldugu durumlar harig,
ertelenmis vergi borcu muhasebelestirir:

. Ana ortaklik olarak isletme gegici farklarin tersine dénme zamanlarini kontrol edebilmektedir ve
" Blyuk bir ihtimalle gegici fark éngoérulebilen bir gelecekteki sire iginde tersine donmeyecektir.

Calisanlara saglanan faydalar
Tanimlanan fayda plani

is Kanunu'na gore, Topluluk, bir senesini doldurmus olup, Kanun’un 25/I1. maddesinde belirtilen hakli
nedenler olmaksizin girketle iligkisi kesilen, askere ¢agrilan, evlenip bir yil iginde isten ayrilan
(kadinlar icin), emekli olan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle mukelleftir.
Odenecek tazminat, galisilan her sene icin bir aylik maas tutari olup, bu tutar 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyla her hizmet yili icin 2.731,85 TL ile sinilandinimistir (31 Aralik 2010 — 2.517,01 TL).

ilisikteki konsolide finansal tablolarda kidem tazminati yikimlGligini TMS 19 “Calisanlara Saglanan
Faydalar” da belirtilen finansal tablolara alma ve degerleme esaslarina gére hesaplamigtir. Kidem
tazminati yukamlalUklerinin, 6zellikleri agisindan, bu standartta tanimlanan ‘Calisma Donemi Sonrasina
iligkin Belirli Fayda Planlarr’yla 6zdes olmasi nedeniyle, bahse konu yiikimlilikler, asagida aciklanan
‘Ongériilen Birim Kredi Yontemi’ ve bazi varsayimlar kullanilarak hesaplanmig ve finansal tablolara
alinmistir.

- Calisanlarin gecmis yillardaki personel hizmet sireleri dikkate alinarak, mevcut sosyal glvenlik
yasalarina gére emeklilik haklarini kazanacaklari tarihler belirlenir.

- Calisanlarin emekli olmalari veya isten gikariimalari durumunda gelecekte édenecek
yakimlultgun buginkd degeri hesaplanirken, galisanlarin mevcut maaslari veya devlet
tarafindan saptanan kidem tazminati tavanindan buyuk ise, kidem tazminati tavani esas alinarak
31 Aralik 2011 degerinin, enflasyon etkisinden arindiriimasi amaciyla sabit kalacag varsayiimis
ve daha sonra bu deger Devlet i¢ Borglanma Senetlerinin faiz oranlari dikkate alinarak éngériilen
%11,27 (31 Aralik 2010 - %10), éngorilen enflasyon orani %7 (31 Aralik 2010 - %5,1) esas
alinmak suretiyle hesaplanan yillik %3,99 (31 Aralik 2010 - %4,66) reel iskonto orani ile
indirgenerek kidem tazminati yakimlulagundn raporlama tarihindeki net buglnkd degeri
hesaplanmistir.

Tanimlanan katki planlari

Topluluk, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir.
Topluluk’un bu primleri 6dedigi slrece baska yukimlaligu kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk
ettikleri ddnemde personel giderlerine yansitilmaktadir.

Gelir ve giderler

Gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkuk esasi uygulanmaktadir. Buna goére hasilat, gelir ve
karlar ayni déneme ait maliyet, gider ve zararlarla karsilastirilacak sekilde muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelirleri, etkin faiz orani Uzerinden hesaplanarak tahakkuk ettirilir. Faiz iceren bir menkul kiymetin
ediniminden 6nce ddenmemis faiz tahakkuku durumunda; sonradan tahsil edilen faiz, edinim éncesi ve
edinim sonrasi dénemlere ayrilir ve yalnizca edinim sonrasina ait kisim gelir olarak finansal tablolara
yansitilir.
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Faaliyet kiralamasindan dogan kira gelir / giderleri, dogrusal (esit) olarak kiralama sliresi boyunca gelir /
gider olarak muhasebelestirilerek finansal tablolara yansitilir.

Temettl gelirleri, tahsil edilme hakki ortaya ¢iktiginda finansal tablolara alinmaktadir.
Hasilat
Satis hasilati, alinan veya alinacak bedelin gercege uygun degeri ile élcUiimektedir.

Mal satisina iligkin hasilat, mallarin sahipliginden dogdan risk ve getirilerin 6nemli lgtde aliciya
devredilmis olmasi, mallar Gzerinde sahiplikten kaynaklanan yonetimsel veya fiili kontrollin olmamasi,
hasilat tutarinin guvenilir sekilde dl¢llebilmesi, hasilattan dogacak ekonomik faydanin isletme tarafindan
elde edilecedinin muhtemel olmasi ve hasilata iligskin yUklenilen veya yuklenilecek maliyetin glvenilir
bigimde oélcllebiliyor olmasi durumunda gelir olarak kaydedilmektedir.

Verilen hizmetle ilgili maliyetin olusmus olmasi veya givenilir sekilde tahmin edilebiliyor olmasi, hizmet
karsihiginin guvenilir sekilde dlgulebiliyor olmasi ve ekonomik faydanin isletme tarafindan elde
edileceginin muhtemel olmasi halinde hizmet satisi gelir olarak kaydedilmektedir. Bir hizmet
faaliyetinin birden gok muhasebe dénemini etkilemesi durumunda, yukaridaki kriterlere ek olarak hizmet
ifasi igin olugsan maliyet ve olusacak toplam maliyetin givenilir sekilde dlgulebilmesi ve tamamlanma
oraninin guvenilir sekilde dl¢ullebiliyor olmasi halinde hizmet geliri "tamamlanma ylzdesi metodu"na
gbre muhasebelestiriimektedir.

Vadeli satis ve alimlar Gzerinde bulunan vade farki gelir ve giderleri, vadeleri stiresince etkin faiz orani
yontemi ile hesaplanmakta ve tahakkuk esasina gore finansal gelir ve giderler kalemi altinda
gOsterilmektedir.

Mditeahhit sifatiyla Ustlenilen yillara yaygin insaat isleri ile ilgili insaat s6zlesmeleri tamamlanma orani
yontemine gbére muhasebelestiriimektedir. S6zlesme gelir ve giderleri, ingaat sézlesmesinin getirisi
dogru bir sekilde tahmin edildigi zaman, gelir ve gider kalemi olarak kayit edilir. ilgili hesap déneminin
sonunda olusan toplam sézlesme giderlerinin, sézlesmenin tahmin edilen toplam maliyetine orani
tamamlanma oranini ifade eder. Bu oran ise s6zlesme gelirinin cari ddneme ait kisminin finansal
tablolara kaydedilmesinde kullanilir.

insaat sézlesmelerinin sonuglari giivenilir bicimde tahmin edilemiyorsa, sézlesme maliyetleri katlanilan
dénemde tamamen, s6zlesme hasilati ise, yalnizca katlaniimig s6zlesme maliyetlerinin geri
kazanilabilmesi mimkin olan kismi kadar finansal tablolara alinir.

Toplam s6zlesme maliyetlerinin toplam sdzlesme hasilatini agsma olasiligi varsa, beklenen zarar gider
olarak finansal tablolara alinir.

Garanti giderleri

Garanti giderleri, topluluk sirketlerinin Uretim ve satigini gerceklestirdikleri mallar icin yaptiklari tamir-
bakim masraflari, yetkili servislerin garanti kapsaminda musteriden bedel almaksizin yaptiklar isgilik ve
malzeme giderleri, sirketlerce Ustlenilen ilk bakim giderleri ile hasilati cari yila gelir olarak kaydedilen
drdnlere iligkin muteakip yillarda s6z konusu olabilecek geri donus ve tamir seviyelerinin gegmis
verilerden kaynaklanan tahminleri sonucu kaydedilir.

Devlet tegvik ve yardimlari

Devlet tegvikleri ile birlikte yatirm, arastirma ve gelistirme tesvikleri; Topluluk’un tegvik talepleri ile ilgili
olarak yeftkililer tarafindan onaylandigi zaman tahakkuk esasina gére gergede uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. S6z konusu devlet tesvikleri, bilangoda ertelenmis gelir olarak gosterilir ve varligin
tahmini faydali dmru boyunca dogrusal olarak konsolide gelir tablosuyla iliskilendirilir.
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Hisse basina kazancg / (zarar)

Hisse basina kazang / (zarar), ddnem net kari veya zararinin cari ddnemde adi hisse senedi sahiplerine
ait adi hisse senetleri adedinin agirlikli ortalamasina bélinmesi suretiyle hesaplanmaktadir.

Tarkiye’'de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve 6zkaynak enflasyon diizeltme
farklarindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini arttirabilirler. Hisse
basina kazang / (zarar) hesaplanirken, bu bedelsiz hisseler ¢ikariimis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla
hisse basina kazang / (zarar) hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse senedi ortalamasi, bedelsiz
hisseler agisindan geriye dénik olarak uygulanmak suretiyle elde edilir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Topluluk raporlama tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltmekte, raporlama tarihinden sonra ortaya
ctkan duzeltme gerektirmeyen olaylarin olmasi halinde ise 6nemli olmasi durumunda ilgili ddnemde
aciklamaktadir.

Kosullu varlik ve yiukumlulikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
muUmkuan yiktumlullkler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta, kosullu varlik ve yiktimlalUkler
olarak degerlendiriimektedir.

Borg karsiliklari

Karsiliklar, Topluluk’'un bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢cmisten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yUkimlUligun bulunmasi, yUkimlUligu yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin c¢ikisinin gerceklesme olasiliginin olmasi ve yUkimlllik tutari konusunda guvenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestiriimektedir.

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlamasi

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yilda Alarko Toplulugu’nun faaliyetleri holding, turizm,
sanayi ve ticaret, enerji, taahhit ve arazi gelistirme ve su Urlnleri olmak Uzere alti sektér altinda
toplanmistir.

imtiyazh hizmet anlagmalan

TFRS Yorum 12 kamu ile imtiyaz s6zlesmesi imzalamak suretiyle belirli bir sureyle isletme hakki elde
eden sirketlerin (operatdrlerin) bu anlasmalar ¢ergevesinde gergeklestirdikleri altyapi yatirimlari ile
isletme slrecinde sagladiklari hizmetlerinin ne sekilde muhasebelestiriimesi gerektigi konusundaki
aciklamalari icermektedir. TFRS Yorum 12 kapsaminda oldugdu belirlenen iglerde isletmecilerin
gercgeklestirdikleri yatinmlari bina, sabit kiymet, demirbas olarak muhasebelestirmek yerine yapilan
anlasma kosullarina gére finansal varlik ve/veya maddi olmayan varlik olarak muhasebelestirmeleri
geregini ifade eder.

Topluluk tarafindan imzalanmis bulunan Berdan HES, Hasanlar HES ve Tohma HES sb6zlesmelerinin
TFRS Yorum 12 kapsaminda olduguna karar verilmis ve TFRS Yorum 12’nin kapsamina giren maddi
duran varliklarin net defter degerlerini maddi olmayan duran varliklara siniflandirmigtir.
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Ayrica, Meram Elektrik Dagitim A.S.’nin elektrik dagitim hizmeti vermesi karsihdinda sahip oldugu
imtiyaz dolayisiyla alinan veya alinacak bedel, hizmetin gergege uygun degeri lUzerinden
muhasebelestiriimis olup s6z konusu bedel ilisikteki konsolide finansal tablolarda ticari alacaklar
icerisinde finansal varlik olarak gosterilmistir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Topluluk’'un holding, turizm, sanayi ve ticaret, enerji,
taahhit ve arazi gelistirme ve su urlnleri faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Topluluk’'un yatinm faaliyetlerinde (maddi ve maddi olmayan
yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandidi ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Topluluk’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Topluluk yonetiminin, raporlanan varlik ve yukimluluk
tutarlarini etkileyecek,finansal durum tablosu tarihi itibari ile vukuu muhtemel yukimlulik ve taahhitleri
ve raporlama dénemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen degderlendirmeler, varsayimlar ve
tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler
dlzenli olarak gézden gegiriimekte, gerekli dizeltmeler yapiimakta ve gerceklestikleri ddnemde
konsolide gelir tablosuna yansitiimaktadirlar.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek finansal durum
tablosu tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz éntinde
bulundurularak yapilan varsayimlarin baslicalari asagidaki gibidir.

a) UMS 11 “ingaat Soézlesmeleri” kapsaminda projelerin toplam tahmini maliyetleri ve proje karlliklari
belirlenmekte, zararla bitecegi 6ngdrilen projeler icin zarar karsiligi hesaplanmaktadir.

b) Topluluk yénetimi maddi ve maddi olmayan varliklarin faydali ekonomik émurlerinin belilenmesinde
teknik ekibinin tecrtibeleri dogrultusunda énemli varsayimlarda bulunmustur

c) Ticari alacaklara iliskin deger duistkltgunun tesbitinde borglularin kredibiliteleri, gegmis 6deme
performanslari ve yeniden yapilandirma s6zkonusu olan durumlarda yeniden yapilandirma kosullari
dikkate alinmaktadir.

d) Davalara iligkin kargilik ayirirken davalarin kaybedilme olasiliklari ve kaybedilme durumunda ortaya
cikacak yukumlUldkler Topluluk Hukuk Misaviri ve uzman goérugleri alinarak Topluluk Yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Topluluk Yonetimi en iyi tahminlere dayanarak dava karsilik tutarini belirler.

e) Stok deger dusukligl hesaplanirken stoklarin iskonto sonrasi liste fiyatlarina iliskin veriler
kullanilir. Satig fiyati dlgilemeyen stoklar igin mallarin stokta bekleme sureleri ve fiziki durumlari
teknik personelin gérusleri alinarak degerlendirilir. Ongériilen net gerceklestirilebilir degerin
maliyet bedelinin altinda kaldi§i durumlarda stok deger dusukluga karsiligr ayrilir.
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f) Topluluk, belirlenmis olan muhasebe politikalar ¢gergevesinde, serefiye kayith degderlerini, yilda bir
kez veya sartlarin deger disukliguna isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger dusuklGgu
testine tabi tutmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla serefiye kayith degerlerini geri kazanilabilir
degeri ile karsilastirilarak deger dusukligu testine tabi tutulmustur. Geri kazanilabilir deger, kullanim
degeri hesaplamalari temel alinarak belirlenmistir. Bu hesaplamalarda, yonetim kurulu tarafindan
onaylanan finansal butceleri temel alan vergi 6ncesi serbest nakit akis tahminleri esas alinmistir. Bes
yilik dénemden sonraki tahmini serbest nakit akislari beklenen buytme oranlari kullanilarak
hesaplanmistir. Tahmini vergi 6ncesi serbest nakit akiglar iskonto edilerek pesin degderine
indirgenmistir. Faaliyette bulunulan piyasalardaki blytme oranlari, kisi basi gayrisafi yurtigi hasila ve
fiyat indeksleri gibi bilgiler dig kaynaklardan edinilmigtir. Satis fiyatlari, isletme sermayesi
gereksinimleri ve sabit kiymet yatinmlari gibi degiskenlerle ilgili tahminler Topluluk’'un éngdrileri ve
gegmis donem gergeklesmelerine gore yapilmigtir.

3. lgletme birlesmeleri

1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap donemi icinde gerceklesen isletme birlesmesi bulunmamaktadir.

1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap dénemi icinde gerceklesen isletme birlesmesi asagidaki gibidir:

Bagl ortakliklardan Alsim Alarko Sanayi Tesisleri ve Ticaret A.S., 30 Kasim 2010 tarihi itibariyla Altek
Alarko Elektrik Santrallari Tesis isletme ve Tic. A.S.’nin %50 hissesini Societe Nationale d'Electricite et
de Thermique (SNET)'den 86.948.550 TL (58.500.000 ABD Dolari) karsiliginda satin almistir. Bu satin
almayla ilgili olarak tanimlanabilir varlik ve devralinan yikidmlulUklerin makul degerlerinin tespitine
yonelik ¢calismalarin devam ediyor olmasi nedeniyle satin alma iglemi 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla
gegcici olarak muhasebelestiriimistir. TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” uyarinca gegici olarak
muhasebelestirilen satin alma igleminin birlesme tarihini takip eden 12 ay icerisinde dizeltiimesi
gerekmektedir. S6z konusu sure i¢inde satin alma igleminin nihai olarak muhasebelestiriimesi
neticesinde satin alinan tanimlanabilir varliklar ile devralinan yukumlultklerin kayith makul de@erlerinde
ve buna bagl olarak serefiyenin kayitl tutarinda gegcmige dénik dizeltmeler yapilmis olup, etkileri

ilisikteki finansal tablolara yansitiimistir (Dipnot 2).

Makul deger TL

Nakit ve nakit benzerleri 11.508
Ticari alacaklar 23.214.160
Stoklar 1.458.514
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 224.967.245
Diger alacaklar ve dénen varliklar 1.533.152
Diger duran varliklar 217.072
Ticari borglar (7.595.676)
Finansal borglar (56.813.355)
Diger finansal yakamlultkler (2.619.366)
Borg karsiliklari (1.027.142)
Kidem tazminati karsihigi (671.485)
Ertelenmis vergi yakimlulagu (9.730.817)
Diger borclar ve kisa vadeli yakamlulukler (11.554.831)
Net varliklar makul degeri 161.388.979
Satin alma bedeli 86.948.550
Birlesme tarihindeki kontrol glici olmayan paylar 162.035
Birlesme tarihindeki eski paylarin degeri 83.191.360

Eksi: Net varliklar makul degeri

(161.388.979)

Serefiye (Dipnot 16)

8.912.966

(32)



Alarko Holding A.S.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi — Tiirk Lirasi (TL))

4. Bdliumlere gore raporlama

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla bélumlere gore raporlama asagidaki gibidir (TL) :

Taahhiit ve

Eliminasyon ve

Varliklar Holding Turizm _Sanayi ve Ticaret Enerji Arazi Geligtirme Su Uriinleri Siniflandirma Toplam
Doénen varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 112.795.492 10.295.809 49.850.238 97.169.599 173.254.263 516.883 - 443.882.284
Finansal yatirimlar 62.401.466 - - 286.872 105.075.713 - - 167.764.051
Ticari alacaklar 496.835 2.610.136 49.626.954 313.602.675 314.025.187 2.180.428 (300.138.898) 382.403.317
Diger alacaklar - 2.500 48.373 1.716.651 130.175.755 2.091 (14.198.124) 117.747.246
Stoklar 4.219 1.010.432 21.067.599 6.971.133 59.385.119 1.894.895 (10.197.068) 80.136.329
Diger dénen varliklar 668.189 1.763.353 5.795.635 4.905.416 44.172.235 1.156.921 - 58.461.749
Duran varhklar

Ticari alacaklar - - 770.859 60.521.675 10.997 - - 61.303.531
Diger alacaklar 8.450 720.788 1.721 4.868.864 430.948 874 8.400.813 14.432.458
Finansal yatirimlar 375.946.982 58.713 1.538.068 3.585.400 304.956.797 - (685.190.080) 895.880
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar 4.100.413 - - - - - 441.459 4.541.872
Yatirrm amagh gayrimenkuller - - - - 59.307.337 - (53.461.413) 5.845.924
Maddi duran varliklar 1.674.359 17.741.116 19.521.925 216.063.322 57.252.900 1.620.807 26.812.852 340.687.281
Maddi olmayan duran varliklar 52.324 9.176.640 466.580 203.984.100 118.416 41.089 (414.993) 213.424.156
Serefiye - - - 4.944.186 - - 9.292.818 14.237.004
Ertelenmis vergi varliklari 153.041 1.341.834 2.033.785 78.037.170 66.335.765 103.238 2.084.933 150.089.766
Diger duran varliklar 312 45.530 35.832 - 13.160.222 - - 13.241.896
Toplam varliklar 558.302.082 44.766.851 150.757.569 996.657.063 1.327.661.654 7.517.226 (1.016.567.701) 2.069.094.744
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Alarko Holding A.S.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi — Tiirk Lirasi (TL))

4, Boéliimlere gore raporlama (devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla bélumlere gore raporlama asagidaki gibidir (TL) :

Sanayi ve Taahhiit ve Eliminasyon ve

Yiikumliiliikler Holding Turizm Ticaret Enerji _Arazi Geligtirme Su Uriinleri Siniflandirma Toplam
Kisa vadeli yukiimliiltikler

Finansal borglar - - - 40.479.876 17.936.936 66.231 - 58.483.043
Diger finansal yukimlilikler - - - 416.544 - - - 416.544
Ticari borglar 43.810 11.629.405 9.976.449 270.489.364 249.651.977 601.427 (307.221.818) 235.170.614
Diger borglar 331.074 1.548.100 748.728 42.211.872 93.898.310 52.840 (18.169.753) 120.621.171
Doénem kari vergi yukamlilagu - - 829.403 3.306.704 4.857.572 53.030 - 9.046.709
Borg kargiliklari - - 2.142.856 4.427.918 3.787.948 - - 10.358.722
Diger kisa vadeli yukumlltkler 6.787 10.863.685 8.584.665 19.636.845 108.115.825 4.746 - 147.212.553
Uzun vadeli yiikiimliiliikler

Finansal borglar - - - 154.697.038 49.932.000 166.666 - 204.795.704
Diger finansal yukimlilikler - - - 2.494.784 - - - 2.494.784
Ticari borglar - - - 14.824.353 - - - 14.824.353
Diger borglar - - 245794 30.500.332 1.949.562 - - 32.695.688
Kidem tazminati karsiligi 764.974 3.191.128 5.296.177 1.5650.237 5.072.896 221.791 - 16.097.203
Ertelenmis vergi yakimlaligu 14.595 433.985 41.589 92.053.195 78.247.424 102.912 580.893 171.474.593
Diger uzun vadeli yukimlulikler - 98.493 324.477 19.084 596.464 - - 1.038.518
Ozkaynaklar

Odenmis sermaye 223.691.754 5.907.067 45.004.677 155.803.425 243.650.246 5.730.716 (456.320.885) 223.467.000
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi (-) - - - - - - (787.396) (787.396)
Deger artis fonlari 137.060.257 - 86.935 1.705.469 41.915.464 - (180.766.631) 1.494
Yabanci para gevrim farklari - - - - 15.292.508 - (137.769) 15.154.739
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler 5.850.781 578.253 2.213.202 2.288.747 2.215.535 471.362 (7.767.099) 5.850.781
Gegmis yillar kar / (zararlari) 175.936.257 11.750.422 51.646.107 105.365.106 360.731.204 (995.954) (123.694.892) 580.738.250
Net dénem kari / (zararr) 14.601.793 (1.233.687) 23.616.510 54.386.170 49.809.783 1.041.459 (28.541.552) 113.680.476
Kontrol glicti olmayan paylar - - - - - - 106.259.201 106.259.201
Toplam kaynaklar 558.302.082 44.766.851 150.757.569 996.657.063 1.327.661.654 7.517.226  (1.016.567.701)  2.069.094.744
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Alarko Holding A.S.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Tiirk Lirasi (TL))

4, Boliimlere gore raporlama (devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla bélimlere gore raporlama asagidaki gibidir (TL) :

Taahh(t ve Arazi . Eliminasyon ve
Holding Turizm __Sanayi ve Ticaret Enerji Gelistirme Su Urlnleri Siniflandirma Toplam
Sirdurilen faaliyetler
Satis gelirleri topluluk disi (net) 1.729.777 67.272.863 141.814.401 762.465.760 328.712.735 20.690.829 - 1.322.686.365
Satis gelirleri topluluk igi 3.546.020 494.082 169.604 11.329.010 16.356.611 55.582 (31.950.909) -
Satislarin maliyeti topluluk disi (-) (3.302.831) (42.008.075) (105.748.036) (622.253.525) (244.601.580) (17.869.458) - (1.035.783.505)
Satislarin maliyeti topluluk ici (-) (3.581.970) (488.972) (78.276) (9.541.056) (7.533.607) (51.649) 21.275.530 -
Briit kar / (zarar) (1.609.004) 25.269.898 36.157.693 142.000.189 92.934.159 2.825.304 (10.675.379) 286.902.860
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) - - (1.452.147) (82.331) - - (398) (1.534.876)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) - (4.990.315) (17.591.310) (60.204.736) - (939.115) 2.262.032 (81.463.444)
Genel yonetim giderleri (-) (1.746.800) (23.764.332) (6.674.240) (49.110.787) (28.730.117) (533.426) 9.556.996 (101.002.706)
Diger faaliyet gelirleri 3.922.601 2.572.396 12.748.075 80.247.228 12.108.554 140.604 (19.317.358) 92.422.100
Diger faaliyet giderleri (-) (642.578) (739.457) (2.696.925) (15.702.559) (48.244.415) (344.255) 10.964.828 (57.405.361)
Faaliyet kari / (zarari) (75.781) (1.651.810) 20.491.146 97.147.004 28.068.181 1.149.112 (7.209.279) 137.918.573
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
kar/zararlarindaki paylar - - - - - - (601.745) (601.745)
Finansal gelirler 22.092.832 1.440.535 10.109.896 25.069.439 82.484.272 316.913 (10.133.850) 131.380.037
Finansal giderler (-) (5.089.757) (1.294.657) (3.002.587) (52.262.529) (43.300.257) (159.411) 87.636 (105.021.562)
Sirdirdlen faaliyetler vergi 6ncesi kari / (zarari) 16.927.294 (1.505.932) 27.598.455 69.953.914 67.252.196 1.306.614 (17.857.238) 163.675.303
- Dénem vergi gelir / (gideri) (2.333.217) - (4.242.811) (21.207.500) (23.742.201) (286.991) - (51.812.720)
- Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 7.716 272.245 260.866 5.639.756 6.299.788 21.836 3.082.140 15.584.347
Sirdirilen faaliyetler vergi gelir / (gideri) (2.325.501) 272.245 (3.981.945) (15.567.744) (17.442.413) (265.155) 3.082.140 (36.228.373)
Sirdirilen faaliyetler dsnem kari / (zararr) 14.601.793 (1.233.687) 23.616.510 54.386.170 49.809.783 1.041.459 (14.775.098) 127.446.930
Diger kapsamli gelir:
- Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim - - - - (78.089) - - (78.089)
- Yabanci para gevrim farklarindaki degisim - - - - 10.702.001 - - 10.702.001
Toplam kapsamli gelir 14.601.793 (1.233.687) 23.616.510 54.386.170 60.433.695 1.041.459 (14.775.098) 138.070.842
Dénem kari / (zararinin) dagihimi
- Kontrol giicii olmayan paylar - - - - - - 13.766.454 13.766.454
- Ana ortaklik paylari 14.601.793 (1.233.687) 23.616.510 54.386.170 49.809.783 1.041.459 (28.541.552) 113.680.476
Toplam kapsamli gelirin dagilimi
- Kontrol giicii olmayan paylar - - - - - - 13.772.468 13.772.468
- Ana ortaklik paylari 14.601.793 (1.233.687) 23.616.510 54.386.170 60.433.695 1.041.459 (28.547.566) 124.298.374



Alarko Holding A.S.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi — Tiirk Lirasi (TL))

4, Boéliimlere gore raporlama (devami)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla bélimlere gore raporlama asagidaki gibidir (TL) :

Taahhiit ve Eliminasyon ve

Varliklar Holding Turizm Sanayi ve Ticaret Enerji Arazi Gelistirme Su Uriinleri Siniflandirma Toplam
Do6nen varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 102.866.524 9.445.335 36.652.780 20.782.454 188.186.506 1.670.172 - 359.603.771
Finansal yatirimlar 64.063.925 - - - - - - 64.063.925
Ticari alacaklar 383.072 1.301.750 36.630.271 97.289.306 247.829.563 2.064.801 (117.398.951) 268.099.812
Diger alacaklar 61.515 2.823 15.914 405.060 80.687.508 327 (5.252.346) 75.920.801
Stoklar 4.055 988.622 15.777.259 5.253.561 68.144.320 665.584 (12.854.271) 77.979.130
Diger donen varliklar 803.396 1.501.297 4.593.739 2.754.405 42.271.774 667.516 (4.572.124) 48.020.003
Duran varliklar

Ticari alacaklar - - 94.366 29.471.347 10.303 - - 29.576.016
Diger alacaklar 8.450 522.817 1.833 4.062.767 3.431.748 732 - 8.028.347
Finansal yatirimlar 310.590.373 58.434 1.836.933 1.945.749 393.816.014 - (620.881.821) 87.365.682
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar 5.143.553 - - - - - - 5.143.553
Yatirrm amagh gayrimenkuller - - - - 35.349.139 - (33.612.004) 1.737.135
Maddi duran varliklar 2.242.118 17.428.112 20.916.284 225.761.875 62.505.610 1.704.595 27.911.179 358.469.773
Maddi olmayan duran varliklar 19.901 10.064.935 414.049 213.268.581 77.130 48.329 287 223.893.212
Serefiye - - - 8.947.514 - - 5.288.644 14.236.158
Ertelenmis vergi varliklari 138.372 1.193.768 1.810.080 43.779.072 93.310.158 38.709 (817.824) 139.452.335
Diger duran varliklar 19 77.934 9.278 80.623 17.622.924 5.987 - 17.796.765
Toplam varliklar 486.325.273 42.585.827 118.752.786 653.802.314 1.233.242.697 6.866.752 (762.189.231) 1.779.386.418
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi — Tiirk Lirasi (TL))

4, Boéliimlere gore raporlama (devami)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla bélimlere gore raporlama asagidaki gibidir (TL) :

Sanayi ve Taahhiit ve Eliminasyon ve

Yiikumliiliikler Holding Turizm Ticaret Enerji Arazi Geligtirme Su Uriinleri Siniflandirma Toplam
Kisa vadeli yukiimliiliikler

Finansal borglar 51.810 200.245 6.174 40.829.922 23.592.428 55.027 - 64.735.606
Diger finansal yukimlilikler - - - 306.911 - - - 306.911
Ticari borglar 34.945 8.557.999 6.752.909 63.956.548 239.702.339 665.588 (117.151.551) 202.518.777
Diger borglar 275.703 1.091.567 512.747 13.797.515 53.005.375 56.952 (5.252.347) 63.487.512
Dénem kari vergi yakimlalaga 346.081 - 617.367 1.805.013 7.969.160 197.777 (8.061.800) 2.873.598
Borg karsiliklari - - 1.876.730 3.016.238 2.437.924 - - 7.330.892
Diger kisa vadeli yukumlulikler 10.755 10.960.954 4.128.883 10.362.713 57.961.514 224519 3.507.768 87.157.106
Uzun vadeli yiikiimliiliikler

Finansal borglar - - - 154.232.297 61.477.943 222171 - 215.932.411
Diger finansal yukimlulikler - - - 2.392.093 - - - 2.392.093
Ticari borglar - - - 695.962 - - - 695.962
Diger borglar - - 133.842 20.924.228 5.635.292 - - 26.693.362
Kidem tazminati karsihigi 691.624 2.490.430 4.732.668 3.690.471 4.883.941 179.563 - 16.668.697
Ertelenmis vergi yakimlUluga 7.642 558.304 78.892 63.318.290 108.334.306 60.214 4.059.738 176.417.386
Diger uzun vadeli yukimlulikler - 490.728 4.270 - 36.117 - - 531.115
Ozkaynaklar

Odenmis sermaye 223.691.754 5.907.067 44.803.270 155.785.101 250.726.552 5.032.071 (462.478.815) 223.467.000
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi (-) - - - - - - (787.396) (787.396)
Deger artis fonlari 74.665.086 - 276.853 65.821 44.213.497 - (119.141.674) 79.583
Yabanci para gevrim farklari - - - - 4.459.143 - (1.157) 4.457.986
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler 5.470.613 578.253 2.135.299 1.933.710 1.771.294 434.504 (6.853.060) 5.470.613
Gegmis yillar kar / (zararlari) 173.504.112 11.989.895 48.987.957 111.940.422 330.548.157 (977.366) (133.847.621) 542.145.556
Net donem kari / (zarari) 7.575.148 (239.615) 3.704.925 4.749.059 36.487.715 715.732 (9.819.730) 43.173.234
Kontrol glicti olmayan paylar - - - - - - 93.638.414 93.638.414
Toplam kaynaklar 486.325.273 42.585.827 118.752.786 653.802.314 1.233.242.697 6.866.752 (762.189.231)  1.779.386.418
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Tiirk Lirasi (TL))

4,

Boliimlere gore raporlama (devami)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla bélimlere gore raporlama asagidaki gibidir (TL) :

Sanayi ve Taahht ve } Eliminasyon ve
Holding Turizm Ticaret Enerji Arazi Gelistirme Su Urlnleri Siniflandirma Toplam
Sirdurtlen faaliyetler
Satis gelirleri topluluk disi (net) 897.155 62.028.344 108.071.885 605.132.022 413.353.892 16.836.964 - 1.206.320.262
Satis gelirleri topluluk igi 3.491.726 39.327 249.384 8.168.812 30.600.293 3.164 (42.552.706) -
Satislarin maliyeti topluluk disi (-) (2.063.893) (40.339.620) (83.597.689) (528.697.602) (353.318.353) (14.675.777) - (1.022.692.934)
Satislarin maliyeti topluluk ici (-) (3.527.342) (15.495) (328.200) (7.139.639) (15.491.590) (2.658) 26.504.924 -
Briit kar / (zarar) (1.202.354) 21.712.556 24.395.380 77.463.593 75.144.242 2.161.693 (16.047.782) 183.627.328
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) - - (1.324.812) - - - - (1.324.812)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) - (4.754.099) (14.935.971) (58.021.548) - (800.625) 1.141.779 (77.370.464)
Genel yonetim giderleri (-) (2.564.126) (19.838.769) (6.121.378) (51.942.305) (36.939.945) (455.106) 6.875.953 (110.985.676)
Diger faaliyet gelirleri 525.850 2.611.928 2.456.554 49.345.764 16.804.377 113.196 7.827.218 79.684.887
Diger faaliyet giderleri (-) (11.077) (686.855) (2.925.004) (2.083.175) (23.105.065) (254.602) 539.310 (28.526.468)
Faaliyet kari / (zarari) (3.251.707) (955.239) 1.544.769 14.762.329 31.903.609 764.556 336.478 45.104.795
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
kar/zararlarindaki paylar - - - - - - (209.143) (209.143)
Finansal gelirler 26.556.890 1.358.255 6.105.278 20.993.281 53.760.840 261.105 (6.364.001) 102.671.648
Finansal giderler (-) (15.416.958) (810.396) (3.089.871) (33.171.910) (31.978.942) (128.416) (203.415) (84.799.908)
Surdirilen faaliyetler vergi 6ncesi kari / (zarari) 7.888.225 (407.380) 4.560.176 2.583.700 53.685.507 897.245 (6.440.081) 62.767.392
- Dénem vergi gelir / (gideri) (346.081) - (985.601) (2.846.352) (18.536.938) (197.776) - (22.912.748)
- Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 33.004 167.765 130.350 5.011.711 1.339.146 16.263 (1.047.562) 5.650.677
Sirdirilen faaliyetler vergi gelir / (gideri) (313.077) 167.765 (855.251) 2.165.359 (17.197.792) (181.513) (1.047.562) (17.262.071)
Sirdirtlen faaliyetler ddnem kari / (zararr) 7.575.148 (239.615) 3.704.925 4.749.059 36.487.715 715.732 (7.487.643) 45.505.321
Diger kapsamli gelir:
- Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim - - - - 106.929 - - 106.929
- Yabanci para gevrim farklarindaki degisim - - - - (975.081) - - (975.081)
Toplam kapsamli gelir 7.575.148 (239.615) 3.704.925 4.749.059 35.619.563 715.732 (7.487.643) 44.637.169
Dénem kari / (zararinin) dagihmi
- Kontrol giicii olmayan paylar - - - - - - 2.332.087 2.332.087
- Ana ortaklik paylari 7.575.148 (239.615) 3.704.925 4.749.059 36.487.715 715.732 (9.819.730) 43.173.234
Toplam kapsamli gelirin dagilimi
- Kontrol giicii olmayan paylar - - - - - - 2.332.763 2.332.763
- Ana ortaklik paylari 7.575.148 (239.615) 3.704.925 4.749.059 35.619.563 715.732 (9.820.406) 42.304.406
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4, Boéliimlere gore raporlama (devami)

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait konsolide kapsamli gelir tablosunda yer alan bélimlere gére amortisman ve kidem tazminati giderlerinin dagilimi

asagidaki gibidir (TL):

Taahhiit

Sanayi ve Arazi
Holding Turizm ve Ticaret Enerji Gelistirme Su Uriinleri Toplam
Yatirim amagli gayrimenkuller (Dipnot 13,24) - - - - 162.732 - 162.732
Maddi duran varliklar (Dipnot 14,24) 70.216 2.911.650 1.597.317 12.127.893 10.123.748 164.133 26.994.957
Maddi olmayan duran varliklar (Dipnot 15,24) 15.732 1.976.972 211.910 8.971.786 86.362 7.970 11.270.732
Cari dénem amortisman gideri 85.948 4.888.622 1.809.227 21.099.679 10.372.842 172.103 38.428.421
Konusu kalmayan kidem tazminati gideri (Dipnot 19,25) (89.196) (356.991) (512.516) (3.282.584) (822.382) (21.509) (5.085.178)
Cari dénem kidem tazminati gideri (Dipnot 19,24) 162.546 1.057.689 1.075.665 1.141.838 1.011.308 63.696 4.512.742
Toplam cari dénem kidem tazminati gideri 73.350 700.698 563.149 (2.140.746) 188.926 42.187 (572.436)

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait konsolide kapsamli gelir tablosunda yer alan bdlimlere gére amortisman ve kidem tazminati giderlerinin dagilimi

asagidaki gibidir (TL):

Taahhut
Sanayi ve Arazi
Holding Turizm ve Ticaret Enerji Geligtirme Su Uriinleri Toplam

Yatirrm amagh gayrimenkuller (Dipnot 24) - - - - 100.437 - 100.437
Maddi duran varliklar (Dipnot 14,24) 127.524 2.820.682 1.942.477 4.999.757 10.007.752 155.060 20.053.252
Maddi olmayan duran varliklar (Dipnot 15,24) 325 1.888.598 208.751 9.089.330 81.869 7.889 11.276.762
Cari dénem amortisman gideri 127.849 4.709.280 2.151.228 14.089.087 10.190.058 162.949 31.430.451
Konusu kalmayan kidem tazminati gideri (Dipnot 19,25) (29.702) (161.090) (744.889) (6.740.942) (1.277.067) (5.607) (8.959.297)
Cari dénem kidem tazminati gideri (Dipnot 19,24) 148.840 871.137 1.230.215 2.401.790 1.630.844 52.159 6.334.985
Toplam cari dénem kidem tazminati gideri 119.138 710.047 485.326 (4.339.152) 353.777 46.552 (2.624.312)

(39)
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5. Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Kasa 42.522 46.030
Banka 440.155.451 340.666.282
- vadesiz TL mevduat 11.875.554 6.598.429
- vadesiz doviz mevduat 14.893.069 11.622.778
- vadeli TL mevduat 210.107.533 147.612.621
- vadeli doviz mevduat 202.867.057 173.550.839
- bloke vadeli mevduatlar 412.238 1.281.615
Alinan ¢ekler 1.896.263 999.384
Diger hazir degerler 456 351
Yatirim fonlari (*) 1.787.592 17.891.724
Toplam 443.882.284 359.603.771

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla vadeli hesaplara uygulanan faiz oranlari TL mevduatlar igin %2,50 —
%13,00 (31 Aralik 2010 - %0,50 - %10,00); Avro cinsinden mevduatlar i¢in %0,40 — %5,30 (31 Aralik
2010 - %0,50 - %3,50); ABD Dolari cinsinden mevduatlar igin %0,50 — %8,05 arasinda degismekte
olup (31 Aralik 2010 - %1,00 - %3,66); Ruble cinsinden mevduatlar igin %10,00°dur (31 Aralik 2010 —
%10,00). Ukrayna Grivnasi cinsinden mevduatlar icin %17,00 - %21,00°dir (31 Aralik 2010 — Yoktur).

(*) 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla B tipi likit yatinm fonlarindan olusmaktadir.

6. Finansal yatirnmlar

Kisa vadeli finansal yatinmlar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Alm satim amagli finansal yatirmlar

- Yatirim fonlari (*) 64.063.925 56.989.031
Vadeye kadar elde tutulacak

finansal yatirimlar (**)

- Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 105.075.713 -
- Ozel kesim tahvil, senet ve bonolari 286.872 -
Menkul kiymet deger dusikligu (Dipnot 27) (1.662.459) -
Menkul kiymet deger artisi (Dipnot 26) - 7.074.894
Toplam 167.764.051 64.063.925

(*) 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla alim satim amagli finansal yatinmlar A tipi yatirm

fonlarindan olusmaktadir.

(*) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari faiz orani %4,65 (31 Aralik
2010 - %4,65) dzel kesim tahvil, senet ve bonolari faiz orani %9,73’ttr (31 Aralik 2010 —Yoktur).
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6. Finansal yatirnmlar (devami)

Uzun vadeli finansal yatirnmlar asagdidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Vadeye kadar elde tutulacak
finansal yatirmlar (*)
- Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari

86.380.484

Toplam

86.380.484

(*) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari faiz orani %4,65 (31 Aralik 2010 -
%4,65) 6zel kesim tahvil, senet ve bonolari faiz orani %9,73'tir (31 Aralik 2010 —Yoktur).

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

istirak istirak istirak istirak

orani % tutan orani % tutari
Bagli ortakhiklar
Saret KZ (**) 100,00 7.033 100,00 7.033
TUm Tesisat ve Ingaat A.S.(**) 50,15 357.003 49,58 355.714
istirakler
Tasfiye halinde Alarko SA (**) 42,33 50.134 42,33 50.129
Tasfiye halinde DAF Arastirma Gelistirme A.S. (***) - - 33,33 19.999
Diger Finansal Yatirimlar
Isi Sanayi Arastirma ve Geligtirme A.S. 5,00 7.348 5,00 7.348
San-Bir San. Hiz. Isl. ve Tic. A.S. 1,22 2.643 1,22 2.643
Diger * 471.719 * 542.332
Toplam 895.880 985.198

() %1’in altindadir.

(**y  ligili sirketler faaliyet hacimlerinin diisiik olmasi ve Topluluk’un konsolide finansal tablolarini nemli élciide
etkilememeleri sebebi ile konsolidasyon kapsami diginda tutulmuslardir.
(***)  Sirket 14 Kasim 2011 tarihinde tasfiye edilmistir.

7. Finansal borglar

Finansal borglar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Kisa vadeli banka kredileri - 796.181
Uzun vadeli kredilerin anapara faizleri ve taksitleri 58.483.043 63.939.425
Kisa vadeli finansal borglar 58.483.043 64.735.606
Kisa vadeli diger finansal ytuktumlultkler 416.544 306.911
Uzun vadeli banka kredileri 204.795.704 215.932.411
Uzun vadeli diger finansal yukimlalikler 2.494.784 2.392.093
Toplam 266.190.075 283.367.021
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7. Finansal borg¢lar (devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla kisa vadeli banka kredilerinin vade tarihleri ve faiz oranlari

asagidaki gibidir;

31 Aralik 2011

Orijinal
Vade tarihi Efektif faiz orani Doviz cinsi doviz tutan Kur TL Tutar
02.02.2012-22.10.2012 %9,97-%10,00 TL 18.003.167 - 18.003.167
10.02.2012-31.12.2012 %2,05-%5,00 ABD Dolari 21.243.591 1,8889 40.127.019
11.01.2012-11.12.2012 %4,28-%5,50 AVRO 144.388 2,4438 352.857
Toplam 58.483.043
31 Aralik 2010
Orijinal
Vade tarihi Efektif faiz orani Doviz cinsi doviz tutar Kur TL Tutar
01.01.2011-21.10.2011 %0-%10 TL 24.193.041 - 24.193.041
30.09.2011-31.12.2011 %1,96-%5,00 ABD Dolari 26.182.272 1,5460 40.477.793
11.01.2011-11.12.2011 %4,28-%4,96 AVRO 31.610 2,0491 64.772
64.735.606

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla uzun vadeli banka kredilerinin vade tarihleri ve faiz oranlari

asagidaki gibidir;

31 Aralik 2011

Orijinal
Vade tarihi Efektif faiz orani Doviz cinsi doviz tutan Kur TL Tutar
02.02.2013-21.10.2015 %9,97-%10,00 TL 50.098.666 - 50.098.666
01.04.2013-30.06.2021 %2,05-%5,00 ABD Dolari 71.983.244 1,8889 135.969.149
11.01.2013-08.08.2030 %4,28-%5,50 AVRO 7.663.430 2,4438 18.727.889
Toplam 204.795.704
31 Aralik 2010
Orijinal
Vade tarihi Efektif faiz orani Doviz cinsi doviz tutar Kur TL Tutar
22.10.2012-21.10.2015 %9,97-%10,00 TL 61.700.114 - 61.700.114
30.09.2015-30.06.2021 %1,96-%5,00 ABD Dolari 89.975.746 1,5460 139.102.503
23.01.2029 %4,55-%5,50 AVRO 7.383.629 2,0491 15.129.794
215.932.411




Alarko Holding A.S.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

7. Finansal borg¢lar (devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli banka kredilerinin vadelerine gore

dagihmlarn asagidaki gibidir (TL);

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

(TL) (TL)
1 Yil icerisinde 58.483.043 64.735.606
1-2YIil arasi 52.214.175 54.497.610
2 -3 Yl arasi 53.399.806 46.342.409
3—-4YIl arasi 53.399.806 41.793.121
4 Yl ve Uzeri 45.781.917 73.299.271
Toplam (Dipnot 31 (ii)) 263.278.747 280.668.017

8. Ticari alacak ve borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Alicilar 194.710.646 146.432.550
Alacak senetleri 40.701.386 28.558.097
Alacak reeskontu (-) (1.861.721) (571.174)

Alacak senetleri (765.488) (270.117)

Vadeli gekler (472.458) (189.716)

Alicilar (623.775) (111.341)
Diger kisa vadeli alacaklar 1.393.303 4.221.469
Kisa vadeli finansal kiralama alacaklari - 26.079
Devam eden insaat

sbzlesmelerinden alacaklar (Dipnot 11) 44.777.555 15.824.452
Supheli ticari alacaklar 63.373.428 63.283.971
Supheli ticari alacaklar karsihgi (-) (63.373.428) (63.283.971)
Toplam 279.721.169 194.491.473
iligkili taraflardan ticari alacaklar 75.047.852 53.880.034
iligkili taraflardan alacak reeskontu (-) (29.059) (62.653)
iligkili taraflardan stipheli ticari alacaklar 9.368.348 9.853.344
iligkili taraflardan stipheli ticari

alacaklar karsiligi (-) (9.368.348) (9.853.344)
Iligkili taraflardan ticari

alacaklar toplami (Dipnot 30) 75.018.793 53.817.381
Kisa vadeli finansal varliklar 27.663.355 19.790.958
Genel toplam 382.403.317 268.099.812
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8. Ticari alacak ve borglar (devami)

Uzun vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Alicilar 10.997 10.303
Alacak senetleri 813.307 101.411
Alacak senetleri reeskontu (-) (42.448) (7.045)
Uzun vadeli finansal varliklar 60.521.675 29.471.347
Toplam 61.303.531 29.576.016

Supheli ticari alacak karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Acilis bakiyesi

Cari dénem karsilik gideri (Dipnot 23)
Oran degisikligi etkisi

Vazgegilen alacaklar

Konusu kalmayan karsiliklar (Dipnot 25)

73.137.315
32.991.731
10.362
(1.023.757)
(32.373.875)

52.001.375
40.456.182
(573.554)
(6.096.497)
(12.650.191)

Kapanis bakiyesi

72.741.776

73.137.315

Kisa vadeli finansal kiralama alacaklari asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Briit finansal kiralama alacaklari - 32.957
Kazanilmamis faiz geliri - (6.878)
Toplam - 26.079

Kisa vadeli ticari borglar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Saticilar 128.932.067 159.491.565
Borg reeskontu (-) (519.241) (305.777)
Devam eden ingaat sdzlesmelerine ait hakedis bedelleri (Dipnot 11) 29.344.121 11.930.148
Diger ticari borglar 29.323.718 22.973.143
Toplam 187.080.665 194.089.079
!Iiskili taraflara borglar 48.089.997 8.433.370
lligkili taraflara borg reeskontu (-) (48) (3.672)
iliskili taraflara ticari borglar toplami (Dipnot 30) 48.089.949 8.429.698
Genel toplam 235.170.614 202.518.777
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8. Ticari alacak ve borglar (devami)

Uzun vadeli ticari borglar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Saticilar

14.824.353

695.962

14.824.353

695.962

9. Diger alacak ve borglar

Kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Verilen depozito ve teminatlar 59.742.621 35.119.371
Diger cesitli alacaklar 4.145.776 728.419
Personelden alacaklar 973 26.686
Diger supheli alacaklar 947.675 256.721
Diger supheli alacaklar karsihdi (-) (Dipnot 31(i)) (947.675) (256.721)
Toplam 63.889.370 35.874.476
Musterek yonetime tabi ortakliklardan alacaklar 10.392.579 5.438.945
Istiraklerden alacaklar 12.944.862 10.743.874
Konsolidasyona giren sirketlerin diger

sermayedarlarindan alacaklar 30.520.435 23.863.506
iligkili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 30, 31(i)) 53.857.876 40.046.325
Genel toplam 117.747.246 75.920.801

Uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Verilen depozito ve teminatlar 5.417.579 7.608.700
Diger cesitli alacaklar 9.014.879 419.647
Toplam 14.432.458 8.028.347
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9. Diger alacak ve borglar (devami)

Kisa vadeli diger borglar agagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 33.882.246 9.770.076
Diger gesitli borglar 28.437.930 7.418.879
Diger borglar reeskontu (-) (220.195) (149.589)
Alinan depozito ve teminatlar 24.792.775 20.592.437
Odenecek sosyal guivenlik kesintileri 3.067.767 1.784.061
Personele borglar 28.139 17.214
Diger yukimlultkler - 34.319
Toplam 89.988.662 39.467.397
Musterek yonetime tabi ortakliklara borglar 30.621.527 24.010.704
Ortaklara borglar 10.982 9.411
iliskili taraflara diger borglar (Dipnot 30) 30.632.509 24.020.115
Genel toplam 120.621.171 63.487.512

Uzun vadeli diger borglar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Alinan depozito ve teminatlar 30.994.918 21.439.901
Diger gesitli borglar 2.000.000 6.000.000
Diger borglar reeskontu (-) (299.230) (746.539)
Toplam 32.695.688 26.693.362
10. Stoklar

Stoklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

ilk madde ve malzeme 25.405.473 19.269.496
Yari mamuller 1.340.754 1.065.946
Mamuller 2.666.988 3.328.450
Emtia (*) 52.285.402 55.424.137
Diger stoklar 75.658 488.293
Stok deger dusiuklugu karsiligi (-) (1.637.946) (1.597.192)
Toplam 80.136.329 77.979.130

) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla toplam 52.285.402 TL’lik emtia bakiyesinin 37.388.213 TL’lik kismi (31 Aralik
2010 —45.750.158 TL) alim satim amacl gayrimenkulden olusmaktadir.

Stok deger dusuklugi karsiligr hareket tablosu asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Acilis bakiyesi 1.597.192 3.274.179
Cari dénem gideri (Dipnot 23) 40.612 -
Oran Degisikligi Etkisi 142

Konusu kalmayan karsilik (Dipnot 25) - (1.676.987)
Kapanis bakiyesi 1.637.946 1.597.192
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10. Stoklar (devam)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla alim-satim amacli gayrimenkullerin detayl asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Diizeltilmis Duzeltiimis
defter Satis Ekspertiz defter Satig Ekspertiz
degeri degeri degeri Ekspertiz degeri degeri degeri Ekspertiz
(TL) (TL) (TL) tarihi (TL) (TL) (TL) tarihi
Konut Projesi
Arsa payi (1 Parsel) ve proje maliyeti
Satigi gergeklesmeyen projeler 13.601.318 - 14.230.000 05.12.2011 14.339.405 - 14.130.000 07.12.2010
Satisg s6zlesmesi gergeklesen projeler 3.851.517 3.427.659 - 12.090.515 11.798.400 -
Deger diisuklugu ve eliminasyon (1.757.905) (2.371.152)
Toplam 15.694.930 3.427.659 14.230.000 24.058.768 11.798.400 14.130.000
Biiyiikgekmece Arsasi
Arsa maliyeti (5 Parsel) 4.321.594 - 8.770.000 05.12.2011 4.321.594 - 8.260.000 04.12.2010
Maslak Arsasi
Arsa maliyeti 15.105.685 - 35.080.000 12.12.2011 15.105.685 - 33.185.000 06.12.2010
Orhanli ve Kocatas Arsalar
Arsa maliyeti 2.266.004 - 33.641.630 07.12.2011 2.264.111 - 32.056.268 14.12.2010
Toplam 37.388.213 3.427.659 91.721.630 45.750.158 11.798.400 87.631.268

Konut Projesi: Bagli ortakliklardan Alarko Gayrimenkul Yatirnm Ortakhdi A.S., gayrimenkul portféylnde bulunan Buyik¢cekmece Eskice Mevkii’nde kain 106

no.lu ada, 18 no.lu parseldeki 239.466 m? arsa Uzerinde 63 adet villa ve 1 adet sosyal tesisin yapi ruhsatini 21 Ekim 2005 tarihinde almis ve satis

faaliyetlerine baglamistir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 50 adet villa igin satis s6zlesmesi yapilimistir.

Blylikcekmece Arsasi: Toplam 819.272 m? buyukliginde 5 adet parsel bulunmaktadir.

Maslak Arsasi: istanbul Maslak’'taki 18.962 m? arsa (izerinde Aligveris Merkezi yapilmasi planlanmaktadir.
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10. Stoklar (devam)

Orhanli ve Kocatas Arsalari: istanbul ili, Tuzla ilgesi, Orhanli Kéyi’'nde yer alan 103.820,54 m?
blydkligunde olan arsa ve Sariyer ilgesi, Maden Mahallesi, Kocatas Mevkii'nde yer alan 369.411 m?
blydkligunde olan arsa 26 Subat 2008 tarihi itibariyla bagli ortakliklardan Alsim Alarko Sanayi
Tesisleri ve Ticaret A.S.'nin maliki bulundugu bir kisim gayrimenkullerin, kismi bolinme yoluyla,
musterek yonetime tabi ortakliklardan Alarko Deyaar Gayrimenkul Gelistirme A.S.’ye net kayitli
degerleri Gzerinden ayni sermaye olarak konulmasi sonucunda s6z konusu arsalarin ortakliga disen
kismidir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla Konut Projesi igin insaat Tim Risk ve isveren Mali
Sorumluluk Sigortalari tutar sirasiyla 30.789.070 TL ve 36.662.654 TL'dir.

Bagl ortakliklardan Alarko Gayrimenkul Yatirim Ortakhdi A.$.’nin gayrimenkulleri Lotus Gayrimenkul
Degerleme ve Danismanlik A.$. tarafindan degerlenmistir.

28 Temmuz 2011 tarih, 28008 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri:VI, No:29 sayili Gayrimenkul
Yatirim Ortakliklarina iligkin Esaslar Tebligi'nde Degisiklik Yapilmasina Dair Tebli§g'in 27. maddesinin
(d) bendinde yer alan “Portféyde bulunan ve alimindan itibaren bes yil gegmesine ragmen Uzerinde
proje gelistiriimesine ydnelik Uzerinde herhangi bir tasarrufta bulunulmayan arsa ve arazilerin orani
aktif toplaminin %20’sini asamaz” hikmd ile iligkili olarak Alarko Gayrimenkul portféyinde bulunan
Maslak Arsasi ile ilgili proje gelistirme galismalari devam etmekte olup Alarko Gayrimenkul’'un aktif
toplaminin %20’sini asmamaktadir.

11. Devam eden ingaat s6zlegmeleri alacaklari ve hakedis bedelleri

Devam eden ingaat sdzlesmeleri ile ilgili maliyetler ve tahmini kazanglar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Devam eden ingaat sdzlesmeleri

ile ilgili maliyetler 1.112.771.666 1.158.485.145

Tahmini kazanglar 210.715.923 176.054.881

Eksi: Dénem sonu itibariyla toplam

faturalanan hakedis bedeli (1.308.054.155) (1.330.645.722)
15.433.434 3.894.304

Yukaridaki net bakiye ilisikteki konsolide finansal durum tablolarinda asagdidaki sekilde
siniflandinimigtir (TL) :

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Devam eden ingaat sdzlesmelerinden alacaklar (net) (Dipnot 8) 44.777.555 15.824.452
Devam eden ingaat sdzlesmeleri hakedis bedelleri (Dipnot 8) (29.344.121) (11.930.148)
15.433.434 3.894.304

Topluluk’un, bagh ortakliklarinin ve musterek yonetime tabi ortakliklarinin 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyla devam eden insaat s6zlesmeleri ile ilgili olarak almis oldugu kisa vadeli avanslarin toplam
tutar1 96.618.353 TL (31 Aralik 2010 — 40.462.999 TL)dir.
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12,

Ozkaynak yontemine gére degerlenen yatirnmlar

Ozkaynak yéntemine gére degerlenen yatirnmlar asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

istirak istirak Istirak Istirak

orani % tutan orani % tutari

Al-Riva Proje Ar. Degd.Konut ing. ve Tic. A.S. (*) 12,13 3.516.562 12,13  4.075.954

Al-Riva Arazi Ar. Deg.

Konut Ins. ve Tic. A.S. (**) 2,63 - 2,63 -
Al-Riva Arazi Deg. Konut Ing. Turistik

Tes.Golf Igl. ve Tic. A.S. (***) 2,38 1.025.310 2,28 1.067.599

Toplam 4.541.872 5.143.553

(*)

(**)

(***)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla varliklar toplam1 49.523.511 TL, yukumlUlUkler toplami 10.537.691
TL, 6zkaynak toplami 38.985.820 TL olup net donem zarari 1.398.590 TL'dir. 31 Aralik 2010
tarihi itibariyla varliklar toplami 49.241.329 TL, yukumlGlUkler toplami 8.856.919 TL, 6zkaynak
toplam1 40.384.410 TL olup net dénem zarar1 443.712 TL'dir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla varliklar toplami 22.423.701 TL, yukdmlUlUkler toplami 2.009.872
TL, 6zkaynak toplami 20.413.829 TL olup net dénem zarari 376.820 TL'dir. 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyla varliklar toplami 22.389.337 TL, yukumlGlUkler toplami 1.598.688 TL, 6zkaynak
toplam1 20.790.649 TL olup net dénem zarari 248.617 TL’dir. Alarko Toplulugu’'nun, istiraki satin
aldigi tarihten, 31 Aralik 2011 tarihine kadar gecen sure iginde, istirakin 6zkaynaklarindaki
azalistan Alarko Toplulugu’'nun payina dusen kisim, istirakin elde etme maliyetinden dusulmas
olup, bu islemde elde etme maliyetine kiyasla 6zkaynak payina isabet eden tutarda meydana
gelen azalis, zarar olarak konsolide kapsamli gelir tablosunda goésterilmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla varliklar toplami 71.254.697 TL, yukimlGlUkler toplami 444.200
TL, 6zkaynak toplami 70.810.497 TL olup net dénem zarari 105.760 TL’dir. 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyla varliklar toplami 71.246.960 TL, yukumlUltkler toplami 330.703 TL, 6zkaynak toplami
70.916.257 TL olup net dénem zarari 79.003 TL’dir.

13. Yatinm amagh gayrimenkuller

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Maliyet 2.909.894 2.909.894
Girigler 4.271.521 -
Birikmis amortismanlar (Dipnot 24) (1.335.491) (1.172.759)
31 Aralik 2011 5.845.924 1.737.135

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla yatirim amagli gayrimenkuller Gzerindeki toplam sigorta tutari
sirasiyla 68.010.909 TL ve 58.011.740 TL’dir.
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13. Yatinnm amagh gayrimenkuller (devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla yatirnrm amach gayrimenkullerin enflasyona goére dizeltiimis maliyet
degerlerinin gercegde uygun degerleri ile karsilastiriimasi asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

Ekspertiz Rayi¢ degeri Maliyet degeri,
Gayrimenkul Adi raporu tarihi (TL) net (TL)
Eylp Topgular - Fabrika 16.12.2011 26.430.000 4.209.227
Ankara Cankaya |s Merkezi 09.12.2011 2.720.000 1.112.937
Istanbul Karakdy Is Merkezi 12.12.2011 1.730.000 522.657
Istanbul Sishane Is Merkezi 12.12.2011 1.920.000 1.103
Toplam 32.800.000 5.845.924

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla yatinm amach gayrimenkullerin enflasyona goére dizeltiimis maliyet
degerlerinin gercegde uygun degerleri ile karsilastiriimasi asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2010

Ekspertiz  Rayig degeri Maliyet degeri,
Gayrimenkul Adi raporu tarihi (TL) net (TL)
Ankara Cankaya i_§ Merkezi 07.12.2010 2.500.000 1.142.949
Istanbul Karakdy Is Merkezi 07.12.2010 1.300.000 593.043
Istanbul Sishane Is Merkezi 07.12.2010 1.500.000 1.143
Toplam 5.300.000 1.737.135

Bagl ortakliklardan Alarko Gayrimenkul Yatirim Ortakhdi A.$.’nin yatirim amagl gayrimenkulleri Lotus
Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.$. tarafindan degerlenmistir.
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14. Maddi duran varhklar
Maddi duran varliklar agagidaki gibidir (TL) :
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla;

Oran

Acihs degisikligi

Aktiflestirilen

borglanma
maliyetleri ve
yabanci para

Transferler ve

Eliminasyon
sonrasi toplam

Maliyet 1 Ocak 2011 etkisi ilaveler cevrim farki ve satiglar 31 Aralik 2011
Arazi ve arsalar 12.337.569 267 - - - 12.337.836
Yeralti ve yerlsti dlizenleri 29.183.548 150 - - (102.140) 29.081.558
Binalar 198.099.530 1.821 308.082 1.531.030 (3.794.742) 196.145.721
Tesis, makine ve cihazlar 314.197.644 2.286 1.123.245 3.061.325 (4.118.933) 314.265.567
Tasitlar 13.484.077 51 433.236 2.145.928 (2.105.075) 13.958.217
Déseme ve demirbaslar 57.361.793 853 4.111.352 1.199.206 (2.796.300) 59.876.904
Diger maddi duran varliklar 10.684.910 625 689.415 191.778 (2.048.787) 9.517.941
Yapilmakta olan yatirimlar 7.018.376 45 2.342.318 1.232.858 (1.799.823) 8.793.774
Toplam 642.367.447 6.098 9.007.648 9.362.125 (16.765.800) 643.977.518
Oran Donem Satiglarin Eliminasyon

Acihs degisikligi amortisman  Yabanci para amortismani ve sonrasi toplam

Birikmis amortisman 1 Ocak 2011 etkisi gideri cevrim farki transferler 31 Arahk 2011
Yeralt ve yeristi duzenleri 28.150.946 83 103.822 - (103.479) 28.151.372
Binalar 81.886.715 850 4.049.758 292.430 (3.454.711) 82.775.042
Tesis, makine ve cihazlar 111.456.123 1.773 15.158.570 1.837.476 (3.299.306) 125.154.636
Tasitlar 11.389.290 51 1.797.933 1.704.726 (2.006.080) 12.885.920
Déseme ve demirbaslar 43.729.043 690 5.392.602 747.788 (2.937.405) 46.932.718
Diger maddi duran varliklar 7.285.557 574 492.272 (76.108) (311.746) 7.390.549
Toplam birikmis amortismanlar 283.897.674 4.021 26.994.957 4.506.312 (12.112.727) 303.290.237
Maddi duran varliklar, net 358.469.773 340.687.281
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14. Maddi duran varliklar (devami)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla;

Aktiflestirilen

bor¢lanma Eliminasyon

Oran maliyetleri ve sonrasl

Acilis degisikligi ] yabanci para Transferler ve Konsolidasyondan toplam

Maliyet 1 Ocak 2010 etkisi llaveler cevrim farki ve satiglar cikis etkisi 31 Aralik 2010
Arazi ve arsalar 12.334.316 5 3.248 - - - 12.337.569
Yeralti ve yerUstu duzenleri 28.986.934 194.646 1.968 - - - 29.183.548
Binalar 159.284.364 3.619.181 30.871.258 248.825 4.681.583 (605.681) 198.099.530
Tesis, makine ve cihazlar 183.667.051 92.331.249  1.889.125 416.101 35.894.118 - 314.197.644
Tasitlar 13.538.215 (51.940) 182.747 326.610 (511.555) - 13.484.077
Ddseme ve demirbaslar 55.601.479 376.106  5.248.743 133.689 (3.998.224) - 57.361.793
Diger maddi duran varliklar 8.819.164 871.743  1.478.783 (313.917) (170.863) - 10.684.910
Yapilmakta olan yatirimlar 11.461.653 11.556.670 32.897.025 3.513.235 (52.410.207) - 7.018.376
Toplam 473.693.176  108.897.660 72.572.897 4.324.543 (16.515.148) (605.681) 642.367.447
Eliminasyon

Oran Donem sonrasi

Acilis degisikligi amortisman Yabanci para Satiglarin Konsolidasyondan toplam

Birikmis amortisman 1 Ocak 2010 etkisi gideri cevrim farki amortismani cikis etkisi 31 Aralik 2010
Yeralti ve yerUstu duzenleri 28.030.244 19.437 101.265 - - - 28.150.946
Binalar 79.028.903 322.158  3.513.152 95.593 (839.607) (233.484) 81.886.715
Tesis, makine ve cihazlar 90.080.508 16.191.367  8.914.544 222.579 (3.952.875) - 111.456.123
Tasitlar 9.023.151 (52.289) 2.612.384 153.945 (347.901) - 11.389.290
Ddseme ve demirbaslar 41.644.383 287.671 4.397.549 38.747 (2.639.307) - 43.729.043
Diger maddi duran varliklar 7.105.942 158.545 514.358 (315.158) (178.130) - 7.285.557
Toplam birikmis amortismanlar 254.913.131 16.926.889 20.053.252 195.706 (7.957.820) (233.484) 283.897.674
Maddi duran varliklar, net 218.780.045 358.469.773
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14. Maddi duran varliklar (devami)

Finansal kiralama yoluyla edinilen sabit kiymetler tasit, tesis, makina ve cihazlara dahil edilmis olup

asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Tasitlar 131.526 131.526
Birikmis amortismanlar (-) (70.147) (43.842)
61.379 87.684

15. Maddi olmayan duran varliklar
Maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir (TL) :

. Diger maddi

Ozel olmayan
Maliyet Haklar maliyetler varliklar Toplam
1 Ocak 2011 tarihi itibariyla 218.957.459 77.357.699 148.676 296.463.834
Oran degisikligi etkisi 36.906 74 - 36.980
llaveler 658.521 167.708 - 826.229
Transferler 14.361 886.476 - 900.837
Cikis (604.910) (32.756.763)(*) - (33.361.673)
Yabanci para gevrim farki 10.401 - - 10.401
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 219.072.738 45.655.194 148.676 264.876.608

. Diger maddi

Ozel olmayan
Birikmis itfa paylari Haklar maliyetler varliklar Toplam
1 Ocak 2011 tarihi itibariyla 13.275.199 59.156.661 138.762 72.570.622
Oran degisikligi etkisi 1.800 66 - 1.866
Cari dénem ayrilan 8.333.028 2.927.792(**) 9.912 11.270.732
Cikis (603.791) (31.782.145) - (32.385.936)
Yabanci para gevrim farki (4.832) - - (4.832)
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 21.001.404 30.302.374 148.674 51.452.452
Maddi olmayan duran varliklar (net) 213.424.156

*) 31 Aralik 2011 itibariyla 32.756.763 TL'lik 6zel maliyetlerdeki ¢ikislarin 32.568.305 TL’si Bagl

Ortakliklardan Altek Alarko Elektrik Santrallari Tesis Isletme A.S.’nin, yap-islet- devret modeliyle islettigi
Berdan ve Hasan Hidroelektrik Santrallar’nin anlagsmalarinda belirtilen isletme surelerinin dolmasi
nedeniyle 2011 yili icinde kamuya devredilmesinden kaynaklanmaktadir.
(**) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 2.927.792 TL’lik (31 Aralik 2010- 3.024.685 TL) 6zel maliyetler cari ddnem
itfa paylarinin 947.177 TL'lik (31 Aralik 2010- 1.082.548 TL) kismi Turkiye Finansal Raporlama
Standartlari kapsaminda “imtiyazli Hizmet Anlagsmalari’nin muhasebelestiriimesine iliskin 12 nolu Yorum’u

gergevesinde ayrilan itfa tutandir.
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15. Maddi olmayan duran varliklar (devam)

Diger maddi

Ozel olmayan
Maliyet Haklar maliyetler varliklar Toplam
1 Ocak 2010 tarihi itibariyla 223.441.869 50.010.952 148.676 273.601.497
Oran degisikligi etkisi (3.767.856) 25.839.083 - 22.071.227
Konsolidasyondan ¢ikis (1.985) - - (1.985)
ilaveler 370.842 14.013 - 384.855
Transferler 14.565 1.912.373 - 1.926.938
Cikis (1.100.003) (418.722) - (1.518.725)
Yabanci para gevrim farki 27 - - 27
31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 218.957.459 77.357.699 148.676 296.463.834

Diger maddi

Ozel olmayan
Birikmis itfa paylari Haklar maliyetler varliklar Toplam
1 Ocak 2010 tarihi itibariyla 6.131.549 34.628.352 109.028 40.868.929
Oran degisikligi etkisi 23.224 21.506.863 - 21.530.087
Konsolidasyon ¢ikis etkisi (1.012) - - (1.012)
Cari dénem ayrilan 8.222.343 3.024.685 29.734 11.276.762
Cikis (1.100.714) (3.448) - (1.104.162)
Yabanci para gevrim farki (191) 209 - 18
31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 13.275.199 59.156.661 138.762 72.570.622
Maddi olmayan duran varliklar (net) 223.893.212
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16. Serefiye

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla serefiye tutarlari asagidaki gibidir (TL):

Hesaplanan brit serefiye tutari

Islem Tarihi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
30 Kasim 2010 (*) 8.912.966 8.912.966
30 Ekim 2009 (**) 4.944.187 4.943.341
21 Haziran 1994 161.302 161.302
7 Ekim 1998 218.549 218.549

14.237.004 14.236.158

() Bagl ortakliklardan Alsim Alarko Sanayi Tesisleri ve Ticaret A.S., 30 Kasim 2010 tarihinde
gercegde uygun net varlik degeri 161.388.979 TL olan Altek Alarko Elektrik Santrallari Tesis
isletme ve Tic. A.S.’nin %50 hissesini 86.948.550 TL bedelle satin aimasiyla olusan serefiye
tutaridir (Dipnot 3).

(**) Mdasterek yonetime tabi ortakliklardan Alcen Enerji Dagitim ve Perakende Satig Hiz. A.S.’nin 30
Ekim 2009 tarihinde gercege uygun net varlik degeri 642.307.249 TL olan Meram Elektrik
Dagitim A.S.yi 652.212.000 TL bedelle satin almasiyla olusan serefiye tutaridir. Alcen Enerji
Dagitim ve Perakende Satig Hiz. A.S. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla konsolidasyona %49,91
oraninda dahil olurken, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla bu oran %49,92’ye ¢cikmigstir. Dolayisiyla,
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerindeki serefiye tutarlarindaki degisim oran degisikliginden
kaynaklanmaktadir.

17. Devlet tegvik ve yardimlari

Musterek yonetime tabi ortakliklardan Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret A.S., arastirma ve gelistirme
yatirimlari ile ilgili olarak TUBITAK Teknoloji ve Yenilik Destek Programlari Baskanhdi’ndan
“TEYDEB” 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yilda “Bruldr Gelistirme ve Rooftop Klima Gelistirme
Projeleri” kapsaminda 53.959 TL tesvik elde etmistir (31 Aralik 2010 —55.870 TL).

18. Karsiliklar, kosullu varlik ve yukumlilikler

Kisa vadeli bor¢ karsiliklari agagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Dava karsiliklar 8.303.459 5.554.534
Garanti ve isletmeye alma karsiliklari 1.957.958 1.679.062
Rekabet Kurulu ceza karsihgi 97.305 97.296
Toplam 10.358.722 7.330.892
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18. Karsiliklar, kosullu varlik ve yukumliilikler (devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla dava kargiliklarinin ddnem igindeki hareketi asagidaki gibidir

(TL):

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Acllig bakiyesi 5.554.534 7.632.987
Cari dénem karsilik gideri (Dipnot 23) 2.827.300 971.275
Konusu kalmayan dava karsiliklari (Dipnot 25) (78.900) (3.009.436)
Oran degisikligi etkisi 525 (40.292)
Doénem sonu dava karsllik gideri 8.303.459 5.554.534

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla garanti ve igsletmeye alma karsiliklarinin dénem icindeki

hareketi agsagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Acllis bakiyesi 1.679.062 1.462.353
Cari dénem karsilik gideri 278.746 216.709
Oran degisikligi etkisi 150 -
Dénem sonu garanti ve isletmeye alma karsilik gideri 1.957.958 1.679.062

Doénem kari vergi yukumluluga asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Cari dénem vergi karsiligi (Dipnot 28(a)) 51.812.720 22.912.748
Pesin ddenen vergi ve fonlar (42.766.011) (20.039.150)
9.046.709 2.873.598

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla Topluluk’un iptal edilemeyecek durumdaki operasyonel ve

finansal kiralamalarla ilgili gelecekte yapilacak olan 6demeler asagidaki gibidir;

Operasyonel kiralama taahhutleri 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Bir yil igcinde ddenecekler 1.626.018 620.083
Bir-iki yil arasinda 6denecekler 1.626.018 1.182.240
Iki-U¢ yil arasinda ddenecekler - 3.001.505
Toplam 3.252.036 4.803.828

(56)



Alarko Holding A.S.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

18.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler (devami)

Kosullu varlik ve yikimlalikler asagidaki gibidir (TL) :

a)

Aktif degerler Uzerindeki ipotek tutari:

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla Bagl Ortakliklardan Alarko Gayrimenkul Yatirim
Ortakhdi A.$.’nin (Alarko Gayrimenkul) stoklar ve sabit kiymetler hesaplarinda gosterilen;
Bliyiikgekmece ilgesi, Eskice Mevkii'ndeki arsasinin, projede yesil alan éngériilen iki adet
parseli Uzerinde icme ve kullanma suyu temin edilen ve edilecek olan yuzeysel su kaynaklarinin
kirlenmeye karsl korunmasi hakkinda yénetmelik hiikiimlerine gére mutlak koruma alani olmasi
nedeniyle ISKI lehine istimlak serhi, Besiktas ilgesi, Etiler Alkent Sitesi’nde bulunan diikkanlari
ile ilgili olarak 14 Ekim 1987 tarih ve 6430 yevmiye numarasi ile Alarko Gayrimenkul’'un olan
1411 ada 1 parsel lehine ve 1408 ada 1 parsel aleyhine merkezi i1sitma tesislerinden
yararlanmak icin irtifak hakki tesisi ve bazi kisimlarda 1,5 m genigliginde isitma tesislerine ait
kanal gegirmek igin 49 yil slre ile 7,72 TL bedelle irtifak hakki tesisi bulunmaktadir. Ayrica, ayni
parsel ile ilgili olarak 26 Subat 1992 tarih ve 784 yevmiye numarasi ile bu parsel aleyhine
projede belirtilen ihtiyag fazlasi otoparktan faydalanmak tizere 1410 ada ve 1 parsel malikleri
lehine sahsi irtifak hakki bulunmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla kisa vadeli ticari alacaklar i¢in alinmis teminat tutari 109.620.045
TL’dir (31 Aralik 2010 — 135.900.974 TL). Kisa vadeli ticari alacaklar i¢in alinmis teminatlarin
diginda kalan alinan teminat tutari ise 451.930.745 TL'dir (31 Aralik 2010 — 438.564.806 TL).

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Topluluk’'un kayitlarinda yer alan vadesi geldigi halde tahsil
edemedigi alacaklar ve bu alacaklar i¢in ayrilan kargilik tutarlar 73.689.451 TL’dir (31 Aralik
2010 — 73.394.036 TL).

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla aktif degerler icin verilen ipotek tutar 1.946.103 TL'dir (31 Aralik
2010- 1.552.506 TL).

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla Topluluk’un teminat/rehin/ipotek (TRI) pozisyonuna
iliskin tablolari agagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Verilen teminat mektubu 565.722.902 629.620.277
Verilen kefalet 425.511.279 783.327.836
Verilen teminat senedi 3.123.427 696.227
Verilen ipotek 1.946.103 1.552.506

996.303.711 1.415.196.846
Alinan kefalet 388.223.548 404.872.038
Alinan teminat mektubu 113.954.801 108.981.798
Alinan ipotek 39.204.859 39.306.166
Alinan senet 13.887.432 12.000.373
Alinan ¢ek 643.286 781.565
Diger 5.636.863 8.523.840

561.550.789 574.465.780
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31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Sirket Tarafindan Verilen TRI'ler )
A.Kendi Tuzel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin

Toplam Tutar Doviz Tutari TL Kargihgr Déviz Tutari TL Karsiligi
TL - - - -
ABD DOLARI - - - -
AVRO - - - -
JAPON YENI - - - -
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam
Tutarn Doviz Tutari TL Kargihg Déviz Tutari TL Kargiligi
TL 171.050.642 171.050.642 76.010.275 76.010.275
ABD DOLARI 25.795.503 48.725.124 27.351.691 42.285.714
AVRO 17.126.556 41.853.878 62.547.753 128.166.601
JAPON YENI  1.792.344.114 43.625.656 1.820.244.114 34.462.682
CHF 623.731 1.251.329 623.731 1.025.289
306.506.629 281.950.561
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yuritilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari Doviz Tutari TL Kargihgr Déviz Tutari TL Karsilidi
TL 124.930.209 124.930.209 757.379.531 757.379.531
ABD DOLARI 100.263.364 189.387.468 114.473.761 176.976.435
AVRO 75.421.242 184.314.431 57.501.908 117.827.160
CHF - - 3.923 6.449
JAPON YENI  5.155.125.896 125.475.764  1.626.331.377 30.791.332
624.107.872 1.082.980.907
D.Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam
Tutarn - - - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger
Topluluk Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin
Toplam Tutar Doviz Tutari TL Kargihgr Déviz Tutari TL Karsilidi
TL 54.113 54.113 27.979.174 27.979.174
ABD DOLARI 22.628.047 42.742.118 2.255.953 3.487.703
AVRO 9.367.779 22.892.979 9.174.029 18.798.501
65.689.210 50.265.378
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kigiler Lehine
Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari - - - -
Genel Toplam 996.303.711 1.415.196.846

Topluluk’un vermis oldugu diger teminat, rehin ve ipoteklerin Topluluk’'un 6zkaynaklarina orani 31
Aralik 2011 tarihi itibariyla %6’dir (31 Aralik 2010 tarihi itibariyla %6).
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Bagl ortakliklardan Altek Alarko Elektrik Santrallari Tesis isletme ve Ticaret A.S.’ye (Altek) 31
Aralik 2003 tarihinde, 2001 ve 2002 yillarina iligskin olarak, Turkiye Elektrik Ticaret ve Taahhlt
A.S. (TETAS) tarafindan toplam 2.3 milyon TL tutarinda tarife diizeltmesi faturalari tanzim
edilmistir. Altek yukarida s6z konusu edilen faturalari 2003 yili kayitlarina satislardan indirim
olarak almis olmakla beraber, Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanligi (ETKB)'na bu faturalarin
hesaplama bazi ile ilgili itiraz bagvurusunda bulunmus ve dizeltme talep etmistir. Altek,
ETKB’den herhangi bir yanit alinamamasi sebebi ile 2004 yilinda faturalarin iptali talebiyle
ETKB aleyhine dava agmis olup, bu rapor tarihi itibariyla konu ile ilgili yasal sure¢ devam
etmektedir.

Bagli ortakliklardan Altek Alarko Elektrik Santrallari Tesis isletme ve Ticaret A.S.’'nin (Altek)
ETKB Enerji isleri Genel Mudurligi’'ne, Hasanlar Hidroelektrik Santrali’'ne iliskin aylik sistem
kullanim, igletim ve iletim ek bedellerinin tahakkuk ettiriimesi ve Altek tarafindan 6denmesi
yoénundeki talebin iptaline ve yuritmenin durdurulmasina iliskin davalar agmis ve s6z konusu
dava Danigtay 13. Dairesinin E.2007/1704 K:2009/2216 sayili karari uyarinca Altek lehine
neticelenmistir. Altek, davanin neticelenmesine ragmen, Sakarya Elektrik Dagitim A.S. (SEDAS)
tarafindan aylik olarak génderilmeye devam eden Dagitim Hizmet Bedeli faturalarini SEDAS’a
iade etmektedir. Altek’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla kayitlarina almadan ve herhangi bir
karsilik ayirmadan iade etmis oldugu s6z konusu faturalarin toplam tutari KDV hari¢ 910.193 TL
dir.

Bagli ortakliklardan Altek Alarko Elektrik Santrallari Tesis igletme ve Ticaret A.S.’ye 19 Haziran
2007 tarihinde ETKB tarafindan Berdan Hidroelektrik Santralleri icin ve 25 Haziran 2007
tarihinde Hasanlar Hidroelektrik Santralleri icin 2005 yili itibariyla revize edilmis 2003, 2004 ve
2005 yillarina ait tarifeler génderilmistir. Ayrica, TETAS tarafindan ETKB’nin sézkonusu
yazisina tarife tablosu eklenerek 2003-2007 yillarina ait tarifelerin revize edildiginden bahisle
Altek’e fark faturalari gdnderilmis bulunmakla birlikte 4 Nisan 2008 tarihinde ETKB tarafindan
Altek’in 01.01.2006-31.12.2006 dénemine iligkin elektrik enerijisi satis tarifeleri tekrar revize
edilmistir. Son olarak ETKB’nin 7 Ocak 2009 tarihli yazisiyla Hasanlar HES ve Berdan HES i¢in
2007 ve 2008 yillarina iliskin satis tarifeleri yeniden revize edilmistir. TETAS tarafindan Altek’e
gonderilmis ve toplam degeri KDV hari¢ 3.107.405 TL olan fiyat farklari, Altek tarafindan da
noter kanaliyla TETAS a iade edilmistir. Ayrica, ETKB’nin 15 Agustos 2008 tarihli yazisina
istinaden, TETAS, Altek’e Tohma HES icin 01.01.2003-31.08.2008 dénemine iligkin revize tarife
bildirimi yapmis ve buna iliskin KDV hari¢ 806.027 TL fark faturasini géndermistir. TETAS’a
yapllan itirazlara ek olarak sézkonusu anlasmazlik dava konusu yapilmis, bu sire zarfinda
TETAS da Altek’in cari hesap alacaklarini 8ddememis ve bu alacaklar fiyat farki faturalarina
mahsup ettigini bildiren yazilar géndermistir.

TETAS’In Altek’e 21 Nisan 2009 tarihinde génderdigi yazida; Mart 2009 tarihi itibariyla tarife
revizyonuna iligkin olarak, Altek’'in TETAS’a iade ettigi ve dava konusu olmus tarife farklari ile bu
farklar icin hesaplanmis gecikme faizleri toplami dikkate alinarak mahsuplagsmanin
tamamlandidi bildirilmis ve TETAS Altek’e olan miteakip alacaklarini 6demeye baglamigstir. Bu
tarinten itibaren de Altek gegmis yillarda dava slrecinin devam etmesi nedeniyle tanzim
etmedigi fiyat tarifesi degisikliklerine iligkin faturalari intirazi kayith olarak 2009 yili iginde
dizenlemis ve kayitlarina almistir. Toplam degeri 4.422.145 TL olan (KDV’siz tutan) ilgili tarife
farki faturalari 2009 yili icerisinde TETAS tarafindan Altek’e 6denmistir.
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Ozetle, TETAS ile olan tarife revizyonu ve buna bagli fiyat farki faturalariyla ilgili itirazlar ve
goérasmeler uzun slredir devam etmekte olup;

- TETAS’In Haziran 2007 tarihinden itibaren baslattigi mahsuplasmayi bitirip Nisan 2009
tarihinden itibaren olugan alacaklari 6demeye baslamasi,

- ETKB aleyhine agilan mevcut davalarin uzun sirmesi ve gelecege yonelik bir 5ngdrindn
yapilamamasi dikkate alinarak,

Altek kayitlarinda, TETAS tan olan alacaklari icin (KDV dahil) 5.281.077 TL gecikme faizi ve
5.034.828 TL anapara olmak Uzere, toplam 10.315.905 TL degerinde karsilik ayrilmistir.

Altek’e ETKB yonunden herhangi bir taahhit icermemek ve Altek agisindan kazanilmig bir hak
teskil etmemek kosulu ile ETKB tarafindan 9 Nisan 2010 tarihinde Tohma HES i¢in gegici olarak
onaylanmis olan, 2009 yilina ait tarifeler gonderilmistir. Buna gore, Altek’in 01.01.2009-
31.12.2009 dénemine iliskin elektrik enerjisi satis tarifeleri tekrar revize edilmistir. Revize
edilmis satis tarifeleri baz alinarak,01.01.2009-31.12.2009 donemine iligkin toplam 736.276 TL
tutarindan fiyat farki Altek tarafindan 19 Nisan 2010 tarihinde, 2010 mali tablolarina alinmigtir.

Altek’e ETKB yonunden herhangi bir taahhit icermemek ve Altek agisindan kazanilmig bir hak
teskil etmemek kosulu ile ETKB tarafindan 20 Haziran 2011 tarihinde Tohma HES ve 14
Haziran 2011 tarihinde Berdan HES igin gecici olarak onaylanmis olan 2008, 2009, 2010 yillar
ve 2011/Ocak-Mayis'a ait tarifeler, 14 Haziran 2011 tarihinde Hasanlar HES icin gegici olarak
onaylanmis olan 2010 yili ve 2011/Ocak-Mayis'a ait tarifeler génderilmistir. Buna gore, Altek’in
ilgili ddnemlere iliskin elektrik enerjisi satis tarifeleri tekrar revize edilmistir. Revize edilmis satis
tarifeleri baz alinarak, 2008, 2009, 2010 yillarina iliskin toplam 10.435.973 TL tutarinda, 2011
yill Ocak-Mayis aylarina iliskin 1.396.004 TL tutarinda fiyat farki Altek tarafindan ekli 2011 mali
tablolarina alinmistir.

Rekabet Kurulu tarafindan musterek yonetime tabi ortakliklardan Alarko Carrier Sanayi ve
Ticaret A.S.’ye (Alarko Carrier) gonderilen yazida, Alarko Carrier hakkinda yetkili satici ve
servisleri ile olan s6zlesmelerinin rekabet kisittamasi icerip icermedigi yoninden sorusturma
baslatildigi belirtiimistir. Belirtilen yaziya istinaden Rekabet Kurulu tarafindan yapilan
sorusturma sonucunda, Alarko Carrier aleyhine 2005 yili net satislarinin %0, 1’'ine karsilik
gelecek sekilde, 225.273 TL (*) idari para cezasi uygulanmasina karar verildigi 8 Mart 2007
tarininde bildirilmistir. iligikteki finansal tablolarda bu idari para cezasi tutarinin tamami igin
karsilik ayriimigtir. Alarko Carrier, s6z konusu idari para cezasiyla ilgili 11 Haziran 2007
tarihinde 6ncelikle ylritmenin durdurulmasi, daha sonra ise karara itiraz icin Danigtay'a
basvuruda bulunmus olup, yapilan itiraz Danistay’in 13.12.2010 tarihinde verdigi karar ile red
edilmistir. Alarko Carrier, aleyhine neticelenen dava icin ylritmenin durdurulmasi istemli olarak
temyiz basvurusunda bulunmustur.

istiraklerden Al-Riva Projesi Arazi Deg. Konut ins. ve Tic. A.S., Al-Riva Arazi Deg. Konut ing. ve
Tic. A.S., Al-Riva Arazi Deg. Konut ins. Tur.Tes.Golf igl. ve Tic. A.S. ile ilgili olarak, istiraklerin
diger ortagi tarafindan sirketlerin feshi talebiyle agilan dava tamamen lehte verilen karar ile
davanin reddi ile sonuglanmig olup, karar davaci taraf¢a temyiz edilmis oldugundan henuz
kesinlesmemisgtir.

ilgili tutarlar misterek yonetime tabi ortakliklarin oranlari ile garpilmamis tutarlari ifade
etmektedir.
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyla mugsterek yonetime tabi ortakliklardan Meram Elektrik Dagitim
A.S. (MEDAS) aleyhine aclimis ve sirmekte olan davalar ¢ogunlukla isten ayrilan isciler
tarafindan acilan ise iade davalari ve tazminat davalari ile is kazalari ve MEDAS c¢alisanlarinin
dikkatsizlikleri dolayisiyla aciimig davalardan olusmaktadir. Davalarin MEDAS’In aleyhine
sonuc¢lanmasi ihtimalinin ylksek olanlari i¢in 8.870.500 TL (*) tutarinda karsilik ayriimigtir (31
Aralik 2010- 6.043.500 TL (*)).

Bagli ortakliklardan Altek Alarko Elektrik Santrallari Tesis isletme ve Ticaret A.S.’ye ait Hasanlar
Hidroelektrik Santralleri 17 Mayis 2011, Berdan Hidroelektrik Santralleri 27 Aralik 2011
tarihlerinde isletme sirelerinin sona ermeleri sebebiyle EUAS a bedelsiz devredilmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla musterek yénetime tabi ortakliklardan Deyaar Gayrimenkul
Gelistirme A.$. (Deyaar Gayrimenkul), Deyaar Development PJSC’nin 14.189.373 TLlik (*) (31
Aralik 2010- 14.189.373 TL (*)) édenmemis sermayesine karsilik Deyaar PJSC’nin Dubai insaat
Gayrimenkul San. ve Tic. Ltd. Sti. (Dubai insaat)daki hisselerinin 24.718.125 TL (*) (31 Aralik
2010 - 24.718.125 TL (*)) kismina ve Dubai ingsaat’in gayrimenkullerinin 8.854.714 TLlik (*) (31
Aralik 2010 - 8.854.714 TL (*)) kismina ipotek koydurmustur. Ancak Dubai ingaat, gayrimenkul
satislari gergeklesmesine ragmen taahhutte bulundugu sermaye tutari ile ilgili 6deme
yapmadigindan dolayi, Deyaar Gayrimenkul tarafindan ideal Yasam Alanlari Ltd. Sti ve Dubai
ingaat Gayrimenkul San. ve Tic. Ltd. Sti. aleyhine 31 Aralik 2011 tarihinde 332.010 TL (*)
tutarinda alacak davasi agmistir.

ilgili tutarlar misterek yonetime tabi ortakliklarin oranlari ile garpilmamis tutarlari ifade
etmektedir.

Calisanlara saglanan faydalar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin yukimlGlUkler kidem tazminati karsiligindan olusmus olup
asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Acllig bakiyesi 16.668.697 19.099.815
Cari dénem karsilik gideri (Dipnot 24) 4.512.742 6.334.985
Oran degisikligi etkisi 942 193.194
Konusu kalmayan karsiliklar (Dipnot 25) (5.085.178) (8.959.297)
Dénem sonu kidem tazminati karsiligi 16.097.203 16.668.697
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20. Diger varlik ve yiikiimliiliikler

Diger donen varliklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Devreden KDV 29.007.677 13.528.841
Verilen siparig avanslari 16.131.882 9.702.757
Taseronlara verilen avanslar 6.861.854 6.778.776
Gelir tahakkuklar 2.672.102 1.017.528
Gelecek aylara ait giderler 2.138.121 3.966.140
Pesin 6denen vergi ve fonlar 1.489.522 12.749.621
Diger dénen varliklar 160.591 276.340
Toplam 58.461.749 48.020.003

Diger duran varliklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Pesin 6denen vergi ve fonlar 12.978.006 16.851.927
Gelecek yillara ait giderler 149.705 199.852
Verilen siparig avanslari 114.163 744.796
Diger cesitli duran varliklar 22 190
Toplam 13.241.896 17.796.765

Diger kisa vadeli yakimlalUkler asagdidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Alinan siparig avanslari 126.765.372 68.932.534
Gider tahakkuklari 16.699.694 5.920.714
Gelecek aylara ait gelirler 2.125.138 2.347.590
Maliyet giderleri karsilig 1.084.447 5.305.636
Onceki dénemlere ait vergi karsilig 401.118 3.507.768
Diger kisa vadeli yakimlaltkler 136.784 1.142.864
Toplam 147.212.553 87.157.106

Diger uzun vadeli yukdmlultkler asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Alinan siparig avanslari 595.909 32.228
Gelecek aylara ait gelirler 442.609 498.887
Toplam 1.038.518 531.115
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21. Ozkaynaklar
(@) Odenmis sermaye :

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla Ana Ortaklik'in sermayesi asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Adi Pay orani Pay tutan Pay orani Pay tutari
Alaton Ailesi %35,37 79.031.542 %36,37 81.266.212
Garih Ailesi %33,87 75.679.537 %35,87 80.148.877
Diger (*) %30,76 68.755.921 %27,76 62.051.911
%100,00 223.467.000 %100,00 223.467.000

() Sermayenin %10' undan daha azina sahip ortaklarin toplamini géstermektedir. Alarko Holding A.S.
ortaklarindan izzet Garih, Vedat Aksel Alaton, Leyla Alaton ve Dalia Garih %2 pay oranindaki Alarko
Holding A.$. hisselerini Alhan Holding A.$.’ye ayni sermaye olarak koymuglardir. Alhan Holding'in tescili 6
Nisan 2011 tarihli ticaret sicil gazetesinde yayimlanmigtir.

Ana Ortaklik’'in kayitl sermaye tavani 500.000.000 TL'dir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 6denmis
sermayesi 223.467.000 TL (31 Aralik 2010- 223.467.000 TL) olup 1 Kr nominal degerli 22.346.700.000
adet (31 Aralik 2010-22.346.700.000 adet) hisseden olusmaktadir.

(b)  Sermaye/karsilikli istirak sermaye dizeltmesi :

Ana Ortaklik’in sermayesinde payi bulunan bagli ortaliklardan istiraki dolayisiyla yapilan sermaye
dlzeltmesi asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Ana Ortaklik’in sermayesi 223.467.000 223.467.000
Bagl Ortaklik tarafindan edinilen, Ana Ortaklik’a
ait nominal degerdeki hisse senedi tutari (-) (787.396) (787.396)
Toplam Sermaye 222.679.604 222.679.604

Alarko Gayrimenkul Yatirim Ortakhdi A.$. tarafindan 2003 yilinda edinilen ve 31 Aralik 2011 ve 2010
tarihleri itibariyla Ana Ortaklik’a ait 608.222 TL tutarinda (31 Aralik 2004 tarihindeki Turk Lirasr’'nin
satin alma gucune goére dlzeltilmis tutar —1.208.359 TL) ve Alamsas Alarko Agir Makina Sanayi A.S.
tarafindan edinilen ve 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla Ana Ortaklik’a ait 179.174 TL
tutarindaki hisse senetleri bulunmaktadir.

(c) Kardan ayrilan kisittanmig yedekler :

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla kardan ayrilan kisittanmis yedekler, yasal yedeklerden
olusmaktadir.

Tark Ticaret Kanunu (TTK)'na gore yasal yedekler I. Tertip ve Il. Tertip olmak Gizere asagidaki sekilde
ayrilmaktadir :

a) I. Tertip Yedek : Net karin %5'i 6denmis sermayenin %20'sine ulasincaya kadar I. Tertip
yedek akge olarak ayrilir.
b) II. Tertip Yedek : Safi kardan I. Tertip yedek akce ve pay sahipleri icin sermayenin %5'i

tutarinda kar payi ayrildiktan sonra, dagitiimasina karar verilen karin %10'u Il. Tertip
yedek akge olarak ayrilir.

Yasal yedek akgeler sermayenin yarisini gegmedikge, minhasiran zararlarin kapatiimasinda veya

islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmenin idamesine, igsizligin 6nline gegcmeye veya sonuglarini
hafifletmeye ydénelik 6nlemler alinmasi amaciyla kullanilabilir.
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21. Ozkaynaklar (devam)

(d)  Gegmig yillar kar / zararlari :

Gecmis yillar kar / (zararlari) dagihmi asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Gegmis yillar kar / (zararlar) 252.845.113 230.754.015
Ozkaynak enflasyon duzeltme farklari 132.502.256 132.371.586
Yasal yedekler 6.300.165 5.175.003
Olaganustu yedekler 189.090.716 173.844.952

580.738.250 542.145.556

Emisyon primi, yasal ve olaganustu yedeklerin endekslenmesi sonucu olusan ézkaynak enflasyon

dlzeltmesi farklari dénemler itibariyla asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Yasal yedeklere ait enflasyon dizeltmesi 223.052 220.329
Olaganustu yedeklere ait enflasyon dizeltmesi 132.148.534 132.086.725
Oran degisikliginin enflasyon dizeltmesi

Uzerindeki etkisi:
- Yasal yedekler 9.794 2.723
- Olaganustu yedekler 120.876 61.809
Toplam 132.502.256 132.371.586

Enflasyon duzeltme farklar bedelsiz sermaye artirimi ve zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ayrica,
Uzerinde kar dagitimini engelleyici herhangi bir kayit bulunmayan yedek kalemlerinden kaynaklanan
enflasyon duzeltme farklari kar dagitiminda kullanilabilecektir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla kar
dagitimina konu olabilecek diger kaynaklarin toplam tutari 574.205.239 TL'dir (Dipnot 29).

(e)  Kontrol guicl olmayan paylar :

Kontrol glici olmayan paylar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Sermaye 32.088.641 32.247.543
Yasal yedekler 900.346 720.571
Yabanci para ¢evrim farklari 5.338 1.157
Gecmis yillar kar / (zararlari) 59.498.422 58.337.056
Doénem kari 13.766.454 2.332.087
Toplam 106.259.201 93.638.414
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22. Satiglar ve satiglarin maliyeti

Satis gelirleri agagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Yurtici satiglar 1.019.353.428 944.803.104
Yurtdisi satiglar 303.658.520 262.750.630
Diger satiglar 8.424.544 3.354.447
Satistan iadeler (-) (863.418) (918.849)
Satis iskontolari (-) (7.886.709) (3.669.070)

Toplam

1.322.686.365

1.206.320.262

Satiglarin maliyetleri asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Satilan malin maliyeti 40.928.761 32.839.500
Satilan ticari mallar maliyeti 118.532.517 62.251.858
Satilan hizmet maliyeti 870.833.551 922.397.093
Satilan yari mamul maliyeti 615.335 535.641
Diger satislarin maliyeti 4.873.341 4.668.842

Toplam

1.035.783.505

1.022.692.934

23. Arastirma ve geligtirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel yénetim

giderleri

Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri ile genel yonetim giderleri

asagidaki gibidir (TL) :

Arastirma ve gelistirme giderleri asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Personel giderleri (Dipnot 24) 865.627 770.020
Disaridan saglanan faydalar ve hizmetler 416.785 365.636
Amortisman ve tikenme paylari (Dipnot 24) 129.586 122.559
Vergi,resim ve harglar 460 345
Cesitli giderler 122.418 66.252
Toplam 1.534.876 1.324.812
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23. Arastirma ve geligtirme giderleri, pazarlama, satig ve dagitim giderleri, genel ydénetim

giderleri (devam)

Pazarlama, satis ve daditim giderleri asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Sistem isletme ariza giderleri 25.162.618 19.068.073
Disaridan saglanan faydalar ve hizmetler 17.643.520 15.646.206
Personel giderleri (Dipnot 24) 17.106.125 22.792.203
Amortisman ve tikenme paylari (Dipnot 24) 8.121.405 8.110.402
Sergi, reklam,tanitim ve ilan giderleri 3.432.077 2.604.825
Yolluk ve seyahat giderleri 731.922 592.415
Kidem tazminati karsihidi (Dipnot 24) 395.684 2.027.508
Cesitli giderler 8.870.093 6.528.832
Toplam 81.463.444 77.370.464

Genel yonetim giderleri asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Supheli alacak gideri (Dipnot 8,9) 33.125.475 40.492.133
Personel giderleri (Dipnot 24) 30.235.929 33.474.444
Disaridan saglanan faydalar ve hizmetler 10.729.947 8.240.461
Cesitli giderler 10.507.074 14.866.944
Amortisman ve tikenme paylari (Dipnot 24) 5.289.757 5.002.149
Kidem tazminati karsihidi (Dipnot 24) 3.540.027 3.736.066
Dava karsiliklari (Dipnot 18) 2.827.300 971.275
Vergi,resim ve harglar 2.116.275 2.060.041
Kira giderleri 2.045.141 1.639.874
Haberlesme giderleri 484.527 330.028
Banka masraflari 60.642 172.261
Stok deger dusiklugu karsihigr (Dipnot 10) 40.612 -
Toplam 101.002.706 110.985.676

24. Niteliklerine gore giderler

Amortisman ve itfa giderleri asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Hizmet Uretim giderleri 23.540.478 16.594.866
Pazarlama,satis ve dagitim giderleri (Dipnot 23) 8.121.405 8.110.402
Genel yonetim gideri (Dipnot 23) 5.289.757 5.002.149
Genel Uretim giderleri 1.289.605 1.600.475
Arastirma ve gelistirme giderleri (Dipnot 23) 129.586 122.559
Diger 57.590 -
Toplam 38.428.421 31.430.451
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24. Niteliklerine gore giderler (devami)

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Maddi duran varlik amortismani (Dipnot 14) 26.994.957 20.053.252
Maddi olmayan duran varlik amortismani (Dipnot 15) 11.270.732 11.276.762
Yatirim amaclh gayrimenkuller (Dipnot 13) 162.732 100.437
Toplam 38.428.421 31.430.451

Calisanlara saglanan faydalar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Hizmet Uretim giderleri 56.119.320 63.004.701
Genel yonetim giderleri (Dipnot 23) 33.775.956 37.210.510
Pazarlama,satis ve dagitim giderleri (Dipnot 23) 17.501.809 24.819.711
Genel Uretim giderleri 4.176.665 2.894.628
Direkt iscilik giderleri 2.469.084 4.670.373
Arastirma ve gelistirme giderleri (Dipnot 23) 865.627 770.020
Toplam 114.908.461 133.369.943
Personel Ucretleri 84.795.362 101.305.023
Sosyal sigorta primleri 12.540.079 7.183.065
Diger personel giderleri 8.910.782 9.113.188
Kidem tazminati karsihidi (Dipnot 4,19) 4.512.742 6.334.985
Odenen kidem tazminatlari 4.149.496 9.433.682
Toplam 114.908.461 133.369.943
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25. Diger faaliyet gelirleri ve giderleri

Diger faaliyet gelirleri agagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Konusu kalmayan stpheli

ticari alacak karsiliklari (Dipnot 8) 32.373.875 12.650.191
Kacak elektrik ceza geliri 12.355.621 30
Gecikme zammi gelirleri 7.215.758 11.556.493
Konusu kalmayan kidem

tazminatlan karsiliklari (Dipnot 4, 19) 5.085.178 8.959.297
Acma-kapama geliri 4.959.119 2.576.304
Maddi duran varlik satis karlari 4.275.585 1.063.629
Kira gelirleri 3.629.759 3.151.621
Diger arizi gelirler 3.255.977 3.646.099
Risturn gelirleri 2.830.632 196.020
Dava, icra, mahkeme gelirleri 2.795.420 290.317
Alinan tazminatlar 2.326.697 1.356.805
Baglanti Ucret gelirleri 1.931.965 1.245.445
Hurda satis karlari 342.497 2.007.291
Konusu kalmayan dava karsiligi (Dipnot 18) 78.900 3.009.436
Konusu kalmayan stok deger dusukliga karsihgi (Dipnot 10) - 1.676.987
Tamamlanmis projelerle ilgili ilave istihkaklar - 6.290.969
Diger gelir ve karlar 8.965.117 20.007.953
Toplam 92.422.100 79.684.887

Diger faaliyet giderleri agagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Tamamlanmis projelerle ilgili taahhit masraflar 17.820.336 8.658.599
Taahh(t 6ncesi masraflar 12.340.833 7.293.666
Ticari masraflar 4.925.018 1.878.183
Guvence bedeli glincelleme gideri 1.704.337 585.645
Maddi duran varlik satis zarari 1.610.194 949.743
Garanti kapsamindaki masraflar 1.425.858 1.162.301
Komisyon giderleri 207.959 208.400
Diger giderler ve zararlar 17.370.826 7.789.931
Toplam 57.405.361 28.526.468
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26. Finansal gelirler

Finansal gelirler agagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Kambiyo karlari 91.265.234 62.590.205
Faiz gelirleri 33.015.494 27.117.512
Vade farki geliri 5.450.255 2.871.924
Reeskont faiz gelirleri 1.468.455 2.112.763
Menkul kiymet satis geliri 143.171 847.713
Temettu geliri 37.428 56.637
Menkul kiymet deger artisi (Dipnot 6) - 7.074.894
Toplam 131.380.037 102.671.648

27. Finansal giderler

Finansal giderler asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Borg¢lanma giderleri 56.681.945 31.430.553
Kambiyo zararlari 43.309.493 51.861.625
Reeskont faiz giderleri 2.921.340 1.100.815
Menkul kiymet deger disukligu (Dipnot 6) 1.662.459 -
Vade farki gideri 431.788 406.915
Menkul kiymet satis zararlar 14.537 -
Toplam 105.021.562 84.799.908

28. Vergi varlik ve yukumliiltikleri

a) Kurumlar vergisi;

Tarkiye’de kurumlar vergisi orani 2011 yili igin %20°dir (31 Aralik 2010 - %20). Bu oran, kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin distlmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Konsolide kapsamli gelir tablosunda yer alan vergi gelir ve giderleri asagida 6zetlenmigtir (TL):

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Cari dénem Kurumlar Vergisi (Dipnot 18) 51.812.720 22.912.748
Ertelenmis vergi (geliri)/gideri (Dipnot 28(b)) (15.584.347) (5.650.677)
Toplam vergi gideri 36.228.373 17.262.071

Tarkiye’de yurarlukteki vergi mevzuati uyarinca yillara yaygin ingaat hak edislerinin degerleme farklari
Uzerinden ertelenmis vergi orani %20 olarak kullaniimistir. Ayrica, kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi
hesaplamalarinda vergi orani, Rusya, Ukrayna ve ispanya’daki misterek yonetime tabi ortakliklar igin
sirasiyla %20, %23 (31 Aralik 2010 - %25) ve %30, Kazakistan’daki bagl ortakliklar igin %28 olarak
kullaniimigtir.
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28. Vergi varlik ve yukumliiliikleri (devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, vergi dncesi kar Uizerine yasal vergi orani uygulanarak
bulunan vergi gideri ile konsolide kapsamli gelir tablosundaki toplam vergi karsilig1 arasindaki
mutabakat asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Vergi 6ncesi kar 163.675.303 62.767.392
Yerel vergi orani %20 %20
Vergi orani Uzerinden hesaplanan
vergi gideri 32.735.061 12.553.478
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler 9.792.728 11.834.313
Istisna konusu kazanclar ve dider indirimler (10.302.383) (8.155.654)
Farkl vergi oranlarinin etkisi 4.002.967 1.029.934
Toplam vergi gideri 36.228.373 17.262.071

Musterek ydnetime tabi ortakliklardan Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret A.S.’ye (Alarko Carrier)
19.04.2011 tarihinde Kurumlar Vergisi asli ve cezasi olarak toplam 838.365 TL (*) vergi/ceza yazilari
teblig edilmistir. Konu ile ilgili olarak Alarko Carrier ydnetimi, 25 Subat 2011 tarih ve 25857 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan 6111 sayili “Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandiriimasi ile Sosyal
Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasii Kanunu ve Diger Bazi Kanun ve Kanun Hikmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” hikidmlerinden faydalanmis ve 217.358 TL (*)
tutarinda 6deme yapmistir.

Dis Ticaret Mustesarliginin Duvar Tipi Split Klima ithalati yapan firmalar nezdinde yaptigi incelemeler
sonucunda, izmir, Erenkdy ve Haydarpasa Gumriik Midrlikleri tarafindan Alarko Carrier Sanayi ve
Ticaret A.S.’ye, 10 Subat, 15 Subat, 18 Subat 2010 ve 23 Mart 2010 tarihlerinde ve muteakip olarak 9
Subat 2011, 11 Subat 2011 ve 28 Subat 2011 tarihlerinde 2007 ve 2008 yillarina ait toplam 26 adet
serbest dolagima giris beyannamesi ile ilgili olarak Anti Damping Vergisi, Gimrik Vergisi, Ozel
Tuketim Vergisi, Katma Deger Vergisi aslllari ve cezalari olarak toplam 5.001.895 TL (*) vergi/ceza
yazilar teblig edilmigtir. Alarko Carrier yonetimi bu cezalarla ilgili olarak, 25 Subat 2011 tarih ve 25857
saylll Resmi Gazete’de yayinlanan 6111 sayili “Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandiriimasi ile Sosyal
Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ve Diger Bazi Kanun ve Kanun Hikminde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” hikimlerinden faydalanmis ve 1.758.029 TL
(*) tutarinda 6deme yapmistir.

Ayrica bagli ortakliklardan Alsim — TCDD, Antalya Hafif Rayli Sistem 1. Asama Yapim isleri, AIm{t
Alarko Sinai Geregler imalat ve Mim. A.S. ve Alarko Fenni Malzeme Satis ve imalat A.S. 6111 sayil
“Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandiriimasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ve
Diger Bazi Kanun ve Kanun Hikmuinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun”
hikumlerinden faydalanarak toplam 1.887.701 TL 6deme yapmislardir.

() ilgili tutarlar miisterek yonetime tabi ortakliklarin oranlari ile ¢arpilmamis tutarlari ifade
etmektedir.
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28. Vergi varlik ve yukumliiliikleri (devami)

b) Ertelenmis vergi varlik ve yakdmlulukleri;

Ertelenmis vergi varliklari, ykimlalUkleri, gelirleri ve giderleri ile ertelenmis vergi hesaplamalarina
temel teskil eden gegici farklar asagidaki gibidir (TL):

Gegici gelir / (gider) farklari

Birikmisg gecici farklar

Ertelenmis vergi varliklar /
yukumlalikleri

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Vergi varliklar

Mahsup edilecek mali zararlar (*) 47.439.284 36.537.164 9.487.857 7.307.433

Yillara yaygin ingaat maliyetlerinin TMS11
kapsaminda dizeltiimesi 325.883.132 427.110.716 65.176.626 85.422.142
Sipheli alacak karsihgi kaydi 999.150 2.741.522 199.830 548.304
Stoklar Gzerindeki gegici farklar 1.935.069 4.718.889 387.014 943.778
Dava gider karsiligi 8.303.459 5.554.534 1.660.692 1.110.907
Garanti karsihgi 1.957.958 1.679.063 391.592 335.813
Gider tahakkuku kaydi 10.315.902 8.742.120 2.063.180 1.748.424
Kidem tazminati kaydi 15.440.685 16.274.799 3.088.137 3.254.960
Diger 995.409 - 76.753 -
82.531.681 100.671.761

Birikmisg gecici farklar

Ertelenmis vergi varliklar /
yukumlaltkleri

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Vergi yiikiimliilikleri

Parasal olmayan hesaplarin degerleme

farki kaydi (7.429.329) (7.331.182) (1.485.864) (1.466.237)
Yillara yaygin ingaat hakedislerinin

TMS 11 kapsaminda diizeltiimesi (382.671.445) (515.040.882) (76.534.289) (103.008.176)
Satin alma dolayisiyla olugan etki (2.247.735) (2.247.735) (449.547) (449.547)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

kayith defter degerleri ile vergi

matrahlarindaki net fark (39.049.008) (111.683.902) (7.809.802) (22.336.780)
Finansal varliklar (88.185.030) (49.262.305) (17.637.006) (9.852.461)
Diger - (2.063.826) - (523.611)

(103.916.508) (137.636.812)

Net ertelenmig vergi yukiumlulugi (21.384.827)  (36.965.051)
Bilancodaki ertelenmis vergi varligi 150.089.766 139.452.335

Bilangodaki ertelenmis vergi yukimlulugu

(171.474.593) (176.417.386)

Ertelenmig vergi net etkisi

(21.384.827) _ (36.965.051)

*) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasina konu olan ge¢mis yillar zararlarinin 41.376.817 TL'’si
misterek yonetime tabi ortakliklardan Alcen Enerji Dagitim ve Perakende Satis Hizmetleri A.$.’ye ait olup, toplam
tutarin 23.480.856 TL’si 2009 ve 2010 yil zarari, geriye kalan 17.895.961 TL'si ise 2011 yili zararindan olusmaktadir.
Geri kalan 6.062.467 TL'lik gegmis yillar zararlarinin 1.968.542 TL'si bagli ortakliklardan Attas Alarko Turistik Tesisler
A.S.'ye, 1.643.356 TL'si bagh ortakliklardan Alarko Enerji Uretim A.S.’ye ve kalan 2.450.569 TL'si ise taahhiit

sirketlerine aittir.



Alarko Holding A.S.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

28. Vergi varlik ve yukumliiliikleri (devami)

Ertelenmig vergi geliri / (gideri) (TL):

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Cari dénem ertelenmis vergi yukimlaluga (-)

(21.384.827)

(36.965.051)

Onceki dénem ertelenmis vergi yukimluliginin iptali 36.965.051 37.789.372
Oran degisikligi etkisi 4.123 3.743.563
Altek birlesme etkisi - 1.082.793
Ertelenmis vergi geliri (Dipnot 28(a)) 15.584.347 5.650.677

29. Hisse basina kazang / (zarar)

Hisse basina kazang / (zarar) olusumu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Doénem kari / zarari (TL)

Doénem bagi adi hisse senetlerinin
agirhikli ortalama adedi*

Ana Ortakhga ait
Hisse basina kazang / (zarar) (TL)

) 1 TL nominal degerdeki hisseye isabet eden.

113.680.476

223.467.000

0,509

43.173.234

223.467.000

0,193

Alarko Toplulugu’nun 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla ilisikteki konsolide finansal tablolara gére dénem
kari 113.680.476 TL ve kar dagitimina konu olabilecek diger kaynaklarin toplam tutar 574.205.239

TL'dir (Dipnot 21 (d)).

Ana Ortaklik'in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla yasal kayitlarina gére dénem kari 14.556.568 TL ve
yasal kayitlarindaki kar dagitimina konu olabilecek diger kaynaklarin toplam tutari 228.378.189 TL'dir.

Alarko Holding’in 17 Mayis 2011 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurulu’nda, 2010 yilina ait konsolide
net karindan hisse basina ddenen temetta tutari 0,022 TL'dir (31 Aralik 2010 — 0,016 TL).
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30.

iligkili taraf agiklamalari

iligkili taraflardan ticari alacaklar agagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

UTE AOG-OHL IS (3) 49.185.553 37.552.846
Dogus-Alarko-YDA ing. Adi Ortakligi (1) 10.821.669 1.290.474
Deyaar Development PJSC (3) 7.082.924 7.081.712
Dogus insaat ve Ticaret A.S. (3) 6.822.270 5.138.668
Alsim A.S.-Akfen A.S.Tuprag izmit Adi Ort. (1) 487.505 1.624.452
Alarko-Makyol Adi Ortakligi (1) 299.304 165.983
Meram Elektrik Dagitim A.S.(1) 118.091 660.019
Wacon Hilwater-Terrasan Adi Ort. (3) 116.326 120.625
Wacon Hilwater Adi Ort. (3) 63.326 65.305
Day Ltd. Turkiye (1) 22.088 -
YDA ins. San.ve Tic. A.S. (3) 12.232 -
Alfarm Alarko Leroy Su Uriin.San.ve Tic. A.S. (1) 7.729 41.875
Eti Bakir A.S. (3) 7.068 -
Cenal Elektrik Uretim A.S. (1) 990 -
Alarko Carrier San. ve Tic. A.S.(1) 563 310
Eti Aluminyum A.S. (3) 141 141
Al-Riva Proje.Ar.Deg.Konut ins. Tic. A.S. (2) 59 -
Alcen Enerji Dag.Ve Perak.Sat. Hizm.A.S. (1) 14 -
DAF Arastirma Gelistirme A.S. (4) - 91.006
Construcciones Y Auxiliar De Ferroc S.A. (3) - 35.730
OHL-AlIsim Alarko-GYO Ort.Gir.Proje Alsim (3) - 10.888
iligkili taraflardan alacak reeskontu (-) (29.059) (62.653)
iligkili taraflardan stipheli ticari alacaklar (*) 9.368.348 9.853.344
ilikili taraflardan sipheli

ticari alacaklar karsilhigi (-) (Dipnot 31(i)) (9.368.348) (9.853.344)
Toplam (Dipnot 8) 75.018.793 53.817.381

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla stpheli ticari alacak karsiligi bagl ortaklik olarak konsolidasyona
dahil edilen “Streicher-Haustad & Timmerman Guinsayil-Alsim Adi Ortakli§1” ortaklarina ait

9.368.348 TL (31 Aralik 2010 - 9.853.344 TL) alacaga iliskin olarak ayriimistir.

Musterek yonetime tabi ortaklik
Istirak

Konsolidasyona giren sirketlerin diger sermayedarlari

Konsolidasyona girmeyen diger finansal yatirimlar

(73)



Alarko Holding A.S.
31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

30. lligkili taraf agiklamalari (devami)

iligkili taraflara ticari borglar agagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Obrascon Huarte Lain SA (OHL) (3) 26.715.859 27.733
Dogus ins. ve Tic. A.S. (3) 9.480.225 3.699.350
YDA ins. San. ve Tic. A.S.(3) 8.248.601 1.743.330
Emit-Spa izmit Art.Ds;j. is Ort. (3) 1.162.731 56.564
Akfen ingaat Turizm ve Ticaret A.S. (3) 972.531 1.437.998
Construcciones Y Auxiliar De Ferroc. S.A (3) 630.667 -
Leroy Seafood Group (3) 362.267 404.475
Mak-Yol ing. San. Turz. ve Tic. A.S. (3) 291.000 143.133
Cengiz Holding (3) 102.143 -
Alarko-Makyol Adi Ortakligi (1) 55.870 77.572
Dogus Alarko YDA ingaat Adi Ortakhi@i (1) 32.672 -
Alarko Carrier San. ve Tic. A.S. (1) 24.628 65.429
Alcen Enerji Dagitim ve Perakende Satis Hiz. A.S. (1) 10.024 -
UTE AOG (3) 571 894
Alfarm Alarko Leroy Su Uriin.San.ve Tic. A.S. (1) 208 114
Alsim A.S. — Akfen A.S. izmit Tupras Adi Ortakhidi (1) - 568.436
Cengiz ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. (3) - 68
Cengiz Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. (3) - 208.274
iligkili taraflara borglar reeskontu (-) (48) (3.672)
Toplam (Dipnot 8) 48.089.949 8.429.698

iligkili taraflardan ticari olmayan alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Mak-Yol ins. San. Turz. ve Tic A.S. (3) 30.520.435 23.863.506
Al-Riva Proje.Ar.Deg.Konut ins. Tic. A.S. (2) 10.490.859 8.815.733
Dogus Alarko YDA ingaat Adi Ortakhigi (1) 9.848.622 4.993.659
Al-Riva Arazi Deger.Konut ins.ve Tic. A.S. (2) 2.009.837 1.598.063
Alsim A.S-Akfen A.S. Tuprags izmit Adi Ort. (1) 543.957 445.286
Al-Riva Ar.Deg.Kon. ins. Tur. Tes. Golf A.S. (2) 444.166 330.078
Toplam (Dipnot 9) 53.857.876 40.046.325

iligkili taraflara ticari olmayan borglar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Alarko-Makyol Adi Ortakhgi (1) 30.621.527 23.950.729
Ortaklara temettu 10.982 9.411
Dogus Alarko YDA Insaat Adi Ortakligi (1) - 59.975
Toplam (Dipnot 9) 30.632.509 24.020.115

(1)  Musterek yonetime tabi ortaklik
(2) lstirak
(3) Konsolidasyona giren sirketlerin diger sermayedarlari

(74)



Alarko Holding A.S.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

30. iligkili taraf agiklamalari (devami)

iligkili taraflara yapilan satiglar asagidaki gibidir (TL) :

Sabit
31 Aralik 2011 tarihi itibanyla Kira Hizmet Ticari mal Vade farki  kiymet Toplam
Al-Riva Proje Ar.Deg. Konut Ins.Tic. A.S. (2) - 1.718 - 1.076.214 - 1.077.932
Al-Riva Arazi Deg. Konut Ins.ve Tic. A.S. (2) - 1.019 - 187.334 - 188.353
Al-Riva Ar.Deg.Kon.Ins.Tur.Tes.Golf A.S. (2) - 2.289 - 38.137 - 40.426
Tim Tesisat ve ingaat A.S.(4) - 2.415 - - - 2.415
Alfarm Alarko Lerdy Su Uriinleri San. ve Tic. A.S. (1) - 1.153 97 - - 1.250
Alarko Carrier San. ve Tic. A.S$.(1) 177.250 870.162 142 - - 1.047.554
Alarko Deyaar Gayrimenkul Gelistirme A.S. (1) - 1.234 - - - 1.234
Alcen Enerji Dagitim ve Perakende Satis Hiz. A.S. (1) - 998 - - - 998
Meram Elektrik Dagitim A.S. (1) - 714779  6.629.278 - - 7.344.057
Alarko Makyol Adi Ortakhgi (1) 738  286.760 13.551 - 4.297 305.346
Meram Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. (1) - 204 - - - 204
Alhan Holding (5) - 407 - - - 407
Cenal Elektrik Uretim A.S. (1) - 204 15.142 - - 15.346
Toplam 10.025.522
Vade Sabit
31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Kira Hizmet Ticari mal farki kiymet Toplam
Al-Riva Proje Ar.Deg. Konut Ins. Tic. A.$. (2) - 2.065 - 502919 - 504.984
Al-Riva Arazi Deg. Konut ins. ve Tic. A.S. (2) - 1.167 - - - 1.167
Al-Riva Ar.Deg.Kon.Ing. Tur. Tes.Golf A.S. (2) - 2.826 - - - 2.826
Tim Tesisat ve ingaat A.S.(4) - 2.252 - - - 2.252
Alfarm Alarko Lerdy Su Uriinleri San. ve Tic. A.S. (1) - 48.239 26.593 - - 74.832
Alarko Carrier San. ve Tic. A.S. (1) 159.073  754.426 8.691 - - 922.190
Alarko Deyaar Gayrimenkul Gelistirme A.S. (1) - 1.502 - - - 1.502
Alcen Enerji Dagitim ve Perakende Satis Hiz. A.S. (1) - 9.658 - 234.896 - 244.554
Meram Elektrik Dagitim A.S. (1) - 46.011 4.896.631 - 13.475  4.956.117
Alarko Makyol Adi Ortakhgi (1) 2518 573.027 37.748 639 6.387 620.319
Altek Alarko Elek.San. Tes. Igl.ve Tic. A.S. (1) 38.316  170.407 5.831 - 8.251.374  8.465.928
Toplam 15.796.671

(1) Musterek yonetime tabi ortaklik

(2) istirak
3) Konsolidasyona giren sirketlerin diger sermayedarlari
(4) Konsolidasyona girmeyen diger finansal yatirnmlar

(5) Ana Ortakligin sermayedari

(75)



Alarko Holding A.S.
31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

30. iligkili taraf agiklamalari (devami)

iligkili taraflardan yapilan aliglar asagidaki gibidir (TL) :

Ticari Vade Sabit
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Kira Hizmet mal farki kiymet Toplam
Alfarm Alarko Lerdy Su Uriinleri San. ve Tic. A.S.(1) - 51.746 3.739 - - 55.485
Alarko Carrier San. ve Tic. A.S. (1) 31.109 125.614 28.616 - 2430.245 2.615.584
Alcen Enerji Dagitim ve Perakende Satis Hiz. A.S. (1) - 14.997 - - - 14.997
Alarko Makyol Adi Ortakhgi (1) - 251191 - - - 251.191
Cengiz Holding A.S. (3) - 694.201 - - - 694.201
Al-Riva Proje Ar.Deg. Konut Ins. Tic. A.$. (2) - - - - 15.650 15.650
Toplam 3.647.108

Vade Sabit
31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Kira Hizmet Ticari mal farki kiymet Toplam
Alfarm Alarko Lerdy Su Uriinleri San. ve Tic. A.S.(1) - 792 2.041 - - 2.833
Alarko Carrier San. ve Tic. A.S. (1) 28.230 263.811 95.269 15.692 68.044 471.046
Alarko Makyol Adi Ortakhigi (1) - 494922 - - - 494.922
Altek Alarko Elek.San.Tes. Isl.ve Tic. A.$. (1) - 2.855  4.896.148 - - 4.899.003
Toplam 5.867.804

(1) Musterek yonetime tabi ortaklik
(2) Istirak
3) Konsolidasyona giren sirketlerin diger sermayedarlari

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Yénetim Kurulu bagkan ve Uyeleriyle genel mudir, genel mudir
yardimcilari gibi Ust dizey yoneticilere saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar 10.973.724
TL'dir (31 Aralik 2010 — 8.604.905 TL). Bu tutarin tamami kisa vadeli faydalardan olusmaktadir.

Topluluk ici sirketlerden alinan teminat, ipotek ve kefaletler 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 263.255.779
TL'dir (31 Aralik 2010 — 271.443.932 TL). Topluluk ici sirketlere verilen teminat, ipotek ve kefaletler 31
Aralik 2011 tarihi itibariyla 642.103.084 TL'dir (31 Aralik 2010 — 1.022.272.161 TL).



Alarko Holding A.S.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

i. Kredi riski

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir (TL) :

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Bankalardaki

31 Aralik 2011 iligkili taraf Diger taraf iligkili taraf Diger taraf mevduat Diger (*)

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) (**) (Dipnot 5, 8 ve 9) 75.875.548 374.214.726  53.857.876 78.321.828 440.155.451 3.684.311

-Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - 17.585.547 - - - 236.127

A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri (Dipnot 8, 9) 73.467.723 312.359.706  40.913.014 74.727.004 440.155.451 3.684.311

B. Kosullan yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi

gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger dustikliigiine ugramamis varlklarin

net defter degeri (Dipnot 8) 1.551.070 55.895.751 12.944.862  3.594.824 - -

-Teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - 1.287.954 - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 432.598 - - - -

-Vadesi gegmis (briit defter degeri) 9.368.348 63.717.715 - 947.675 - -
-Deger diusuklugu (-) (Dipnot 8, 9) (9.368.348) (63.289.437) - (947.675) - -
-Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - 428.278 - - - -

-Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - 88.311 - - - -
-Deger diisuklugu (-) (Dipnot 8) - (83.991) - - - -
-Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - 4.320 - - - -

E.Bilango digi kredi riski igeren unsurlar (***) 856.755 5.526.671 - - - -

*) Nakit ve nakit benzerleri igerisinde yer alan alinan ¢ekler, diger hazir degerler ve alim-satim amagl finansal varliklar toplamindan olusmaktadir.
(**)  Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(**) ligili tutarlar verilen teminat ve kefaletlerle, ithalat akreditif s6zlesmeleri igin verilen teminatlardan olusmaktadir.



Alarko Holding A.S.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

31.

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir (TL) :

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
ligkili Bankalardaki  Tirev

31 Aralik 2010 taraf Diger taraf ligkili taraf  Diger taraf mevduat araglar Diger (*)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) (**) (Dipnot 5, 8 ve 9) 54.533.737 246.949.682 40.046.325 43.902.823  340.666.282 - 18.891.459
-Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - 16.525.334 - - - - 168.605
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamisg

finansal varliklarin net defter degeri (Dipnot 8, 9) 42.681.355 175.707.120 40.046.325 40.249.915  340.666.282 - 18.891.459
B. Kosullan yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi

gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger dustikliigiine ugramamis varlklarin

net defter degeri (Dipnot 8) 11.136.026 67.595.414 - 3.652.908 - - -
-Teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - 2.383.377 - 2.956.326 - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 555.914 - - - - -
-Vadesi gegmis (briit defter degeri) 9.853.344 63.460.074 - 256.721 - - -
-Deger dusukligu (-) (Dipnot 8, 9) (9.853.344) (63.053.493) - (256.721) - - -
-Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - 406.581 - - - - -
-Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - 379.811 - - - - -
-Deger diistikligu (-) (Dipnot 8) - (230.478) - - - - -
-Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - 149.333 - - - - -
E.Bilango digi kredi riski igeren unsurlar (***) 716.356 3.091.235 - - - - -

(")
(")
(***)

Nakit ve nakit benzerleri icerisinde yer alan alinan gekler, diger hazir degerler ve alim-satim amagli finansal varliklar toplamindan olusmaktadir.

Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giveniliriginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
llgili tutarlar verilen teminat ve kefaletlerle, ithalat akreditif s6zlesmeleri igin verilen teminatlardan olusmaktadir.



Alarko Holding A.S.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Vadesi gegmis ancak deger dusukligune ugramamigs varliklarin net defter degerinin vadelere goére
dadilimi asagidaki gibidir (TL):

Alacaklar

Ticari alacaklar Diger alacaklar

31 Aralik 2011 iligkili taraf Diger taraf iligkili taraf Diger taraf
Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegcmis 57 12.313.279 - -
Vadesi Gzerinden 1-3 ay gegmis (*) 78.710 9.601.768 - -
Vadesi Gzerinden 3-12 ay gegmis (*) (**) - 6.619.020 - -
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis (*) (**) 1.472.303 27.361.684 12.944.862 3.594.824
Vadesi Uzerinden 5 yildan fazla gegmis - - - -
Toplam 1.551.070 55.895.751 12.944.862 3.594.824
Teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - 1.287.954 - -
Alacaklar

Ticari alacaklar Diger alacaklar

31 Aralik 2010 iliskili taraf Diger taraf iliskili Taraf Diger taraf
Vadesi Gzerinden 1-30 glin gegmis 388.015 10.953.117 - 19.779
Vadesi Gzerinden 1-3 ay gegmis (*) - 7.795.344 - -
Vadesi Gzerinden 3-12 ay gegmis (*) (**) 4.137 31.367.174 - 676.780
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis (*) (**) 10.743.874 15.606.837 - -
Vadesi Uzerinden 5 yildan fazla gegmis - 1.872.942 - 2.956.349
Toplam 11.136.026 67.595.414 - 3.652.908
Teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - 2.383.377 - 2.956.326

Alarko Toplulugu’nun kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar,
Topluluk yénetimince alinan teminatlar, gecmis tecrtibeler ve cari ekonomik durum géz éniine alinarak
degerlendiriimekte ve gerekli gortldigl durumlarda uygun oranda sipheli alacak karsiligi ayrildiktan
sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir. Topluluk, rapor tarihine kadar olugan stpheli alacaklar icin
karsilik ayirmistir.

) Vadesi Uzerinden 1-3 ay, 3-12 ay ve 1-5 yil ge¢mis alacaklarin buyik bdlumi Meram Elektrik Dagitim
A.S.'nin tarimsal sulama, sanayi, ticarethane, mesken tiketimlerimden olusan alacaklarindan
kaynaklanmaktadir. Ayrica TEIAS'In Altek Alarko Elektrik Santralleri Tesis Isletme ve Ticaret A.S.'ye
6demeleri ge¢ yapmasindan kaynaklanan vadesi gegmis alacak artigi bulunmaktadir.

(**)  Vadesi 1-5 yil gegmis diger ticari alacaklar bagli ortakliklardan Alsim Alarko Sanayi Tesisleri ve Ticaret
A.S.’nin Alriva sirketlerinden alacagidir. Vadesi 3-12 ay gegmis alacaklar ise bagh ortakliklardan Antalya
Hafif Rayl Sistem 1.Asama Isleri'nin Antalya Biiyiiksehir Belediyesi'nden olan alacaklaridir.

ii. Likidite Riski

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirmeme
riskini de tasimaktadir. Topluluk yénetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf (iligkili
taraflar harig) icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak kargilamaktadir.

Topluluk kisa vadeli finansal araglarini, érnegdin ticari alacaklarini, nakde gevirerek kendisine
fon yaratmaktadir. Topluluk’un, likit varliklarinin (dénen varliklar — stoklar), kisa vadeli
borglarinin Gzerinde olan kisimlari, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 558.949.291 TL, 31 Aralik
2010 tarihi itibariyla 387.297.910’ TL’dir.



Alarko Holding A.S.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

ii. Likidite riski

31 Aralik 2011

Sozlesme uyarinca

Eliminasyonlar ve

nakit gikiglar toplami 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 yildan uzun dlzeltme kayitlar
Soézlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+11+111+1V+V) 3 aydan kisa(l) (1 (1 (V) (V)
Tirev olmayan finansal ylikiimliiliikler
Banka kredileri (Dipnot 7) 263.278.747 315.661.396 1.415.027 73.746.590 198.133.468 42.366.311 -
Ticari borglar (Dipnot 8) 205.745.505 206.142.719 335.240.483 31.258.982 14.890.306 14.982 (175.262.034)
Diger borglar (Dipnot 9) 17.114.238 17.413.468 40.357.752 23.857.899 33.116.878 15.333 (79.934.394)
Diger finansal yukamlilGkler 2.911.328 2.911.328 208.272 208.272 1.247.392 1.247.392 -
Tirev finansal yiikiimlulikler
Riskten korunma amagh vadeli doviz sézlesmeleri
-Nakit ¢ikisi - (1.742.546) (1.742.546) - - - -
-Nakit girigi 33.339 1.775.885 1.775.885 - - - -
Beklenen Eliminasyonlar ve
nakit gikislar 3 aydan 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 yildan uzun dlzeltme kayitlan
Beklenen vadeler Defter degeri (I+1+1+IV+V) kisa (1) (1 (1 (V) (V)
Tirev olmayan finansal ylikiimliiliikler - - - - - - -
Diger finansal yukimlilikler (Dipnot 7) - - - - - - -
Ticari borglar (Dipnot 8) 44.249.462 44.371.537 86.556.755 18.144.450 12.515.445 - (72.845.113)
Diger borglar (Dipnot 9) 136.202.621 136.422.816 24.075.723 112.347.093 - - -

(80)



Alarko Holding A.S.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2010

Sozlesme uyarinca

Eliminasyonlar ve

nakit gikiglar toplami 3-12 ay arasl| 1-5 yil arasi 5yildan uzun  diizeltme kayitlar

Soézlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+1+1+IV+V) 3 aydan kisa(l) (1 (D) (V) (V)
Turev olmayan finansal yukamlilGkler

Banka kredileri (Dipnot 7) 280.668.017 333.502.693 2.723.707 78.442.803 210.045.410 42.290.773 -

Ticari borglar (Dipnot 8) 81.043.489 81.167.567 185.104.147 5.161.156 198.370 497.593 (109.793.699)

Diger borglar (Dipnot 9) 26.693.362 27.439.901 - - 6.746.539 31.891.608 (11.198.246)

Beklenen nakit Eliminasyonlar ve

cikislar 3 aydan kisa 3-12 ay arasl| 1-5 yil arasi 5yildan uzun  diizeltme kayitlar

Beklenen vadeler Defter degeri (1+H+IV+V) (1) (1 (1m (V) (V)
Turev olmayan finansal yukamlilGkler

Diger finansal yukimlilikler (Dipnot 7) 2.699.004 2.699.004 76.728 230.183 1.363.707 1.028.386 -

Ticari borglar (Dipnot 8) 122.171.250 122.356.622 93.018.760 195.868.054 - - (166.530.192)

Diger borglar (Dipnot 9) 63.487.512 63.637.111 55.537.954 13.948.835 - - (5.849.678)
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konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
iii. Faiz riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolari etkileme olasiligindan
kaynaklanmaktadir. Topluluk’un, finansal kredi sézlesmeleri ABD Dolari ve Avro bazinda olup,
degisken ve sabit faiz oranlar kullaniimaktadir ve ortalama vadeleri 1 ay ile 19 yil arasinda
degismektedir. Piyasa faiz haddinin, 6demelerin yabanci para biriminde olmasi nedeniyle,
vade boyunca, énemli oranlarda degismeyecegdi 6ngoérilmekte ve bu nedenle faiz orani riskinin
ihmal edilebilir seviyede oldugu kabul edilmektedir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar

Vadeli mevduatlar (Dipnot 5) 413.386.828 322.445.075
Finansal kiralama alacaklar (Dipnot 8) - 26.079
Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan varliklar (Dipnot 6) 105.362.585 86.380.484
Finansal yukumlultkler (Dipnot 7) (*) 192.449.098 276.810.621

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Degisken faizli finansal araclar
Finansal yukumlultkler (Dipnot 7) (*) 70.829.649 3.857.396
Yatirim fonlari (Dipnot 5) 1.787.592 17.891.724

(*) Sabit ve degisken faizli finansal araglar altinda gdsterilen finansal yuktumltlikler, kisa ve
uzun vadeli banka kredileri ile finansal kiralama yukUmlultkleri toplamindan olusmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla degisken faiz oranli déviz kredilerin faiz oranlari, %0,5 ve TL
kredilerin faiz oranlari %1 artsaydi / azalsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, faiz
giderlerinin degismesi sonucu vergi éncesi kar / (zarar) 9.900 TL olacakti (31 Aralik 2010 —
1.573 TL). Doviz cinsinden aktiflesen finansman maliyeti bulunmamasi sebebiyle aktif
buyuklik degismemistir (31 Aralik 2010 — 5.012 TL).

iv. Yabanci para riski

Alarko Toplulugu’nun isletme, yatirim ve finansal faaliyetlerinden dogan dévizli islemlerinin
rapor tarihi itibariyla bakiyeleri asagida aciklanmistir. Topluluk, ddviz cinsinden borglu veya
alacakli bulunulan meblaglarla ilgili olarak; Turk Lirasi kargisinda s6z konusu dévizlerin
kurlarinda degismeler olmasi durumunda ddéviz kuru riskine maruz kalabilir. S6z konusu déviz
kuru riski, déviz pozisyonunun, surekli analiz ve takip edilmesi ile sinirlandiriimaktadir.
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Alarko Toplulugu’nun kur riski analizi agagidaki gibidir (TL);

Déviz kuru duyarhlik analizi tablosu

31 Aralik 2011

Kar / zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi  kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde
1- ABD Dolari net varlik/yukimlaligi (3.502.883) 3.502.883 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (3.502.883)  3.502.883 - -
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4- Avro net varlik/yakimlalaga 9.381.039 (9.381.039) - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 9.381.039 (9.381.039) - -
JPY kurunun %10 degismesi halinde
7- JPY net varlik/yakdmlalagi 2.980.896 (2.980.896) - -
8- JPY riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- JPY Net Etki (7+8) 2.980.896 (2.980.896) - -
Diger doviz kurlarinin %10 degismesi halinde
10- Diger déviz net varlik/ylikdmlalagi 443.530 (443.530) - -
11- Diger déviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
12- Diger Doviz Varliklari Net Etki (10+11) 443.530 (443.530) - -
Toplam (3+6+9+12) 9.302.582 (9.302.582) - -

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla yatirimlarin finansmaninda kullanilan déviz kredisi yoktur. (31 Aralik
2010 tarihi itibariyla yatirimlarin finansmaninda kullanilan ABD Dolari cinsinden kredilerin kuru, TL
karsisinda %10 deger kazansaydi / kaybetseydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, aktiflesen
finansman maliyeti sebebiyle aktif blylkligi 142.802 TL daha ylksek/diisuk olacaktl.)

Déviz kuru duyarhlik analizi tablosu

31 Aralik 2010

Kar / zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi  kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde
1- ABD Dolari net varlik/yukimlaligu (1.486.049) 1.486.049 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (1.486.049) 1.486.049 - -
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4- Avro net varlik/yakimlalaga 8.694.361 (8.694.361) - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 8.694.361 (8.694.361) - -
JPY kurunun %10 degismesi halinde
7- JPY net varlik/yGkdmlalagi (149.881) 149.881 - -
8- JPY riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- JPY Net Etki (7+8) (149.881) 149.881 - -
Diger doéviz kurlarinin %10 degismesi halinde
10- Diger déviz net varlik/ylikdmlalagi 125.922 (125.922) - -
11- Diger déviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
12- Diger Doviz Varliklari Net Etki (10+11) 125.922 (125.922) - -
Toplam (3+6+9+12) 7.184.353 (7.184.353) - -
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Topluluk’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla doviz cinsinden varlik ve yukumlalUkleri asagidaki gibidir (TL):

Doviz pozisyonu tablosu

31 Aralik 2011

TL Karsihig
(Fonksiyonel para

birimi) ABD Dolarn Avro JPY GBP NOK Diger
1. Ticari Alacaklar 99.751.705 13.728.311 7.949.317 2.140.778.088 726.346 537.155 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka Hesaplari Dahil) 351.013.822 104.158.264 63.054.569 1 60.492 210 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 34.695.774 3.838.064 1.779.207 920.805.709 - 2.186.071 -
3.Diger 2.803 1.484 - - - - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 485.464.104 121.726.123 72.783.093 3.061.583.798 786.838 2.723.436 -
5. Ticari Alacaklar 10.997 - 4.500 - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 3.778 2.000 - - - - -
7.Diger - - - - - - -
8.Duran Varliklar (5+6+7) 14.775 2.000 4.500 - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 485.478.879 121.728.123 72.787.593 3.061.583.798 786.838 2.723.436 -
10. Ticari Borglar 101.349.776 37.327.300 12.438.919 - 4.000 1.163.659 67.382
11. Finansal Yukiumlalikler 40.896.418 21.464.113 144.388 - - - -
12.a Parasal Olan Diger Yukiumlilikler 11.694.226 356 4.784.988 - - - -
12.b Parasal Olmayan Diger Yukimlultkler 83.732.660 8.537.917 9.368.770 1.836.893.520 - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 237.673.080 67.329.686 26.737.065 1.836.893.520 4.000 1.163.659 67.382
14. Ticari Borglar - - - - - - -
15. Finansal Yuktumlalikler 157.191.821 73.304.004 7.663.429 - - - -
16.a Parasal Olan Diger Yukumlilikler - - - - - - -
16.b Parasal Olmayan Diger YukimlGlikler - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yikiimliiliikler (14+15+16) 157.191.821 73.304.004 7.663.429 - - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 394.864.901 140.633.690 34.400.494 1.836.893.520 4.000 1.163.659 67.382
19. Bilango Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araglarin
Net Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu 2.411.842 361.001 - - 593.057 - -
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 93.025.820 (18.544.566) 38.387.099 1.224.690.278 1.375.895 1.559.777 (67.382)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliilik)
Pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 139.644.283 (14.209.198) 45.976.662 2.140.778.089 782.838 (626.294) (67.382)
22. Déviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal Araglarin
Toplam Gergege Uygun Degeri 33.339 - - - - - -
23. Ihracat (*) 155.606.028 11.427.347 4.368.645 6.067.476.346 1.859.817 - 20.735
24. ithalat (*) 109.096.272 18.127.418 18.138.224 259.165 64.503 56.965.365 225.381

™ Ortalama kur kullaniimis olup, eliminasyon 6ncesi tutarlardan olusmaktadir.
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31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

iv. Yabanci para riski (devami)

Topluluk’un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla doviz cinsinden varlik ve yakumlalUkleri agagdidaki gibidir (TL) :

Doviz pozisyonu tablosu

31 Aralik 2010

TL Karsihig
(Fonksiyonel para

birimi) ABD Dolarn Avro JPY GBP NOK Diger
1. Ticari Alacaklar 74.575.965 10.380.880 19.704.325 895.885.466 449.408 442317 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka Hesaplari Dahil) 271.987.829 114.239.885 43.563.244 318.299.264 286 307.576 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 29.804.313 1.937.064 1.622.295 1.218.434.123 - 1.592.730 -
3.Diger 431.553 237.114 31.709 - - - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 376.799.660 126.794.943 64.921.573 2.432.618.853 449.694 2.342.623 -
5. Ticari Alacaklar 10.303 700 4.500 - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 3.011.860 9.200 1.462.904 - - - -
7.Diger - - - - - - -
8.Duran Varliklar (5+6+7) 3.022.163 9.900 1.467.404 - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 379.821.823 126.804.843 66.388.977 2.432.618.853 449.694 2.342.623 -
10. Ticari Borglar 69.368.581 17.765.935 10.841.147 1.017.324.484 9.366 1.545.804 -
11. Finansal Yukumlalikler 40.849.476 26.380.792 31.610 - - - -
12.a Parasal Olan Diger Yukumlilikler 2.987.901 - 1.458.153 - - - -
12.b Parasal Olmayan Diger YukimlGlikler 39.575.960 1.670.997 4.244.292 1.494.458.163 437 - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 152.781.918 45.817.724 16.575.202 2.511.782.647 9.803 1.545.804 -
14. Ticari Borglar - - - - - - -
15. Finansal Yuktumlalikler 156.624.389 91.523.024 7.383.629 - - - -
16.a Parasal Olan Diger Yukumlilikler - - - - - - -
16.b Parasal Olmayan Diger YukimlGlikler - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yikiimliiliikler (14+15+16) 156.624.389 91.523.024 7.383.629 - - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 309.406.307 137.340.748 23.958.831 2.511.782.647 9.803 1.545.804 -
19. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18) 70.415.516 (10.535.905) 42.430.146 (79.163.794) 439.891 796.819 -
20. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) 76.743.750 (11.048.286) 43.557.530 196.860.246 440.328 (795.911) -
Pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
21. ihracat (*) 193.273.834 8.319.169 6.009.685 8.887.652.883 1.906.909 - -
22. ithalat (*) 76.381.308 22.115.263 20.205.728 - 67.947 - 166.143

™ Ortalama kur kullaniimis olup, eliminasyon 6ncesi tutarlardan olusmaktadir.
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31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

V. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla mugterek yénetime tabi ortakliklardan Alarko Carrier Sanayi ve
Ticaret A.S. ile Garanti Bankasi A.S. arasinda vadeli alim satim (forward) islemlerinin detayi
asagidadir (31 Aralik 2010 — Yoktur).

Gergege uygun

Odenecek Para Alinacak Vade sonu deger farki
Vadesi tutar birimi tutar Para birimi paritesi (TL karsihgr)
04.01.2012 139.000 GBP 220.954 ABD Dolari 1,5896 11.898
09.01.2012 110.000 GBP 174.823 ABD Dolari 1,5893 9.353
16.01.2012 34.000 GBP 54.029 ABD Dolari 1,5891 2.878
30.01.2012 243.000 GBP 385.957 ABD Dolari 1,5883 20.203
07.02.2012 150.000 GBP 441.660 TL 2,9444 4.110
14.02.2012 220.000 GBP 648.560 TL 2,9480 6.820
29.02.2012 137.000 GBP 405.082 TL 2,9568 5.453
12.03.2012 155.000 GBP 459.343 TL 2,9635 7.207
15.03.2012 195.000 GBP 578.078 TL 2,9645 9.261
77.183 (*)

() llgili tutarlar miisterek ydnetime tabi ortakliklarin oranlar ile garpilmamis tutarlar ifade etmektedir.

Vi. Sermaye riski yonetimi

Topluluk’un sermaye yonetimindeki hedefleri;

. Faaliyetlerinin devamliigini saglayarak ortaklara getiri ve diger hissedarlara fayda
saglayabilmek.
. Hizmetleri risk seviyesine uygun bir sekilde fiyatlandirarak karlihdini arttirmaktir.

Topluluk sermaye miktarini risk diizeyi ile orantili olarak belirlemektedir. Ekonomik kosullara ve
varliklarin risk karakterine gére Topluluk 6zkaynaklarin yapisini dizenlemektedir.

Topluluk, sermaye yénetimini borg/sermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran, net borcun
toplam sermayeye boélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam borg
(finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli yikimlulUkler toplami) tutarindan
dusltlmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda belirtilen 6zkaynaklarin

toplamidir.

Topluluk’un genel stratejisi gegen yila goére degismemistir. 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla
toplam sermayenin net borglara orani asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Toplam borg 1.024.730.199 867.741.428
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (443.882.284) (359.603.771)
Net borg 580.847.915 508.137.657
Toplam sermaye 1.044.364.545 911.644.990
Borg/sermaye orani % 56 % 56
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32.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

31 Aralik 2011 tarihinde 2.731,85 TL’sI olan kidem tazminati tavani 1 Ocak 2012 tarihinden
gecerli olmak Uzere 2.805,04 TL’sina yukseltilmistir (31 Aralik 2010 — 2.517,01 TL).

Musterek ydnetime tabi ortakliklardan Meram Elektrik Dagitim A.$.’nin 01 Subat 2012 tarihinde
yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi’na gére 2011 yili dénem karindan 39.317.599 TL vergi
karsiligi ayrildiktan sonra kalan kardan, 8.072.025 TL birinci tertip yasal yedek akge,
11.630.869 TL ikinci tertip yasal yedek akce ayrilmasina, kalan 141.737.610 TL (brat)
tutarindaki kismin ortaklara; 25.428.921 TL birinci temettt, 116.308.689 TL ikinci temettl kar
payi olarak nakden dagitiimasina ve kar dagitimina 02 Subat 2012 tarihinde baslanmasina
karar verilmigtir.

Bagl ortakliklardan Alarko Enerji Uretim A.S.’nin 19 Mart 2012 tarihinde yapilan Olagan Genel
Kurul Toplantisi’na gére 198.213 TL olan 2011 yili dénem karinin 736.901 TL tutarindaki 2007
yili zararina mahsup edilmesine karar verilmistir.

Bagl ortakliklardan Saret Sanayi Taahhutleri ve Ticaret A.S.’nin 19 Mart 2012 tarihinde yapilan
Olagan Genel Kurul Toplantisi’na gére 2011 yili ddnem karindan 2.991 TL tutarinda vergi
karsihigi ayrilmasina, yasal tavana ulasildigindan, birinci tertip yasal yedek ak¢e ayriimamasina,
kalan 11.966 TL(Brut) tutarindaki kismin ortaklara kar payi olarak dagitiimasina, kar pay
dagitimina 31 Ekim 2012 tarihinde baslanmasina, dagitilacak kar payindan, 6denmis
sermayenin %5’i oraninda birinci temetti ayrildiktan sonra kalan tutar Gzerinden TKK’nin 466/3
maddesi geregince %10 ikinci tertip yasal yedek akge ayrilmasina karar verilmisgtir.

Bagl ortakliklardan Altek Alarko Elektrik Santrallari Tesis isletme ve Ticaret A.S.’nin 19 Mart
2012 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’na gére 8.130.896 TL tutarindaki 2011 yili dénem
karindan 1.581.200 TL tutarinda vergi karsihdi ayrilmasina, kalan tutar Gzerinden TTK’'nin
466’ncI maddesi uyarinca 6denmis sermayenin %20’sine ulasincaya kadar % 5 oraninda birinci
tertip kanuni yedek akge ayrilmasina, bakiyenin ise fevkalade yedek akge olarak ayriimasina
karar verilmigtir.

Bagli ortakliklardan Almiit Alarko Sinai Geregler imalat ve Miimessillik A.S.’nin 19 Mart 2012
tarinli Olagan Genel Kurul Toplantisi’'na gére, 10.352 TL olan 2011 yili dénem karinin ve Ozel
fonlar hesabinda bulunan 60.000 TL Zarar Kargilama Fonu’nun ge¢mis yillar zararlarina
mahsup edilmesine karar verilmistir.

Bagli ortakliklardan Aldem Alarko Konut insaat ve Ticaret A.S.’nin 19 Mart 2012 tarihli Olagan
Genel Kurul Toplantis’'na goére 961 TL olan 2011 yili ddnem karinin ge¢mis yillar zararlarina
mahsup edilmesine karar verilmistir.

Bagl ortakliklardan Alsim Alarko San. Tes. ve Tic. A.S.'nin 20 Mart 2012 tarihinde yapilan
Olagan Genel Kurul Toplantisi’na gére 2011 yili ddnem karindan vergiler ile diger yasal
yukimlUlUkler ayrildiktan sonra, 6denmis sermayenin %20'sine varincaya kadar %5 Birinci
Tertip Yasal Yedek akge ayriimasina, bakiye karin 6.000.000 TL'sinin ortaklara temettl olarak
nakden dagitilmasina, dagitilacak kar payindan, 6denmis sermayenin %5'i oraninda birinci
temettu ayrildiktan sonra kalan tutar Uzerinden 6762 sayili TTK'nin 466/3 maddesi geregince
%10 ikinci tertip yasal yedek akge ayrilmasina, bakiye 23.656.295 TL'sinin olaganUstl yedek
akge olarak ayrilmasina, kar dagitimina 28 Aralik 2012 tarihinde baslanmasina karar verilmistir.
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32.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar (devami)

Bagl ortakliklardan Alarko Fenni Malzeme Satis ve imalat A.S.’nin 22 Mart 2012 tarihli Olagan
Genel Kurul Toplantisi'na goére, 4.445 TL olan 2011 yili ddnem karinin gegmis yillar zararlarina
mahsup edilmesine karar verilmistir.

Bagl ortakliklardan Alamsas Alarko Agir Makina Sanayi A.$.’nin 22 Mart 2012 tarihli Olagan
Genel Kurul Toplantisi'na gére 2011 yili dénem karindan 256.000 TL vergi ve dider yasal
yukumluluk kargilidr ayriimasina, ge¢cmis yillarda ayriimig olan birinci tertip yasal yedek akce
tutari, 6denmis sermayenin %20’sine ulagtigindan birinci tertip yasal yedek akg¢e ayrilmamasina,
vergi ve diger yasal yukdmlalUkler ayrildiktan sonra kalan karin tamaminin hissedarlara kar payi
olarak nakden dagitiimasina, dagitilacak temettl tutarindan, hissedarlarin 6demis olduklari
sermayenin %5’i oranindaki birinci temettl payi dusutldikten sonra kalan tutar Gzerinden
TTK’nin 466/3’Ginct maddesi hikm( uyarinca %10 ikinci tertip yasal yedek akge ayriimasina,
hissedarlara dagitilacak temettiiniin 27 Nisan 2012 tarihinde nakden édenmesine karar
verilmistir.

Miisterek yonetime tabi ortakliklardan Alfarm Alarko Leréy Su Uriinleri Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin 22 Mart 2012 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi’na gére 2011 yili dénem
karindan, vergiler ve yasal yukumlalUkler ayrildiktan sonra 6denmis sermayenin %20’sine
varincaya kadar %5 birinci tertip kanuni ihtiyat akgesi ayrilmasina, vergi ve yasal yuktumlaltkler
ayrildiktan sonra kalan karin 2.090.000 TL kisminin, sermayeye eklenmesi suretiyle, A ve B
grubu hisselere %50 esit olarak bedelsiz hisse senedi bi¢ciminde dagitiimasina, kalan karin
tamaminin, fevkalade yedek akce olarak ayriimasina karar verilmistir.

Bagl ortakliklardan Alarko Gayrimenkul Yatirim Ortakhdi A.S.’nin 15 Mart 2012 tarihli ydénetim
kurulu kararina goére 2011 yilina ait finansal tablolarinda yer alan 31.229.378 TL dénem
karindan; Sermaye Piyasasi Mevzuati, Sirket Ana S6zlesmesi ve diger mevzuat hikimleri
uyarinca 494.247 TL birinci tertip yasal yedek akce ayrildiktan sonra kalan gerceklesmemis
sermaye kazanglari dikkate alinmis net dagitilabilir dénem kar1 30.735.131 TL'den; SPK
mevzuati geregince 475.120 TL tutarindaki gerceklesmemis deger artislari indirildikten sonra
kalan 30.260.011 TL net dagitilabilir ddnem karinin %20'sine tekabul eden 6.052.002 TL
tutarindaki kisminin birinci temettl olarak hesaplanmasina, hesaplanan bu birinci temettinun
3.089.547 TL kisminin ortaklara kar payi olarak nakden dagitilmasina, bakiyesinin ise
dagitiimayarak olaganulstl yedek akgelere eklenmesine, dagitilacak kar payi tizerinden 255.701
TL tutarinda ikinci tertip yasal yedek akge ayrilmasina, kalan tutarin da olaganustt yedek
akcelere eklenmesine, kar payl dagitimina 31 Mayis 2012 tarihinde baglanmasina karar
verilmistir.

Bagl ortakliklardan Alsim Alarko Sanayi Tesisleri ve Ticaret A.S., Fas Kralligi'nda "Tanger ve
Kenitra arasi Hizli Tren Hatti Yapimi Projesi Lot-1 Kuzey Kesiti, Toprak isleri, Sanat Yapilar ve
Baglanti Yollarinin Yenilenmesi Isleri-Toarc No:1" isini ONCF (Fas Ulusal Demiryollari idaresi)
've karsi taahh(t etmistir. S6zlesme, Alsim Alarko Sanayi Tesisleri ve Ticaret A.S ve ONCF
idaresi tarafindan imzalanmis olup, bakanlik onayi prosedirt beklenmektedir.

Bagl ortakliklardan Alsim Alarko Sanayi Tesisleri ve Ticaret A.S. ile Saret Sanayi Taahhdutleri ve
Ticaret A.$.'nin Kazakistan'daki istiraki olan Saret KZ Ltd.'in olusturdugu Konsorsiyum,
"Taldykol Gdlu Rehabilitasyonu ve Atiksu Aritma Projesi 1.Etap 3.Bolum" isini Kazakistan
Astana Valiligi Enerji ve Kamusal Hizmetler Mudurligi'ne kargi taahhlt etmistir.

Alarko Holding A.$. ortaklarindan Dalia Garih’in 30 Ocak 2012 tarihli hisse satisindan sonra

Alarko Holding A.$ sermaye yapisi Alaton Ailesi %35,37 olarak ayni, Garih Ailesi %33,75 ve
diger paylar ise %30,88 olarak degismistir.
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33. Finansal tablolar 6nemli 6lciide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar

a) Aktif degerlerin toplam sigorta tutarlari dénemler itibariyla asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2011 2.172.730.971
31 Aralik 2010 1.850.548.722

b) Musterek yonetime tabi ortakliklardan Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret A.$.nin (Alarko
Carrier)'in,Yukari Dudullu Organize Sanayi Bélgesi Umraniye - istanbul adresinde bulunan
radyatdr Uretim tesislerinde ¢alismakta olan ve kisa ¢alisma 6deneginden yararlanilan 83 isci
icin Calisma ve Sosyal Guvenlik Bakanlhgr’na yapilan kisa ¢alisma suresinin uzatiimasi ile ilgili
basvurusu Bakanlik¢ga uygun bulunmustur. Buna gére adi gegen fabrikada g¢alisan 83 isgi icin
01.11.2009-01.05.2010 tarihleri arasinda kisa galisma ddeneginden yararlaniimistir.Ayrica,
Alarko Carrier'in, Gebze Organize Sanayi Bélgesi Gebze-Kocaeli adresinde bulunan Uretim
tesislerinde ¢alismakta olan ve kisa ¢alisma 6deneginden yararlanilan 173 is¢i icin Calisma ve
Sosyal Guvenlik Bakanligi'na yapilan kisa ¢alisma slresinin uzatiimasi ile ilgili bagvurusu
Bakanlik¢a uygun bulunmustur. Buna gére, adi gecen fabrikada galisan 173 isci icin
01.11.2009-30.04.2010 tarihleri arasinda kisa galisma édeneginden yararlaniimistir.
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