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Alarko Holding A.S.

30 Eylul 2012 tarihi itibariyla sona eren dokuz aylik ara doneme

Ait konsolide finansal durum tablosu

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Varliklar
Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden denetimden
gegmemis gecmis
Dipnot 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Doénen varliklar 1.267.918.623  1.240.079.074
Nakit ve nakit benzerleri 4 380.107.885 443.882.284
Finansal yatinmlar 5 178.642.616 167.764.051
Ticari alacaklar 7 387.374.201 372.087.415
-iliskili taraflardan ticari alacaklar 7,17 13.348.116 11.908.605
-Diger ticari alacaklar 7 374.026.085 360.178.810
Diger alacaklar 122.778.955 117.747.246
-lligkili taraflardan diger alacaklar 17 13.870.178 23.337.441
-Diger taraflardan diger alacaklar 108.908.777 94.409.805
Stoklar 8 91.352.457 80.136.329
Diger donen varliklar 107.037.100 58.461.749
Ara Toplam 1.267.293.214  1.240.079.074
Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar 625.409 -
Duran varliklar 964.893.276 818.699.768
Ticari alacaklar 7 83.698.228 61.303.531
Diger alacaklar 16.123.966 14.432.458
Finansal yatinmlar 5 1.017.210 895.880
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar 4.211.989 4.541.872
Yatirim amagh gayrimenkuller 5.690.505 5.845.924
Maddi duran varliklar 10 416.185.473 340.687.281
Maddi olmayan duran varliklar 11 206.843.748 213.424.156
Serefiye 14.237.004 14.237.004
Ertelenmis vergi varligi 15 176.406.871 150.089.766
Diger duran varliklar 40.478.282 13.241.896

Toplam varliklar

2.232.811.899

2.058.778.842

ilisikteki dipnotlar bu ara dénem &zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Alarko Holding A.S.

30 Eylul 2012 tarihi itibariyla sona eren dokuz aylik ara doneme
Ait konsolide finansal durum tablosu

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Kaynaklar
Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden denetimden
gecmemis gecmis
Dipnot 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 667.276.824 570.993.454
Finansal borglar 6 61.490.412 58.483.043
Diger finansal yikimlilikler 6 393.565 416.544
Ticari borglar 7 316.982.807 235.170.614
-iligkili taraflara ticari borglar 7,17 80.933 1.286.085
-Diger ticari borglar 7 316.901.874 233.884.529
Diger borglar 96.542.145 120.621.171
-iliskili taraflara diger borglar 17 34.421.707 30.632.509
-Diger taraflara diger borglar 62.120.438 89.988.662
Dénem kari vergi yakamlGligu 15 8.555.915 9.046.709
Borg kargiliklari 12 14.536.950 10.358.722
Diger kisa vadeli yukimlultkler 168.775.030 136.896.651
Uzun vadeli yiikiimliliikler 460.294.587 443.420.843
Finansal borglar 6 185.341.613 204.795.704
Diger finansal yikimlilikler 6 2.033.421 2.494.784
Ticari borglar 7 27.292.382 14.824.353
Diger borglar 38.364.030 32.695.688
Kidem tazminati karsiligi 18.357.723 16.097.203
Ertelenmis vergi yikimluluga 15 188.104.683 171.474.593
Diger uzun vadeli yakimlulikler 800.735 1.038.518
Ozkaynaklar 1.105.240.488 1.044.364.545
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 999.456.482 938.105.344
Odenmis sermaye 13 223.467.000 223.467.000
Karsilikli istirak sermaye dizeltmesi (-) (787.396) (787.396)
Deger artis fonlari 73.284 1.494
Yabanci para ¢evrim farklari 11.185.327 15.154.739
Kardan ayriimis kisitlanmig yedekler 6.578.609 5.850.781
Gegmis yillar karlari 13 687.745.352 580.738.250
Net dénem kari 71.194.306 113.680.476
Kontrol giicii olmayan paylar 13 105.784.006 106.259.201

Toplam kaynaklar

2.232.811.899

2.058.778.842

ilisikteki dipnotlar bu ara dénem &zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Alarko Holding A.S.

30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren

ara doneme ait konsolide kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
gecmemis gecmemis
1 Temmuz 1 Temmuz
2012- 1 Ocak 2011- 2011-
1 Ocak 2012- 30 Eylil 30 Eylil 30 Eylil
Dipnot 30 Eylul 2012 2012 2011 2011
Satis gelirleri 14 1.181.696.163 487.063.992 934.154.869 393.576.106
Satiglarin maliyeti (-) 14 (997.490.056) (414.937.794) (720.025.320) (310.166.341)
Briit kar 184.206.107  72.126.198 214.129.549 83.409.765
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (1.518.870) (509.271) (1.009.668) (362.522)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (61.981.430) (24.131.938) (62.845.959)  (22.039.240)
Genel yonetim giderleri (-) (87.856.294) (36.096.937) (71.216.838)  (22.083.656)
Diger faaliyet gelirleri 48.937.055 13.043.514 65.482.887 19.820.560
Diger faaliyet giderleri (-) (16.199.406) (5.894.670) (31.926.277)  (15.271.242)
Faaliyet kari 65.587.162  18.536.896 112.613.694 43.473.665
Ozkaynak yéntemiyle dederlenen yatirimlarin
Kar/zararlarindaki paylar (329.883) (110.752) (446.209) (224.782)
Finansal gelirler 96.552.029  36.363.172 114.355.517 55.801.687
Finansal giderler (-) (73.336.173) (24.033.130) (78.788.973)  (39.012.315)
Vergi 6ncesi kari 88.473.135  30.756.186 147.734.029 60.038.255
-Dénem vergi gideri 15 (25.929.560) (7.250.416) (33.764.386)  (11.217.181)
-Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 15 9.687.015 4.696.318 (155.474) 1.836.743
Vergi gelir / (gideri) 15 (16.242.545) (2.554.098) (33.919.860) (9.380.438)
Donem kari 72.230.590  28.202.088 113.814.169 50.657.817
Diger kapsamli gelir:
-Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim 71.790 27.358 (55.550) (80.923)
-Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim (3.972.154) 153.536 12.056.260 6.068.232
Diger kapsamli gelir / (gider) (vergi sonrasi) (3.900.364) 180.894 12.000.710 5.987.309
Toplam kapsaml gelir 68.330.226  28.382.982 125.814.879 56.645.126
Dénem kari / (zararinin) dagilimi
-Kontrol giicii olmayan paylar 13 1.036.284 2.413.918 12.657.161 8.230.393
-Ana ortaklik paylari 16 71.194.306 25.788.170 101.157.008 42.427.424
Toplam kapsaml gelirin dagilimi
-Kontrol giicii olmayan paylar 1.033.542 2.413.029 12.665.474 8.236.982
-Ana ortaklik paylar 67.296.684 25.969.953 113.149.405 48.408.144
Hisse basina kazang 16 0,319 0,116 0,453 0,190
Seyreltilmis hisse basina kazang 16 0,319 0,116 0,453 0,190

ilisikteki dipnotlar bu ara dénem &zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Alarko Holding A.S.

30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren ara déonemine ait
konsolide 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Karsihkh Kardan
. sermaye ayrilan Yabanci para Kontrol giicii
Odenmis istirak kisittanmig  Deger artis cevrim Gecmis yillar kar Ana ortakhga olmayan

Dipnot Sermaye diizeltmesi yedekler fonu farklari I/(zararlari))  Net donem kan _ ait 6zkaynaklar paylar Toplam
1 Ocak 2011 tarihi itibariyla 223.467.000  (787.396) 5.470.613 79.583 4.457.986 542.145.556 43.173.234 818.006.576 93.638.414 911.644.990
Yedeklere transfer 13 - - 380.168 - - (380.168) - - - -
Temettli 6demesi 13 - - - - - (4.943.488) - (4.943.488) (658.429) (5.601.917)
2010 yili karinin transferi 13 - - - - - 43.173.234 (43.173.234) - - -
Net dénem kari - - - - - - 101.157.008 101.157.008 12.657.161 113.814.169
Diger kapsamli gelir - - - (55.550) 12.047.947 - - 11.992.397 8.313 12.000.710
Toplam kapsamli gelir - - - (55.550) 12.047.947 - 101.157.008 113.149.405 12.665.474 125.814.879
30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla 223.467.000  (787.396) 5.850.781 24.033 16.505.933 579.995.134 101.157.008 926.212.493 105.645.459  1.031.857.952
1 Ocak 2012 tarihi itibariyla 223.467.000  (787.396) 5.850.781 1.494 15.154.739 580.738.250 113.680.476 938.105.344 106.259.201 1.044.364.545
Yedeklere transfer 13 - - 727.828 - - (727.828) - - - -
Temettii 6demesi 13 - - - - - (5.945.546) - (5.945.546) (1.508.737) (7.454.283)
2011 yili karinin transferi 13 - - - - - 113.680.476 (113.680.476) - - -
Net donem kari - - - - - - 71.194.306 71.194.306 1.036.284 72.230.590
Diger kapsamli gelir - - - 71.790 (3.969.412) - - (3.897.622) (2.742) (3.900.364)
Toplam kapsamli gelir - - - 71.790 (3.969.412) - 71.194.306 67.296.684 1.033.542 68.330.226
30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla 223.467.000  (787.396) 6.578.609 73.284 11.185.327 687.745.352 71.194.306 999.456.482 105.784.006  1.105.240.488

ilisikteki dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Alarko Holding A.S.

30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren ara déonemine ait
konsolide nakit akis tablosu

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
gecmemis gecmemis
Cari donem Gegmis dénem
Dipnot 30 Eyliil 2012 30 Eylil 2011
A. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari
Vergi 6ncesi net kar/(zarar) 88.473.135 147.734.029
Dizeltmeler:
Amortisman itfa paylari (+) 33.673.654 27.393.507
Kidem tazminati 2.260.520 (962.402)
Borg karsiliklari 12 4.178.228 5.580.046
Menkul kiymet veya uzun vadeli yatirnmlardan elde edilen kazanglar (-) (9.981.790) (37.426)
Sabit kiymet net satis kari/zarar (144.059) (3.542.364)
Stok deger dusukligu karsiligi 8 100.784 110.517
Supheli alacak karsihigi 7 16.267.497 14.692.357
Reeskont gelir / (gideri), net (288.771) 554.477
Ozkaynak yoéntemiyle degerlenen yatirmlar 329.883 446.209
Faiz geliri (-) (29.642.023) (22.795.457)
isletme sermayesindeki degisikliklerden dnceki faaliyet kari (+) 105.227.058 169.173.493
Ticari alacaklardaki azaliglar (+) / artiglar (-) 7 (53.544.799) (84.325.341)
Diger alacaklardaki azaliglar (+) / artiglar (-) (6.723.217) (14.225.099)
Stoklardaki azalislar (+) / artislar (-) (11.316.912) (36.385.962)
Diger donen varliklardaki artislar (-) / azaliglar (+) (48.575.351) (24.526.543)
Vergi 6demeleri (-) (26.420.354) (18.705.806)
Mali varlik alimi, ahs tutarinin neti (-) 5 (162.512) (15.660.493)
Finansal yatirnm alimi, alis tutarinin neti (-) 5 (921.891) (143.447)
Satis amaciyla elde tutulan duran varliklardaki azaliglar(+) (625.409) -
Ticari borglardaki azaliglar (-) / artiglar (+) 7 94.564.244 10.116.955
Diger uzun vadeli yakumluliklerdeki artiglar (+) / azahslar (-) (237.783) 136.516
Tahsil edilen temettiler (+) 66.298 37.426
Diger duran varliklardaki artislar (-) / azalislar (+) (27.236.386) 2.335.703
Diger borglardaki azalislar (-) / artiglar (+) (18.810.116) 7.185.197
Diger kisa vadeli yukimliliklerdeki azaliglar (-) / artislar (+) 31.878.379 24.306.277
Esas faaliyetlerde (kullanilan) / kaynaklanan net nakit 37.161.249 19.318.876
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar
Maddi duran varlik artiglari (105.387.079) (4.830.807)
Maddi duran varlik azalislari 3.410.625 6.291.998
Yatirnm amagli gayrimenkul alimi (-) - (5.570.455)
Maddi olmayan duran varliklardaki artislar (2.041.564) (1.146.921)
Maddi olmayan duran varliklardaki azalislar - (3.506)
Tahsil edilen faizler (+) 29.642.023 22.795.457
Yatirim faaliyetlerinde (kullanilan) / kaynaklanan net nakit (74.375.995) 17.535.766
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari
Kisa ve uzun vadeli finansal borglarla ilgili nakit girisleri (+) / ¢ikiglari (-) 6 (16.931.064) 14.957.123
Finansal varliklardaki deger artisi/azaligi 71.790 (55.550)
Odenen temettiiler (-) (5.945.546) (4.943.488)
Kontrol glicii olmayan paylarda azahs (-) (1.511.479) (650.116)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (24.316.299) 9.307.969
Yabanci para ¢evrim farki (2.243.354) 7.589.244
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen artis / (azalg) (63.774.399) 53.751.855
Dénem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 4 443.882.284 359.603.771
Do6nem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 4 380.107.885 413.355.626

ilisikteki dipnotlar bu ara dénem &zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Alarko Holding A.S.

30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge,Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1. Organizasyon ve faaliyet konusu

Alarko Holding A.S. (Ana Ortaklik) 1972 yilinda kurulmus olup,bagli ortakliklari, misterek yonetime
tabi ortakliklari ve igtirakleri arasinda taahhit, insaat, arazi gelistirme, sanayi, ticaret, turizm, enerji ve
su Uriinleri Gretim ve ticareti alanlarinda faaliyet gésteren sirketler bulunmaktadir. ilerleyen béliimlerde,
Alarko Holding A.S. ve finansal tablolari konsolidasyona tabi tutulan bagl ortaklik, istirak ve misterek
yonetime tabi ortakliklar birlikte “Alarko Toplulugu/Topluluk” olarak anilacaktir.

Alarko Toplulugunun konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarinin, istiraklerinin ve migterek

yonetime tabi ortakliklarinin, faaliyette bulunduklari tlkeler, faaliyet alanlari ve dolayl ve dolaysiz

ortaklik paylari agsagidaki gibidir:

Topluluk’un ortaklik payi (%)

30 Eyliil 31 Aralik
Sirketin ismi Faaliyet alani 2012 2011
Bagl ortakliklar (*) :
Alsim Alarko San. Tes. ve Tic. A.S. (Turkiye) Taahhiit ve insaat 99,83 99,83
Aldem Alarko Konut insaat ve Tic. A.S. (Tirkiye) Konut, insaat 99,84 99,84
Attas Alarko Turistik Tesisler A.S. (Turkiye) Turistik Tesis Isletmeciligi 99,84 99,84
Alarko Fenni Malzeme Satis ve imalat A.S. (Tirkiye) Sanayi Mamullerinin Pazarlamasi
ve Satis Sonrasi Hizmetleri 99,97 99,97
Almdt Alarko Sinai Gerecler Teknik Malzeme ve Techizat imalat
Imalat ve Mim. A.S. (Turkiye) Pazarlama ve Mimessillik 99,98 99,98
Alamsas Alarko Adir Makina Sanayi A.S. (Turkiye) Sinai Yatirmlar icin Makina ve
Ekipman Imalati 99,98 99,98
Alarko Gayrimenkul Yatirim Ort. A.S. (Turkiye) (**) Gayrimenkul ve Gayrimenkule Dayali
Piyasa Araclarinin Alim, Satimi 51,17 51,17
Alsim-Moskova Cocuk Hastanesi insaati (Rusya) Rusya-Moskova Cocuk Onkoloji
Hastanesi Insaati 99,83 99,83
Alsim — TCDD (Ttrkiye) TCDD Ankara-Eskisehir Hizli Tren
Projesi 99,83 99,83
Alsim-Rosneftegastroy JSC is Ort. (Tirkiye) DSi Melen Su Temini Projesi insaati 99,34 99,34
Astana Su Projesi (Kazakistan) Su Temini Projesi 99,83 99,83
Saret Sanayi Taahhitleri ve Ticaret A.S. (Turkiye) insaat 100,00 100,00
Alarko Enerii Uretim A.S. (Tirkiye) Enerii Uretimi 100,00 100,00
Antalya Hafif Rayli Sistem
1. Asama Yapim Isleri (Turkiye) Hafif Rayli Sistem Projesi 99,83 99,83
Garanti Koza — Alsim Ortak Girisimi (TUrkiye) Metro insaati Projesi 99,83 99,83
Streicher-Haustad & Timmerman Bak-Tiflis- Ceyhan Ham Petrol
Glinsayil-Alsim A.S. (Trkiye) Boru Hatti Projesi 66,59 66,59
Altek Alarko Elektrik Sant. B
Tes. Isl. ve Tic. A.S. (Tirkiye) Elektrik Enerjisi Uretimi 99,91 99,91
Bozshakol Bakir Tesisi Projesi (Kazakistan) Bakir Tesisi Projesi 99,83 99,83
Fas Tanger Kenitra Hizli Tren Projesi (Fas) (***) Hizli Tren Altyapi ve Sanat Isleri Projesi 99,83 -
Aktau Manasha Yol Projesi (Kazakistan) (***) Karayolu Yapim Projesi 99,83 -

) Tam konsolidasyon ydntemi ile konsolidasyona dahil edilmistir.
**) Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda kote edilmis olup, halka agik sirkettir.
(***) 30 Eylul 2012 tarihi itibariyla konsolidasyona dahil edilmistir.
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Alarko Holding A.S.

30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge,Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1. Organizasyon ve faaliyet konusu (devami)
Topluluk’un ortaklik payi (%)
30 Eyliil 31 Aralik
Sirketin ismi Faaliyet alani 2012 2011

Musterek Yonetime Tabi Ortakliklar (*) :

Alarko Carrier Sanayi ve Isitma, Sogutma , Klima Cihazlari

Ticaret A.$. (Turkiye) (**) Imalati 43,19 43,19
OAO Mosalarko (Rusya) Rusya-Gayrimenkul Proje, ingaat

ve Kullanimi 50,00 50,00

Alsim-Akfen Insaat Tur. ve Tupras Izmit Rafinerisi Kikdirt

Tic. A.S. Isl. Ort. (Turkiye) (***) Giderme Projesi Ingaati - 49,92
Obrascon Huarte Alsim SA — Alsim Alarko TCDD Ankara — Eskisehir

San.Tes.ve Ticaret A.S. (Ispanya) Hizli Tren Projesi 44,93 44,93
Alfarm Alarko Lerdy Su Uriinleri Su Uriinleri Uretimi ve

San. ve Tic. A.S. (Turkiye) Pazarlamasi 50,00 50,00
Alarko Deyaar Gayrimenkul Gayrimenkul ve Gayrimenkule Dayali

Gelistirme A.S. (Turkiye) Piyasa Araglarinin Alim, Satimi 49,92 49,92
Alarko — Makyol Adi Ortakligi (Turkiye) Metro ingaati Projesi 49,92 49,92
Dogus-Alarko-YDA ins. Adi Ortakligi (Ukrayna) Kiev Havaalani Insaat 37,44 37,44
Alcen Enerji Dagitim ve Enerji Dagitim Tesisi Kurulmasi

Perakende Satis Hiz.A.$.(Turkiye) Devredilmesi veya Isletiimesi 49,92 49,92
Meram Elektrik Dagitim A.S. (Turkiye) Elektrik Enerjisi Dagitimi 49,92 49,92
Meram Elektrik Enerjisi Elektrik Enerjisi Satisi

Toptan Satis A.$. (Turkiye) 49,92 49,92
Cenal Elektrik Uretim A.S. (Turkiye) Elektrik Enerjisi Tesisi Kuruimasi ve

Isletilmesi 49,92 49,92

(*) Oransal konsolidasyon yéntemi ile konsolidasyona dahil edilmistir.
(**) Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda kote edilmis olup, halka agik sirkettir.
(***)  Proje tamamlandigindan dolayi bagli ortakliklardan Alsim Alarko Sanayi Tesisleri ve Ticaret A.S.’ye devrolmustur.

Topluluk’un ortaklik payi (%)

Sirketin ismi Faaliyet alani 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
istirakler (a) :
Al-Riva Projesi Arazi Deg. Konut )

Ins. ve Tic. A.$ (Turkiye) (b) Konut, Ingaat 12,13 12,13
Al-Riva Arazi Deg. Konut )

Ins. ve Tic. A.$. (Turkiye) (b) Konut, Ingaat 2,63 2,63
Al-Riva Arazi Deg. Konut Ins., Tur. Konut, insaat ve Turistik

Tes. Golf Isl. ve Tic. A.$. (Turkiye) (b) Tesis Isletmeciligi 2,28 2,28

(a) Oz kaynak yéntemi ile konsolidasyona dahil edilmistir.

(b) S0z konusu igtiraklerde Ana Ortaklik’in kardan pay alma orani % 40’ tir.
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Alarko Holding A.S.
30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemine ait

ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge,Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1. Organizasyon ve faaliyet konusu (devami)
Ana Ortaklik'in merkez adresi asagidaki gibidir :
Muallim Naci Cad. No : 69 Ortakéy/ ISTANBUL

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011

Adi Pay orani Pay orani
Alaton Ailesi %35,37 %35,37
Garih Ailesi %33,68 %33,87
Diger (%) %30,95 %30,76

%100,00 %100,00

(*)  Sermayenin %10’undan daha azina sahip ortaklarin toplamini géstermektedir.

Alarko Holding A.S. hisseleri 24 Mayis 1989 tarihinden beri istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
(IMKB)'de islem gdormekte olup, 30 Eylil 2012 tarihi itibariyla Sirket hisselerinin % 27,87 oranindaki
kismi halka agiktir.

Musterek yonetime tabi ortakliklardan Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret A.S. Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK)'ya kaytli olup, hisselerinin %14,77 oranindaki kismi halka agiktir. 27 Ocak 1992 tarihinden beri
IMKB’de islem gérmektedir.

Bagli ortakliklardan Alarko Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)'ya
kayith olup, hisselerinin %49'u halka aciktir. 1996 yilindan itibaren IMKB'de islem gérmektedir.

Kategorileri itibariyla donem iginde galisan personelin ortalama sayisi agagidaki gibidir:

30 Eylal 2012 31 Aralik 2011

Maasli 1.625 1.453
Ucretli 2.999 2.651

4.624 4.104
2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

i. Sunuma iligkin temel esaslar :

Ana Ortaklik ve bagl ortakliklar, istirakler ve migterek yonetime tabi ortakliklar muhasebe kayitlarini
ve kanuni defterlerini yarurllkteki ticari ve mali mevzuati esas alarak Turk Lirasi (TL) (yurtdisinda
faaliyette bulunanlar harig) olarak tutmaktadir. iligikteki konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi’ne gére hazirlanmigtir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara dénem
finansal tablolardan gecerli olmak Uzere yurirlige girmis olup, 5. Maddesinde SPK’ya tabi isletmelerin
Avrupa Birligi (AB) tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama
standartlarini uygulayacagi ve bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (TMS/TFRS)’nin esas alinacagi hilkkmu yer almaktadir.
Diger taraftan, ayni Tebli§g'in Gegici 2. Maddesinde, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlananlardan farklari KGK
tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’nin uygulanacagi ve bu kapsamda benimsenen
standartlara aykiri olmayan, KGK’ca yayimlanan TMS/TFRS’nin esas alinacagi belirtiimektedir.
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Alarko Holding A.S.

30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge,Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
i. Sunuma iligkin temel esaslar (devami) :

Ancak, Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) hentiz AB tarafindan kabul
edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan
yayimlananlardan farklarini ilan etmedigi igin, ilisikteki konsolide finansal tablolar, UMS/UFRS’ye goére
hazirlanmis olup, bu kapsamda, belirlenen standartlara aykiri olmayan, KGK’ca yayimlanan
TMS/TFRS’ler esas alinmistir. TFRS 1 geregi, karsilastirmali finansal tablolar da ayni esaslara gére
hazirlanmistir. llisikteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda asagdida agiklandigi tizere,
TMS/TFRS’ye uyum saglamak amaciyla belli diizeltme ve siniflandirma kayitlari yapilmistir.

ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolar, SPK’nin 14-18 Nisan 2008 tarihli ve 2008-16 sayili Haftalik
Bilteni’'nde yayimladigi duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, konsolide finansal tablo ve bazi dipnot
gosterim esaslarina uygun olarak sunulmustur. 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
finansal donemler igin gecerli olan TMS 1°deki degisikliklere uygun olarak bilango, finansal durum
tablosu adiyla ve kar/zarar bolimleri tek bir kapsamli gelir tablosunda sunulmustur.

SPK'nin Seri: X, No: 29 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara donem 6zet konsolide finansal tablolarini
UMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” (“UMS 34”) standardina uygun olarak tam set veya 6zet
olarak hazirlamakta serbesttirler. Topluluk bu ¢ercevede, 30 Eylil 2012 tarihinde sona eren ara hesap
doéneminde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih etmistir. S6z konusu 6zet finansal tablolarini SPK
Finansal Raporlama Standartlar’'na (“TMS 34”) uygun olarak hazirlamistir.

Ana Ortaklik’in fonksiyonel para birimi TL olup, ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolar ve dipnotlar
Tark Lirasi (TL) cinsinden sunulmustur.

Topluluk’'un ara dénem 6zet konsolide finansal tablolari yilsonu konsolide finansal tablolarin igermesi
gerekli olan aciklama ve dipnotlarin tamamini icermemektedir, ve bu sebeple Topluluk’'un 31 Aralik
2011 tarihli konsolide finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

Ana Ortaklik’in Seri: X1/29 nolu Teblig'e gére hazirlanan ara ddnem 6zet konsolide finansal tablolari
yayinlanmak Gzere 15 Kasim 2012 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel
Kurul'un ve ilgili yasal kuruluslarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolari ve bu 6zet
konsolide finansal tablolari degistirme hakki bulunmaktadir.

Ana Ortaklik'in ispanya, Rusya, Ukrayna, Kazakistan ve Fas'ta faaliyet gosteren bagh ortakliklarinin
ve muisterek yonetime tabi ortakliklarinin fonksiyonel para birimleri sirasiyla, Avro, Ruble, Ukrayna
Grivnasi, Tenge ve Dirhem’dir. Finansal durum tablosu kalemleri raporlama dénemi sonundaki kur ile,
gelir ve giderler ise donemin ortalama kuru ile TL'ye ¢evrilmektedir. Yapilan ¢evrim igleminden dogan
kar ya da zarar, konsolide kapsamli gelir tablosunda “yabanci para g¢evrim farklari” hesabinda
gosterilmektedir.

ii. Konsolidasyon esaslari:

30 Eylul 2012 tarihi itibariyla 6zet konsolide finansal tablolar; Alarko Holding A.S. ve Not 1’de belirtilen
bagh ortakliklarin,musterek ydnetime tabi ortakliklarin ve istiraklerin finansal tablolarini icermektedir.
Kontrol, Ana Ortaklik’in dogrudan ya da dolayli olarak bir igsletmenin sermayesi Uzerinde %50’den fazla
oy hakkina sahip olarak s6z konusu isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla mali ve
isletme politikalari Gzerinde yonetim gicunin olmasi ile saglanmaktadir. Bagl ortakliklarin dénem
kar/zararlari satin alma tarihinden itibaren konsolide kapsamli gelir tablosuna dahil edilmiglerdir.

Bagh ortakliklarin muhasebe prensipleri Topluluk tarafindan kullanilan muhasebe prensiplerinden
farkhlastigi durumlarda gerekli dizeltmeler gerceklestiriimistir. Ara ddnem 6zet konsolide mali tablolar
benzer islem ve olaylara ortak muhasebe prensipleri kullanilarak ve Topluluk ile ayni hesap duzeni ile
hazirlanmistir.

Tam Topluluk igi islemler, bakiyeler, gelir ve giderler, gerceklesmemis kazanglar da dahil olmak Uzere
konsolidasyon kapsaminda elimine edilmistir.
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Alarko Holding A.S.

30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge,Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
iii. Konsolidasyon esaslari (devami) :

Konsolidasyona dahil edilmis bagh ortakliklarin net varliklarindaki ana ortaklik disi azinlik paylari
Topluluk’un 6z sermayesinin icinde ayri bir kalem olarak yer almaktadir. Azinlk paylari, ilk satin alma
tarihinde hali hazirda azinlik paylara ait olan tutarlar ile satin alma tarihinden itibaren bagli ortakligin
6z sermayesindeki degisikliklerdeki ana ortaklik digi paylarin tutarindan olusur.

Musterek yonetime tabi ortakliklar, oransal konsolidasyon yontemi ile konsolidasyona dahil edilmistir.
Istirakler, 6z kaynak ydntemi ile konsolidasyona dahil edilmistir.

iii. Diizeltmeler :

ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolar TMS/TFRS’ye gére hazirlanmistir ve kanuni kayitlarda
asagidaki duzeltmeler yapilmigstir.

- Supheli alacaklara karsilik ayriimasi

- isim hakki ve royalti kargiligi ayriimasi

- Stok deger dusukluga karsiligr ayriimasi

- Vadeli ¢ekler, alacak senetleri, alicilar, saticilar igin reeskont hesaplanmasi

- Kredilerin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi

- Amortisman dizeltmesi

- Kidem tazminati dizeltmesi

- Ertelenmis vergi duzeltmesi

- Borsada islem goren finansal varliklarin borsa rayici ile degerlenmesi

- Tamamlanma orani metodu ile taahhut s6zlesme getirisinin gelir ve gider olarak yansitiimasi
- Topluluk i¢i bakiyelerin ve islemlerin konsolidasyon prosedirine uygun olarak elimine edilmesi
- Finansal kiralama ile ilgili dizeltme kaydi

- Satiglar i¢in garanti kargiligi ayriimasi

- Gelecek aylara ait gelirlerin dizeltiimesi

- Dava giderleri ve kesilen ceza ile ilgili karsilik ayrilmasi

- Gider tahakkuku kaydi

- Faturasi kesilmis ancak sevk edilmemis mallarin dizeltiimesi

iv.  Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltiimesi:

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihli 6zet konsolide finansal durum tablolari ve 6zet konsolide
finansal durum tablolarina iligkin secilmis agiklayici dipnotlar ile 30 Eylil 2012 ve 2011 tarihlerinde
sona eren dokuz aylik ara donemlere ait konsolide kapsamli gelir, konsolide nakit akis ve konsolide
Ozkaynak degisim tablolari ve secilmis agiklayici ilgili dipnotlar karsilastirmali olarak sunulmustur. Cari
dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgilere asagidaki
siniflamalar yapilmistir:

a) 31 Aralik 2011 tarihli finansal durum tablosunda gider tahakkuklari hesabinda gdsterilen
10.315.902 TL degerindeki gecikme faizi ve anapara faizi, alacaklarda stipheli alacak karsiligi
olarak gosterilmistir.

b) 31 Aralik 2011 tarihli finansal durum tablosunda ticari alacaklar hesabi altinda iligkili taraflardan
ticari alacaklarda gosterilen 63.110.188 TL degerindeki musterek yonetime tabi ortakliklarin
diger ortak bakiyeleri, diger ticari alacak olarak gosterilmistir.

c) 31 Aralik 2011 tarihli finansal durum tablosunda dider alacaklar hesabi altinda iligkili taraflardan
diger alacaklarda gdsterilen 30.520.435 TL de@erindeki musterek ydnetime tabi ortakliklarin
diger ortak bakiyeleri, diger taraflardan diger alacak olarak gosterilmistir.

d) 31 Aralik 2011 tarihli finansal durum tablosunda ticari bor¢lar hesabi altinda iliskili taraflara ticari
borglarda gosterilen 46.803.864 TL degderindeki musterek yonetime tabi ortakliklarin diger ortak
bakiyeleri, diger ticari borg olarak gdsterilmigtir.
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30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge,Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
V. Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar:

Alarko Toplulugu muhasebe politikalarini bir 6nceki yil ile tutarh olarak uygulamistir. Muhasebe
politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye dénik
olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, degisikligin yapildidi cari ddnemde, gelecek dénemlere
iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek dénemde, ileriye ydnelik olarak
uygulanir.

vi.  Yeni ve revize edilmis Tiirkiye muhasebe / finansal raporlama standartlari :

30 Eylil 2012 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait ara dénem 6zet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari agagida 6zetlenen 1 Ocak 2012 tarihi itibariyla
gecerli yeni ve degistiriimis standartlar ve UFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Topluluk’'un mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:
UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varliklarin Geri Kazanimi (Degigiklik)

UMS 12, i) aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngori olarak, UMS 40 kapsaminda gergege
uygun deger modeliyle dlgllen yatirnm amagli gayrimenkuller Gzerindeki ertelenmis verginin
gayrimenkuliin tasinan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve ii) UMS
16’daki yeniden degerleme modeliyle élglilen amortismana tabi olmayan varliklar Gzerindeki
ertelenmis verginin her zaman satis esasina goére hesaplanmasi gerektigine iliskin guincellenmistir.
Degisikliklerin geriye dénuk olarak uygulanmasi gerekmektedir. Bu degisiklik henliz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Topluluk, degisikligin finansal durumu veya performansi Gzerinde bir
etkisi olmasini beklememektedir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar — Geligtirilmig Bilango Digi Birakma Agiklama
Yukumlulikleri (Degisiklik)

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekiritizasyon
gibi) - finansal varligi transfer eden taraf lzerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek sekilde -
daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi igslemlerinin hesap
déneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar igin ek agiklama zorunluluklari getirmektedir.
Karsilastirmali agiklamalar verilmesi zorunlu degildir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini
etkilemektedir. S6z konusu standardin Topluluk’un finansal durumu veya performansi Uzerinde bir
etkisi olmasi beklenmemektedir.
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30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge,Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
vi.  Yeni ve revize edilmis Tiirkiye muhasebe / finansal raporlama standartlari (devami) :

Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari
raporlama dénemi i¢in henliz yurtrlige girmemis ve Topluluk tarafindan erken uygulanmaya
baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler agsagidaki gibidir. Topluluk aksi belirtiimedikge
yeni standart ve yorumlarin yurtrlige girmesinden sonra 6zet konsolide finansal tablolarini ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri icin gegerlidir ve erken uygulamaya
izin verilmistir. Bazi istisnalar disinda uygulama geriye donik olarak yapilacaktir. Standartta yapilan
degisiklik kapsaminda birgok alanda aciklik getirilmistir veya uygulamada degisiklik yapiimigtir.
Yapilan birgok degisiklikten en énemlileri tazminat yukimlaligu araligi mekanizmasi uygulamasinin
kaldiriimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak etmesi
prensibine gore degil de yukimluligin tahmini 6deme tarihine gére belirlenmesidir. Topluluk,
dizeltilmis standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10’nun ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27°de de degisiklikler
yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagli ortaklik, mistereken kontrol
edilen isletmeler, ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularini
icermektedir. Bu degisikliklerin gecis hikimleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu degisikligin Topluluk'un finansal durumu veya performansi
Uzerinde higbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinnmlar (Degisiklik)

UFRS 171’in ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28’de de degisiklikler
yapmis ve standardin ismini UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak
degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile
muhasebelestirme getirilmistir. Bu degisikliklerin gecis hikiimleri UFRS 11 ile aynidir. Bu standart
heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Topluluk’un finansal
durumu veya performansi Gzerinde higbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmas”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve brit ddeme yapilan hesaplagsma (takas birolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina acgikhk getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
icin geriye donuk olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Topluluk’un finansal durumu veya
performansi tizerinde 6énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge,Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
vi.  Yeni ve revize edilmis Tiirkiye muhasebe / finansal raporlama standartlari (devami) :
UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Getirilen agiklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna
etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi igin ve ii) UFRS’ye gore ve diger genel kabul
goérmis muhasebe ilkelerine gore hazirlanmis finansal tablolarin karsilastiriimasi ve analiz edilmesi
icin faydali bilgiler sunmaktadir. Bu degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Degisiklikler geriye donik olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri ve bu
hesap dénemlerindeki ara donemler i¢in gegerlidir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini
etkilemektedir ve Topluluk’un finansal durumu veya performansi Gzerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri icin gegerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yikumluliklerin dlgtlmesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hikimler getirmektedir.
UFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve élgciminu ve gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak él¢ulen olarak siniflandirilan finansal yakamlGliklerin
olciminu etkileyecektir ve bu tur finansal yuktumltliklerin ger¢cede uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin
erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart henlz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamistir.
Topluluk, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri icin gegerlidir ve degisiklikler
bazi farkl dizenlemelerle geriye donuk olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Musterek Anlagmalar ve
UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti
ile erken uygulamaya izin verilmigtir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iligkin kisminin yerini
almigtir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belilemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi
yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri igin daha fazla alan birakan, ilke bazl bir
standarttir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Topluluk, standardin
finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 11 Miisterek Anlagmalar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemileri i¢in gecerlidir ve degisiklikler
bazi diizenlemelerle geriye donik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti
ile erken uygulamaya izin verilmigtir.

Musterek yonetilen is ortakliklarinin ve misterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegi
dizenlenmistir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Topluluk, standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Alarko Holding A.S.

30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge,Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
vi.  Yeni ve revize edilmis Tiirkiye muhasebe / finansal raporlama standartlari (devami) :
UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap dénemleri i¢in gegerlidir ve degisiklikler geriye
donuk olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 Musterek Anlagmalar
standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama
geriye donuk olarak yapilmalidir.

UFRS 12 daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide
finansal tablolara iliskin tiim agiklamalar ile daha énce UMS 31 is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28
istiraklerdeki Yatirimlar'da yer alan istirakler, is ortakliklari, bagh ortakliklar ve yapisal isletmelere
iliskin verilmesi gereken tim dipnot agiklamalarini igermektedir. Yeni standart kapsaminda diger
isletmelerdeki yatirimlara iliskin daha fazla dipnot agiklamasi verilecedi beklenmektedir.

UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gergege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil 6lglilecegini agiklamakla beraber,
gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegdi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. TUm gercege uygun deger dlcumleri icin rehber niteligindedir. Yeni standart
ayrica, gergege uygun deger olctimleri ile ilgili ek agiklama yukimlilikleri getirmektedir. Bu standardin
1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap dénemlerinde uygulanmasi mecburidir ve uygulama
ileriye dogru uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ek agiklamalarin sadece UFRS
13’Un uygulamaya baslandigi dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani 6nceki dénemlerle
karsilastirmali agiklama gerekmemektedir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. Topluluk, standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden igletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal dénemler igin yurirlige girecek olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirketlerin karsilastirmali olarak sunulan dénemin basindan itibaren
Uretim asamasinda olusan hafriyat maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalari gerekecektir.
Yorum, Uretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki ddnemlerde nasil dlglilecegine
aciklik getirmektedir. Bu yorum henuiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemigstir. S6z konusu yorum
Topluluk icin gegerli degildir ve Topluluk’un finansal durumu veya performansi Uzerinde higbir etkisi
olmasi beklenmemektedir.

Uygulama Rehberi (UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir. Degisiklikler
geriye donuk dizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama rehberinde
yapilmistir. ilk uygulama tarihi “UFRS 10’un ilk defa uygulandigi yillik hesap déneminin baslangicr”
olarak tanimlanmistir. Kontroliin olup olmadidi degerlendirmesi karsilastirmali sunulan dénemin basi
yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. E§er UFRS 10’a gore kontrol degerlendirmesi UMS
27/TMSYK 12'ye gbre yapilandan farkli ise geriye donik dizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak,
kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye donuk dizeltme gerekmez. Eder birden fazla karsilastirmali
dénem sunuluyorsa, sadece bir donemin geriye donik dizeltiimesine izin verilmistir. UMSK, ayni
sebeplerle UFRS 11 ve UFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapmis ve gecis hikimlerini
kolaylastirmistir. Bu degisiklik henlz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Topluluk, degisikligin
finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Alarko Holding A.S.

30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge,Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
vi.  Yeni ve revize edilmis Tiirkiye muhasebe / finansal raporlama standartlari (devami) :
UFRS’deki iyilestirmeler

UMSK, mevcut standartlarda degisiklikler iceren 2009 — 2011 dénemi Yillik UFRS lyilestirmelerini
yayinlamistir. Yillik iyilestirmeler kapsaminda gerekli ama acil olmayan degisiklikler yapilmaktadir.
Degisikliklerin gegerlilik tarihi 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. Gerekli
aciklamalar verildigi slrece, erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu proje hentiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Topluluk, projenin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunugu:
Intiyari karsilastirmali ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karsilastirmali bilgiler arasindaki farka
aciklik getirilmistir.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar:
Maddi duran varlik tanimina uyan yedek parga ve bakim ekipmanlarinin stok olmadigi konusuna
acikhk getirilmigtir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin UMS 12 kapsaminda
muhasebelestiriimesi gerektigine acgiklik getirilmistir. Degisiklik, UMS 32’de bulunan mevcut
yukumlUlikleri ortadan kaldirip sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptigi dagitimlardan dogan her
tarlG gelir vergisinin UMS 12 hiikiimleri gergevesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.

UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama:

UMS 34’de her bir faaliyet bolimuUne iligkin toplam bélim varliklari ve borglari ile ilgili istenen
aciklamalara agiklik getirilmistir. Faaliyet bélimlerinin toplam varliklari ve borglari sadece bu bilgiler
isletmenin faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merciine dizenli olarak raporlaniyorsa ve agiklanan
toplam tutarlarda bir dnceki yillik mali tablolara gore 6nemli degisiklik olduysa agiklanmalidir.

vii. Operasyonlardaki mevsimsellik
Topluluk'un faaliyet gosterdigi sektorlerden turizm sektoriinde, mevsimsel trendlere uyum gdsteren bir
sektor olmasi sebebiyle, genellikle yilin ikinci ve Gglincl geyreklerinde, ilk ve son ¢eyreklere gore

satislarin ve faaliyet karlarinin daha yuksek olmasi beklenir. Topluluk'un faaliyet gosterdigi diger
alanlarda mevsimsel etki g6zlenmemektedir.
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Alarko Holding A.S.

30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait

o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge,Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

3. Boliimlere gore raporlama

30 Eylal 2012 tarihi itibariyla bolimlere gore raporlama asagidaki gibidir (TL) :

Sanayi Taahhiit ve Eliminasyon ve

Varliklar Holding Turizm ve Ticaret Enerji Arazi Gelistirme Su Uriinleri Siniflandirma Toplam
Doénen varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 115.373.686  15.803.020 40.044.792 23.072.041 184.684.143 1.130.203 - 380.107.885
Finansal yatirimlar 72.316.958 - - 43.203 106.282.455 - - 178.642.616
Ticari alacaklar 668.404 2.430.196 53.536.971 281.672.199 289.382.432 3.170.394 (243.486.395) 387.374.201
Diger alacaklar 364 49.111 67.092 21.545.188 113.906.384 224 (12.789.408) 122.778.955
Stoklar 6.034 1.583.314 29.604.825 9.435.055 72.060.412 833.588 (22.170.771) 91.352.457
Diger dénen varliklar 776.249 1.125.064 9.584.344 42.859.635 76.210.124 1.119.798 (24.638.114) 107.037.100
Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar - - 625.409 - - - - 625.409
Duran varliklar

Ticari alacaklar - - 266.662 83.421.178 10.388 - - 83.698.228
Diger alacaklar 8.449 858.601 1.796 5.845.990 430.948 6.233 8.971.949 16.123.966
Finansal yatinmlar 407.415.169 59.131 1.714.338 5.127.273 315.414.514 - (728.713.215) 1.017.210
Ozkaynak ydéntemiyle degerlenen yatirimlar 4.100.414 - - - - - 111.575 4.211.989
Yatirnm amagli gayrimenkuller - - - - 57.572.860 - (51.882.355) 5.690.505
Maddi duran varliklar 1.657.265 17.861.718 18.726.018 223.631.888 130.190.809 1.769.426 22.348.349 416.185.473
Maddi olmayan duran varliklar 40.795 9.371.582 376.597 197.190.608 148.512 35.478 (319.824) 206.843.748
Serefiye - - - 4.944.186 - - 9.292.818 14.237.004
Ertelenmis vergi varliklari 162.700 987.222 2.152.367 91.822.530 76.202.018 74.553 5.005.481 176.406.871
Diger duran varliklar 2.807 29.921 103.775 25.533.976 14.807.803 - - 40.478.282
Toplam varliklar 602.529.294  50.158.880 156.804.986 1.016.144.950 1.437.303.802 8.139.897  (1.038.269.910) 2.232.811.899
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Alarko Holding A.S.

30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait

o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge,Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

3. Boliimlere gore raporlama (devami)

30 Eylal 2012 tarihi itibariyla bolimlere gore raporlama asagidaki gibidir (TL) :

Sanayi Taahhiit ve Eliminasyon ve

Yiikiimliliikler Holding Turizm ve Ticaret Enerji Arazi Gelistirme Su Uriinleri Siniflandirma Toplam
Kisa vadeli yiikiimlilikler

Finansal borglar - 205.004 - 41.650.562 19.576.284 58.562 - 61.490.412
Diger finansal yiuktumlulikler - - - 393.565 - - - 393.565
Ticari borglar 97.971 7.359.833 12.483.137 236.104.596 313.586.956 406.627 (253.056.313) 316.982.807
Diger borglar 386.669 2.307.254 975.741 27.007.676 79.219.899 54.165 (13.409.259) 96.542.145
Doénem kari vergi yukimluligu 1.103.039 - 1.131.171 5.179.702 1.105.649 36.354 - 8.555.915
Borg karsiliklari - - 2.114.638 4.815.315 13.618.216 - (6.011.219) 14.536.950
Diger kisa vadeli yakumlltkler 3.156  16.513.941 8.445.960 31.122.701 137.306.709 20.677 (24.638.114) 168.775.030
Uzun vadeli yukiumliliikler

Finansal borglar - - - 135.298.503 49.932.000 111.110 - 185.341.613
Diger finansal yakumliltkler - - - 2.033.421 - - - 2.033.421
Ticari borglar - - - 26.656.382 636.000 - - 27.292.382
Diger borglar - - 235.028 37.878.145 250.857 - - 38.364.030
Kidem tazminati karsiligi 813.269 3.753.702 5.865.964 2.180.869 5.514.343 229.576 - 18.357.723
Ertelenmis vergi yakimlulagu 81.920 347.665 74.047 100.300.364 86.647.969 79.552 573.166 188.104.683
Diger uzun vadeli yukimlulikler - 25.143 369.543 2.426 403.623 - - 800.735
Ozkaynaklar

Odenmis sermaye 223.691.754 5.907.067 45.004.677 156.454.362 244.463.369 6.775.714 (458.829.943) 223.467.000
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi (-) - - - - - - (787.396) (787.396)
Deger artis fonlari 166.658.360 - 262.287 2.351.926 52.231.615 - (221.430.904) 73.284
Yabanci para ¢evrim farklari - - - - 11.185.327 - - 11.185.327
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 6.578.609 578.253 2.626.002 12.842.290 2.966.102 526.383 (19.539.030) 6.578.609
Gegmis yillar kar / (zararlari) 183.844.038  10.516.496 70.463.558 78.844.844 396.586.335 (1.054.517) (51.455.402) 687.745.352
Net dénem kari / (zarari) 19.270.509 2.644.522 6.753.233 115.027.301 22.072.549 895.694 (95.469.502) 71.194.306
Kontrol glict olmayan paylar - - - - - - 105.784.006 105.784.006
Toplam kaynaklar 602.529.294  50.158.880 156.804.986 1.016.144.950 1.437.303.802 8.139.897  (1.038.269.910) 2.232.811.899

(17)



Alarko Holding A.S.

30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait

o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge,Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

3. Bolumlere gore raporlama (devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla bolimlere gore raporlama asagidaki gibidir (TL) :

Sanayi Taahhiit ve Eliminasyon ve

Varliklar Holding Turizm ve Ticaret Enerji Arazi Geligtirme Su Uriinleri Siniflandirma Toplam
Donen varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 112.795.492 10.295.809 49.850.238 97.169.599 173.254.263 516.883 443.882.284
Finansal yatirimlar 62.401.466 - - 286.872 105.075.713 - - 167.764.051
Ticari alacaklar 496.835 2.610.136 49.626.954 303.286.773 314.025.187 2.180.428 (300.138.898) 372.087.415
Diger alacaklar - 2.500 48.373 1.716.651 130.175.755 2.091 (14.198.124) 117.747.246
Stoklar 4.219 1.010.432 21.067.599 6.971.133 59.385.119 1.894.895 (10.197.068) 80.136.329
Diger donen varliklar 668.189 1.763.353 5.795.635 4.905.416 44.172.235 1.156.921 - 58.461.749
Duran varliklar

Ticari alacaklar - - 770.859 60.521.675 10.997 - - 61.303.531
Diger alacaklar 8.450 720.788 1.721 4.868.864 430.948 874 8.400.813 14.432.458
Finansal yatirnmlar 375.946.982 58.713 1.538.068 3.585.400 304.956.797 - (685.190.080) 895.880
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar 4.100.413 - - - - - 441.459 4.541.872
Yatirim amach gayrimenkuller - - - - 59.307.337 - (53.461.413) 5.845.924
Maddi duran varliklar 1.674.359 17.741.116 19.521.925 216.063.322 57.252.900 1.620.807 26.812.852 340.687.281
Maddi olmayan duran varliklar 52.324 9.176.640 466.580 203.984.100 118.416 41.089 (414.993) 213.424.156
Serefiye - - - 4.944.186 - - 9.292.818 14.237.004
Ertelenmis vergi varliklari 153.041 1.341.834 2.033.785 78.037.170 66.335.765 103.238 2.084.933 150.089.766
Diger duran varliklar 312 45.530 35.832 - 13.160.222 - - 13.241.896
Toplam varliklar 558.302.082 44.766.851 150.757.569 986.341.161 1.327.661.654 7.517.226 (1.016.567.701) 2.058.778.842
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Alarko Holding A.S.

30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait

o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge,Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

3. Bolumlere gore raporlama (devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla bolimlere gore raporlama asagidaki gibidir (TL) :

Sanayi Taahhiit ve Eliminasyon ve

Yiikiimluliikler Holding Turizm ve Ticaret Enerji Arazi Geligtirme Su Uriinleri Siniflandirma Toplam
Kisa vadeli yikiimliiliikler

Finansal borglar - - - 40.479.876 17.936.936 66.231 - 58.483.043
Diger finansal yukumlulikler - - - 416.544 - - - 416.544
Ticari borglar 43.810 11.629.405 9.976.449 270.489.364 249.651.977 601.427 (307.221.818) 235.170.614
Diger borglar 331.074 1.548.100 748.728 42.211.872 93.898.310 52.840 (18.169.753) 120.621.171
Dénem kari vergi yukimlaligi - - 829.403 3.306.704 4.857.572 53.030 - 9.046.709
Borg karsiliklari - - 2.142.856 4.427.918 3.787.948 - - 10.358.722
Diger kisa vadeli yakumlltkler 6.787 10.863.685 8.584.665 9.320.943 108.115.825 4.746 - 136.896.651
Uzun vadeli yikimliiliikler

Finansal borglar - - - 154.697.038 49.932.000 166.666 - 204.795.704
Diger finansal yukumlGlikler - - - 2.494.784 - - - 2.494.784
Ticari borglar - - - 14.824.353 - - - 14.824.353
Diger borglar - - 245.794 30.500.332 1.949.562 - - 32.695.688
Kidem tazminati karsiligi 764.974 3.191.128 5.296.177 1.550.237 5.072.896 221.791 - 16.097.203
Ertelenmis vergi yakumlulagu 14.595 433.985 41.589 92.053.195 78.247.424 102.912 580.893 171.474.593
Diger uzun vadeli yukimlulikler - 98.493 324.477 19.084 596.464 - - 1.038.518
Ozkaynaklar

Odenmig sermaye 223.691.754 5.907.067 45.004.677 155.803.425 243.650.246 5.730.716 (456.320.885) 223.467.000
Karsilikli igtirak sermaye diizeltmesi (-) - - - - - - (787.396) (787.396)
Deger artis fonlar 137.060.257 - 86.935 1.705.469 41.915.464 - (180.766.631) 1.494
Yabanci para gevrim farklari - - - - 15.292.508 - (137.769) 15.154.739
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler 5.850.781 578.253 2.213.202 2.288.747 2.215.535 471.362 (7.767.099) 5.850.781
Gegmis yillar kar / (zararlari) 175.936.257 11.750.422 51.646.107 105.365.106 360.731.204 (995.954) (123.694.892) 580.738.250
Net donem kari / (zarari) 14.601.793 (1.233.687) 23.616.510 54.386.170 49.809.783 1.041.459 (28.541.552) 113.680.476
Kontrol glicti olmayan paylar - - - - - - 106.259.201 106.259.201
Toplam kaynaklar 558.302.082 44.766.851 150.757.569 986.341.161 1.327.661.654 7.517.226  (1.016.567.701)  2.058.778.842
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Alarko Holding A.S.

30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait

o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge,Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

3. Bolumlere gore raporlama (devami)

30 Eylil 2012 tarihi itibariyla bolimlere gore raporlama asagidaki gibidir (TL) (devam):

Sanayi ve Taahhiit ve ~ Eliminasyon ve

Holding Turizm Ticaret Enerji Arazi Geligtirme Su Uriinleri Siniflandirma Toplam
Satis gelirleri grup disi (net) 1.011.737 63.888.344 109.742.278 702.825.856 286.268.052 17.959.896 - 1.181.696.163
Satis gelirleri grup ici 3.504.367 18.521 131.698 8.348.758 56.079.632 33.234 (68.116.210) -
Satiglarin maliyeti grup disi (-) (2.404.516) (37.471.514) (84.879.113) (624.372.805) (232.831.321) (15.530.787) - (997.490.056)
Satislarin maliyeti grup igi (-) (3.539.419) (23.627) (90.743) (7.423.158) (39.782.492) (30.379) 50.889.818 -
Brit kar / (zarar) (1.427.831) 26.411.724 24.904.120 79.378.651 69.733.871 2.431.964 (17.226.392) 184.206.107
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) - - (1.480.832) (38.038) - - - (1.518.870)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) - (3.810.132) (13.974.477) (44.645.602) - (834.010) 1.282.791 (61.981.430)
Genel yonetim giderleri (-) (1.425.847) (21.778.982) (5.242.368) (29.480.676) (34.551.687) (500.840) 5.124.106 (87.856.294)
Diger faaliyet gelirleri 116.704 2.469.857 1.838.875 43.963.547 11.938.005 184.099 (11.574.032) 48.937.055
Diger faaliyet giderleri (-) (46.403) (536.369) (1.523.345) (10.609.582) (10.902.221) (256.239) 7.674.753 (16.199.406)
Faaliyet kari / (zarar) (2.783.377) 2.756.098 4.521.973 38.568.300 36.217.968 1.024.974 (14.718.774) 65.587.162
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin kar/zararlarindaki paylar - - - - - - (329.883) (329.883)
Finansal gelirler 29.536.144 940.432 7.561.011 96.646.788 43.732.444 218.991 (82.083.781) 96.552.029
Finansal giderler (-) (5.194.368) (524.654) (3.512.970) (9.087.582) (54.661.596) (122.655) (232.348) (73.336.173)
Vergi 6ncesi kari / (zarari) 21.558.399 3.171.876 8.570.014 126.127.506 25.288.816 1.121.310 (97.364.786) 88.473.135
- Dénem vergi gelir / (gideri) (2.230.224) (259.301) (1.902.905) (16.635.152) (4.681.687) (220.291) - (25.929.560)
- Ertelenmis vergi gelir / (gideri) (57.666) (268.053) 86.124 5.534.947 1.465.420 (5.325) 2.931.568 9.687.015
Vergi gelir / (gideri) (2.287.890) (527.354) (1.816.781) (11.100.205) (3.216.267) (225.616) 2.931.568 (16.242.545)
Dénem kari / (zarar) 19.270.509 2.644.522 6.753.233 115.027.301 22.072.549 895.694 (94.433.218) 72.230.590
Diger kapsamli gelir:
- Finansal varliklar de@er artis fonundaki degisim - - - - 71.790 - - 71.790
- Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim - - - - (3.972.154) - - (3.972.154)
Toplam kapsamli gelir 19.270.509 2.644.522 6.753.233 115.027.301 18.172.185 895.694 (94.433.218) 68.330.226
Doénem kari / (zararinin) dagilimi
- Kontrol glicti olmayan paylar - - - - - - 1.036.284 1.036.284
- Ana ortaklik paylari 19.270.509 2.644.522 6.753.233 115.027.301 22.072.549 895.694 (95.469.502) 71.194.306
Toplam kapsamli gelirin dagilimi
- Kontrol glicti olmayan paylar - - - - - - 1.033.542 1.033.542
- Ana ortaklik paylari 19.270.509 2.644.522 6.753.233 115.027.301 18.172.185 895.694 (95.466.760) 67.296.684
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30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait

o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge,Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

3. Boélumlere gore raporlama (devami)

30 Eylal 2011 tarihi itibariyla bolimlere gére raporlama asagidaki gibidir (TL) (devam):

Sanayi ve Taahhiit ve . Eliminasyon ve

Holding Turizm Ticaret Enerji Arazi Geligtirme Su Uriinleri Siniflandirma Toplam
Satis gelirleri grup disi (net) 1.289.719 57.244.506  100.838.409 572.382.161 186.209.073 16.191.001 - 934.154.869
Satis gelirleri grup ici 2.510.573 494.082 128.634 7.644.335 7.293.960 49.541 (18.121.125) -
Satiglarin maliyeti grup disi (-) (2.355.133) (33.114.818)  (74.021.751) (448.335.378) (148.195.073) (14.003.167) - (720.025.320)
Satiglarin maliyeti grup ici (-) (2.536.136) (472.211) (60.993) (6.985.710) (1.045.904) (46.168) 11.147.122 -
Brit kar / (zarar) (1.090.977) 24.151.559 26.884.299 124.705.408 44.262.056 2.191.207 (6.974.003) 214.129.549
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) - - (1.009.270) - - - (398) (1.009.668)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) - (3.522.015)  (12.874.395) (46.708.568) - (669.768) 928.787 (62.845.959)
Genel yonetim giderleri (-) (1.382.291) (18.585.816) (5.436.087) (31.066.404) (22.433.594) (382.119) 8.069.473 (71.216.838)
Diger faaliyet gelirleri 3.920.462 1.878.117 12.283.250 54.358.353 8.901.058 108.867 (15.967.220) 65.482.887
Diger faaliyet giderleri (-) (8.891) (564.525) (2.491.411) (8.648.039) (27.716.512) (273.014) 7.776.115 (31.926.277)
Faaliyet kari / (zarari) 1.438.303 3.357.320 17.356.386 92.640.750 3.013.008 975.173 (6.167.246) 112.613.694
Ozkaynak ydntemiyle dederlenen yatirimlarin kar/zararlarindaki paylar - - - - - - (446.209) (446.209)
Finansal gelirler 19.392.771 948.587 7.958.587 19.942.570 75.983.995 260.561 (10.131.554) 114.355.517
Finansal giderler (-) (1.502.651) (1.104.930) (1.728.657) (45.326.117) (29.020.096) (122.483) 15.961 (78.788.973)
Vergi 6ncesi kari / (zarari) 19.328.423 3.200.977 23.586.316 67.257.203 49.976.907 1.113.251 (16.729.048) 147.734.029
- Dénem vergi gelir / (gideri) (2.722.352) - (3.792.520) (17.166.189) (9.850.372) (232.953) - (33.764.386)
- Ertelenmis vergi gelir / (gideri) (84.994) (654.546) 187.687 (1.135.557) 2.139.894 5.701 (613.659) (155.474)
Vergi gelir / (gideri) (2.807.346) (654.546) (3.604.833) (18.301.746) (7.710.478) (227.252) (613.659) (33.919.860)
Dénem kari / (zarart) 16.521.077 2.546.431 19.981.483 48.955.457 42.266.429 885.999 (17.342.707) 113.814.169
Diger kapsamh gelir:
- Finansal varliklar de@er artis fonundaki degisim - - - - (55.550) - - (55.550)
- Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim - - - - 12.056.260 - - 12.056.260
Toplam kapsaml gelir 16.521.077 2.546.431 19.981.483 48.955.457 54.267.139 885.999 (17.342.707) 125.814.879
Dénem kari / (zararinin) dagihmi
- Kontrol glicti olmayan paylar - - - - - - 12.657.161 12.657.161
- Ana ortaklik paylari 16.521.077 2.546.431 19.981.483 48.955.457 42.266.429 885.999 (29.999.868) 101.157.008
Toplam kapsaml gelirin dagihmi
- Kontrol glicti olmayan paylar - - - - - - 12.665.474 12.665.474
- Ana ortaklik paylari 16.521.077 2.546.431 19.981.483 48.955.457 54.267.139 885.999 (30.008.181) 113.149.405
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30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge,Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

3. Bolumlere gore raporlama (devami)

30 Eylul 2012 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait konsolide kapsamli gelir tablosunda yer alan bdlimlere gére amortisman ve kidem tazminati giderlerinin
dagilimi asagidaki gibidir (TL):

Taahhiit
Sanayi ve Arazi .

Holding Turizm ve Ticaret Enerji Geligtirme Su Uriinleri Toplam
Yatinm amagli gayrimenkuller - - - - 155.418 - 155.418
Maddi duran varliklar 55.684 2.275.561 1.172.914 9.162.747 12.117.879 114.336 24.899.121
Maddi olmayan duran varliklar 26.473 1.640.161 169.482 6.726.471 50.581 5.947 8.619.115
Cari donem amortisman gideri 82.157 3.915.722 1.342.396 15.889.218 12.323.878 120.283 33.673.654
Konusu kalmayan kidem tazminati gideri (112.071) (465.224) (472.866) (195.740) (565.080) (40.484) (1.851.465)
Cari dénem kidem tazminati gideri 160.366 1.027.799 1.042.653 826.371 1.006.527 48.269 4.111.985
Toplam cari donem kidem gideri 48.295 562.575 569.787 630.631 441.447 7.785 2.260.520

30 Eylal 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait konsolide kapsamli gelir tablosunda yer alan bélimlere gére amortisman ve kidem tazminati
giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir (TL):
Taahhiit
Sanayi ve Arazi .

Holding Turizm ve Ticaret Enerji Geligtirme Su Uriinleri Toplam
Yatirim amach gayrimenkuller - - - - 112.463 - 112.463
Maddi duran varliklar 63.407 2.178.292 1.208.919 7.372.635 7.051.371 121.529 17.996.153
Maddi olmayan duran varliklar 244 1.468.358 154.858 7.522.324 133.138 5.969 9.284.891
Cari donem amortisman gideri 63.651 3.646.650 1.363.777 14.894.959 7.296.972 127.498 27.393.507
Konusu kalmayan kidem tazminati gideri (83.317) (230.929) (384.948) (3.110.958) (643.750) (15.862) (4.469.764)
Cari ddonem kidem tazminati gideri 126.391 777.343 810.442 830.426 918.001 44.759 3.507.362
Toplam cari donem kidem gideri 43.074 546.414 425.494 (2.280.532) 274.251 28.897 (962.402)
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30 Eylul 2012 tarihinde sona eren dokuz aylik ara déneme ait

ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

4., Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir (TL) :

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Kasa 202.170 42.522
Banka 373.475.009 440.155.451
- vadesiz TL mevduat 7.895.660 11.875.554
- vadesiz doviz mevduat 31.313.176 14.893.069
- vadeli TL mevduat 140.929.520 210.107.533
- vadeli doviz mevduat 192.917.748 202.867.057
- bloke vadeli mevduatlar 418.905 412.238
Alinan cekler 2.775.644 1.896.263
Diger hazir degerler 461 456
Yatirim fonlari (*) 3.654.601 1.787.592
Toplam 380.107.885 443.882.284

(*) 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla B tipi likit yatirim fonlarindan olugmaktadir.

30 Eylul 2012 tarihi itibariyla vadeli hesaplara uygulanan faiz oranlari TL mevduatlar igin %6,00 —
%9,75 (31 Aralik 2011 - %2,50 - %13,00); Avro cinsinden mevduatlar i¢in %0,75 — %3,95 (31 Aralik
2011 - %0,40 — %5,30); ABD Dolari cinsinden mevduatlar igin %0,5 — %4,85 arasinda (31 Aralik 2011
- %0,50 — %8,05); GBP cinsinden mevduatlar igin %1,00 - %2,75 (31 Aralik 2011 — Yoktur) Ruble
cinsinden mevduatlar igin %10,00 - %10,50 olup (31 Aralik 2011 — %10,00), Ukrayna Grivnasi

cinsinden mevduatlar igin %23,00°'tdr ( 31 Aralik 2011 - %17,00- %21,00).

5. Finansal yatirimlar

Kisa vadeli finansal yatirnmlar asagidaki gibidir (TL) :

30 Eylul 2012 31 Aralk 2011
Alim satim amagh finansal yatirimlar
- Yatirim fonlari (*) 62.401.466 64.063.925
Vadeye kadar elde tutulacak
finansal yatirimlar (**)
- Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 106.282.455 105.075.713
- Ozel kesim tahvil, senet ve bonolari 43.203 286.872
Menkul kiymet deger diisuklugui - (1.662.459)
Menkul kiymet deger artisi 9.915.492 -
Toplam 178.642.616 167.764.051

*) 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla alim satim amagcl finansal yatirmlar A tipi yatirm

fonlarindan olusmaktadir.

(*) 30 Eylal 2012 tarihi itibariyla kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari faiz orani %0,35 ve %3,00 arasinda

degismektedir (31 Aralik 2011 - %4,65). Ozel kesim tahvil, senet ve bonolari faiz orani %7,81°dir (31 Aralik

2011 -%9,73).
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ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

5. Finansal yatirnmlar (devami)

Uzun vadeli finansal yatinmlar asagidaki gibidir (TL) (devam) :

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Istirak Istirak Istirak Istirak
orani % tutari orani % Tutar
Bagl ortakliklar
Saret KZ (**) 100,00 7.033 100,00 7.033
TUm Tesisat ve Insaat A.S.(**) 50,15 357.003 50,15 357.003
istirakler
Tasfiye halinde Alarko SA (**) 42,33 50.134 42,33 50.134
Diger Finansal Yatirimlar
Ist Sanayi A.S. 5,00 7.348 5,00 7.348
San-Bir San. Hiz. Isl. ve Tic. A.S. 1,22 2.643 1,22 2.643
Diger * 593.049 * 471.719
Toplam 1.017.210 895.880

() %71’in altindadr.
(**)  ligili sirketler faaliyet hacimlerinin distk olmasi ve Topluluk’un 6zet konsolide finansal tablolarini dnemli
Olglide etkilememeleri sebebi ile konsolidasyon kapsami diginda tutulmuslardir.

6. Finansal borglar

Finansal borglar asagidaki gibidir (TL) :

30 Eylal 2012 31 Aralik 2011
Kisa vadeli finansal borglar 61.490.412 58.483.043
Kisa vadeli diger finansal yukidmlulukler 393.565 416.544
Uzun vadeli finansal borglar 185.341.613 204.795.704
Uzun vadeli diger finansal yakamlalakler 2.033.421 2.494.784
Toplam 249.259.011 266.190.075

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla kisa ve uzun vadeli banka kredilerinin vadelerine gére
dagihimlar asagidaki gibidir (TL) ;

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011

(TL) (TL)

1 Yil igerisinde 61.490.412 58.483.043
1 -2 Yl Arasi 50.935.000 52.214.175
2-3Yil Arasi 51.380.728 53.399.806
3 -4 Yl Arasi 39.785.649 53.399.806
4 Y1l ve Uzeri 43.240.236 45.781.917
Toplam 246.832.025 263.278.747
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30 Eylul 2012 tarihinde sona eren dokuz aylik ara déneme ait

ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

7. Ticari alacak ve borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011
Alicilar 282.189.606 247.504.932
Alacak senetleri 36.807.696 40.701.386
Alacak reeskontu (-) (1.503.609) (1.861.721)
Alacak senetleri (795.973) (765.488)
Vadeli gekler (267.195) (472.458)
Alicilar (440.441) (623.775)
Diger kisa vadeli alacaklar 4.157.598 1.393.303
Devam eden insaat
stzlesmelerinden alacaklar (Dipnot 9) 15.786.167 44.777.555
Slpheli ticari alacaklar 74.436.047 73.689.330
Sipheli ticari alacaklar karsihgi (-) (74.436.047) (73.689.330)
Toplam 337.437.458 332.515.455
iliskili taraflardan ticari alacaklar 13.365.125 11.937.664
iligkili taraflardan alacak reeskontu (-) (17.009) (29.059)
iligkili taraflardan stipheli ticari alacaklar 9.521.391 9.368.348
iliskili taraflardan stipheli ticari
alacaklar karsiligi (-) (9.521.391) (9.368.348)
iliskili taraflardan ticari
alacaklar toplami (Dipnot 17) 13.348.116 11.908.605
Kisa vadeli finansal varliklar 36.588.627 27.663.355
Genel toplam 387.374.201 372.087.415
Uzun vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir (TL) :
30 Eylil 2012 31 Aralik 2011
Alicilar 10.388 10.997
Alacak senetleri 275.091 813.307
Alacak senetleri reeskontu (-) (8.429) (42.448)
Uzun vadeli finansal varliklar 83.421.178 60.521.675
Toplam 83.698.228 61.303.531
Sipheli ticari alacak karsiligr hareket tablosu asagidaki gibidir (TL) :
30 Eylil 2012 30 Eylul 2011
Acilig bakiyesi 83.057.678 83.453.217
Cari déonem karsilik gideri 16.267.496 14.553.613
Vazgegilen alacaklar (20.406) (964.903)
Tahsilatlar / Konusu kalmayan karsiliklar (15.347.330) (20.772.774)
Kapanis bakiyesi 83.957.438 76.269.153
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30 Eylul 2012 tarihinde sona eren dokuz aylik ara déneme ait
ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

7. Ticari alacak ve borglar (devami)

Kisa vadeli ticari borglar asagidaki gibidir (TL) :

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011
Saticilar 197.764.776 175.735.931
Bor¢ reeskontu (-) (803.036) (5619.241)
Devam eden insaat s6zlesmelerine ait
hakedis bedelleri (Dipnot 9) 91.156.202 29.344.121
Diger ticari borglar 28.783.932 29.323.718
Toplam 316.901.874 233.884.529
!Ii§ki|i taraflara borglar 81.208 1.286.133
lligkili taraflara borg reeskontu (-) (275) (48)
iliskili taraflara ticari borclar toplami (Dipnot 17) 80.933 1.286.085
Genel toplam 316.982.807 235.170.614
Uzun vadeli ticari borglar asagidaki gibidir (TL) :
30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Saticilar 26.656.382 14.824.353
Diger ticari borglar 636.000 -
Toplam 27.292.382 14.824.353
8. Stoklar

30 Eylil 2012 tarihi itibariyla ticari mallar igin 1.738.730 TL (31 Aralik 2011 — 1.637.946 TL) tutarinda

deger dusukliga karsihgr ayrilmigtir.

9. Devam eden insaat s6zlesmeleri alacaklari ve hakedis bedelleri

Devam eden ingaat s6zlesmeleri ile ilgili maliyetler ve tahmini kazanglar asagidaki gibidir (TL) :

30 Eyliil 2012

31 Aralik 2011

Devam eden insaat sdzlesmeleri ile ilgili maliyetler

Tahmini kazanclar

Eksi: Dénem sonu itibariyla toplam
faturalanan hakedis bedeli

1.277.418.022

194.526.041

(1.547.314.098)

1.112.771.666
210.715.923

(1.308.054.155)

(75.370.035)

15.433.434
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9. Devam eden insaat s6zlesmeleri alacaklari ve hakedis bedelleri (devami)

Yukaridaki net bakiye ilisikteki 6zet konsolide finansal durum tablolarinda asagidaki sekilde
siniflandinimigtir (TL) :

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011

Devam Eden !nsaat Sodzlesmelerinden Alacaklar (net) (Dipnot 7) 15.786.167 44.777.555
Devam Eden Insaat S6zlesmeleri Hakedis Bedelleri (Dipnot 7) (91.156.202) (29.344.121)

(75.370.035) 15.433.434

Topluluk’un, bagh ortakliklarinin ve misterek yonetime tabi ortakliklarinin 30 Eylil 2012 tarihi itibariyla
devam eden ingaat s6zlesmeleri ile ilgili olarak almis oldudu kisa vadeli avanslarin toplam tutari
109.234.161 TL (31 Aralik 2011 — 96.618.353 TL)'dir.

10. Maddi duran varhklar

30 Eyllul 2012 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemi icerisinde alinan maddi duran
varliklarin tutari 105.387.079 TL'dir (30 Eyldl 2011 — 5.778.062 TL).

30 Eylul 2012 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap dénemi icerisinde satilan maddi duran
varliklarin net defter degeri 4.852.268 TL'dir (30 Eylul 2011 — 3.612.918 TL).
11. Maddi olmayan duran varliklar

30 Eylil 2012 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemi igerisinde alinan maddi olmayan
duran varliklarin tutari 2.041.564 TL'dir (30 Eylil 2011 — 437.434 TL).

30 Eylal 2012 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemi igerisinde maddi olmayan duran
varliklardan ¢ikisi yapilanlarin maliyet bedeli itfa olmustur (30 Eylul 2011 — 41.026 TL).

12. Karsiliklar, kosullu varlik ve yukiumliilikler

Kisa vadeli borg karsiliklari agagidaki gibidir (TL) :

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Dava karsiliklari 12.513.440 8.303.459
Garanti ve isletmeye alma karsiliklari 1.926.205 1.957.958
Rekabet Kurulu ceza karsihigi 97.305 97.305
Toplam 14.536.950 10.358.722
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12. Karsiliklar, kosullu varlik ve yikimliilikler (devami)

30 Eylul 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla dava karsiliklarinin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir

(TL):
30 Eyliil 2012 30 Eylal 2011
Acilis bakiyesi 8.303.459 5.554.534
Cari donem karsilik gideri 4.358.952 4.679.898
Konusu kalmayan dava karsiliklari (148.971) (74.353)
Doénem sonu dava karsilik gideri 12.513.440 10.160.079

30 Eylal 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla garanti ve isletmeye alma karsiliklarinin dénem icindeki
hareketi asagidaki gibidir (TL):

30 Eylil 2012 30 Eylal 2011
Aclilis bakiyesi 1.957.958 1.679.062
Cari dénem karsilik gideri 116.671 265.548
Konusu kalmayan garanti karsiliklar (148.424) (7.817)
Dénem sonu garanti ve isletmeye alma karsilik gideri 1.926.205 1.936.793

Kosullu varlik ve yukiamlalikler asagidaki gibidir (TL) :
a) Aktif degerler tizerindeki ipotek tutari:

30 Eylal 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Bagli Ortakliklardan Alarko Gayrimenkul
Yatirim Ortakhgi A.S.’nin stoklar ve sabit kiymetler hesaplarinda gosterilen; Biyik¢ekmece

iicesi, Eskice Mevkii'ndeki arsasinin, projede yesil alan éngdriilen iki adet parseli izerinde igme

ve kullanma suyu temin edilen ve edilecek olan yuzeysel su kaynaklarinin kirlenmeye karsi

korunmasi hakkinda yénetmelik hiikiimlerine gére mutlak koruma alani olmasi nedeniyle iSKi
lehine istimlak serhi, Besiktas ilcesi, Etiler Alkent Sitesi’nde bulunan diikkanlari ile ilgili olarak 14
Ekim 1987 tarih ve 6430 yevmiye numarasi ile Sirket’in olan 1411 ada 1 parsel lehine ve 1408
ada 1 parsel aleyhine merkezi isitma tesislerinden yararlanmak igin irtifak hakki tesisi ve bazi

kisimlarda 1,5 m genisliginde 1sitma tesislerine ait kanal gegirmek icin 49 yil stre ile 7,72 TL

bedelle irtifak hakki tesisi bulunmaktadir. Ayrica, ayni parsel ile ilgili olarak 26 Subat 1992 tarih

ve 784 yevmiye numarasi ile bu parsel aleyhine projede belirtilen ihtiya¢ fazlasi otoparktan
faydalanmak tizere 1410 ada ve 1 parsel malikleri lehine sahsi irtifak hakki bulunmaktadir.

b) 30 Eylul 2012 tarihi itibariyla kisa vadeli ticari alacaklar i¢in alinmis teminat tutari 180.841.837

TL’dir (31 Aralik 2011 — 109.620.045 TL). Kisa vadeli ticari alacaklar igin alinmig teminatlarin

diginda kalan alinan teminat tutari ise 424.564.506 TL'dir (31 Aralik 2011 —451.930.744 TL).

c) 30 Eylal 2012 tarihi itibariyla Topluluk’un kayitlarinda yer alan vadesi geldigi halde tahsil
edemedigi alacaklar ve bu alacaklar i¢in ayrilan karsilik tutarlari 84.913.784 TL’dir (31 Aralik
2011 — 84.005.353 TL).

d) 30 Eylil 2012 tarihi itibariyla aktif degerler icin verilen ipotek tutari 1.848.785 TL’dir. (31 Aralik

2011-1.946.103 TL).
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12. Karsiliklar, kosullu varlik ve yukumliilukler (devami)

30 Eylal 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Topluluk’'un teminat/rehin/ipotek (TRI) pozisyonuna

iliskin tablolari agagidaki gibidir (TL):

30 Eylul 2012 31 Aralk 2011
Verilen ipotek 1.848.785 1.946.103
Verilen teminat mektubu 610.405.504 565.722.902
Verilen teminat senedi 1.732.927 3.123.427
Verilen kefalet 396.497.945 425.511.279
Toplam 1.010.485.161 996.303.711
30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Alinan kefalet 366.910.826 388.223.548
Alinan ipotek 39.752.262 39.204.859
Alinan teminat mektubu 180.082.413 113.954.801
Alinan gek 661.832 643.286
Alinan senet 11.138.442 13.887.432
Diger 6.860.568 5.636.863
Toplam 605.406.343 561.550.789
30 Eylil 2012 31 Aralik 2011
Sirket Tarafindan Verilen TRI'ler
A Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI’lerin
Toplam Tutari Doviz Tutan TL Karsihgi Doviz Tutari TL Karsilidi
TL - - - -
ABD DOLARI - - - -
AVRO - - - -
JAPON YENI - - - -
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam
Tutar Doviz Tutari TL Karsihgi Doviz Tutar TL Karsiligi
TL 166.543.081 166.543.081 171.050.642  171.050.642
ABD DOLARI 122.833.542 219.221.023 25.795.503 48.725.124
AVRO 32.215.356 74.369.149 17.126.556 41.853.878
JAPON YENI - - 1.792.344.114 43.625.656
CHF 623.731 1.188.519 623.731 1.251.329
461.321.772 306.506.629
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yirutilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari Doviz Tutari TL Karsihgi Doviz Tutari TL Karsiligi
TL 119.743.302 119.743.302 124.930.209 124.930.209
ABD DOLARI 83.433.089 148.903.034 100.263.364 189.387.468
AVRO 58.133.868 134.202.034 75.421.242 184.314.431
JAPON YENI  3.899.550.340 89.510.279  5.155.125.896 125.475.764
492.358.649 624.107.872
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12. Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliliikler (devami)
30 Eylil 2012 31 Aralik 2011
D.Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari - - - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Topluluk
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam
Tutar Doviz Tutari TL Kargihgi Doviz Tutar TL Karsilig
TL 1.211.815 1.211.815 54.113 54.113
ABD DOLARI 18.000.000 32.124.600 22.628.047 42.742.118
AVRO 10.166.049 23.468.325 9.367.779 22.892.979
56.804.740 65.689.210
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kigiler Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari - - - -
Genel Toplam 1.010.485.161 996.303.711

Topluluk’un vermis oldugu diger teminat, rehin ve ipoteklerin Topluluk’'un 6zkaynaklarina orani 30 Eylil
2012 tarihi itibariyla % 5'tir (31 Aralik 2011 tarihi itibariyla %6).

e)

Altek Alarko Elektrik Santrallari Tesis isletme ve Ticaret A.S.’ye (Altek) 31 Aralik 2003 tarihinde,
2001 ve 2002 yillarina iliskin olarak, Turkiye Elektrik Ticaret ve Taahhit A.S. (TETAS)
tarafindan toplam 2.3 milyon TL tutarinda tarife dizeltmesi faturalari tanzim edilmistir. Altek
yukarida s6z konusu edilen faturalari 2003 yili kayitlarina satislardan indirim olarak almis
olmakla beraber, Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanligi (ETKB)'na bu faturalarin hesaplama bazi
ile ilgili itiraz basvurusunda bulunmus ve duzeltme talep etmistir. Altek, ETKB’den herhangi bir
yanit alinamamasi sebebi ile 2004 yilinda faturalarin iptali talebiyle ETKB aleyhine dava agmis
olup, bu rapor tarihi itibariyla konu ile ilgili yasal sire¢ devam etmektedir.

Altek Alarko Elektrik Santrallari Tesis isletme ve Ticaret A.S.’nin (Altek) ETKB Enerji isleri Genel
Mudurligi’'ne, Hasanlar Hidroelektrik Santrali'ne iligkin aylik sistem kullanim, isletim ve iletim ek
bedellerinin tahakkuk ettiriimesi ve Altek tarafindan édenmesi yéniindeki talebin iptaline ve
yurdtmenin durdurulmasina iligskin davalar agmis ve s6z konusu dava Danigtay 13. Dairesinin
E.2007/1704 K:2009/2216 sayil karari uyarinca Altek lehine neticelenmistir. Altek, davanin
neticelenmesine ragmen, Sakarya Elektrik Dagitim A.S. (SEDAS) tarafindan aylik olarak
gonderilmeye devam eden Dagitim Hizmet Bedeli faturalarini SEDAS’a iade etmektedir. Altek’in
30 Eylal 2012 tarihi itibariyla kayitlarina almadan ve herhangi bir karsilik ayirmadan iade etmis
oldugu s6z konusu faturalarin toplam tutart KDV hari¢ 910.193 TL’dir. TETAS tarafindan bilgi
icin Altek’e, geregi icin SEDAS’a gonderilen Hasanlar HES Dagitim Hizmet Bedeli konulu
22.10.2012 tarih ve 1494 sayili yazi 01.11.2012 tarihinde Altek tarafindan tebellig edilmis olup,
bu yaziya istinaden SEDAS 11.2.2009-17.05.2011 dénemine ait KDV hari¢ 231.316 TL'lik bir
faturayi Altek adina tanzim edecek, Altek ise ayni bedeli TETAS’a fatura ederek TETAS’dan
tahsil edecegi bu bedeli SEDAS’a 6deyecektir.

Altek Alarko Elektrik Santrallar Tesis isletme ve Ticaret A.S. ilgili yillarda islettigi;

- Berdan ve Hasanlar Hidroelektrik Santralleri ile ilgili olarak 2003, 2004, 2005, 2006,2007,2008,

2009 ve 2010 yillar satis tarifelerinin,

- Tohma Hidroelektrik Santrali ile ilgili olarak 2004, 2005, 2006, 2008 ve 2010 yillari satis

tarifelerinin, revizyonu ve buna bagl fiyat farki faturalariyla ilgili itirazlar ve davalar uzun siredir

devam etmekte olup;

- TETAS’In Haziran 2007 tarihinden itibaren baslattigi mahsuplagmayi bitirip Nisan 2009
tarihinden itibaren olugan alacaklari 8demeye baslamasi,

- ETKB aleyhine agilan mevcut davalarin uzun siirmesi ve gelecege yonelik bir 6ngérinin
yapilamamasi dikkate alinarak,

Altek kayitlarinda, TETAS tan olan alacaklari igin, toplam 10.315.905 TL degerinde karsihk
ayriimigtir.

(30)



Alarko Holding A.S.

30 Eylul 2012 tarihinde sona eren dokuz aylik ara déneme ait
ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

12,

h)

(")

Karsiliklar, kogullu varlik ve yukiimluliikler (devami)

Rekabet Kurulu tarafindan misterek yonetime tabi ortakliklardan Alarko Carrier Sanayi ve
Ticaret A.S.’ye (Alarko Carrier) gonderilen yazida, Alarko Carrier hakkinda yetkili satici ve
servisleri ile olan s6zlesmelerinin rekabet kisittamasi igerip icermedigi yoninden sorusturma
baslatildigi belirtiimistir. Belirtilen yaziya istinaden Rekabet Kurulu tarafindan yapilan
sorusturma sonucunda, Alarko Carrier aleyhine 2005 yili net satislarinin %0,1’ine karsilik
gelecek sekilde, 225.273 TL (*) idari para cezasi uygulanmasina karar verildigi 8 Mart 2007
tarihinde bildirilmistir. ilisikteki finansal tablolarda bu idari para cezasi tutarinin tamami igin
karsilik ayrilmigtir. Alarko Carrier, s6z konusu idari para cezasiyla ilgili 11 Haziran 2007
tarihinde oncelikle yiritmenin durdurulmasi, daha sonra ise karara itiraz icin Danistay'a
basvuruda bulunmus olup, yapilan itiraz Danistay’in 13.12.2010 tarihinde verdigi karar ile red
edilmistir. Alarko Carrier, aleyhine neticelenen dava icgin yurtitmenin durdurulmasi istemli olarak
temyiz basvurusunda bulunmustur.

istiraklerden Al-Riva Projesi Arazi Deg. Konut ins. ve Tic. A.S., Al-Riva Arazi Deg. Konut ins. ve
Tic. A.S., Al-Riva Arazi Deg. Konut ins. Tur.Tes.Golf isl. ve Tic. A.S. ile ilgili olarak, istiraklerin
diger ortagi tarafindan sirketlerin feshi talebiyle agilan dava tamamen lehte verilen karar ile
davanin reddi ile sonuglanmis olup, karar davaci taraf¢a temyiz edilmis oldugundan henuz
kesinlesmemisgtir.

30 Eylul 2012 tarihi itibariyla misterek yonetime tabi ortakliklardan Meram Elektrik Dagitim A.S.
(MEDAS) aleyhine agiimig ve sirmekte olan davalari ¢cogunlukla isten ayrilan isciler tarafindan
acilan ise iade davalari ve tazminat davalari ile is kazalari ve MEDAS c¢alisanlarinin
dikkatsizlikleri dolayisiyla agiimis davalardan olusmaktadir. Davalarin MEDAS'in aleyhine
sonuglanmasi ihtimalinin yiksek olanlari igin 9.573.577 TL (*) tutarinda karsilik ayriimistir (31
Aralik 2011 - 8.539.500 TL (*)).

Altek Alarko Elektrik Santrallari Tesis isletme ve Ticaret A.S.’ye ait Hasanlar Hidroelektrik
Santrali 17 Mayis 2011, Berdan Hidroelektrik Santrali 27 Aralik 2011 tarihlerinde igletme
surelerinin sona ermeleri sebebiyle EUAS’a bedelsiz devredilmistir.

30 Eylal 2012 tarihi itibariyla musterek yonetime tabi ortakliklardan Deyaar Gayrimenkul
Gelistirme A.S. (Deyaar Gayrimenkul), Deyaar Development PJSC’nin 14.189.373 TL’lik (*) (31
Aralik 2011- 14.189.373 TL (*)) 6denmemis sermayesine karsilik Deyaar PJSC’nin Dubai ingaat
Gayrimenkul San. ve Tic. Ltd. Sti. (Dubai ingaat)'daki hisselerinin 24.718.125 TL (*) (31 Aralik
2011 - 24.718.125 TL (*)) kismina ve Dubai insaat'in gayrimenkullerinin 8.854.714 TL'lik (*) (31
Aralik 2011 - 8.854.714 TL (*)) kismina ipotek koydurmustur. Ancak Dubai insaat, gayrimenkul
satislari gerceklesmesine ragmen taahhutte bulundugu sermaye tutari ile ilgili 6deme
yapmadigindan dolayi, Deyaar Gayrimenkul tarafindan ideal Yasam Alanlari Ltd. Sti ve Dubai
ingaat Gayrimenkul San. ve Tic. Ltd. Sti. aleyhine 30 Eyliil 2011 tarihinde 332.010 TL (*)
tutarinda ve 25 Mayis 2012 tarihinde 331.550 TL (*) tutarinda alacak davasi acgiimigtir.

Deyaar Gayrimenkul tarafindan ideal Yasam Alanlari Ltd. Sti. ve Dubai ingaat Gayrimenkul
Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. aleyhine istanbul 10. icra Miidirliigi’'niin 2012/3556E sayili dosyasi
ile 14.626.888 TL (*) alacadin tahsili amaciyla ipotedin paraya gevrilmesi yoluyla alacagin tahsili
takibi baglatilmistir. Borglular tarafindan yapilan itiraz neticesinde takip durmustur. Ayrica,
Deyaar Gayrimenkul tarafindan ideal Yasam Alanlari Ltd. Sti. ve Dubai ingaat Gayrimenkul
San. ve Tic. Ltd. Sti. aleyhine istanbul 7. Asliye Ticaret Mahkemesinin 2012/253E sayili dosyasi
ile davalilarin istanbul 10. icra Midiirliigi’'niin 2012/3556E sayili icra dosyasina yaptiklar
itirazin iptali igin 27 Eylul 2012 tarihinde itirazin iptali davasi agilmis olup dava halen derdesttir.

ilgili tutarlar misterek yonetime tabi ortakliklarin oranlari ile garpilmamis tutarlar ifade
etmektedir.
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12. Karsiliklar, kosullu varlik ve yukumliilikler (devami)

m) 30 Eylil 2012 tarihi itibariyla misterek yonetime tabi ortakliklardan Alcen Enerji Dagitim ve
Perakende Satis Hizmetleri A.S.(Alcen), aleyhine agiimis ve halen siirmekte olan davalari
cogunlukla isten ayrilan isciler tarafindan acgilan ise iade davalari ve tazminat davalari ile is
kazalari ve Alcen galisanlarinin dikkatsizlikleri dolayisiyla agilmis davalardan olugsmaktadir.
Davalarin Alcen’in aleyhine sonuglanmasi ihtimalinin yiksek olanlari igin 73.000 TL (*) tutarinda
karsilik ayrilmistir (31 Aralik 2011 — 331.000 (*) TL ).

n) 30 Eylil 2012 tarihi itibariyla Topluluk’un Antalya projesi i¢in Antalya Biyulksehir Belediyesi
aleyhine actigi ve halen stirmekte olan 18.839.764 TL tutarindaki henlz hakedisi yapiilmamig
imalat isleri ile ilgili alacak davasi derdesttir. Bilirkisi kismen Topluluk lehine rapor vermis
olup,ilgili kurumun karari temyiz edecegi beklendigi i¢in tutar finansal tablolara yansitiimamistir.

™ ilgili tutarlar miisterek yonetime tabi ortakliklarin oranlari ile carpilmamis tutarlari ifade
etmektedir.

13. Ozkaynaklar

- Odenmig sermaye :

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Ana Ortaklik’in sermayesi asagidaki gibidir (TL):

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Adi Pay Orani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutari
Alaton Ailesi % 35,37 79.031.542 % 35,37 79.031.542
Garih Ailesi % 33,68 75.259.537 % 33,87 75.679.537
Diger * % 30,95 69.175.921 % 30,76 68.755.921
% 100,00 223.467.000 % 100,00 223.467.000

(*)  Sermayenin %10'undan daha azina sahip ortaklarin toplamini géstermektedir.

Ana Ortaklik’in kayith sermaye tavani 500.000.000 TL’dir. 30 Eylul 2012 tarihi itibariyla 6denmis
sermayesi 223.467.000 TL (31 Aralik 2011- 223.467.000 TL) olup 1 Kr nominal degerli 22.346.700.000
adet (31 Aralik 2011 - 22.346.700.000 adet) hisseden olusmaktadir.

Seri: X1, No:29 sayili Teblig uyarinca “Odenmis Sermaye ve Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler”
kalemleri yasal kayitlardaki tutarlari Gzerinden gosteriimekte olup, TMS/TFRS gercevesinde yapilan
degerlemelerde ortaya ¢ikan farkliliklar gegmis yillar kar/zarariyla iligkilendirilmistir. Yine bu Tebli§
uyarinca, net dénem kari disindaki birikmis kar/zararlar, 6zleri itibariyla birikmis kar/zarar niteliginde
olan olaganustu yedekler ile birlikte “Gegmis Yillar Kar/(Zararlar)” kaleminde gosterilmistir.

Gecmis yillar kar / (zararlari) dagihmi asagidaki gibidir (TL) :

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011

Qegmis yillar kar / (zararlari) 316.453.450 252.845.113
Ozkaynak enflasyon diizeltme farklari 132.502.256 132.502.256
Yasal yedekler 17.314.858 6.300.165
Olaganustu yedekler 221.474.788 189.090.716
Toplam 687.745.352 580.738.250
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13. Ozkaynaklar (devami)

Emisyon primi, yasal ve olaganusti yedeklerin endekslenmesi sonucu olugan 6zkaynak enflasyon
dlzeltmesi farklari dénemler itibariyla asagidaki gibidir (TL) :

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Yasal yedeklere ait enflasyon diizeltmesi 232.846 223.052
Olaganustu yedeklere ait enflasyon dizeltmesi 132.269.410 132.148.534
Oran degisikliginin enflasyon dizeltmesi

Uzerindeki etkisi:

- Yasal yedekler - 9.794
- Olaganisti yedekler - 120.876
Toplam 132.502.256 132.502.256

Enflasyon dizeltme farklari bedelsiz sermaye artirimi ve zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ayrica,
Uzerinde kar dagitimini engelleyici herhangi bir kayit bulunmayan yedek kalemlerinden kaynaklanan
enflasyon diizeltme farklar kar dagitiminda kullanilabilecektir.

Kontrol glicti olmayan paylar :

Kontrol guict olmayan paylar asagidaki gibidir (TL) :

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Sermaye 32.087.818 32.088.641
Yasal yedekler 1.266.814 900.346
Yabanci para gevrim farklari 4.429 7171
Gegmis yillar karlar 71.388.661 59.496.589
Donem kari / (zarari) 1.036.284 13.766.454
Toplam 105.784.006 106.259.201

14. Satiglar ve satiglarin maliyeti

Satis gelirleri asagidaki gibidir (TL) :

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eylil 30 Eyll 30 Eylil 30 Eylil

2012 2012 2011 2011

Yurtici satiglar 916.310.804 390.029.825 771.703.773 316.649.514
Yurtdigi satislar 263.105.285 93.217.988 164.231.456 76.317.870
Diger satiglar 10.697.875 7.526.817 4.902.363 3.499.975
Satigtan iadeler (-) (3.247.279) (1.727.966) (448.487) (224.354)
Satis iskontolari (-) (5.170.522) (1.982.672) (6.234.236) (2.666.899)
Toplam 1.181.696.163 487.063.992 934.154.869 393.576.106
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14. Satislar ve satiglarin maliyeti (devami)

Satislarin maliyetleri asagidaki gibidir (TL) :

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylil 30 Eylil

2012 2012 2011 2011

Satilan malin maliyeti 33.024.424 11.669.658 27.351.539 9.598.373
Satilan ticari malin maliyeti 125.563.574 45.781.605 70.580.332 23.724.950
Satilan hizmet maliyeti 836.656.997 357.255.451 618.902.234 274.948.160
Satilan yari mamul maliyeti 209.965 76.334 538.126 112.552
Diger satiglarin maliyeti 2.035.096 154.746 2.653.089 1.782.306
Toplam 997.490.056 414.937.794 720.025.320 310.166.341

15. Vergi varlik ve yukimlulukleri

a) Kurumlar vergisi ;

Turkiye’de kurumlar vergisi orani 2012 yili igin %20’dir (31 Aralik 2011 - %20). Bu oran, kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi

yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin diisilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Konsolide kapsamli gelir tablosunda yer alan vergi gelir ve giderleri asagida 6zetlenmigtir (TL):

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylul 30 Eylul
2012 2012 2011 2011

Cari dénem
Kurumlar Vergisi (25.929.560) (7.250.416) (33.764.386) (11.217.181)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 9.687.015 4.696.318 (155.474) 1.836.743
Toplam vergi geliri/(gideri) (16.242.545) (2.554.098) (33.919.860) (9.380.438)

Turkiye’'de yurirlikteki vergi mevzuati uyarinca yillara yaygin insaat hak edislerinin degerleme farklari
Uzerinden ertelenmis vergi orani %20 olarak kullaniimistir. Ayrica, kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi
hesaplamalarinda vergi orani, Rusya, Ukrayna ve ispanya’daki miisterek yénetime tabi ortakliklar igin
sirasiyla %20, %21 (31 Aralik 2011 - %23) ve %30, Kazakistan’daki bagl ortakliklar i¢in %28 olarak
kullaniimistir.

30 Eylal 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, vergi dncesi kar Uzerine yasal vergi orani uygulanarak
bulunan vergi gideri ile konsolide kapsamli gelir tablosundaki toplam vergi karsili§i arasindaki
mutabakat asagidaki gibidir (TL) :

30 Eyliil 2012 30 Eylal 2011
Vergi 6ncesi kar 88.473.135 147.734.029
Yerel vergi orani %20 %20
Vergi orani lizerinden hesaplanan vergi gideri 17.694.627 29.546.806
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler 1.044.397 9.880.507
Istisna konusu kazanglar ve diger indirimler (3.359.466) (7.772.707)
Farkh vergi oranlarinin etkisi 862.987 2.265.254
Toplam vergi gideri 16.242.545 33.919.860
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15. Vergi varlik ve yukiimlilikleri (devami)

Musterek ydnetime tabi ortakliklardan Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret A.$.’ye (Alarko Carrier)
19.04.2011 tarihinde Kurumlar Vergisi asli ve cezasi olarak toplam 838.365 TL (*) vergi/ceza yazilar
teblig edilmistir. Konu ile ilgili olarak Alarko Carrier yonetimi, 25 Subat 2011 tarih ve 25857 sayil
Resmi Gazete’de yayinlanan 6111 sayili “Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandiriimasi ile Sosyal
Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasii Kanunu ve Diger Bazi Kanun ve Kanun Hikminde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” hikiimlerinden faydalanmis ve 217.358 TL (*)
tutarinda 6deme yapmistir.

Dis Ticaret Mistesarliginin Duvar Tipi Split Klima ithalati yapan firmalar nezdinde yaptigi incelemeler
sonucunda, izmir, Erenkdy ve Haydarpasa Gumriik Miidirliikleri tarafindan Alarko Carrier Sanayi ve
Ticaret A.S.’ye, 10 Subat, 15 Subat, 18 Subat 2010 ve 23 Mart 2010 tarihlerinde ve muteakip olarak 9
Subat 2011, 11 Subat 2011 ve 28 Subat 2011 tarihlerinde 2007 ve 2008 yillarina ait toplam 26 adet
serbest dolasima giris beyannamesi ile ilgili olarak Anti Damping Vergisi, Glimriik Vergisi, Ozel
Tuketim Vergisi, Katma Deger Vergisi asillari ve cezalari olarak toplam 5.001.895 TL (*) vergi/ceza
yazilari teblig edilmistir. Alarko Carrier ydnetimi bu cezalarla ilgili olarak, 25 Subat 2011 tarih ve 25857
saylill Resmi Gazete’de yayinlanan 6111 sayili “Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandiriimasi ile Sosyal
Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ve Diger Bazi Kanun ve Kanun Hikminde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” hiikiimlerinden faydalanmis ve 1.758.029 TL
(*) tutarinda 6deme yapmistir.

) ilgili tutarlar miisterek yonetime tabi ortakliklarin oranlari ile carpilmamis tutarlari ifade
etmektedir.
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15. Vergi varlik ve yukiimlulukleri (devami)

b) Ertelenmis vergi varlik ve yukimlultkleri ;

Ertelenmis vergi varliklari, yukumlUlukleri, gelirleri ve giderleri ile ertelenmis vergi hesaplamalarina
temel teskil eden gegici farklar asagidaki gibidir (TL):

Gegici gelir / (gider) farklari

Birikmig gecici farklar

Ertelenmis vergi varliklar /
yukamllukleri

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Vergqi varliklar
Mahsup edilecek mali zararlar (*) 41.725.468 47.439.284 8.345.094 9.487.857
Yillara yaygin ingaat maliyetlerinin
TMS11
kapsaminda diizeltiimesi 372.495.701 325.883.132 74.499.141 65.176.626
Supheli alacak karsihigi kaydi 10.375.283 11.315.052 2.075.057 2.263.010
Stoklar Uzerindeki gegici farklar 1.950.401 1.935.069 390.081 387.014
Dava gider karsihgi 12.513.440 8.303.459 2.502.688 1.660.692
Garanti karsilhigi 1.926.205 1.957.958 385.241 391.592
Dagitim gelir tavani diizeltme karsihigi 22.825.888 - 4.565.178 -
Kidem tazminati kaydi 17.574.479 15.440.685 3.514.896 3.088.137
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayitli defter degerleri ile
vergi matrahlarindaki net fark 7.835.802 - 1.567.161 -
Parasal olmayan hesaplarin
degerleme farki kaydi 10.348.630 - 2.069.726 -
Diger 1.774.553 995.409 354.912 76.753
100.269.175 82.531.681

Birikmig gegici farklar

Ertelenmis vergi varliklari /
yukimlilUkleri

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011

Vergi yukiimliilikleri

Parasal olmayan hesaplarin
degerleme farki kaydi

Yillara yaygin insaat hakedislerinin
TMS 11 kapsaminda dizeltiimesi

Satin alma dolayisiyla olusan etki

Gelir tahakkuku

Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayitli defter degerleri ile
vergi matrahlarindaki net fark

Finansal varliklar

- (6.138.411)

(425.079.197)  (382.671.445)

(2.247.735) (2.247.735)
(12.498.181) (1.290.918)
(39.049.008)

(120.009.807)

(88.185.030)

- (1.227.679)
(85.015.840)  (76.534.289)
(449.547) (449.547)
(2.499.636) (258.185)
. (7.809.802)
(24.001.964)  (17.637.006)

(111.966.987)

(103.916.508)

Net ertelenmis vergi yiikiimliiliigi

(11.697.812)

(21.384.827)

Bilangodaki ertelenmis vergi varligi

Bilangodaki ertelenmis vergi yukimlilagua

176.406.871
(188.104.683)

150.089.766
(171.474.593)

Ertelenmis vergi net etkisi

(11.697.812)

(21.384.827)

*) 30 Eylul 2012 tarihi itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasina konu olan ge¢cmis yillar ve cari dénem zararlarinin
37.346.435 TL'si miusterek yonetime tabi ortakliklardan Alcen Enerji Dagitim ve Perakende Satis Hizmetleri A.S.’ye ait
olup, geri kalan 4.379.033 TL'lik gegmis yillar zararlarinin 2.397.737 TL'si enerji grubu sirketlerine ve kalan 1.981.296

TL'’si ise taahhut grubu sirketlerine aittir.
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15. Vergi varlik ve yukiimluliukleri (devami)

Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (TL):

30 Eyliil 2012 30 Eylul 2011
Cari ddnem ertelenmis vergi yukimiGligu (-) (11.697.812) (37.120.525)
Onceki dénem ertelenmis vergi yukimlalagunin iptali 21.384.827 36.965.051
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (Dipnot 15(a)) 9.687.015 (155.474)
16. Hisse basina kazang
Hisse basina kazang¢ olusumu asagidaki gibidir;
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2012 2012 2011 2011
Dénem kari / zarari(TL) 71.194.306 25.788.170 101.157.008 42.427.424
Doénem bagi adi hisse senetlerinin agirlikh ortalama
adedi* 223.467.000 223.467.000 223.467.000 223.467.000
Ana Ortakliga ait hisse bagina kazang (TL) 0,319 0,116 0,453 0,190
Seyreltiimis hisse basina kazang 0,319 0,116 0,453 0,190

*) 1 TL nominal degerdeki hisseye isabet eden.

Alarko Holding’in 29 Mayis 2012 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurulu’'nda, 2011 yilina ait konsolide
net karindan hisse basina édenen temetti tutari 0,027 TL'dir. (31 Aralik 2011 — 0,022 TL).

17.  lligkili taraf agiklamalar
iligkili taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011
Dogus-Alarko-YDA ins. Adi Ortakligi (1) 12.737.384 10.821.669
Alarko-Makyol Adi Ortakhgi (1) 299.678 299.304
Wacon Hilwater-Terrasan Adi Ort. (3) 131.265 116.326
Meram Elektrik Dagitim A.$.(1) 93.925 118.091
Alarko Carrier San. ve Tic. A.$.(1) 17.136 563
Wacon Hilwater Adi Ort. (3) 76.387 63.326
Day Ltd. Turkiye (1) - 22.088
Alfarm Alarko Leroy Su Uriin.San.ve Tic. A.S. (1) 2.915 7.729
Cenal Elektrik Uretim A.S. (1) 246 990
Tim Tesisat ve insaat A.S (4) 211 -
Al-Riva Arazi Deger.Konut Ins.ve Tic. A.S. (2) 270 -
Alsim A.S.-Akfen A.S.Tiipras Izmit Adi Ort. (1) - 487.505
Al-Riva Projesi Ar.Ded.Konut Ins. Tic. A.S. (2) 449 59
Alcen Enerji Dag.Ve Perak.Sat. Hizm.A.$. (1) 4.041 14
Alarko Deyaar Gayrimenkul Gelistirme A.S. (1) 460 -
Al-Riva Ar.Deg.Kon. Ins. Tur. Tes. Golf A.S. (2) 758 -
iligkili taraflardan alacak reeskontu (-) (17.009) (29.059)
lligkili taraflardan stpheli ticari alacaklar (*) 9.521.391 9.368.348
liskili taraflardan siipheli ticari alacaklar karsihgi (-) (9.521.391) (9.368.348)
Toplam (Dipnot 7) 13.348.116 11.908.605

) 30 Eylul 2012 tarihi itibariyla supheli ticari alacak karsilidi musterek yonetime tabi ortaklik olarak konsolidasyona dahil
edilen “Streicher-Haustad & Timmerman Giinsayil-Alsim Adi Ortakhgi” ortaklarina ait 9.521.391 TL ( 31 Aralk 2011-
9.368.348 TL) alacaga iliskin olarak ayriimistir.

) Musterek yonetime tabi ortaklik

) istirak

) Konsolidasyona girmeyen diger adi ortakliklar

) Konsolidasyona girmeyen diger finansal yatinmlar
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17.  lligkili taraf agiklamalari (devami)

iligkili taraflara ticari borclar agagidaki gibidir (TL):

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Alarko-Makyol Adi Ortakhigi (1) 20.435 55.870
Alarko Carrier San. ve Tic. A.S. (1) 49.808 24.628
Alfarm Alarko Leroy Su Urtn.San.ve Tic. A.S. (1) 6.090 208
Meram Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.$.(1) 4.855 -
Alcen Enerji Dagitim ve Perakende Satis Hiz. A.$. (1) 20 10.024
Emit-Spa Izmit Art.Ds;j. Is Ort. (3) - 1.162.731
Dogus Alarko YDA Ingaat Adi Ortakhigi (1) - 32.672
lliskili taraflara borglar reeskontu (-) (275) (48)
Toplam (Dipnot 7) 80.933 1.286.085
iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar asagidaki gibidir (TL) :
30 Eylil 2012 31 Aralik 2011
Al-Riva Projesi Ar.Deg.Konut ing. Tic. A.S. (2) 11.205.784 10.490.859
Dogus Alarko YDA Insaat Adi Ortakligi (1) - 9.848.622
Al-Riva Arazi Deger.Konut Ing.ve Tic. A.$. (2) 2.167.950 2.009.837
Al-Riva Ar.Deg.Kon. Ins. Tur. Tes. Golf A.S. (2) 496.444 444 166
Alsim A.S-Akfen A.S. Tapras Izmit Adi Ort. (1) - 543.957
Toplam 13.870.178 23.337.441
iligkili taraflara ticari olmayan borglar asagidaki gibidir (TL) :
30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Alarko-Makyol Adi Ortakligi (1) 30.621.527 30.621.527
Dogus Alarko YDA Ingaat Adi Ortakhgi (1) 3.787.033 -
Ortaklara temettl 13.147 10.982
Toplam 34.421.707 30.632.509

(1) Musterek yonetime tabi ortaklik
(2) Istirak
(3) Konsolidasyona girmeyen diger adi ortakliklar
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17.  iligkili taraf agiklamalar (devami)

iligkili taraflara yapilan satiglar asagidaki gibidir (TL) :

1 Ocak -30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla Kira Hizmet Ticari mal Vade farki Diger Toplam
Al-Riva Projesi Ar.Deg. Konut Ins.Tic.A.$. (2) - 2.405 - 354.094 - 356.499
Al-Riva Arazi Deg. Konut Ins.ve Tic.A.$. (2) - 1.089 - 44.289 - 45.378
Al-Riva Ar.Deg.Kon.Ing.Tur.Tes.Golf A.S. (2) - 3.457 - 10.258 - 13.715
Tim Tesisat ve ingaat A.S.(4) - 1.602 - - - 1.602
Alfarm Alarko Lerdy Su Uriinleri San. ve Tic. A.S. (1) - 38.839 - - - 38.839
Alarko Carrier San. ve Tic. A.S.(1) 268.863 534.113 73.507 - 26.182 902.665
Alarko Deyaar Gayrimenkul Gelistirme A.S. (1) - 390 - - 3 393
Alcen Enerji Dagitim ve Perakende Satis Hiz. A.S. (1) - 4.663 - - - 4.663
Meram Elektrik Dagitim A.S. (1) - 628.114 - - - 628.114
Alarko Makyol Adi Ortakligi (1) 53 116.565 71 - 88 116.777
Meram Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. (1) - 4.563 - - - 4.563
Cenal Elektrik Uretim A.S. (1) 1.878 640 - - - 2.518
Toplam 270.794 1.336.440 73.578 408.641 26.273  2.115.726
1 Temmuz -30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla Kira Hizmet  Ticari mal Vade farki Diger Toplam
Al-Riva Proje Ar.Deg. Konut Ins.Tic.A.S. (2) - 449 - 98.325 - 98.774
Al-Riva Arazi Deg. Konut Ins.ve Tic.A.S. (2) - 203 - 2.891 - 3.094
Al-Riva Ar.Deg.Kon.Ins.Tur.Tes.Golf A.S. (2) - 643 - 678 - 1.321
Tiim Tesisat ve insaat A.S.(4) - 534 - - - 534
Alfarm Alarko Lerdy Su Uriinleri San. ve Tic. A.S. (1) - 10.172 - - - 10.172
Alarko Carrier San. ve Tic. A.$.(1) 48.274  151.155 20.761 - 26.182 246.372
Alarko Deyaar Gayrimenkul Gelistirme A.S. (1) - 390 - - 3 393
Alcen Enerji Dagitim ve Perakende Satis Hiz. A.S. (1) - 3.425 - - - 3.425
Meram Elektrik Dagitim A.S. (1) - 216.435 - - - 216.435
Alarko Makyol Adi Ortakhgr (1) - 46.756 71 - - 46.827
Meram Elektrik En. Toptan Satis A.S. (1) - 201 - - - 201
Cenal Elektrik Uretim A.S. (1) 626 640 - - - 1.266
Toplam 48.900 431.003 20.832 101.894 26.185 628.814
1 Ocak -30 Eylil 2011 tarihi itibariyla Kira Hizmet Ticarimal  Vade farki  Diger Toplam
Al-Riva Projesi Ar.Deg. Konut Ins.Tic.A.$. (2) - 1.284 - 975.615 - 976.899
Al-Riva Arazi Deg. Konut Ins.ve Tic.A.S. (2) - 585 - - - 585
Al-Riva Ar.Deg.Kon.Ins.Tur.Tes.Golf A.S. (2) - 1.855 - - - 1.855
Tiim Tesisat ve Insaat A.S.(4) - 1.483 - - - 1.483
Alfarm Alarko Lerdy Su Uriinleri San. ve Tic. A.S. (1) - 44.018 - - - 44.018
Alarko Carrier San. ve Tic. A.S.(1) 128.883 575.887 28.693 - 4617 738.080
Alarko Deyaar Gayrimenkul Gelistirme A.S (1). - 1.017 - - - 1.017
Meram Elektrik Dagitim A.S. (1) - 513.672  4.396.857 - - 4.910.529
Alarko Makyol Adi Ortakhgr (1) 683 246.804 12.729 - 40 260.256
Meram Elektrik Enerjsi Toptan Satis A.S. (1) - 204 - - - 204
Alhan Holding (5) - 407 - - - 407
Cenal Elektrik Uretim A.S. (1) - 407 - - - 407
Toplam 129.566  1.387.623  4.438.279 975.615 4.657  6.935.740
1) Musterek yonetime tabi ortaklik
) istirak
(3) Konsolidasyona girmeyen diger adi ortakliklar
(4) Konsolidasyona girmeyen dider finansal yatirmlar
(5) Ana Ortaklik'in sermayedari
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17.  lligkili taraf agiklamalari (devami)
Ticari Vade

1 Temmuz -30 Eylul 2011 tarihi itibariyla Kira Hizmet mal farki Diger Toplam

Al-Riva Projesi Ar.Deg. Konut Ins.Tic.A.$. (2) - 418 - 542.027 - 542.445

Al-Riva Arazi Deg. Konut Ins.ve Tic.A.S. (2) - 190 - - - 190

Al-Riva Ar.Deg.Kon.Ing.Tur.Tes.Golf A.S. (2) - 601 - - - 601

Tum Tesisat ve Insaat A.S.(4) - 498 - - - 498

Alfarm Alarko Lerdy Su Urinleri San. ve Tic. A.S. (1) - 15.589 - - - 15.589

Alarko Carrier San. ve Tic. A.$.(1) 44998 201.928 14.900 - - 261.826

Alarko Deyaar Gayrimenkul Gelistirme A.$ (1). - 339 - - - 339

Meram Elektrik Dagitim A.S. (1) - 157.811  2.016.876 - - 2174.687
Alarko Makyol Adi Ortakhgr (1) 59 42.879 - - - 42.938
Toplam 45.057  420.253  2.031.776  542.027 - 3.039.113

iligkili taraflardan yapilan aliglar agagidaki gibidir (TL) :

Ticari Vade
1 Ocak -30 Eylul 2012 tarihi itibariyla Kira Hizmet mal farki Diger Toplam
Alfarm Alarko Lerdy Su Uriinleri San. ve Tic. A.S.(1) - 30.800 2.386 - 48 33.234
Alarko Carrier San. ve Tic. A.S. (1) 24.860 43.578 6.370 - 37.571 112.379
Meram Elektrik Dagitim A.S. (1) - 4.949 - - - 4.949
Alarko Makyol Adi Ortakligi (1) - 200.411 - - - 200.411
Dogus-Alarko-YDA Ins. Adi Ortakhigi (1) - - 314.625 - - 314.625
Meram Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. (1) - 16.700 9.296 - - 25.996
Al-Riva Projesi Ar.Deg. Konut Ins. Tic. A.S. (2) - - - - 1.755 1.755
Toplam 24.860 296.438  332.677 - 39.374 693.349
Ticari Vade

1 Temmuz -30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla Kira Hizmet mal farki Diger Toplam
Alfarm Alarko Lerdy Su Urinleri San. ve Tic. A.S.(1) - 14.190 522 - 19 14.731
Alarko Carrier San. ve Tic. A.S. (1) 8.287 11.333 6.370 - 16.764 42.754
Meram Elektrik Dagitim A.$. (1) - 2.660 - - - 2.660
Alarko Makyol Adi Ortakligi (1) - 51.249 - - - 51.249
Dogus-Alarko-YDA Ing. Adi Ortakligi (1) - - 314.625 - - 314.625
Meram Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.(1) - 16.700 3.292 - - 19.992
Toplam 8.287 96.132  324.809 - 16.783 446.011
(1) Musterek yonetime tabi ortaklik

(2) Istirak

(3) Konsolidasyona girmeyen diger adi ortakliklar

(4) Konsolidasyona girmeyen dider finansal yatinmlar

5) Ana Ortaklik’'in sermayedari
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17.  lligkili taraf agiklamalari (devami)
Vade
1 Ocak -30 Eylil 2011 tarihi itibariyla Kira Hizmet Ticari mal farki Diger Toplam
Alfarm Alarko Lerdy Su Uriinleri San. ve Tic. A.S.(1) - 46.794 2.752 - - 49.546
Alarko Carrier San. ve Tic. A.S. (1) 23.334 84.065 18.088 641 4.669 130.797
Alcen Enerji Dagitim ve Perakende Satis Hiz. A.S. (1) - - 6.524 - - 6.524
Alarko Makyol Adi Ortakhigi (1) - 144.031 - - - 144.031
23.334  274.890 27.364 641 4.669 330.898
Vade
1 Temmuz -30 Eylil 2011 tarihi itibariyla Kira Hizmet Ticari mal farki Diger Toplam
Alfarm Alarko Lerdy Su Uriinleri San. ve Tic. A.S.(1) - 46.794 729 - - 47.523
Alarko Carrier San. ve Tic. A.S. (1) 4.357 22.330 887 - 1.208 28.782
Alarko Makyol Adi Ortakhgr (1) - 42.850 - - - 42.850
Toplam 4.357 111.974 1.616 - 1.208 119.155
(1) Musterek yonetime tabi ortaklik
(2) Istirak
(3) Konsolidasyona girmeyen diger adi ortakliklar
(4) Konsolidasyona girmeyen diger finansal yatinmlar
(5) Ana Ortaklik’in sermayedari

30 Eylal 2012 tarihi itibariyla Yonetim Kurulu bagkan ve Uyeleriyle genel midir, genel mudir
yardimcilari gibi Ust dlizey yoneticilere saglanan lcret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 9.652.104
TL'dir (30 Eylal 2011 — 8.017.839 TL). Bu tutarin tamami kisa vadeli faydalardan olusmaktadir.

Topluluk ici sirketlerden alinan teminat, ipotek ve kefaletler 30 Eylil 2012 tarihi itibariyla 253.019.208

TL'dir (31 Aralik 2011 — 263.255.779 TL). Topluluk igi sirketlere verilen teminat, ipotek ve kefaletler 30
Eylll 2012 tarihi itibariyla 733.751.434 TL'dir (31 Aralik 2011 — 642.103.084 TL).
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18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

30 Eylal 2012 tarihi itibariyla Alarko Toplulugu’'nun kur riski analizi agagidaki gibidir (TL);

Doviz kuru duyarllik analizi tablosu

30 Eyliil 2012
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari kurunun % 10 degismesi halinde
1- ABD Dolari net varlk/yikimlalaga (4.018.336) 4.018.336 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (4.018.336) 4.018.336 - -
Avro kurunun % 10 degismesi halinde
4- Avro net varlik/yGkimluligu 12.094.076 (12.094.076) - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 12.094.076 (12.094.076) - -
JPY kurunun % 10 degismesi halinde
7- JPY net varlik/yikamlalaga 2.911.672 (2.911.672) - -
8- JPY riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- JPY Net Etki (7+8) 2.911.672 (2.911.672) - -
Diger doviz kurlarinin % 10 degismesi halinde
10- Diger déviz net varlik/yGkimluligu (79.393) 79.393 - -
11- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
12- Diger doviz Net Etki (10+11) (79.393) 79.393 - -
Toplam (3+6+9+12) 11.066.805 (11.066.805) - -

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla yatinmlarin finansmaninda kullanilan déviz kredisi

yoktur.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Alarko Toplulugu’nun kur riski analizi agagidaki gibidir (TL);

Doviz kuru duyarlilik analizi tablosu

31 Aralik 2011

Kar / zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deder paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde
1- ABD Dolari net varlik/yGkimlilaga (3.502.883) 3.502.883 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (3.502.883) 3.502.883 - -
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4- Avro net varlik/yGkimluligi 9.381.039 (9.381.039) - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 9.381.039 (9.381.039) - -
JPY kurunun %10 degismesi halinde
7- JPY net varlik/yikimlulugu 2.980.896 (2.980.896) - -
8- JPY riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- JPY Net Etki (7+8) 2.980.896 (2.980.896) - -
Diger doviz kurlarinin %10 degismesi halinde
10- Diger doviz net varlik/yikimlGlagu 97.541 (97.541) - -
11- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
12- Diger Doviz Varlklari Net Etki (10+11) 97.541 (97.541) - -
Toplam (3+6+9+12) 8.956.593 (8.956.593) - -
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18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Topluluk’un 30 Eylul 2012 tarihi itibariyla doviz cinsinden varlik ve yakumlulikleri agagidaki gibidir (TL):

Doviz pozisyonu tablosu

30 Eyliil 2012
TL Karsihigi
(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolan Avro JPY GBP NOK Diger
1. Ticari alacaklar 73.415.432 27.743.765 9.161.351 87.056.985 209.116 475.458 -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 340.186.443 103.690.822 66.916.006 - 225.881 715 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar 53.170.180 11.540.537 2.234.238 1.181.424.783 - 951.292 -
3. Diger 123.943 35.770 26.036 - - - -
4. Donen varliklar (1+2+3) 466.895.998 143.010.894 78.337.631 1.268.481.768 434.997 1.427.465 -
5. Ticari alacaklar 10.388 - 4.500 - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar 3.569 2.000 - - - - -
7. Diger - - - - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) 13.957 2.000 4.500 - - - -
9. Toplam varliklar (4+8) 466.909.955 143.012.894 78.342.131 1.268.481.768 434.997 1.427.465 -
10. Ticari borglar 158.361.291 75.759.643 9.948.559 - 22.434 389.609 -
11. Finansal yikumlilGkler 38.045.559 20.796.580 402.817 - - - -
12a. Parasal olan diger yikimllikler 10.106.829 2.554.720 2.380.402 - - - 52.262
12b.  Parasal olmayan diger yukiumluliikler 8.830.704 1.189.251 2.885.369 245 16.370 - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 215.344.383 100.300.194 15.617.147 245 38.804 389.609 52.262
14. Ticari borglar - - - - - - -
15. Finansal yukumlultkler 137.223.192 65.245.969 9.000.958 - - - -
16a. Parasal olan diger yukumlilukler - - - - - - -
16b.  Parasal olmayan diger yukimlilikler - - - - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 137.223.192 65.245.969 9.000.958 - - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 352.567.575 165.546.163 24.618.105 245 38.804 389.609 52.262
19. Bilango digi doviz cinsinden tiirev araglarin net varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (3.674.329) 17.798 (1.334.701) - (215.971) - -
20. Net yabanci para varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19) 110.668.051 (22.515.471) 52.389.325 1.268.481.523 180.222 1.037.856 (52.262)

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (1+2a+5+6a-10-
11-12a-14-15-16a) 69.875.392 (32.922.325) 54.349.121 87.056.985 412.563 86.564 (52.262)
22. Doviz Hedge'i icin kullanilan finansal aracglarin toplam gergege uygun degeri (11.641) - - - - - -
23. ihracat 248.388.905 79.823.767 7.377.362 3.738.944.901 1.278.993 - 36.366
24, ithalat 181.367.250 46.889.401 23.617.694 - 38.729 12.540.064 1.188.403

) Ortalama kur kullanilmig olup, eliminasyon éncesi tutarlardan olusmaktadir.
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18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Topluluk’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla doviz cinsinden varlik ve yikumlilikleri asagidaki gibidir (TL) :

Doviz pozisyonu tablosu

31 Aralik 2011

TL Karsihgi
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolan Avro JPY GBP NOK Diger
1. Ticari alacaklar 99.751.705 13.728.311 7.949.317 2.140.778.088 726.346 537.155 -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 351.013.822 104.158.264 63.054.569 1 60.492 210 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar 34.695.774 3.838.064 1.779.207 920.805.709 - 2.186.071 -
3.Diger 2.803 1.484 - - - - -
4. Donen varliklar (1+2+3) 485.464.104 121.726.123 72.783.093 3.061.583.798 786.838 2.723.436 -
5. Ticari Alacaklar 10.997 - 4.500 - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar 3.778 2.000 - - - - -
7.Diger - - - - - - -
8.Duran varliklar (5+6+7) 14.775 2.000 4.500 - - - -
9. Toplam varliklar (4+8) 485.478.879 121.728.123 72.787.593 3.061.583.798 786.838 2.723.436 -
10. Ticari borglar 101.349.776 37.327.300 12.438.919 - 4.000 1.163.659 67.382
11. Finansal yukumlGlikler 40.896.418 21.464.113 144.388 - - - -
12.a Parasal olan diger yukumldlikler 11.694.226 356 4.784.988 - - - -
12.b Parasal olmayan diger yukiumlulikler 83.732.660 8.537.917 9.368.770 1.836.893.520 - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 237.673.080 67.329.686 26.737.065 1.836.893.520 4.000 1.163.659 67.382
14. Ticari borglar - - - - - - -
15. Finansal yukumldlikler 157.191.821 73.304.004 7.663.429 - - - -
16.a Parasal olan diger yukumlGltkler - - - - - - -
16.b Parasal olmayan diger yukimlilikler - - - - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 157.191.821 73.304.004 7.663.429 - - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 394.864.901 140.633.690 34.400.494 1.836.893.520 4.000 1.163.659 67.382
19. Bilango digI doviz cinsinden tiirev araglarin net varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (1.048.051) 361.001 - - (593.057) - -
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 89.565.927 (18.544.566) 38.387.099 1.224.690.278 189.781 1.559.777 (67.382)
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / (yiikiimliiliikk) Pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 139.644.283 (14.209.198) 45.976.662 2.140.778.089 782.838 (626.294) (67.382)
22. Déviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal Araglari Toplam Gergege Uygun Degeri 33.339 - - - - - -
23. ihracat (*) 31 Aralik 2011 155.606.028 11.427.347 4.368.645 6.067.476.346 1.859.817 - 20.735
24, ithalat (*) 31 Aralik 2011 109.096.272 18.127.418 18.138.224 259.165 64.503 56.965.365 225.381
25. ihracat (*) 30 Eyliil 2011 61.868.371 1.053.223 3.655.447 3.202.323.690 1.215.268 - -
26. ithalat (*) 30 Eyliil 2011 56.666.084 9.156.454 12.533.203 259.142 55.183 43.913.422 185.384
) Ortalama kur kullaniimis olup, eliminasyon éncesi tutarlardan olusmaktadir.
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19. Raporlama tarihinden sonraki olaylar

a) Istiraklerimizden Tasfiye Halinde Alarko SA 16 Ekim 2012 tarihinde tasfiye olmustur.
b) Alarko Holding A.$. ortaklarindan Dalia Garih’in 22 Ekim 2012 tarihli hisse satisindan sonra,

Alarko Holding A.S. sermaye yapisi , Alaton Ailesi %35,37 olarak ayni, Garih Ailesi %33,65 ve
diger paylar ise %30,98 olarak degismistir.
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