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Alarko Holding A.S.

30 Eylil 2015 tarihi itibariyla
konsolide finansal durum tablolari
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

Varliklar
Cari donem  Gegmis dénem
Sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Dipnot 30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014
Dénen varliklar 1.239.305.665 1.035.452.823
Nakit ve nakit benzerleri 5 447.292.742 357.981.587
Finansal yatirimlar 6 298.177.794 241.471.177
Ticari alacaklar
-lligkili taraflardan ticari alacaklar 8,22 17.520.260 15.909.326
-lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 8 127.663.722 104.024.334
Diger alacaklar
-lligkili taraflardan diger alacaklar 22 22.776.466 18.945.225
-lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 18.104.709 12.907.997
Stoklar 9 145.954.328 143.831.826
Pesin 6denmis giderler 10 36.392.600 11.567.880
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 4.050.219 5112117
Diger dénen varliklar 34.804.074 42.864.489
Ara toplam 1.152.736.914 954.615.958
Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar 14 86.568.751 80.836.865
Duran varliklar 1.238.511.588 1.240.398.611
Finansal yatirmlar 6 974.765 1.052.724
Ticari alacaklar
-lliskili taraflardan ticari alacaklar - -
-lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 8 2.381.638 2.775.069
Diger alacaklar
-lligkili taraflardan diger alacaklar - -
-lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 24.219.416 23.170.032
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar 13 478.937.725 511.276.524
Yatinnm amagli gayrimenkuller 26.742.241 26.922.313
Maddi duran varliklar 15 520.747.841 534.170.750
Maddi olmayan duran varliklar
-Serefiye 12.043.473 12.043.473
-Diger maddi olmayan duran varliklar 16 16.546.627 5.664.248
Pesin 6denmis giderler 10 2.899.250 99.545
Ertelenmis vergi varligi 20 130.750.897 106.995.457
Diger duran varliklar 22.267.715 16.228.476
Toplam varliklar 2.477.817.253 2.275.851.434

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Alarko Holding A.S.

30 Eylil 2015 tarihi itibariyla
konsolide finansal durum tablolari
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

Kaynaklar
Cari dénem Gegmis dénem
Sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Dipnot 30 Eylil 2015 31 Aralik 2014
Kisa vadeli yiikiimllikler 477.399.193 413.417.016
Kisa vadeli bor¢lanmalar 7 88.631.544 68.830.633
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 7 55.195.998 46.675.522
Ticari borglar
-lligkili taraflara ticari borglar 8,22 317.815 273.929
-lligkili olmayan taraflara ticari borglar 8 201.147.506 225.576.566
Galisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 3.941.054 3.603.629
Diger borclar
-lligkili taraflara diger borglar - -
-lligkili olmayan taraflara diger borglar 5.095.674 7.297.564
Ertelenmig gelirler 12 106.908.831 42.456.066
Dénem kari vergi yakimlualigu 10.973.547 5.637.641
Kisa vadeli karsiliklar
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar - -
-Diger kisa vadeli karsiliklar 17 5.181.820 5.123.180
Diger kisa vadeli yukimlulikler 5.404 7.942.286
Uzun vadeli yiikiimliilikler 696.131.351 551.561.786
Uzun vadeli bor¢lanmalar 7 224.902.983 194.084.643
Diger borglar
-lligkili taraflara diger borglar 22 94.291.962 99.291.962
-ligkili olmayan taraflara diger borglar 33.049.943 33.542.303
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirrmlardan yikidmlidlikler 13 25.205.414 25.171.762
Ertelenmis gelirler 12 138.482.142 45.592.163
Uzun vadeli kargiliklar
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 17 13.199.152 12.120.100
-Diger uzun vadeli karsiliklar - -
Ertelenmis vergi yokimllaga 20 166.999.755 141.758.853
Ozkaynaklar 1.304.286.709 1.310.872.632
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 1.124.335.918 1.172.299.280
Odenmis sermaye 18 223.467.000 223.467.000
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi (-) (787.396) (787.396)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli
gelirler veya giderler
- Yeniden degerleme ve 6l¢im kazanglari/kayiplari (1.687.740) (833.554)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli
gelirler veya giderler
- Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglari/kayiplari 11.719 143.891
- Yabanci para ¢evrim farklari 17.222.300 (6.227.113)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 9.421.566 8.695.080
Gegmis yillar karlan 18 933.362.194 913.559.759
Dénem net kari / (zarar) (56.673.725) 34.281.613
Kontrol glicii olmayan paylar 18 179.950.791 138.573.352
Toplam kaynaklar 2.477.817.253 2.275.851.434

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Alarko Holding A.S.

30 Eylil 2015 tarihinde sona eren dokuz aylik ara déneme ait
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Para birimi — Tirk Lirasi (TL))

Sinirli
denetimden
gegmemis —
(Yeniden
Sinirli denetimden diizenlenmis,
g i Dipnot 2)
1 Ocak 2015- 1 Temmuz 2015- 1 Ocak 2014- 1 Temmuz 2014-
30 Eylul 30 Eylil 30 Eyll 30 Eylil
Dipnot 2015 2015 2014 2014
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 19 446.958.307 221.095.717 739.220.080 174.551.782
Satiglarin maliyeti (-) 19 (391.523.263)  (170.551.516) (736.456.195)  (185.218.076)
Briit kar / (zarar) 55.435.044 50.544.201 2.763.885 (10.666.294)
Genel yonetim giderleri (-) (62.324.671) (21.517.167) (96.895.082) (45.145.570)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (5.198.562) (1.937.469) (5.098.200) (1.600.085)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 291.505.140 169.263.389 275.384.396 66.436.165
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (231.605.766) (187.942.302) (203.976.552) (14.794.052)
Esas faaliyet kari / (zaran) 47.811.185 8.410.652 (27.821.553) (5.769.836)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 12.349.940 4.535.998 23.719.216 10.293.484
Yatinim faaliyetlerinden giderler (-) (862.012) (826.774) (8.265.535) (4.417.543)
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindan /zararlarindan paylar 13 (20.314.153) (17.346.191) 58.484.570 21.143.868
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari/ (zarar) 38.984.960 (5.226.315) 46.116.698 21.249.973
Finansman gelirleri - - 15.508 (223.052)
Finansman giderleri (-) (37.029.353) (18.635.141) (14.652.820) (7.894.875)
Sirdiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar/ (zarari) 1.955.607 (23.861.456) 31.479.386 13.132.046
Surdurulen faaliyetler vergi (gideri) / geliri 20 (21.410.446) (14.157.390) (2.841.650) (3.097.061)
- Dénem vergi (gideri) / geliri 20 (19.526.364) (12.923.273) (8.375.237) (5.031.668)
- Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 20 (1.884.082) (1.234.117) 5.533.587 1.934.607
Sirdiiriilen faaliyetler donem kari/ (zarari) (19.454.839) (38.018.846) 28.637.736 10.034.985
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi dénem kari / (zarari) 14 - - 720.391 99.283
Do6nem kari / (zarar) (19.454.839) (38.018.846) 29.358.127 10.134.268
Dénem kari / (zararinin) dagihmi:
- Kontrol giici olmayan paylar 37.218.886 20.394.860 9.724.250 9.763.025
- Ana ortaklik paylari (56.673.725) (58.413.706) 19.633.877 371.243
Pay basina kazang (0,254) (0,261) 0,088 0,002
-Surdurdlen faaliyetlerden pay basina kazang / (zarar) 21 (0,254) (0,261) 0,085 0,002
-Durdurulan faaliyetlerden pay basina kazang / (zarar) 21 - - 0,003 0,000
Diger kapsamli gelir / (gider) (vergi sonrasi)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilamayacaklar (858.032) (819.116) (826.715) (341.271)
- Yeniden degerleme &l¢lim kazang/kayiplari - - (157.811) -
- Tamimlanmig fayda planlari yeniden 6lglim kazang /kayiplari (434.200) (534.168) (460.398) (289.334)
- Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamh
gelirinden kar/ zararda siniflandiriimayacak paylar (635.609) (489.092) (378.516) (141.046)
- Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak diger kapsamh gelire
iliskin ertelenmis vergi geliri/(gideri) 211.777 204.144 170.010 89.109
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandinlacaklar 23.344.392 41.115.012 (7.220.367) (4.825.757)
- Yabanci para gevrim farklari 21.505.242 41.146.273 (3.031.927) (3.448.058)
- Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli
gelirinden kar/ zararda siniflandirilacak paylar 1.971.156 52.741 (4.240.084) (1.427.356)
- Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme ve
siniflandirma kazanglari/ kayiplari (132.006) (84.002) 51.644 49.657
Diger kapsamli gelir / (gider) 22.486.360 40.295.896 (8.047.082) (5.167.028)
Toplam kapsamli gelir / (gider) 3.031.521 2.277.050 21.311.045 4.967.240
Toplam kapsamli gelirin / (giderin) dagilimi:
- Kontrol glici olmayan paylar 37.242.191 20.441.034 9.721.310 9.762.224
- Ana ortaklik paylari (34.210.670) (18.163.984) 11.589.735 (4.794.984)

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Alarko Holding A.S.

30 Eylul 2015 tarihinde sona eren dokuz aylik ara déneme ait
konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu

(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

Kar veya zararda
yeniden
siniflandiriimayacak
birikmig

diger kapsamli gelirler

Kar veya zararda yeniden
siniflandirilacak birikmis
diger kapsaml gelirler veya

veya giderler giderler Birikmis karlar
Yeniden
Karsilikh degerleme ve Kardan
. sermaye Yeniden degerleme ve siniflandirma aynlan Gecmis yillar
Odenmis istirak Olelim kazanclan / Yabanci para kisitlanmig kar Net donem Ana ortakliga Kontrol giicii .

Dipnot sermaye diizel i kazanc /kayiplari kayiplan cevrim farklan yedekler /(zararlari) kari / (zarari) ait 6zkaynaklar olmayan paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2014 tarihi itibariyla 18 223.467.000 (787.396) (32.250) 67.321 19.029.436 7.814.776 750.639.976 184.246.485 1.184.445.348 129.421.842 1.313.867.190
Onceki dénem finansal tablolara
iliskin dizeltmelerin etkisi 2 - - - - (9.086.816) - (5.304.185) - (14.391.001) - (14.391.001)
1 Ocak 2014 tarihi itibariyla
yeniden diizenlenmis 18 223.467.000 (787.396) (32.250) 67.321 9.942.620 7.814.776 745.335.791 184.246.485 1.170.054.347 129.421.842 1.299.476.189
2013 yili karinin transferi - - - - - - 184.246.485 (184.246.485) - - -
Oran degisikligi etkisi - - - - - - - - - 14 14
Transferler - - - - - 880.304 (880.304) - - - -
Temettiler - - - - - - (15.142.968) - (15.142.968) (2.092.696) (17.235.664)
Net ddonem kari / (zarari) - - - - - - - 19.633.877 19.633.877 9.724.250 29.358.127
Diger kapsamli gelir / (gider) - - (827.612) 51.709 (7.268.239) - - - (8.044.142) (2.940) (8.047.082)
30 Eylul 2014 tarihi itibariyla 18 223.467.000 (787.396) (859.862) 119.030 2.674.381 8.695.080 913.559.004 19.633.877 1.166.501.114 137.050.470 1.303.551.584
1 Ocak 2015 tarihi itibariyla 18 223.467.000 (787.396) (833.554) 143.891 (6.227.113) 8.695.080 913.559.759 34.281.613 1.172.299.280 138.573.352 1.310.872.632
2014 yili karinin transferi - - - - - - 34.281.613 (34.281.613) - - -
Konsolidasyondan cikan sirket etkisi - - - - - - - - - 6.579.802 6.579.802
Transferler - - - - - 726.486 (726.486) - - - -
Temettiiler - - - - - - (13.752.692) - (13.752.692) (2.444.554) (16.197.246)
Net donem kari / (zarari) - - - - - - - (56.673.725) (56.673.725) 37.218.886 (19.454.839)
Diger kapsamli gelir / (gider) - - (854.186) (132.172) 23.449.413 - - - 22.463.055 23.305 22.486.360
30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla 18 223.467.000 (787.396) (1.687.740) 11.719 17.222.300 9.421.566 933.362.194 (56.673.725) 1.124.335.918 179.950.791 1.304.286.709

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Alarko Holding A.S.

30 Eylil 2015 tarihinde sona eren dokuz aylik ara déneme ait
konsolide nakit akis tablosu
(Para birimi — Tirk Lirasi (TL))

Sinirh
Sinirh denetimden
denetimden gegmemis -
gecmemis (Yeniden
dizenlenmis)
Cari dénem Gecmis dénem
30 Eylul 30 Eyll
Dipnot 2015 2014
A. Igletme faaliyetlerinden nakit akiglarn 126.221.508 (126.079.287)
Sirdirilen faaliyet vergi 6ncesi kari 1.955.607 31.479.386
Durdurulan faaliyet dncesi kar - 720.391
- Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili duizeltmeler 31.105.526 38.313.671
- Karsiliklar ile ilgili dlizeltmeler 2.342.039 2.628.289
- Duran varliklarin elden ¢ikariimasindan kaynaklanan kayip/kazanclar ile ilgili
diizeltmeler (11.763.384) (9.647.084)
- Yatinm ya da finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarina neden olan diger
kalemlere iligkin diizeltmeler 262.253 (5.806.593)
- Kredilere iligkin kur dlizeltmeleri 23.805.572 (15.508)
- Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarla ilgili nakit akimlari 20.314.153 (58.484.571)
- Kar/zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler 747.387 23.121
- Faiz geliri/gideri 13.031.253 358.014
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
- Stoklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (2.122.502) (61.007.870)
- Ticari alacaklardaki artis/azaligla ilgili diizeltmeler (25.202.622) 109.982.554
- Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (10.077.337) (22.409)
- Ticari borglardaki artig/azahsla ilgili diizeltmeler (24.817.630) (89.532.928)
- Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (7.693.858) 20.298.792
- Satig amaciyla elde tutulan duran varliklardaki artis/azalisla ilgili dlizeltmeler (13.890.916) (725.082)
- Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis/azalisla ilgili dizeltmeler 135.197.648 (109.681.533)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislan
Alinan faiz 8.954.673 14.081.247
Kidem tazminati 6demeleri (1.735.896) (2.541.573)
Vergi 6demeleri/iadeleri (14.190.458) (6.499.601)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari (48.108.589) 95.237.676
Bagska isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya borglanma araglarinin edinimi igin yapilan
nakit ¢ikislar (56.968.721) (21.091.551)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 47.452.915 171.209.627
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit gikislari (61.739.274) (62.808.314)
Diger uzun vadeli varlik satigsindan kaynaklanan nakit girigleri - -
Diger uzun vadeli varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari 12.963.000 -
Alinan temettiiler 10.183.491 7.927.914
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislan (2.981.023) 19.208.612
Pay ve diger 6zkaynaga dayali araglarin ihracindan kaynaklanan nakit girigleri (132.005) 51.709
Borglanmadan kaynaklanan nakit girigleri 79.469.527 62.058.602
Borglanmadan kaynaklanan nakit gikislari (-) (44.135.373) (11.226.756)
Odenen temettller (16.197.246) (17.235.683)
Odenen faiz (21.985.926) (14.439.260)
Yabanci para cevrim farklarinin etkisinden énce nakit ve nakit benzerlerindeki net
artis/ (azalig) 75.131.896 (11.632.999)
D. Yabanci para ¢cevrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri lizerindeki etkisi 14.179.259 18.856.028
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen artig / (azalig) 89.311.155 7.223.029
Doénem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 5 357.981.587 379.367.056
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 5 447.292.742 386.590.085

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Alarko Holding A.S.

30 Eylul 2015 tarihinde sona eren dokuz aylik ara déneme ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

1. Organizasyon ve faaliyet konusu

Alarko Holding A.S. (Alarko Holding veya Ana Ortaklik) 1972 yilinda kurulmus olup, bagl ortakliklari,
misterek ydnetime tabi ortakliklari ve istirakleri arasinda taahht, insaat, arazi gelistirme, sanayi,
ticaret, turizm ve enerji alanlarinda faaliyet gésteren sirketler bulunmaktadir. ilerleyen bélimlerde,
Alarko Holding A.S. ve finansal tablolari konsolidasyona tabi tutulan bagl ortaklik, istirak ve misterek
yOnetime tabi ortakliklar birlikte “Alarko Toplulugu/Topluluk” olarak anilacaktir.

Alarko Toplulugunun konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarinin, istiraklerinin ve misterek
yOnetime tabi ortakliklarinin, faaliyette bulunduklar tlkeler, faaliyet alanlari ve dolayl ve dolaysiz
ortaklik paylari asagidaki gibidir:

Topluluk’un ortakhk

payi (%)
30 Eylil 31 Aralik
Sirketin ismi Faaliyet alani 2015 2014
Bagli ortakhklar (*) :
Alsim Alarko San. Tes. ve Tic. A.$. (Turkiye) Taahhiit ve insaat 99,87 99,87
Aldem Alarko Konut Ingaat ve Tic. A.S. (Tirkiye) Konut, Ingaat 99,87 99,87
Attas Alarko Turistik Tesisler A.S. (Turkiye) Turistik Tesis Igletmeciligi 99,88 99,88
Alarko Fenni Malzeme Satis ve imalat A.S. (Tirkiye) Sanayi Mamullerinin Pazarlamasi
ve Satig Sonras| Hizmetleri 99,98 99,98
Alen Alarko Enerji Tic. A.S. (Turkiye) Elektrik Enerjisi Aim-Satim
Ithalat ve Ihracat 99,99 99,99
Alamsas Alarko Agir Makina Sanayi A.$. (Tirkiye) Sinai Yatirmlar igin Makina ve
Ekipman imalati 99,99 99,99
Alarko Gayrimenkul Yatirim Ort. A.S. (Turkiye) (**) Gayrimenkul ve Gayrimenkule
Dayali Piyasa Araglarinin
Alim, Satimi 51,19 51,19
Alsim-Moskova Gocuk Hastanesi insaat (Rusya) Rusya-Moskova Gocuk Onkoloji
Hastanesi Insaati 99,87 99,87
Alsim — TCDD (Turkiye) TCDD Ankara-Eskisehir Hizli Tren
Projesi 99,87 99,87
Alsim-Rosneftegastroy JSC Is Ort. (Tirkiye) DSi Melen Su Temini Projesi insaati 99,38 99,38
Astana Su- Taldykol Gél Aritma Projesi (Kazakistan) Su Temini -Gol Aritma Projeleri 99,87 99,87
Saret Sanayi Taahhdtleri ve Ticaret A.S. (Turkiye) Ingaat 100,00 100,00
Alarko Eneriji Uretim A.S. (Tirkiye) Enerji Uretimi 100,00 100,00
Antalya Hafif Rayli Sistem

1. Asama Yapim lIsleri (TUrkiye) Hafif Rayli Sistem Projesi 99,87 99,87
Garanti Koza — Alsim Ortak Girisimi (Turkiye) Metro ingaati Projesi 99,87 99,87
Streicher-Haustad & Timmerman Baku-Tiflis- Ceyhan Ham Petrol
Gunsayil-Alsim A.S. (Turkiye) (***) Boru Hatti Projesi - 66,62
Altek Alarko Elektrik Sant. .

Tes. Isl. ve Tic. A.S. (Turkiye) Elektrik Eneriisi Uretimi 99,94 99,94
Bozshakol Bakir Tesisi Projesi (Kazakistan) Bakir Tesisi Projesi 99,87 99,87
Fas Tanger Kenitra Hizli Tren Projesi (Fas) Hizli Tren Altyapi ve Sanat Isleri Projesi 99,87 99,87
Aktau Manasha Yol Projesi (Kazakistan) Karayolu Yapim Projesi 99,87 99,87
Aktogay Bakir Konsantre Tesisi Projesi (Kazakistan) Bakir Isleme Tesisi Dizayn, Tedarik ve insaat Isleri 99,87 99,87
Alarko Konut Projeleri Gelistirme A.S. (Tarkiye) Gayrimenkul ve Gayrimenkule Dayali Piyasa

Araclarinin Alim, Satimi 99,87 99,87
Alsim Alarko Sanayi Tes. ve Tic. A.$. Astana No:2 Subesi _ )
(Kazakistan) (****) Insaat ve Montaj Isleri 99,87 -
@] Tam konsolidasyon yontemi ile konsolidasyona dahil edilmistir.
**) Borsa Istanbul A.$’'de kote edilmis olup, halka agik sirkettir.
***) 30 Haziran 2015 itibariyla Alsim Alarko San. Tes. ve Tic. A.$.’ye devrolmustur.
(***) 30 Haziran 2015 itibariyla konsolidasyona dahil edilmistir.

(6)



Alarko Holding A.S.

30 Eylul 2015 tarihinde sona eren dokuz aylik ara déneme ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

1. Organizasyon ve faaliyet konusu (devami)
Topluluk’un ortaklik payi (%)
30 Eyiliil 31 Aralik
Sirketin ismi Faaliyet alani 2015 2014
Musterek Y6netime Tabi Ortakliklar (*) :
Alarko Carrier Sanayi ve Isitma, Sogutma , Klima Cihazlari
Ticaret A.S. (Turkiye) (**) Imalati 43,19 43,19
OAO Mosalarko (Rusya) Rusya-Gayrimenkul Proje, insaat
ve Kullanimi 50,00 50,00
Obrascon Huarte Alsim SA — Alsim Alarko TCDD Ankara — Eskisehir
San.Tes.ve Ticaret A.S. (Ispanya) Hizh Tren Projesi 44,94 44,94
Alfarm Alarko Lerdy Su Uriinleri Su Urtinleri Uretimi ve
San. ve Tic. A.$. (Tarkiye) (***) Pazarlamasi - 50,00
Alarko — Makyol Adi Ortakligi (Tirkiye) Metro ingaati Projesi 49,94 49,94
Dogus-Alarko-YDA ins. Adi Ortakhgi (Ukrayna) Kiev Havaalani insaati 37,45 37,45
Alcen Enerji Dagitim ve Enerji Dagitim Tesisi Kurulmasi
Perakende Satis Hiz.A.S.(Turkiye) Devredilmesi veya Isletiimesi 49,94 49,94
Meram Elektrik Dagitim A.S. (Turkiye) Elektrik Enerjisi Dagitimi 49,94 49,94
Meram Elektrik Enerjisi
Toptan Satis A.S. (Turkiye) Elektrik Enerjisi Satisi 49,94 49,94
Cenal Elektrik Uretim A.S. (Turkiye) Elektrik Enerjisi Tesisi Kurulmasi ve
Isletiimesi 49,94 49,94
Meram Elektrik Perakende Satis A.S.(Turkiye) Elektrik Enerjisi Satisi 49,94 49,94
Algiz Enerji A.S. (Turkiye) Elektrik Enerjisi Tesisi Kurulmasi ve
Isletilmesi 49,94 49,94
Panel Enerji A.S. (Turkiye) Elektrik Enerjisi Tesisi Kurulmasi ve
Isletilmesi 49,94 49,94
Alsim- TCDD Ortak igler (Turkiye) TCDD Ankara-Eskisehir Hizli Tren
Projesi 45,00 45,00

W) Ozkaynak yontemi ile konsolidasyona dahil edilmistir.
™) Borsa Istanbul A.$’de kote edilmis olup, halka agik sirkettir.
(**) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla satis amaciyla elde tutulan duran varlik olarak gdsterilmistir. 20 Mart 2015 tarihinde ise

hisse devir igslemi tamamlanmistir.

Topluluk’un ortaklik payi (%)

30 Eyliil 31 Aralik

Sirketin ismi Faaliyet alani 2015 2014
istirakler(*) :
Al-Riva Projesi Arazi Deg. Konut .

Ing. ve Tic. A.S (Turkiye) (**) Konut, Insaat 12,13 12,13
Al-Riva Arazi Deg. Konut .

Ins. ve Tic. A.S. (Turkiye) (**) Konut, Insaat 2,63 2,63
Al-Riva Arazi Deg. Konut ins., Tur. Tes. Golf Konut, insaat ve Turistik Tesis

Isl. ve Tic. A.$. (Turkiye) (**) Isletmeciligi 2,28 2,28

W) Ozkaynak ydntemi ile konsolidasyona dahil edilmistir.

(™) So6z konusu istiraklerde Ana Ortaklik’in kontrol ve kardan pay alma orani %40'tir.

(7)



Alarko Holding A.S.
30 Eylul 2015 tarihinde sona eren dokuz aylik ara déneme ait

o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

1. Organizasyon ve faaliyet konusu (devami)
Ana Ortaklik’in merkez adresi asagidaki gibidir :
Muallim Naci Cad. No : 69 Ortakdy / ISTANBUL

30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014

Adi Pay orani Pay orani
Alaton Ailesi %35,37 %35,37
Garih Ailesi %32,97 %33,12
Diger (%) %31,66 %31,51

%100,00 %100,00

(*) Sermayenin %10’'undan daha azina sahip ortaklarin toplamini géstermektedir.

Alarko Holding A.S. hisseleri 24 Mayis 1989 tarihinden beri Borsa istanbul A.S (BiST)'de islem
gbrmekte olup, 30 Eylll 2015 tarihi itibariyla Sirket hisselerinin %28,57 oranindaki kismi halka agiktir.

Musterek ydnetime tabi ortakliklardan Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret A.$. Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK)’ya kayitli olup, hisselerinin %14,77 oranindaki kismi halka agiktir. 27 Ocak 1992 tarihinden beri
BIST de islem gdrmektedir.

Bagli ortakliklardan Alarko Gayrimenkul Yatinim Ortakligi A.S. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’ya
kayith olup, hisselerinin %49’u halka agiktir. 1996 yilindan itibaren BIST de islem gérmektedir.

Kategorileri itibariyla donem iginde ¢alisan personelin ortalama sayisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014

Maasli 1.621 1.696

Ucretli 3.282 3.383

Toplam 4.903 5.079
2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

i. Sunuma iligkin temel esaslar :

ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013
tarih ve 28676 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan yirarlige konulmus olan Tirkiye
Muhasebe Standartlar/Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlari’'na (TMS/TFRS) ve bunlara
iliskin ek ve yorumlara uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari,

Tarkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir.



Alarko Holding A.S.

30 Eylil 2015 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
i. Sunuma iliskin temel esaslar (devami) :

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, TUrkiye'de faaliyette bulunan halka agik
sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Gzere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Topluluk’ un ara dénem konsolide finansal
tablolari, bu karar ¢gergcevesinde hazirlanmistir.

Konsolide finansal tablolar, SPK’'nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili ilke karari ile
duyurulan finansal tablo érnekleri ve kullanim rehberi dikkate alinarak hazirlanmistir.

Ana Ortaklik ve Topluluk, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini Turkiye’de gegerli
olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani
(THP) gereklerine gére Turk Lirasi (TL) olarak tutmaktadir.

Konsolide finansal tablolar Topluluk’ un yasal kayitlarina dayandiriimis olup, KGK tarafindan
yayinlanan Tlrkiye Muhasebe Standartlari’'na gére Topluluk’'un durumunu layikiyla arz
edebilmek i¢in bir takim dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Alarko Holding A.S. ve Tirkiye’de kayitli olan bagl ortakliklar, misterek yénetime tabi ortakliklar
ve istirakler kanuni finansal tablolarini Trk Ticaret Kanunu’'na (TTK), vergi mevzuatina ve T.C.
Maliye Bakanligi tarafindan yayimlanan Tek Dizen Hesap Plani’'na uygun olarak
hazirlamaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gdsteren Baglh Ortakliklar ve is Ortakliklari kanuni
finansal tablolarini faaliyet gésterdikleri tlkelerde gecerli olan kanun ve yénetmeliklere uygun
olarak hazirlamistir. Konsolide finansal tablolar tarihi maliyet esasi baz alinarak hazirlanmistir.

Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan 34 no’lu
Tarkiye Muhasebe Standart’i (TMS 34) uyarinca isletmeler, ara dénem finansal tablolarini tam
set veya 6zet olarak hazirlamakta serbesttirler. Topluluk bu ¢gercevede, 30 Eylal 2015 tarihinde
sona eren ara hesap déneminde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih etmistir. Sz konusu 6zet
finansal tablolarini TMS 34’e uygun olarak hazirlamigtir.

Ana Ortaklik’in fonksiyonel para birimi Tirk Lirasi (TL) olup, ilisikteki konsolide finansal tablolar
ve dipnotlar Tirk Lirasi (TL) cinsinden sunulmustur. Ana Ortaklik’in ispanya, Rusya, Ukrayna,
Kazakistan ve Fas’ta faaliyet gésteren bagl ortakliklarinin ve miisterek ydnetime tabi
ortakliklarinin fonksiyonel para birimleri sirasiyla, Avro, Ruble, Ukrayna Grivnasi, Tenge ve
Dirhem’dir. Finansal durum tablosu kalemleri raporlama dénemi sonundaki kur ile, gelir ve
giderler ise donemin ortalama kuru ile TL'ye ¢evrilmektedir. Yapilan ¢evrim isleminden dogan
kar ya da zarar, konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “yabanci para
cevrim farklan” hesabinda gésterilmektedir.

Topluluk’un ara dénem 6zet konsolide finansal tablolari yil sonu konsolide finansal tablolarin
icermesi gerekli olan agiklama ve dipnotlarin tamamini icermemektedir, ve bu sebeple
Topluluk’un 31 Aralik 2014 tarihli konsolide finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

30 Eylil 2015 tarihli 6zet konsolide finansal tablolar, 9 Kasim 2015 tarihinde Sirket Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir. Ana Ortaklhk Yénetim Kurulu’nun ara dénem finansal tablolari,
Genel Kurul'un yillik finansal tablolari degistirme glici vardir.
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30 Eylil 2015 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

2.
i

(@)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Konsolidasyon esaslari:

Konsolide finansal tablolar Ana Ortaklik Alarko Holding A.S. ile Bagli Ortakliklar ve
istirakleri’nin asagidaki (b)’den (f)’ ye kadar maddelerde belirtilen esaslara gére hazirlanan
hesaplarini kapsamaktadir. Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin
hazirlanmasi sirasinda, kanuni kayitlarina Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari’na uygunluk ve
Topluluk tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk
acisindan gerekli dizeltmeler ve siniflandirmalar yapiimistir.

Bagli Ortakliklar, Alarko Holding A.$.’nin dogrudan ve/veya dolayli olarak kontrol etme yetkisi
ve glclne sahip oldugu sirketleri ifade eder. Kontrol, Topluluk’un, yatirnm yaptidi isletmeyi
ancak ve ancak su gostergelerin timi birden mevcut oldugunda saglanmaktadir; a) Yatirim
yaptigi isletme (izerinde giice sahipse, b) Yatirim yaptigi isletmeyle olan iliskisinden dolayi
degisen getirilere maruz kalmakta veya bu getirilerde hak sahibi ise, c) Elde edecegi
getirilerin miktarini etkileyebilmek i¢in yatirnm yaptigi isletme Gzerindeki glictini kullanma
imkanina sahip ise.

Bagli Ortakliklar’in, finansal durum tablolari ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolari
tam konsolidasyon ydntemi kullanilarak konsolide edilmis ve Alarko Holding A.S$.’nin sahip
oldugu Bagh Ortakliklar'in kayitli degerleri ile 6zkaynaklari kargilikh olarak netlestirilmistir.
Alarko Holding A.S. ile Bagli Ortakliklar arasindaki topluluk ici islemler ve bakiyeler
konsolidasyon sirasinda mahsup edilmistir. Alarko Holding A.$.’nin sahip oldugu hisselerin
kayith degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiler, ilgili 6zkaynaklari ve gelir tablosu
hesaplarindan netlestirilmistir.

Bagli Ortakliklar, faaliyetleri Gizerindeki kontroliin Topluluk’ a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmis ve kontrollin ortadan kalktigi tarihte de konsolidasyon
kapsamindan ¢ikartiimistir.

Musterek Yonetime Tabi Ortakliklar, Alarko Holding A.$.’nin bir veya daha fazla miitesebbis
ortak tarafindan mustereken yénetilmek Uzere, bir ekonomik faaliyetin Gstlenilmesi igin bir
s6zlesme dahilinde olusturulmustur. Alarko Holding A.S. bu misterek kontrol(i, kendisinin
dogrudan ya da dolayli olarak sahip oldugu hisselerden saglamaktadir. Misterek Yénetime
Tabi Ortakliklar 6zkaynak yontemi kullaniimak suretiyle konsolidasyon kapsamina alinirlar.

istirakler'deki yatinmlar 6zkaynak yéntemi ile muhasebelestirilmistir. Bunlar, Topluluk’un
yonetimde dnemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Topluluk ile istirakler arasindaki
islemlerden dogan gerceklesmemis karlar ve zararlar Topluluk’un istirakler'deki payi
Olglistinde dizeltilmistir.

Topluluk’un Gzerinde énemli bir etkiye sahip olmadigi; teskilatlanmis piyasalarda islem
gbrmeyen ve gergcege uygun degerleri glvenilir bir sekilde belirlenemeyen uzun vadeli
finansal yatirimlar, maliyet bedelleri Gzerinden, varsa, deder kaybi ile ilgili karsihk
dusuldikten sonra konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

Bagli Ortakliklar'in net varliklarinda ve faaliyet sonuclarinda Ana Ortaklik digi paya sahip

hissedarlarin paylari, konsolide finansal durum tablosu ve kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda “kontrol giici olmayan paylar” olarak gésterilmektedir.

(10)
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30 Eylil 2015 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
iii. Dlzeltmeler:

ilisikteki konsolide finansal tablolar SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak

hazirlanmistir ve kanuni kayitlarda yer almayan asagidaki birtakim dizeltmeleri icermektedir.

- SUpheli alacaklara karsilik ayriimasi

- Stok deger disukIiga karsihgr ayriimasi

- Vadeli ¢ekler, alacak senetleri, alicilar, saticilar igin reeskont hesaplanmasi

- Kredilerin etkin faiz ydntemi ile iskonto edilmesi

- Amortisman diizeltmesi

- Kidem tazminati diizeltmesi

- Ertelenmis vergi diizeltmesi

- Borsada islem géren finansal varliklarin borsa rayici ile degerlenmesi

- Tamamlanma orani metodu ile taahhit s6zlesme getirisinin gelir ve gider olarak
yansitiimasi

- Topluluk ici bakiyelerin ve islemlerin konsolidasyon prosediriine uygun olarak elimine
edilmesi

- Dava giderleri ve ceza ile ilgili karsilik ayriimasi

- Gider tahakkuku dlzeltmesi

- isim hakki ve royalti kargiligi ayrilmasi

- Satislar icin garanti karsiligr ayriimasi

- Ertelenmis gelirlerin diizeltmesi

- Faturasi kesilmis ancak sevk edilmemis mallarin dizeltiimesi

- Kullaniimayan izin karsiligr ayrilimasi

iv. Karsilastirmal bilgiler ve dnceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltiimesi:

30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihli 6zet konsolide finansal durum tablolari ve konsolide
finansal durum tablolarina iligkin dipnotlar ile 30 Eyltl 2015 ve 30 Eylil 2014 tarihlerinde sona
eren dokuz aylik ara dénemlere ait 6zet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir, 6zet
konsolide nakit akis ve 6zet konsolide 6zkaynak degisim tablolar ve ilgili notlar karsilastirmal
olarak sunulmustur.

Misterek yonetime tabi ortakliklardan Obrascon Huarte Alsim SA — Alsim Alarko San.Tes.ve
Ticaret A.S.("UTE”) ve Alsim- TCDD Ortak Islerden gelecekte olusabilecek nakit akigi
degerlendirilmis ve UTE’ nin taginan degeri gegmige donik olarak diizeltiimistir (1 Ocak 2014:
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirnmlar hesabinda 14.391.001 TL, ge¢cmis yil kar ve
zararlarinda 5.304.185 TL ve yabanci para ¢evrim farklarinda 9.086.816 TL azalma
gerceklesmistir.).

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 887.718.995 TL olan verilen kefalet tutari 1.871.693.420 TL olarak

degistiriimistir. Yapilan diizeltmenin 31 Aralik 2014 finansal tablolari Gzerinde herhangi bir etkisi
yoktur.

(11)
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30 Eylul 2015 tarihinde sona eren dokuz aylik ara déneme ait

o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

iv. Karsilastirmal bilgiler ve dnceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltiimesi (devami):

Yeniden
Sinirh dizenlenmis
denetimden Sinirli denetimden
gegcmemis Degisikliklerin gecmemis
30 Eylul 2014 etkisi 30 Eylul 2014
Hasilat 739.220.080 - 739.220.080
Satiglarin maliyeti (-) (736.456.195) - (736.456.195)
Brit kar / (zarar) 2.763.885 - 2.763.885
Genel ydnetim giderleri (-) (96.895.082) - (96.895.082)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (5.098.200) - (5.098.200)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 275.384.396 - 275.384.396
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (203.976.552) - (203.976.552)
Esas faaliyet kari / (zarari) (27.821.553) - (27.821.553)
Yatinim faaliyetlerinden gelirler 23.719.216 - 23.719.216
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) (8.265.535) - (8.265.535)
Ozkaynak ydntemiyle dederlenen yatirimlarin karlarindan/zararlarindan paylar 58.484.570 - 58.484.570
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari / (zarar) 46.116.698 - 46.116.698
Finansman gelirleri 15.508 - 15.508
Finansman giderleri (-) (14.652.820) - (14.652.820)
Sirdirilen faaliyetler vergi dncesi kari / (zarari) 31.479.386 - 31.479.386
Surdurdlen faaliyetler vergi (gideri) / geliri (2.841.650) - (2.841.650)
-Dénem vergi (gideri) / geliri (8.375.237) - (8.375.237)
-Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 5.533.587 - 5.533.587
Sirdirilen faaliyetler ddnem kari / (zarari) 28.637.736 - 28.637.736
Durdurulan faaliyetler dénem kari / (zarari) 720.391 - 720.391
Donem kari / (zarar) 29.358.127 - 29.358.127
Diger kapsamli gelir / (gider) (vergi sonrasi)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilamayacaklar (826.715) - (826.715)
- Yeniden 6lglim kazang/kayiplari (157.811) - (157.811)
- Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgiim kazang /kayiplari (460.398) - (460.398)
- Ozkaynak ydntemiyle degerlenen vyatirmlarin diger kapsaml gelirinden
kar/zararda siniflandiriimayacak paylar (378.516) - (378.516)
- Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak diger kapsamli gelire iligkin
ertelenmis vergi geliri/(gideri) 170.010 - 170.010
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar (7.644.574) 424.207 (7.220.367)
- Yabanci para gevrim farklari (3.031.927) - (3.031.927)
- Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmlarin diger kapsamh gelirinden
kar/zararda siniflandiriimayacak paylar (4.664.291) 424.207 (4.240.084)
- Satiimaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme ve siniflandirma
kazanclari/ kayiplari 51.644 - 51.644
Diger kapsaml gelir / (gider) (8.471.289) 424.207 (8.047.082)
Toplam kapsaml gelir / (gider) 20.886.838 424.207 21.311.045
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
v. Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar:

Alarko Toplulugu muhasebe politikalarini bir énceki yil ile tutarli olarak uygulamistir. Muhasebe
politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donik
olarak uygulanir ve édnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, degdisikligin yapildidi cari ddnemde, gelecek dénemlere
iliskin ise, hem degisikligin yapildidi ddnemde hem de gelecek dénemde, ileriye ydnelik olarak
uygulanir.

vi. Yeni ve duzeltiimis standartlar ve yorumlar:

30 Eylil 2015 tarihi itibariyla sona eren déneme ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyla gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Topluluk’'un mali durumu ve performansi Uzerindeki
etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.

Yayinlanan ama yirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

30 Eylal 2015 tarihi itibariyla sona eren ara hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asadida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyla
gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar
ile tutarl olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Topluluk’un mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme tegkil eden misterek faaliyetlerde ortaklik pay edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi icin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlegsmeleri’'nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir misterek faaliyette ortaklik payi edinen isletmenin, bu
TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters dlisenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan igletme
birlesmeleri muhasebesine iliskin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri aciklamalidir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin ileriye donik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin, Topluluk’un finansal
durumu ve performansi Gzerinde dnemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Acikhga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamig ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini énemli élgtide sinirlandirmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye dénik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin, Topluluk’un finansal durumu ve performansi Gzerinde hicbir
etkisi olmayacaktir.
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30 Eylil 2015 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
vi. Yeni ve dizeltiimis standartlar ve yorumlar (devami) :
TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16°da, “tasiyici bitkiler’in muhasebelestiriimesine iligkin bir degisiklik yapiimistir. Yayinlanan
degisiklikte Gzim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canh varlk sinifindan olan tasiyici
bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir ddnemden fazla driin verdigi ve isletmeler tarafindan Griin
verme dmrU sUresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
6nemli biyolojik ddnlisimden ge¢medikleri i¢in ve islevleri imalat benzeri oldugu igin, degisiklik tasiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
“maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyici
bitkilerdeki Griin ise TMS 41°’deki satis maliyetleri disimUs gergede uygun deger modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin
ileriye dénlk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik, Topluluk i¢in
gecerli degildir ve Topluluk’un finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi olmayacaktir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in hentz yurirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamigtir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Topluluk
konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yUrirlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 15 - Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’de UFRS 15 Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dodan Hasilat standardini
yayinlamigtir. Standarttaki yeni bes agsamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6lgctim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir igsletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglari) satisinin muhasebelestirilip élgtimesi igcin model olusturmaktadir.
UFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2017 iken, Temmuz 2015’'te UMSK gegerlilik tarihini 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacak sekilde ertelemistir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15’e gegis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
doénik uygulama veya modifiye edilmis geriye dénik uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik
uygulama tercih edildiginde dnceki dénemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin, Topluluk’un finansal
durumu ve performansi Uzerindeki etkileri dederlendiriimektedir.

(14)



Alarko Holding A.S.

30 Eylil 2015 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
vi. Yeni ve dizeltiimis standartlar ve yorumlar (devami) :
TFRS 9 Finansal Araclar — Nihai Standart (2014)

TMSK, Temmuz 2014'te TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve siniflandirma ve élgme, deder distkliga ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi TFRS 9 Finansal Araglar’i nihai olarak yayinlamistir. TFRS 9 finansal
varliklarin igcinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve
Olguim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yénelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
disUkligh muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini ger¢cege uygun degeri ile
Olgme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki distse bagli olarak finansal
borcun gercege uygun degerindeki azalmadan dolayi kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yénetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iligkilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten
korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin muhasebesi
degistiriimeden ‘kendi kredi riski ’ ile ilgili degisikliklerinin tek bagina erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Topluluk, standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27’de Degisiklik)

Subat 2015’de Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirrmlarin muhasebelestiriimesinde
O6zkaynak yénteminin kullaniimasi se¢enegini yeniden sunmak igin TMS 27°de degisiklik yapmistir.
Buna gore igletmelerin bu yatinmlari:

» maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28'de tanimlanan &zkaynak ydntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.
isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degisiklik
1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin gecerli olup, gecmise ddnik
olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama agiklanmahdir.
Degisiklik, Topluluk i¢in gegerli degildir ve Topluluk’un finansal durumu veya performansi Gzerinde
etkisi olmayacaktir.
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30 Eylil 2015 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
vi. Yeni ve dizeltiimis standartlar ve yorumlar (devami) :
TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015’de “TFRS VYillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi’'ni yayinlamistir. Dokiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili gerekcgeler harig, dért standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari asagdidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine aciklik getirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
s6zlesmelerinin degerlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
Ozet finansal tablolar i¢in zorunlu olmadigina iliskin aciklik getirilmistir.

- TMS 19 Galisanlara Saglanan Faydalar — yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu Ulkede degil borcun tagindidi para biriminde degerlendirilecegine agiklik
getirilmistir.

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara donem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
aciklik getirilmistir.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin, Topluluk’un finansal durumu ve
performansi tzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptig: Varlik Satiglari veya
Katkilari - Degisiklikler

Subat 2015’te, TFRS 10 ve TMS 28’deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagl ortakhidin kontrol
kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek i¢cin TFRS 10 ve TMS 28’de
degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatirnmci ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3'te
tanimlandigi sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplarin tamaminin yatirimci tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi agikhga
kavusturulmustur. Eski bagli ortaklikta tutulan yatirimin gercege uygun degerden yeniden
Olgtlmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirrmcilarin o eski bagh
ortakliktaki paylari él¢iisiinde muhasebelestiriimelidir. isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in ileriye dénuk olarak uygulamalari gerekmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin, Topluluk’un finansal durumu veya
performansi tzerinde etkileri dederlendiriimektedir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015’'te, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikan konulari ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de
degisiklikler yapmistir: Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri
icin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler, Topluluk icin gegerli degildir ve
Topluluk’un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
vi. Yeni ve dizeltiimis standartlar ve yorumlar (devami) :
TMS 1: Aciklama inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

Subat 2015'te, TMS 1°de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; dnemlilik, ayristirma ve alt toplamlar,
dipnot yapisi, muhasebe politikalar agiklamalari, 6zkaynakta muhasebelestirilen yatirimlardan
kaynaklanan diger kapsaml gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli iyilestirmeler
icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin, Topluluk’'un konsolide finansal tablo
dipnotlar Gzerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

vii. Operasyonlardaki mevsimsellik

Topluluk ‘un faaliyet gésterdigi sektérlerden turizm sektdriinde, mevsimsel trendlere uyum gdsteren bir
sektér olmasi sebebiyle, genellikle yilin ikinci ve Gglncl ¢eyreklerinde, ilk ve son ¢eyreklere gére
satiglarin ve faaliyet karlarinin daha ytiksek olmasi beklenir. Topluluk'un faaliyet g6sterdigi diger
alanlarda mevsimsel etki g6zlenmemektedir.

3. isletme Birlesmeleri

1 Ocak - 30 Eylil 2015 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap ddnemleri i¢inde gergeklesen isletme
birlesmesi bulunmamaktadir.
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4. Boélimlere gére raporlama

Topluluk, bagh ortakliklar, misterek yénetime tabi ortakliklari ve istirakleri arasinda taahht, insaat, arazi gelistirme, sanayi, ticaret, turizm ve eneriji
alanlarinda faaliyet gosteren sirketler bulunmaktadir. Bélimlere gére raporlama hazirlanirken bu faaliyet alanlar esas alinmaktadir.

30 Eylil 2015 tarihi itibariyla bdélimlere gbre raporlama asagidaki gibidir (TL) :

Sanayi ve Taahhiit ve Eliminasyon ve

Varliklar Holding Turizm Ticaret Eneriji Arazi Geligtirme Siniflandirma Toplam
Dénen varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 106.339.501 42.781.830 5.186.575 17.024.666 275.960.170 - 447.292.742
Finansal yatirmlar 87.131.367 - - - 211.046.427 - 298.177.794
Ticari alacaklar 919.856 2.501.667 2.360 39.051.812 511.995.643 (409.287.356) 145.183.982
Diger alacaklar 35.271 - 14 576.703 35.270.399 4.998.788 40.881.175
Stoklar 2.826 2.574.019 - 3.475.794 143.782.459 (3.880.770) 145.954.328
Pesin 6denmis giderler 499.090 811.987 48.398 2.664.244 32.368.881 - 36.392.600
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 72.697 122,782 2.973 21.924 3.829.843 - 4.050.219
Diger dénen varliklar 677 1.012.960 4.649 22.631.462 11.154.326 - 34.804.074
Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar - - - 11.198.858 83.392.105 (8.022.212) 86.568.751
Duran varliklar

Finansal yatinmlar 534.945 - - - 513.170 (73.350) 974.765
Ticari alacaklar - - - 2.366.243 15.395 - 2.381.638
Diger alacaklar 8.450 4.477.859 506 5.849 21.090.815 (1.364.063) 24.219.416
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirmlar 415.065.825 26.627 126.127.987 244.251.584 465.929.643 (772.463.941) 478.937.725
Yatirim amach gayrimenkuller - - - - 182.166.875 (155.424.634) 26.742.241
Maddi duran varliklar 1.612.877 27.455.876 2.218.560 428.430.483 59.876.467 1.153.578 520.747.841
Maddi olmayan duran varliklar 38.383 270.120 - 15.066.004 344.266 12.871.327 28.590.100
Pesin 6denmis giderler 2.562 51.610 - 6.404 2.838.674 - 2.899.250
Ertelenmis vergi varligi 255.927 1.543.664 25.831 24.114.559 101.329.262 3.481.654 130.750.897
Diger duran varlklar 19 - - - 22.267.696 - 22.267.715
Toplam varliklar 612.520.273 83.631.001 133.617.853 810.886.589 2.165.172.516 (1.328.010.979) 2.477.817.253
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4, Bélimlere gore raporlama (devami)

30 Eylil 2015 tarihi itibariyla bélimlere gbre raporlama asagidaki gibidir (TL) :

Sanayi ve Taahhiit ve Arazi Eliminasyon ve

Yikiamlilukler Holding Turizm Ticaret Eneriji Gelistirme Siniflandirma Toplam
Kisa vadeli ylikiimllukler

Kisa vadeli bor¢lanmalar 73.531 697.521 - 87.335.863 524.629 - 88.631.544
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari - - - 37.805.166 17.390.832 - 55.195.998
Ticari borglar 303.007 23.554.359 7.761 29.682.843 557.108.116 (409.190.765) 201.465.321
CGalisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 260.724 1.280.808 3.775 410.727 1.985.020 - 3.941.054
Diger borglar 95.423 513.384 113.482 1.340.919 3.032.466 - 5.095.674
Ertelenmis gelirler - 14.597.642 - 671.114 91.640.075 - 106.908.831
D&énem kari vergi yukimlGlugi 2.577.728 2.516.941 174.876 585.447 5.118.555 - 10.973.547
Kisa vadeli kargiliklar - - - - 5.181.820 - 5.181.820
Diger kisa vadeli yukimltlikler 23 - - 5.358 23 - 5.404
Uzun vadeli yiikiimliiltkler

Uzun vadeli borglanmalar - - - 224.902.983 - - 224.902.983
Diger borglar - - - - 127.341.905 - 127.341.905
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirmlardan yikidmldlikler - - - - 25.205.414 - 25.205.414
Ertelenmis gelirler - 753.772 - 1.454.080 136.274.290 - 138.482.142
Uzun vadeli kargiliklar 1.279.634 4.512.491 77.727 421.298 6.908.002 - 13.199.152
Ertelenmis vergi yokdmlGlaga 110.462 539.564 - 16.140.983 148.104.976 2.103.770 166.999.755
Ozkaynaklar

Odenmis sermaye 223.467.000 5.907.067 28.927.720 80.776.943 282.773.661 (398.385.391) 223.467.000
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi - - - - - (787.396) (787.396)
Yeniden degerleme ve 8lgim kazang / kayiplar (23.990) 478.281 (343.751) (1.275.479) (522.801) - (1.687.740)
Yeniden degerleme ve siniflandirma kazang/ kayiplar 146.803.133 - 35.317 1.721.964 70.302.198 (218.850.893) 11.719
Yabanci para ¢evrim farklari - - - - 17.222.300 - 17.222.300
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler 9.421.566 732.024 722.281 2.729.482 8.350.964 (12.534.751) 9.421.566
Gecmis yillar karlar 196.805.192 18.215.267 92.036.939 386.220.140 635.686.085 (395.601.429) 933.362.194
Ddnem net kari / (zarari) 31.346.840 9.331.880 11.861.726 (60.043.242) 25.543.986 (74.714.915) (56.673.725)
Kontrol glict olmayan paylar - - - - - 179.950.791 179.950.791
Toplam kaynaklar 612.520.273 83.631.001 133.617.853 810.886.589 2.165.172.516  (1.328.010.979) 2.477.817.253
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4, Boélimlere gére raporlama (devami)

30 Eylil 2015 tarihi itibariyla bdélimlere gdre raporlama asagidaki gibidir (TL) :

Taahhiit ve Arazi Eliminasyon ve
Holding Turizm _ Sanayi ve Ticaret Enerji Gelistirme 'ma Toplam
Hasilat topluluk disi (net) 3.065.552 95.727.246 - 138.935.280 209.230.229 - 446.958.307
Hasilat topluluk igi 4.506.329 19.344 - 32.629.621 44.970.195 (82.125.489) -
Satislarin maliyeti topluluk disi (-) (2.962.145) (52.564.455) - (132.013.936) (203.982.727) - (391.523.263)
Satislarin maliyeti topluluk igi (-) (4.551.338) (49.128) - (33.131.755) (24.097.509) 61.829.730 -
Briit kar / (zarar) 58.398 43.133.007 - 6.419.210 26.120.188 (20.295.759) 55.435.044
Genel yonetim giderleri (-) (1.757.775) (32.164.229) (467.802) (5.203.732) (37.513.045) 14.781.912 (62.324.671)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) - (5.198.562) - - - - (5.198.562)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 25.098.546 9.662.909 2.087.751 8.468.829 249.206.050 (3.018.945) 291.505.140
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (5.018.449) (3.591.933) (821) (2.880.315) (220.126.827) 12.579 (231.605.766)
Esas faaliyet kari / (zarar) 18.380.720 11.841.192 1.619.128 6.803.992 17.686.366 (8.520.213) 47.811.185
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 17.416.212 18.285 16.102 911.696 26.827.883 (32.840.238) 12.349.940
Yatinim faaliyetlerinden giderler (-) (340.063) (780) - (211.329) (309.840) - (862.012)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarin karlarindan/zararlarindan paylar - - 10.554.397 (38.126.492) 3.842.033 3.415.909 (20.314.153)
Fi gideri 6ncesi faaliyet kari/(zarar) 35.456.869 11.858.697 12.189.627 (30.622.133) 48.046.442 (37.944.542) 38.984.960
Finansman gelirleri - - - - - - -
Finansman giderleri (-) - (81.671) (3.604) (34.938.186) (2.005.892) - (37.029.353)
Sirdurilen faaliyetler vergi 6ncesi kan / (zararn) 35.456.869 11.777.026 12.186.023 (65.560.319) 46.040.550 (37.944.542) 1.955.607
Dénem vergi geliri / (gideri) (4.045.429) (2.516.941) (325.831) (2.224.967) (10.413.196) - (19.526.364)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (64.600) 71.795 1.534 7.742.044 (10.083.368) 448.513 (1.884.082)
Siirdiriilen faaliyetler vergi geliri / (gideri) (4.110.029) (2.445.146) (324.297) 5.517.077 (20.496.564) 448.513 (21.410.446)
Surdirulen faaliyetler donem kari / (zarari) 31.346.840 9.331.880 11.861.726 (60.043.242) 25.543.986 (37.496.029) (19.454.839)
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi dénem kari / (zarari) - - - - - - -
Dénem Kkari / (zarar) 31.346.840 9.331.880 11.861.726 (60.043.242) 25.543.986 (37.496.029) (19.454.839)
Kar veya zararda yeniden siniflandirlamayacaklar - - - - - - -
Yeniden degerleme &lgim kazang / kayiplari - - - - - - -
Tanimlanmis fayda planlari yeniden élgim kazang / kayiplar 8.649 (166.616) (3.132) (71.023) (202.078) - (434.200)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarin diger kapsaml gelirinden kar/zararda siniflandinimayacak paylar - - (286.951) (313.054) (35.604) - (635.609)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilamayacak diger kapsamli gelire iliskin ertelenmis vergi (gideri) / geliri (1.729) 33.323 58.017 76.815 45.351 - 211.777
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar
Yabanci para gevrim farklari - - - - 21.505.242 - 21.505.242
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandinilacak paylar - - - - 1.971.156 - 1.971.156
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglari/ kayiplari - - - - (132.006) - (132.006)
Toplam gelir / (gider) 31.353.760 9.198.587 11.629.660 (60.350.504) 48.696.047 (37.496.029) 3.031.521
Doénem kari / (zararinin) dagihmi
Kontrol giicii olmayan paylar - - - - - 37.218.886 37.218.886
Ana ortaklik paylari 31.346.840 9.331.880 11.861.726 (60.043.242) 25.543.986 (74.714.915) (56.673.725)
Toplam kapsamli gelirin / (giderin) dagilimi
Kontrol glicti olmayan paylar - - - - - 37.242.191 37.242.191
Ana ortaklik paylari 31.353.760 9.198.587 11.629.660 (60.350.504) 48.696.047 (74.738.220) (34.210.670)
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Alarko Holding A.S.

30 Eylil 2015 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

4, Bélimlere gore raporlama (devami)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla bélimlere gére raporlama asagidaki gibidir (TL) :

Sanayi ve Taahhiit ve Eliminasyon ve

Varliklar Holding Turizm Ticaret Eneriji Arazi Geligtirme  Su Uriinleri Siniflandirma Toplam
Dénen varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 80.124.365 27.927.634 4.599.276 13.452.733 231.877.579 - - 357.981.587
Finansal yatirmlar 87.471.430 - - - 153.999.747 - - 241.471.177
Ticari alacaklar 1.476.885 3.098.730 2171 36.993.078 434.044.736 - (355.681.940)  119.933.660
Diger alacaklar 30.539 - 14 477.621 51.599.606 - (20.254.558) 31.853.222
Stoklar 1.584 1.325.040 - 3.497.777 141.830.450 - (2.823.025)  143.831.826
Pesin 6denmis giderler 311.256 494.293 6.179 1.630.521 9.125.631 - - 11.567.880
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 59.974 740.578 6.098 9.969 4.295.498 - - 5.112.117
Diger donen varliklar - 1.247.665 5.585 20.880.248 20.730.991 - - 42.864.489
Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar - - - - 72.677.835 8.159.030 - 80.836.865
Duran varliklar

Finansal yatirimlar 534.945 - - - 459.123 - 58.656 1.052.724
Ticari alacaklar - - - 2.762.376 12.693 - - 2.775.069
Diger alacaklar 8.450 1.603.253 506 6.694 12.594.844 - 8.956.285 23.170.032
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmlar 437.696.940 59.131 123.034.426 283.259.499 447.891.932 - (780.665.404)  511.276.524
Yatirim amagh gayrimenkuller - - - - 181.504.515 - (154.582.202) 26.922.313
Maddi duran varliklar 1.669.516 26.418.793 2.369.982 407.443.325 75.984.820 - 20.284.314  534.170.750
Maddi olmayan duran varliklar 58.292 249.149 - 4.063.615 427.300 - 12.909.365 17.707.721
Pesin 6denmis giderler 4.448 51.937 - 607 42.553 - - 99.545
Ertelenmis vergi varligi 555.164 1.253.825 23.670 17.980.295 85.463.735 - 1.718.768 106.995.457
Diger duran varliklar 19 - - - 16.228.457 - - 16.228.476
Toplam varliklar 610.003.807 64.470.028 130.047.907 792.458.358 1.940.792.045 8.159.030 (1.270.079.741) 2.275.851.434
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Alarko Holding A.S.

30 Eylil 2015 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait

o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

4, Bélimlere gore raporlama (devami)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla bélumlere gére raporlama asagidaki gibidir (TL) :

Sanayi ve Taahhiit ve Arazi Eliminasyon ve

Yikiumlilukler Holding Turizm Ticaret Eneriji Geligtirme Su Uriinleri  Siniflandirma Toplam
Kisa vadeli yukiamluliikler

Kisa vadeli borglanmalar - 409.345 - 64.052.977 4.368.311 - - 68.830.633
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari - - - 29.708.177 16.967.345 - - 46.675.522
Ticari borglar 508.469 16.743.195 4.071 33.392.158 544.312.287 - (369.109.685) 225.850.495
CGalisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 264.187 840.810 5.846 240.995 2.251.791 - - 3.603.629
Diger borglar 149.297 32.346 18.691 2.030.317 5.066.913 - - 7.297.564
Ertelenmis gelirler - 13.810.766 - 700.241 27.945.059 - - 42.456.066
Dénem kari vergi yukimlGlagu 738.391 - 23.489 103.392 4.772.369 - - 5.637.641
Kisa vadeli kargiliklar - - - - 5.123.180 - - 5.123.180
Diger kisa vadeli yakimlulikler 24 - - 950 7.941.312 - - 7.942.286
Uzun vadeli yiikiimliiltkler

Uzun vadeli borglanmalar - - - 194.084.643 - - - 194.084.643
Diger borglar - - - - 132.834.265 - - 132.834.265
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlardan kaynaklanan yikdmldlikler - - - - 25.171.762 - - 25.171.762
Ertelenmis gelirler - 2.981.827 - 1.491.490 41.118.846 - - 45.592.163
Uzun vadeli karsiliklar 1.090.137  3.831.145 66.923 461.551 6.670.344 - - 12.120.100
Ertelenmis vergi yukumlGlagi 16.357 354.844 - 17.428.942 122.693.017 - 1.265.693 141.758.853
Ozkaynaklar

Odenmis sermaye 223.467.000 5.907.067 28.927.720 80.776.943 282.773.661 - (398.385.391) 228.467.000
Karsilikli istirak sermaye dizeltmesi - - - - - - (787.396) (787.396)
Yeniden degerleme ve 6lgim kazang / kayiplar 9.588 611.653 (111.681) (968.277) (330.317) (44.520) - (833.554)
Yeniden degerleme ve siniflandirma kazang / kayiplari 163.395.141 - 244.100 2.373.035 54.916.308 - (220.784.693) 143.891
Yabanci para gevrim farklari - - - - (6.227.113) - - (6.227.113)
Kardan ayriimig kisitlanmig yedekler 8.695.080 578.254 615.809 2.622.426 7.868.861 - (11.685.350) 8.695.080
Gegmis yillar karlar 197.043.356 15.027.925 86.497.754 315.317.338 692.716.851  7.361.103  (400.404.568) 913.559.759
Ddénem net kari / (zaran) 14.626.780  3.340.851 13.755.185 48.641.060 (38.163.007) 842.447 (8.761.703) 34.281.613
Kontrol glict olmayan paylar - - - - - - 138.573.352  138.573.352
Toplam kaynaklar 610.003.807 64.470.028 130.047.907  792.458.358 1.940.792.045  8.159.030 (1.270.079.741) 2.275.851.434
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Alarko Holding A.S.

30 Eylil 2015 tarihinde sona eren dokuz aylik ara déneme
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

4, Boélimlere gére raporlama (devami)

ait

30 Eylil 2014 tarihi itibariyla bdélimlere gbre raporlama asagidaki gibidir (TL) :

Sanayi ve Taahhiit ve Arazi . Eliminasyon ve
Holding Turizm Ticaret Enerji Gelistirme Su Uriinleri Siniflandirma Toplam
Hasilat topluluk disi (net) 2.303.225 84.662.029 - 83.853.282 568.401.544 - - 739.220.080
Hasilat topluluk igi 5.049.909 34.536 - 2.272.641 66.667.389 - (74.024.475) -
Satiglarin maliyeti topluluk disi (-) (2.540.919) (47.645.976) - (90.912.608) (595.356.692) - - (736.456.195)
Satiglarin maliyeti topluluk igi (-) (5.112.284) (13.178) - (2.561.729) (60.843.212) - 68.530.403 -
Briit kar / (zarar) (300.069) 37.037.411 - (7.348.414) (21.130.971) - (5.494.072) 2.763.885
Genel yonetim giderleri (-) (2.065.829) (27.289.527) (514.074) (4.052.715) (67.813.664) - 4.840.727 (96.895.082)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) - (5.098.200) - - - - - (5.098.200)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 9.468.461 5.560.749 1.740.514 10.815.324 225.513.096 - 22.286.252 275.384.396
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (7.587.226) (1.516.350) (74.727) (2.194.522) (192.949.472) - 345.745 (203.976.552)
Esas faaliyet kari/ (zarar) (484.663) 8.694.083 1.151.713 (2.780.327) (56.381.011) - 21.978.652 (27.821.553)
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 13.759.997 62.505 15.103 143.762 29.771.239 - (20.033.390) 23.719.216
Yatinm faaliyetlerinden giderler (-) - (4.110) - (8.143.036) (118.389) - - (8.265.535)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarin karlarindan/zararlarindan paylar - - 9.919.763 43.024.355 6.050.170 - (509.718) 58.484.570
Finansman gideri dncesi faaliyet kari / (zarari) 13.275.334 8.752.478 11.086.579 32.244.754 (20.677.991) - 1.435.544 46.116.698
Finansman gelirleri - - - 15.508 - - - 15.508
Finansman giderleri (-) - (333.541) (2.370) (11.048.501) (3.268.408) - - (14.652.820)
Surdurtlen faaliyetler vergi 6ncesi kari / (zarar) 13.275.334 8.418.937 11.084.209 21.211.761 (23.946.399) - 1.435.544 31.479.386
Donem vergi geliri / ( gideri) (1.084.355) (1.773.261) (106.894) (206.505) (5.204.222) - - (8.375.237)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (108.019) 71.870 (127.139) 4.590.688 5.075.984 - (3.969.797) 5.533.587
Surdurtlen faaliyetler vergi geliri / (gideri) (1.192.374) (1.701.391) (234.033) 4.384.183 (128.238) - (3.969.797) (2.841.650)
Surdurtlen faaliyetler dsnem kari / (zarari) 12.082.960 6.717.546 10.850.176 25.595.944 (24.074.637) - (2.534.253) 28.637.736
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi dénem kari / (zarari) - - - - - 725.081 (4.690) 720.391
Dénem kari / (zarari) 12.082.960 6.717.546 10.850.176 25.595.944 (24.074.637) 725.081 (2.538.943) 29.358.127
Kar veya zararda yeniden siniflandirilamayacaklar
Yeniden degerleme &lclim kazang / kayiplari - - - - (157.811) - - (157.811)
Tanimlanmisg fayda planlari yeniden dl¢iim kazang / kayiplari 15.051 35.098 9.168 (120.180) (399.535) - - (460.398)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandiriimayacak
paylar - - (10.156) (345.332) (14.182) (8.846) - (378.516)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilamayacak diger kapsamli gelire iliskin ertelenmis vergi (gideri) / geliri (3.010) (7.020) 198 93.102 84.971 1.769 - 170.010
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar
Yabanci para gevrim farklari - - - - (3.031.927) - - (3.031.927)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmlarin diger kapsamli gelirinden kar / zararda siniflandirilacak
paylar - - - - (4.240.084) - - (4.240.084)
Satiimaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglari/ kayiplar - - - - 51.644 - - 51.644
Toplam kapsamii gelir / (gider) 12.095.001 6.745.624 10.849.386 25.023.534 (31.781.561) 718.004 (2.538.943) 21.311.045
Donem kari / (zararinin) dagihmi
Kontrol giicti olmayan paylar - - - - - - 9.724.250 9.724.250
Ana ortaklik paylari 12.082.960 6.717.546 10.850.176 25.595.944 (24.074.637) 725.081 (12.263.193) 19.633.877
Toplam kapsamli gelirin / (giderin) dagilimi
Kontrol glicti olmayan paylar - - - - - - 9.721.310 9.721.310
Ana ortaklik paylari 12.095.001 6.745.624 10.849.386 25.223.534 (31.781.561) 718.004 (12.260.253) 11.589.735
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Alarko Holding A.S.
30 Eyliil 2015 tarihinde sona eren dokuz aylik ara déneme ait

6zet konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Tirk Lirasi (TL))

4, Béliimlere gore raporlama (devami)

30 Eylul 2015 tarihinde sona eren dokuz aylik ara déneme ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan bélimlere gdre amortisman
ve kidem tazminati giderlerinin dagihmi asagidaki gibidir (TL):

Taahhiit

Sanayi ve Arazi
Holding Turizm ve Ticaret Eneriji Gelistirme Toplam
Yatinm amacgh gayrimenkuller - - - - 180.074 180.074
Maddi duran varliklar 82.662 4.266.691 151.423 13.564.048 11.644.263 29.709.087
Maddi olmayan duran varliklar 22.564 66.391 - 985.991 141.419 1.216.365
Cari dénem amortisman gideri 105.226 4.333.082 151.423 14.550.039 11.965.756 31.105.526
Konusu kalmayan kidem tazminati gideri (4.458) (664.021) - (161.736) (905.682) (1.735.897)
Cari dénem kidem tazminati gideri 200.293 1.127.632 7.672 73.156 937.797 2.346.550
Toplam cari donem kidem tazminati gideri 195.835 463.611 7.672 (88.580) 32.115 610.653

30 Eylul 2014 tarihinde sona eren dokuz aylik ara déneme ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan bélimlere gére amortisman
ve kidem tazminati giderlerinin dagihmi asagidaki gibidir (TL):

Taahhdt

Sanayi ve Arazi
Holding Turizm ve Ticaret Eneriji Gelistirme Toplam
Yatirim amagh gayrimenkuller - - - - 180.073 180.073
Maddi duran varliklar 71.646 3.998.740 149.154 9.133.755 23.841.163 37.194.458
Maddi olmayan duran varliklar 18.436 81.230 - 691.662 147.812 939.140
Cari ddnem amortisman gideri 90.082 4.079.970 149.154 9.825.417 24.169.048 38.313.671
Konusu kalmayan kidem tazminati geliri (105.170) (511.321) (684.210) (432.219) (808.653) (2.541.573)
Cari dénem kidem tazminati gideri 133.373 971.687 48.516 106.161 767.474 2.027.211
Toplam cari dénem kidem tazminati (gelir) / gideri 28.203 460.366 (635.694) (326.058) (41.179) (514.362)
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Alarko Holding A.S.

30 Eylil 2015 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

5. Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir (TL) :

30 Eylil 2015 31 Aralik 2014

Kasa 51.474 52.315
Banka 443.799.660 356.273.582
- vadesiz TL mevduat 530.806 253.580

- vadesiz déviz mevduat 16.029.083 25.534.924

- vadeli TL mevduat 61.660.874 25.280.350

- vadeli déviz mevduat 365.578.897 305.204.695

- bloke vadeli mevduatlar - 33
Diger hazir degerler 525 198.488
Yatirim fonlari (*) 3.441.083 1.457.202
Toplam 447.292.742 357.981.587

30 Eylul 2015 tarihi itibariyla vadeli hesaplara uygulanan faiz oranlari TL mevduatlar igin %3,50 —
%12,50 (31 Aralik 2014 - %3,25 - %11,00); Avro cinsinden mevduatlar i¢in %1,45 — %1,90 (31 Aralik
2014 - %1,60 - %2,60); ABD Dolari cinsinden mevduatlar i¢in %1,40 — %2,25 (31 Aralik 2014 - %1,75

- %2,64); Sterlin cinsinden mevduatlar igin %1,90°dir (31 Aralik 2014 - %0,50-%1,90).

(*) 30 Eylul 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla B tipi likit yatinm fonlarindan olusmaktadir.

6. Finansal yatirinmlar

Kisa vadeli finansal yatirimlar asagidaki gibidir (TL) :

30 Eylil 2015 31 Aralik 2014
Alim satim amagl finansal yatirmlar
- Yatinim fonlari (*) 87.471.430 76.922.403
Vadeye kadar elde tutulacak
finansal yatirimlar (**)
- Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 211.046.427 153.999.747
Menkul kiymet deger artisi - 10.549.027
Menkul kiymet deger azaligi (340.063) -
Toplam 298.177.794 241.471.177

(*) 30 Eylll 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla aim satim amagl finansal yatirimlar A tipi

yatirim fonlarindan olugsmaktadir.

(**) 30 Eylul 2015 tarihi itibariyla kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari faiz orani %3,50 ’dir

(31 Aralik 2014 - %3,63).
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Alarko Holding A.S.

30 Eylul 2015 tarihinde sona eren dokuz aylik ara déneme ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

6. Finansal yatinnmlar (devami)

Uzun vadeli finansal yatinmlar asagidaki gibidir (TL) :

30 Eylil 2015 31 Aralik 2014
Istirak Istirak istirak stirak
orani % tutar orani % Tutar

Bagh ortakliklar
Saret KZ (**) 100,00 7.033 100,00 7.033
TOm Tesisat ve Insaat A.S.(*) 50,15 357.003 50,15 357.003
Alsim Alarko S.R.L. (**) 99,87 12.666 - -

istirakler

Diger (*) 598.063 W) 688.688
Toplam 974.765 1.052.724

W) %1’in altindadir.
(

iigili sirketler faaliyet hacimlerinin diisiik olmasi ve Topluluk’un konsolide finansal tablolarini 6nemli élgiide

etkilememeleri sebebi ile konsolidasyon kapsami diginda tutulmuslardir. Tim Tesisat ve ingaat A.S., Saret KZ ve Alsim
Alarko S.R.L.’nin 30 Eylul 2015 tarihi itibariyla toplam aktif tutarlari sirasiyla; 295.923 TL, 469.686 TL ve 47.930 TL'dir.

7. Finansal borglar

Finansal bor¢lar agagidaki gibidir (TL) :

30 Eylil 2015 31 Aralik 2014
Kisa vadeli bor¢lanmalar 88.631.544 68.830.633
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 55.195.998 46.675.522
Uzun vadeli bor¢lanmalar 224.902.983 194.084.643
Toplam 368.730.525 309.590.798

30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli banka kredilerinin vadelerine

gbre dagilimlar agagidaki gibidir (TL);

30 Eylil 2015 31 Aralik 2014

(TL) (TL)

1 Yil igerisinde 143.827.542 115.506.155
1 -2 Yil arasi 56.832.800 22.598.374
2 -3 Yl arasi 56.832.800 22.598.374
3 —4 Yl arasli 56.832.800 22.598.374
4 Y1l ve Gzeri 54.404.583 126.289.521
Toplam 368.730.525 309.590.798
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8. Ticari alacak ve borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

30 Eylil 2015 31 Aralik 2014
Alicilar 74.123.990 47.093.385
Alacak senetleri - 1.035.450
Alacak reeskontu (-) (348.255) (53.931)
Diger kisa vadeli alacaklar 8.004.398 13.866.347
Devam eden insaat s6zlesmelerinden alacaklar (Dipnot 11) 45.883.589 42.083.083
Supheli ticari alacaklar 11.402.912 11.512.590

Supheli ticari alacaklar karsihgi (-)

(11.402.912)

(11.512.590)

Toplam 127.663.722 104.024.334
!Iiskili taraflardan ticari alacaklar 17.520.260 15.909.326
lliskili taraflardan stpheli ticari alacaklar - 8.741.028
lligkili taraflardan sipheli ticari alacaklar karsihgi (-) - (8.741.028)
lligkili taraflardan ticari alacaklar toplami (Dipnot 22) 17.520.260 15.909.326
Genel toplam 145.183.982 119.933.660
Uzun vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

30 Eylil 2015 31 Aralik 2014
Alicilar 3.891.776 4.264.208
Alacak reeskontu (-) (1.510.138) (1.489.139)
Toplam 2.381.638 2.775.069
Supheli ticari alacak karsilidi hareket tablosu asagidaki gibidir (TL) :

30 Eylil 2015 30 Eylul 2014
Acilis bakiyesi 20.253.618 20.104.014
Cari dénem karsilk gideri 30.408 358.945
Tahsilatlar / Konusu kalmayan karsiliklar (140.086) (244.143)
Tahsil olanagi kalmayan alacak (8.741.028) -
Kapanig bakiyesi 11.402.912 20.218.816
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8. Ticari alacak ve borg¢lar (devami)

Kisa vadeli ticari borclar asagidaki gibidir (TL) :

30 Eylil 2015 31 Aralik 2014
Saticilar 199.281.814 225.893.054
Borg reeskontu (-) (202.429) (634.494)
Diger ticari borglar 2.068.121 318.006
Toplam 201.147.506 225.576.566
iliskili taraflara ticari borclar 317.815 273.929
iligkili taraflara ticari borclar toplami (Dipnot 22) 317.815 273.929
Genel toplam 201.465.321 225.850.495

9. Stoklar

30 Eylil 2015 ve 30 Eylul 2014 tarihleri itibariyla stoklar i¢in deger disukligi karsihgr ayrilmamisgtir.

10. Pesin 6denmis giderler

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir (TL):

30 Eylil 2015 31 Aralik 2014
Verilen siparis avanslari 26.478.374 5.789.758
Taseronlara verilen avanslar 896.290 836.128
Pesin 6denmis giderler 9.017.936 4.941.994
Toplam 36.392.600 11.567.880
Uzun vadeli pesin ddenmis giderler asagidaki gibidir (TL):

30 Eylil 2015 31 Aralik 2014
Verilen siparis avanslari 537.187 65.182
Pesin 6denmis giderler 2.362.063 34.363
Toplam 2.899.250 99.545

(28)



Alarko Holding A.S.

30 Eylul 2015 tarihinde sona eren dokuz aylik ara déneme ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

11. Devam eden insaat s6zlesmeleri alacaklari ve hakedis bedelleri

Devam eden insaat s6zlesmeleri ile ilgili maliyetler ve tahmini kazanglar asagidaki gibidir (TL) :

30 Eylil 2015 31 Aralik 2014

Devam eden ingaat s6zlesmeleri

ile ilgili maliyetler 1.574.099.611 1.591.125.948
Tahmini kazanglar 137.710.376 126.162.967
Eksi: D6nem sonu itibariyla toplam

faturalanan hakedis bedeli (1.750.018.147) (1.691.561.934)
Toplam (38.208.160) 25.726.981

Yukaridaki net bakiye ilisikteki konsolide finansal durum tablolarinda asagidaki sekilde
siniflandinimigtir (TL) :

30 Eylil 2015 31 Aralik 2014

Devam eden insaat s6zlesmelerinden alacaklar (Dipnot 8) 45.883.589 42.083.083
Devam eden insaat s6zlesmeleri hakedis bedelleri (Dipnot 12) (84.091.749) (16.356.102)
Toplam (38.208.160) 25.726.981

Topluluk’un, bagli ortakliklarinin 30 Eyltl 2015 tarihi itibariyla devam eden insaat sézlesmeleri ile ilgili
olarak almis oldugdu kisa ve uzun vadeli avanslarin toplam tutari 143.729.247 TL (31 Aralik 2014 —
52.685.635 TL) olup bu tutarlar ertelenmis gelirler hesabinda gésterilmektedir.

12. Ertelenmis gelirler

Kisa vadeli ertelenmis gelirler asagidaki gibidir (TL):

30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014

Devam eden insaat s6zlesmeleri hakedis bedelleri (Dipnot 11) 84.091.749 16.356.102
Alinan avanslar 17.191.196 20.661.166
Gelecek aylara ait gelirler 4.954.772 4.927.430
Elektrik enerjisi fonlar 671.114 511.368
Toplam 106.908.831 42.456.066

Uzun vadeli ertelenmis gelirler asagidaki gibidir (TL):

30 Eylil 2015 31 Aralik 2014

Elektrik enerjisi fonlar 1.454.080 1.491.490
Alinan avanslar 136.274.290 41.118.846
Gelecek yillara ait gelirler 753.772 2.981.827
Toplam 138.482.142 45.592.163
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13.  Ozkaynak ydntemine gore degerlenen yatinmiar

Ozkaynak ydntemine gdre degerlenen yatirmlar asagidaki gibidir (TL):

30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014

Ortakhk Ortakhk Ortakhk Ortaklk

pay! % tutann payl % tutari

Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret A.S. 43,19 123.117.118 43,19 119.789.757
OAO Mosalarko 50,00 4.050.739 50,00 3.069.102
Obrascon Huarte Alsim SA — Alsim Alarko San.Tes.ve Ticaret A.S. 44,94 25.081.897 4494 23.946.847
Alarko — Makyol Adi Ortakhgi 49,94 83.394.011 49,94 81.065.833
Dogus-Alarko-YDA ins. Adi Ortaklig 37,45 935.746 37,45 1.491.485
Alcen Enerji Dagitim ve Perakende Satis Hiz.A.S. (*) 49,94 240.760.462 49,94 279.139.551
Al-Riva Projesi Ar. Deg.Konut ins. ve Tic. A.S. 12,13 711.782 12,13  1.824.321
Al-Riva Arazi Deg. Konut ins. Turistik Tes.Golf isl. ve Tic. A.S. 2,28 885.970 2,28 949.628
Al-Riva Arazi Ar. Deg. Konut Ins. ve Tic. A.S. (**) 2,63 - 2,63 -
Toplam 478.937.725 511.276.524

() Alcen Enerji Dagitim ve Perakende Satis Hiz.A.S. , Meram Elektrik Dagitim A.S.,Cenal Elektrik Uretim A.S.,
Algiz Enerji A.S. ve Panel Enerji A.S.'nin %100'Une, Meram Elektrik Perakende Satis A.S.’nin % 99,99'una ve
Meram Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.'nin %99,60 'Ina sahip oldugundan istirak tutarina bu sirketler de dahil

edilmistir.

(**) Alarko Toplulugu’nun, istiraki satin aldigi tarihten, 30 Eyltl 2015 tarihine kadar gegen sire iginde, istirakin
6zkaynaklarindaki azalistan Alarko Toplulugu’nun payina disen kisim, istirakin elde etme maliyetinden distlmus
olup, bu islemde elde etme maliyetine kiyasla 6zkaynak payina isabet eden tutarda meydana gelen azalis, zarar

olarak konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda gésterilmigtir.

Ozkaynak ydntemine gére degerlenen yatirmlardan yikimlilikler asagidaki gibidir (TL):

30 Eylil 2015 31 Aralik 2014

Ortakhik Ortakhk Ortaklik Ortaklik

payl % tutann  payl % tutari

Alsim TCDD (Ortak igler) 45,00 25.205.414 45,00 25.171.762

Toplam 25.205.414 25.171.762

Net 453.732.311 486.104.762

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin hareketleri asagidaki gibidir (TL):

30 Eylil 2015 30 Eylul 2014
Acilis bakiyesi 486.104.762 423.761.299
Dénem kari / (zarari) (23.730.062) 58.994.288
Alinan temettller (10.105.682) (7.848.399)
Diger kapsaml gelir / (gider) 1.463.293 (4.541.228)
Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar - (7.332.896)
Kapanig bakiyesi 453.732.311 463.033.064
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13. Ozkaynak yéntemine gore degerlenen yatirimlar (devami)

Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatinmlarin kar/zararlarindan paylar asagidaki gibidir (TL):

30 Eylil 2015 30 Eylul 2014
Eliminasyon 30 Eylil Eliminasyon 30 Eylil
oncesi _Eliminasyon 2015 6ncesiEliminasyon 2014
Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret A.S. 10.554.397 2.753.603 13.308.000 9.919.763  (751.818) 9.167.945
OAO Mosalarko 1.928.685 - 1.928.685 1.682.447 - 1.682.447
Obrascon Huarte Alsim SA — Alsim Alarko San.Tes.ve
Ticaret A.S. (404) - (404) (360) - (360)
Alarko — Makyol Adi Ortakhg! 2.403.248 (19.189)  2.384.059 8.910.777  (115.784) 8.794.993
Dogus-Alarko-YDA Ins. Adi Ortakligi 720.290 - 720.290 (3.950.414) 42.903 (3.907.511)
Alcen Enerji Dagitim ve Perakende Satis Hiz.A.$. (*) (38.126.492) (209.786) (38.336.278) 43.024.355 (13.120) 43.011.235
Al-Riva Projesi Ar. Deg.Konut ins. ve Tic. A.S. (1.112.476) 857.390  (255.086) (560.259) 316.455 (243.804)
Al-Riva Arazi Deg. Konut ins.Turistik Tes.Golf isl. ve
Tic. A.S. (63.658) 33.891 (29.767) (37.067) 11.646 (25.421)
Al-Riva Arazi Ar. Deg. Konut Ins. ve Tic. A.S. - - - - - -
Alsim TCDD (Ortak Isler) (33.652) - (33.652) 5.046 5.046
Toplam (23.730.062) 3.415.909 (20.314.153) 58.994.288  (509.718) 58.484.570

Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirnmlarin finansal tablo ézet bilgileri asagidaki gibidir (TL) :

30 Eylul 2015 31 Aralik 2014
Toplam Toplam Toplam Toplam
varliklar _ yuakiamliliikler varliklar yukimlulikler
Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret A.S. 433.696.840 96.076.999 395.189.336 65.272.766
OAO Mosalarko 19.988.781 3.518.121 18.388.236 3.880.853
Obrascon Huarte Alsim SA — Alsim Alarko San.Tes.ve Ticaret A.S. 154.039.811 53.529.266 127.003.105 44.133.638
Alarko — Makyol Adi' Ortakhgi 387.706.942 220.709.257 407.783.017 245.447.650
Dogus-Alarko-YDA Ins. Adi Ortakhg: 24.953.504 22.414.507 24.810.695 20.792.343
Alcen Enerji Dagitim ve Perakende Satis Hiz.A.$. (*) 2.388.662.922  1.902.316.093 1.713.770.525 1.150.595.316
Al-Riva Projesi Ar. Deg.Konut Ins. ve Tic. A.S. 50.517.529 18.539.667 49.974.654 15.215.086
Al-Riva Arazi Deg. Konut Ing. Turistik Tes.Golf Isl. ve Tic. A.S. 71.313.799 851.652 71.277.641 656.349
Al-Riva Arazi Ar. Deg. Konut Ins. ve Tic. A.S. 22.690.259 4.017.830 22.515.425 3.117.338
Alsim TCDD (Ortak Isler) 407.124 56.419.155 237.547 56.174.796
1 Ocak 2015- 1 Temmuz 2015- 1 Ocak 2014- 1 Temmuz 2014-
30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2015 30 Eylul 2014 30 Eylul 2014
Net donem Net donem Net dénem Net dénem
Hasilat kar / zararni Hasilat kar / zararni Hasilat kari / zarari Hasilat kari / zarari
Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret A.$. 313.735.806 24.434.732  116.363.489 10.471.549 292.817.254 22.965.476 97.329.355 8.346.141
OAO Mosalarko 7.288.080 3.857.371 2.391.888 1.508.649 7.345.905 3.364.894 2.379.030 659.776
Obrascon Huarte Alsim SA - Alsim Alarko San.Tes.ve Tic.
AS. - (899) - (31) - (801) - 28
Alarko — Makyol Adi Ortakligi 24.018.264 4.812.535 8.079.127 2.887.296 96.640.058 17.843.946 32.851.197 6.079.748
Dogus-Alarko-YDA Ing. Adi Ortakligi 892.717 1.923.186 430.442 1.758.371 163.478 (10.547.673) (6.401) 1.974.265
Alcen Enerji Dagitim ve Perakende Satis Hiz.A.S. 1.589.243.978 (76.348.770) 653.483.349 (51.302.210) 1.621.644.000 86.156.801  694.236.995 26.401.404
Al-Riva Projesi Ar. Deg.Konut ins. ve Tic. AS. (2.781.192) (1.205.610) (1.400.648) (650.576)
Al-Riva Arazi Deg. Konut Ins.Turistik Tes.Golf Isl. ve Tic. A.S. (159.144) (62.017) (92.668) (26.430)
Al-Riva Arazi Ar. Deg. Konut Ing. ve Tic. A.S. - - - -
Alsim-TCDD (Ortak Isler) (74.782) (186.232) 11.214 (9.029)

@) Alcen Enerji Dagitim ve Perakende Satis Hiz.A.S. , Meram Elektrik Dagitim A.S.,Cenal Elektrik Uretim A.S., Algiz Enerji A.S. ve
Panel Enerji A.S.'nin %100'Une, Meram Elektrik Perakende Satis A.S.’nin % 99,99'una ve Meram Elektrik Enerjisi Toptan Satis
A.S.'nin %99,60 'Ina sahip oldugundan istirak tutarina bu sirketler de dahil edilmistir.
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14. Satis amaciyla elde tutulan duran varhklar

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar asagidaki gibidir (TL):

30 Eylul 2015 31 Aralik 2014
Maddi duran varliklar 86.568.751 72.677.835
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlar (*) - 8.159.030
Toplam 86.568.751 80.836.865

) 25 Aralik 2014 tarihli Yonetim Kurulu Kararina istinaden, su Grlnleri Gretim ve ticareti alaninda faaliyet
gosteren ve Topluluk’'un %50 hissesine sahip oldugu musterek yonetime tabi ortakligi Alfarm Alarko Lerdy
Su Urlnleri Sanayi ve Ticaret A.$. hisselerinin tamaminin 5.000.000 ABD Dolari bedelle Lerdy Seafood
Group ASA’ya satiimasina karar verilmistir. Alfarm Alarko Lerdy Su Urinleri Sanayi ve Ticaret A.S ‘ye
iliskin 6zkaynak degeri olan 8.159.030 TL, 31 Aralik 2014 tarihli konsolide finansal durum tablosunda satis
amagli elde tutulan varliklar hesabina siniflanmigtir.

Sz konusu satis islemi TFRS 5 “Satis i¢in Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”
standardi uyarinca durdurulan faaliyet olarak degerlendiriimis ve 2014 yilinda Alfarm Alarko Lerdy Su
Uridinleri Sanayi ve Ticaret A.$.'nin faaliyetleri sonucu olusan net kar/zarar 30 Eylil 2014 tarihli
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “durdurulan faaliyetler” olarak
sunulmustur. Satis islemine iliskin olarak hisse devir islemleri 20 Mart 2015 tarihinde tamamlanmistir.
Satis islemi sonucunda olusan satis kari konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
yatirim faaliyetlerinden gelirler igerisinde gosterilmistir.

Alfarm Alarko Lerdy Su Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.'nin 30 Eyliil 2015 ve 2014 dénemine ait gelir
tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

30 Eyliil 2015 30 Eylul 2014

Gelirler - 23.221.496
Giderler - (22.314.788)
Vergi dncesi ddnem kari - 906.708
Dénem vergi gideri - (182.780)
Ertelenmis vergi gelir/gideri - (3.537)
Durdurulan faaliyetler dénem kari - 720.391

15. Maddi duran varhklar

30 Eylul 2015 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap dénemi icerisinde alinan maddi duran
varlklarin tutari 61.863.633 TL'dir. (30 Eylil 2014 — 55.770.242 TL.)

30 Eylil 2015 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap dénemi icerisinde satilan maddi duran
varliklarin net defter degeri 3.985.730 TL’dir. (30 Eylul 2014 — 161.507.688 TL.)
16. Maddi olmayan duran varliklar

30 Eylil 2015 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap dénemi icerisinde alinan maddi olmayan
duran varliklarin tutari 338.261 TL'dir. (30 Eylul 2014 — 2.258.252 TL.)

30 Eylil 2015 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap dénemi icerisinde satilan maddi olmayan
duran varliklarin net defter degeri 77.203 TL’dir. (30 Eylil 2014 — 54.855 TL.)



Alarko Holding A.S.
30 Eylil 2015 tarihinde sona eren dokuz aylik ara déneme ait

6zet konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Tirk Lirasi (TL))

17. Karsiliklar, kosullu varlik ve yikiamltlikler

Kisa vadeli bor¢ karsiliklari asagidaki gibidir (TL) :

30 Eylal 2015 31 Aralik 2014
Dava karsiliklari 5.181.820 5.123.180
Toplam 5.181.820 5.123.180

30 Eylil 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla dava karsiliklarinin dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir

(TL):

30 Eyliil 2015 30 Eylil 2014
Aclilis bakiyesi 5.123.180 4.148.307
Cari dénem karsilik gideri 58.640 381.177
D6nem sonu dava karsilik gideri 5.181.820 4.529.484
Uzun vadeli borg karsiliklar asagidaki gibidir (TL) :

30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014
Kullanilmamis izin karsiliklari 1.220.691 1.142.644
Kidem tazminati karsiliklari 11.978.461 10.977.456
Toplam 13.199.152 12.120.100

Kosullu varlik ve yukimlulikler asagidaki gibidir (TL) :

a) Aktif degerler Gzerindeki ipotek tutari:

30 Eylul 2015 tarihi itibariyla bagh ortakliklardan Alarko Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S.’nin
(Alarko Gayrimenkul) stoklar ve sabit kiymetler hesaplarinda gésterilen; Besiktas ilgesi, Etiler
Alkent Sitesi’nde bulunan dikkanlari ile ilgili olarak 14 Ekim 1987 tarih ve 6430 yevmiye
numarasi ile Alarko Gayrimenkul’'un olan 1411 ada 1 parsel lehine ve 1408 ada 1 parsel
aleyhine merkezi 1sitma tesislerinden yararlanmak igin irtifak hakki tesisi ve bazi kisimlarda 1,5
m genigliginde 1sitma tesislerine ait kanal gegirmek icin 49 yil sire ile 7,72 TL bedelle irtifak
hakki tesisi bulunmaktadir. Ayrica, ayni parsel ile ilgili olarak 26 Subat 1992 tarih ve 784
yevmiye numarasi ile bu parsel aleyhine projede belirtilen ihtiya¢ fazlasi otoparktan
faydalanmak lGzere 1410 ada ve 1 parsel malikleri lehine sahsi irtifak hakki bulunmaktadir.

b) 30 Eylul 2015 tarihi itibanyla kisa vadeli ticari alacaklar igin alinmis teminat tutari 12.765.117
TL'dir (31 Aralik 2014 — 8.996.747). Kisa vadeli ticari alacaklar icin alinmis teminatlarin diginda
kalan alinan teminat tutari ise 270.903.017 TL’dir (31 Aralik 2014 — 234.727.531 TL).

C) 30 Eylul 2015 tarihi itibaryla Topluluk’un kayitlarinda yer alan vadesi geldigi halde tahsil
edemedidi alacaklar ve bu alacaklar i¢in ayrilan karsilik tutarlari 11.442.970 TL’dir (31 Aralik

2014 —20.293.677 TL).

d) 30 Eylul 2015 tarihi itibariyla aktif degerler icin verilen ipotek tutari 1.907.715 TL'dir (31 Aralik

2014-2.204.830 TL).
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17.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikimliliikler (devami)

e) 30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Topluluk’ un teminat/rehin/ipotek (TRi)
pozisyonuna iligkin tablolari agagidaki gibidir (TL):

30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014
Verilen teminat mektubu 958.970.019 886.572.713
Verilen kefalet 2.417.117.272 1.871.693.420
Verilen ipotek 1.907.715 2.204.830
Verilen teminat senedi 21.251 21.251
Toplam 3.378.016.257 2.760.492.214
Alinan kefalet 122.036.122 121.981.047
Alinan teminat mektubu 136.370.537 100.777.096
Alinan ipotek 13.150 13.150
Alinan senet 11.821.381 10.234.047
Alinan ¢ek 15.000 15.000
Diger 13.411.944 10.703.938
Toplam 283.668.134 243.724.278
30 Eylil 2015 31 Aralik 2014
Sirket Tarafindan Verilen TRI'ler
AKendi Tizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRP'lerin
Toplam Tutari Doéviz Tutari TL Karsiligi Déviz Tutari TL Karsihgr
TL - -
ABD DOLARI - -
AVRO - -
JAPON YENI - -
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari Doviz Tutan TL Karsiligi Déviz Tutari TL Karsihgi
TL 144.495.404 144.495.404 148.078.795 148.078.795
ABD DOLARI 121.496.752 369.751.065 203.000.687 470.738.291
AVRO 593.725 2.031.252 2.451.931 6.916.162
516.277.721 625.733.248
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin YUrGtilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutari Déviz Tutar TL Karsihgi Déviz Tutari TL Karsiligi
TL 49.249.880 49.249.880 23.429.905 23.429.905
ABD DOLARI 787.221.405 2.395.750.901 825.499.388 1.914.250.531
AVRO 121.810.404 416.737.755 69.858.557 197.050.030
2.861.738.536 2.134.730.466
D.Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Topluluk
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutar (*) Déviz Tutar TL Karsihgi Déviz Tutari TL Karsiligi
TL - - 28.500 28.500
- 28.500
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRF’lerin Toplam Tutari - -
Genel Toplam 3.378.016.257 2.760.492.214

)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla faaliyet hacminin diistk olmasi ve Topluluk’'un konsolide finansal tablolarini

dnemli dlglide etkilememesi sebebi ile konsolidasyon kapsamina alinmayan Tim Tesisat ve ingaat A.S.
lehine verilen kefalet bulunmaktadir, 30 Eyltl 2015 tarihi itibariyla ilgili kefalet bulunmamaktadir.

Topluluk’'un vermis oldugu diger teminat, rehin ve ipoteklerin Topluluk’'un ézkaynaklarina orani 30 Eyllil
2015 tarihi itibaryla %0’dir (31 Aralik 2014 tarihi itibariyla %0).
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17.

)

Karsiliklar, kosullu varlik ve yikamliliikler (devami)

Bagl ortakliklardan Altek Alarko Elektrik Santrallari Tesis, isletme ve Ticaret A.S.’ne (Altek) Tirkiye
Elektrik Ticaret ve Taahhit A.$. (TETAS) tarafindan 31 Aralik 2003 tarihinde, 2001 ve 2002
yillarina iligskin tarife diizeltmesi olarak fatura edilen 2.121.144 TL, Altek tarafindan satislardan
indirim olarak dikkate alinmig ve Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgdi (ETKB)'na itiraz ederek
dizeltme talebinde bulunmustur. ETKB’den herhangi bir yanit alinmamasi sebebiyle 2004 yilinda
U¢ ayr dava agmis ve bu davalardan Berdan HES’e ait olan aleyhte kesinlesmis, diger iki dava ise
neticelenmeyi beklemektedir.

Bagl ortakliklardan Altek, ETKB Enerji Isleri Genel Midiirligi'ne, 2011 yilinda bedelsiz
devredilen Hasanlar Hidroelektrik Santrali'ne iliskin aylik sistem kullanim, isletim ve iletim ek
bedellerinin tahakkuk ettiriimesi ve Altek tarafindan 6denmesi ydénindeki talebin iptaline ve
yUrGtmenin durdurulmasina iliskin davalar agmis s6z konusu dava Altek lehine neticelenmistir.
Altek dava neticelenmesine ragmen Sakarya Elektrik Dagitim A.S. (Sedas) tarafindan génderilen
faturalari iade etmistir. Altek’in 30 Eylul 2015 tarihi itibariyla kayitlarina almadan ve herhangi bir
karsilik ayirmadan iade etmis oldugu s6z konusu faturalarin toplam tutari KDV hari¢ 910.193
TL’dir. Sedas tarafinda, TETAS ve Altek adina, dagitim bedeli tahsili amaciyla 1.084.545 TL
alacak davasi agilmistir. Davacinin cevabina karsi cevaplar sunulmus olup, yasal siire¢ devam
etmektedir.

Bagl ortakliklardan Altek, Yap-islet-Devret (YiD) modeline gére gecmis yillarda islettigi ve/veya
halen isletmekte oldugu santrallere iliskin satis tarifelerinin revizyonu ve buna bagh fiyat farki
faturalariyla iligkili olarak 2013 yilinda ag¢ilan davalarla (Tohma HES igin 2.344.590 TL, Berdan
HES igin 2.371.000 TL) ilgili yasal stireg devam etmektedir.

Bagl ortakliklardan Altek, TEIAS'In sistem kullanim bedellerinden %50 indirim uygulamamasi
nedeniyle haksiz olarak tahsil edilen (KDV dahil) 1.086.960 TL fatura alacagi ve 252.017 TL
gecikme zammi talebinde bulunulmus olup, 28 Mayis 2014 tarihinde 1.086.960 TL fatura alacagi
ve 213.430 TL gecikme zammi ile Altek lehine neticelenen dava, TEIAS tarafindan temyiz
edilmistir. Dava dosyasi 23.Hukuk Dairesi’ne gdnderilmig olup slre¢ devam etmektedir. Alacagin
kesinlesmemis olmasi sebebiyle 30 Eylil 2015 itibariyla konsolide finansal tablolara bir alacak
yansitilmamistir.

Rekabet Kurulu tarafindan muisterek yonetime tabi ortakliklardan Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret
A.S.ye (Alarko Carrier) gdnderilen yazida, Alarko Carrier hakkinda yetkili satici ve servisleri ile
olan sézlesmelerinin rekabet kisitlamasi igerip icermedigi yoniinden sorusturma baglatildigi
belirtiimistir. Belirtilen yaziya istinaden Rekabet Kurulu tarafindan yapilan sorusturma sonucunda,
Alarko Carrier aleyhine 2005 yili net satislarinin %0,1’ine karsilik gelecek sekilde, 225.273 TL (*)
idari para cezas! uygulanmasina karar verildigi 8 Mart 2007 tarihinde bildirilmistir. Bu idari para
cezasl tutarinin tamami igin karsilik ayrilmistir. Alarko Carrier, s6z konusu idari para cezasliyla
ilgili 11 Haziran 2007 tarihinde dncelikle yaritmenin durdurulmasi, daha sonra ise karara itiraz igin
Danigtay'a basvuruda bulunmus olup, yapilan itiraz Danistay’in 13 Aralik 2010 tarihinde verdigi
karar ile red edilmigtir. Alarko Carrier, aleyhine neticelenen dava igin yiritmenin durdurulmasi
istemli olarak temyiz basvurusunda bulunmustur.

ilgili tutarlar migterek ydnetime tabi ortakliklarin oranlari ile carpilmamis tutarlari ifade etmektedir.
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17. Karsiliklar, kosullu varlik ve yikimliilikler (devami)

k) 30 Eylil 2015 tarihi itibariyla Topluluk’un Antalya Projesi i¢in Antalya Blyiiksehir Belediyesi
aleyhine ac¢tigi heniiz hakedisi yapiimamis imalat isleri ile ilgili davada yerel mahkeme kismen
Topluluk lehine karar vermis olup, karar ile ilgili yargitay yolu acgiktir. Antalya 1. Asliye Ticaret
Mahkemesi 2014/265 sayili kararinda Antalya BlyUksehir Belediyesi'nin Topluluk’a, fiili 6deme
gunlne kadar hesaplanacak faizi ilave edilmek kaydi ile 8.911.530 Avro 6demesine
hikmetmistir. ilgili karar 15 Temmuz 2014 tarihinde icraya konulmus olmasina ragmen hukuki
sirecin henliz tamamlanmamis olmasi nedeniyle Topluluk, konsolide finansal tablolarinda bu
karar ile ilgili herhangi bir gelir karsiligr kaydi yapmamisgtir.

Hakedisi yapilan ancak tahsilati gergeklesmeyen alacaklara iliskin Topluluk lehine sonuglanan
diger dava neticesinde, icra Miidarligiiniin 07 Mart 2014 tarihli tebligatina istinaden 5.520.553
TL tutarinda icra inkar tazminati 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolara
gelir tahakkuku olarak yansitiimistir.

I) Bagl ortakliklardan Alsim Alarko Sanayi Tesisleri ve Ticaret A.S. (Alsim Alarko) tarafindan
Fas'da Ustlenilmis olan Tanger-Kenitra demiryolu projesi, isveren tarafindan proje insaatinda
gecikme yasandigi dne siriilerek tek tarafli olarak feshedilmistir. isverenin, avansa karsilik
almis oldugu teminat mektubu ve kati teminat mektubunu nakde dénistirmeye tesebbis
etmesi Gzerine Alsim Alarko dava acmistir ve 28 Haziran 2013 tarihli durusmada mahkeme,
teminat ¢6zdirme islemini durdurmustur. Dava, isin feshinin incelenmesi icin Fas Rabat idari
Mahkemesi’ne devredilmistir.

Rabat idari Mahkemesi 11 Aralik 2014 tarihli ve 6167 sayili kararinda; Ulusal Demiryollari
isletmesi'nin tamamlanan calismalar nedeniyle 16.124.136 dirhem, gecikme cezasi olarak
703.277 dirhem ve zarar tazminati olarak 7.632.456 dirhem 6édemesi ve nihai teminattan el
cekerek davaci tarafa 39.241.020 dirhem olarak belirlenen tutari iade etmesine karar
verilmistir. Temyiz sdrecine yonelik gelismeler dikkate alinarak kati teminat mektubu tutarinin
kosullu varlik olarak degerlendirilmesi uygulamasina devam edilmis ve bunun sonucunda 30
Eyltl 2015 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolara alacak olarak yansitiimamistir.

18. Ozkaynaklar
(@) Odenmis sermaye :

30 Eylal 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Ana Ortaklik’in sermayesi asagidaki gibidir (TL):

30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014

Adi Pay orani Pay tutan Pay orani Pay tutar
Alaton Ailesi %35,37 79.031.542 %35,37 79.031.542
Garih Ailesi %32,97 73.674.202 %33,12 74.020.669
Diger (*) %31,66 70.761.256 %31,51 70.414.789
%100,00  223.467.000 %100,00 223.467.000

(*) Sermayenin %10’'undan daha azina sahip ortaklarin toplamini géstermektedir.

Ana Ortaklik’in kayitl sermaye tavani 500.000.000 TL’dir. 30 Eylal 2015 tarihi itibariyla 6denmis
sermayesi 223.467.000 TL (31 Aralik 2014 - 223.467.000 TL) olup 1 Kr nominal degerli
22.346.700.000 adet (31 Aralik 2014 - 22.346.700.000 adet) hisseden olusmaktadir.
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18. Ozkaynaklar (devami)

(b)  Gegmis yillar kar / zararlar :
Gecgmis yillar kar / (zararlari) dagilimi asagidaki gibidir (TL) :

Seri: I, No:14.1 sayil Teblig uyarinca “Odenmis Sermaye ve Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler”
kalemleri yasal kayitlardaki tutarlari Gzerinden gésterilmekte olup, TMS/TFRS ¢ergevesinde yapilan
degerlemelerde ortaya ¢ikan farkliliklar gegmis yillar kar/zarariyla iliskilendirilmistir. Yine bu Teblig
uyarinca, net ddnem kari disindaki birikmis kar/zararlar, 6zleri itibariyla birikmis kar/zarar niteliginde
olan olaganustl yedekler ile birlikte “Ge¢mis Yillar Kar/(Zararlari)” kaleminde gésterilmistir.

30 Eylil 2015 31 Aralik 2014

Gegmis yillar kar / (zararlarr) 390.034.919 421.898.394
Ozkaynak enflasyon diizeltme farklari 132.502.256 132.502.256
Yasal yedekler 55.392.192 30.816.952
Olaganustu yedekler 355.432.827 328.342.157
Toplam 933.362.194 913.559.759

Yasal ve olaganUstl yedeklerin endekslenmesi sonucu olusan 6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklari
dénemler itibariyla asagidaki gibidir (TL) :

30 Eylil 2015 31 Aralik 2014

Yasal yedeklere ait enflasyon diizeltmesi 232.846 232.846
Olaganustu yedeklere ait enflasyon diizeltmesi 132.269.410 132.269.410
Toplam 132.502.256 132.502.256

Enflasyon diizeltme farklari bedelsiz sermaye artirimi ve zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ayrica,
Uzerinde kar dagitimini engelleyici herhangi bir kayit bulunmayan yedek kalemlerinden kaynaklanan
enflasyon duzeltme farklari kar dagitiminda kullanilabilecektir.

(c)  Kontrol glici olmayan paylar :

Kontrol giict olmayan paylar asagidaki gibidir (TL) :

30 Eylil 2015 31 Aralik 2014

Sermaye 32.051.864 32.051.864
Yasal yedekler 1.758.645 1.540.038
Diger kapsamli gelir 6.675 (4.734)
Gegmis yillar kar / (zararlarr) 108.914.721 93.737.256
Dénem kari 37.218.886 11.248.928
Toplam 179.950.791 138.573.352
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19. Satiglar ve satiglarin maliyeti

Satis gelirleri agagidaki gibidir (TL) :

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eylil 2015 30 Eylil 2015 30 Eylal 2014 30 Eylal 2014

Yurtigi satiglar 263.936.332 113.559.209 232.747.676 80.699.195

Yurtdigi satislar 174.736.074 100.429.006 492.680.408 87.068.443

Diger satiglar 15.581.256 12.243.084 19.519.944 10.501.860

Satistan iadeler (-) (209.099) (167.463) (169.161) (119.962)

Satis iskontolar (-) (7.086.256) (4.968.119) (5.558.787) (8.597.754)

Toplam 446.958.307 221.095.717 739.220.080 174.551.782
Satiglarin maliyetleri agagidaki gibidir (TL) :

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eylil 2015 30 Eylil 2015 30 Eylul 2014 30 Eylal 2014

Satilan ticari malin maliyeti 12.700.957 9.679.113 7.288.065 (288.924)

Satilan hizmet maliyeti 378.822.306 160.872.403 729.168.130 185.507.000

Toplam 391.523.263 170.551.516 736.456.195 185.218.076

20. Vergi varlik ve yikumliliikleri
a) Kurumlar vergisi;

Tarkiye’de kurumlar vergisi orani 2015 yili i¢in %20°dir (31 Aralik 2014 - %20). Bu oran, kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin diistilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yer alan vergi gelir ve giderleri asagida
Ozetlenmigtir (TL):

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2015 30 Eylil 2014 30 Eylil 2014

Cari dénem
Kurumlar Vergisi (19.526.364) (12.923.273) (8.375.237) (5.031.668)
Ertelenmis vergi gideri / geliri (1.884.082) (1.234.117) 5.533.587 1.934.607
Toplam vergi gideri / geliri (21.410.446) (14.157.390) (2.841.650) (3.097.061)

Turkiye’'de yurirlUkteki vergi mevzuati uyarinca yillara yaygin insaat hakedislerinin degerleme farklari
Uzerinden ertelenmis vergi orani %20 olarak kullaniimistir. Ayrica, kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi
hesaplamalarinda vergi orani, Rusya, Ukrayna ve ispanya’daki miisterek ydnetime tabi ortakliklar igin
sirasiyla %20, %18 ve %28 (31 Aralik 2014 -%30), Kazakistan’daki bagh ortakliklar igin %28 olarak
kullaniimigtir.
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20. Vergi varlik ve yikimlillikleri (devami)

b) Ertelenmis vergi varlik ve yokumlulikleri;

Ertelenmis vergi varliklari, yikidmlulukleri, gelirleri ve giderleri ile ertelenmis vergi hesaplamalarina
temel teskil eden gegici farklar asagidaki gibidir (TL):

Gegici gelir / (gider) farklar

Birikmis gecici farklar

Ertelenmis vergi varliklari /
ylklmlilikleri

30 Eylal 2015 31 Aralik 2014

30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014

Vergi varliklari

Mahsup edilecek mali zararlar (*) 57.373.080 46.736.493 11.474.616 9.347.299

Yillara yaygin ingaat maliyetlerinin TMS11
kapsaminda diizeltiimesi 487.746.672 407.422.352 97.231.216 81.757.077
Supheli alacak karsihidi kaydi 10.047.668 10.047.668 2.009.534 2.009.534
Dava gider karsiligi 5.181.820 5.123.180 1.036.364 1.024.636
Kullaniimamis izin karsiliklari 1.166.085 1.087.520 233.217 217.504
Kidem tazminati kaydi 10.729.404 9.675.509 2.145.881 1.935.102
Diger - - - -
114.130.828 96.291.152

Birikmig gecici farklar

Ertelenmis vergi varliklari /
ylklmlilikleri

30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014

30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014

Verqi yukimlulikleri

Stoklar Gzerindeki gecici farklar
Yillara yaygin insaat hakedislerinin

TMS 11 kapsaminda diizeltiimesi
Satin alma dolayisiyla olusan etki
Maddi ve maddi olmayan duran varlklarin
kayith defter degerleri ile vergi
matrahlarindaki net fark

(57.851.065) (58.733.903)

(593.032.221)
(2.247.735)

(520.538.523)
(2.247.735)

(30.061.835)  (57.580.283)

(11.570.213) (11.746.781)

(118.606.444)  (104.107.705)
(449.547) (449.547)
(6.052.942)  (11.576.856)

Diger (68.503.835) (15.869.028) (13.700.540) (3.173.659)

(150.379.686)  (131.054.548)
Net ertelenmis vergi yiikiimlaligi (36.248.858) (34.763.396)
Bilangodaki ertelenmis vergi varligi 130.750.897 106.995.457
Bilangodaki ertelenmis vergi yukimltligu (166.999.755)  (141.758.853)
Ertelenmis vergi net etkisi (36.248.858) (34.763.396)
@) 30 Eylll 2015 tarihi itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasina konu olan ge¢mis yillar ve cari ddnem zararlarinin

57.280.438 TL'si enerji grubu sirketlerine, ve 92.642 TL’si ise taahh(t grubu sirketlerine aittir.

Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (TL):

30 Eyliil 2015 30 Eylll 2014
Cari dénem ertelenmis vergi varligr /yukimlGlago (36.248.858) (26.757.401)
Onceki dénem ertelenmis vergi ylikimlaligunin iptali 34.763.396 32.697.242
Diger kapsamli gelir etkisi (398.620) (406.254)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (Dipnot 20(a)) (1.884.082) 5.533.587
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21. Hisse basina kazanc / (zarar)

Hisse basina kazang / (zarar) olusumu asagidaki gibidir;

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eylil 30 Eylul 30 Eylul

2015 2015 2014 2014

Dénem kari / zarari(TL) (56.673.725) (58.413.706) 19.633.877 371.243

Dénem bagi adi hisse senetlerinin agirhkli

ortalama adedi* 223.467.000 223.467.000 223.467.000 223.467.000
Sirdirilen faaliyetlerden pay basina kazanc:

Ana Ortakliga ait pay basina kazang / (zarar) (TL) (0,254) (0,261) 0,085 0,002

Sulandiriimis pay basina kazang (0,254) (0,261) 0,085 0,002
Durdurulan faaliyetlerden pay basina kazang:

Ana Ortakliga ait pay basina kazang / (zarar) (TL) - - 0,003 0,000

Sulandiriimis pay basina kazang - - 0,003 0,000

(] 1 TL nominal degerdeki hisseye isabet eden.

Alarko Holding A.S.’nin 15 Mayis 2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurulu’nda, 2014 yilina ait

konsolide net karindan hisse basina 6denen temettl tutari 0,053 TL'dir.

22. iligkili taraf aciklamalari
iligkili taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014
Dogus-Alarko-YDA ing. Adi Ortakligi (1) 7.692.899 6.626.502
Alarko-Makyol Adi Ortakligi (1) 72.852 16.586
Alcen Enerji Dagitim ve Perakende Satis Hiz. A.S. (1) 715 -
Meram Elektrik Dagitim A.S.(1) 293.447 573.507
Meram Elektrik Perakende Satis A.$.(1) 51.477 66.947
Meram Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.(1) 8.979.931 8.252.449
Wacon Hilwater Adi Ort. (3) 148.078 131.102
Alarko Carrier San. ve Tic. A.$.(1) 193.242 225.793
Alfarm Alarko Leroy Su Urlin.San.ve Tic. A.S. (1) - 16.281
Cenal Elektrik Uretim A.S. (1) 89 159
Alsim Alarko S.R.L. (4) 85.530 -
Panel Enerji A.S. (1) 840 -
Algiz Enerji A.S. (1) 1.160 -
iliskili taraflardan slpheli ticari alacaklar (*) - 8.741.028
iliskili taraflardan stipheli
ticari alacaklar karsihgi (-) (Dipnot 8) - (8.741.028)
Toplam (Dipnot 8) 17.520.260 15.909.326

(*) 30 Eylil 2015 tarihi itibariyla “Streicher-Haustad & Timmerman Giinsayil-Alsim Adi Ortakh§!” ortaklarina ait
sUpheli ticari alacak karsihgi tahsil olanag! kalmadidi i¢in kapatilmigtir. (31 Aralik 2014 - 8.741.028 TL)

) Musterek yonetime tabi ortaklik

) Istirak

) Konsolidasyona girmeyen diger adi ortakhklar

) Konsolidasyona girmeyen diger finansal yatirimlar



Alarko Holding A.S.

30 Eylil 2015 tarihinde sona eren dokuz aylik ara déneme ait
6zet konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Tirk Lirasi (TL))

22. lligkili taraf aciklamalari (devami)

iligkili taraflara ticari borglar asagidaki gibidir (TL):

30 Eylal 2015 31 Aralik 2014
Dogus Alarko YDA insaat Adi Ortakligi (1) - 916
Alarko Carrier San. ve Tic. A.S. (1) 39.304 52.181
Meram Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.$.(1) 274.610 220.832
Alarko-Makyol Adi Ortakligi (1) 3.901 -
Toplam (Dipnot 8) 317.815 273.929
iligkili taraflardan ticari olmayan alacaklar asagidaki gibidir (TL) :
30 Eylil 2015 31 Aralik 2014
Al-Riva Projesi .Ar.Deg.Konut ing. Tic. A.S. (2) 18.151.514 15.171.538
Al-Riva Arazi Deger.Konut Ins.ve Tic. A.S. (2) 3.815.863 3.117.338
Al-Riva Ar.Deg@.Kon. Ing. Tur. Tes. Golf A.S. (2) 809.089 656.349
Toplam 22.776.466 18.945.225

iligkili taraflara ticari olmayan uzun vadeli borglar asagidaki gibidir (TL) :

30 Eylil 2015 31 Aralik 2014
Alarko-Makyol Adi Ortakligi (1) 94.291.962 99.291.962
Toplam 94.291.962 99.291.962

(1) Musterek yonetime tabi ortaklik
(2) Istirak
(3) Konsolidasyona girmeyen diger adi ortakliklar

(41)



Alarko Holding A.S.
30 Eylil 2015 tarihinde sona eren dokuz aylik ara déneme ait

6zet konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Tirk Lirasi (TL))

22. lligkili taraf aciklamalari (devami)

iligkili taraflara yapilan satiglar asagidaki gibidir (TL) :

1 Ocak -30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla Kira Hizmet Ticari mal Vade farki Diger Toplam
Al-Riva Projesi Ar.Deg. Konut Ins.Tic. A.S. (2) - 2.489 - 1.286.086 - 1.288.575
Al-Riva Arazi Ded. Konut Ins.ve Tic. A.S. (2) - 1.122 - 414.784 - 415.906
Al-Riva Ar.Degd.Kon.Ins.Tur.Tes.Golf A.S. (2) - 3.551 - 50.837 - 54.388
Tlm Tesisat ve Ingaat A.S.(4) - 2.025 - - - 2.025
Alarko Carrier San. ve Tic. A.$.(1) 311.828 886.885 1.374 - 123.578 1.323.665
Alcen Enerji Dagitim ve Perakende Satis Hiz. A.S. (1) - 1.986 - - 2.154 4.140
Meram Elektrik Dagitim A.$. (1) - 1.278.712 - - 44.186 1.322.898
Alarko Makyol Adi Ortakhgi (1) 4.080 181.463 - - - 185.543
Meram Elektrik Enerijisi Toptan Satis A.S. (1) - 1.260 33.168.449 988 1.600 33.172.297
Panel Enerji A.$. (1) - 1.323 - - 6 1.329
Cenal Elektrik Uretim A.S. (1) - 6.536 - - 4.460 10.996
Meram Elektrik Perakende Satis A.S. (1) - 223.663 - - 2.262 225.925
Algiz Enerji A.S. (1) - 3.079 - - 2.519 5.598
Toplam 315.908  2.594.094 33.169.823 1.752.695 180.765 38.013.285
1 Ocak -30 Eylil 2014 tarihi itibariyla Kira Hizmet Ticari mal Vade farki Diger Toplam
Al-Riva Projesi Ar.Degd. Konut Ins.Tic. A.S. (2) - 1.713 - 474.682 - 476.395
Al-Riva Arazi Ded. Konut Ins.ve Tic. A.S. (2) - 777 - 139.301 - 140.078
Al-Riva Ar.Deg.Kon.Ing.Tur.Tes.Golf A.S. (2) - 2.444 - 17.468 - 19.912
Tim Tesisat ve Ingaat A.S.(4) - 1.845 - - - 1.845
Alfarm Alarko Lerdy Su Uriinleri San. ve Tic. A.S. (1) - 58.234 - - 16.196 74.430
Alarko Carrier San. ve Tic. A.S.(1) 177.432 512.135 2.081 - 325.185 1.016.833
Alcen Enerji Dagitim ve Perakende Satis Hiz. A.S. (1) - - - - 2.269 2.269
Meram Elektrik Dagitim A.S. (1) - 1.114.296 - - 28.267 1.142.563
Alarko Makyol Adi Ortakhigi (1) 1.800 326.033 39.179 - 243 367.255
Meram Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. (1) - 1.952.061 - - 3.007 1.955.068
Cenal Elektrik Uretim A.S. (1) - 9.698 - - 4.415 14.113
Meram Elektrik Perakende Satis A.S.(1) - 196.633 6.427 - 1.738 204.798
Algiz Enerji A.S. (1) - - - - 4.393 4.393
Toplam 179.232  4.175.869 47.687 631.451 385.713 5.419.952
iligkili taraflardan yapilan aliglar asagidaki gibidir (TL) :

1 Ocak -30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla Kira Hizmet  Ticari mal Vade farki Diger Toplam
Alarko Carrier San. ve Tic. A.$. (1) 31.945 69.756 489 - 56.442 158.632
Meram Elektrik Dagitim A.S. (1) - 4.747 - - 9.870 14.617
Alarko Makyol Adi Ortakhigi (1) - 22.511 809 - - 23.320
Dogus-Alarko-YDA Ins. Adi Ortakhgi (1) - 1.153 - - - 1.153
Meram Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.$. (1) - 550.134 530.403 - - 1.080.537
Cenal Elektrik Uretim A.S. (1) - 9.930 - - - 9.930
Toplam 31.945 658.231 531.701 - 66.312 1.288.189
1 Ocak -30 Eylil 2014 tarihi itibariyla Kira Hizmet Ticari mal Vade farki Diger Toplam
Alfarm Alarko Lerdy Su Uriinleri San. ve Tic. A.S.(1) - - 3.695 49.482 53.177
Alarko Carrier San. ve Tic. A.S. (1) 27.669 130.065 2.974.960 15.479 3.148.173
Meram Elektrik Dagitim A.S. (1) - 973 - - 973
Alarko Makyol Adi Ortakligr (1) - 48.804 67.592 - 116.396
Dogus-Alarko-YDA ins. Adi Ortakligi (1) - 27.438 - - 27.438
Meram Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.(1) - 930.460 - 930.460
Al-Riva Projesi Ar.Deg. Konut Ins. Tic. A.S. (2) - - 170 170
Toplam 27.669 1.137.740 3.046.247 65.131 4.276.787

(1) Musterek yonetime tabi ortaklik

(2) Istirak

(3) Konsolidasyona girmeyen dider adi ortakliklar

(4) Konsolidasyona girmeyen dider finansal yatinmlar



Alarko Holding A.S.

30 Eylil 2015 tarihinde sona eren dokuz aylik ara déneme ait

6zet konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)

(Para birimi — Tirk Lirasi (TL))

22. lligkili taraf aciklamalari (devami)

30 Eylul 2015 tarihi itibariyla Yénetim Kurulu baskan ve tyeleriyle genel madir, genel midur
yardimcilari gibi Ust dizey y6neticilere saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 13.008.813
TL'dir (30 Eyltl 2014 — 9.860.776 TL). Bu tutarin tamami kisa vadeli faydalardan olugsmaktadir.

Topluluk ici sirketlerden alinan teminat, ipotek ve kefaletler 30 Eyltl 2015 tarihi itibariyla 122.036.131
TL'dir (31 Aralik 2014 —121.981.056 TL). Topluluk ici sirketlere verilen teminat, ipotek ve kefaletler 30
Eyltl 2015 tarihi itibariyla 2.930.466.928 TL'dir (31 Aralik 2014 —2.473.727.755 TL).

23. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

30 Eylul 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Topluluk’un kur riski analizi agagidaki gibidir (TL);

Déviz kuru duyarlilik analizi tablosu

30 Eylil 2015
Kar / zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi  kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde
1- ABD Dolari net varlik/yGkimlGlagu 20.036.912  (20.036.912) -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 20.036.912  (20.036.912) -
Avro kurunun %10 degismesi halinde - -
4- Avro net varlik/yakimlalagu 15.401.596  (15.401.596) -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 15.401.596  (15.401.596) -
GBP kurunun %10 degismesi halinde - -
7- GBP net varlik/yikimlulaga 593.888 (593.888) -
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - -
9- GBP Net Etki (7+8) 593.888 (593.888) -
Diger ddviz kurlarinin %10 degismesi halinde
10- Diger déviz net varlik/ylkimlGlugu 531 (531) - -
11- Diger déviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
12- Diger Déviz Varlklari Net Etki (10+11) 531 (531) - -
Toplam (3+6+9+12) 36.032.927  (36.032.927) - -
31 Aralik 2014
Kar / zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde
1- ABD Dolari net varlik/yGkimlGluga 12.872.222  (12.872.222) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 12.872.222  (12.872.222) - -
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4- Avro net varlik/yGkdmlalaga 18.452.961 (18.452.961) - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 18.452.961 (18.452.961) - -
GBP kurunun %10 degismesi halinde
7- GBP net varlik/yakumlalagi 652.014 (652.014) - -
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) 652.014 (652.014) - -
Diger déviz kurlarinin %10 degismesi halinde
10- Diger déviz net varlik/yakimlGlugu (4.650) 4.650 - -
11- Diger déviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
12- Diger Doviz Varliklari Net Etki (10+11) (4.650) 4.650 - -
Toplam (3+6+9+12) 31.972.547  (31.972.547) - -

(43)



Alarko Holding A.S.
30 Eylul 2015 tarihinde sona eren dokuz aylik ara déneme ait

o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

23. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Topluluk’un 30 Eylul 2015 tarihi itibariyla déviz cinsinden varlik ve yokimlilukleri agsagidaki gibidir (TL):

Déviz pozisyonu tablosu

30 Eylul 2015
TL Karsihgi
(Fonksiyonel para
birimi)  ABD Dolan Avro GBP CAD Diger
1. Ticari Alacaklar 52.770.759 12.955.518 3.799.765 74.492 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka Hesaplari Dahil) 581.473.371 141.768.944 42.089.254 1.307.090 - 14.806
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 11.747.327 996.302 2.547.434 - - -
3.Diger 102.997 13.494 18.102 - - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 646.094.454 155.734.258 48.454.555 1.381.582 - 14.806
5. Ticari Alacaklar 15.395 - 4.500 - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 6.087 2.000 - - - -
7.Diger - - - - - -
8.Duran Varliklar (5+6+7) 21.482 2.000 4.500 - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 646.115.936  155.736.258 48.459.055 1.381.582 - 14.806
10. Ticari Borglar 167.365.493 52.572.495 2.147.060 5.660 - -
11. Finansal Yiukimlilikler 9.851.832 3.237.220 - - - -
12.a Parasal Olan Diger Yikiimliliikler 45.883 1.500 12.077 - - -
12.b Parasal Olmayan Diger Yukuimliiliikler 21.794.075 5.587.154 1.281.808 87.915 - -
13. Kisa Vadeli Yikimlliikler (10+11+12) 199.057.283 61.398.369 3.440.945 93.575 - -
14. Ticari Borglar - - - - - -
15. Finansal Yikimlilikler 86.729.379 28.498.465 - - - -
16.a Parasal Olan Diger Yikiimluliikler - - - - - -
16.b Parasal Olmayan Diger Yukuimliiliikler - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yukiimliiliikler (14+15+16) 86.729.379 28.498.465 - - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 285.786.662 89.896.834 3.440.945 93.575 - -
19. Net Yabanci Para Varlik / (Yikiimlilik) Pozisyonu (9-18) 360.329.274 65.839.424 45.018.110 1.288.007 - 14.806
20. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimlalik)

Pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 370.266.938 70.414.782 43.734.382 1.375.922 - 14.806
21. Ihracat (*) 28.927.465 8.375.720 1.725.609 - - -
22. ithalat (*) 79.508.929 23.755.787 2.312.627 109.217 - 451.655

*) Ortalama kur kullaniimis olup, eliminasyon &ncesi tutarlardan olusmaktadir.

Topluluk’'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla déviz cinsinden varlik ve yikimlulikleri agagidaki gibidir (TL) :

Déviz pozisyonu tablosu
31 Aralik 2014

TL Karsilig
(Fonksiyonel para
birimi) ABD Dolari Avro GBP CAD Diger
1. Ticari Alacaklar 70.302.930 7.118.584 18.992.141 62.431 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka Hesaplari Dahil) 486.104.038  148.469.705 47.982.678 1.799.978 - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 11.808.873 984.085 3.377.487 - - -
3.Diger 111.615 12.415 29.364 - - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 568.327.456  156.584.789 70.381.670 1.862.409 - -
5. Ticari Alacaklar 12.693 - 4.500 - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 4.754 2.050 - - - -
7.Diger - - - - - -
8.Duran Varliklar (5+6+7) 17.447 2.050 4.500 - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 568.344.903 156.586.839 70.386.170 1.862.409 - -
10. Ticari Borglar 151.728.046 60.389.695 4.066.418 48.312 - 157.225
11. Finansal Yukumluliikler 12.573.152 5.422.033 - - - -
12.a Parasal Olan Diger Yuktmltltkler 8.604 3.711 - - - -
12.b Parasal Olmayan Diger Yukumlultkler 14.260.181 5.053.316 899.959 983 - -
13. Kisa Vadeli Yukiimliiliikler (10+11+12) 178.569.983 70.868.755 4.966.377 49.295 - 157.225
14. Ticari Borglar - - - - - -
15. Finansal YukumlUlikler 70.049.447 30.208.050 - - - -
16.a Parasal Olan Diger Yukumltlikler - - - - - -
16.b Parasal Olmayan Diger Yukumlultkler - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yikimlilikler (14+15+16) 70.049.447 30.208.050 - - - -
18. Toplam Yiikiimliilikler (13+17) 248.619.430 101.076.805 4.966.377 49.295 - 157.225
19. Net Yabanci Para Varlik / (Yikiimliiliik) Pozisyonu (9-18) 319.725.473 55.510.034 65.419.793 1.813.114 - (157.225)
20. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliliik)
Pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 322.060.412 59.564.800 62.912.901 1.814.097 - (157.225)
21. ihracat (*) 308.831.037  138.240.604 52.684 - - -
22. ithalat (*) 95.701.007 31.078.670 9.607.574 223.842 83.411 2.686.962
23. hracat 30 Eyliil 2014 (*) 287.971.165 132.596.834 39.108 - - -
24. ithalat 30 Eyliil 2014 (*) 155.141.202 56.552.053 8.457.321 149.751 83.411 2.780.074
*) Ortalama kur kullaniimis olup, eliminasyon &ncesi tutarlardan olusmaktadir.



Alarko Holding A.S.

30 Eylil 2015 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

24. Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.

(45)



