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ALARKO HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2021 TARIHLI
OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR
Cari donem Geg¢mis dénem
Smirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis geemis
Dipnot 30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Doénen varhklar 2.088.472.812 1.665.424.739
Nakit ve nakit benzerleri 5 418.320.913  375.385.673
Finansal yatirimlar 6 757.168.986  737.057.331
Ticari alacaklar 377.265.503  297.322.588
-Iliskili taraflardan ticari alacaklar 8,26 2.883.784 1.774.178
-Mligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 8 374.381.719  295.548.410
Diger alacaklar 2.618.620 2.060.644
-iligkili taraflardan diger alacaklar 26 432.767 723.804
-iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 2.185.853 1.336.840
Miisteri sdzlesmelerinden dogan varliklar 128.353.961 46.748.191
-Devam eden ingaat ve taahhiit islerinden dogan s6zlesme varliklar 11 123.093.206 41.069.194
-Mal ve hizmet satislarindan dogan sézlesme varliklari 11 5.260.755 5.678.997
Stoklar 9 203.897.864  113.311.333
Pesin 6denmis giderler 10 125.084.110 34.980.094
Cari doénem vergisiyle ilgili varliklar 23.072.202 11.023.691
Diger donen varliklar 38.282.696 21.496.920
Ara toplam 2.074.064.855 1.639.386.465
Satis amagli siniflandirilan duran varliklar 15 14.407.957 26.038.274
Duran varhklar 2.877.706.993 2.427.959.022
Finansal yatirimlar 6 140.182.115 111.466.619
Ticari alacaklar 46.320 40.536
-iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 8 46.320 40.536
Diger alacaklar 52.620.618 60.845.814
-iligkili taraflardan diger alacaklar 26 48.702.639 42.566.066
-Mligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 3.917.979 18.279.748
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 13 1.532.158.818 1.187.559.276
Yatirim amagl gayrimenkuller 14 497.241.483  472.101.448
Maddi duran varliklar 16 410.222.038  364.977.429
Kullanim hakki varliklar 18 55.829.951 57.791.989
Maddi olmayan duran varliklar 83.621.648 82.343.190
-Serefiye 3.130.507 3.130.507
-Diger maddi olmayan duran varliklar 17 80.491.141 79.212.683
Pesin 6denmis giderler 10 5.856.816 944.214
Ertelenmis vergi varlig 24 18.012.951 10.446.798
Diger duran varliklar 81.914.235 79.441.709

Toplam varhklar

4.966.179.805

4.093.383.761

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarn ayrilmaz bir parcasidir.
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ALARKO HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2021 TARIHLI

OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

KAYNAKLAR
Cari donem Gegmis donem
Sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Dipnot 30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.147.374.592 749.760.605
Kisa vadeli borglanmalar 7 37.689.976 6.450.278
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 7 59.446.982 94.398.143
Diger finansal yiikimliiliikler 7 12.784.066 11.745.910
Ticari borglar 197.896.762 144.275.731
-iliskili taraflara ticari borglar 8,26 1.309.964 1.276.119
-iliskili olmayan taraflara ticari borglar 8 196.586.798 142.999.612
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 8.877.355 4.316.861
Diger borglar 36.390.560 12.080.634
-Iliskili olmayan taraflara diger borglar 36.390.560 12.080.634
Miisteri sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikler 277.060.637 160.410.532
-Devam eden ingaat ve taahhiit islerinden dogan s6zlesme yiikiimliilikkleri 11 270.171.623 155.836.282
-Mal ve hizmet satislarindan dogan sozlesme yiikiimliiliikleri 11 6.889.014 4.574.250
Ertelenmis gelirler (Misteri s6zlesmelerinden dogan yiikiimliilikklerin
disinda kalanlar) 12 488.757.657 306.096.828
Donem kari vergi yiikiimliligi 11.055.368 3.574.024
Kisa vadeli karsiliklar 17.414.809 6.410.947
-Diger kisa vadeli karsiliklar 19 17.414.809 6.410.947
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 420 717
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 398.216.089 457.816.483
Uzun vadeli bor¢lanmalar 7 43.295.895 99.512.740
Diger finansal yiikiimliiliikler 7 10.310.684 9.473.384
Diger borglar 112.645.937 94.570.838
-Iliskili olmayan taraflara diger borglar 112.645.937 94.570.838
Miisteri sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikler 4.396.716 7.976.001
-Mal ve hizmet satislarindan dogan sozlesme yiikiimliiliikleri 11 4.396.716 7.976.001
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan yiikiimliiliikler 13 37.661.282 35.959.514
Ertelenmis gelirler (Miisteri sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin
disinda kalanlar) 12 17.371.511 40.388.931
Uzun vadeli kargiliklar 28.241.659 25.370.160
-Caliganlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 21 28.241.659 25.370.160
Ertelenmis vergi ylikimliligii 24 144.292.405 144.564.915
Ozkaynaklar 3.420.589.124 2.885.806.673
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 2.757.406.206 2.302.304.313
Odenmis sermaye 22 435.000.000 435.000.000
Geri alinmis paylar (-) 22 (10.118.710) (11.261.247)
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi (-) 22 (1.535.883) (1.535.883)
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak birikmis diger kapsaml
gelirler / (giderler) (16.946.804) (13.625.541)
-Yeniden degerleme ve 6l¢lim kazanglar: / (kayiplarr) (16.946.804) (13.625.541)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kazanglari / (kayiplar) (16.946.804) (13.625.541)
Kar veya zararda yeniden smiflandirilacak birikmis diger kapsaml
gelirler / (giderler) 171.866.728 115.767.885
- Yabanci para ¢evrim farklari 171.881.079 115.513.175
- Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglari / (kayiplari) (14.351) 254.710
Gergege uygun deger fark: diger kapsaml gelire yansitilan finansal
varliklardan kazanglar / (kayiplar) (14.351) 254.710
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 28.624.441 20.284.263
Gecmis yillar karlar1 veya zararlar 22 1.653.763.928 955.721.098
Net dénem kari1 veya zarari 496.752.506 801.953.738
Kontrol giicii olmayan paylar 22 663.182.918 583.502.360

Toplam kaynaklar

4.966.179.805

4.093.383.761

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ALARKO HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK -30 EYLUL 2021 DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Simirh Simirh Smurh Smurl
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemi gecmemi gegmemis gecmemis
1 Ocak 2021- 1 Temmuz 2021- 1 Ocak 2020- 1 Temmuz 2020-
Dipnot 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 23 1.302.299.191 625.767.200 796.570.697 304.989.028
Satiglarin maliyeti (-) 23 (1.014.868.885) (452.579.464) (480.224.605) (171.288.077)
Briit kar / (zarar) 287.430.306 173.187.736 316.346.092 133.700.951
Genel yonetim giderleri (-) (97.318.951) (32.573.340) (79.772.864) (27.297.431)
Pazarlama giderleri (-) (7.664.573) (3.150.911) (6.830.169) (3.115.649)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 310.864.902 51.940.884 322.956.081 154.770.577
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (89.561.422) (28.480.435) (108.223.464) (42.363.878)
Esas faaliyet kar1/ (zarar) 403.750.262 160.923.934 444.475.676 215.694.570
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 35.904.584 9.838.569 49.144.848 17.904.493
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) (1.329.586) (613.372) (1.803.824) (113.941)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlarm
karlarindan / (zararlarindan) paylar 13 213.753.975 227.109.045 18.724.378 22.553.896
Finansman geliri / (gideri) ncesi faaliyet kar1/ (zarari) 652.079.235 397.258.176 510.541.078 256.039.018
Finansman giderleri (-) (21.620.988) (4.655.097) (47.037.844) (12.486.709)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari / (zarari) 630.458.247 392.603.079 463.503.234 243.552.309
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri) / geliri 24 (15.333.275) (646.906) (96.534.621) (39.812.975)
- Donem vergi (gideri) / geliri 24 (27.257.218) (10.555.334) (22.849.778) (14.098.604)
- Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 24 11.923.943 9.908.428 (73.684.843) (25.714.371)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari / (zarary) 615.124.972 391.956.173 366.968.613 203.739.334
Doénem kar1 / (zarari) 615.124.972 391.956.173 366.968.613 203.739.334
Doénem karinin / (zararmm) dagilimi:
- Kontrol giicii olmayan paylar 22 118.372.466 39.807.358 107.236.634 54.732.976
- Ana ortaklik paylart 25 496.752.506 352.148.815 259.731.979 149.006.358
Pay basina kazang / (kayip) 1,142 0,810 0,597 0,343
- Pay basina kazang / (kayip) 25 1,142 0,810 0,597 0,343
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar (3.322.695) (1.183.286) (1.916.148) 103.354
- Tammlanms fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglari / (kayiplarr) (780.324) (180.271) (1.347.625) 334.069
- Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli
gelirinden kar veya zararda siniflandirilmayacak paylar (3.363.120) (1.299.309) (1.049.656) (205.721)
- Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak diger kapsamli
gelire iliskin vergiler 820.749 296.294 481.133 (24.994)
- Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 820.749 296.294 481.133 (24.994)
Kar veya zarar olarak yeniden simflandirilacaklar 48.872.834 15.195.086 30.171.955 7.832.054
-Yabanci para gevrim farklar 8.569.850 7.354.686 12.002.594 (5.813.729)
- Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iligkin diger kapsaml gelir / (gider) (268.815) (32.443) (50.982) (88.061)
- Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli
gelirinden kar veya zararda siniflandirilacak paylar 40.571.799 7.872.843 18.220.343 13.733.844
Diger kapsamh gelir / (gider) 45.550.139 14.011.800 28.255.807 7.935.408
Toplam kapsamh gelir / (gider) 660.675.111 405.967.973 395.224.420 211.674.742
Toplam kapsaml: gelirin / (giderin) dagilim:
- Kontrol giicii olmayan paylar 117.278.240 40.497.897 107.777.627 54.629.690
- Ana ortaklik paylari 543.396.871 365.470.076 287.446.793 157.045.052

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ALARKO HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 30 EYLUL 2021 AIT OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Kar veya zararda

yeniden Kar veya zararda
smiflandirilmayacak yeniden
birikmis smiflandirilacak
diger kapsamh birikmis
gelirler veya diger kapsamh
giderler gelirler veya giderler Birikmis karlar
Gergege uygun
deger farki
diger kapsamh
gelire
yansitilan
Tammlanmis fayda finansal
Karsihkh planlar yeniden varhklardan Kardan
istirak olgiim Yabanci para kazanclar / ayrilan Gegemis yillar
Odenmis  Geri almmis sermaye kazanclar1/  ¢evrim farklart (kayiplar) kisitlanms kar / Net donem Ana ortakhga Kontrol giicii
Dipnot sermaye paylar diizeltmesi (kayiplar) yedekler (zararlan) kan / (zaran) ait 6zkaynaklar olmayan paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla 22 435.000.000 (12.184.363) (1.535.883) (9.253.948) 83.937.633 (9.711) 18.473.868 606.998.275 384.796.945 1.506.222.816 498.792.742 2.005.015.558
Transferler - - - - - - 1.810.395 382.986.550  (384.796.945) - - -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - - (1.920.233) 29.686.076 (51.029) - - 259.731.979 287.446.793 107.777.627 395.224.420
Dénem kari / (zarari) - - - - - - - - 259.731.979 259.731.979 107.236.634 366.968.613
Diger kapsamli gelir / (gider) - - - (1.920.233) 29.686.076 (51.029) - - - 27.714.814 540.993 28.255.807
Kar paylari - 922.819 - - - - - - - 922.819 (20.278.192) (19.355.373)
Bagli ortaklik edinimi veya elden
¢ikarilmasi - - - - - - - - - - 50.000 50.000
Bagh ortakliklarda kontrol kayb ile
sonuglanmayan pay orant
degisikliklerine bagli artis/ (azalis) - 297 - 60 4.457 A3) - (20.062) - (15.251) (3.288) (18.539)
30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla 22 435.000.000 (11.261.247) (1.535.883) (11.174.121) 113.628.166 (60.743) 20.284.263 989.964.763 259.731.979 1.794.577.177 586.338.889 2.380.916.066
1 Ocak 2021 tarihi itibaryla 22 435.000.000 (11.261.247) (1.535.883) (13.625.541) 115.513.175 254.710 20.284.263 955.721.098 801.953.738 2.302.304.313 583.502.360 2.885.806.673
Transferler - - - - - - 8.340.178 793.613.560  (801.953.738) - - -
Toplam kapsamh gelir / (gider) - - - (3.321.263) 50.234.689 (269.061) - - 496.752.506 543.396.871 117.278.240 660.675.111
Dénem kari / (zarari) - - - - - - - - 496.752.506 496.752.506 118.372.466 615.124.972
Diger kapsaml gelir / (gider) - - - (3.321.263) 50.234.689 (269.061) - - - 46.644.365 (1.094.226) 45.550.139
Kar paylan - 1.142.537 - - - - - (59.818.048) - (58.675.511) (24.254.684) (82.930.195)
Bagh ortaklik edinimi veya elden
¢ikarilmasi - - - - - - - - - - (24.525) (24.525)
Bagh ortakliklarda kontrol kaybu ile
sonuclanmayan pay orani
degisikliklerine bagh artis/ (azahs) - - - - 6.133.215 - - (35.752.682) - (29.619.467) (13.532.393) (43.151.860)
Kontrol giicii olmayan pay
sahipleriyle yapilan islemler - - - - - - - - - - 213.920 213.920
30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla 22 435.000.000  (10.118.710) (1.535.883) (16.946.804) 171.881.079 (14.351) 28.624.441  1.653.763.928 496.752.506 2.757.406.206 663.182.918  3.420.589.124

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ALARKO HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK -30 EYLUL 2021 DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Smirh Smurlt
denetimden denetimden
gecmemni: gegmemis
Cari déonem Gegmig donem
Dipnot 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akilari 255.933.963 570.438.797
Doénem kari / (zararr) 615.124.972 366.968.613
Dénem net kari/ (zarar1) mutabakati ile ilgili diizeltmeler (283.717.085) (14.396.713)
- Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 35.072.286 28.478.058
- Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 16.687.953 5.532.862
- Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (16.485.947) 1.050.809
- Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler (85.715.881) (79.122.853)
- Gergege uygun deger kayiplari / (kazanglan) ile ilgili diizeltmeler - (1.159.163)
- Ozkaynak yéntemi ile degerlenen yatirimlarin dagitilmamus karlar ile ilgili diizeltmeler (213.753.975) (18.724.378)
- Vergi (geliri) / gideri ile ilgili diizeltmeler 15.333.275 96.534.621
- Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar / (kazanglar) ile ilgili
diizeltmeler (9.215.264) (5.791.415)
-Satis amagl veya ortaklara dagitilmak tizere elde tutulan duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kayiplar / (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler (9.026.503) (32.055.927)
- Yatirim ya da finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarina neden olan diger
kalemlere iliskin diizeltmeler (16.333.231) (9.493.680)
- Kar / (zarar) mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler (279.798) 354.353
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler (5.848.530) 328.333.227
- Ticari alacaklardaki azalig / (artis) ile ilgili diizeltmeler (80.152.585) 38.291.893
- Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis / (artis) ile ilgili diizeltmeler 7.667.220 554.661
- Miisteri sozlesmelerinden dogan varliklardaki azalis / (artis) Ile ilgili diizeltmeler (81.605.770) 31.451.108
- Stoklardaki azalislar / (artislar) ile ilgili diizeltmeler (90.586.531) (318.443)
- Pesin 6denmis giderlerdeki azalis / (artis) (95.016.618) (12.717.337)
- Ticari borglardaki artis / (azals) ile ilgili diizeltmeler 54.103.455 (80.200.853)
- Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis / (azalis) 4.560.494 10.053.088
- Miisteri s6zlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerdeki artis / (azalis) ile ilgili diizeltmeler 113.070.820 (12.368.345)
- Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artis / (azalis) ile ilgili diizeltmeler 42.385.025 42.771.034
- Ertelenmis gelirlerdeki (miisteri sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin disinda kalanlar) artis / (azalis) 159.643.409 321.439.684
- Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis / (azalis) ile ilgili diizeltmeler (39.917.449) (10.623.263)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 325.559.357 680.905.127
Alinan faiz 32.099.992 18.925.859
Istirakler, is ortakliklar1 ve/veya miisterek faaliyetlerin sermaye artirimina katilimdan kaynaklanan nakit ¢ikislart (78.357.856) (113.764.827)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (3.273.021) (4.990.032)
Diger karsiliklara iliskin 6demeler (318.635) (408.226)
Vergi iadeleri / (6demeleri) (19.775.874) (10.229.104)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar: (61.631.429) (169.694.123)
Bagli ortakliklarda ilave pay alimlarina iligkin nakit ¢ikislart (49.474.200) -
Baska isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya bor¢lanma araglarinin satilmasi sonucu elde edilen nakit girisleri 692.846.858 522.939.000
Bagka isletmelerin veya fonlarmn paylarinin veya borglanma araglarmin edinimi i¢in yapilan
nakit ¢ikislart (667.932.167) (715.887.884)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 19.115.681 9.332.083
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari (83.378.869) (31.189.054)
Satis amactyla elde tutulan duran varlik satiglarindan kaynaklanan nakit girisleri 22.055.798 53.088.081
Alman temettiiler 5.135.470 (7.976.349)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar: (159.937.144) (167.201.374)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 37.341.053 2.121.080
Borg 6demelerine iligkin nakit ¢ikislar: (86.098.182) (122.123.358)
Kira s6zlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglart (11.627.124) (7.859.021)
Qdenen temettiiler (82.930.195) (19.355.373)
Odenen faiz (16.622.696) (19.984.702)
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden once nakit ve nakit benzerlerindeki net
artis / (azals) 34.365.390 233.543.300
D. Yabanci para cevrim farklariin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi 8.569.850 12.002.594
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / (azals) 42.935.240 245.545.894
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 5 375.385.673 346.458.320
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 5 418.320.913 592.004.214

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ALARKO HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2021 TARIHI ITIBARIYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

1. ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Alarko Holding A.S. (Alarko Holding veya Ana Ortaklik) 1972 yilinda kurulmus olup, baglh ortakliklari, miisterek
yonetime tabi ortakliklar1 ve istirakleri arasinda taahhiit, insaat, arazi gelistirme, sanayi, ticaret, turizm ve enerji
alanlarinda faaliyet gosteren sirketler bulunmaktadir. Ilerleyen béliimlerde, Alarko Holding A.S. ve finansal
tablolar1 konsolidasyona tabi tutulan bagl ortaklik, istirak ve miisterek yonetime tabi ortakliklar birlikte “Alarko

Toplulugu/Topluluk” olarak anilacaktir.

Alarko Toplulugu’nun konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarinin, istiraklerinin ve miisterek yonetime tabi
ortakliklarinin, faaliyette bulunduklar iilkeler, faaliyet alanlar1 ve dolayli ve dolaysiz ortaklik paylar1 asagidaki

gibidir:
Topluluk’un ortakhik
pay1 (%)
30 Eyliil 31 Aralik
Sirketin ismi Faaliyet alam 2021 2020
Bagl ortakliklar (*) :
Alsim Alarko San. Tes. ve Tic. A.S. (Tirkiye) Taahhiit ve Ingaat 99,91 99,91
Aldem Alarko Konut Insaat ve Tic. A.S. (Tiirkiye) Konut, insaat 99,91 99,91
Attas Alarko Turistik Tesisler A.S. (Tirkiye) Turistik Tesis Isletmeciligi 99,91 99,91
Alarko Fenni Malzeme Satis ve imalat A.S. (Tiirkiye) Sanayi Mamullerinin Pazarlamasi
ve Satig Sonras1 Hizmetleri 99,98 99,98
Alen Alarko Enerji Tic. A.S. (Tiirkiye) Elektrik Enerjisi Alim-Satim
ithalat ve Thracat 99,94 99,92
Alarko Gayrimenkul Yatirim Ort. A.S. (Tirkiye) (**) Gayrimenkul ve Gayrimenkule
Dayali Piyasa Araglarinin
Alim, Satim1 51,20 51,20
Alsim — TCDD (Tiirkiye) TCDD Ankara-Eskisehir Hizli Tren
Projesi 99,91 99,91
Alsim-Rosneftegastroy JSC Is Ort. (Tiirkiye) (***) DSI Melen Su Temini Projesi ingaat - 99,41
Astana Su- Taldykol G61 Aritma Projesi (Kazakistan) Su Temini — Gol Aritma Projeleri 99,91 99,91
Saret Sanayi Taahhiitleri ve Ticaret A.S. (Tiirkiye) Ingaat 100,00 100,00
Alarko Enerji A.$. (Turkiye) Enerji Uretimi 99,93 100,00
Garanti Koza — Alsim Ortak Girisimi (Ttiirkiye) Metro Ingaati Projesi 99,91 99,91
Altek Alarko Elekirik Sant. R
Tes. Isl. ve Tic. A.S. (Tiirkiye) Elektrik Enerjisi Uretimi 99,96 99,96
Bozshakol Bakir Tesisi Projesi (Kazakistan) Bakir Tesisi Projesi 99,91 99,91
Fas Tanger Kenitra Hizli Tren Projesi (Fas) Hizli Tren Altyapi ve Sanat isleri Projesi 99,91 99,91
AO Mosalarko (Rusya) Rusya-Gayrimenkul Proje, insaat ve Kullanim1 75,60 55,12
Aktau Manasha Yol Projesi (Kazakistan) Karayolu Yapim Projesi 99,91 99,91
Aktogay Bakir Konsantre Tesisi Projesi (Kazakistan) Bakir isleme Tesisi Dizayn, Tedarik ve insaat sleri 99,91 99,91
Alarko Konut Projeleri Gelistirme A.S. (Tiirkiye) Gayrimenkul ve Gayrimenkule Dayali Piyasa Araglarmm
Alim, Satimi 99,91 99,91
Alsim Alarko Sanayi Tes. ve Tic. A.S. Astana No: 2 Subesi (Kazakistan) insaat ve Montaj Isleri 99,91 99,91
Tiim Tesisat ve insaat A.S. (Tiirkiye) ingaat Tesisat Isleri 50,15 50,15
Alsim Alarko S.R.L. (Romanya) ingaat 99,91 99,91
Saret KZ (Kazakistan) ingaat Isleri 100,00 100,00
Alsim Almaty Subesi (Kazakistan) insaat isleri 99,91 99,91
Alsim Alarko San. Tes. ve Ticaret Biikres Subesi (Romanya) Karayolu Yapim Projesi 99,91 99,91
Alyat Teknoloji Yatirimlari Holding A.$ . (Ttirkiye) Finansal Holding 99,50 99,50
*) Tam konsolidasyon yontemi ile konsolidasyona dahil edilmistir.
(**) Borsa Istanbul A.$’de kote edilmis olup, halka agik sirkettir.

(*¥**) 31 Mart 2021 tarihi itibartyla Alsim Alarko San. Tes. ve Tic. A.S.’ye devrolmustur.
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ALARKO HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2021 TARIHI ITIBARIYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

1. ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Alarko Toplulugunun konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarinin, istiraklerinin ve miisterek
yoOnetime tabi ortakliklarinin, faaliyette bulunduklar iilkeler, faaliyet alanlar1 ve dolayli ve dolaysiz

ortaklik paylar1 asagidaki gibidir (devami):

Topluluk’un ortaklik payi (%)

30 Eyliil 31 Aralik
Sirketin ismi Faaliyet alam 2021 2020
Miisterek Y6netime Tabi Ortakliklar (*) :
Alarko Carrier Sanayi ve Isnma, Sogutma , Klima Cihazlari
Ticaret A.S. (Tiirkiye) (***) Imalati 43,19 43,19
Obrascon Huarte Lain SA — Alsim Alarko TCDD Ankara — Eskisehir
San.Tes.ve Ticaret A.S. (Ispanya) Hizli Tren Projesi 44,96 44,96
Alarko — Makyol Adi Ortaklig: (Tiirkiye) Metro ingaat1 Projesi 49,95 49,95
Dogus-Alarko-YDA ins. Adi Ortakhigi (Ukrayna) Kiev Havaalani ingaati 37,47 37,47
Alcen Enerji Dagitim ve Enerji Dagitim Tesisi Kurulmasi
Perakende Satis Hiz.A.S.(Tirkiye) Devredilmesi veya Isletilmesi 49,96 49,95
Meram Elektrik Dagitim A.S. (Tiirkiye) Elektrik Enerjisi Dagitimu 49,96 49,95
Meram Elektrik Enerjisi
Toptan Satig A.S. (Tirkiye) Elektrik Enerjisi Satist 49,96 49,95
Cenal Elektrik Uretim A.S. (Tiirkiye) Elektrik Enerjisi Tesisi Kurulmasi ve
Isletilmesi 49,96 49,95
Meram Elektrik Perakende Satis A.S.(Tiirkiye) Elektrik Enerjisi Satist 49,96 49,95
Algiz Enerji A.S. (Tiirkiye) Elektrik Enerjisi Tesisi Kurulmast ve Isletilmesi 49,96 49,95
Panel Enerji A.S. (Tiirkiye) Elektrik Enerjisi Tesisi Kurulmast ve Isletilmesi 49,96 49,95
Obrascon Huarte Lain SA - Alsim Alarko TCDD Ankara-Eskisehir Hizli Tren
San.Tes.ve Ticaret A.S. (Tiirkiye) Projesi 45,00 45,00
Bakad Investment & Operation LLP (Kazakistan) Ingaat isleri 33,27 33,27
Bakad International B.V. (Hollanda) Finansal Olmayan Holding 33,27 33,27
Miisterek Faaliyetler (**) :
Alarko Cengiz Metro Ortak Girigimi (Tiirkiye) Metro ingaat1 Projesi 49,95 49,95

*) Ozkaynak yontemi ile konsolidasyona dahil edilmistir.
(**) Oransal konsolidasyon y6ntemi ile konsolidasyona dahil edilmistir.
(*F**) Borsa Istanbul A.§’de kote edilmis olup, halka agik sirkettir.
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ALARKO HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2021 TARIHI ITIBARIYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

1. ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Alarko Toplulugunun konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarinin, istiraklerinin ve miisterek
yonetime tabi ortakliklarimin, faaliyette bulunduklan iilkeler, faaliyet alanlar1 ve dolayli ve dolaysiz
ortaklik paylar1 asagidaki gibidir (devami):

Topluluk’un ortakhik pay1 (%)

Sirketin ismi Faaliyet alam 30 Eyliil 31 Aralik
2021 2020

Istirakler(*) :
Al-Riva Projesi Arazi Deg. Konut

Ing. ve Tic. A.S (Tiirkiye) (**) Konut, Ingaat 12,13 12,13
Al-Riva Arazi Deg. Konut

Ing. ve Tic. A.S. (Tiirkiye) (**) Konut, Ingaat 2,63 2,63
Al-Riva Arazi Deg. Konut Ins., Tur. Tes. Golf Konut, ingaat ve Turistik Tesis

Isl. ve Tic. A.S. (Tiirkiye) (**) Isletmeciligi 2,28 2,28

(*) Ozkaynak yontemi ile konsolidasyona dahil edilmistir.
(**) S6z konusu istiraklerde Ana Ortaklik’in kontrol ve kardan pay alma oran1 %40°tir.

Ana Ortaklik’in merkez adresi agsagidaki gibidir :
Muallim Naci Cad. No : 69 Ortakdy / ISTANBUL

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Adi Pay oram Pay orani
Alaton Ailesi %34,36 %34,36
Garih Ailesi %32,92 %32,92
Diger (*) %32,72 %32,72
Toplam %100,00 %100,00

(*) Sermayenin %10’undan daha azina sahip ortaklarin toplamim gostermektedir.

Alarko Holding A.S. hisseleri 24 Mayis 1989 tarihinden beri Borsa Istanbul A.S (BIST)’de islem
gormekte olup, 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla Sirket hisselerinin %29,62 oranindaki kismi halka agiktir.

Miisterek yonetime tabi ortakliklardan Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret A.S. Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK)’ya kayztli olup, hisselerinin %14,77 oranindaki kismi halka agiktir. 27 Ocak 1992 tarihinden beri
BIST’de islem gormektedir.

Bagli ortakliklardan Alarko Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’ya
kayitl olup, hisselerinin %48,77’si halka agiktir. 1996 yilindan itibaren BIST’de islem gormektedir.

Kategorileri itibariyla donem iginde ¢alisan personelin ortalama sayis1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Maagh 1.559 1.414
Ucretli 3.381 3.018
Toplam 4.940 4.432
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ALARKO HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2021 TARIHI ITIBARIYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

2. OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

i

Sunuma iliskin temel esaslar

Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (TFRS) uygunluk beyam

Ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmca Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’na (TFRS) ve bunlara iliskin ek ve yorumlara uygun olarak hazirlanmustir.

Hisikteki ozet konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo
Ornekleri ve Kullanim Rehberinde belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan 15 Nisan 2019
tarihinde yayimlanan TMS taksonomisine uygun olarak hazirlanmgtir.

Topluluk, 30 Eyliil 2021 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet konsolide finansal tablolarini
SPK’nin Seri: 11, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulari ¢er¢evesinde, TMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamustir.

Topluluk’un 30 Eylil 2021 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki ara donem 6zet konsolide finansal
tablolar1 31 Aralik 2020 tarihli y1l sonu konsolide finansal tablolarinda yer almas1 gereken agiklama ve
dipnotlarim tamamini igermemektedir; bu sebeple s6z konusu ara donem 6zet konsolide finansal tablolar
Topluluk’un 31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler
i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigmi ilan etmistir. Topluluk’un 6zet konsolide finansal tablolari, bu karar cergevesinde
hazirlanmustir.

Konsolide finansal tablolar Topluluk’un yasal kayitlarina dayandirilmis olup, KGK tarafindan
yayimlanan TFRS’lere gore Topluluk’un durumunu layikiyla arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve
siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Alarko Holding A.S. ve Tiirkiye’de kayith olan bagli ortakliklar, miisterek yonetime tabi ortakliklar ve
istirakler kanuni finansal tablolarimi Tiirk Ticaret Kanunu’na (TTK), vergi mevzuatina ve T.C. Maliye
Bakanlig1 tarafindan yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani’na uygun olarak hazirlamaktadir. Yabanci
iilkelerde faaliyet gosteren Bagh Ortakliklar ve Is Ortakliklar1 kanuni finansal tablolarini faaliyet
gosterdikleri iilkelerde gecerli olan kanun ve yonetmeliklere uygun olarak hazirlamistir. Konsolide
finansal tablolar tarihi maliyet esas1 baz alinarak hazirlanmustir.

Kullanilan para birimi

Ana Ortaklik’in fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (TL) olup, ilisikteki konsolide finansal tablolar ve
dipnotlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden sunulmustur. Ana Ortaklik’m, Ispanya, Rusya, Ukrayna,
Kazakistan, Romanya, Hollanda ve Fas’ta faaliyet gosteren bagli ortakliklarinin ve miisterek yonetime
tabi ortakliklarinin fonksiyonel para birimleri sirasiyla, Avro, Ruble, Ukrayna Grivnasi, Tenge, Rumen
Leyi, ABD Dolar1 ve Dirhem’dir. Finansal durum tablosu varlik kalemleri raporlama dénemi sonundaki
alis kuru, ylikiimliilik kalemleri raporlama dénemi sonundaki satis kuru, gelir ve giderler ise donemin
ortalama kuru ile TL’ye ¢evrilmektedir. Yapilan ¢evrim isleminden dogan kar ya da zarar, konsolide kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “yabanci para ¢evrim farklari” hesabinda gosterilmektedir.
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ALARKO HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2021 TARIHI ITIBARIYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

2. OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
i. Sunuma iliskin temel esaslar (devami)

Ozet Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

30 Eyliil 2021 tarihli 6zet konsolide finansal tablolar, 8 Kasim 2021 tarihinde Ana Ortaklik Yo6netim
Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarimin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Topluluk’un G6zet konsolide
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem 6zet konsolide
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acgisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildigiinde yeniden smiflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Isletmenin siirekliligi

Ozet konsolide finansal tablolar, Sirket’in ve konsolidasyona dahil edilen istirak, miisterek faaliyet ve
bagli ortakliklarin 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda elde
edecegi ve ylkiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayim altinda isletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlanmustir.

ii. Konsolidasyon esaslari:

(a) Konsolide finansal tablolar Ana Ortaklik Alarko Holding A.S. ile Bagli Ortakliklar ve
Istirakleri’nin asagidaki (b)’den (f)’ ye kadar maddelerde belirtilen esaslara gore hazirlanan
hesaplarimi  kapsamaktadir. Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin
hazirlanmas1 sirasinda, kanuni kayitlarina Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygunluk ve Topluluk
tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bi¢imlerine uyumluluk acisindan gerekli
diizeltmeler ve siniflandirmalar yapilmstir.

(b) Bagl Ortakliklar, Alarko Holding A.S.’nin dogrudan ve/veya dolayli olarak kontrol etme yetkisi
ve gliciine sahip oldugu sirketleri ifade eder. Kontrol, Topluluk’un yatirim yaptigi isletmeyi ancak
ve ancak su gostergelerin tiimii birden mevcut oldugunda saglanmaktadir; a) Yatirim yaptigi isletme
tizerinde giice sahipse, b) Yatirim yaptigi isletmeyle olan iliskisinden dolay1 degisen getirilere
maruz kalmakta veya bu getirilerde hak sahibi ise, ¢) Elde edecegi getirilerin miktarim
etkileyebilmek i¢in yatirim yaptigi isletme iizerindeki giiclinii kullanma imkanina sahip ise.

Bagli Ortakliklar’in, finansal durum tablolar1 ve kar veya zarar ve diger kapsaml1 gelir tablolari tam
konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis ve Alarko Holding A.S.’nin sahip oldugu
Bagli Ortakliklar’in kayitli degerleri ile 6zkaynaklar1 karsilikli olarak netlestirilmistir. Alarko
Holding A.S. ile Bagh Ortakliklar arasindaki topluluk i¢i iglemler ve bakiyeler konsolidasyon
sirasinda mahsup edilmistir. Alarko Holding A.S.’nin sahip oldugu hisselerin kayitli degerleri ve
bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynak ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.
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ALARKO HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2021 TARIHI ITIBARIYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

2. OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
ii. Konsolidasyon esaslari (devami)

Bagli Ortakliklar, faaliyetleri iizerindeki kontroliin Topluluk’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alimmis ve kontroliin ortadan kalktig1 tarihte de konsolidasyon
kapsamindan ¢ikartilmistir.

(c) Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar, Alarko Holding A.S. nin bir veya daha fazla miitesebbis
ortak tarafindan miistereken yonetilmek tlizere, bir ekonomik faaliyetin iistlenilmesi i¢in bir
so6zlesme dahilinde olusturulmustur. Alarko Holding A.S. bu miisterek kontrolii, kendisinin
dogrudan ya da dolayli olarak sahip oldugu hisselerden saglamaktadir. Miisterek Yonetime
Tabi Ortakliklar 6zkaynak yontemi kullanilmak suretiyle konsolidasyon kapsamina alinirlar.
Miisterek Faaliyetler oransal konsolidasyon yontemi kullanilmak suretiyle konsolidasyon
kapsamina alinirlar.

(d) Istirakler’deki yatirimlar 6zkaynak ydntemi ile muhasebelestirilmistir. Bunlar, Topluluk’un
yonetimde 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Topluluk ile Istirakler arasindaki
islemlerden dogan gergeklesmemis karlar ve zararlar Topluluk’un Istirakler’deki payi
Olciisiinde diizeltilmistir.

(¢) Topluluk’un lizerinde 6nemli bir etkiye sahip olmadigi; teskilatlanmis piyasalarda islem
gérmeyen ve gercege uygun degerleri glivenilir bir sekilde belirlenemeyen uzun vadeli finansal
yatirimlar, maliyet bedelleri {izerinden, varsa, deger kayb ile ilgili karsilik diisiildiikten sonra
konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

(f)  Bagli Ortakliklar’in net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda Ana Ortaklik dis1 paya sahip
hissedarlarm paylari, konsolide finansal durum tablosu ve kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda “kontrol giicii olmayan paylar” olarak gdsterilmektedir.

iii. Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihli 6zet konsolide finansal durum tablolar1 ve 6zet konsolide
finansal durum tablolarina iliskin dipnotlar ile 30 Eyliil 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren dokuz
aylik ara donemlere ait 6zet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir, 6zet konsolide nakit
akis ve Ozet konsolide 6zkaynak degisim tablolar1 ve ilgili 6zet konsolide dipnotlar karsilastirmali
olarak sunulmustur.

Alarko Toplulugu muhasebe politikalarimi bir 6nceki yil ile tutarli olarak uygulamistir. Muhasebe
politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari donemde, gelecek donemlere
iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak
uygulanir.

iv. Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida dzetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyla
gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlarn ve TFRYK yorumlari disinda o6nceki yilda
kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarm Topluluk’un mali
durumu ve performans: iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.
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30 EYLUL 2021 TARIHI ITIBARIYLA
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(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2. OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
iv. Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)
i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gosterge Faiz Oram1 Reformu — 2. Asama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan, Agustos 2020'de, 2019'da yayimlananlari tamamlayan ve gosterge faiz orani
reformunun igletmelerin finansal tablolar {izerindeki etkilerine odaklanan degisiklikler, 6rnegin, bir
finansal varliga iliskin faizi hesaplamak icin kullanilan bir faiz oram O6lgiitii: alternatif bir kiyaslama
orani ile degistirilmesi, KGK tarafindan 18 Aralik 2020 tarihinde yayimlanmustir.

2. Asama degisiklikleri, Gosterge Faiz Oran1 Reformu - 2. Agsama, sdzlesmeye bagl nakit akiglarindaki
degisikliklerin etkileri veya bir faiz orani dlciitiiniin degistirilmesinden kaynaklanan riskten korunma
iligkileri dahil olmak iizere, bir faiz orami karsilastirmasi reformu sirasinda finansal raporlamayi
etkileyebilecek konulari ele almaktadir.

2. Asama degisikliklerinin amaci, sirketlere asagidaki konularda yardimci olmaktir:

» gosterge faiz orani reformu nedeniyle sozlesmeye bagl nakit akiglarinda veya riskten korunma
iliskilerinde degisiklik yapildiginda TFRS Standartlarinin uygulanmasi; ve

* finansal tablo kullanicilarina faydali bilgiler saglamak.

Projesinin 2. Asamasinda TMSK, TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme, TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri ve
TFRS 16 Kiralamalar'daki hiikiimleri asagidakilerle ilgili degistirmistir:

* finansal varliklarm, finansal yiikiimliiliiklerin ve kira yilikimliiliiklerinin sézlesmeye bagli nakit
akiglarini belirleme esasindaki degisiklikler;

eriskten korunma muhasebesi; ve
* aciklamalar.

2. Asama degisiklikleri, yalnizca gosterge faiz oran reformunun finansal araglar ve riskten korunma
iligkilerinde gerektirdigi degisiklikler i¢in gecerlidir.

Bu degisikligin uygulanmasinin, Topluluk’un 6zet konsolide finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etkisi
olmamustr.

COVID-19’1a Tlgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda Devam Eden
Imtiyazlar-TFRS 16’ya Iliskin Degisiklikler

UMSK, vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya Oncesinde dolan kira 6demelerinde diisiise neden olan
imtiyazlar1 da kapsayacak sekilde uzatilmasina izin veren kolaylastirict hilkkmii 12 ay uzatmstir. Bu
hususta yapilan ilk degisiklik, kiracilarin indirimler veya belirli siire kira 6denmemesi gibi covid-19 ile
ilgili kira imtiyazlarmm1 muhasebelestirmelerini kolaylastirmak ve yatinmcilara kira sozlesmeleri
hakkinda faydali bilgiler saglamaya devam etmek iizere UMSK tarafindan Mayis 2020'de
yaymmlanmustir. Ilgili degisiklikler KGK tarafindan da TFRS 16’da Yapilan Degisiklikler olarak 7 Nisan
2021 tarihinde yayimmlanmstir.
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30 EYLUL 2021 TARIHI ITIBARIYLA
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(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2. OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
iv. Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)

COVID-19’1a 1lgili Olarak Kira Odemelerinde Tanman Imtiyazlar-TFRS 16 Kiralamalar’a
iliskin degisiklikler (devami)

Bu degisiklik ise, 1 Nisan 2021 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir.
Kiracilarin, bu degisiklik yayimlandigi tarihte finansal tablolar yayimlanmak i¢in onaylanmamis olmasi
durumunda da erken uygulamaya izin verilmektedir. 2021 degisiklikleri, degisikligin ilk kez
uygulanmasi sonucunda olusan birikimli etki, degisikligin ilk kez uygulandig: yillik hesap doneminin
basindaki gegmis yillar karlarinin agilis bakiyesinde bir diizeltme olarak finansal tablolarina yansitilarak
geriye doniik uygulanir.

Kolaylastirici uygulamanin ilk versiyonu istege bagli olarak uygulanmakta olup, hélihazirda istege bagh
olarak uygulamaya devam edecektir. Bununla birlikte, 2021 degisikliklerinin uygulamas istege bagh
degildir. Bunun nedeni, 2020 degisikliklerinin getirdigi kolaylastirici hiikkmii uygulamay1 se¢en bir
kiracinin, siirelerdeki uzatmay1 benzer 6zelliklere ve benzer kosullara sahip uygun sézlesmelere tutarl
bir sekilde uygulamaya devam etmesi gerekliligidir.

Bu durum, bir kira imtiyaz1 2020 degisiklikleri uyarinca ilk kolaylastirici uygulama igin uygun
olmamakla birlikte yeni uzatma sonucunda muafiyet i¢in uygun hale gelirse, kiracilarin 6nceki
kiralamada yapilan degisiklikle birlikte ilgili muhasebelestirme islemlerini tersine ¢evirmesi gerekecegi
anlamina gelmektedir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Topluluk tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir;

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandirilmasi (TMS 1°de Yapilan
Degisiklikler)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore
yiikiimliiliklerin kisa veya uzun vadeli olarak siniflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki
sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi amaciyla yayimlanan, “Yiikiimliiliklerin Kisa veya Uzun
Vadeli Olarak Siniflandirilmasi”na iliskin degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde
“TMS 1’de Yapilan Degisiklikler - Yiikiimliiliikklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi”
basligiyla yayimlanmustir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yikimliiliiklerin uzun vadeli olarak
smiflandirilmasina iliskin ek aciklamalar ve yilikiimliiliiklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.

TMS 1°de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasinda isletmenin yiikiimliiligii erteleme hakkinin raporlama
donemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agik¢a yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkini kullanmasina iliskin isletme yonetiminin beklenti ve
amaglarmin, yikiimliligiin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

c. Isletmenin bor¢lanma kosullarmin s6z konusu smiflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmast.
d. Isletmenin kendi 6zkaynak araglariyla ddeyebilecegi yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina iliskin

hiikiimlerin agiklanmasi.
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30 EYLUL 2021 TARIHI ITIBARIYLA
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(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2. OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

iv. Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devam)

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandirilmasi (TMS 1°de Yapilan
Degisiklikler) (devami)

Topluluk’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin
verilmektedir.Son olarak, UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS
1 degisikliginin yiriirliik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar vermistir.

TMS 1’de yapilan bu degisikligin uygulanmasmin Topluluk’un 6zet konsolide finansal tablolari
iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 3'de Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Temmuz 2020'de KGK, TFRS 3'de Kavramsal Cergeve ’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik
yayimlamistir.

Degisiklikle, KGK tarafindan TFRS 3°de, Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cer¢eve’nin eski
bir sliriimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son siirlime yapilan referanslar ile
degistirilmistir.

Topluluk’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

TFRS 3’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Topluluk’un 6zet konsolide finansal tablolari
iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Maddi Duran Varhiklar— Kullamim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik)

Temmuz 2020'de KGK, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklik yapan “Maddi Duran
Varliklar - Kullanim amacima uygun hale getirme”degisikligini yayimlamistir. Degisiklikle birlikte,
artik bir sirketin, bir varligi kullanim amacina uygun hale getirme siirecinde, elde edilen iiriinlerin
satisindan elde edilen gelirlerin maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin
verilmemektedir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve satis1 gergeklestirilen {irlinlerin satig
maliyetleri ile birlikte kar veya zararda muhasebelestirecektir.

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini agikliga kavusturarak seffafligi ve
tutarlilig1 artirmaktadir.Ozellikle, yapilan degisiklikle birlikte ,artik varligi kullanim amacina uygun hale
getirirken, {iretilen iriinlerin satisgindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin
maliyetinden diisiilmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili
maliyetleri artik kar veya zarara yansitacaktir.

Topluluk’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Topluluk, bu degisikligin uygulanmasinin 6zet konsolide finansal tablolar iizerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.
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(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2. OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

iv. Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devam)

Ekonomik acidan dezavantajhi sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37°de
yapilan degisiklik)

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan
“Ekonomik agidan dezavantajli sézlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri”’degisikligini
yayimlamistir.

KGK, bir sozlesmenin ekonomik acgidan dezavantajli olup olmadigini degerlendirmek amaciyla,
sozlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi gereken zorunlu ilave maliyetler hem de diger
dogrudan maliyetlerin dagitimu ile ilgili maliyetleri igerdigini agikliga kavusturmak amaciyla TMS 37'ye
yonelik bu degisikligi yayimlamstir.

Degisiklikler, bir s6zlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir s6zlesmenin
yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini
belirlemistir.

Topluluk’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Yillik fyilestirmeler /2018-2020 Dénemi

TFRS’deki iyilestirmeler

Yiiriirliikteki standartlar igin yayimlanan “TFRS’de Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida
sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olup, erken uygulamaya izin
verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Topluluk’un 6zet konsolide finansal
tablolar tizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TERS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimn Ik Uygulamasi

Bu degisiklik, bir bagli ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS ‘leri uygulamaya baslamasi
durumunda TFRS 1'in uygulamasimi kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir baglh ortaklik ana ortakliktan daha
sonra TFRS ‘leri uygulamaya baglamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafindaki muafiyetten
yararlanmak suretiyle tiim yabanci para islemler i¢in birikmis yabanci para ¢evrim farklarmi, ana
ortakligin TFRS Standartlarina gecis tarihine gore ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil
edilen tutarlar lizerinden 6lgmeyi secebilir. Bu degisikliklikle birlikte, bagli ortakliklar i¢in bu istege
bagh bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle 1) gereksiz maliyetleri diisiirmeyi; ve ii) benzer es anlt
muhasebe kayitlarinin tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldirilmasimi saglayarak UFRS Standartlarina
gecisi kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Bu degisiklik, - finansal yiikiimliliiklerin finansal tablo dist birakilmasi i¢in % 10 testinin
gergeklestirilmesi amaciyla - alinan {icretlerin bu islemler i¢in 6denen ticretler diisiilerek net tutar
iizerinden belirlenmesinde, dikkate alinacak iicretlerin yalnizca borglu ve borg veren sifatlari ile bunlar
arasinda veya bunlar adma karsilikli olarak Odenen veya alinan icretleri icerdigini acgikliga
kavusturmaktadir.
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2. OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
iv. Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

TFRS’deki iyilestirmeler (devami)
TERS 16 Kiralama Islemleri, Aciklayict Ornek 13

Bu degisiklik ile, Aciklayict Ornek 13’iin kiraya verenin 6zel maliyetler ile ilgili kiractya ddeme
yapmasina iligskin kismi kaldirilmaktadir. Halihazirda yayimlandigi sekliyle, bu 6rnek, bu tiir 6demelerin
neden bir kiralama tesvigi olmadig1 konusunda acik degildir. Boylece genel olarak yaygin karsilasilan
gayrimenkul kiralama islemlerindeki kira tesviklerinin belirlenmesinde karigiklik yasanmasi olasiligimin
ortadan kaldirilmasina yardimei olacaktir.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler

Bu degisiklik, gercege uygun degerin belirlenmesinde vergiler icin yapilan 6demelerin dikkate
almmamasina yoOnelik hiikmii kaldirmak suretiyle, TMS 41'deki gergege uygun deger Ol¢iim
hiikiimlerinin TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii'nde gergege uygun degerin belirlenmesinde
dikkate alinmas1 ongoriilen islem maliyetleri ile uyumlu hale getirmistir. Bu degisiklik, uygun olan
durumlarda, TFRS 13’iin kullanilmasina yonelik esneklik saglamaktadir.

Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar i¢in Topluluk,
degisikliklerin finansal durumu ve performansi {izerine etkisini degerlendirmektedir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK
tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki ("UFRS”) degisiklikler Uluslararas1t Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayinlanmug fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamigtir ve bu sebeple TFRS nin bir pargasini olugturmazlar. Buna
bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan
standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Topluluk, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Muhasebe Politikalarinin Ag¢iklanmasi (UMS 1 ve UFRS Uygulama Standardi 2’ye iliskin
Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde sirketlerin, faydali muhasebe politikasi agiklamalar
saglamasina yardimci olmak amaciyla yakin zamanda UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda
degisiklikler ve UFRS Uygulama Standardi 2 Onemlilik Kararlar1 Olusturma'da giincelleme
yayimlamstir.

UMS 1'deki temel degisiklikler sunlar icermektedir:

¢ Sirketlerden 6nemli muhasebe politikalarindan ziyade onemlilik diizeyine bagli olarak muhasebe
politikalarini agiklamalarini istemek;

* Onemlilik diizeyi altinda kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili muhasebe politikalarinin
onemsiz oldugunu ve bu nedenle agiklanmalarina gerek olmadigini agikliga kavusturmak ve

+ Onemlilik diizeyi iizerinde kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili tiim muhasebe
politikalarinin bir sirketin finansal tablolar1 i¢in 6nemlilik arz etmedigine agiklik getirmek.
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2. OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
iv. Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK
tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar (devami)

Muhasebe Politikalarinin Ag¢iklanmas1 (UMS 1 ve UFRS Uygulama Standardi 2’ye iliskin
Degisiklikler) (devami)

UMSK ayrica, muhasebe politikas1 ag¢iklamalarinda Onemlilik diizeyinin uygulanmasina iliskin
rehberlik ve iki ek 6rnek igerecek sekilde UFRS Uygulama Standardi 2'yi degistirmistir.

Degisiklikler, daha dnceden diizeltilmis 6nemlilik tanim ile tutarlidir:

"Muhasebe politikast bilgileri, isletmenin finansal tablolarinda yer alan diger bilgilerle birlikte
degerlendirildiginde, genel amacli finansal tablolarin temel kullanicilarmin bu finansal tablolara
istinaden alacaklar ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa onemlidir".

Degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecgerli olmakla birlikte sirketler daha erken
uygulayabilirler.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda degisiklikler ve UFRS Uygulama Standardi 2 Onemlilik
Kararlar1 Olusturma’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Topluluk’un finansal tablolar izerinde
onemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde yayimlanan s6z konusu degisiklikler, muhasebe tahminleri
icin yeni bir tanim getirmektedir: bunlarin finansal tablolarda 6l¢iim belirsizligine neden olan parasal
tutarlar olduklarina agiklik getirilmesi amaglanmaktadir.

Degisiklikler ayrica, bir sirketin bir muhasebe politikas1 tarafindan belirlenen amaca ulagmak i¢in bir
muhasebe tahmini gelistirdigini belirterek, muhasebe politikalar ile muhasebe tahminleri arasindaki
iligkiyi agikliga kavusturmustur.

Bir muhasebe tahmini gelistirmek, asagidakilerin her ikisini de igermektedir:

* Bir dl¢giim yontemi se¢gme (tahmin veya degerleme yontemi ) — 6rnegin, UFRS 9 Finansal Araglar
uygulanirken beklenen kredi zararlari i¢in zarar karsiligini 6lgmek i¢in kullanilan bir tahmin teknigi

veE

* Secilen Olglim yontemi uygularken kullanilacak girdileri segme — 6rnegin, UMS 37 Karsiliklar,
Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar uygulanirken garanti yiikiimliiliikleri i¢in bir karsilik belirlemek
icin beklenen nakit ¢ikislart.

Bu tiir girdilerdeki veya degerleme tekniklerindeki degisikliklerin etkileri, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerdir. Muhasebe politikalarinin taniminda herhangi bir degisiklige gidilmemis olup ayni
sekilde kalmustir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemleri i¢in
gecerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir ve Topluluk’un bu degisiklikleri uyguladig ilk yillik
raporlama doneminin basinda veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahminlerindeki ve muhasebe
politikalarindaki degisikliklere ileriye yonelik uygulanacaktir.

UMS 8’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Topluluk’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde
onemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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ALARKO HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2021 TARIHI ITIBARIYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2. OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
v. Cari doneme iliskin onemli degisiklikler

Diinya Saglik Orgiitii (WHO) tarafindan 11 Mart 2020’ de pandemi olarak ilan edilen Covid-19 salgini
ve salgina kars1 alinan 6nlemler, salgina maruz kalan tiim tilkelerde operasyonlarda aksakliklara yol
acmaya ve ekonomik kosullari olumsuz yonde etkilemeye devam etmektedir. Bunun sonucunda varlik
fiyatlar, likidite, kurlar, faiz oranlar1 ve diger pek ¢ok konu etkilenmekte ve salginin etkileri nedeniyle
gelecege iliskin belirsizligini korumaktadir.

Bu siiregte, COVID-19’un Topluluk’un faaliyetlerine ve finansal durumuna olas etkilerini miimkiin
olan en az seviyeye indirmek i¢in gerekli aksiyonlar Topluluk yonetimi tarafindan alinmigtir. Bu
siiregte hem tedarikgilere yapilan 6demelerde hem de alacaklarin tahsilatlarinda 6nemli bir olumsuzluk
yasanmamustir. Salginin yayilmasini engellemeye yonelik kisitlamalarin azalmast ile birlikte, bilango
tarihi itibariyla iiretim ve satis faaliyetleri kesintisiz devam etmektedir. COVID-19 etkisinin gerek
diinyada gerekse Tiirkiye’de ne kadar siire ile devam edecegi, ne kadar yayilabilecegi heniiz net olarak
tahmin edilememekte olup; etkilerin siddeti ve siiresi netlestik¢e orta ve uzun vade igin daha belirgin
ve saglikli bir degerlendirme yapma imkani s6z konusu olabilecektir. Bununla birlikte, 30 Eyliil 2021
tarihli 6zet konsolide finansal tablolar1 hazirlanirken COVID-19 salgininin olasi etkileri
degerlendirilmis ve 6zet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahmin ve
varsayimlar gézden gecirilmistir. Topluluk bu kapsamda, 30 Eyliil 2021 tarihli 6zet konsolide finansal
tablolarinda yer alan finansal varliklar, stoklar, maddi duran varliklar, yatinm amach gayrimenkuller
ve diger varliklarin degerlerinde meydana gelebilecek muhtemel deger diisiikliiklerini test etmis ve
herhangi bir deger diistikltigii tespit edilmemistir.

3. ISLETME BIRLESMELERI
1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap donemi i¢inde gergeklesen isletme birlesmesi bulunmamaktadir.
1 Ocak — 30 Eyliil 2021 hesap donemi i¢inde gerceklesen isletme birlesmesi asagidaki gibidir;

Marksistskaya Sok., No.16, 109147 Moskova / Rusya Federasyonu adresindeki gayrimenkulun {ist
hakkina sahip olan, Rusya Federasyonunda mukim AO Mosalarko sirketinin degerlemesi yaptirilmis ve
degerleme sonucu diizenlenen rapora gore bu sirketin % 40 hissesinin 6.000.000 ABD Dolar1 bedelle
Bagli Ortakliklardan Alarko Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S. tarafindan satin alinmasia karar
verilmis, s6z konusu hissenin satin alma islemi Rusya Federasyonu Moskova Ticaret Sicilinde 11 Mayis
2021 tarihinde tescil edilmistir. Bu satin almayla ilgili olarak tanimlanabilir varlik ve devralinan
yiikiimliiliklerin makul degerlerinin tespitine yonelik ¢caligmalarin devam ediyor olmasi nedeniyle satin
alma islemi 30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla gegici olarak muhasebelestirilmistir. TFRS 3 “Isletme
Birlesmeleri” uyarinca gegici olarak muhasebelestirilen satin alma isleminin birlesme tarihini takip eden
12 ay igerisinde diizeltilmesi gerekmektedir. Satin alma isleminin nihai olarak muhasebelestirilmesi
neticesinde satin alinan tamimlanabilir varliklar ile devralman yiikiimliliklerin kayith makul
degerlerinde ve buna bagli olarak serefiyenin kayitli tutarinda diizeltmeler olmasi ihtimal dahilindedir.

Satin alma bedeli 49.474.200
Birlesme tarihindeki eski paylarin degeri 74.410.503
Eksi: Ekspertiz degeri (124.017.505)
Serefiye (132.802)

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla negatif serefiye iptal edilmistir.
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ALARKO HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2021 TARIHI ITIBARIYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Topluluk, bagl ortakliklari, miisterek yonetime tabi ortakliklari ve istirakleri arasinda taahhiit, insaat, arazi gelistirme, sanayi, ticaret, turizm ve enerji alanlarinda faaliyet
gosteren sirketler bulunmaktadir. Holding bdliimiine Alyat Teknoloji Yatirimlar1 Holding A.S. dahil edilmistir. Béliimlere gore raporlama hazirlanirken bu faaliyet alanlar1

esas alinmaktadir.

30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla boliimlere gore raporlama asagidaki gibidir (TL) :

Taahhiit ve Eliminasyon ve

Varhklar Holding Turizm  Sanayi ve Ticaret Enerji Arazi Gelistirme Siniflandirma Toplam
Doénen varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 2.088.714 162.758.045 329.057 2.132.411 251.012.686 - 418.320.913
Finansal yatirimlar 101.951.744 - - - 655.217.242 - 757.168.986
Ticari alacaklar 3.163.297 2.685.764 - 11.550 1.646.766.752 (1.275.361.860) 377.265.503
Diger alacaklar 245.423 2.001 - 714.539 32.940.798 (31.284.141) 2.618.620
Miisteri sozlesmelerinden dogan varliklar - 5.260.755 - - 123.093.206 - 128.353.961
Stoklar 7.839 7.166.953 841.787 2.411.813 193.479.144 (9.672) 203.897.864
Pesin 6denmis giderler 1.613.375 2.130.440 1.335 858.101 120.480.859 - 125.084.110
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 5.672 343.795 16 153.154 22.569.565 - 23.072.202
Diger donen varliklar 85.819 9.117.055 64.504 269.581 28.745.737 - 38.282.696
Satig amagli siniflandirilan duran varliklar - - - - 17.691.447 (3.283.490) 14.407.957
Duran varhklar

Finansal yatirimlar 682.649.250 38.692 913.406 125.782.676 717.530.990 (1.386.732.899) 140.182.115
Ticari alacaklar - - - - 46.320 - 46.320
Diger alacaklar 8.550 232.395 - 9.577 52.370.096 - 52.620.618
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 1.359.134.275 - 180.736.652 1.219.559.441 402.369.677 (1.629.641.227) 1.532.158.818
Yatirim amagh gayrimenkuller 63.860.000 - 1.030.000 18.250.000 1.351.342.339 (937.240.856) 497.241.483
Maddi duran varhiklar 352.885 78.347.611 - 215.773.199 118.415.425 (2.667.082) 410.222.038
Kullanim hakkki varliklart - 377.858.751 - 3.055.922 10.565.360 (335.650.082) 55.829.951
Maddi olmayan duran varliklar 84.495 1.535.089 - 73.406.865 42.720.292 (34.125.093) 83.621.648
Pesin 6denmis giderler 8.065 105.386 - 13.471 5.729.894 - 5.856.816
Ertelenmis vergi varlig 161.734 49.013.562 - 4.762.685 11.203.662 (47.128.692) 18.012.951
Diger duran varliklar 19 545.346 - - 81.368.870 - 81.914.235
Toplam varhklar 2.215.421.156 697.141.640 183.916.757 1.667.164.985 5.885.660.361 (5.683.125.094) 4.966.179.805
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ALARKO HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2021 TARIHI ITIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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4, BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (DEVAMI)

30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla boliimlere gore raporlama asagidaki gibidir (TL) :

Sanayi ve Taahhiit ve Arazi Eliminasyon ve
Yiikiimliiliikler Holding Turizm Ticaret Enerji Gelistirme Simflandirma Toplam
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli borglanmalar - 7.612.279 - 32.990.461 2.622.630 (5.535.394) 37.689.976
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari - - - 59.446.982 - - 59.446.982
Diger finansal yiikiimliiliikler - - - 12.784.066 - - 12.784.066
Ticari borglar 594.357 93.528.877 425.937 1.663.306 1.377.046.145 (1.275.361.860) 197.896.762
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 752.635 2.369.057 55 244.757 5.510.851 - 8.877.355
Diger borglar 352.464 509.185 - 61.879 66.751.173 (31.284.141) 36.390.560
Miisteri sdzlesmelerinden dogan yiikiimliiliikler - 6.889.014 - - 270.171.623 - 277.060.637
Ertelenmis gelirler (Miisteri s6zlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin diginda kalanlar) - 33.158.693 - - 455.598.964 - 488.757.657
Donem kari vergi yiikiimliiliigii 621.870 9.508.823 8.089 - 916.586 - 11.055.368
Kisa vadeli karsiliklar - - - 224.510 17.190.299 - 17.414.809
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 23 - - 397 - - 420
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalar - 607.360.120 - 29.048.174 2.191.104 (595.303.503) 43.295.895
Diger finansal yiikiimliiliikler - - - 10.310.684 - - 10.310.684
Diger borglar - - - - 112.645.937 - 112.645.937
Miisteri sdzlesmelerinden dogan yiikiimliiliikler - 4.396.716 - - - - 4.396.716
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlardan yiikiimliilikler - - - - 37.661.282 - 37.661.282
Ertelenmis gelirler (Miisteri s6zlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin diginda kalanlar) - - - - 17.371.511 - 17.371.511
Uzun vadeli karsiliklar 2.156.108 9.338.878 - 960.095 15.786.578 - 28.241.659
Ertelenmis vergi yikiimliligi 12.488.112 - 182.560 1.957.719 130.214.182 (550.168) 144.292.405
Ozkaynaldar
Odenmis sermaye 450.000.000 9.657.067 3.994.119 321.761.219 321.450.755 (671.863.160) 435.000.000
Sermaye avansi 37.784.000 - - - - (37.784.000) -
Geri alinmus paylar (-) - - - - (19.763.998) 9.645.288 (10.118.710)
Karsilikl: istirak sermaye diizeltmesi - - - - - (1.535.883) (1.535.883)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢tim kazanglar / (kayiplari) 30.710 (3.077.203) (2.214.698) (9.053.278) (2.653.002) 20.667 (16.946.804)
Yabanci para ¢evrim farklari - - - - 183.964.354 (12.083.275) 171.881.079
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklardan
kazanglar / (kayiplar) 1.548.898.887 - 419.065 34.445.889 464.985.452 (2.048.763.644) (14.351)
Kardan ayrilmis kisitlanmig yedekler 28.624.441 3.153.441 12.671 3.992.294 54.051.024 (61.209.430) 28.624.441
Gegmis yillar karlar1 veya zararlari 44.732.653  (53.583.312) 167.196.059 933.973.997 2.042.202.148 (1.480.757.617) 1.653.763.928
Net donem kar1 veya zarart 88.384.896  (33.679.995) 13.892.900 232.351.834 329.744.763 (133.941.892) 496.752.506
Kontrol giicii olmayan paylar - - - - - 663.182.918 663.182.918
Toplam kaynaklar 2.215.421.156  697.141.640 183.916.757 1.667.164.985 5.885.660.361 (5.683.125.094) 4.966.179.805
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4.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (DEVAMI)

30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla boliimlere gore raporlama asagidaki gibidir (TL) :

Taahhiit ve Arazi

Eliminasyon ve

Holding Turizm Sanayi ve Ticaret Enerji Gelistirme ma Toplam
Hasilat topluluk dis1 (net) 8.512.256 261.026.145 299.077 144.531.261 887.930.452 - 1.302.299.191
Hasilat topluluk igi 9.663.435 - - 100.033.821 71.534.523 (181.231.779) -
Satiglarin maliyeti topluluk disi (-) (5.580.173) (109.872.916) (182.288) (95.913.835) (801.902.567) (1.417.106) (1.014.868.885)
Satiglarin maliyeti topluluk igi (-) (12.100.293) (57.974.972) - (118.885.935) (8.769.778) 197.730.978 -
Briit kar / (zarar) 495.225 93.178.257 116.789 29.765.312 148.792.630 15.082.093 287.430.306
Genel yonetim giderleri (-) (7.240.433) (19.258.213) (27.839) (7.948.583) (64.008.925) 1.165.042 (97.318.951)
Pazarlama giderleri (-) - (7.664.573) - - - - (7.664.573)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 5.131.355 18.111.659 64.688 4.220.529 292.768.655 (9.431.984) 310.864.902
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (1.183.514) (4.168.524) m (778.433) (83.804.492) 373.542 (89.561.422)
Esas faaliyet kar / (zarar1) (2.797.367) 80.198.606 153.637 25.258.825 293.747.868 7.188.693 403.750.262
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 96.548.505 29.539 72.180 140.008 40.761.440 (101.647.088) 35.904.584
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) - (38.060) - - (1.291.526) - (1.329.586)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan / (zararlarindan) paylar - - 13.709.606 224.033.881 (6.115.342) (17.874.170) 213.753.975
Fi geliri / (gideri) 6ncesi faaliyet kar / (zarar) 93.751.138 80.190.085 13.935.423 249.432.714 327.102.440 (112.332.565) 652.079.235
Finansman giderleri (-) - (122.769.486) (258) (16.386.716) (978.963) 118.514.435 (21.620.988)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi kari / (zarari) 93.751.138 (42.579.401) 13.935.165 233.045.998 326.123.477 6.181.870 630.458.247
Dénem vergi (gideri) / geliri (5.078.120) (12.943.326) (41.673) - (9.194.099) - (27.257.218)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (288.122) 21.842.732 (592) (694.164) 12.815.385 (21.751.296) 11.923.943
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri) / geliri (5.366.242) 8.899.406 (42.265) (694.164) 3.621.286 (21.751.296) (15.333.275)
88.384.896 (33.679.995) 13.892.900 232.351.834 329.744.763 (15.569.426) 615.124.972
Siirdiiriilen faaliyetler dénem kar1/ (zarar1)
Dénem kar1 / (zarari) 88.384.896 (33.679.995) 13.892.900 232.351.834 329.744.763 (15.569.426) 615.124.972
Kar veya zararda yeniden simflandinlmayacaklar
Tan11n1a11n11§ fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglar1 / (kayiplari) (64.344) (331.237) - (872) (383.871) - (780.324)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarm diger kapsamh gelirinden kar veya zararda simiflandiriimayacak paylar - - (911.059) (2.768.222) 316.161 - (3.363.120)
Kar veya zararda yeniden simiflandinlamayacak diger kapsamli gelire iliskin ertelenmis vergi (gideri) / geliri 12.869 66.247 182.212 553.818 5.603 - 820.749
Kar veya zarar olarak yeniden simflandirlacaklar
Yabanci para ¢evrim farklart - - - - 8.569.850 - 8.569.850
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklara iliskin diger kapsamli gelir / (gider) - - - - (268.815) - (268.815)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar veya zararda simniflandirilacak paylar - - - - 40.571.799 - 40.571.799
Toplam gelir / (gider) 88.333.421 (33.944.985) 13.164.053 230.136.558 378.555.490 (15.569.426) 660.675.111
Dénem karmnim / (zararinm) dagilimi
Kontrol giicii olmayan paylar - - - - - 118.372.466 118.372.466
Ana ortaklik paylari 88.384.896 (33.679.995) 13.892.900 232.351.834 329.744.763 (133.941.892) 496.752.506
Toplam kapsamli gelirin / (giderin) dagilim
Kontrol giicii olmayan paylar - - - - - 117.278.240 117.278.240
Ana ortaklik paylari 88.333.421 (33.944.985) 13.164.053 230.136.558 378.555.490 (132.847.666) 543.396.871
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4, BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (DEVAMI)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla boliimlere gore raporlama asagidaki gibidir (TL) :

Taahhiit ve

Eliminasyon ve

Varhklar Holding Turizm  Sanayi ve Ticaret Enerji Arazi Gelistirme Siniflandirma Toplam
Dénen varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 14.693.754 39.949.971 284.257 39.292.320 281.165.371 - 375.385.673
Finansal yatirimlar 106.690.240 - - - 630.367.091 - 737.057.331
Ticari alacaklar 1.935.906 894.681 4.130 3.024.488 1.309.414.311 (1.017.950.928) 297.322.588
Diger alacaklar 99.104 2.001 - 430.064 1.529.475 - 2.060.644
Miisteri sozlesmelerinden dogan varliklar - 5.678.997 - - 41.069.194 - 46.748.191
Stoklar 4.884 3.010.873 1.024.075 2.407.755 106.872.885 (9.139) 113.311.333
Pesin 6denmis giderler 170.242 680.964 3.844 442.809 33.682.235 - 34.980.094
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 5.672 1.974.894 - 458.178 8.584.947 - 11.023.691
Diger donen varliklar 3.823 6.765.958 117.268 171.766 14.438.105 - 21.496.920
Satig amagli siniflandirilan duran varliklar - - - - 30.223.072 (4.184.798) 26.038.274
Duran varhklar

Finansal yatirimlar 651.477.191 38.692 1.018.563 18.575.720 898.926.421 (1.458.569.968) 111.466.619
Ticari alacaklar - - - - 40.536 - 40.536
Diger alacaklar 8.450 222.824 - 13.615 60.600.925 - 60.845.814
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 1.655.993.394 - 173.124.055 898.310.181 285.202.457 (1.825.070.811) 1.187.559.276
Yatirim amagl gayrimenkuller 63.860.000 - 1.030.000 18.250.000 1.322.865.747 (933.904.299) 472.101.448
Maddi duran varliklar 412.435 63.207.775 - 227.572.360 74.420.422 (635.563) 364.977.429
Kullanim hakkk: varliklar - 387.363.121 - 2.908.954 11.419.169 (343.899.255) 57.791.989
Maddi olmayan duran varliklar 89.934 1.639.317 - 74.686.173 40.192.254 (34.264.488) 82.343.190
Pesin 6denmis giderler 13.157 103.975 - 7.236 819.846 - 944214
Ertelenmis vergi varligi - 27.104.583 - 5.480.958 3.238.654 (25.377.397) 10.446.798
Diger duran varliklar 19 540.196 - - 78.901.494 - 79.441.709
Toplam varhklar 2.495.458.205 539.178.822 176.606.192 1.292.032.577 5.233.974.611 (5.643.866.646) 4.093.383.761
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ALARKO HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2021 TARIHI ITIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

4, BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (DEVAMI)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla boliimlere gore raporlama asagidaki gibidir (TL) :

Sanayi ve Taahhiit ve Arazi Eliminasyon ve
Yiikiimliiliikler Holding Turizm Ticaret Enerji Gelistirme Simflandirma Toplam
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar - 2.652.539 - 185.813 3.611.926 - 6.450.278
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari - - - 94.398.143 - - 94.398.143
Diger finansal yiikiimliiliikler - - - 11.745.910 - - 11.745.910
Ticari borglar 608.364 27.957.523 793.278 1.545.269 1.129.910.542 (1.016.539.245) 144.275.731
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 504.206 1.147.073 88 227.112 2.438.382 - 4.316.861
Diger borglar 155.085 137.996 - 809.826 12.389.410 (1.411.683) 12.080.634
Miisteri sozlesmelerinden dogan yiikiimliilikler - 4.574.250 - - 155.836.282 - 160.410.532
Ertelenmis gelirler (Miisteri sozlesmelerinden dogan yiikiimliilitklerin diginda kalanlar) - 15.948.220 - 7.907.000 282.241.608 - 306.096.828
Donem kari vergi yiikiimliliigii 2.160.632 - 21.478 - 1.391.914 - 3.574.024
Kisa vadeli karsiliklar - 822.290 - 217.000 6.335.004 (963.347) 6.410.947
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler - - - 717 - - 717
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalar - 513.315.847 - 81.943.506 4.099.494 (499.846.107) 99.512.740
Diger finansal yiikiimliiliikler - - - 9.473.384 - - 9.473.384
Diger b()rglar - - - - 94.570.838 - 94.570.838
Miisteri sdzlesmelerinden dogan yiikiimliiliikler - 7.976.001 - - - - 7.976.001
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan yiikiimliiliikler - - - - 35.959.514 - 35.959.514
Ertelenmis gelirler (Miisteri sozlesmelerinden dogan yiikiimliilitklerin diginda kalanlar) - - - - 40.388.931 - 40.388.931
Uzun vadeli karsiliklar 2.474.461 8.232.098 - 898.465 13.765.136 - 25.370.160
Ertelenmis vergi yikiimliligi 12.051.125 - 181.968 1.982.001 130.899.989 (550.168) 144.564.915
Ozkaynaldar
Odenmis sermaye 445.000.000 9.657.067 3.994.119 107.276.943 535.935.031 (666.863.160) 435.000.000
Geri alinmus paylar (-) - - - - (21.995.618) 10.734.371 (11.261.247)
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi - - - - - (1.535.883) (1.535.883)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden dl¢iim kazanglari / (kayiplarr) 82.186 (2.812.211) (1.485.879) (6.836.756) (2.590.899) 18.018 (13.625.541)
Yabanci para gevrim farklari - - - - 128.689.489 (13.176.314) 115.513.175
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklardan
kazanglar / (kayiplar) 1.899.035.052 - 524.222 42.404.776 581.124.935 (2.522.834.275) 254.710
Kardan ayrilmis kisitlanmig yedekler 20.284.263 3.153.441 - 3.989.976 46.699.516 (53.842.933) 20.284.263
Gegmis yillar karlar1 veya zararlari (60.193.038) 20.628.454 145.511.892 395.219.698 1.583.137.220 (1.128.583.128) 955.721.098
Net donem kar1 veya zarart 173.295.869  (74.211.766) 27.065.026 538.643.794 469.135.967 (331.975.152) 801.953.738
Kontrol giicii olmayan paylar - - - - - 583.502.360 583.502.360
Toplam kaynaklar 2.495.458.205  539.178.822 176.606.192 1.292.032.577 5.233.974.611 (5.643.866.646) 4.093.383.761
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ALARKO HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2021 TARIHI ITIBARIYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

4.

30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla boliimlere gore raporlama asagidaki gibidir (TL) :

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (DEVAMI)

Taahhiit ve Arazi

Eliminasyon ve

Holdi g Turizm Sanayi ve Ticaret Enerji Gelistirme Siiflandirma Toplam
Hasilat topluluk dis1 (net) 5.613.028 115.373.494 517.104 228.865.299 446.201.772 - 796.570.697
Hasilat topluluk i¢i 8.524.943 - 2.080 85.585.807 16.915.137 (111.027.967) -
Satiglarin maliyeti topluluk disi (-) (3.122.196) (67.192.761) (355.648) (79.961.328) (328.221.291) (1.371.381) (480.224.605)
Satiglar maliyeti topluluk igi (-) (10.686.530) (7.242.161) (2.038) (95.235.657) (2.782.872) 115.949.258 -
Briit kar / (zarar) 329.245 40.938.572 161.498 139.254.121 132.112.746 3.549.910 316.346.092
Genel yonetim giderleri (-) (4.558.476) (18.820.476) (19.501) (6.703.512) (50.814.045) 1.143.146 (79.772.864)
Pazarlama giderleri (-) N (6.830.169) N - - - (6.830.169)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 5.643.906 15.383.610 35.728 4.371.434 304.436.011 (6.914.608) 322.956.081
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (583.150) (3.852.868) - (1.135.421) (104.127.014) 1.474.989 (108.223.464)
Esas faaliyct kar1 / (zararn) 831.525 26.818.669 177.725 135.786.622 281.607.698 (746.563) 444.475.676
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 163.163.208 44.195 105.259 7.836.627 48.677.988 (170.682.429) 49.144.848
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) N (488) N (75.090) (1.728.246) - (1.803.824)
(Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmlarin Karlarmdan / (zararlarmdan) paylar - - 19.262.837 12.085.078 (3.947.165) (8.676.372) 18.724.378
Finansman Ecliri / (Eidcri) oncesi faalixct kar / (zarari) 163.994.733 26.862.376 19.545.821 155.633.237 324.610.275 (180.105.364) 510.541.078
Finansman giderleri (-) N (144.692.883) (247) (40.119.029) (1.711.880) 139.486.195 (47.037.844)
Siirdiiriilen faalixcﬂcr Vcrgi oncesi kari / (zarari) 163.994.733 (117.830.507) 19.545.574 115.514.208 322.898.395 (40.619.169) 463.503.234
Dénem vergi (gideri) / geliri (3.444.964) (2.912.985) (41.285) - (16.450.544) - (22.849.778)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (226.849) 26.238.108 (7.992) (20.728.364) (52.865.275) (26.094.471) (73.684.843)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri) / geliri (3.671.813) 23.325.123 (49.277) (20.728.364) (69.315.819) (26.094.471) (96.534.621)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari / (zarari) 160.322.920 (94.505.384) 19.496.297 94.785.844 253.582.576 (66.713.640) 366.968.613
Dénem kart / (zararr) 160.322.920 (94.505.384) 19.496.297 94.785.844 253.582.576 (66.713.640) 366.968.613
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar
Tanmlanmis fayda planlari yeniden 8lgiim kazanglari / (kayiplari) 59.588 (138.872) - 2.710 (1.271.051) - (1.347.625)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar veya zararda simniflandirilmayacak paylar - - 48.588 (1.081.979) (16.265) - (1.049.656)
Kar veya zararda yeniden siiflandinlamayacak diger kapsamli gelire iliskin ertelenmis vergi (gideri) / geliri (11.918) 27.774 (9.718) 215.854 259.141 - 481.133
Kar veya zarar olarak yeniden simflandirilacaklar
Yabanc para gevrim farklart - - - - 12.002.594 - 12.002.594
Gergege uygun deger fark: diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklara iligkin diger kapsaml gelir / (gider) - - - - (50.982) - (50.982)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamh gelirinden kar veya zararda siiflandirilacak paylar - - - - 18.220.343 - 18.220.343
Toplam kapsaml gclir / (gidcr) 160.370.590 (94.616.482) 19.535.167 93.922.429 282.726.356 (66.713.640) 395.224.420
Dénem karmnm / (zararinm) dagilimi
Kontrol giicii olmayan paylar - - - - - 107.236.634 107.236.634
Ana ortaklik paylar1 160.322.920 (94.505.384) 19.496.297 94.785.844 253.582.576 (173.950.274) 259.731.979
Toplam kapsamli gelirin / (giderin) dagilimi
Kontrol giicii olmayan paylar - - - - - 107.777.627 107.777.627
Ana ortaklik paylar1 160.370.590 (94.616.482) 19.535.167 93.922.429 282.726.356 (174.491.267) 287.446.793
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ALARKO HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2021 TARIHI ITIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

4, BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (DEVAMI)

30 Eyliil 2021 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait 6zet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan boliimlere gére amortisman ve kidem

tazminati giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir (TL):

Sanayi Taahbhiit ve

Holding Turizm ve Ticaret Enerji Arazi Gelistirme Eliminasyon Toplam
Kullamim hakki varhklari - 7.151.336 - 141.377 2.654.606 (5.933.126) 4.014.193
Maddi duran varhklar 97.681 6.288.124 - 12.254.183 10.143.383 - 28.783.371
Maddi olmayan duran varhklar 8.379 615.099 - 1.277.248 373.996 - 2.274.722
Cari donem amortisman gideri 106.060 14.054.559 - 13.672.808 13.171.985 (5.933.126) 35.072.286
Konusu kalmayan kidem tazminati gideri (824.492) (1.434.072) - (217.420) (1.322.481) - (3.798.465)
Cari donem kidem tazminat: gideri 346.616 2.079.182 - 244.774 1.966.154 - 4.636.726
Toplam cari dénem kidem tazminat: gideri (477.876) 645.110 - 27.354 643.673 - 838.261

30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren dokuz aylik ara déneme ait 6zet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan bdliimlere gére amortisman ve kidem

tazminat1 giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir (TL):

Sanayi Taahhiit ve

Holding Turizm  ve Ticaret Enerji Arazi Gelistirme Eliminasyon Toplam
Kullanim hakki varliklari - 7.366.470 - 70.566 3.600.660  (5.939.432) 5.098.264
Maddi duran varliklar 48.655 5.477.505 - 8.984.813 6.267.390 - 20.778.363
Maddi olmayan duran varliklar 7.959 503.715 - 1.277.251 812.506 - 2.601.431
Cari donem amortisman gideri 56.614 13.347.690 - 10.332.630 10.680.556  (5.939.432) 28.478.058
Konusu kalmayan kidem tazminati gideri (179.332) (884.481) - (126.313) (2.524.1006) - (3.714.232)
Cari donem kidem tazminati gideri 362.960 1.623.858 - 207.329 394.204 - 2.588.351
Toplam cari donem kidem tazminati gideri 183.628 739.377 - 81.016 (2.129.902) - (1.125.881)
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ALARKO HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2021 TARIHI ITIBARIYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

5.  NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir (TL) :

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Kasa 148.448 253.051
Banka 412.645.916 370.175.713
- vadesiz TL mevduat 1.522.950 1.115.584
- vadesiz doviz mevduat 48.150.710 29.031.082
- vadeli TL mevduat 40.997.503 33.894.705
- vadeli doviz mevduat 321.974.753 306.134.342
Diger hazir degerler 26.319 185.985
Yatirim fonlar (*) 5.500.230 4.770.924
Toplam 418.320.913 375.385.673

30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla vadeli hesaplara uygulanan faiz oranlar1 TL mevduatlar i¢in %10,00— %18,75 (31 Aralik 2020
- %10,50- %18,75); Avro cinsinden mevduatlar i¢in %0,05-%0,35 (31 Aralik 2020 - %0,30-%2,40); ABD Dolari cinsinden
mevduatlar igin %0,20 — %1,15 (31 Aralik 2020 - %0,05 - %2,35) arasinda degismektedir. GBP cinsinden mevduatlar i¢in
%0,15 (31 Aralik 2020 —%0,10-%0,75), RON cinsinden mevduatlar i¢in %0,10’dur. (31 Aralik 2020 — Bulunmamaktadir.)

1.119.103 TL bloke mevduat kredi alacaklarindan olusmaktadir. 3 aydan kisa siireli oldugundan vadesiz hesaba siniflanmistir
(31 Aralik 2020 — 144.909 TL).

(*) 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla B tipi likit yatirim fonlarindan olusmaktadir.
6. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirimlar asagidaki gibidir (TL) :

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Gergege uygun deger farki kar / (zarara) yansitilan
finansal varliklar

- Yatirim fonlari (¥) 88.366.192 87.780.040
Menkul kiymet deger artisi 13.585.553 18.910.200

- Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 (**) 5.819.823 4.811.670

[tfa edilmis maliyet ile lciilen finansal varliklar

- Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 (**) 649.397.418 625.555.421

Toplam 757.168.986 737.057.331

* 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla gercege uygun deger farki kar / (zarara) yansitilan finansal
varliklar A tipi yatirim fonlarindan olugmaktadir.

(**) 30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 faiz oran1 %3,18 ve %3,12 *dir (31 Aralik 2020 -
%3,18 ve %3,12).
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ALARKO HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2021 TARIHI ITIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

6. FINANSAL YATIRIMLAR (DEVAMI)

Uzun vadeli finansal yatirimlar agagidaki gibidir (TL) :

30 Eyliil 2021 ' 31 Aralik 2020
Istirak Istirak Istirak Istirak
oram1 % tutari oranit % tutar
Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar
-TSKB A.S. < %1 556.168 <%l 824.984
Gergege uygun deger farki kar / (zarara)
yansitilan finansal varliklar
- Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 (*) 88.081.128 76.832.536
- Yurtdisi sirketlere yapilan yatirimlar 51.544.819 9.656.963
Itfa edilmis maliyet ile dl¢iilen finansal varliklar
- Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 (*) - 24.152.136
Toplam 140.182.115 111.466.619

(*) 30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 faiz oran1 %3,18’dir (31 Aralik 2020 -%3,18 ve

%3,12).

7.  FINANSAL BORCLAR

Kisa vadeli finansal borglar agagidaki gibidir (TL) :

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Kisa vadeli borglanmalar 33.380.700 1.124.909
Kisa vadeli kiralama yiikiimliiliikleri 4.309.276 5.325.369
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar1 59.446.982 94.398.143
Diger kisa vadeli finansal yiikiimliiliikkler (*) 12.784.066 11.745.910
Toplam 109.921.024 112.594.331

(*) Gonen Hidroelektrik Santrali’nin 49 yil i¢in isletme hakkinin verilmesine iliskin Ozellestirme Idaresi Bagkanligi ve
Elektrik Uretim A.S. ile imzalanan Isletme Hakki Devir S6zlesmesi kapsaminda ihale bedelinin %65°lik kismi Ozellestirme

Idaresi Bagkanhigi'na vadeli olarak 6denecektir.
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ALARKO HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2021 TARIHI ITIBARIYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

7. FINANSAL BORCLAR (DEVAMI)

Uzun vadeli finansal borglar asagidaki gibidir (TL) :

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Uzun vadeli borglanmalar 25.341.532 78.177.344
Uzun vadeli kiralama yiikiimliiliikleri 17.954.363 21.335.396
Diger uzun vadeli finansal yiikiimliiliikler (*) 10.310.684 9.473.384
Toplam 53.606.579 108.986.124

(*) Gonen Hidroelektrik Santrali’nin 49 yil i¢in isletme hakkinin verilmesine iliskin Ozellestirme Idaresi Bagkanligi ve
Elektrik Uretim A.S. ile imzalanan Isletme Hakki Devir S6zlesmesi kapsaminda ihale bedelinin %65’lik kismi Ozellestirme
Idaresi Baskanligi’na vadeli olarak 6denecektir.

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli finansal borg¢larin vadelerine
gore dagilimlari asagidaki gibidir (TL);

Banka Banka

kredileri ve kredileri ve

diger finansal diger finansal
yiikiimliiliikler Kiralamalar yiikiimliiliikkler Kiralamalar

30 Eyliil 30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik
2021(TL) 2021(TL) 2020(TL)  2020(TL)
1 Y1l igerisinde 105.611.748 4.309.276 107.268.962  5.325.369
1 —2 Yil arasi 35.652.216 4.985.557 64.285.138  4.440.261
2 —3 Yil arasi - 2.359.197 23.365.590 5.711.433
3 —4 Y1l aras1 - 2.037.238 - 2482251
4 Y1l ve iizeri - 8.572.371 - 8.701.451
Toplam 141.263.964 22.263.639 194.919.690 26.660.765
8. TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir (TL) :
30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Alicilar 304.245.365 232.208.846
Alacak reeskontu (-) (260.195) (57.569)
Diger kisa vadeli alacaklar 70.396.549 63.397.133
Siipheli ticari alacaklar 10.096.221 10.013.240
Siipheli ticari alacaklar kargilig1 (-) (10.096.221) (10.013.240)
Toplam 374.381.719 295.548.410
Mliskili taraflardan ticari alacaklar 2.883.784 1.774.178
Iligkili taraflardan ticari alacaklar toplami (Dipnot 26) 2.883.784 1.774.178
Genel toplam 377.265.503 297.322.588
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30 EYLUL 2021 TARIHI ITIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

8. TICARi ALACAK VE BORCLAR (DEVAMI)

Uzun vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Alicilar 46.320 40.536
Toplam 46.320 40.536
Siipheli ticari alacak karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir (TL) :
30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020
Acilis bakiyesi 10.013.240 11.392.618
Cari donem karsilik gideri 1.260 12.202
Tahsilatlar / Konusu kalmayan karsiliklar (90.956) (1.253)
Yabanci para ¢evrim farki 172.677 197.235
Kapanig bakiyesi 10.096.221 11.600.802
Kisa vadeli ticari borg¢lar agsagidaki gibidir (TL) :
30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Saticilar 196.672.984 143.366.970
Borg reeskontu (-) (910.620) (428.196)
Diger ticari borglar 824.434 60.838
Toplam 196.586.798 142.999.612
Iliskili taraflara ticari borclar 1.309.964 1.276.119
Mliskili taraflara ticari bor¢lar toplami (Dipnot 26) 1.309.964 1.276.119
Genel toplam 197.896.762 144.275.731
9. STOKLAR
Stoklar asagidaki gibidir (TL) :
30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Ilk madde ve malzeme 116.509.886 26.286.186
Emtia (*) 86.841.884 87.030.306
Diger stoklar 551.253 -
Stok deger diisiikliigii karsilig (-) (5.159) (5.159)
Toplam 203.897.864 113.311.333

*) 30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla toplam 86.841.884 TL’lik (31 Aralik 2020 — 87.030.306 TL) emtia bakiyesinin
85.359.735 TL’lik kismu (31 Aralik 2020 — 85.359.735 TL) gayrimenkullerden olusmaktadir.
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(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

10. PESIN ODENMIS GIDERLER

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir (TL):

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Verilen siparis avanslari 51.970.848 19.773.008
Tageronlara verilen avanslar 55.637.512 9.179.015
Pesin 6denmis giderler 17.475.750 6.028.071
Toplam 125.084.110 34.980.094

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir (TL):

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Verilen siparis avanslari 42.618 80.014
Pesin 6denmis giderler 5.814.198 864.200
Toplam 5.856.816 944.214

11. MUSTERIi SOZLESMELERINDEN DOGAN VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Devam eden ingaat ve taahhiit iglerinden dogan s6zlesme varliklar1 ve yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir
(TL) :

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Devam eden ingaat s6zlesmeleri

ile ilgili maliyetler 3.147.936.457 2.377.576.308
Tahmini kazanglar 556.723.418 388.359.334
Eksi: Donem sonu itibariyla toplam

faturalanan hakedis bedeli (3.846.366.361) (2.875.136.953)
Toplam (141.706.486) (109.201.311)

Yukaridaki net bakiye ilisikteki konsolide finansal durum tablolarinda asagidaki sekilde
smiflandirilmistir (TL) :

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Devam eden insaat s6zlesmelerinden alacaklar 123.093.206 41.069.194
Devam eden insaat s6zlesmeleri hakedis bedelleri (264.799.692) (150.270.505)
Toplam (141.706.486) (109.201.311)

Topluluk’un, bagli ortakliklarinin ve miisterek faaliyetlerinin 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla devam eden
insaat sozlesmeleri ile ilgili olarak almis oldugu kisa ve uzun vadeli avanslarin toplam tutar

472.834.315 TL (31 Aralik 2020 — 322.566.062 TL) olup bu tutarlar ertelenmis gelirler hesabinda
gosterilmektedir.
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11. MUSTERi SOZLESMELERINDEN DOGAN VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

(DEVAMI)

Kisa vadeli miisteri sozlesmelerinden dogan varliklar agsagidaki gibidir (TL):

30 Eyliil 31 Aralik

2021 2020

Devam eden insaat ve taahhiit islerinden dogan s6zlesme varliklar 123.093.206 41.069.194
Mal ve hizmet satislarindan dogan sézlesme varliklari 5.260.755 5.678.997
Toplam 128.353.961 46.748.191

Kisa vadeli miisteri sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikler asagidaki gibidir (TL):

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Devam eden insaat sozlesmeleri hakedis bedelleri 264.799.692 150.270.505
Devam eden insaat ve taahhiit islerinden dogan borglar 5.371.931 5.565.777
Mal ve hizmet satiglarindan dogan s6zlesme yiikiimliiliikleri 6.889.014 4.574.250
Toplam 277.060.637 160.410.532

Uzun vadeli miisteri szlesmelerinden dogan yiikiimliiliikler asagidaki gibidir (TL):

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Mal ve hizmet satiglarindan dogan s6zlesme yiikiimliiliikleri 4.396.716 7.976.001
Toplam 4.396.716 7.976.001
12. ERTELENMIS  GELIRLER  (MUSTERI  SOZLESMELERINDEN  DOGAN
YUKUMLULUKLERIN DISINDA KALANLAR)
Kisa vadeli ertelenmis gelirler asagidaki gibidir (TL):
30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Alman avanslar 33.158.693 23.855.221
Gelecek aylara ait gelirler 136.160 64.476
Taahhiit islerinden alinan avanslar 455.462.804 282.177.131
Toplam 488.757.657 306.096.828
Uzun vadeli ertelenmis gelirler asagidaki gibidir (TL):
30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Taahhiit islerinden alinan avanslar 17.371.511 40.388.931
Toplam 17.371.511 40.388.931
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13. OZKAYNAK YONTEMINE GORE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Ozkaynak yontemine gore degerlenen yatirimlar asagidaki gibidir (TL):

30 Eyliil 31 Aralik

2021 2020

Ortakhk Ortakhk Ortaklik Ortaklik

pay1 % Tutar1  pay1 % tutari

Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret A.S. 43,19 180.731.119 43,19 173.118.624

Bakad International B.V. (*) 33,27 230.169.246 33,27 127.837.020
Obrascon Huarte Lain SA — Alsim Alarko San.Tes.ve Ticaret A.S.

(Ispanya) 44,96 44.675413 4496  31.763.390
Dogus-Alarko-YDA Ins. Adi Ortaklig 37,47 - 3747 123.121
Alcen Enerji Dagitim ve Perakende Satis Hiz.A.S. (¥*) 49,96 1.075.936.492 49,95 854.005.666
Al-Riva Arazi Deg. Konut Ins. Turistik Tes.Golf Isl. ve Tic. A.S. (¥**) 2,28 646.548 2,28 711.455
Toplam 1.532.158.818 1.187.559.276

Ozkaynak ydntemine gore degerlenen yatirimlardan yiikiimliiliikler asagidaki gibidir (TL):

30 Eyliil 31 Aralik
2021 2020
Ortakhik Ortakhik Ortaklik Ortaklik
pay1 % tutar1  pay1 % tutari

Obrascon Huarte Lain SA — Alsim Alarko San.Tes.ve
Ticaret A.S. (Tiirkiye) 45,00 25.392.190 45,00 25.403.433
Alarko — Makyol Adi Ortaklig 49,95 738.596 49,95 1.210.378
Dogus-Alarko-YDA Ing. Adi Ortaklig1 37,47 148.904 37,47 -
Al-Riva Arazi Ar. Deg. Konut Ins. ve Tic. A.S. (***) 2,63 1.948.030 2,63 1.683.888
Al-Riva Projesi Ar. Deg.Konut ins. ve Tic. A.S. (***) 12,13 9.433.562 12,13 7.661.815
Toplam 37.661.282 35.959.514
Net 1.494.497.536 1.151.599.762

* Bakad International B.V., Bakad Investment & Operation LLP’nin %100’ne sahip oldugundan istirak tutarina bu sirket de

dahil edilmistir.

(**)  Alcen Enerji Dagitim ve Perakende Satis Hiz.A.S., Meram Elektrik Dagitim A.S., Cenal Elektrik Uretim A.S., Algiz Enerji
A.S., Panel Enerji A.S.’nin %100'tine ve Meram Elektrik Perakende Satis A.S.’nin %99,99’una ve Meram Elektrik Enerjisi

Toptan Satig A.S.'nin %99,60 'ina sahip oldugundan istirak tutarina bu sirketler de dahil edilmistir.
(***)  S6z konusu istiraklerde Ana Ortaklik’in kontrol ve kardan pay alma oran1 %40 tir.
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13. OZKAYNAK YONTEMINE GORE DEGERLENEN YATIRIMLAR (DEVAMI)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin hareketleri asagidaki gibidir (TL):

30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020
Acilis bakiyesi 1.151.599.762 560.646.795
Donem kar1 / (zarar) 231.628.145 27.400.750
Alian temettiiler (5.123.341) 7.976.349
Diger kapsaml gelir 37.874.808 17.380.473
Sermaye arttirimi 78.357.856 113.764.827
Oran degisikligi etkisi 160.306 (18.500)
Kapanis bakiyesi 1.494.497.536 727.150.694

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin kar/zararlarindan paylar asagidaki gibidir (TL):

30 Eyliil 30 Eyliil
2021 2020
Eliminasyon 30 Eyliil Eliminasyon 30 Eyliil
oncesi  Eliminasyon 2021 oncesi  Eliminasyon 2020
Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret A.S. 13.709.606 489.641 14.199.247 19.262.837 147.215 19.410.052
Obrascon Huarte Lain SA — Alsim Alarko San.Tes.ve
Ticaret A.S. (ispanya) - - - (68) - (68)
Obrascon Huarte Lain SA — Alsim Alarko San.Tes.ve
Ticaret A.S. (Tirkiye) 11.242 - 11.242 1.330 - 1.330
Bakad International B.V. (*) (3.685.509) - (3.685.509) (1.887.538) (1.887.538)
Alarko — Makyol Adi Ortaklig (114.126) - (114.126) (1.222.266) (1.222.266)
Dogus-Alarko-YDA Ins. Adi Ortakligi (225.998) - (225.998) 35.230 - 35.230
Alcen Enerji Dagitim ve Perakende Satis Hiz.A.S. (*¥¥) 224.033.881  (20.353.858) 203.680.023 12.085.078  (9.606.714) 2.478.364
Al-Riva Projesi Ar. Deg.Konut Ins. ve Tic. A.S. (***) (1.771.902) 1.670.263 (101.639) (748.945) 663.302 (85.643)
Al-Riva Arazi Deg. Konut Ins. Turistik Tes.Golf Isl. ve
Tic. A.S. (¥**) (64.907) 60.393 (4.514) (25.471) 22.445 (3.026)
Al-Riva Arazi Ar. Deg. Konut Ins. ve Tic. A.S. (***) (264.142) 259.391 (4.751) (99.437) 97.380 (2.057)
Toplam 231.628.145  (17.874.170)  213.753.975 27.400.750  (8.676.372) 18.724.378
*) Bakad International B.V., Bakad Investment & Operation LLP nin %100°’ne sahip oldugundan istirak tutarina bu sirket

de dahil edilmistir.

Alcen Enerji Dagitim ve Perakende Satis Hiz.A.S., Meram Elektrik Dagitim A.S., Cenal Elektrik Uretim A.S., Algiz
Enerji A.S., Panel Enerji A.S.’nin %100'iine, Meram Elektrik Perakende Satis A.S.’nin %99,99’una ve Meram Elektrik
Enerjisi Toptan Satig A.S.'nin %99,60 'ma sahip oldugundan istirak tutarina bu sirketler de dahil edilmistir.

(***) Soz konusu istiraklerde Ana Ortaklik’in kontrol ve kardan pay alma oran1 %40’tir.

**)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin finansal tablo 6zet bilgileri asagidaki gibidir (TL) :

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Toplam Toplam Toplam Toplam
Varliklar Yiikiimliiliikler Varliklar Yiikiimliiliikler
Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret A.S. 960.145.077 501.552.688 724.477.671 271.097.900
Obrascon Huarte Lain SA — Alsim Alarko San.Tes.ve
Ticaret A.S.(Ispanya) 468.596.444 166.497.853 410.079.363 145.444.637
Obrascon Huarte Lain SA — Alsim Alarko San.Tes.ve
Ticaret A.S.(Tiirkiye) 8.460 56.435.549 18.202 56.470.275
Alarko — Makyol Adi Ortaklig1 566.288 1.890.674 696.297 2.964.493
Dogus-Alarko-YDA Ins. Adi Ortakligt 389.849 636.094 1.854.138 1.374.430
Alcen Enerji Dagitim ve Perakende Satis Hiz.A.S. 10.329.800.817 8.171.865.774  8.948.452.585 7.234.389.042
Al-Riva Projesi Ar. Deg.Konut Ins. ve Tic. A.S. 47.232.730 40.623.622 46.471.013 35.433.432
Al-Riva Arazi Deg. Konut Ins. Turistik Tes.Golf isl. ve Tic.
AS. 71.418.792 1.555.380 71.393.781 1.368.103
Al-Riva Arazi Ar. Deg. Konut Ins. ve Tic. A.S. 23.119.657 6.720.543 23.005.054 5.945.586
Bakad International B.V. 3.048.164.400 2.356.332.426  1.181.093.379 796.846.833

(33)



ALARKO HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2021 TARIHI ITIBARIYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

13. OZKAYNAK YONTEMINE GORE DEGERLENEN YATIRIMLAR (DEVAMI)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin finansal tablo 6zet bilgileri asagidaki gibidir (TL) :

1 Ocak 2021- 1 Temmuz 2021- 1 Ocak 2020- 1 Temmuz 2020-

30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020

Net donem Net donem Net donem Net donem

Hasilat kari / zaran Hasilat kari / zaran Hasilat kar1/ zarari Hastlat kar1 / zarart

Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret A.S. 805.252.589 31.740.020 305.288.660 4.490.740 552.157.749 44.595.868 256.690.854 27.855.513
Obrascon Huarte Lain SA — Alsim Alarko San.Tes.ve

Ticaret A.S.(ispanya) (151) ®)
Obrascon Huarte Lain SA — Alsim Alarko San.Tes.ve

Ticaret A.S.(Tiirkiye) - 24.983 - (5.245) - 2,955 - 15.467

Alarko — Makyol Adi Ortaklig1 64.093 (228.461) 57.985 53.383 120.370 (2.446.771) 108.854 (2.079.155)

Dogus-Alarko-YDA Ins. Adi Ortakhigi - (603.213) - (761.817) - 94.034 - 92202

Alcen Enerji Dagitim ve Perakende Satis Hiz.A.S. (*) 9.806.382.837 448.392.223 4.466.902.335 472.578.173 7.421.750.409 24.192.285 3.220.547.247 51.944.486

Al-Riva Projesi Ar. Deg.Konut ins. ve Tic. A.$ 443 (4.429.756) 368 (1.816.833) 660 (1.872.363) 210 (697.547)

Al-Riva Arazi Deg. Konut Ins.Turistik Tes.Golf isl. ve

Tic. A.S. (162.267) (64.948) (63.678) (24.133)

Al-Riva Arazi Ar. Deg. Konut Ins. ve Tic. A.S. - (660.354) - (277.748) - (248.593) - (88.310)

Bakad International B.V. 760.242.601 (11.077.734) (23.282.152) (7.791.605) 268.035.958 (5.673.475) 100.494.692 (3.216.133)

14. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla yatirim amagli gayrimenkuller asagidaki gibidir (TL) :

Gercege uygun deger Yatirim amach gayrimenkuller
1 Ocak 2020 tarihi itibartyla 423.399.640
Gergege uygun deger degisikliginden kaynaklanan artis 46.007.555
Cevrim farki 2.694.253
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 472.101.448
Cevrim farki 25.140.035
30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla 497.241.483
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14. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (DEVAMI)

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla yatirim amagh gayrimenkullerin rayi¢ degerleri
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Arahik 2020

Ekspertiz Gergege uygun Ekspertiz Gergege uygun
Gayrimenkul Adi raporu tarihi degeri (TL) raporu tarihi degeri (TL)
Maslak Arsast 29.12.2020 104.290.000 29.12.2020 104.290.000
Eyiip Topgular - Fabrika 29.12.2020 80.605.000 29.12.2020 80.605.000
Ankara Cankaya Is Merkezi 29.12.2020 8.895.000 29.12.2020 8.895.000
Istanbul Karakdy Is Merkezi 29.12.2020 15.480.000 29.12.2020 15.480.000
Istanbul Sishane Is Merkezi 29.12.2020 13.000.000 29.12.2020 13.000.000
Biiyiikcekmece Alkent 2000-Diikkanlar 29.12.2020 15.050.000 29.12.2020 15.050.000
Antalya Arsas1 15.01.2021 14.905.000 15.01.2021 14.905.000
Istanbul Sariyer Arsast 15.01.2021 63.860.000 15.01.2021 63.860.000
Etiler Alkent Sitesi Diikkanlar 29.12.2020 43.300.000 29.12.2020 43.300.000
Istanbul Biiyiikgekmece Arsast 15.01.2021 510.000 15.01.2021 510.000
Sanayi Mah. Diikkan 15.01.2021 3.345.000 15.01.2021 3.345.000
Adana Biiro Binasi 15.01.2021 1.030.000 15.01.2021 1.030.000
Mosalarko Ofis Binasi 18.01.2021 132.971.483 18.01.2021 107.831.448
Toplam 497.241.483 472.101.448

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla yatirnrm amagli gayrimenkullerin degerleme
yontemleri asagidaki gibidir:

Gayrimenkul Adi

Maslak Arsasi

Eytip Topgular - Fabrika

Ankara Cankaya Is Merkezi

Istanbul Karakdy Is Merkezi

Istanbul Sishane Is Merkezi
Biiyiik¢ekmece Alkent 2000-Diikkanlar

Kullanilan Degerleme Yéntemleri
Emsal Karsilagtirma
Gelir indirgeme, Maliyet Analizi
Emsal Karsilastirma, Gelir Indirgeme
Emsal Kargilagtirma, Gelir Indirgeme
Emsal Kargilastirma, Gelir Indirgeme
Emsal Kargilastirma, Gelir Indirgeme

Esas Alinan Degerleme Ydéntemi
Emsal Karsilagtirma
Maliyet Yaklagimi
Emsal Karsilagtirma
Gelir indirgeme
Gelir Indirgeme
Gelir Indirgeme

Antalya Arsasi

Istanbul Sariyer Arsast

Etiler Alkent Sitesi Diikkanlar
Istanbul Biiyiikgekmece Arsast

Emsal Karsilagtirma
Emsal Karsilagtirma

Emsal Kargilastirma, Gelir Indirgeme

Emsal Karsilagtirma

Emsal Karsilagtirma
Emsal Karsilagtirma
Gelir Indirgeme

Emsal Karsilagtirma

Sanayi Mah. Diikkan
Adana Biiro Binasi
Mosalarko Ofis Binasi

Emsal Kargilagtirma, Gelir Indirgeme Emsal Karsilagtirma
Emsal Kargilastirma, Gelir Indirgeme Emsal Kargilagtirma
Emsal Kargilagtirma, Gelir Indirgeme Ortalamasi

2020 yilinda yatirim amaglh gayrimenkullerden Mosalarko Ofis Binasi, Nexia Pacioli Consulting LLC tarafindan
degerlenmistir. 2020 yilinda diger yatirim amaclh gayrimenkuller TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S tarafindan
degerlenmistir.

15. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar asagidaki gibidir (TL) :

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Maddi duran varliklar 14.407.957 26.038.274
Toplam 14.407.957 26.038.274

Net defter degeri 14.407.957 TL olan maddi duran varliklar, 30 Eyliil 2021 itibariyla satig amaciyla elde
tutulan duran varliklar olarak siniflandirilmstir (31 Aralik 2020 - 26.038.274 TL).
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16. MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2021 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap dénemi igerisinde alinan maddi duran
varliklarin tutart 73.057.963 TL’dir. (30 Eyliil 2020 —25.361.184 TL.)

30 Eyliil 2021 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemi icerisinde satilan maddi duran
varliklarin net defter degeri 4.721.666 TL’dir. (30 Eyliil 2020 — 1.418.071 TL.)

17. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2021 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemi igerisinde alinan maddi olmayan
duran varliklarin tutar1 3.015.376 TL’dir. (30 Eyliil 2020 — 1.938.028 TL.)

30 Eyliil 2021 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemi igerisinde satilan maddi olmayan
duran varlik bulunmamaktadir. (30 Eyliil 2020 — 1.093.934 TL.)

18. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

30 Eyliil 2021 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemi igerisinde alman kullanim hakk1
varliklarinin tutar1 7.305.530 TL’dir. (30 Eyliil 2020 — 3.889.842 TL.)

30 Eyliil 2021 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemi igerisinde kullanim hakki varliklar
¢ikiglarinin net defter degeri 5.178.751 TL’dir. (30 Eyliil 2020 — 1.028.663 TL.)

19. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli borg karsiliklar1 asagidaki gibidir (TL) :

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Dava karsiliklar 17.414.809 6.410.947

Toplam 17.414.809 6.410.947

30 Eyliil 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla dava karsiliklarinin dénem i¢indeki hareketi agagidaki
gibidir (TL):

30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020
Acilis bakiyesi 6.410.947 6.294.028
Cari donem karsilik gideri 11.389.497 319.931
Donem i¢i 6demeler (318.635) (408.226)
Konusu kalmayan karsiliklar (67.000) -
Donem sonu dava karsilik gideri 17.414.809 6.205.733
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19.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (DEVAMI)

Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler asagidaki gibidir (TL) :

a)

b)

*)

Aktif degerler {izerindeki ipotek tutari:

30 Eylil 2021 tarihi itibartyla bagh ortakliklardan Alarko Gayrimenkul Yatirim Ortaklig
A.S.’nin (Alarko Gayrimenkul) yatirim amacgh gayrimenkuller hesabinda gosterilen; Besiktas
llgesi, Etiler Alkent Sitesi’nde bulunan diikkanlar ile ilgili olarak 14 Ekim 1987 tarih ve 6430
yevmiye numarast ile Alarko Gayrimenkul’un olan 1411 ada 1 parsel lehine ve 1408 ada 1 parsel
aleyhine merkezi 1sitma tesislerinden yararlanmak igin irtifak hakki tesisi ve baz1 kisimlarda 1,5
m genisliginde 1sitma tesislerine ait kanal gecirmek i¢in 49 yil siire ile 7,72 TL bedelle irtifak
hakki tesisi bulunmaktadir. Ayrica, ayni parsel ile ilgili olarak 26 Subat 1992 tarih ve 784 yevmiye
numarasi ile bu parsel aleyhine projede belirtilen ihtiya¢ fazlasi otoparktan faydalanmak tizere
1410 ada ve 1 parsel malikleri lehine sahsi irtifak hakki bulunmaktadir.

30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla kisa vadeli ticari alacaklar i¢in alinmis teminat tutar1 2.220 TL dir
(31 Aralik 2020 — 2.220 TL). Kisa vadeli ticari alacaklar igin alinmig teminatlarin digsinda kalan
alman teminat tutari ise 224.377.782 TL’dir (31 Aralik 2020 225.549.781 TL).

30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla Topluluk’un kayitlarinda yer alan vadesi geldigi halde tahsil
edemedigi alacaklar i¢in ayrilan karsilik tutar1 10.096.221 TL’dir (31 Aralik 2020 — 10.013.240
TL).

30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla topluluk aktifleri tizerinde ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik
2020~ Yoktur).

Bagli ortakliklardan Alsim Alarko Sanayi Tesisleri ve Ticaret A.S. (Alsim Alarko) tarafindan
Fas'da iistlenilmis olan Tanger-Kenitra demiryolu projesi, igveren tarafindan proje insaatinda
gecikme yasandif1 6ne siiriilerek tek tarafli olarak feshedilmistir. isverenin, avansa karsilik almis
oldugu teminat mektubu ve kati teminat mektubunu nakde doniistiirmeye tesebbiis etmesi {izerine
Alsim Alarko dava agmustir ve 28 Haziran 2013 tarihli durusmada mahkeme, teminat ¢ozdiirme
islemini durdurmustur. Dava, isin feshinin incelenmesi icin Fas Rabat Idari Mahkemesi’ne
devredilmis olup, Rabat idari Mahkemesi Alsim Alarkonun kesin Teminat mektubu tutar1 kadar
(39.241.020 Dirhem) igsverene 6deme yapmasina karar vermistir. Bununla birlikte; ayni1 tutardaki
kesin teminat mektubu daha Once igveren tarafindan nakde g¢evrildigi i¢in Alsim Alarkonun
isverene ilave bir 6deme yapmayacagi kesinlesmistir.

Alsim Alarko’nun proje kapsaminda hali hazirda yapmis oldugu islere ait bakiyelerin tahsili i¢in
Rabat Idari Mahkemesi 11 Aralik 2014 tarihli ve 6167 sayili kararina yaptig itiraz sonucunda;
Istinaf Mahkemesince yapilan yeniden yargilama 17 Haziran 2020 tarihinde karar baglanmistir.
Gerekgeli kararda, proje kapsaminda yapilan islerle ilgili olarak isveren idare tarafindan Alsim
Alarko’ya 17.874.491 Dirhem (17.507.134 TL) (*) asil alacak ve buna iliskin 1.269.833 Dirhem
(1.243.735 TL) (*) gecikme faizi olmak iizere toplam 19.144.324 Dirhem (18.750.869 TL) (*)
O0denmesi karara baglanmistir. Bahse konu kararin ifas1 kapsaminda 19 Temmuz 2021 tarihinde
18.133.325 Dirhem (17.760.648 TL) (*) sirketin ilgili lilke banka hesaplarina intikal etmistir.

30 Eyliil 2021 tarihli doviz kurlariyla TL’ye gevrilmistir.
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30 EYLUL 2021 TARIHI ITIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

20. TAAHHUTLER

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Topluluk’ un teminat/rehin/ipotek (TRI)
pozisyonuna iligkin tablolar1 asagidaki gibidir (TL):

30 Eyliil 2021

31 Aralik 2020

Verilen teminat mektubu

2.625.551.133

2.401.818.345

Verilen kefalet 2.353.037.400 3.248.857.293
Verilen rehin 79.200.000 79.200.000
Toplam 5.057.788.533 5.729.875.638
Alinan kefalet 2.320 2.320
Alinan teminat mektubu 213.453.667 215.901.492
Aliman ipotek 13.150 13.150
Alinan senet 10.910.866 9.635.039
Toplam 224.380.003 225.552.001
30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Sirket Tarafindan Verilen TRI’ler
A.Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI’lerin Déviz
Toplam Tutar Déviz Tutar1 TL Karsihgi Tutar TL Karsilig
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Déviz
Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari Déviz Tutari TL Karsihg: Tutar1 TL Karsiligt
TL 78.198 78.198 55.276.898 55.276.898
AVRO 1.958.077 20.155.075 1.958.077 17.638.163
ABD DOLARI - - 86.000.000 631.283.000
20.233.273 704.198.061
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger
3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu Doviz Doviz
TRI’lerin Toplam Tutart Tutar1 TL Karsihg: Tutar1 TL Karsihig
TL 228.097.570 228.097.570 269.504.693 269.504.693
ABD DOLARI 232.911.820 2.067.907.595 312.080.566 2.290.827.398
AVRO 192.516.609 1.981.631.211 196.991.132 1.774.476.418
RON 367.305.759 759.918.884 376.024.094 690.869.068
5.037.555.260 5.025.677.577
. Déviz
D.Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar1 Tutan TL Karsihg: Déviz Tutart TL Karsilig1
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TR1’lerin Toplam Tutari - - - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Topluluk
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam
Tutari - - - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari - - - -
Genel Toplam 5.057.788.533 5.729.875.638

Topluluk’un vermis oldugu diger teminat, rehin ve ipoteklerin Topluluk’un 6zkaynaklarina orani 30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla

%0°d1r (31 Aralik 2020 tarihi itibartyla %0).
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(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

21. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Uzun vadeli borg karsiliklar1 agagidaki gibidir (TL) :

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Kullanilmamus izin yiikiimliiligii 5.650.707 4.490.340
Kidem tazminat ylikiimliligi 22.590.952 20.879.820
Toplam 28.241.659 25.370.160

22. OZKAYNAKLAR
(a) Odenmis sermaye :

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Ana Ortaklik’in sermayesi asagidaki gibidir (TL):

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Adi Pay oram Pay tutan Pay orani Pay tutan
Alaton Ailesi %34,36  149.492.491 %34,36 149.492.491
Garih Ailesi %32,92 143.219.254 %32,92  143.219.254
Diger %32,72 142.288.255 %32,72 142.288.255
Toplam %100,00 435.000.000 %100,00 435.000.000

Ana Ortaklik’1n kayith sermaye tavani 500.000.000 TL’dir. 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla 6denmis
sermayesi 435.000.000 TL (31 Aralik 2020- 435.000.000 TL) olup 1 Kr nominal degerli 43.500.000.000
adet (31 Aralik 2020- 43.500.000.000 adet) hisseden olusmaktadir.

(b)  Sermaye/karsilikli istirak sermaye diizeltmesi (-) :

Ana Ortaklik’in sermayesinde pay1 bulunan bagli ortaliklardan istiraki dolayisiyla yapilan sermaye
diizeltmesi agagidaki gibidir (TL) :

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Ana Ortaklik’in sermayesi 435.000.000 435.000.000
Bagli Ortaklik tarafindan edinilen, Ana Ortaklik’a

ait nominal degerdeki hisse senedi tutari (-) (1.535.883) (1.535.883)
Toplam Sermaye 433.464.117 433.464.117

Alarko Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. tarafindan 2003 yilinda edinilen ve 30 Eyliil 2021 tarihi
itibariyla Ana Ortaklik’a ait 1.183.962 TL tutarinda (31 Aralik 2004 tarihindeki Tiirk Lirasi’nin satin
alma giicline gore diizeltilmis tutar —1.208.359 TL), Alsim Alarko San. Tes. ve Tic. A.S. tarafindan
edinilen ve 30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla Ana Ortaklik’a ait 348.778 TL ve Tiim Tesisat ve insaat
A.S. tarafindan edinilen ve 30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla 3.143 TL tutarindaki hisse senetleri
bulunmaktadir.
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22. OZKAYNAKLAR (DEVAMI)
(c) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler :

30 Eylil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, yasal
yedeklerden olusmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) na gore yasal yedekler I. Tertip ve II. Tertip olmak tizere asagidaki sekilde
ayrilmaktadir :

a) L. Tertip Yedek : Net karin %5'i 6denmis sermayenin %20'sine ulagincaya kadar 1. Tertip
yedek akge olarak ayrilir.

b)  IL Tertip Yedek : Safi kardan I. Tertip yedek akge ve pay sahipleri i¢in sermayenin %5'i
tutarinda kar pay1 ayrildiktan sonra, dagitilmasina karar verilen karin %10' II. Tertip yedek
akge olarak ayrilir.

Yasal yedek akgeler sermayenin yarisin1 gegmedikce, miinhasiran zararlarin kapatilmasinda veya islerin
iyi gitmedigi zamanlarda isletmenin idamesine, issizligin niine gegmeye veya sonuglarini hafifletmeye
yonelik onlemler alinmas1 amaciyla kullanilabilir.

(d) Geri alinmis paylar (-)

30 Eylul 2021 tarihi itibariyla 10.118.710 TL geri alinmis pay bulunmaktadir (31 Aralik 2020-
11.261.247 TL).

Geri alinmug paylara diisen kar paylari, geri alinmis paylar hesabinda gosterilmistir.

(e)  Gegmis yillar karlar1 veya zararlar :
Gegmis yillar karlar veya zararlar1 dagilimi agsagidaki gibidir (TL) :

Seri: 11, No:14.1 sayili1 Teblig uyarinca “Odenmis Sermaye ve Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler”
kalemleri yasal kayitlardaki tutarlar1 tizerinden gosterilmekte olup, TMS/TFRS ¢er¢evesinde yapilan
degerlemelerde ortaya ¢ikan farkliliklar gegmis yillar kar veya zarariyla iliskilendirilmistir. Yine bu
Teblig uyarinca, net donem kart disindaki birikmis kar / zararlar, 6zleri itibariyla birikmis kar/zarar
niteliginde olan olaganiistii yedekler ile birlikte “Ge¢mis Yillar Karlar veya Zararlar” kaleminde
gosterilmistir.

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Gegmis yillar karlar1 veya zararlari (137.050.288)  (385.472.770)
Yasal yedekler 211.747.933 188.706.656
Olaganiistii yedekler 1.579.066.283  1.152.487.212
Toplam 1.653.763.928 955.721.098
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22. OZKAYNAKLAR (DEVAMI)

()  Kontrol giicii olmayan paylar :

Kontrol giicii olmayan paylar asagidaki gibidir (TL) :

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Sermaye 32.531.153 32.987.164
Geri alinmig paylar (-) (9.645.288) (10.734.371)
Yasal yedekler 23.657.796 20.138.475
Diger kapsamli gelir 12.104.146 13.198.372
Gecmis yillar kar / (zararlar) 486.162.645 423.883.520
Donem kar1 / (zararr) 118.372.466 104.029.200
Toplam 663.182.918 583.502.360
23. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
Satig gelirleri asagidaki gibidir (TL) :
1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz —
30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020
Yurti¢i satislar 531.556.506 244.156.120 633.874.260 237.807.951
Yurtdis satiglar 804.266.828 408.384.347 167.537.814 80.776.968
Diger satiglar 7.327.112 2.689.428 13.453.409 3.376.748
Satistan iadeler (-) (1.173.235) (828.470) (828.099) (738.412)
Satig iskontolari (-) (39.678.020) (28.634.225) (17.466.687) (16.234.227)
Toplam 1.302.299.191 625.767.200 796.570.697 304.989.028
Satiglarm maliyetleri asagidaki gibidir (TL) :
1 Ocak - 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz —
30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020
Satilan ticari mallar maliyeti 1.755.860 241.118 1.412.312 280.863
Satilan hizmet maliyeti 1.013.113.025 452.338.346 478.812.293 171.007.214
Toplam 1.014.868.885 452.579.464 480.224.605 171.288.077
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24. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
a) Kurumlar vergisi;
2021 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %25°dir (2020: %22).

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlarn ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de gegici vergi licer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2021
yili kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar {izerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orant %25°dir (2020 - %22). Ancak 22 Nisan
2021 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7316 sayili Kanun uyarinca, 1 Temmuz 2021 tarihinden
itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baslamak ve 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren baslayan
vergilendirme donemi i¢in gegerli olmak iizere Kurumlar vergisi orani 2021 yil1 vergilendirme dénemi
icin %25’e ¢ikarilmis olup, bu oran 2022 yil1 vergilendirme donemi igin ise %23 olarak uygulanacaktir.
Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 y1l tagiabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez. 7061 Sayili
“Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” 5 Aralik 2017
tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Bu Kanunun 89 uncu maddesiyle, Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun “Istisnalar” baslikl1 5 inci maddesinde degisiklik yapilmaktadir. Maddenin birinci
fikrasiin; (a) bendiyle kurumlarin iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan tagmmazlarin satisindan
dogan kazanglarina uygulanan %75°lik istisna %50'ye indirilmistir. Bu diizenleme 5 Aralik 2017 tarihi
itibartyla ytirtirliige girmistir.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-30 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar1 5 yil i¢erisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayil1 Bakanlar
Kurulu Karan ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmig yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi

tutar1 tizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz
yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.
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24. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)
a) Kurumlar vergisi (devami)

Yurtdisi Istiraklerin Faaliyetlerinin Vergilendirilmesi

Ekteki konsolide finansal tablolarda 6zkaynaktan pay alma ve tam konsolidasyon yontemi ile konsolide
edilen yurtdisinda bulunan bagl ortaklik, istirak ve miisterek faaliyetlerin kurumlar vergisi ve ertelenmis
vergi hesaplamalarinda vergi oram 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla, Rusya, Romanya, Ukrayna ve
Ispanya’daki sirketler igin sirastyla %20, %16, %18 ve %25, Kazakistan’daki sirketler i¢in %28 olarak
kullanilmustir.

Ozet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan vergi gelir ve giderleri asagida
Ozetlenmistir (TL):

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak — 1 Temmuz —

30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020

Cari déonem Kurumlar Vergisi (27.257.218) (10.555.334) (22.849.778) (14.098.604)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (Dipnot 24(b)) 11.923.943 9.908.428 (73.684.843) (25.714.371)
Toplam vergi gideri (15.333.275) (646.906) (96.534.621) (39.812.975)

b)  Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri;

Topluluk, vergiye esas finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi varligi ve yikimlaligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli déonemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani olarak 2021 yilinda
tersine donmesi beklenen gecici zamanlama farklar iizerinden %25, 2022 yilinda tersine donmesi
beklenen gecici zamanlama farklar iizerinden %23 ve sonrasinda tersine dénmesi beklenen gegici
zamanlama farklar iizerinden ise %20 kullanilmigtir.
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24. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)

b)  Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami) ;

Ertelenmis vergi varliklari, yiikiimliiliikleri, gelirleri ve giderleri ile ertelenmis vergi hesaplamalarina

temel teskil eden gegici farklar asagidaki gibidir (TL):

Gegici gelir / (gider) farklar

Birikmis gecici farklar

Ertelenmis vergi varhiklar / yiikiimliiliikleri

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020 30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Vergi varliklan
Kullanilabilir mali zararlar (*) 41.133.726 45.227.208 8.919.849 9.045.442
Yillara yaygin ingaat maliyetleri 2.641.101.305 2.450.007.437 605.964.116 490.001.487
Stipheli alacak karsiligt 6.735.439 6.736.303 1.683.860 1.347.261
Dava gider karsilig1 17.414.809 6.410.947 4.009.896 1.282.189
Kullanilmamus izin karsiliklar 5.532.324 4.387.511 1.106.465 877.502
Kidem tazminat: karsilig1 20.645.152 16.864.316 4.130.433 3.372.863
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayitlt defter degerleri ile vergi
matrahlaridaki net fark - 871.417 - 175.300
Kiralamalar 17.751.134 19.951.752 3.644.338 3.990.350
Diger - 962.641 - 192.550
Toplam 629.458.957 510.284.944

Birikmis gecici farklar

Ertelenmis vergi varhiklar / yiikiimliiliikleri

30 Eyliil 2021

31 Aralik 2020

30 Eyliil 2021

31 Aralik 2020

Vergi viikiimliiliikleri

Stoklar tizerindeki gegici farklar

(53.432.015)

(53.442.667)

(10.514.542)

(10.688.534)

Kullanim hakki varliklar (14.010.601) (17.548.320) (2.816.644) (3.509.664)
Yillara yaygin insaat hakedisleri (3.068.877.455) (2.959.542.862) (690.808.824) (591.908.572)
Yatirim amagh gayrimenkuller (216.621.489) (191.481.455) (43.324.298) (38.296.291)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

kayith defter degerleri ile vergi

matrahlarindaki net fark (797.035) - (159.407) -
Diger (32.326.643) - (8.114.696) -
Toplam (755.738.411) (644.403.061)
Net ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (126.279.454) (134.118.117)
Finansal durum tablosundaki ertelenmis vergi varligi 18.012.951 10.446.798
Finansal durum tablosundaki ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (144.292.405) (144.564.915)
Ertelenmis vergi net etkisi (126.279.454) (134.118.117)

*) 30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla ertelenmis vergi hesaplamasina konu olan geg¢mis yillar ve cari donem zararlarinin 13.211.375 TL'si

enerji grubu sirketlerine ve 27.275.612 TL’si taahhiit grubu sirketlerine, 646.739 TL’si ise holding grubu sirketlerine aittir. (31 Aralik
2020 tarihi itibartyla ertelenmis vergi hesaplamasina konu olan gegmis yillar ve cari donem zararlarinin 21.848.252 TL'si enerji grubu
sirketlerine ve 23.378.956 TL’si ise taahhiit grubu sirketlerine aittir.).

Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (TL):

30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020
Onceki donem ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (134.118.117)  (113.992.478)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (Dipnot 24 (a)) 11.923.943 (73.684.843)
Diger kapsamli gelir / (gider) (4.085.280) 38.496
Oran degisikligi etkisi - (107)
Cari donem ertelenmis vergi yiikiimliliigi (-) (126.279.454) (187.638.932)
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25. PAY BASINA KAZANC / (KAYIP)

Pay basina kazang / (kayip) olusumu asagidaki gibidir;

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2021 2021 2020 2020

Ana Ortaklik donem kar1 / (zarar1) (TL) 496.752.506 352.148.815 259.731.979 149.006.358

Adi hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedi* 435.000.000 435.000.000 435.000.000 435.000.000
Pay basina kazanc / (kayip) :

Ana Ortakliga ait pay basina kazang / (kayip) (TL) 1,142 0,810 0,597 0,343

(*) 1 TL nominal degerdeki hisseye isabet eden.

Alarko Holding A.S.’nin 15 Nisan 2021 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurulu’na gore, gegmis yil
karlarindan hisse bagina 6denen temettii tutar1 briit 0,1380 TL olup toplam 6denen temettii tutar1 briit
60.030.000 TL’dir. Alarko Holding A.S.’nin 14 Temmuz 2020 tarihinde yapilan Olagan Genel
Kurulu’na gore, gecmis yil karlarindan hisse basina 6denen temettii tutari briit 0,0790 TL olup toplam

O0denen temettii tutar1 briit 34.365.000 TL dir.

26. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Iligkili taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Meram Elektrik Perakende Satis A.S.(1) 1.208.905 665.714
Alarko Cengiz Metro Ortak Girisimi (2) 553.183 15.876
Alarko Carrier San. ve Tic. A.S.(1) 360.646 374.759
Cenal Elektrik Uretim A.S. (1) 293.819 117.371
Dogus-Alarko-YDA Ins. Adi Ortaklig: (1) 237.912 489.582
Meram Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.(1) 227.746 108.315
Alarko-Makyol Adi Ortaklig1 (1) 1.573 289
Alcen Enerji Dag.ve Perak.Sat. Hizm.A.S. (1) - 1.931
Panel Enerji A.S. (1) - 341
Toplam (Dipnot 8) 2.883.784 1.774.178
Mliskili taraflara ticari bor¢lar asagidaki gibidir (TL):
30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Meram Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.(1) 661.957 -
Alarko Carrier San. ve Tic. A.S. (1) 640.471 1.124.106
Meram Elektrik Dagitim A.S.(1) 7.536 5.799
Cenal Elektrik Uretim A.S. (1) - 146.214
Toplam (Dipnot 8) 1.309.964 1.276.119
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26. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

Mliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Alarko-Makyol Adi Ortaklig (1) 432.767 709.858
Al-Riva Projesi .Ar.Deg.Konut Ins. Tic. A.S. (3) - 4.584
Al-Riva Arazi Deger.Konut Ins.ve Tic. A.S. (3) - 2.279
Al-Riva Ar.Deg Kon. Ins. Tur. Tes. Golf A.S. (3) - 7.083
Toplam 432.767 723.804

Mliskili taraflardan diger uzun vadeli alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Al-Riva Projesi Ar.Deg.Konut ins. Tic. A.S. (3) 40.426.716 35.261.738
Al-Riva Arazi Deger.Konut Ins.ve Tic. A.S. (3) 6.720.543 5.943.308
Al-Riva Ar.Deg Kon. Ins. Tur. Tes. Golf A.S. (3) 1.555.380 1.361.020
Toplam 48.702.639 42.566.066

(1) Miisterek yonetime tabi ortaklik
2) Miisterek faaliyet
3) Istirak
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26. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

iliskili taraflara yapilan satislar asagidaki gibidir (TL) :

30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla Kira Hizmet  Ticari mal Vade farki Diger Toplam
Al-Riva Projesi Ar.Deg. Konut Ins.Tic.A.$ (3) - 64 - 2.505.395 - 2.505.459
Al-Riva Arazi Deg. Konut Ins.ve Tic.A.S. (3) - - - 389.086 - 389.086
Al-Riva Ar.Deg.Kon.Ins.Tur.Tes.Golf A.S. (3) - - - 90.590 - 90.590
Alarko Carrier San. ve Tic. A.S. (1) 811.911 1.442.307 551 - - 2.254.769
Alarko Makyol Adi Ortakligi (1) - 44.099 - - - 44.099
Meram ElcktrikﬂEncrjisi Toptan Satis A.S. (1) - 761.978 - - - 761.978
Cenal Elektrik Uretim A.S. (1) - 874.365 335.907 - - 1.210.272
Meram Elektrik Perakende Satis A.S. (1) - 4.069.050  97.219.897 - - 101.288.947
Algiz Enerji A.§. (1) - 151 - - - 151
Dogus-Alarko-YDA Ins. Adi Ortakligi (1) - 45.552 - - - 45.552
Alarko Cengiz Metro Ortak Girigimi (2) 4.671 22.101 28.956 - 581.623 637.351
Toplam 816.582 7.259.667  97.585.311 2.985.071 581.623  109.228.254
30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla Kira Hizmet Ticari mal Vade farki Diger Toplam
Al-Riva Projesi Ar.Deg. Konut Ins.Tic.A.$ (3) - 1.862 - 994.953 - 996.815
Al-Riva Arazi Deg. Konut Ins.ve Tic.A.S. (3) - 2.127 - 146.069 - 148.196
Al-Riva Ar.Deg.Kon.Ing.Tur.Tes.Golf A.S. (3) - 684 - 33.668 - 34.352
Alarko Carrier San. ve Tic. A.S. (1) 687.275 1.307.427 4.257 - 328.698 2.327.657
Alcen Enerji Dagitim ve Perakende Satis Hiz. A.S. (1) - 1.162 - - - 1.162
Alarko Makyol Adi Ortakligi (1) - 130.288 5.505 - - 135.793
Meram Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. (1) - 576.543 - - - 576.543
Panel Enerji A.S. (1) - 374 - - - 374
Cenal Elektrik Uretim A.S. (1) - 585.918 420.998 - - 1.006.916
Meram Elektrik Perakende Satisg A.S. (1) - 3.123.830  85.321.541 - - 88.445.371
Bakad International B.V. (1) - 17.333.363 - - - 17.333.363
Algiz Enerji A.S. (1) - 241 - - - 241
Alarko Cengiz Metro Ortak Girigimi (2) 188 267.284 - - 6.780 274.252
Toplam 687.463  23.331.103  85.752.301 1.174.690 335.478  111.281.035

iliskili taraflardan yapilan alislar asagidaki gibidir (TL) :
30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla Kira Hizmet Ticari mal Vade farki Diger Toplam
Alarko Carrier San. ve Tic. A.S. (1) 68.592 62.492 4.185 - 51.500 186.769
Meram Elektrik Dagitim A.S. (1) - - - - 12.677 12.677
Meram Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. (1) - 1.538.554 - - 58.354 1.596.908
Cenal Elektrik Uretim A.S. (1) - - 93.970.391 - - 93.970.391
Alarko Cengiz Metro Ortak Girigimi (2) - 102.410 - - - 102.410

Toplam 68.592 1.703.456  93.974.576 - 122.531  95.869.155
30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla Kira Hizmet Ticari mal Diger Toplam
Alarko Carrier San. ve Tic. A.S. (1) 57.992 518.797 426.434 - 1.003.223
Alarko Makyol Adi Ortakligi (1) - - 313 18.632 18.945
Meram Elektrik Dagitim A.S. (1) - 12.510 - - 12.510
Meram Elektrik Perakende Satis A.S. (1) - 371 - - 371
Meram Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. (1) - 46.736 - - 46.736
Cenal Elektrik Uretim A.S. (1) - - 77.914.076 - 77.914.076
Alarko Cengiz Metro Ortak Girigimi (2) - 1.268 - - 1.268
Toplam 57.992 579.682 78.340.823 18.632 78.997.129

(1) Miisterek yonetime tabi ortaklik

) Miisterek faaliyet

3) Istirak

30 Eylil 2021 tarihi itibariyla Yonetim Kurulu baskan ve {iyeleriyle genel miidiir, genel miidiir
yardimcilar gibi iist diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 35.373.162
TL'dir (30 Eyliil 2020 — 27.582.855 TL). Bu tutarin tamamu kisa vadeli faydalardan olugsmaktadir.

Topluluk i¢i sirketlerden alinan teminat, ipotek ve kefaletler 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla 2.320 TL'dir

(31 Aralik 2020 — 2.320 TL). Topluluk i¢i sirketlere verilen teminat, ipotek ve kefaletler 30 Eyliil 2021
tarihi itibariyla 2.948.753.299 TL'dir (31 Aralik 2020 — 3.396.660.884 TL).
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27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Topluluk’un 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla déviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliikkleri asagidaki gibidir (TL):

Déviz pozisyonu tablosu

30 Eyliil 2021
TL Karsihg (Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolan Avro GBP Diger
1. Ticari Alacaklar 34.704.166 2.720.935 1.024.221 313 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka Hesaplari Dahil) 939.773.316 99.478.764 5.029.871 394.753 35.125
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 13.372.246 1.506.138 - - -
3.Diger 11.106 - 1.079 - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 987.860.834 103.705.837 6.055.171 395.066 35.125
5. Ticari Alacaklar 46.320 - 4.500 - -
6a. Parasal Finansal Varliklar 88.081.128 9.920.722 - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 447 50 - - -
7.Diger - - - - -
8.Duran Varhklar (5+6+7) 88.127.895 9.920.772 4.500 - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 1.075.988.729 113.626.609 6.059.671 395.066 35.125
10. Ticari Borglar 92.583.736 3.343.061 4.942.148 6.290 5.635.060
11. Finansal Yiikiimliilikler - - - - -
12.a Parasal Olan Diger Yiikiumlilikler - - - - -
12.b Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 86.258.766 688.846 6.952.962 704.047 -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 178.842.502 4.031.907 11.895.110 710.337 5.635.060
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yiikiimliiliikler 3.325.432 - 322.488 - -
16.a Parasal Olan Diger Yiikumlilikler - - - - -
16.b Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 3.325.432 - 322.488 - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 182.167.934 4.031.907 12.217.598 710.337 5.635.060
19. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18) 893.820.795 109.594.702 (6.157.927) (315.271) (5.599.935)

20. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 966.695.762 108.777.360 793.956 388.776 (5.599.935)
21. ihracat (¥) 626.045 22.146 49.255 - -
22. ithalat (*) 99.605.883 7.700.187 2.960.602 60.928 -

*) Ortalama kur kullanilmis olup, eliminasyon oncesi tutarlardan olugmaktadir.

Topluluk’un 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliikleri agagidaki gibidir (TL) :

Déviz pozisyonu tablosu

31 Aralik 2020

TL Karsihig1 (Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolart Avro GBP Diger
1. Ticari Alacaklar 55.864.124 1.249.244 5.085.722 88.736 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka Hesaplari Dahil) 856.948.112 111.641.468 3.822.218 302.872 1.121
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 461.604 1.527 50.000 - -
3.Diger 4.955 675 - - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 913.278.795 112.892.914 8.957.940 391.608 1.121
5. Ticari Alacaklar 40.536 - 4.500 - -
6a. Parasal Finansal Varliklar 100.984.672 13.757.193 - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 14.622 1.992 - - -
7.Diger - - - - -
8.Duran Varliklar (5+6+7) 101.039.830 13.759.185 4.500 - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 1.014.318.625 126.652.099 8.962.440 391.608 1.121
10. Ticari Borglar 76.974.559 267.083 7.376.362 1.358 4.656.290
11. Finansal Yiikiimliiliikler 10.948.300 1.458.854 26.597 - -
12.a Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler 279 - 31 - -
12.b Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 57.395.450 483.227 5.407.774 516.466 -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliliikler (10+11+12) 145.318.588 2.209.164 12.810.764 517.824 4.656.290
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yikiimliliikler 2.937.526 12.923 315.575 - -
16.a Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler - - - - -
16.b Parasal Olmayan Diger Yikiimliilikler - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 2.937.526 12.923 315.575 - -
18. Toplam Yiikiimlilikler (13+17) 148.256.114 2.222.087 13.126.339 517.824 4.656.290
19. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliilik) Pozisyonu (9-18) 866.062.511 124.430.012 (4.163.899) (126.216) (4.655.169)
20. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (1+2a+5+6a-
10-11-12a-14-15-16a) 922.976.780 124.909.045 1.193.875 390.250 (4.655.169)
21. [hracat (*) 19.423.599 2.719.858 69.012 - -
22. ithalat (*) 3.424.009 177.380 151.704 99.511 -
23. fhracat 30 Eyliil 2020 (*) 19.637.974 2.719.631 84.012 - -
24, ithalat 30 Eyliil 2020 (*) 3.149.142 175.916 143.375 78.092 -
*) Ortalama kur kullanilmis olup, eliminasyon oncesi tutarlardan olugmaktadir.
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27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(DEVAMI)

Asagidaki tablo, Topluluk’un TL’nin yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve
diger tiim degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda donem net kar/zarar ile 6zkaynak tizerindeki
etkisini gostermektedir. Topluluk, {ist diizey yoneticilerine raporlama yaparken ve yonetimin kur riski
analizi i¢in olas1 degismeyi degerlendirirken %10 oranini kullanmaktadir.

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Alarko Toplulugu’nun kur riski analizi asagidaki

gibidir (TL);
Déviz kuru duyarhlik analizi tablosu
30 Eyliil 2021
Kar / zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiliigii 97.297.205 (97.297.205) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) 97.297.205 (97.297.205) - -
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4- Avro net varhk/yikimlaliga (6.361.141) 6.361.141 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (6.361.141) 6.361.141 - -
GBP kurunun %10 degismesi halinde
7- GBP net varlik/yiikimlilagi (380.142) 380.142 - -
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) (380.142) 380.142 - -
Diger doviz kurlarmim %10 degismesi halinde
10- Diger doviz net varlik/ylikiimliliigii (1.173.842) 1.173.842 - -
11- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
12- Diger Doviz Varhklar: Net Etki (10+11) (1.173.842) 1.173.842 - -
Toplam (3+6+9+12) 89.382.080 (89.382.080)
Déviz kuru duyarlilik analizi tablosu
31 Aralik 2020
Kar / zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanct Yabanci Yabanct
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
1- ABD Dolar1 net varhik/yiikimliiligi 91.337.851 (91.337.851) - -
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 91.337.851 (91.337.851) - -
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4- Avro net varhik/yikimlaligi (3.750.798) 3.750.798 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (3.750.798) 3.750.798 - -
GBP kurunun %10 degismesi halinde
7- GBP net varlik/ytikiimliliigii (125.506) 125.506 - -
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) (125.506) 125.506 - -
Diger doviz kurlarmin %10 degismesi halinde
10- Diger doéviz net varlik/yikimlilagi (855.296) 855.296 - -
11- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
12- Diger Doviz Varhklar: Net Etki (10+11) (855.296) 855.296 - -
Toplam (3+6+9+12) 86.606.251 (86.606.251)
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28.

a)

b)

RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bagli Ortakliklardan Alarko Gayrimenkul Yatirim Ort. A.S tarafindan Bodrum ilgesinde bulunan bir
tatil koyiinii satin almak amaciyla goriismelere baslanmustir. Incelemeler devam etmektedir.

Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklardan Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret A.S. YoOnetim
Kurulu tarafindan 5 Kasim 2021 tarihinde; Sirket’in Yukar1 Dudullu Organize Sanayi Bolgesi, Umraniye
— Istanbul adresindeki fabrikasinda kurulu bulunan panel radyatdr iiretim hattindaki iiretime 28 Subat
2022 tarihi itibariyle son verilmesine, panel radyator tiretim hatt1 ve yardimei ekipmanlarinin KDV dahil
2.655.000 USD satis bedeli karsiliginda satilmasina oybirligi ile karar verilmistir. Sirket’in 30 Eyliil 2021
tarihli finansal tablolarinda satis1 gerceklesecek olan panel radyator iiretim hattt ve yardimci
ekipmanlarinin degeri yaklasik 3,4 milyon TL'dir.
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