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Sayin Yoénetim Kurulu Uyeleri,

Aydem Yenilenebilir Enerji A.S. (“Aydem Yenilenebilir” veya “Sirket”) ile PwC Yonetim Danismanhgi
A.S. (“PwC”) arasinda 16 Eylul 2024 tarihinde imzalanmig olan finansal danigmanlik hizmetleri
sdzlesmesi kapsaminda hazirlanan, Aydem Yenilenebilir'in sahip oldugu santrallerin toplam sirket
degerinin tahmin edilmesinin sonugclarini igeren 10 Aralik 2024 tarihli Degerleme Raporu’nun
(“Rapor”) 6zet sonuglari ektedir. Degerleme c¢alismasi, Rapor tarihi itibariyla tamamlanmis olup bu
tarihten sonraki gelismeler dikkate alinmamistir.

Degerleme Rapor’u, Sirket Yonetimi’'nin ve ilgili personelin vermis oldugu bilgiler dogrultusunda
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgiler, varsayimlar ve projeksiyonlar tarafimizca sorgulanarak ve gerektigi
takdirde Sirket Yonetimi ile tartisilarak gcalismamizda yer almistir. Bunun yani sira Sirket Yonetimi
tarafindan hazirlanan projeksiyonlarin gergeklegtirilebilirligi konusunda PwC tarafindan bir gorus
verilmemektedir. Ozet sonuglari igeren bu dokiiman tek basina sinirli bilgi icermektedir.

Rapor ve bu dokiiman Sirket Yonetimi icin hazirlanmistir. PwC, bu dékiimanin ve Rapor’un hitap
ettigi kisiler disinda Gglncu sahis ve kurumlar tarafindan kullanimindan dogabilecek higbir
sorumlulugu kabul etmemektedir. Bunun yani sira Rapor'umuz bilgimiz olmadan Sirket Yénetimi
disinda kalan Gg¢uncl sahislara dagitilamaz ve/veya baska amagclarla kullanilamaz. Bu konuda PwC
bilgilendirilse dahi, Rapor’un ve bu dékimanin muhatabi Sirket Yonetimi olarak kalacaktir.

Saygilarimizla,

Eray Kumdereli,
Ortak
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Projenin
Kapsami

Bu Rapor Aydem Yenilenebilir ile PwC arasinda 16 Eylil 2024 tarihinde imzalanan degerleme hizmetlerine iliskin danismanlik
sbzlesmesine gore; Aydem Yenilenebilirin 31 Aralik 2024 tarihi itibari ile sahip oldugu santrallerin toplam sirket degerinin tahmin

edilmesi calismasini icermektedir.

PwC; degerleme ¢alismasi kapsaminda, Aydem Yenilenebilir'in aktiflerinin fiziki mevcudiyeti ve kanuni mulkiyetine iligkin
herhangi bir arastirma yapmadigi gibi bu konularda herhangi bir sorumluluk da kabul etmemektedir. Bununla birlikte, PwC,
mulkiyete iliskin Aydem Yenilenebilir'in degerini etkileyebilecek gizli ya da beklenmedik herhangi bir durum veya engelin
olmadigini varsaymaktadir. Degerleme g¢alismalarinda bulunan sonuglar birgok durumda sibjektif ve kisisel hikimlere baglidir.
Bu nedenle, ¢alisma sonucunda kesin bir degere ulasmak mimkiin olmamakla birlikte gesitli varsayimlar altinda bir deger
aralig1 tahmin etmek daha uygun olmaktadir. Calisma kapsaminda dikkate alinan santraller asagida belirtiimektedir:

Hidroelektrik |Riizgar Enerjisi [Hibrit
Santrali Santrali Santrali

Dalaman HPP
Feslek HPP
Mentas HPP
Bereket HPP
Gokyar HPP
Koyulhisar HPP
Toros HPP
Akinci HPP
Aksu HPP
Cirakdami HPP
Dereli HPP
GOktas-1 HPP
Goktas-2 HPP

Usak WPP
Soke WPP
Yalova WPP

Arnaz SPP
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Fiyat ve Deger Raporun okunmasi ve yorumlanmasi sirasinda “fiyat” ve “deger” kavramlarinin birbirinden ayrilmasi buylik 6nem tagimaktadir.
Kavrami Fiyat bir alicinin herhangi bir mal veya hizmet igin saticlya 6demeye hazir oldugu tutardir. Bu fiyatin, degerleme calismasi
sonucu tahmin edilen degere esit olmasi beklenmemelidir.

Bilgi Calisma kapsaminda kullanilan ge¢gmis finansal veriler ve projeksiyonlar Sirket Yoénetimi tarafindan saglanmigtir. Saglanan
Kaynaklari veriler Sirket Yonetimi tarafindan hazirlanan santral bazinda yénetim raporlamasi paketleri ve santral bitis tarihine gére
hazirlanan is planini icermektedir.

PwC, Sirket Yonetimi tarafindan saglanan projeksiyonlarin ticari anlamda gercgeklestirilebilirligi ve sonuclarinin dogrulugu
Uzerine bir calisma yapmamistir. Ulasilan sonuclar Sirket Yoénetimi tarafindan saglanan bilgilerin dogrulugu ve buttnligine
baglidir. Bu bilgiler tarafimizca sorgulanarak, gerektigi takdirde Sirket Yonetimi ile tartisilarak revize edilmis ve ¢calismamizda yer
almistir. PwC, bu ¢alisma kapsaminda Aydem Yenilenebilire ait mali tablolari ve diger bilgileri denetlememistir. Dolayisiyla bu
raporda yer mali tablolar konusunda herhangi bir gérus bildirilmemektedir.

Raporun Bu rapor sadece Sirket Yonetimi igin denetgi kurulusa finansal raporlama sirecinde sunulmak tzere Aydem Yenilenebilir'in

Kullanimi sahip oldugu santrallerin toplam sirket degerinin tahmin edilmesi amaciyla hazirlanmistir. Raporun yukarida bahsedilen kullanim
amaci disinda kullanilmamasi tavsiye edilmektedir. Aksi belirtiimedigi stirece, PwC, bu raporun ve/veya yazigsmalarin Sirket
Yonetimi diginda Gglncl sahis, SPK ve diger kurumlar tarafindan kullanimindan dogabilecek higbir sorumlulugu kabul
etmemektedir. Denetci kurulusun degerleme calismasi kapsaminda dikkate alinan 6nemli ticari ve teknik varsayimlari ve
projeksiyonlari kendi degerlendirmesine tabi tutmasi beklenmektedir.

PwC onay verse dahi, Rapor'un muhatabi Sirket Yonetimi olarak kalacaktir. Rapor’daki bilgiler hicbir sekilde gelecege yonelik
bir vaat olarak veya gelecegi yansitmak amaciyla hazirlanmamistir. Her kosulda, sahislarin ve kurumlarin kendi piyasa
analizlerini ve 6zel incelemelerini yapmalari tavsiye edilmektedir.

Aydem Yenilenebilir Enerji A.S.
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Degerlemede  Gelir Yaklagimi: indirgenmis Nakit Akimlari (“INA”)
Kullanilan

Yéntem Bu yontemde Aydem Yenilenebilirin degeri, projeksiyon doneminde yaratiimasi beklenen nakit akimlarinin net bugtink

degerlerine indirgenmesi ile elde edilmektedir. Gelir Yaklasimi kapsaminda Sirket Yonetimi tarafindan saglanan is planlari
dikkate alinmistir.

INA calismasi kapsaminda Aydem Yenilenebilirin gelir/giderini, kurumlar vergisi yiikiini, yatirimlarini ve isletme sermayesi
ihtiyacini éngéren indirgenmis nakit akimi modelleri hazirlanmistir. INA hesaplamasinda Sirket Yénetiminin sagladigi bilgiler
esas alinmistir. INA calismasi kapsaminda dikkate alinan Aydem Yenilenebilir'in gelecekte yaratacagdi beklenen nakit
akimlarinin bugtnki degerleri, nakit akimlarinin Sirket'in risk profiline uygun bir iskonto orani kullanilarak bugiine
indirgenmesiyle hesaplanmistir.

Bagimsizhik PwC ile bu projede ¢alisan danisman ve yoneticileri, Aydem Yenilenebilir'in birlesme, satis ya da olasi herhangi bir isleminden
higbir maddi ¢cikar gézetmemektedir. Ayni sekilde, PwC’nin bu degerleme calismasi igin alacagi tcret, bu degerleme
calismasinin sonugclarina bagh degildir. PwC’nin Aydem Yenilenebilir ile dogrudan ve dolayli olarak sermaye ve yénetim iliskisi
bulunmamaktadir.

Sirket’in yoneticileri ve ¢alisanlari bu ¢alismanin sonucunu etkileyebilecek konumdadirlar. Bu nitelikteki olasi etkiler benzer
degerleme cgalismalarinda da gorilmektedir. PwC, bu etkinin en aza indirgenmesi icin asagidaki adimlari uygulamaktadir:

* Bu galismada yer alan PwC danismanlari ve yoneticileri bagimsizliklarini korumaktadir,

* Bu calismada kullanilan varsayimlar ve tahminlerde mimkuin oldugunca Sirket Yonetimi ile Gzerinde tartigilarak kullanilimistir.

Aydem Yenilenebilir Enerji A.S.
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v 1 1 31 Aralik 2024 tarihi itibari ile Aydem Yenilenebilir'in sahip oldugu
Deger ene SOHU.Q arl santrallerin toplam sirket degeri 1.159m $ — 1.425m $

(orta nokta 1.292m $) araliginda tahmin edilmektedir.

Degerleme Yontemi ve Sonuglari

Gelir Yaklagimi: Aydem Yenilenebilirin gelecekteki nakit yaratma potansiyelini ve mevcut durumunu yansitacagi beklentisi ile
degerleme galismasinda Gelir Yaklagimi kullaniimigtir.

Gelir Yaklagimi kapsaminda 31 Aralik 2024 tarihi itibari ile Aydem Yenilenebilir'in sahip oldugu santrallerin toplam sirket degeri
1.159m $ - 1.425m $ (orta nokta 1.292m $) araliginda tahmin edilmektedir.

Kaynak: Sirket Yonetimi, PwC Analizi
Aydem Yenilenebilir Enerji A.S.
PwC
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