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BAGFAS Bandirma Giibre Fabrikalan A. $.°nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan
bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu,
énemli muhasebe politikalaninin dzetini ve dipnotlan denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolaria figili Olarak Isletme Yénetiminin Soruniultugu

isletme y8netimi finansal tablolarin Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan finansal raporiama standartlanna gore
hazirlanmas: ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve
usulsiizlikten kaynaklanan énemli yanlslklar igermeyecek bigimde hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde
yansitmasim saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanimasini, uygulanmasim ve devam ettirilmesini,
kosullarin  gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasim ve uygun muhasebe politikalarmin segilmesini
icermektedir. ’

Bagmmsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorits bildinmektir.
Bafimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagunsiz denetim standartlarina uygun olarak
gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarnin gergegi dogru
ve diiriist bir bigimde yansitip yansstmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmektedir,

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amactyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasim igermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin hata vefveya hileden ve usulstzliikten kaynaklanip kaynaklanmadif: hususu da dahil olmak
iizere dnemli yanhighk igerip igermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize
gore yapilmistir. Bu risk degerlendinmesinde, igletmenin i¢ kontrol sistemi gdz oniinde bulundurulmustur, Ancak,
amacumz i¢ kontrol sisteminin etkinligi haklkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yénetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, aynca isletme yonetimi tarafindan benimsenen
muhasebe politikalari ile yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendirilinesini igermektedir,

Bagimstz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarmin, gériigtimiiziin olusturulmasina yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gariig

Gorliglimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalan A.$.’nin 31 Arahk 2011 tarihi
itibariyle finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait finansal performansimi ve nakit akimlarmi, Sermaye
Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlan gergevesinde dofru ve diiriist bir bigimde
yansitmaktadir.

Istanbul, 23 Subat 2012

Rasyonel Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
Member of Euraaudit International

Hiiseyin DIKiCi, YMM

Sorumlu Ortak Bas denetgi
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Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar: Anonim Sirketi

31.12.2011 ve 31.12.2010Tarihleri itibariyle Bilangolar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslar: :

VARLIKLAR 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Dénen Varhklar 265.893.052 160.496.904
Hazir Degerler 4 103.205.984 99.135.460
Finansal Yatinmlar 5 0 0
Ticari Alacaklar (Net) 7 35.087.863 18.996.586

Mligkili Taraflardan Alacaklar 7 169.574 1.597.725

Diger Ticari Alacaklar 7 34.918.289 17.398.861
Diger Alacaklar 8 121.264 175.167

Higkili Taraflardan Alacakiar 8 0 0

Diger Alacaklar 8 121.264 175.167
Stoklar 9 81.500.567 20.067.398
Diger Dénen Varliklar 15 45.977.374 22.122.293
Cari Olmayan/Duran Varliklar 83.361.796 89.793.928
Ticari Alacaklar 7 0 0
Diger Alacaklar 8 40.891 36.379
Finansal Yatirunlar 5 3.774.027 942,544
Maddi Duran Varhklar 10 77.856.288 §7.059.439
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 22614 27.779
Ertelenmis Vergi Varliklan 22 1.663.312 1.721.569
Diger Cari Olmayan/Duran Varhklar 15 4.664 6.218
Toplam Varhiklar 349.254.848 250.290.832

Sayfa 7 ile 42 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici parcalaridir



Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalari Anonim Sirketi

31.12.2011 ve 31.12.2010Tarihleri itibariyle Bilancolar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslar
KAYNAKLAR 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 101.243.423 59.826.487
Finansal Borglar 6 3.000.000 325.186
Ticari Borglar (Net) 7 71.374.060 46.976.703
Higkili Taraflara Borglar 7 718,971 258294
Diger Ticari Borglar 7 76.655.089 46.718.409
Diger Borglar 8 2.219.525 1.863.377
Higkili Taraflara Bor¢lar 2 850.789 847.647
Diger Borglar 8 1.368.736 1.015.730
Devlet Tesvik ve Yardumlan 12 0 0
Dénem Kar Vergi Yikimlulagi 22 18.393.250 10.645.864
Borg Karsiliklan 13 0 0
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 15 256.588 15.357
Uzun Vadeli Yiikiimliltikler 10.726.693 4.512.932
Finansal Borglar 6 0 0
Ticari Borglar 7 0 0
Diger Borglar 8 0 0
Devlet Tegvik ve Yardimlar: 12 0 0
Borg Karsihklan 12 0 0
Gahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Kargihiklar 14 4.643.363 4.512.932
Ertelenmis Vergi Yiikiimlalizi 22 0 0
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 15 6.083.330 0’
Ana Ortaklik Dis1 Paylar 14 ") 0
OZKAYNAKLAR 16 237.284.732 185.951.413
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 3.000.000 3.000.000
Sermaye Diizeltme Farklan 62.376.183 60.057.265
Kargiliklr Igtirak Sermaye Diizeltmesi (-) 0 0
Hisse Senedi [hrag Primleri 0 0
Deger Artis Fonlan 115.960 0
Yabanci Para Cevirim Farklan 0 0
Kardan Aynlan Kisitlanmmig Yedekler 10.176.462 7.749.935
Gegmig Yillar Kér/Zararlan 87.787.145 68.162.911
Net Donem Kén/Zaran 73.828.982 46.981.302
Azinhk Paylar: 0 0
TOPLAM KAYNAKLAR 349.254.848 250.290.832

Sayfa 7 ile 42 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolanin tamamlayici pargalaridir



Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 Anonim Sirketi
31.12. 2011 ve 31.12.2010 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Kapsamh Gelir Tablolar:
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010
Referanslan

SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri —Net 17 325.139.670 279.804.619
Satiglarin Mabiveti (-) 17 -221.912.534 -202.418.984
BRUT KAR/ZARAR 103.227.136 77.385.636
Pazarlama, Satig ve Dagitm Giderleri (-) 18 -12.561.231 -13.085.180
Genel Yonetim Giderleri (-} 18 -10.549.882 -11.630.214
Aragtirma ve Geligtinme Giderleri (-} 18 0 0
Diger Faaliyet Gelirlert 19 1.082.259 268.119
Diger Faaliyet Giderleri (-} 19 -9.065.709 -443.234
FAALIYET KARI/ZARARI 72.132.573 53.095.127
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatimmlann
Kér/Zararlanndaki Paylar 20 0 0
Finansal Gelirler 20 44.687.517 22.534.083
Finansal Giderler (-) 21 -24.539.602 -18.066.786
SURDURULEN FAALIYETLER VERG] ONCESI
KARIZARARI ' 92.280.488 57.562.423
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
-Dénem Vergi Gelir/Gideri 22 -18.393.250 -10.645.864
-Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 22 -58.256 64.743
DONEM KARI/ZARARI 73.828.982 46.981.302
Diger Kapsamh Gelir 24 0 0
Finansal varliklar deger artig fonundaki degisim 115.960 0
Duran varliklar deger artig fonundaki degisim 0 0
Finansal riskten korunma fonundaki degigim 0 0
Yabanci para gevrim farklarindaki degigim 0 0
Emeklilik planlartndan aktiteryal kazang ve kayiplar 0 0
Ozkaynak yéntemi ile degerlenen ortaklarin diger 0 0
kapsamli gelitlerinden paylar 0 0
Dig.e_r k.apse_lmh gelir kalemlerine iliskin vergi 0 0
geliri/gideri
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) 115.960 0
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 73.944.942 46.981.302
Toplam Kapsamh Gelirin Dagiihim
Azinhk Paylan
Ana Ortakhik Paylan
Hisse Bagina Kazang 0,02461 0,01566
Seyreltilmiy Hisse Basina Kazang 0,02461 0,01566

Sayfa 7 ile 42 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolanin tamamlayic pargalandir



Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 Anonim Sirketi
31.12. 2011 ve 31.12.2010 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Ozkaynak Degisim Tablolar
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

D.Ref. Od.Sermaye SermayeDiiz Far. Deg Art.Fon Kisitlanmis Yed. Gegmis Y1l Kar. Net Dinem Kari, szsennaye

31 Aralik 2010 Bakiyesi 3.000.000 60.057.265 7.749.935 68.162.911 46.981.302 185.951.413
Geemis Y1l Karlarina 16

e elor 2318918 46981302 -46.981.302 2.318.918
Yasal Yedeklere Trans. 16 2.426.528 -2.426.528

Gegici Transfer 16

Defer Artis Fonlan 15 115.960 115.960
Net Dénem Kart 16 73.828.982 73.828.982
Diger Kazang ve Kayplar I6 -515.263% -515.265
Daitiilan Temettii 16 -24.415.275 -24.415.275
31 Aralik 2011 Bakiyesi 3,000,000 62.376.183 115960 10,176.463 $7.787.145 73.828.982 237.284.733

D.Ref. Od. Sermaye  Sermaye DiizFar. Kisitlamms Yed,  Gegmis Y1l Kar.  Net Dénem Kan Oz Sermaye

31 Aralik 2009 Bakiyesi 3.000.000 60.057.265 7.749.935 73.312.448 -5.149.537 138.970.111
Gegmis Y1l Karlarina 16 5.149.537 5.149.537

Transferler

Yasal Yedeklere Trans. 16

Gegici Transfer 16

Net Donem Kan 16 46,981.302 46.981.302
Difier Kazang ve Kayiplar 16

Dzptlan Temettii 16

31 Arahk 2010 Bakivesi 3.000.000 60.057.265 7.749.935 68.162.911 46,981,302 185,951,413

Sayfa 7 ile 42 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalandir



Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 Anonim Sirketi
31.12.2011-31.12.2010 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Nakit Akim Tablolar
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

Dipnot
NAKIT AKIM TABLOSU Ref. 31.12.2011 31.12.2010
A-ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Vergi Oncesi Net Kar (+) 73.828.982 57.562.423
Diizeltmeler:
Amortisman (+) 18 10.170.782 10.380.555
ftfa ve Tiikenme Paylar (+) 18 5.165 6.910
Kidem Tazminati Kargihif (++) 14 633.075 1.001.492
Borg Ve Gider Karsiliklan (+) 15 132.065 0
Istirak Kazanc 19-20 -533.598 0
Faiz Reeskont Gelini-Gideri(-) 20 -5.676.017 0
Sabit Kiymet Satig Kan{-) 19 -48.574 49.371
Alacak /Borg Reeskontu(+) 20 -94.032 -47.712
Kur Farka Geliri/Gideri (-) 20-21 3.949.775 -188.561
Isletme Sermayesindeki Degisikliklerden Onceki Faaliyet Kari 82,367.623 68,.764.478
Ticari Alacaklardaki Artig(-)/Azaliglar(+) 7 -16.091.277 1.922.877
Diger Alacaklardaki Artig(-)/Azaliglar (+) 8 53.903 3.456.679
Diger Dénen Varliklardaki Artiglar (-)/Azaliglar(+) 15 -23.781.160 -18.366.035
Diger Duran Varliklardaki Artiglar(-)/Azahglar(-+) 15 0 6.256
Ticari Borglarda Artig (+}/Azalig(-) 7 30.397.357 -2.966.887
Finansal Borglardaki Artiglar/azahglar 6 -325.186 : 0
Diger Yiikiimlaliklerde Artig (+)Azalis(-} 15 18.858.564 3.850.603
Kidem Tazminati Odemeleri (-) 14 -502.644 -297.840
Vergi Odemeleri (-) 22 -10.645.864 -10.063.054
Stoklardaki Artiglar(-)Azaliglar(+) 9 -61.433.168 11.271.050
Odenen Temettiiler (-) 19 -24.415.276 -6.860
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Olugan Nakit -87.884.751 -11.193.21]
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit ~5.517.128 57.571.267
B-YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI
Maddi Varlik Satin Alimlar (-) 10 -1.515.999 -6.512.955
Maddi Olmayan Varlik Satin Alimlari (-) 11 0 0
Maddi Varlik Satigi Nedeni ile Elde Edilen Nakit Girigleri{(+) 10 65.000 217.600
Tahsil Edilen Temettiiler 20 62.156 62.765
Yatirun Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit -1.388.843 -6.232.590
C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit 10.839.414 -14.435.375
Kisa Vadeli Kredi Anapara ve Faiz Geri Odemeleri 6,15 -65.675.241 -21.931.318
Uzun Vadeli Kredi Anapara ve Faiz Geri Odemeleri 6,15 0 -5.158.878
istirak Kazanc Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farki 5 2318918 0
Faiz ve Diger Finansman Gelirlerinden Saflanan Nakit 6 5.520.496 3.329.636
Alinan Kredilerden Saglanan Nakit 6 - 68.675.241 9.325.185
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Meydana Gelen Net Nakit 3.933.443 36.903.302
Dinem Bagmdaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu 4 99,135.460 62.232.158
Dinem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu 4 103.068.903 99.135.460

Sayfa 7 ile 42 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolann tamamlayic: pargalaridir




Bagfag Bandirma Giibre Fabrikalari Anonim Sirketi
31.12. 2011 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolara lligskin Dip Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir,)

DIPNOTLAR

1L.SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalan Anonim Sirketi (Sirket) Mart 1970 tarihinde Bandirma, Balikesir’de kurulmus,
1971 yali $ubat ayinda firetime baslamstir. Sirket’in kayith oldugu adres; Susam Sokak No:26 Cihangir, Istanbul® dur.
Sirket’in hisseleri 1985 yilindan itibaren Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) islem gormektedir. Sirket
hisselerinin %100’ Tstanbul Menkul Kiymetler Borsast’nda (IMKB) islem gormektedir. Sirket, kimyevi giibre ve

asit imalaty, ithalati, dahili ve harici satis1 konularinda faaliyet gostermektedir. Sirket tiretim faaliyetlerini Bandirma,
Balikesir’deki tesislerinde sitrdiirmekiedir.

Dénem iginde ¢aligan ortalama personel sayisi 309°dur. (31 Aralik 2010 — 311 kisi)

Sirket’in kayith sermaye tavam 10.000.000 TL’dir. (31 Aralik 2010: 10.000.000TL)

2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Mali Tablolarin Sunum Esaslar

Bagfag Bandirma Giibre Fabrikalari Anonim $irketi, muhasebe kayitlarini ve yasal mali tablolanim Tiirk Lirasi (TL)
- cinsinden Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK) tarafindan yayinlanan Tiirkiye’de genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri
(SPK Mevzuat), Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatma uygun olarak hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayilh “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya [ligkin
Esaslar Teblig” ile igletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlann hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslan belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap
dénemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gecerli olmak Gizere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI,
No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlan Haklkinda Tebliz” yiiriirliikkten kaldirtlmistir, Bu teblige
istinaden, isletmelerin finansal tablolarim Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararast Finansal
Raporlama Standartlan (“ UMS/UFRS”)’ na gore hazirlamalan gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilen UMS/UFRS nin Uluslararast Muhasebe Standartlan Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yaymmlananlardan farklari
Tiirkiye Muhasebe Standartlar: Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS ler uygulanacaktir. Bu
kapsamda, benimsenen standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tirkive Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlan (“TMS/TFRS™) esas alinacaktir.

Rapor tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin UMSK tarafindan yayimlananlardan
farklann MuhasebeStandartlarint belirlemeye yetkili kurum tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolayi, iligikteki
finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayilt tebligi ¢ergevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmis olup finansal
tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2010 tarihli duyuru ile uygulanmas: zorunlu kilman
formatlara uygun olarak sunulmugtur. Bu kapsamda gegmis dénem mali tablolarnda gerekli bazi smiflamalar
yapilmmustir,

Mali tablolar, makul degerleri ile gdsterilen finansal varlik ve yitkiimlillikklerin disinda, tarihi maliyet esasma gore
hazirlanmaktadir.

Muhasebe Politiklarmdaki Degisiklikler

Sirket muhasebe politikalarin: bir énceki yil ile uyumlu olarak uygulamsgtir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle SPK tarafindan
aciklanan Seri XI No:29 nolu teblig 1s1ginda Uluslararass Muhasebe Standartlan, Uluslararast Muhasebe Standartlar
Birligi Ve Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlama Komitesinin yorumlarini incelemigtir. Yapilan inceleme neticesinde
mali tablolar1 ve dip notlan énemli derecede etkileyecek bir hususa rastlanilmamustir.Sirket mali tablolarimi siireklilik
esasina gbre hazirlarmstir.



Bagfag Bandirma Giibre Fabrikalarni Anonim $irketi
31.12. 2011 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolara lligkin Dip Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Olgiim, Raporlama Para Birimi

Sirketin fonksIyonel ve raporlama para birimleri TL olarak kabul edilmistir.31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 ve tarihli
mali tablolar SPK’min 18 Mart 2005 Tarih ve B.02.1.SPK.017/152-7642 sayii karan uyannca enflasyon diizeltmesi
yapilmasini gerektiren sartlar gergeklesmedigi igin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmarmsgtir.

Yabanci Para Cinsinden Islemler

Sirket yabanci para cinsinden yapilan iglemleri ve bakiyeleri Tiirk Lirasi’na gevirirken iglem tarihinde gegerli olan
ilgili kurlan esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varliklar ve borglar bilango tarihindeki TCMB déviz
alis kurundan degerlenmektedir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin Tiirk Lirasi'na ¢evrilmesinden veya parasal
kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider ya da gelirleri ilgili dénemde gelir/(gider) tablosuna
vansitilmaktadar.

Tahminlerin Kullanilmasy

Mali tablolarin SPK’nin Seri:XI, No:29 sayili Teblig’ine gére hazirlanmasinda Sirket yGnetiminin, raporlanan varlik
ve yikiimlililk tutarlarm etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimhiliik ve taahhiitleri ve
raporlama ddnemi itibariyle gelir ve gider tutarlarimi belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.

Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkl olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gdzden gegirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri dénem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan

Sirket cari ddnemde Uluslararasi Muhasebe Standartlani Kurulu (UMSK) ve UMSK’min Uluslar arasi Finansal
Raporlama Yorumlan Komitesi (UFRYK) tarafindan yayimlanan ve 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olan yeni
revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamistrr.

10cak 2011 tarihinde veya sonrasmnda baslayan hesap dénemlerinde gecerli olmak iizere 04.05.2010 tarihinde
yiiriirliliige giren standartlar, degigiklikler ve yorumlar :

- UFRYK Yorum 14 (Degisiklik) “UMS 19 — Tamumlanmis fayda varlifimm sinuri, asgari fonlama kosullan ve
bu kogullann  birbiri ile etkilegimi”
- UMS 24 (Revize) “Iliskili taraf agiklamalar1”

1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda baglayan hesap dénemlerinde gegerli olmak tizere 26.08.2010 tarihinde
yiiriirliige giren standartlar, degisiklikler ve yorumlar :

UFRS 1 (Degisiklik) “ Uluslar aras: Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamasi”
UFRS 7 (Degisiklik) “ Finansal Araglar : Aciklamalar™

- UMS 1 (Degisiklik) “ Finansal Tablolarm Sunulusu®

UMS 34 (Degisiklik} “Ara Dénem Finansal Raporlama”

- TFRS Yorum 13 (Degigiklik) “ Miisteri Sadakat Programlar1”

30 Haziran 2011 tarihinden sonra baglayan hesap donemleri igin gegerli olmak iizere 23.03.2011 tarihinde yitriirliiliige
giren standartlar degigiklik ve yorumlar:

- UFRS 1 (Degiiklik) “ Uluslar aras1 Finansal Raporlama Standartlarinm {1k Uygulamasi”
- UMS 12 (Degisiklik) “Gelir Vergileri”

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar

1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baglayan hesap donemlerinde gegerli olmak f{izere 27.04.2010 tarihinde
yiriirliife giren ve erken uygulamaya izin verilmekte olan ancak cari dénem mali tablolannda uygulanmayan
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standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

- UFRS 1 (Degisiklik) “ Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlaninmn Ik Uygulamast”

- UFRS 3 (Degisiklik) “Isletme Birlesmeleri”

- UFRS 4 (Degisiklik) “ Sigorta Sézlegmeleri”

- UFRS 5 Degigiklik) “Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”

- UFRS 7 Degisiklik) “ Finansal Araclar ; Agiklamalar”

- UFRS 9 “ Finansal Araglar”

- UMS 1 (Degisiklik) “ Finansal Tablolarin Sunulusu”, UMS 2 (Degisiklik) “ Stoklar”, UMS 8 (Degisiklik)
Mubhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar”, UMS 12 (Degisiklik) “ Gelir
Vergileri”, UMS 18 (degisiklik) “Hasilat”, UMS 21 (Degigiklik) “Kur Degisiminin Etkileri”, UMS 27
(Degisiklik) “ Konsolide ve bireysel Finansal Tablolar”, UMS 28 (Degisiklik) « Istiraklerdeki Yatinmlar”, UMS
31 (Degisiklik) “ Is Ortakliklanindaki Paylar”, UMS 32 ( Degisiklik) “Finansal Araglar : Sunum®”, UMS 36
(Degisiklik) “ Varhklarda Deger Dilsiikliigi”, UMS 39 (Degisiklik) * Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme”

- UFRS Yorum 10- “Ara Dénem Finansal Raporlama ve Deger DiigikIigii™

- UFRS Yorum 12 —“ Imtiyazli Hizmet Anlasmalars”

Sirket yukanda agiklanan degisiklik, standart ve yorumlarin uygulanmasmn gelecek dénemlerde finansal tablolara
olan etkileri degerlendirerek, gecerlilik tarihinden itibaren uygulayacaktir.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI
Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Gelirler, faaliyetlerinden dolay: Sirket’e ekonomik getiri saglanmasi olasiligi oldugn ve gelirin giivenilir olarak
dlgtilebilmesinin miimkiin oldugu zaman muhasebelestirilir. Satislar ise, mahn teslimatim veya hizmetin verilmesini
ve miisteri tarafindan kabuliinfi miiteakip, satilan mallarin fatura tutarindan satigla ilgili vergiler, iade ve iskontolar
diigiildiikten sonra muhasebelestirilir.

Satilmaya Hazir Menkul Degerler

Vadesi belirli olmayan bir siire igin elde tutulan ve likidite ihtiyaci ve degisen faiz oranlan karsisinda satiima
amactyla elde tutulan varhklar satilmaya hazir menkul degerler olarak simiflandinlmaktadir,

Makul degerleri saglikli bir sekilde tahmin edilen menkul degerler mali tablolarda makul degerleri ile diger menkul
degerler ise maliyet degerinden veya deger diigiikliigii karsilhig: diigiilmiis degerlerinden tasmmaktadirlar,

Temettid ve Faiz Geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varhin kayith degerine indirgeyen efektif faiz oram nispetinde ilgili dénemde tahakkuk
ettirilir.

Hisse senedi yatmmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakk dogdugu zaman kayda alimir.
Stoklar

Stoklar, stok deger diisiik karsilign ayrildiktan sonra net gergeklesebilir deger veya maliyet degerinden diisiik olam ile
degerlenmektedir. Maliyet belirleme yontemi, “*Agirlikli Ortalama Maliyet”’ ydntemidir. Mamiil ve yarnn mamullerin
maliyetine, ilk madde ve malzeme, direkt iggilik ve degisken ve sabit genel tiretim giderleri dahil edilmektedir. Net
gergeklesebilir deger, satig fivatindan stoklar satiga hazir hale getirebilmek igin yapilan giderlerle, pazarlama ve satis
giderleri diigiildiikten sonraki deferdir.
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Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, stipheli ticari alacak karsihgy disildiikten sonra, rayig (makul) degerleri ile yansiilmakta ve
indirgenmis net degerleri ile tagmmaktadur.

Maddi Duran Varhklar

Biitiin maddi duran varhiklar tarihsel maliyetinden birikmis amortisman ve deger diigiklift karsihg diigfilerek
yansttilmustir. Maddi duran varlik satildifs zaman bu varlifa ait maliyet ve birikmig amortismanlar ilgili hesaplardan
disiildiikten sonra olusan gelir ya da gider, gelir tablosuna dahil edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degerd; alis fiyaty, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi duran
varligs kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflar ve s6z konusu maddi duran varligin edinimi amaciyla
kullamlmis kredilerin, s6z konusu maddi duran varligin yatirim agamasindayken katlamlmis kur farkn ve faiz
giderlerinden olusmaktadir. Maddi duran varhgin kullammuna baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi
masraflar, olustuklart donemde gider kaydedilmektedir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varhiga gelecekteki
kullamminda ekonomik bir deger artigi sagliyorsa bu harcamalar varligm maliyetine eklenmektedir.

Maddi duran varhklar, kapasitelerinin tam olarak kullamlmaya hazir oldugu durumda aktiflestirilmekte ve
amortismana tabi tutalmaktadir. Amortismana tabi tutulan varliklar, tahmini ekonomik &miirlerine dayanan oranlarla
normal amortisman ydntemine gére amortismana tabi tutulmalktadur.

Ekonomik Omiir ve amortisman metodu diizenli olarak gdzden gegirilmekie, buna baghi olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadifina dikkat edilmektedir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar baghca yazilim lisansi, marka ve diger haklardan olusan varliklar olup ilk maliyeti alis
fiyatindan belirlenmektedir. Maddi olmayan duran varliklar gelecekte ekonomik fayda elde edilebilmesi ve maliyetin
dogru bir gekilde belirlenebilmesi durumunda aktiflestirilirler. [lk kayit sonrasinda maddi olmayan duran varliklar,
maliyetten birikmis itfa paylari ve birikmis deger diistkligii karsiliklan diisilerek degerlenmekte ve normal
amortisman metoduna gore ilgili kiymetin tahmini ekonomik dmrii olan 5-10 yil iizerinden itfa edilmektedir,

Bilgisayar Yazihmit

Satin almnan bilgisayar yazilimlari, satn alimi swrasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen siirede
olusan maliyetler {izerinden aktiflestirilir. 86z konusu maliyetler, faydah dmiirlerine gére (3 yil) amortisrnana tabi
tutulur.

Bilgisayar yazilimlarim gelistirmek ve siirditrmekle iliskili maliyetler, olustuklar1 démemde gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Kontroli Sirket’in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii yazilim friinleri ile direkt
iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin {izerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi
olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Duran varlik olarak dederlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme
maliyetleri, faydali Smiirleri izerinden amortismana tabi tutulurlar (3 yili gegmemek kaydiyla).

isletme ici Yaratilan Maddi Olmayan Duran Varhklar— Arastirma ve Geligtirme Giderleri

Aragtirma masraflan, olugtugu dénem igerisinde gelir tablosuna kaydedilir.

Varhiklarmm Deger Diigiikliigii

Varhiklarin tagidiklan deger lizerinden paraya c¢evrilemeyecegi durumlarda, maddi duran varhklarda deger diisiikligi
olup olmadigma balahr. Varliklarin tagidikdars deger, paraya gevrilebilecek tutani aghinda deger diisiikliigli karsilik
gideri gelir tablosunda yamsitiir. Paraya gevrilebilecek tutar, varlifin net satis fiyati ve kullammdaki net defter

degerinden yitksek olamdir. Gegmis yillarda ayrilan deger digiikliigii karsih@ artik gecerli degilse va da daha diisitk
degerde bir karsilik ayriimasi gerekiyorsa ilgili tutar kadar geri gekilir ve bu tutar gelir tablosuna yansiulir. Ancak, deger
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diisiikliigti karsilifuun ters ¢evrilmesi sonucu varhgin tasiman degerinde meydana gelen artig, bu varlida geemis yillarda
hi¢ deger disiikliigi aynlmamis olmas: halinde belirlenecek degerini asmamast koguluyla kayda almmaktadar.

Bor¢lanma Maliyetleri

Borglanma maliyetleri genel olarak olugtugu tarihte giderlestirilir. Borglanma maliyetler, bir varligin satin alimiyla,
ingaasiyla veya iiretimiyle direkt olarak iliskilendirilebiliyorsa ilgili varhgm malivet bedelinin {istiine aktiflestirilir.
Finansman giderleri, ilgili varhik amaglanan kullamma hazir oluncaya kadar aktiflestirilmektedir. Varhigin kullanima
veya satiga hazir hale gelmesinden sonra olusan tiim bor¢lanma giderleri ise giderlestirilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal araglar, bir isletmenin finansal varliklanm ve bir bagka igletmenin finansal yiikiimliiliiklerini veya sermaye
araglarini arttiran anlagmalardir.

Finansal varliklar:

. nakit,

. baska bir isletmeden nakit veya bir bagka finansal varlik alinmasim éngéren sdzlesmeye dayal hak,

. isletmenin bir bagka isletmeyle finansal araglarmi, isletmenin lehinde olacak sekilde, Lkarsihkli olarak
degistirmesini 6ngdren sdzlesmeye dayah hak ya da,

. bir bagka igletmenin sermaye araglaridur,

Sozlesmeye dayali finansal yiikiimliilitkler:

. bagka bir igletmeye nakit veya bir bagka finansal varlik vermeyi éngéren, veya
. igletmenin bir bagka isletmeyle finansal araglanm, isletmenin aleyhinde olacak sekilde karsilikli olarak
degistirmesini dngdren sézlesmeye dayals yitkiimliilitklerdir.

Finansal Varliklar

Parasal varliklar, rayi¢ degerleri tagidiklan defere yaklasan parasal varliklardir. Bu varliklar, maliyet bedelleri ile
finansal tablolarda yer alip nakit ve nakit benzeri degerleri, bunlarm fizerindeki faiz tahakkuklarim ve diger kisa
vadeli finansal varliklar: icermektedir ve kisa vadeli olmalarmdan dolayi, rayig degerlerinin tasman degerlerine yakin
oldugu disiiniilmektedir. Ticari alacaklann reeskont ve gilipheli alacaklar karsiliga diisiildiikten sonraki tasmnan
degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diigiiniilmektedir.

Etkin Faiz Yéntemi

Etkin faiz ydntemi, finansal varlign itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu déneme
dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen 8mrii boyunca veya uygun olmas: durumunda daha
kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varhgm tam olarak net bugiinkii
degerine indirgeyven orandir.

Gergefie uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar dismmda simflandirilan finansal varliklar ile
itgili gelirler etkin faiz y6ntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergcede Uvgun Deger Farki Kar veva Zarara Yansitilan Finansal Varltklar

Gergefe uygun defer farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amacryla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden g¢ikanlmasi amaciyla edinildigi zaman stz konusu kategoride
smiflandinlir. Finansal riske kars: etkili bir koruma aract olarak belirlenmemis olan tiirev {iriinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak simflandirilir.
Bu kategoride ver alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandinlirlar.
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Satilmaya Hazw Finansal Varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim amagh
finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugsmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan
sonra giivenilir bir sekilde &lgiilebiliyor olmas: kosuluyla gergefe uygun degerlerivle degerlenmektedir. Gergege
uygun degeri giivenilir bir sekilde Slgiilemeyen ve aktif bir pivasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyvle
gosterilmektedir. Satimaya hazir finansal varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili dénemin gelir tablosunda yer
verilmektedir. Bu tir varliklarin makul deferinde meydana gelen degigiklikler 6zkaynak hesaplan iginde
gosterilmektedir, Tlgili varligin elden gikarilmast veya deger diisiikltigii olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki
tutar kar/zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir, Sattlmaya hazir finansal varlik olarak smuflandinlan Gzkaynak
araglarmna ydnelik yatinmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklan, sonraki
ddnemlerde gelir tablosundan iptal edilemez, Satilmaya hazir olarak simflandinlan 5zkaynak araglan haricinde, deger
diiglikliigii zararn sonraki ddénemde azalirsa ve azahs defer dilgiikliigli zaranmn muhasebelestirilmesi sonrasinda
meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden nmhasebelestirilen deger digiikligii zaran gelir tablosunda
iptal edilebilir. '

Krediler ve Alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada iglem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
simiflandinlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger
digtikliigh digiilerek gdsterilir.

Finansal Varliklarda Deger Distikliigi

Gergege uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varhik
gruplan, her bilango tarihinde deger diisiikligiine ugradiklarma iligkin géstergelerin bulunup bulunmadigma dair
degerlendirmeye tabi tutnlur. Finansal varhigin ilk muhasebelegtirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayn
meydana gelmesi ve s6z konusu olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akumlan tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlifn deger disiikliigiine
ugradigma iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zaran olusur. Itfa edilmis
degerinden gdsterilen finansal varliklar i¢in defer digiikliigi tutann gelecekte beklenen tahmini nakit akimlannin
finansal varlifin etkin faiz oram tizerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkii degeri ile defter degeri arasindaki
farktir.

Bir karsilik hesabinin kullamlmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, defer diigiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kavith degerinden diisiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan diigiilerek silinir. Kargilik hesabindaki degisimler gelir
tablosunda muhasebelestinlir.

Satilmaya hazir &zkaynak araclart haricinde, defer diigiikligii zaran sonraki dénemde azalisa ve azaliy deger
diisiikliifii zaranmm muhasebelegtirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, Onceden
muhasebelestirilen deger diigiikliigli zaran, defer ditstklitginin iptal edilecegi tarihte yatirinun deger distkiGgi
higbir zaman muhasabelestirilmemis olmas: durumunda ulagacag: itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak gekilde gelir
tablosunda iptal edilir. '

Satilmaya hazir dzkaynak araglanmin gergefe uygun deferinde deger digiikligii sonrasmda meydana gelen artis,
dogrudan ézkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alun tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve 8nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir,
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Finansal Araclarm Ravic DeSeri

Rayig degerleri talunin edilebilir finansal araglarin, rayi¢ degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar
kullamlmastir;

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yilkiimliliikler, rayi¢ degerleri tasidiklan degere yaklasan parasal yilkiimliiliilklerdir. Ticari borglann ve diger
parasal yiikiimliliiklerin lkisa vadeli olmalari nedeniyle rayic degerlerinin tasidiklan degere yaklastii
diigiiniilmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk kayit
degerlerine eklenir. Uzerindeki faiz oranlan degigen piyasa kogullar: dikkate alinarak giincellendigi igin kredilerin
rayi¢ degerlerinin tasidiklan deferi ifade ettigi diisiiniilmektedir., Reeskont karsihgi diisiiidiikten sonra kalan ticari
borglarin rayi¢ degerlerinin tasidiklar degere yakin oldugn éngériilmekiedir.

Finansal yiikimliliikler gercege uygun deger farky kar veya zarara yansitilan finansal yitkiimbiilikler veya diger
finansal yiikiimliilitkler olarak simflandirilar,

Gercege Uyvgun Deger Farki Kdr veva Zarara Yansitilan Finansal Yitkiimlitlitkler

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal yikiimliliikler, gercege uygun degeriyle kayda alinir ve
her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun

degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang va da
kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in ddenen faiz tutarni da kapsar.

Diger Finansal Yiilkiimliliikler

Diger finansal yiiktimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangi¢ta islem maliyetlerinden anndimlms gergefie uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz oram iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kuilanifarak itfa edilmis malivet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz ySntemi, finansal
yilkiimliliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas: ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmas:
yontemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmas: halinde daha kisa bir zaman
dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yitkiimliiliiglin net bugiinkii
degerine indirgeyen orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolarmin hazirlanmas: sirasmda yabanc: para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gergeklesen
islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda ver alan dévize endeksli parasal
varlik ve yikiimlilitkler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullamilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege
uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergege
uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas almmak suretiyle TL've cevrilmektedir, Tarihi maliyet cinsinden
Gl¢tilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklan olustuklan dénemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilitler.
Hisse Basina Kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, net karm, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirhkl
ortalama adedine béliinmesiyle bulunmaktadir,

Tirkiye'de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlanna, geemis yil kazanglarindan ve vyasal mali

tablolarinda tagidiklan yeniden degerleme fonlanindan dagiitiklan “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlan, hisse bagma kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir, Buna gére, bu
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hesaplamalarda kullamlan agirhikh ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitrmlanmn gegmise déniik etkileri
de dikkate alinarak bulunur,

Bilanc¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumm hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar (diizeltme
gerektiren olaylar) mali tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir &nem arz ettikleri
takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir,

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Mubhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikier ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar geriye déniik olarak
uygulamr ve dnceki dénem mali tablolan yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzea bir
doneme iliskin ise, degisikligin vapildig: cari dénemde, gelecek ddnemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig
donemde hem de gelecek ddnemde, ileriye yonelik olarak wygulanir.

iligkili Taraflar

Ekteki mali tablolarda Banduma Giibre Fabrikalari Anonim Sirketi hissedarlan, onlann sahibi oldugu sirketler,
bunlarm yoneticileri ve iligkili olduklan bilinen diger kisiler ve kuruluglar, iliskili sirketler olarak tammlanmgtir.

Finansal Bilgilerin Biliimlere Gore Raporlanmasi

Raporlanabilir béliim, boliim bilgileri agiklanmas: zorunlu olan bir endiistrivel bélim veya cografi bélimdir.
Endiistriyel b&liimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iligkili mal veya hizmet grubunu saglama veya
risk ve fayda agisindan Sirket’in diger bolimlerinden farkls 6zelliklere sahip béliimlerdir. Cografi béliimler, Sirket’in
belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda agisindan baska bir ekonomik ¢evre
igerisinde faaliyet gdsteren diger béliimlerden farkls &zelliklere sahip békimlerdir.

Bir endiistriyel boliimiin veya cografi boliimiin raporlanabilir boliim olarak belirlenebilmesi i¢in gereklilik, bdliim
hasilatinin biilyiik bir ¢ogunlugunun iliskili taraf dist miigterilere yapilan satiglardan kazamlmas: ve iliskili taraf dis1
miisterilere yapilan satiglardan ve diger béliimler ile gergeklestirilen islemlerden elde edilen béliim hasilatinin, titm
boliimlere iliskin i¢ ve dig toplam hasilatin en az %10'unu olusturmas: veya kar veya zararla sonuclanan béliim
sonucunun kar elde edilen béliimlerin toplam sonuglan ve zarar eden baliimlerin toplam sonuglarinin mutlak anlamda
bilytik olanmin en az %10’una isabet etmesi veya bdliim varliklarimn, tiim bélimlerin toplam varhklannin en az
%10 unu olugturmasidir.

Sirket’in risk ve fayda oranlarimin dzellikle tirettigi mal ve hizmetlerdeki farkliliklardan etkilenmesi sebebiyle, boliim
bilgilerinin raporlanmasina yoénelik birinci format olarak cografi biliimler belirlenmistir (Dipnot 3),

Devlet Tegvik ve Yardimlan

Devlet bagislari, bagislarin alinacagma ve Sirket’in uymakla yikiimli oldugu sartlan karsiladigma dair makul bir
.giivence oldugunda gercege nygun degerleri fizerinden kayda alinirlar,

Maliyetlere iligkin devlet bagislan, karsilayacaklari maliyetlerle eslestikleri ilgili dénemler boyunca tutarl bir sekilde
gelir olarak muhasebelestirilir.

Kargihklar, $arta Bagh Yiikiimliliikler ve $arta Bagh Varhklar

a) Karsithklar

Karsiliklar ancak ve ancak $irket’in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiliifi (yasal ya da
yapisal) varsa, bu yiikimlitliik sebebiyle isletmeye ekonomik gikar saglayan kaynaklarin elden gikarilma olasiif
meveutsa ve yiikiimliliigiin tutan giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara aluur. Paranimn zaman igindeki deger
kayb1 Gnem kazandifinda, karsihiklar ileride olugmasi muhtemel giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle
yansttilir,
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ii) Sarta Bagh Yikimlilikler ve Varliklar

Sarta bagh yiikiimliiliikler, kaynak aktarmmm gerektiren durum yiiksek bir olasilik tasimryor ise mali tablolarda
yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagli varhklar ise mali tablolara yansitilmayip ekonomik getiri
yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Kiralama Islemleri
Tasit kiralama stzlesmesinden kaynaklanan yiikiimliilik 79.472,-EURO (31.12.2010 -34.955 TL)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari Vergi

Cari yil vergi yiikiimliilagi, dénem kanmn vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplamir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri harig tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gésterir. Sirket’in
cari vergi yiikiimliliigii bilango tarihi itibariyla yasallagrms ya da dnemli Slgiide yasallasmis vergi oram kullamlarak
hesaplanmastir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi yikiimliligi veya varlifi, varliklann ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gésterilen tutarlari ile yasal
vergi matrahi hesabinda dikkate alman tutarlan arasmdaki gegici farklibklann bilango yodntemine gore vergi
etkilerinin  yasalagmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklann timii igin hesaplamrken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklan, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle stz konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zaran
etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, gerefiye veya diger varlik ve yiikiimlilliiklerin ilk defa mali tablolara
alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda) kaynaklamyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri, Sirket’in gegici farkhiliklarin ortadan kalkmasim kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkm ortadan kalkma olasiligimn ditgiik oldugu durumlar haricinde, vergilendirilebilir gegici farklarin
tiimil igin hesaplarur. Bu tiir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan
ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle sdz konusu farklardan
yararfanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasimn muhtemel olmasi
sartlariyla hesaplanmaktadir,

Ertelenmis vergi varlifimn kayith degeri, her bilango taribi itibaniyla gozden gegirilir. Ertelenmis vergi varligimn
kayith degeri, bir kismuinm veya tamamimn saglayacagi faydamn elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadig Slgiide azaltilir,

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliilikleri varliklann gerceklesecegi veya yilkiimliliklerin yerine getirilecegi
donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmig veya dnemli dlgiide yasallasnug vergi oranlan
(vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanuir. Ertelenmiy vergi varliklan ve yiikiimliliiklerinin hesaplanmasi strasinda,
Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarimn defter degerini geri kazanmas: ya da yiikiimliililklerini yerine getirmesi
i¢in tahmin ettigi ydntemlerin vergi sonuclan dikkate alinir,

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimlHiliiklerd, cari vergi varliklanyla cari vergi yiikiimliliiklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmas: veya sdz konusu varlik ve yitkiimliiliiklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iligskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle ddeme
niyetinin olmas: durumunda mahsup edilir.
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Donem Cari ve Ertelenmis Vergisi

Dogrudan dzkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan dzkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletrne birlesmelerinin ilk kayda
ahmindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile ddneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir
olarak muhasebelestirilir,

Calisanlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminati Karsihif

Tiitkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sGzlesmelerine gdre kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarilma
durnmunda &denmektedir. Kidem tazminati karsilig1 bilango tarihi itibari ile buna hak kazanan biitiin ¢aliganlarn igine
son verilmesi varsayum ile denmesi gerekecek olan yiikiimliiliigiin hesaplanmasmna dayanmaktadur.

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki nakit paray1 icermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde
domiistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gegmeven ve deger kaybetme riski bulunmayan klsa vadeli, yiiksek likiditeye sahip
yatwnmlardir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, ddneme iligkin nakit akimlari esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
suuflandinlarak raporlanar.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akumlan, Sirket’in giibre satis1 faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarim
gdsterir.

Yatuim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlan, Sirket’in yatimm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akamlanni gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in {inansman faaliyetlerinde kullandifi kaynaklari ve bu
kaynaklarm geri 6demelerini gfsterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alun tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan,
hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisiklii riskini tasimayan yiiksek hkldlteye sahip dlger
kisa vadeli yatirimlardar.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, dzsermaye olarak simflandimilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii karanmin ahndig
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir,

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Endiistrivel Béliim:
Sirketin ana faaliyet konusu kimyevi giibre tiretimi oldugundan dolay: endiistriyel béliim tammlanmanustr.

Cografi Béliim:

Sirket tiim faaliyetlerini Tiirkiye’de yitriitmektedir, Asagidaki tablo, mal satiglarinin iiretildikleri yere balalmaksizin
Sirket’in net satiglarimn cofrafi piyasalara gére analizini gstermektedir.
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31.12.2011 31.12.2010
Tiirkiye 210.408.789 105.817.137
ihrag Kayith Satiglar 536.183 1.526.687
ftalya 13.419,923 26.675.542
Ispanya 4.715.338 12.764.161
Yunanistan 1.080.472 1.161.535
Brezilya 0 12.165.033
Bulgaristan 2.712.812 0
Hindistan 0 31.749.798
Irlanda 0 3.817.522
Nijerya 0 4.262.900
Arjantin 0 10.607.880
Urugnay 0 9.075.617
Hirvatistan 21.663.102 6.956.491
Fas ' 0 904.241
Meksika 0 17.671.500
Kiiba 4.621.053 0
Sudan 6.708.240 0
Suriye 0 662.192
Kenya 0 16.072.216
Tanzanya 6.168.086 0
Romanya 53.105.672 17.914.167
Toplam 325.139.670 279.804.619
4. HAZIR DEGERLER
31.12.2011 31.12.2010
Kasa 1.079 588
Banka 102.958.437 99.134.872
-Vadesiz Mevduat 420.909 59.716
-Vadeli Mevduat 102.537.528 99.075.156
Alnan Cekler 109.386 0
Odeme Emirleri 0 0
Diger Hazir Degerler* 137.082 0
Toplam 103.205.984 99.135.460

*31 Aralik 2011 tarihinde sirketin elinde tutmug oldugu Giibretag A.S.’e ait 12.177,07 Ad.hisse senedini satilmaya
hazir finansal varlik olarak simflandrmustir, Degerlenen hisse senetleri ile ilgili degerleme farklarn Ozkaynaklarimn
altindaki deger artig forunda ve kapsamh gelir tablosunda Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim bélimiinde
gosterilmistir,
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31 Arahk 2011 tarihinde toplam orjinal tutar1 102.537.528 TL (31 Arahk 2010 -99.075.156 TL) vadeli mevduat

hesaplarmin faiz oram swrasiyla yillik net % 3,0 ve % 9,0 arasidir.

31 Arabk 2011 tarihi itibariyle repo stzlegmesi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010 — tarihi itibariyle repo stzlesmesi

bulunmamaktadir).

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ddeme emirleri bulunmamaktadir, (31.12.2010 — yoktur)

5. FINANSAL YATIRIMLAR
Istirak 31.12.2011 31.12,2011 31.12.2011
Oram | lIstirak Kayith  istirak Karsihk Istirak Net
Degeri Degeri (-) Degeri
Bagfag Servis Pazarlama Ltd. $ti. 55,00% 242,512 242.512
Toplam Bagh Ortakhk 242.512 242.512
Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S. 3,33% 665.956 665.956
Bagfas Teknik Miit, Ltd. Sti. 40,00% 13.043 13.043
Radetas Bandirma Deniz Tas. A.S, 46,70% 2.852.516 2.852.516
Toplam istirakler 3.531.515 3.531.515
Genel Toplam 3.774.027 3.774.027
Istirak 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2010
Oram | Istirak Kayith  Istirak Karsihk Istirak Net
Degeri Degeri (-) Degeri
Bagfas Servis Pazarlama Ltd. Sti. 55,00% 242,512 242.512
Toplam Bagh Ortakhk 242,512 242.512
Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S. 3,33% 665.956 665.956
Bagfas Teknik Miit. Ltd. Sti. 40,00% 13.043 13.043
Badetas Bandirma Deniz Tas. A.S. 46,70% 2.852.516 -2.852.516 0
Toplam Istirakler 3.531.515 -2.852.516 678.999
Tiirkiye Giibre Fabrikalan A.S. 0,01% 21.032 21.032
Satilmaya Hazir Finansal Varhklar 0,01% 21.032 21.032
Genel Toplam 3.795.059 -2.852.516 942,544

Sirketin istirakleri ve bagl ortakliy, halka agik sirket statiisiinde olmadigindan, Bagimsiz Denetime tabi tutulmamustir.

Sirketin Bagl: Ortakliklar ve %20°den fazla paya sahip oldugu Istirakleri; ilgili isletmenin kiigiik olmasi, faaliyet hacminin
diistik olmasi gibi nedenlerle, bu sirketlere ait finansal tablolarm iligikteki finansal tablolart énemli &lgiide etkilememesi
nedeniyle konsolide edilmemis ve finansal varliklar yeniden ifade edilmis elde etme maliyetinden defer diisiikliigii
karsilig diisiilmek suretiyle yansitilmistir,

Badetas Bandirma Deniz Tas. A.S’nin deZer disikligi karsihgi, deger diigiikliiginii olusturan sartlarin ortadan
kalkmasi nedeniyle ayrilan deger diisiikligii iptal edilmistir.

Yukarida yer alan Istirakler, Bagli Ortakliklar ve Bagh Menkul Kiymetler 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Gegici Vergi
ekindeki kar/ zarar durumlan agsagidaki gibidir.
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Sirketlerin Unvanlar Vergi Mevzuatina Gore Kar / Zarar
31 Aralik 2011
Bagfas Servis Pazarlama Lid. $ti. 360.727
Badetas Bandima Deniz Tas, A.S. 182.602
Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S. -370.520
Bagfas Teknik M1it. Ltd. Sti. 87.282

6. FINANSAL BORCLAR

a} Kisa Vadeli Banka Kredileri

31.12.2011 31.12.2010
Déviz TL Faiz Déviz TL Faiz
Tutar1 Karsithifn  Oram (%)  Tutan Kargihg Oran1 (%)
Kisa Vadeli Krediler
TL Krediler 3.000.000 6,75-7,75 - -
Furo Krediler - -
Sifir Faizli TL Krediler - 325.186
Iskonto (Net)
3.000.000 325.186
b) Uznn Vadeli Banka Kredileri
31.12.2011 31.12.2010
Déviz TL Faiz Déviz TL Faiz
Tutar1 Karsihig1 Oram (%) Tutan Karsilig: Oram (%)
Uzun Vadeli Krediler
Euro Krediler - - -
Iskonto (Net) -
0 0
7. TICARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar
31.12.2011 31.12.2010
Alicilar 34.934.775 17.399.749
Tliskili Taraflardan Alacaklar 169.581 1.597.801
Alacaklar Reeskontu (-) -16.493 -964
Siipheli Alacaklar 42,118 21.010
Toplam 35.129.981 19.017.597
Eksi-Sipheli Alacak Karsilif -42.118 -21.010
35.087.863 18.9%6.587
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31 Arabk 2011 tarihi itibaryle Sirket’in vadesi gelmemis ve tahsil kabiliyeti vilksek alacaklarinin tutari
35.087.863TL dir (31 Aralik 2010 18.996.587 TL). Mal satis1 ile ilgili ortalama vade 30 ile 90 giin arasmda
degismektedir, Ticari alacaklar i¢in vade tarihinden sonra sézlesmeye gore faiz uygulanmaktadir,

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle vadesi gegmis ticari alacak tutar1 426.530 TL’s1 02.01.2012,03.01.2012 ve 10.01.2012
tarihlerinde tahsil edilmistir.

Sirket’in glipheli ticari alacaklar kargth@ina iligkin hareket tablosu asafndaki gibidir:

Siipheli ticari alacak karsihi1 hareketleri 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Acilig bakiyesi 21.010 21.010
Dénem gideri 21.108 0
Tahsilatlar 0
Kapams Bakiyesi 42118 21.010

Bilango tarthi itibariyle alinan teminatlar asagidaki gibidir:

) 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Vadesi Gegmis Alacaklar I¢in Alinan Teminatlar 0 0
Bayilik, Vadesi Gegmemis Alacaklara Iliskin Teminatlar 15.122.142 23.774.229
Alinan Ipotekler 0
Toplam 15.122.142 23.774.229

b) Ticari Borglar
| 31.12.2011 31.12.2010
Saticilar 76.757.817 46.780.744
Diskili Taraflara Borglar 726.768 259.746
Borglar Reeskontu (-} -110.325 -63.787
Toplam 77.374.060 46.976.703
Ortalama borg Sdeme siiresi 60 glindiir.
8. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
a) Diger Alacaklar

31.12.2011 31.12.2010

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 68.391 133.526
Iligkili Taraflar 0 0
Thracattan Yiiklenilen KDV 26.451 26.451
Muhtelif Avanslar 11.535 11.535
Verilen Depozito ve Teminatlar 14.887 3.655
Siipheli Diger Alacalkdar 3.167 3.167
Siipheli Alacak Karsilig: (-) -3.167 -3.167
Toplam 121.264 175.167
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Siipheli alacak karsiligr hareketleri

31 Arabk 2011

31 Aralik 2010

Acilis Bakiyesi 3.167 89.391
Dénem Gideri 0 -8§6.224
Kapams Bakiyesi 3.167 3.167
b) Diger Borglar
31.12.2011 31.12.2010
Odenecek Vergi ve Fonlar 429.159 514.896
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 693.075 380.411
Odenecek Diger Yitkiimlilitkler 5.805 10.978
Itiskili Taraflar 850.790 847.647
Ortaklara Borglar 138521 88.694
Personele Borglar 692.269 738.953
Diger Cesitli Borglar 240.696 109.445
Toplam 2.219.525 1.863.377
¢) Diger Alacaklar
31.12.2011 31.12.2010
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 40.891 36.379
Iliskili Taraflar 0 0
Toplam 4(1.891 36.379
9. STOKLAR
31.12.2011 31.12.2010
Hammadde Stoklan 7.706.651 11.560.383
Ara Mamul Stoklar 27.133.115 191.093
Mamul Stoklar1 41.567.690 1.355.233
Ticari Mallar 0 2.289.466
Diger 5.093.111 4.671.223
Toplam 81.500.567 20.067.398
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10. MADDi VARLIKLAR

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket tablosu asagidaki

gibidir:

Maliyet 31.12.2010 Girisler Cikislar 31.12.2011
Arazi ve Arsalar 6.522.071 0 0 6.522.071
Yer Alti ve Yer Ustii Diizenleri 16.042.802 0 0 16.042.802
Binalar 33.612.246 0 23.295 33.588.951
Makine Tesis ve Cihazlar 224.081.654 518.555 0 224.600.209
Tagitlar 6.688.487 110.625 0 6.799.112
Demirbaglar 5.136.763 90.848 200.401 5.027.211
Diger Duran Varliklar 1.604.635 9.037 0 1.613.672
Yapilmakta Olan Yatinmlar 346.693 786.934 531.942 601.685
Toplam Maliyet 294.035.350 1.515.999 755.637 294.795.713
Birikmis Amortismanlar - 31.12.2010 Dénem Gideri Cilaglar 31.12.2011
Arazi ve Arsalar 0 0 0 0
Yer alts ve Yer distii Diizenleri 11.016.870 216.827 0 11.233.697
Binalar 20.429.968 657.477 6.868 21.080.577
Makine Tesis ve Cihazlar 163.717.852 9.075.604 0 172.793.456
Tasitlar 5.434.230 108.966 0 5.543.196
Demirbaglar 4.808.784 101.086 200.401 4,709.469
Diger Duran Varliklar 1.568.209 10.822 0 1.579.031
Yapilmakta Olan Yatirimlar 0 0 0 0
Birikmis Amortismanlar (-) -206.975.912 -10.170.782 207.269 -216.939.426
Net Defter Degeri 87.059.439 77.856.287

Onceki déneme ait (31 Aralik 2010 tarihi itibariyle) maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin

hareket tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet 31.12.2009 Girigler Cikislar 31.12.2010
Arazi ve Arsalar 6.522.071 0 6.522.071
Yer alt1 ve Yer iistii Diizenleri 16.031.802 11.000 0 16.042.802
Binalar 33.682.131 69.885 33.612.246
Makine Tesis ve Cihazlar 207.737.476 16.344.178 0 224.081.654
Tasgitlar 7.567.230 878.743 6.688.487
Demirbaslar 5.113.603 23.160 0 5.136.763
Diger Duran Varliklar 1.589.374 15.261 0 1.604.635
Yapiimakta Olan Yatirimlar 10.177.916 6.512.955 16.344.178 346.693
Toplam Maliyet 288.421.602 22.906.553 17.292.806 294.035.350
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Birikmis Amortismanlar 31.12.2009 Donem Gideri Cikislar 31.12.2010
Arazi ve Arsalar 0 0 0 0
Yer alt1 ve Yer {istii Diizenleri 10.800.807 216.063 0 11.016.870
Binalar 19.790.863 659.619 20.514 20.429.968
Makine Tesis ve Cihazlar 155.147.134 8.570.718 0 163.717.852
Tasatlar 5.505.966 807.007 878.743 5.434.230
Demirbaslar 4.688.699 120,085 0 4.808.784
Diger Duran Varliklar 1.561.145 7.064 0 1.568.200
Yapilmakta Olan Yatirimlar 0 0 0 0
Birikmis Amortisman]ar (-) -197.494.615 -10.380.555 8990.257  -206.975.912
Net Defter Degeri 90.926.987 87.059.439

Maddi duran varliklara ait amortisman stireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii
Yer alt1 ve yeriisti diizenleri 30 yil
Binalar 5G vyl
Tesis, makine ve cihazlar 5-10wnl
Tasgttlar S5yl
Demirbaglar 4-5 yil

Amortisman giderlerinin 9.311.293 TL’si (31 Arahik 2010:9.529.166 TL) satilan maln maliyetine, 244.889 TL’si
(31 Aralik 2010: 267.724 TL) pazarlama ve satig giderlerine, 541.217 TL’si (31 Aralik 2010:566.561 TL) genel
yonetim giderlerine, 78.548 TL’si (31 Aralik 2010: 31.014) ¢alismayan kisim giderlerine dahil edilmistir.

Aktifler Uzerindeki Sigorta Tutar

31 Aralik 2011 itibariyle maddi varliklar yangin, deprem, su basmasi vb. risklere kars1 209.854.121 TL
(31 Aralik 2010: 203.827.187 TL) tutarmda sigortalanmistir.,

Varliklar Uzerindeki Rehin ve ipotekler

Yoktur.
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11. MADDI OLMAYAN VARLIKLAR

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle sona eren dénem icindeki maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki
gibidir:

Maliyet 31.12.2010 Girisler Cikislar 31.12.2011
Haklar 162.680 0 0 162.680

Birikmis itfa Paylari (-)
Haklar -134.901 -5.165 0 -140.066
Net Defter Degeri 27.779 22.614

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle sona eren dénem igindeki maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki
gibidir:

Maliyet 31.12.2009 Girigler Cikslar 31.12.2010
Haklar 162.680 0 0 162.680

Birikmis itfa Paylar: (-)
Haklar -127.991 -6.910 0 -134.901
Net Defter Dederi 34.689 27.779

ftfa giderlerinin 5.165 TL’si genel yonetim giderlerine dahil edilmistir. (31 Aralik 2010:6.910 TL)
Maddi olmayan duran varliklar i¢in kullamlan itfa siireleri agsagidaki gibidir:

Ekonomik Omiir
Haklar 3wl

12. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yatirmm Tesvik Belgeleri

Yapilmakta olan yatirimlarin niteligi, toplam tutari, baglangi¢ ve bitis tarihi ve tamamlanma derecesi asagidaki tabloda
goriildiigi sekildedir.

Yatirmmin Niteligi Toplam Tutar1  Toplam Tutart Doviz Cinsi Tesvik Belgesi Tesvik Belgesi No

(Diviz) Tarihi
Yenileme 10.000.000 5.500.000 EUR 26.02.2008 89374
Baslangic Bitis Tarihi Cari Dinemde Yararlanilan Tegvikler Ihraeat Tam.
Tarihi Yapilan Harcama Taahhiidii Derecesi (%)
Tutart (YTL) . (USD)
08.02.2009 08.02.2011 0 % 100 Giimritk Muafiyeti - 100
Vergi, Resim, Harg Ist.
KDV Istisnas:

Toplam 0
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(31.12.2010 tarihi itibari ile 3.359.484 TL)
Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 1 adet Yatirim Tegvik Belgesi meveuttur.

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle devreden yatinm indirimi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010 -0 TL).

13. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Yoktur.

Teminat Mektuplan

31 Arabk 2011 wve 31 Arahk 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in vermis oldufu teminat mektubu ve teminat senetlerinin
dékiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Gaziosman Paga 1. fera Miid. 18.000 18.000
Bilyiikmiikellefler Vergi Dairesi 265.302 156.919
Bandirma 2. fcra 62.000 72.000
Bandirma 1, fcra 19.000 19.000
Bandirma Giimriik Mid. 398.225 398.225
Pankobirlik 8.S Pancar Eki. Koop. Birl. 7.492.111 4.293.179
Fti Maden Isletmeleri Genel Miid. 213.784 0
Kayseri Seker Fabrikalan A.S. 0 1.476,982
Uludag Elektrik A.S. 250.000 230.400
Sanko Enerji San. Ve Tic. A.S. 250.000 0
Petkim 0 ¢
Toplam 8.968.422 6.664.705

14. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Kidem Tazminati Karsilig:

Yiiriirliikteki {5 Kanunu hiikiimleri uyarninca, ¢aliganlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sdzlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlanmn 8denmesi ylikiimliiliigii vardir. Aynica, halen yiiriirliikte bulunan
506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 AZustos 1999 tarih, 4447 say1h vasalar ile

degisik 60'me1 maddesi hilkmii gerefince kidem tazminatim alarak igten aynlma hakk: kazananlara da yasal kidem
tazminatlarim 6deme yiikiimliligi bulunmaktadir. Emeklilik &ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis karsiliklan, ilgili
kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmastur,

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.805,04 TL (2010: 2. 623,20 TL) tavamna tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiligl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsihgi, Sirket’in,
galiganlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel viikiimliliik tutarimin bugiinkii deerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir, UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™), sirketin yiikiimliilitklerinin, tammlanmng
fayda planlan kapsamunda aktiieryal degerleme yontemleri kullamlarak gelistirilmesini dngériir. Bu dogrultuda, toplam
yilkiimliiliklerin hesaplanmasmda kullanlan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmigtir.

Ana varsaym, her hizmet yih igin olan azami yiikiimliiliik tutarimn enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto oram, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel oram ifade eder.
Bu nedenle, 31 Aralik 2010 tarihi itibanyla, ekli mali tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlann emekliliginden
kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir, Ilgili bilango tarihlerindeki
kargiliklar, 963,06 reel iskonto oram kullamlmak suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2010: %4,66). Istede bagh isten
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ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarmin tahmini oram da dikkate alimmugtr,
Kidem tazminat: tavaru alti ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsihfimn hesaplanmasmda 1 Ocak
2012 tarthinden itibaren gecerli olan 2.805,04 TL tavan tutar dikkate almmugtir,

1 Ocak 2011 —31 Aralik 2011 tarihleri arasinda kidem tazminati karsihg hesabmin hareketi agagida sunulmustur:

1 Ocak 2011 bakiyesi 4.512.932
Dénem Karsilif 633.075
Odenen Kidem Tazminatlan {502.644)

31 Arahik 2011 bakivesi 4.643.363

(31.12.2010 - 4.512.932)

1.12 31.12.2010

Acilis Bakiyesi 4.512.932 3.809.280

Hizmet Maliyeti 422.772 788.553

lf:aiz Maliyeti 210.303 212.939

Odenen Kidem Tazminati - 502.644 - 297.840

31.12.2011 Bakiyesi 4.643.363 4,512,932

15.DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Dinen Varlklar 31.12.2011 31.12.2010
Verilen Siparig Avanslan 59.137 54.982
Yoldaki Malzeme 21.973.280 5.386.841
Devreden KDV 5.753.750 9.516.261
Pesin Odenen Vergiler 16.174.986 5.791.092
Gelir Tahakkuklart 327.793 419.548
Gelecek Aylara Ait Giderler 1.711.470 851.268
Is ve Hizmet Avanslar -23.042 102.302
Toplam 45.977.374 22.122.293
Diger Duran Varhklar 31.12.2011 31.12.2010
Verilen Siparis Avanslari 0 0
Gelecek Yillara ait Giderler 4,664 6.218
Toplam 4,664 6.218
Kisa Vadeli Diger Yiikiimliliikler 31.12.2011 31.12.2010
Gider Tahakkuklan 124.523 15.35%
Kullaniimayan Izin Karsihgi(*¥) 132.065 -
Toplam 256.588 15.357

26



Bagfag Bandirma Giibre Fabrikalan Anonim Sirketi
31.12. 2011 Tarihi ltibariyle Finansal Tablolara lligkin Dip Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Uzun Vadeli Diger Yiikiimliiliikler 31.12.2011 31.12.2010
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler{*) 6.083.330 0
Toplam 6.083.330 0

(*) 6.083.330 TL tutarindaki difer uzun vadeli yikimlilikler hesabimin bakiyesi 26 Arahk 2011 tarihinde ihracat
islemlerini baglatmak iizere faturas: kesilen ancak geminin yitklenmesine 1 Ocak 2011 tarihinde baslanarak 2 Ocak
2011 tarthinde bitirilen ve glimriik beyannamesi kapatilan 5.500 ton DAP glibresi ihracat: ile ilgilidir,

(**) 31.12.2011 132.065 Tl 31.12.2010 201.765 T dir. 31.12.2011 tarihi itibariyle hesaplanan izin karsiliz kisa
vadeli yiikiimliiliklerde muhasebelestirilmis. 2010 yili i¢in gerive ydnelik diizeltme Snemlilik derecesinin diisiik
olmasi nedeni ile mali tablolar fizerinde yapilmarmsgtir.

16.0ZKAYNAKLAR

Sirket’in kayitli sermaye tavam 10.000.000 TL dir. Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle
tarihsel Sdenmis sermaye tutar1 3.000.000 TL olup her biri 0.001 TL (tam TL) tutarinda 3.000.000.000 adet hisseden
olugmaktadir. $irket’in 31 Aralk 2011 ve 31 Aralik 2010 taribleri itibariyle Sirket’in yasal sermaye ve ortaklik
yapisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Hisse
Grubu Tutar Yo Tutar Yo
Recep Genger A-B 1.213.163 40.44 1.213.163 40.44
Diger gergek ve niizel kisiler A-B 1.786.837 59.56 1.786.837 59.56

3.000.000 100.00  3.000.000 100.00

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle bilangolarmda yansitnus oldugu 6z sermaye kalemleri
asagidaki gibidir :

31 Arahk 2011 31 Aralk 2010

Odenmis Sermaye 3.000.000 3.000.000
Ozsermaye Enflasyon Diizeltme Farklar: 62.376.183 60.057.265
Deger Artis Fonlan 115.960 0
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 10.176.463 7.749.935
Geemisg Yillar Karlan 88.302.410 68.162,911
Matrah Arttmmindan Kaynaklanan Odenen Vergi(*) (515.26%) 0
Net Dénem Kérn/Zarari 73.828.982 46.981.302
Toplam 237.284.732 185.951.413

#6111 sayih kanun geregince matrah artininu neticesinde {daha Snce bildirilen ve denen 2010 wili kurumlar vergisi
10.645.864,28 T1 ) olusan yeni kurumlar vergisi 11.161.129,30 T dir.Eski ve yeni Kurumlar vergisi farka 515.265,02
T1 ‘nin 6denmesi sonucu Gegmis Yil Karlarindan diigiilmiistiir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gdre, yasal yedekler birinei ve ikinei tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayriwr. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gére birinci tertip yasal yedekler Sirket’in 8denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar,

kanuni net kanin %5’i olarak ayrilir, ikinci tertip yasal yedekler ise Sdenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin
%10’ udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gére, yasal yedekler ddenmig sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece
zararlari netlestirmek igin kullamlabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullamlmas: milmkiin degildir.

SPK’min 2010/4 sayih hafialik biilteninde; Kurulun 27.01.2010 tarih ve 02/51 sayili karan ile Paylan borsada islem
gbren anonim ortakliklar i¢in, yapilacak temettli dagitimi konusunda herhangi bir asgari kir dagitim zorunlulugu
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getirilmemesine; bu kapsamda, kir dagitiminin Korulun Seri:IV, No:27 sayili "Sermaye Piyasas: Kanununa Tabi Olan
Halka Agik Anonim Ortakhklarin Temettii ve Temettii Avans: Dagitminda Uyacaklari Esaslar Hakkinda Tebligi™nde
yer alan esaslar, ortakliklann esas sézlesmelerinde bulunan hiikiimler ve girketler tarafindan kamuya agiklanmis olan
kéir dagitun politikalan gergevesinde gergeklestirilmesine karar verildigi duyurubmustur.

Sirketin 31.03.2011 tarihinde yapilms olan Genel Kurulu’nda temettii dagitimunin 18.05.2011 tarihinde yapilmas:
karar1 alinmis ve bu karar Merkezi Kayit Kurulusu’na bildirilmis ve temettii 6demesi yapilmistr.

17. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

a) Net Satiglar

Sirket'in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle gergeklestirmis oldugu satislar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

- Yurtici Satislar 210.328.418 105.817.137
-Giibre Satis1 153.325.456 99.056.778
-Asit Satrst 55.408.184 5.689.795
-Elektrik Satis1 1.594.778 1.070.564
Yurtdisi Satiglar 114.730.881 173.144.482
Diger Gelirler 149.738 856,456
Satig Iskontolar (~) -43.380 0
Satistan Tadeler (-) -25.987 -13.456
Diger Indirimler (-) 0 0
Esas Faaliyet Gelirleri - Net 325.139.670 279.804.619

2011 y1h kapasite kullanim oram %90 olarak gergeklesmis, cahisiimayan kisim tutarlart ise direkt giderlestirilmistir.
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b) Satislarm Maliyeti

Satiglarin maliyetine iliskin detayl agiklama tablosu asagida gsterildigi sekildedir.

31 Arahk 2011 | 31 Aralik 2010

TURETIM FAALIYETI
A-Direki Hammadde ve Malzeme Giderleri 235.372.668 163.538.884
B-Direkt Isilik Giderleri 2.709.086 2.316.236
C-Genel Uretim Giderleri 20.807.362 19.741.933
URETILEN MAMUL MALIYETI 258.889.116 185.597.053
D-Mamiil Stoklarinda Degigim

Dénem Bag1 Stok (+) 1.355.233 11.625.610

Dénem Sonu Stok {-) (41.567.690) (1.355.233)
Mamiil Stoklarinda Degisim (40.212.457) 10.270.377
I-SATILAN MAMUL MALIYETI 218.676.659 195.867.431
TICARI FAALIYET
A-Dénem Bag Ticari Mal Stoku (+) 2.289.466 4.166.696
B-Dénem I¢i Alglar (+) 946.409 4.674323
C-Doénem Sonu Ticari Mallar (-} 0 (2.289.466)
II-SATILAN TiCARI MAL MALIYETI 3.235.875 6.551.553
SATISLARIN MALIYETI (I+1) 221.912.534 202.418.984

Her bir ana iiretim grubu igin ayri ayr olmak lizere, isletmenin ddnem iginde gergeklestirdigi Mal ve Hizmet
Uretim Miktarlari:

. . 31.12.2011 31.12.2010
Ana Uretim Grubu Olgii Birimi Uretim Miktar Uretim Miktan
DAP Ton 151.498 244322
NP (20.20.0) Ton 45,385 23.815
NPK {15.15.15) Ton 7.625 5.550
NPK (12.30.12) Ton 50.012 0
NPKZN Ton 0 1.513
AS Ton 142.717 197.287
S.ASIT Ton 487.357 465.197
F.ASIT Ton 130.667 121.001
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Her bir ana satis grubu igin ayn ayr olmak fiizere, isletmenin dénem iginde gergeklestirdigi Mal ve Hizmet

Satis Miktarlan

o 31.12.2011 31.12.2010
Ana Satis Grubu Olgti Birimi Satis Miktar1 Satis Miktar

DAP Ton 121.529 256.406
NP (20.20.0) Ton 31.686 39.257
NPK (15.15.15) Ton 7.169 7.194
NPK (12.30.12) Ton 50.012 0
NPKZN Ton 0 1.518
AS Ton 129.050 193.110
URE Ton 0 5.162
AN Ton 7.018 11.162
S.ASIT Ton 84.161 27.626
F.ASIT Ton 15.931 4411

18. PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

31Aralk 2011 31 Aralik 2010

Satis ve Pazarlama Giderleri 12.561.231 13.085.180
Genel Yénetim Giderleri 10.549.882 11.630.214
23.111.113 24.715.394

Satig ve Pazarlama Giderleri

31 Aralik 2011

31 Arahk 2010

Personel giderleri 709.108 634.663
Tiikenme paylan ve amortisman giderleri 244889 267.724
Nakliye Giderleri 10.031.217 10,219,995
Satis Sevk Masraflari 873.184 1.575.662
Elektrik satis1 Masraflan 200.963 246.527
Balam ve Onanim Masraflan 4.233 63.588
Sigorta Giderleri 57.170 66.221
Diger satis ve pazarlama giderleri 440.467 10.800

12.561.231 13.085.180
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Genel Yonetim Giderleri
31 Arahk 2011

31 Arahik 2010

Perseonel giderleri 6.038.661 5.777.87%
Tikenme paylan ve amortisman giderleri 541.217 559.561
Kiralama Giderleri ) 377.392 1.883.753
Miisavirlik Giderler 412.766 509.599
Noter ve Mah. Gid. 77.492 81.685
Isit- Aydm. Gid. 97.446 167.301
Posta-Telefon Gid. 90.976 89.886
(Oda Birlik Aidat. 60.428 172.780
‘Banka Masrafiarn 27.233 67.699
Damga Vergisi 605.286 180.192
Belediye Vergileri 158.58% 163.233
Harglar 46.627 39.627
Tagit Giderleri 140.102 130.207
Per, Tasima Gid. 285.035 296.786
Kargo Mas. 38.214 29.429
Seyahat Masraflar 62.867 90.501
Bak.- Onarim Mas. : 134.511 125.790
Gazete, ilan Mas, 430.310 66.632
Sigorta Giderleri 55.976 47.893
Ozel Islem Vergisi 16.217 14.486
Kidem Tazminats 130.431 703.652
Kullanilmayan Izinler ** 132.065 0
Diger 590.041 431.643
10.549.882 11.630.214

(*%)31.12.2011 132.065 T131.12.2010 201.765 Tl dir. 31.12.2011 tarihi itibariyle hesaplanan izin karsih@: kisa
vadeli yiikiimliiliiklerde muhasebelestirilmis. 2010 yil i¢in geriye yOnelik diizeltme énemlilik derecesinin diigitk

olmasi nedeni ile mali tablolar izerinde yapilmarmstir.

Amortisman ve Itfa Giderleri

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Uretim maliyeti 9.311.293 9.529.166
Satig Pazarlama giderleri 244 889 267.724
Genel Yonetim giderleri 541.217 559.561
Calismayan Kisim Giderleri . 78.548 31.014

10.175.947 10.387.465

Personel Giderleri

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Maaglar ve Ucretler 13.050.513 11.834.046
Diger Sosyal Giderler 956.746 902.170°
14.007.259 12.736.216
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31 Aralik 2011 itibariyle calisan ortalama personel sayist 309.” dur, (31 Aralik 2010 — 311 kisi).

19. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER

Diger Faalivetlerden Gelir ve Karlar

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kira Gelirleri 11.000 9.153
Sigorta Hasar Tazminati 52.873 128.871
Dispatch Geliri 2,135 43.575
SSK Primleri %5 Indirim Geliri 351.329 336.568
Hurda Satiglar 854 108.843
Sabit Kiymet Satigt 48.574 49.371
Gemi Atk Alimi 44.090 51.096
Badetas Istirak Deger Diis.Karsiligt 533.598 0
Diger 37.807 140.643
1.082.259 868.120

Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar

31 Aralik 2011

31 Araiik 2010

Demoraj Giderleri 0 17.464
Calismayan Kisim Giderleri 1.446.380 33.455
Onceki Dénem Gider ve Zararlan 0 255.587
Y1l Soru Envanter Fark: 6.580.621 0
Ecrimisil Odemeleri 906.221 0
Temsil Masraflan 0 100.000
Diger 132.488 36.728

9.065.710 443,234

20. FINANSAL GELIRLER

31Arahk 2011

31Arahk 2010

Istiraklerden Temettd 62.156 62.765
Gelirleri
Kambiyo Kéarlan 38.636.662 19.521.745
Faiz Gelirleri 5.676.017 2.722.778
- Banka Mevduat 5.676.017 2.722.778
Bor¢ Reeskontu 110.525 63.787
R?eskon_t Fal_z Geliri (Oncekd 15.357 163.008
Dénem Iptali)
Konusu Kalmayan Karsilik
{Badetas igtirak deger 186.801 0
diigiikliigii iptali)

44.687.517 22.534.083
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21, FINANSAL GIDERLER

31.Ara.2011 31.Ara.2010

Kambiyo Zararlan 13.365.004 15.551.280
K V Kredi Faizleri ve Kur Fark 89.069 219.396
U V Kredi Faizleri ve Kur Farla 0 0
Teminat Mektubu Komisyonlan 15.561 20.368
Reeskontu Gideri 16.493 964
ggﬂf;‘;;‘;i?e“' (Onceki 62.823 323.922
DTH Faiz Geliri Iptali 419.548 58.404
Satict Kur Farklan 10.571.103 1.892.452
24.539.602 18.066.786

22, VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE YOKUMLULUKLER
DAHIL)

Sirket, Tiirkiye’de yiiriililkte bulunan vergi mevzuat ve uygulamalarma tabidir,

Tiirkiye'de, 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren IV. Ug aylik dénem igin gecici vergi oram %20°dir (2009-%20).

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere kurumlar vergisi orant %20 olarak ilan edilmigtir. Vergi mevzuati
uyarinca figer aylik ddnemler itibariyle olugan kazanglar iizerinden %20 (2009 - %20) oraminda gegici vergi
hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde Sdenen tutarlar yilik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup
edilmektedir,

Vergi Usul Kanunu’ na gére mali zararlar olustuklar yih takip eden en fazla 5 yil boyunca tagmabilirler. Vergi
beyanlan ve ilgili muhasebe kayitlan vergi dairesince beg il iginde incelenchilmektedir,

31 Aralhik 2011 31 Aralik 2010
Cari Vergi Gideri (18.393.250) (10.645.864)
Ertelenen Vergi Yiikiimliihigii / Varliga 58.256 64.743
Gelir Tablosunda Vergi Karsiligi (net) (18.334.994) (10.581.121)
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31 Aralk 2011 tarihinde sona eren yillara iliskin gelir tablosunda yansitilan cari vergi gider karsthgimn analizi
asagida sunulmustur

31 Arahk 2011

Vergi Oncesi Yasal Kar/Zarar 91.527.958
ILAVELER 712.295
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler ve Diger ilaveler 712.295
Vergi Dis1 Kur Farklar 0
INDIRIMLER (274.003)
Istirak Geliri 62.156
Konusu Kalmayan Kargilik 186.801
Bagis ve Yardimlar 25.046
;:l:;:fergi Mevzuatina Gére Mali Kir / ' 91.966.250
- Gegmis Y1l Zararlan 0
Kurumlar Vergisi Matrahi 91.966.250
Toplam Cari Dénem Vergi Karsilig — Yasal 18.393.250

Enflasyona Gére Diizeltilmis Vergi Hesaplamalan

Sirket; 31 Aralhik 2004 tarihindeki yasal finansal tablolanm 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete’de
yaymmnlanan 5024 sayilh Kanun uyannca, enflasyon orammn belirlenen simrlara ulagmas: durumunda uygulanmasy
hitkiimleri gergevesinde diizenlenmigtir, Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri UMS 29 “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardindaki hiikiimlere gére diizenlemistir. 31 Aralik 2004 yili
itibartyla enflasyon belirli kriterleri agti1 igin 5024 sayih kanuna gire Sirket enflasyon diizeltmesi yapmis olup bu
bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla yasal kayitlar icin agilis bakiyesi olarak alinmistir. 2005, 2006, 2007, 2008,
2009, 2010 ve 2011 yillarmda Kanun™un belirledigi kriterler gergeklesmedidi igin Sirket’in 2005, 2006, 2007, 2008,
2009, 2010 ve 31.12.2011 tarihli yasal mali tablolarma enflasyon muhasebesi uygulanmanstir.

Ertelenen Vergi Varhklar: Ve Yiikiimliiliikleri

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolan ile UFRS’ye gore hazirlanmis mali tablolan arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklart i¢in ertelenmis vergi varlig: ve yiikiimliliigi muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile UFRS’ye gére hazirlanan
mali tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram %20°dir (2010 :9520).

31 Arahk 2011 ve 31 Arabk 2010 tarihleri itibariyle, ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi oranlan
kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi alacagimin dagihmi agsagida Szetlenmistir:

Kiimiilatif Gecici Ertelenmis Vergi
Farklar Alacag/(Yiikiimliiliigii)

31.12. 2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Kidem tazminat kargilig 4.643.363 4,512,932 928.673 902.586
izin Karsﬂ;gl 132.065 - 26413
Bilan¢o Tarihinde SPK Uygulamasina
Gére Diizeltilmis Mali Tablolar ve Vergiye
Esas Mali Tablolar Arasindaki Farklar :
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar 3.635.165 4.156.876 727.033 831.375
Istirak Diizeltmesi
Konusu Kalmayan Kargilik
Sabit Kiymet Satisn UFRS Farka 858 - 172
Alacak/Borg Reeskontu,Net (94.032) (62.823) (18.806) (12.565)
Ertelenmis Vergi Alacagi, Net 8.316.561 8.607.843 1.663.313 1.721.569

34



Bagfag Bandirma Giibre Fabrikalari Anonim $irketi
31.12. 2011 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolara lligkin Dip Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ertelenmis Vergi Hareketleri 31.312.2011
1 Ocak, Agilig Bakiyesi 1.721.569
Ertelemmis Vergi Geliri/Gideri -58.256
Ertelenmis Vergi Alacag Bakiyesi 1.663.313
23.HiSSE BASINA KAZANC
31.12.2011 31.12.2010
Hisse Basina Kar
Dénem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama sayist 3.000.000.000 3.000.000.000
Net Dénem Kan /Zarar1 73.828.982 46.981.302
Hisse Bagina Kar /Zarar 0.02461 0.01566

Hisse bagma kazaﬁc, net karm, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikh ortalama adedine bélinmesiyle
bulunmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihinde hisse bagina kazang 0,02461 (31 Aralik 2010 - 0,01566)

Sahibine adi hisse senedine sahip olma hakki veren, ancak heniiz adi hisse senedi grubuna dahil edilmeyen finansal ara¢ ve
benzeri sbzlegmeler, seyreltilmis hisse senedi bagma kar hesaplamalarinda dikkate alinir. Bu itibarla BAGFAS Bandirma
Giibre Fabrikalan A.§.’de (adi hisse senedine doniistiiriilebilen imtiyazli hisse senetleri dahil, finansal borglar, ya da 6z
kaynafa dayalt finansal araglar, opsiyonlar ve hisse alma hakk: veren finansal araglar, bir isletmenin, veya baz varliklarin
satin ahnmasi gibi s6zlesmeye bagh diizenlemelerde yer alan kogullarin verine getirilmesini takiben ihrag edilecek hisse
senetleri, riichan hakk: makbuzu, sarta bagh anlagma ve kontratlarin sonucunda ihrag edilen hisse senetleri, {icretlerin bir
parcasi olarak caliganlara hisse senedi alma hakks veren planlar ve diger hisse senedi alma planlart, isletmenin hisse
sentlerini alma hakla tanryan is akitleri) parantez iginde belirtilen hususlar meveut degildir. Dolayisiyla Hisse Bagina
Kazang ve Hisse Bagina Seyreltilmig Kazang ayni hesaplanmaktacir,(*)

(*)Dr. Hakan ERKUS, IAS33 ve TMS 33’e uyumlu olarak “Hisse Bagina Kazancm Hesaplanmasi”, Ulasim Yaymeilik
Eyliil -2006 Sayfa:60

24. DIGER KAPSAMLI GELIR
31.12.2011 31.12.2010

Finansal varliklar deger arfis fonundaki degisim 115.960
Duran varliklar deger artis fonundaki degisim 0
Finansal riskten korunma fonundaki degisim 0
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim . 0
Emeklilik planlarindan aktlieryal kazang ve kayiplar it
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen ortakhiklarin diger 0
Kapsaml gelirlerinden paylar : 0
Toplam 115.960

S0 OO

25, ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar:

Dénem igerisinde {ist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010

Ust Yonetime Odenen Ucretler 3.443,061 2.785.809
Kidem tazminati karsiligi 130.460 131.290
3.573.521 2.917.099

35



Bagfag Bandirma Giibre Fabrikalari Anonim Sirketi
31.12. 2011 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolara lligkin Dip Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

iligkili Taraflarla Bakiyeler

Tliskili Taraflardan Alacaklar, Net

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Tiskili Kuruluslardan Alacaklar

-Ege Giibre AS 169.581 1.597.802
-Bagfas Servis Ltd. Sti, 0 0
Alacak Reeskontu(-) ’ €] {77)
Personelden Alacaklar 0 0
Toplam 169.574 1.597.725

Iliskili Taraflara Borglar, Net

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Tiskili Kuruluslara Borglar ‘ 726.768 259.746
-Bagasan A$ 200.157 84.592
-Badetas A$ 46.584 25.961
~Teknik Miitehadlik 150.541 135.099
- Bagfag Servis Ltd $ti. 329486 14.094
Borg¢lar Reeskontu (-) (7.797) (1.452)
Ortaklara Borglar (Temettil) 158.521 88.694
Personele Borglar 692.269 758.953
Toplam 1.569.760 1.105.941

iligkili Taraflarla islemler

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle iliskili kuruluglarla yapilan islemler asagidaki gibidir.

Alslar Satiglar
Bagfag Servis Ltd. Sti, 1.725.597
Bagasan A.S. 1.994.743
Badetag A.S. 823.943
Bagfas Teknik Miit. Ltd. Sti. ' 930.100
Ege Giibre A.S. 1.443.614
1.443.614

26, FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYI

Sermave Risk Ydnetimi

Sirket, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisitken, diger yandan da borg ve
dzkaynak dengesini en verimli sekilde kultanarak karini arttirmay: hedeflemektedir.

Sirket sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye siufiyla iliskilendirilen riskler st yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisiun yeni borg edinilmesi veya meveut olan
borcun geri Odenmesiyle oldugu kadar, temetti ddemeleri, yeni hisse ihrac1 yoluyla dengede tutulmas:
amaglanmaktadir.

Sirket’in genel stratejisi énceki dénemden bir farklilik géstermemektedir.

Finansal Risk Fakttrleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, faiz oram riski, nakit akim faiz orani riski ve fiyat riski), kredi
riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir,
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Sirket’in spekiilatif amagl finansal arac: (tiirev {iriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir
araglarin alim-satum ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.Bununla birlikte sirket 31.12.2011 tarihi itiban ile
Giibretag A.S. ye ait hisse senetlerini satilmaya hazir finansal varlik olarak simflamaya karar vermistir.

Pivasa Riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, ddviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir. :

Sirket diizeyinde karsilasilan pivasa riskleri, duyarlilik analizleri esasma gdre dlgiilmektedir,

Cari yilda Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yénteminde veya bu riskleri nasil
oletiifiine dair kullandi yontemde, 6nceki seneye gére bir degisiklik olmamustir,

Kur Riski Yénetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket bashca EURO ve ABD Dolan
cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Sirket, déviz cinsinden varlik ve yikiimliiliiklerinin Yeni Tiirk Liras1’na cevriminde kullamlan kur oranlarinn
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari iglemler, kayda aliman aktif ve pasifler
arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Bu ¢ergevede, Sirket, bu riski vabanc: para varlik ve yiikiimliiliiklerinin
netlestirilmesi yolu ile olugan dogal bir ydniemle kontrol etmektedir. Ydnetim, Sirket’in déviz pozisyonunu analiz
ederek takip etmekte gerekli hallerde énlem alinmasim saglamaktadir
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Sirket’in 31.12.2011 tarihi itibari ile yabanci para cinsinden parasal varliklarinin ve parasal yitkiimliiliiklerinin bilango

tarihi itibariyle dagihim agagidaki gibidir:

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

TL Karsih@ TL Karsiligi

{Fonkstyonel (Fonksiyonel

Para Birimi) ABD Dolan Avro | Para Birimi) ABD Bolan Avro
1, Ticari Alacaklar 35.103.061 18.583.864 0 10.244.717 12.448.071 0
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
hesaplan dahil) 101.265.863 48.634.471 3.846.555 | 98.337.629 63.607.781 0
2b. P arasal Olmayan Finansal Varhklar
3. Difer
4. Dijnen Varhiklar 136.368.924 67.218.335 3.846.555 | 117.582.346 76.055.852 0
5. Ticari Alacaklar
6a.Parasal Finansal Varhklar
6b,Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger
8. Duran Varliklar {(3+6+7)
9. Toplam Varhklar (448) 136.368.924 67.218.335 3.846.555 | 117.582.346 76.055.852 1}
10. Ticari Borglar 75.028.739 39.720.863 0| 44.082.177 28.044.499 354.000
11. Finansal Yikiimlilikier 0 0 0 0 0 0
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 0 0 0 0 0 0
12b. Parasal Ohmayan DiBer Yiik.ler 0 0 0 0 0 0
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 75.028.739 39.720.863 0] 44.082.177 28.044.499 354.000
14, Ticarl Borglar [¢] [¢] 0 0 0 0
15, Finansal Yikiimliiliikler t] [¢] 0 ] 0 0
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 0 0 0
16b.Parasal Olmayan Diger Yik.ler 0 0 0
17. Uzun Vadeli Yiikimliilikler {14+15+16) 0 0 0 0 0 0
18. Toplam Yiikiimliiliikier (13+17) 75.028.739 39.720.863 0| 44.082.177 28.044.499 354.000
19. Bilango Disi Doviz Cinsinden Tiirev Araglarin
Net Varhik/ Yiikiimliliik Pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif Karakterli Bilango Digi Déviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutan
19b.Pasif Karakterli Bilango Dis1 Diviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutan
2(). Net Yabanci Para Varlik/ (Yitkiimliilik)
Pozisyonu {9-18+19) 61.340.185 27497472 3.846.555 | 73.500.169 48.011.353 -354.000
21. Parasal Kalemler Net Yabanct Para Varhk/
(Yiikiimliililk) Pozisyonu UFRS 7.B23)
{(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)*
22, Diviz Hedge i Igin Kullamlan Finansal
Araglarm Toplam Gergege Uygun Degeri
23, Déviz Varliklarin Hedge Edilen Kismunin
Tutan**
24. Déviz Yiiklimliliklerinin Hedge Edilen
Kismunmin Tutan***
25, Ihraca¥#** 114.730.880 69.685.526 173.144.482 115.326.971
26. ithalats*** 256.570.270 152.671.300 150.079 | 170.576.795 100.663.233 2.095.500
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Kur Riskine Duyarlihk

Asagidaki tablo, Sirketin EURO ve ABD Dolani kurlarmdaki %10°luk degisime olan duyarliligim géstermektedir,
Kullamlan %10°Iuk oran, kur riskinin iist diizey ydnetime Sirket iginde raporlanmast sirasmda kullanilan oran olup,
sz konusu oran yonetimin déviz kurlannda bekledigi olas: degisikligi ifade eder. Sirket’in raporlama tarihinde maruz
kaldig1 kur riskine iliskin duyarlilik analizleri, mali yilin baslangicandaki degigiklige gére belirlenir ve tiim raporlama
dénemi boyunca sabit tutulur. Asafidakd tutarlar ETURO ve ABD Dolan’nm TL karsisinda %10°luk deger artisinin

gelir tablosundaki etkisini ifade eder.

Diiviz Kuru Duyarhlik

Analiz Tablosu

31 Aralik 2011
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci
Yabanct Paramn Deger Yabanc1 Paranuin Deger Paranin Deger Yabanci Paranin
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolan kurunun %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolan Net Varhlk/ Yikivmlikigi 5.193.997 - 5.193.997

2- ABD Dolan Riskinden Korunan Kisin (-) 0 0
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) 5.193.997 - 5.193.997

Avro Kurunun %10 degismesi halinde

4- Avro Net Varhk/Yiikiimliiliigii 940.021 - 940.021

5- Avro Dolan Riskinden Korunan Kisum {-) 0 0
6- Avro Net Etki (4+5) 940.021 - 940.021
Toplam (3+6) 6.134.018 -6.134.018

Diviz Kuru Duyarhlik Analiz Tablosu
31 Aralk 2010
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanet
Yabanc: Pararun Deger Yabanci Parann Deger Paranin Deger Yabanci Paranin
Kazanmas: Kaybetmesi Kazanmasi Deger Kaybetmesi
AED Dolan kurunun %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolan Net Varhk/ Yiikiimliligii 7.422.555 -7.422.555

2- ABD Dolan Riskinden Korunan Kasim (-} |0 0
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 7.422.555 -7.422.555

Avro Kurunun %10 degismesi halinde

4- Avro Net Varhk/Yiikimlilogti -72.538 72.538

5- Avro Dolan Riskinden Korunan Kisim {-) 1] 0
6- Avro Net Etki (4+5) -72.538 72,538
Toplam (3+6) 7.350.017 -7.350.017

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna gére, Yeni Tiirk Lirasi Amerikan Dolan ve Euro karsisinda
%10 oraninda deger kaybetseydi/kazansayd: ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, Amerikan dolari ve Euro para
biriminden olan varlik ve yilkiimliiliiklerden clusan kur farks zararv/kar: sonucu net kar 6.134.018.- TL (31 Arahk
2010: 7.350.017 TL) daha yiikksek/diisiik olacakti.

Faiz Oram Riski Ydnetimi

Sirket’in bilango tarihi itibariyle degisken faiz oranh yiikiimliliikleri ve borglar olmadig igin, Sirket faiz oranr riski

tasimamaktadir.
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Bagfag Bandirma Giibre Fabrikalari Anonim Sirketi
31.12. 2011 Tarihi [tibariyle Finansal Tablolara lligkin Dip Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in, finansal varlik ve yiikiimlililkleriyle ilgili maruz kaldigi faiz orani riski, bu bslimiin likidite risk yénetimi
kismindaki dipnotta ayrintili olarak agiklanmistir.

Diger Fivat Riskleri

Sirket, hisse senedi yatwrimlarnndan sadece Tirkiye Giibre A$’den kaynaklanan hisse senedi fiyat riskine maruz
kalmaktadir. Hisse senetleri yatirimlan, ticari amaglardan ziyade stratejik amaglar i¢in elde tutulmaktadr. Grup
tarafindan stz konusu yatirimlarm faal olarak alim-satim s&z komusu degildir,satilmaya hazir finansal varlik olarak
simiflanmuistir,

Kredi Riski Y&netimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yitkiimliiligiinii yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e finansal
bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlamr. Sirket yalmzca kredi giivenilirlii olan taraflarla islemlerini
gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya
calismaktadir. Sirket’in maruz kaldigi kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir.
Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve risk ySnetimi kurvlu tarafindan her yil incelenen ve onaylanan simrlar
aracihifityla kontrol edilmekitedir.

Sirket’in kredi riski esasen kendi ticari alacaklanna atfedilebilir. Sirket’in alacaklan tek bir sektérde yogunlasmistar,
Ancak Sirket’in alacaklan ¢ok sayida firmaya dagilmis oldugundan yogun bir kredi riski s6z konusu degildir.
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(Futarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

31 Arahk 2011

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Iliskili
Taraf

Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Tiirev
Araglar

Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski

{A+B+C+DAE) (1)

169.574

34.918.289

121.264

102.958.437

-Azami riskin teminat, vs ile glivence altma ahnmg
kisma*

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamus finansal tablolann net defter degeri (2)

169.574

34.491.759

121.264

102.958.437

B. Kosullan yeniden gotiislilmils bulunan, aksi
takdirde vadesi geginis veya defer diigiikliiiine
ugramis sayilacak finansal varliklann defter degeri (3)

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliiziine
ugramamus varhklann net defter degeri (6)

426,530

-Teminat vs ile giivence altina alimmg kismi*

D. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarn net defter
degerleri (4)

-Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diigiikliii (-)

- Net degerin teminat, vs ile gitvence altma alinms
kism*

«Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger ditsiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinms
kism*

E. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar (5}

31 Arahk 2010

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Ttiskili
Taraf

Diger
Taraf

Tliskili
Taraf

Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Tiirev
Araglar

Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski

(A+B+C+DHE) (1)

1.597.801

17.403.404

207.891

99.134.8372

-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmmis
kismu*

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramarmus finansal tablolarin net defter degerdi (2)

1.597.801

17.018.384

207.891

95.134.872

B. Kogullan yeniden gorlisiilmis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diigtikliigiine
ugramug saytlacak finansal varliklarin defier degeri (3)

C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikligiine
ugramarng varliklann net defter degeri (6)

385.020

-Teminat vs ile glivence altma almnus kismi*

D, Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarnn net defier
degerleri (4)

-Vadesi gegmis (briit defter deferi)

- Deger diigiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile gilvence altina ahnmig
kismu*

-Vadesi gegmemis (briit defier defieri)

- Deger diigiikliigi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmug
kisma*

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar (5)
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Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalari Anonim Sirketi
31.12. 2011 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dip Notlar
{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Likidite Risk Yonetimi

Sirket, nakit alamlarim diizenli olarak takip ederek finansal varhklarn ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi
yoluyla yeterli fonlarm ve borglanma rezervinin devamim saglayarak, likidite riskini ySnetir.

Intiyath likidite riski ydnetimi, yeterli Slglide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi iglemleri ile fon kaynaklarmun
kullamlabilirligini ve piyasa pozisyonlarim kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarimn erisilebilirlifinin siirekli kilmmas: suretiyle ydnetilmektedir.

Asagidaki tablo 31 Arahk 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibari ile Sirket’in tiirev nitelifinde olmayan finansal

yilkiimliiliiklerinin vade dagilimmm géstermektedir.

31 Arahk 2011

Soziesme uyarinca nakit
¢ikaglar toplamu 3 aydan kisa 3-12 ay aras1 1-5 y1l arasi 5 yildan

Stizlesme uyarinca vadeler Befter Deger (=HIHIIHIY) 1)) (II) (IID uzun({1V)
Tirev Olmayan Finansal -
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri 3.000.000 3.000.000 1.000.000 2.000.000
Borglanma senedi ihraglan
Finansal kiralama yiikiimliilikleri
Ticari borglar 77.374.060 77.374.060 63.879.760 13.494.300
Diger borclar 2.219.525 2,219.525 2.219.525
VS....

Isletrmemiz likidite yonetiminde, ilgili yakimliliklerin beklenen vadelerini dithate alnakta olduundan, tirev olmayan finansal vidktimliliklerden
kaynaklanacak nakit akiglarinm igletmemizce beklenen vadelere gére dagilinnna asagida ayrica yer verilmektedir.

31 Arahk 2010

Stizlesme uyaninca nakit
gikislar toplan 3 aydan kisa 3-12 ay aras 1-5 yil arasi 5 yildan uzun
Sozlesme Uyarinea Vadeler Defier Degeri (=I+IHIHTV) (D) (1)) (1II) {IV)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri 325.186 325.186 325.186
Borglanma senedi ihraglan
Finansal kiralama yiikiimliilitkleri
Ticari borglar 46.976.703 46.976.703 22.240.164 24.736.539
Diger borclar 1.863.377 1.863.377 1.863.377
VS....

Isletmentiz likidite yonetiminde, ilgili yiikimbiliklerin bellenen vadelerini dikkate almakta oldugundan, tirev olmayan_finansal yikimitiliklerden

kaynaklanacak nakit akeglariun igletmemizce beklenen vadelere gére dagilpning asagida ayrica yer verilmektedir.

27. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Mali tablolar, y6netim kurulu tarafindan onaylanmis ve 23 Subat 2012 tarihinde yaymnlanmasi igin yetki verilmistir.
Yurtdisina ihra¢ edilmek fizere toplam 12.463.000 USD degerinde 22.000 ton Dap giibresi siparisi alinmig ve tamami
teslim edilmistir.

Aynica Pankobirlik Simirlr sorumlu Pancar Ekicileri Kooperatifieri B1r11g1 tarafindan 2012 iiretim yilt thtiyaci alimlan
i¢in agilan ihalede toplam degeri Kdv harig 46.538.722,69 USD tutarinda 73.585 ton Kompoze 12.30.12 Giibresi,
23.200 ton Asiilfat % 21 ve 900 ton 18-46 Dap Kimyevi giibresi siparisi almmstir. Sevkiyatlar Ocak ayinda
baslanarak Mayis ayinda tamamlanacaktir.

28.  FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DIiGER
HUSUSLAR

Yoktur.
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