9.12 0.01 TL nominal degerli bir payin satig fiyati ile sz konusu fiyatin tespitinde
kullamlan yontemler: Paylar yeni pay almada nominal degerden, yeni pay alma
haklarimin kullanimindan sonra kalan nominal degerden asagi olmamak lizere borsada
olusacak fiyattan satilacaktir.

9.13 Yonetim veya denetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilerin veya iligkili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hustmlari) son yil igerisinde
iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklary halka arz konusu paylar icin
ddedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilastirilmas:: Yoktur.

9.14 Saﬁs yontemi ve basvuru gekli:

Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklarimi nominal deger (izerinden
kullanacaklardir. Tasarruf sahiplerine satigta, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:VIIL
No:66 Tebliginde yer alan “Borsa’da Satig” yontemi kullamlacaktir. Bu sermaye
. artinnminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi
icindeki IMKB'de islem yapmaya yetkili bankalar ve aract kurumlardan olusan borsa
tiyelerinden birine bagvurmalar gerekmektedir.

Pay bedelleri satis iglemlerini yiiriifen borsa iiyesi Yatirnm Finansman Menkul Degerler
A.S. tarafindan tahsil edildikge dzel banka hesabina yatirilacaktir.

9.15 Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlari hakkinda bilgi:
Talep edilecek pay miktar1 1 TL nominal degerli 1 lot ve (beheri 1 kurus nominal degerli
100 adet paydir) katlan seklinde olacaktir.

9.16 Pay bedellerinin 6denme yeri ve gekline iligkin bilgi:

Yeni pay alma haklari kullamldiktan sonra IMKB birincil piyasasinda satigi yapilan
paylarin takasi (T+2 giin) Takasbank A.S./Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde
gerceklestirilecektir.

9.17 Bagvuru yerleri:

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. .
Nispetiye cad. Akmerkez E-3 Blok Kat:4 Etilet/ISTANBUL
Genel Mudiirliik ve tiim subeleri

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar Sanayi A.S.

Susam Sokap1 No:22 Cihangir / {stanbul

Yeni pay alma haklarinm kullamlmasindan sonra kalan paylarin halka arzinda pay alan
ortaklarimizin sdz konusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde MKK
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9.18 Halka arz sonuclarimmn ne gekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:
Halka arz sonuglari, Seri:VIIL. No:66 sayil “Sermaye Piyasas1 Araglarmin Halka
Arzinda Satg Yontemlerine Iligkin Esaslar Tebligi”nde yer alan esaslar
cercevesinde dagitun listesinin kesinlestigi giinii takip eden ilk is giinit Kurul’un dzel
durumlarin  kamuya acgiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarmca kamuya
duyurulur.

9.19 Aracilik ve yiiklenim hakkmda bilgi:

a) Satisa aracilik edecek ve/veya yiiklenimde bulunacak Kkurulus/kuruluslar
(konsorsiyum lider/liderleri ayrica belirtilecektir), aracih@m niteligi ve yiiklenimde
bulunulan paylarin tutan ile satisa sunulan toplam paylara oram:Yoktur.

b) Yiiklenimde bulunulmayan paylarin tutarr: Yiklenimde bulunulmayan paylarin
nominal degeri 6.000.000 TL dir.

¢) Aracilik sozlesmesinin tarihi ve bu sozlegsmede yer alan tnemli hususlar:

920 Paylarm dagitim zamani ve yeri:
Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

9.21 Halka arza iligkin olarak ortakligin §demesi gereken toplam maliyet ile halka
arz edilecek pay basina maliyet: Tahmini 76,500 TL toplam maliyet i¢inde halka arz
edilecek 1 TL’lik nominal degerli pay (100 adet=1 TL nominal) basina diisen maliyet
tahmini 0.01275.-TL dir. '

Kurul Kayda Alma Bedeli 12,000
IMKB Kota Alma Bedeli 6,000
Araci Kurum'a Odenecek Tutar

(BSMYV Haric) 33,000
Tescil [lan Giderleri 20,000
Diger Masraflar 3,500
TOPLAM 76,500

9.22 Talepte bulunan yatirimemnm katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi:
Talepte bulunan yatinmeilar bagvurduklart arac1 kurumlarin {icretlendirme politikalarina
tabi olacaktir.

9.23 Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecedi veya
ertelenebilecegi ile satiy basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifina dair
aciklama:

Kayitht Sermaye Sistemine tabi olan ortakhigimizin riighan haklari kullamldiktan ve kalan
paylarin Borsada satist basladiktan sonra iptali sézkonusu degildir.

9.24 Yatmimalar tarafindan satis fiyatmin iizerinde odenen tutarlarin iade
esaslar: haklkinda bilgi: Yoktur.
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9.25 Halka arzin gerekgesi ve ortakhgin saglayacag tahmini net nakit girisi ile
kullamm yerleri; tahmini nakit girigi belirtilen kullanim yerleri igin yeterli degil ise,
gereken diger fonlarm tutan ve kaynag hakkinda detayh bilgi:

a)Halka arzin gerekgesi :

Sirket halka arzdan elde edecegi geliri, gelecekteki yatwrim ve is projelerinin
finansmaninda kullanacaktir.

b)Tahmini net nakit girisi:

Sermaye artinmu  saglanacak tahmini nakit girisinin @ 6.000.000.-TL  olmasi
beklenmektedir.

9.26 Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihip
nemalandirilmayacagi, neraalandirilacaksa  esaslar:: Nemalandiriimayacagt

ongorilmektedir.

9.27 Yatirmeilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarna iliskin bilgi:
SPK’nin Seri I No: 40 sayilt Tebligi*nin Halka agiklanan konularda degisiklikler baslikh
25. Maddesinde belirtildigi {izere, Kurul’dan onay alindiktan sonra izahnamedeki
degisikliklerin Ticaret Siciline tescil ettirilmesi ve daha dnce ilan edildigi sekilde kamuya
duyurulmasi zorunludur. Ayrica sirkillerdeki degisikliklerin de daha &énce ilan edildigi
sekilde kamuya duyurulmasi gerekmektedir. Izahname ve sirkiiler degisiklikleri ortaklik
veya hissedar adina araci kurulus tarafindan kamuya duyurulur. Bu kapsamdaki
degisikliklerin ilan tarihinden sonraki 2 iggiinii igerisinde, dnceden talepte bulunan
yatinmecilarn taleplerinden vazgegme haklart bulunmaktadir.

9.28 Halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kkisilerin listesi:

Sermaye Piyasasi mevzuati uyarinca (Seri :VIII.No:66) uyarinca paylarin halka arz
yoluyla satisinda paylarini ihrag ve halka arz eden ihragcilar ile halka arza aracihik eden
aract kuruluglarn, paylarin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye ulagabilecek
konumdaki yoneticileri, ihragetlarin %35 ve iizerinde paya sahip ortaklari ve halka arz
nedeniyle hizmet aldig1 diger kisi/kurumlarin listesi, izahnamede agiklanmak suretiyle
kamuya duyurulur.

AD-SOYAD LISTEDE OLMA SEBEBI (GOREVI)
1-Yahya Kemal Genger  Bagfag Yonetim Kurulu Bagkani
2-Buket Genger Sahin Bagfas Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

3-Ahmet Genger Bagfas Yéonetim Kurulu Uyesi

4-Dr. Osman Bubik Bagfas Yonetim Kurulu Uyesi

5-Dr. Osman Akin Bagfas Yonetim Kurulu Uyesi

6-Hayrullah Nur Aksu Bagfas Yonetim Kurulu Uyesi

7-Hasan Kinay Bagfas Yoénetim Kurulu Uyesi

8-Yahya Kemal Genger  Bagfas Genel Miidiir

9-Giinseli Aga Bagfas Muhasebe ve Mali Isler Miidiirii

10- Seniz Yarcan Yatirim Finansman- Genel Midiir

11- Emre Duranli Yatirim Finansman- Genel Miidiir Yardimeist
12- Pervin Bakankus Yatinine Finangman- Kurumsal Finansman Miid.
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13- Taylan Vecdisoy Yatirim Finansman- Mali Isler ve Operasyon Miid.
9.29 Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslari:

a) Nitelikli yatirnmeilar, bireysel yaturmmcilar, ortakh@in ¢alisanlart ve diger
yatirnmcl kategorilerine tahsis edilen oranlar: Yoktur,

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigi ve tahsisat
degisikliinde miinferit dilimler icin nygulanabilir yiizdeler: Yoktur.

c) Bireysel yatinnmcilar ve ortakhfin c¢alisanlarma iliskin tahsisat grubunda
agiry talep olmasi halinde uygulanacak dagitum yontemi/yontemleri: Yoktur.

d) Tahsiste belirli yatirmer gruplarma Vey:i belirli diger tanmabilecek
ayricahklar, séz konusu gruplara tahsis edilen yiizdeler ve bu gruplara dahil edilme
kriterleri: Yoktur.

€) Tek bir bireysel yatirimeciya dagitilmas: planlanan asgari pay tutari: Yoktur,
1§ Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar: Yoktur.
2) Talepte bulunan yatirimeilara. halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay

miktarmnin bildirilme siireci haklinda bilgi: Yoktur.

9.30 Satisin birden fazla iilkede ayni anda yapidigi durumlarda. bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapitlmgsa buna iliskin bilgi: Yoktur.

9.31 Halka arz edilecek paylar iizerinde. paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici
veya pay sahibinin haklarim kullanmasma engel olacak kayitlarmm bulunup
bulunmadigima iliskin bilgi:Biitiin paylar hamiline yazihdir. Paylarin izerinde devir ve
tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay sahibinin haklarimi kullanmasina engel olacak kayitlar
yoktur.

9.32 Borsada iglem giorme: Halka arz edilen paylérm satis tamamlandiktan sonra
borsada islem gorebilmesi borsa mevzuatiun ilgili hikkiimleri gergevesinde borsanin
verecegl olumlu karara baglidir.

9.33 Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasmna iliskin
taahhiitler:

a) Ortakhik tarafindan verilen taahhiit: Yolktur.
b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler: Yoktur.
c) Taahhiitlerin icerigi. istisnalar1 ve dinemi: Yoktur.

9.34 Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:
Halka arz sirkiileri,www.kap.gov.trve www.bagfas.com.tr adreslerinde ilan edileccktir.
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9.35 Ek satis islemlerine iliskin bilgi: Yoktur.

9.36 Piyasa yapici ve piyasa yapialigm esaslar ile fiyat istikrarma iliskin
islemler: Yoktur.

9.37 Sulanma Etkisi

a) Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

3.000.000.-TL sermayeyi temsil eden paylarin %73.9’u halka agik olup (2.217.640.-TL
nominal pay) IMKB Ulusal Pazar’da islem gérmekiedir. %200 bedelli sermaye artirun
sonrasinda mevcut ortaklarin tamaminin yeni pay alma haklarim kullanmasi durumunda
dolagimdaki 1 TL nominal degerlitoplam pay miktart 6.652.920.-TL nominal adet

artacaktir,
Bu bélimde yapilan hesaplamalar %100 bedelli sermaye artinmina tim

yatirimeilarimizin yeni pay alma haklarim kullanacafi varsayimi ile yapildigi igin,
gergeklesecek durum sonucu yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilir.

Sulanma Etkisi (TL) 30/06/2012
Ozkaynaklar [ 218.425.220
Odenmis Sermaye 3.000.000
Pay bagina defter degeri 73
Nakit sermaye artig1 6.000.000
Halka arz masraflari ' 76.500
Halka arz sonrasi 6zkaynak 224.348.720
Sermaye , 9.000.000
Halka arz sonrasi pay basina defter degeri ' 25
Mevcut ortaklar i¢in (pozitif) sulanma etkisi -48
Mevcut ortaklar igin (pozitif)sulanma etkisi % -66%

b) Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalarn durumunda sulanma
etkisinin miktar ve yiizdesi:

Meveut hissedarlarin yeni pay alma haklanim kullanmamalart ve kullanilmayan paylarm
tamammi IMKB birincil piyasada satilmasi durumunda dolagimdaki pay miktar: satist
yapilan paylar mikfarinca artacaktir. Meveut ortaklann riighan haklarinda herhangi bir
kisitlama yoktur. Bu nedenle bu durum hesap edilememektedir.

9.38 Halka arz ile ilgili menfaatler ile sz konusu menfaatlerin niteligi ve bu
menfaatlerden yararlanacak kisiler hakkinda bilgi: Yoktur.




10.FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARI

10.1. Ortakhigm son ii¢ ynl ve ilgili ara donem itibariyle finansal durumu. finansal
durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:

SOLO BILANCO(TL) Bagimsiz  Bagimsiz  Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis Gegmis Gegmis
30.06.2012 31.12.2011 31.12.2010  31.12.2009
VARLIKLAR
Didnen Varhklar 231.833.491 | 265.893.052 | 160.496.904 | 125.425.411
Hazir Degerler 111.833.183 | 103.205.984 | 99.135.460 | 62.232.158
Ticari Alacaklar (Net) 18.863.230 | 35.087.863 | 18.996.586 | 20.923.119
Stoklar 80.756.031 | 81.500.567 | 20.067.398 | 31.338.449
Diger Donen Varliklar 20.298.647 | 45.977.374 | 22.122.293 7.085.894
Cari  Olmayan/  Duran | g, o0 508 | 83361.796 | 89.793.928 | 93.673.022
Varhklar
Diger Alacaklar 51.530 40.891 36.379 SLI
Finansal Yatirimlar 3.774.028 3.774.027 942.544 942.543
Maddi Duran Varliklar 76.146.517 | 77.856.288 | 87.059.439 | 90.926.987
P\‘f:lf}fk'lar Olmayen  Duran 22255 22.614 27.779 34.689
Ertelenmis Vergi Varliklars 1.678.094 1.663.312 1.721.569 1.656.825
Blger Cari Olmayan/Duran 4.664 4.664 6.218 111.467
| Varliklar
Toplam Varhiklar 313.510.579 | 349.254.848 | 250.290.832 | 219.098.433
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler | 90.437.485 | 101.243.423 | 59.826.487 | 57.680.095
Finansal Borglar (Net) 2.593.782 3.000.000 325.186 6.287.402
Ticari Borglar 76.819.084 | 77.374.060 | 46.976.703 | 49.943.550
Uzun Vadeli '
Yiikiimliiliikler 4.647.874 10.726.693 4.512.932 | 22.448.229
Finansal Borglar 0 0 0| 11.996.403
OZKAYNAKLAR 218.425,220 | 237.284.732 | 185.951.413 | 138.970.111
(Odenmis Sermaye 3.000.000 3.000.000 3.000.000 3.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar: 62.376.183 | 62.376.183 | 60.057.265 | 60.057.265
Gegmis Yillar Kar/Zararlan 121.041.688 | 87.787.145 | 68.162.911 | 73.312.448
Net Dénem Kan/Zaran 18.020.556 | 73.828.982 | 46.981.302 | (5.149.537)
TOPLAM KAYNAKLAR 313.510.579 | 349.254.848 | 250.290.832 | 219.098.433
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2010 yilinda Sirketin donen varliklar bir onceki yila gore %28 oraninda artarak
160.496.904 TL.’ye ¢ikomgtir, 2011 yilinda ise donen varliklar yillik olarak %66 artmis ve

-265.893.052 TL.’ye gikmistir, 2011 yilinda donen varliklar i¢inde en ¢ok artis stoklarda

yaganmugtir. Sirketin stoklart 2010 yilinda 20.067.398 TL iken 2011 yilinda %306 artisla
81.500.567 TL’ye yiikselmistir. | ;

2009 yilinda Sirketin toplam aktifleri 219.098.433 TL iken 2010 yilinda %14 artarak
250.290.832 TL’ye ¢ikimmustir. 2011 yilinda ise toplam aktiflerin yillik bazda %40 artarak
349.254.848 TL’ye ulagh@ gorilmektedir. Toplam aktiflerin 2011 yilinda %76’s1 dénen
varhklardan %241t duran varliklardan olusmustur. 2010 yilinda toplam aktifletin %64°ii
donen varliklardan 9%36°st duran varliklardan. 2009 yilinda da %57’si dénen varhiklardan
%4371 duran varlhiklardan olusmusgtur. '

Kisa Vadeli Yiikiimliilitkkler, 201[ yihnda &zellikle artan ticari borglarin etkisiyle bir
dnceki yila gére %69 oraninda artarak 101.243.423 TL’ye ¢ikmustir. Kisa vadeli olarak
Sirket 2011 yilinda 3.000.000 TL finansal bor¢ kullanmigtir. 2009 yihnda 11.996.403 TL
Uzun Vadeli finansal borcu olan Sirket’in 2010 ve 2011 yilinda uzun vadeli finansal
boreu bulunmamaktadir.

Oran Analizi

Finansal Oraniar o 30/06/2012 | 31/12/2011 |31/12/2010|31/12/2009
Cari Oran (Donen Varliklar/Kisa Vadeli

Borglar) 2.56 2.63 2.68 2,17
Likitide Orant (Donen Varliklar- _

Stoklar/K.V.Borglar) 1.67 1.82 2.35 1.63
Borglarin Toplam Kaynaklara Orant

(Toplam Borglar/Toplam Pasif) 30% 32% 26% 37%
Aktif Yapis: (Donen Varliklar/Aktif

Toplami) 74% 76% 64% 57%
Briit Kar Marji ( Briit Kar/Net Satiglar) 19% 32% 28% 4%
Faaliyet Kar Marji ( Faaliyet Kari/Net .

Satiglar) _ 10% 22% 19% -2%




SOLO KAPSAMLI Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagnnsiz
GELIR TABLOSU (TL) Denetimden | Denetimden | Denetimden Denetimden
Gecomis Gegmis Gecmis Gegmis

31.06.2012 31.12,2011 31.12.2010 | 31.12.2009

SURDURULEN

FAALIYETLER

Satig Geliri-Net 224.228.937 325.139.670 279.804.619 | 267.985.958

Satiglarin Maliyeti (~) -181.014.573 | -221.912.534 | -202.418.984 | 258.251.009

BRUT KAR/ZARAR 43.214.364 103.227.136 77.385.636 9.734.949

Pazarlama. Satis ve Dagitim

Giderleri (-) -13.027.472 -12.561.231 -13.085.180 | -17.709.370

Genel Yonetim Giderleri (-) -6.142.543 -10.549.882 -11.630.214 | -10.322.090

Diger Faaliyet Gelirleri 636.614 1.082.259 868.119 | 14.364.162

Diger Faahyet Giderleri (- ) -1.193.135 -9.065.709 -443.234 | -1.810.981

FAALIYET

KARI/ZARARI 23.487.828 72.132.573 53.095.127 | -5.743.330

Finansal Gelirler 9.431.935 44.687.517 22.534.083 | 13.385.190

Finansal Giderler(-) -10.355.306 -24.539.602 -18.066.786 | -12.786.924

SURDURULEN

IE'AAL'D_’ETLER VERGI 22.564.456 92.280.488 57.562.423 | -5.145.065

ONCESI KARFVZARARI

Siirdiiriilen Faaliyetler

Vergi Gelir/Gideri

Dénem Vegi Gelir/Gideri -4.558.682 -18.393.250 -10.645.864 0

Ertelenmis Vergi

Gelir/Gideri 14.782 -58.256 64.743 -4.473

DONEM KARI /ZARARI 18.020.556 73.828.982 46.981.302 | -5.149.537

Diger Kapsamh Gelir 0 0 0 0

DIGER KAPSAMLI

GELIR (VERGI

SONRASI) 135.382 115.960 0 0

TOPLAM KAPSAMLI

GELIR 18.155.938 73.944.942 46.981.302 | -5.149.537

Hisse Basina Kazang 0.0601 0.02461 0.01566 -0.00172

Sirketin satiglar1 2009 yilinda 267.985.958 TL iken 2010 yilinda %4 oranminda artarak
279.804.619 TL’ye ¢ikmushir. Yaganan global krizin etkisiyle, &zellikle hammadde
fiyatlarinda kur artis1 nedeniyle artan maliyetler 2009 yilmda Sirketin 5.149.537 TL zarar
etmesinde énemli rol oynamistir.

Maliyetlerin satiglar igindeki pay: 2009, 2010 ve 2011 yillarinda sirasiyla %96, %72 ve

%68 seviyelerinde gerceklesmistir.

220,57 ve %28,38 olurken, faaliyet kar

Gortildiiga tizere krizin etkllermm gec

ve artiglar gozlenmektedir.

Briit kar marji
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2010 ve 2011 willarinda sirasiyla
'TS’EL&XP] yillarda %18,97 ve %22,18dir.
rhllklarmda Onemli iyilesmeler




Sirketin net karina baktigimizda, 2009 yilinda elde edilen zararin ardindan 2010 yilinda
maliyetlerdeki iyilesme, karlilik oranlarinda yasanan artis ile 46.981.302 TL net kar elde
edilmesini saglamistir. 2011 yilinda da net kar %57’lik 6nemli artigla 73.944.942 TL ye
ctkmstir. Net kardaki artigta, briit karda yasanan %33°lik yilhk artig ile net finansal
gelirlerdeki artigin etkili oldugunu s6yleyebiliriz.

10.2. Ortakhiin son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle faaliyet sonu¢larma iligkin
bilgi:

-OlaZaniistii olaylar ve/veya gelismeler dahil olmak iizere ortaklifin gelirlerini ve
net satislarini dnemli dlgiide etkilemis olan faktirler ile soz konusu faktirlerin geliri
ve net satiglar: etkileme derecesi hakkinda bilgi.

Satis  Tutarlan
(TL) 30/06/2012 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009
Yurtigi Satiglar 179.246.356| 210.408.789| 105.817.137 195.766.741
Yurtdis: Satiglar 44.982.581| 114.730.881| 173.987.482 72.219.217
Toplam Satiglar | 224.228.937| 325.139.670| 279.804.619| 267.985.958
Bir Onceki Doneme Gore Degisim(%)

30/06/2012 31/12/2011 31/12/2010
Yurtigi Satiglar 50.35 98.85 45.95
Yurtdis1 Satislar -27.95] - 34.06 14.10
Toplam Satiglar 23.48 16.21 4.41

2009 yilindaki global kriz dolayisiyla sektérel bazda yarim ylizyila yaklagik bir zaman
dilimi i¢inde goriilmemis bir sekilde ¢ok biiyiik fiyat dalgalanmalart olmugtur. Béyle bir
piyasada bazi anlasmalar ve mutabakatlar askiya alinmak zorunda kalinmis ve
satiglarimiz olumsuz olarak etkilenmistir. Satiglarimiz 2010 yilinda 2009 yilina gére %4,
2011 yihinda 2010 yilina gére %16 oraninda artmugtir.

Ortaklhifin isletme sermayesinin, son 3 yil icinde meydana gelen faaliyetlerini
dogrudan veya dolayll olarak onemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
kamusal,ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgi:

Sirket yonetiminin uyguladigt siki finansman ve maliye politikalari neticesinde 2009
yilinda yasanan global krizin igletme sermayesine etkisi olmamus. Sirket’in saglam nakit
durumu sayesinde igletme kredisine ihtiyag duyulmamustir.

10.3 Ortakligin isletme sermayesinin yeterli olup olmadifi ve yeterli degilse gerekli
ek isletme sermayesinin nasil temin edilecegi hakkinda bilgi:

31.12.2011. 31.12.2010 ve 31.12.2009 yilarina ait mali tablolar incelendiginde, Sirketin
Net Tsletme Sermayesinin ( Dénen V_ 1&% @gl‘sawadeh Yikiimlalikler): 31.12.2011




tarihinde 164.649.629.-TL. 31.12.2010 tarihinde 100.670.417.- TL ve 31.12.2009
tarithinde 67.745.316.-TL oldugu goriilmektedir.

Sirketin igletme sermayesi yeterlidir. 31.12.2010 tarihi itibariylekisa ve uzun vadeli
banka kredisi borcu yoktur. 31.12.2011 tarihi itibariyle 3.000.000.-TL Sevk Oncesi
[hracat Kredisi kisa vadeli banka kredisi mevcuttur.

10.4 Ortakligm 31.12.2011 tarihi itibariyle finansman yapsi ve borgluluk (garantili-
garantisiz, teminath-teminatsiz ayrum yapilmus ve dolaylh ve sarta bagh

yitkiimliiliikler dahil) duromu haklanda bilgi:

Finansman Y apist ve Borgluluk Durumu

Tutar (TL)

KAYNAKLAR

Kisa vadeli yiikiimliiliikler

101.243.423

Garantisiz/'Teminatsiz

101.243.423

Uzun vadeli yiikiimliiliilkler (uzun vadeli
borglarin kisa vadeli kisumlar haric)

10.726.693

Garantisiz/Teminatsiz

10.726.693

OZKAYNAKLAR

237.284.732

Odenmis/cikanlmis sermaye

3.000.000

Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Fark

62.376.183

Deger artis Fonlar

155.960

Yasal yedekler

10.176.462

Geemis Yallar Kar/Zararlan

87.787.145

Net Donem Kari/Zarari

73.828.982

TOPLAM KAYNAKLAR

349.254.848

Net Borgluluk Durumun

Tutar (TL)

A. Nakit

102.959.516

B. Nakit Benzerleri

109.386

C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar

137.082

D. Likidite (A+B+C)

103.205.984

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri

3.000.000

G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli
Kismi

0

H. Diger Finansal Borglar

0

L. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G-+H)

3.000.000

J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D})

-100.205.984

K. Uzun Vadeli Banka Kredileri

0

L. Tahviller

0

M. Diger Uzun Vadeli Krediler

0

0

¥

N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L::MDos,.
g -y

~100.205.984
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11. ORTAKLIGIN FON KAYNAKLARI
11.1 Ortakh@in kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari hakkinda bilgi:
Sirketin fon kaynaklart agirhklh olarak satiglardan yapilan tahsilatlar, kisa ve uzun vadeli

kredi kullanim1 ve sermaye artirinu ile gelecek fon girigleridir.

Sirketin 31.12.2011 tarihi itibariyle Finansal Borglarinin vadeleri asagidaki gibidir.

Krcdiler 31 Arahik 2011
3-12 ay 3.000.000
Toplam 3.000.000

11.2. Nakit akimlarna iliskin degerlendirme:

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
SOLO NAKIT AKIM TABLOSU TL Denctimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis Gegmis Gegmis

30/06/2012 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009
A-ESAS FAALIYETLERDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Vergi Oncesi Net kar(+) 22,564,456 73,828,982 57,562,423 |- 5,145,065
Diizeltmeler:
Amortisman (+) 5,202,404 10,170,782 10,380,555 9,895,257
itfa ve Titkenme Paylari (+) 360 5,165 6,910 50,227
Kidem Tazminat: Karsiligi(+) 232,756 633,075 1,001,492 14,208
Borg ve Gider Kargiliklan (+) 53,774 132,065 0 0
Istirak Kazane 0 533,598 0 0
Faiz Reeskont Geliri-Gideri (-) -3,096,844 5,676,017 0 36770
Sabit Kiymet Satis Kari(-) 0 48,574 49,371 136,366
Alacak/Borg Reeskontu(+) -83,029 94,032 47,712 66,385
Kur Farki Geliri/Gideri(-) 3,814,761 3,949,775 188,561 58,785
Alinan Temettiiler -47,090
Diger Faaliyetler ile [Igili Nakit Olmayan
Gelirler 0 0 0 - 651,493
Isletme Sermayesindeki Degisikliklerden
Onceki Faaliyet Kan - 28,641,548 82,367,623 68,764,478 5,361,440
Ticari Alacaklardaki Artis (-)/ Azalislar(-+) 16,224,633 16,091,277 1,922 877 5,284,433
Diger Alacaklardaki Artis (-} Azalislar(1+) 38.864 53,903 3,456,679 |- 2,986,266
Diger Dénen Varliklardaki Artig (-)/
Azalglar(+) 25,678,727 23,781,160 18,366,035 38,231,264
Diger Duran Varliklardaki Artrg (-)/
Azaliglar(+) 0 0 6,256 6,299,373
Ticari Borglarda Artis (-)/ Azalislar(+) -554,976 30,397,357 2,966,887 [~ 21,789,268
Finansan Borglardaki Artig (-)/ Azalislar(+) -406,218 325,186 0 0
Alinan Faizler e, 0 0 0
Diger Yiikiimliliiklerde Artig (-¥/ Prattar 18,858,564 3,850,603 | - 15,450,707




Azaliglar(+)

Kidem Tazminati Odemeleri(-) -518,191 502,644 | - 297,840 | - 645,744
Vergi Odemeleri(-) -5,317,156 10,645,864 | - 10,063,054 |- 3,521,300
Stoklardaki Artig (-)/ Azaliglar(+) 744,536 61,433,168 11,271,050 54,111,334
Odenen Temettiiler(-) -36,899.490 24.415,276 | - 6,860 |- 38,433,945
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Olusan :

Nakit -17,318,173 87,884,751 |- 11,193,211 21,099,174
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit 11,323,375 5,517,128 57.571,267 26,460,614
B-YATIRIM FAALIYETLERINDEN

KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

Maddi Varlik Satin Alimlari {-) -5,301,055 1,515,999 | - 6,512,955 |- 13,568,867
Maddi Olmayan Varlik Satin Almlar (-) 0 0 0 - 11,854
Maddi Varlik Satist Nedeni ile Elde Edilen

Nakit Girigleri (+) ' 0 65,000 217,600 70,360
Tahsil Edilen Temettiiler 47,090 62,156 62,765 50,796
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net "

Nakit | -5,253965 1,388,843 | - 6,232,590 |- 13,459,565
C-FINANSMAN FAALIYETLERINDEN '

KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan

Net Nakit 2,538,367 10,839,414 |-  14,435,375|- 5,337,118
Kisa Vadeli Kredi Anapara ve Faiz Geri

Odemeleri -40,076,781 65,675,241 |- 21,931,318 |- 9,138,345
Uzun Vadeli Kredi Anapara ve Faiz Geri

Odemeleri 0 0 - 5,158,878 - 10,380,341
Istirak Kazana1 Sermaye Diizeltmesi Olumlu

Fark: 0 2,318,918 0 0

Faiz ve Diger Finansman Gelirlerinden

Saglanan Nakit 2,944,585 5,520,496 3,329,636 3,988,025
Alinan Kredilerden Saglanan Nakit 39,670,563 68,675,241 9,325,185 10,193,546
Nakit ve Nakit Benzerlerinden Meydana

Gelen Net Nakit 8,607,777 3,933,443 36,903,302 7,663,934
Dénem Bagindaki Nakit ve Nakit

Benzerleri Mevcudu 103,068,903 - 99,135,460 62,232,158 54,568,225
Dénem Sonundaki Nakit ve Nakit

Benzerleri Meveudu 111,676,680 103,068,903 99,135,460 62,232,159




11.3. Fon durumu ve borg¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Bagimsiz © Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden

Geg¢mis Gegmis Gegmis

(TL) 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
VARLIKLAR '

Dénen Varliklar 265.893.052 160.496.904 125.425.411

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 101.243.423 59.826.487 57.680.095

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 10.726.693 4.512.932 22.448.227

Sirketin Kayith Sermaye Tavam 10.000.000.-TL’sidir. Alinan izin 23.01.2013 tarihinde
sona ermektedir. Pay sahipleri tarafindan Sirketimize sermaye attirum: beklentileri oldugu
defalarca  iletilmistir.  Kurulunuza  gergeklestirdigimiz  bagvuru  neticesinde
gergeklestirilecek sermaye artirimu ile saglanacak fon girketin ileriye déniik projelerinin
finansmaminda kullamlacaktir.

11.4. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinmn kullamimmina iliskin smrlamalar hakkinda

bilgi: Yoktur.

11.5. Yoénetim kurulunca karara baglanmus olan planlanan yatirumlar, finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlardahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi
planlanan 6nemli maddi varhklar icin éngériilen fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

Sirketimizin 26.10.2011 tarihli, 321 numarali Yénetim Kurulu Toplantisi'nda giindemin
4. maddesi geregi, Murahhas Aza ve Genel Miidiir Bay Yahya Kemal Genger'in takriri
gorlgiilerek, Sirketin 650.000 ton/yil kapasiteli CAN kimyevi gilibre kompleksi
kurmasina ve bu konuda ThyssenKrupp/Uhde firmasiyla goriiserek isin anahtar teslimi
ihale edilerek, neticeden Y@netim Kurulu'na bilgt vermesi sartiyla séz konusu firma ile
mukavele akdetmesine ve mevzubahis yatinmin finansmam i¢in Commerzbank AG
Almanya ile finans ¢alismalarina baglanmip neticelendirilmesi, neticeden yine Yonetim
Kurulu'na bilgi vermesi sartiyla s6z konusu banka ile mukavele akdetmesine; bunun
iginde Bay Yahya Kemal Genger'e Sirket usullerine gére yetki verilmesine, ayrica gerekli
aciklamalarin yapilarak bilahare gerekli miiracaat ve igslemlere baslanilmasina oy birligi
ile karar verilmistir.

Tiirkiye'nin ilk graniil, stabilize Amounyum Nitrat (AN) ve graniil Kalsiyum Amonyum
Nitrat (CAN)kimyevi giibre kompleksinin kurulmasi isi 140.750.000,-Euro bedelle,
anahtar teslimi ThyssenKrupp AG grubuna ait UHDE Gmbl firmasina ihale edilerek
stzlesme 18.06.2012 tarihinde imzalanmustir,

140.750.000 Euro’luk yatirim finansmanm ile ilgili ofarak Federal Almanya’dan Hermes
Export kredisi %85 oraninda ve Hermg; ‘}i’ﬁ W 132.137.500 EURQ tutarindaki kredi

yatirim stiresi ( takriben 3 yil) geris 7dqﬁ§ési§3-ﬁkj
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sabit yillik faizle, Bagfas’ca ( yerli banka teminat mektubu, kefalet, ipotek vb.) karsi
garanti sozlesmesi verilmeden saglanmig olup, kredi sozlesmesi AKA Ausfuhrkredit
GmbH ile 05.07.2012 tarihinde imzalanmistir.

12. GECMIS DONEM FiNANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM
RAPORLARI

12.1. Ortakhgin kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlarnn uyarinca
hazirlanan son ii¢ yil ve son ara ddénem finansal raporlari ile bunlara iliskin
bagumsiz denetim raporlari:

Ortakhigm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan son iig
yil (2009, 2010, 2011) finansal tablolar ile bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlan
www.bagfas.com.tr vewww.kap.gov.tr internet adreslerinde yer almaktadir.

12.2. Son ii¢ yil ve ilgili ara dénemde bagimsiz denetimi ger¢eklestiren kuruluglarin
unvanlari, bagimsiz denet¢i goriisii ve denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas
denet¢inin deZismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

Sirket Son tig yillik dénemde(2009, 2010, 2011) Rasyonel Bagimsiz Denetim ve Yeminli
Mali Misavirlik A.S. (Member of Euraaudit International)ve Sorumlu Ortak Basdenetgi
Hiiseyin Dikici (YMM)tarafindan denetlenmistir.

12.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortakhigin ve grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek dnemli
degisiklikler: Y oktur.

13. ORTAKLIGIN PROFORMA FiNANSAL BiLGILERI

13.1. Proforma finansal bilgiler:Yoktur,

13.2. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:Yoktur.
14 KAR PAYI DAGITIM ESASLARI

Ortakhm esas sozlesmesi ile kamuya agikladifn diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payir dagitim esaslari ile son 3 yil icerisinde kar dagitim konusunda almus
oldugu kararlara iligkin bilgi:

Ana Sézlesme Madde 34) Sirketin umumi masraflari ile muhtelif amortisman gibi
Sirketce 6denmesi ve ayrilmas: zaruri olan meblaglar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan
tdenmesi zorunlu vergiler, hesap senesi sorunda tespit olunan gelirlerden duisiildiikten
sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen safi (net) kir, varsa gegmis yil zararlarimin
diisiilmesinden sonra sirasi ile asagida gosterilen sekilde tevzi olunur.

Safi karm,

1-%5 i T.T.K. Md. 466 hiikiimlerine gqu,e’éde is sermayenin beste birini buluncaya
kadar birinci tertip kanuni yedek akc;e ,Dfaquﬁ)a;rhr




2-Kalandan Sermaye Piyasast Kurulu’nea tespit edilen oran ve miktarda birinci temettii
ayrilr.

3-Kurucu intifa senetleri sahiplerine T.T.K. 298 maddesindeki nispet ve esaslara gére
sirket kurulugunda éngériilen kar payr aynhr,

4-8afi kardan 1, 2 ve 3 bentlerde belirtilen meblaglar diistlditkten sonra kalan kisrm
Umumi heyet kismen veya tamamen ikinci temettit hissesi olarak dagitmaya veya
fevkalade yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

5-Pay sahipleriyle kéra istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan
kisimdan édenmis sermayenin %5 oraninda kar payi diisiildiikten sonra bulunan tutarin
onda biri Tirk Ticaret Kanunu’nun 466 maddesinin 2.fikras1 3.bendi uyarinca ikinci
tertip kanuni yedek akge olarak ayrilir.

6-Yasa hiikmii ile ayrlmast gereken yedek akgeler ayrilmadik¢a esas sézlesmede pay
sahipleri igin belirlenen birinci temetti nakden ve/ veya hisse senedi bigiminde
dagitilmadikga; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kdr aktarilmasma ve temetti
dagitiminda imtiyazli pay sahiplerine katilma, kurucu ve adi intifa senedi sahiplerine,
yonetim kurulu iiyeleri ile memur, mistahdem ve iscilere, ¢esitli amaglarla kurulmug
olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/ veya kurumlara kér pay1 dagitilmasina karar verilemez.
7-Temettii hesap donemi itibariyle meveut paylann tiimiine bunlarin ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir.

Son 3 yil icerisinde kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlar

Sirketin 25 Mart 2010 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda; 2009 yihint
zararla kapatldig igin Yonetim Kurulu kdr dagitim onerisi aynen kabul edilerek Kar
dagitilmamasina oybirligi ile karar verildi. :

Sirketin 31 Mart 2011 tarthinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda; Yénetim
Kurulu'nun kir dagitim onerisi divan bagkam tarafindan okundu. ve Sirket Yéonetim
Kurulunun 41. yil raporunda kér dagitim &nerisi aynen kabul edilerek 3.000.000.-TL’hk
sermayeyi teskil eden A ve B Grubu 3. Tertip, B grubu 4 ve 3. tertip her biri 1TL
‘liknominal degerli hisse senetlerimize 6.577 TL briit temettiilin nakden dagitiimast ve
dagitim iglemine 18.05.2011 tarihi itibariyle baglanarak gerceklestirilmesi oy birligi kabul
edildi.

Sirketin 26 Nisan 2012 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda; Yénetim
Kurulu’nun kér dagitim Gnerisi divan bagkam tarafindan okundu ve Sirket Y@netim
Kurulunun 42. yil raporunda kir dagitim 6nerisi aynen kabul edilerek 3.000.000.-TL’hk
sermayeyi teskil eden A ve B Grubu 3. Tertip B grubu 4 ve 3. tertip her biri 1TL ‘ik
nominal degerli hisse senetlerimize 9.8438 TL briit temettiiiin nakden dagitilmasi ve
dagitim iglemine 31.05.2012 tarihi itibariyle baglanarak gerceklestirilmesi oy birligi kabul
edildi.

15 KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

Ortakhigin bagimsiz giivence raporuna baglanan kar tahmini ve kar beklentisi
bulunmamaktadir.Sirket, 2012 ve onu lg__ey;m illarda, uluslararast kimyevi giibre
piyasalarim titizlikle izleme, algilama Vg ]::E %1-‘1 b‘ﬁga gore yonlendirme ile paralelinde
eskiyen tesislerini bu piyasa harek er T

u* yen me, tevsii edebilme gayretleri




sonucu edebilecedi kén sirket menfaatleri dogrultusunda da irdeleyerck; SPK tebligleri
cercevesinde ana sozlesmesi esasinda 38 yildir oldugu gibi ortaklar genel kurul karatina

vabeste dagitacaktir.
16.PAYLAR iLE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Hisse seneflerinin eldem c¢ikarilmas1 karsithginda saglanan  kazanglarn
vergilendirilmesi

01.01.2006 Tarihinden Itibaren iktisap Edilen ve Borsada Islem Giren Hisse
Senetleri:

Bankalar ve aract kurumlar takvim yilimin tiger aylik dénemleri itibariyle:
i. Alim satimina aracilik ettikleri hisse senetlerinin alig ve satis bedelleri arasindaki fark

tizerinden,
ii. Aracilik ettikleri hisse senetlerinin 6diing iglemlerinden saglanan gelirler tizerinden;

%0oraninda vergi tevkifatt yapacaklardir,

Tam ve dar mitkellef gercek kisi ve kurumlar icin bu oran%0 olarak uygulamr.

-Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminm elden ¢ikarilmas: halinde

tevkifat matrahimn tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk
¢tkar metodu esas alinacaktir. Hisse senetlerinin alimindan énce elden gikarilmasi
durumunda, elden ¢ikanlma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak
lizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aymi giin iginde birden fazla alim satim
yapilmas: halinde o giin igindeki alig maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama ydntemi
uygulanabilecektir. Als ve satig islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve
Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahimin tespitinde dikkate alinir.,

Uger aylik dénem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmas: halinde
tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir iglem olarak dikkate alrmur. Hisse
senedi alim satimindan dofan zararlar takvim wili agilmamak kaydiyla izleyen
donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, IMKB’de islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle
elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica tam
miikellef kurumlara ait olup, IMKB’de islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde
tutulanhisse senetlerinin elden gikarilmasindan elde edilen gelirler i¢in 193 sayili Gelir
Vergisi Kanunu’nun (GVK) Miikerrer 80’inci maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alhm satim kazanglari i¢in gergek kisilerce yillik veya
miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu
gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang
hiikiimleri ¢ergevesinde kazancin tespitindg,. dikkate alinir ve tevkifat suretiyle 6denmig
olan vergiler GVK madde 94 kapsam[;:ﬂ%‘i;l‘?ﬁgigé' n vergilerin tabi oldugu hiikiimler
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gercevesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan
vergilerden mahsup edilir.

GVK gegici 67. maddesinin (5) numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin ger¢ek veya
ttizel kisi ya da dar veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamas,
vergiden muaf olup olmamas: ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamast
yukarida ayrintilan verilen vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

01.01.2006 Tarihinden Once iktisap Edilen ve IMKB’de islem Géren ve Girmeyen
Hisse Senetleri:

01.01.2006 tarihinden dnce iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef girketlere ait
hisse senetlerinin alim satim kazanglar tevkifata tabt olmayacaktir.

Gergek Kisiler
Tam Miikellef Gergek Kisiler:

Hisse senedi alim-satim kazanglari, GVK’nin Miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir
vergisine tabi olacaktir. Ancak anillan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse
senetleri, Tlirkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren ve 3 (ii¢) aydan
fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikarilmas! durumunda elde edilen
kazanclar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu
menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nin miikerrer 81. maddesi uyarinca
iktisap bedeli, elden ¢ikarildig ay harig olmak tizere Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)
tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir.
GVK’nin miikerrer 81. maddesi uyarmca mal ve haklarin elden c¢ikarilmasinda iktisap
bedeli, elden gikarilan mal ve haklarin elden ¢ikarildifi ay hari¢ olmak itizere TUIK
tarafindan belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oranunda artirilarak tespit edilir.
Bu endekslemenin yapilabilmesi i¢in artis oranimin %10 veya iizerinde olmasi sarttir,

GVK madde 86/1 (c) uyarinca tam milkellef gergek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlart GVK’in 103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki
tutart agiyor ise (bu tutar 2012 yili igin 25.000 TL’dir) beyan edilmesi gerekir,

Dar Miikellef Gercek Kisiler:

- GVK madde 86/2 gergevesinde dar mikellefiyetie vergiye tabi gelirin tamamn,
Tiirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglari,
menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yallik
beyannameye tabi degildir.Dar miikellef ger¢ek kigilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmemis gelirleri meveut ise, GVK_ madde 101/2 uyarinca, menkul mallarin ve
haklarin elden ¢ikarihmasindan dogan kaza‘.n 1n1 mal ve haklarin Tiirkiye’de
elden gikarildigt yerin vergi dairesine n}ximé&' @aﬁnam'q ile bildirmek zorundadir.




Kurumlar

Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar:

Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagl olarak igletme biinyesinde elde edilen alim-satim kazanglar ticari
kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir. Aynca KVK’nin 5/1(c) maddesinde
belirtilen sartlarin meveut olmasi halinde menkul kiymet aluim satimi ile stirekli
ugrasmayan kurumlarin bu kazanglarinin %75°i kurumlar vergisinden istisnadir.

Dar Miikellef Kurumlar '

Dar miikellef kurum, Tirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci
vasitasiyla devamli menkul kiymet alim-satimi isi yapan kurum statiisiinde ise, alim-
satim kazanglan kur farklan da dahil ticari kazang olarak vergiye tabi olacaktir.

Ger¢ek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra iktisap Edilen ve IMKB’de Islem
Girmeyen Hisse Senetleri:

GVK *nin mitkerrer 80. maddesi uyarinca hisse senetleri IMKB’de islem gérmeyen tam
miikellef sirketlere ait hisse senetlerinin iktisap tarihinden itibaren 2 tam yil gegtikien
sonra satilmasi halinde, ahm-satim kazanc: vergiden istisna tutulmaktadir. Bu tiir senedin
2 tam yil dolmadan satilmasi halinde elde edilen kazang¢ yillik beyanname ile beyan
edilecektir.

Hisse Senetleri Kar Paylarmin Vergilendirilmesi:
01.01.2006 tarihinden sonra elde edilecek hisse senedi kar paylan icin GVK gegici
madde 67 kapsaminda tevkifat yapitmamasi diginda, vergilendirme bakimimdan 2005
yilinda gegerli olan esasler aynen gegerli olmaya devam edecektir. Hisse senedi kar
paylarinin vergilendirilmesi asagidaki gibi olacaktir.

Gercek Kisiler

Tam Miikellef Ger¢ek Kigiler:

GVK’nin 86/1(c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi
tutarlary; 2012 yil gelirleri igin 25.000 TL’yi (GVK madde 103’te yer alan gelir vergist
tarifesinin ikinci dilimi) asan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylani igin
beyanname verilmesi gerekecektir.

GVK’nin 94/6(b) maddesine gore, kar paylar1 iizerinden yapiacak tevkifat, karin
dagitilmasi asamasma birakilmustir. GVK’nin 94/6(b) maddesi uyarinca, tam miikellef
kurumlarca; “tam mikellef ger¢ek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi
olmayanlara ve bu verglden muaf olan d mukelleﬂere “dagltllan kar pav]an izerinden™




Tam miikellef gercek kisilerin tam miikellef kurumlardan elde ettikleri “kar paylarinin
yarisi”, GVK’nin 22. maddesine gore gelir vergisinden miistesnadir. Istisna edilen bu
tutar tizerinden GVK’nin 94. maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin
tamami, kar payimmn yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda, yillik beyanname
izerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica, GVK 94/6(b) maddesine gire
karin sermayeye ilave edilmesi kar dagitimi sayilmadigidan, karin sermayeye ilavesi
nedeniyle gergek kisi ortaklara verilen bedelsiz hisse senetleri {izerinden tevkifat
yapilmamayacagl gibi bu hisse senetleri karstligi olan kar paymin “menkul sermaye
iradi” olarak beyan edilmesi gerekmemektedir.

Dar Miikellef Gergek Kigiler:

GVEK’nin 94/6(b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; dar mukel]ef gergek
kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar
miikelletlere “dagitilan kar pay: iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda
(bugiin itibariyle bu oran %15°tir) tevkifat yapilacaktir.

Diger taraftan GVK’nin 101/5 maddesi geregince dar miikellef ger¢ek kisilerin vergi
tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

Kurumlar

Ticari Isletmeler ve Bir Ticari Isletmenin Aktifine Kayith Hisse Senetleri
Dolaysiyla Elde Edilen Kar Paylar::

GVK 94/6(b) maddesi uyarinca, tam mikellef kurumlarca; tam mikellef gercek kisilere,
gelir ve kurumlar vergisi mikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara. dar
miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olan dar miikelleflere dagitilan kar paylar iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen
oranlarda tevkifat yapilacag: yukarida agiklanmigtir. Tam miikellef kurumlarca tam
miikellef kurumlara dagitilan kar payilan fizerinden GVK’nin 94/6 maddesi gerefince
tevkifat yapilmayacaktir.

5520 sayih KVK’nin 6. maddesine gore kurum kazanei, GVK’nin ticari kazang
hakkindaki hiikiimlerine gtre saptandifindan, kar payinin ticari faaliyete bagl olarak
ticari igletme biinyesinde elde edilmesi halinde soz konusu gelirler ticari kazang olarak
beyan edilip vergilendirilecektir. Bu itibarla, kurumlar vergisi miikelleflerinin aktiflerine
kayitl hisse senetleri nedeni ile elde ettikleri kar paylarindan, GVK’nin 94/6 maddesinde
belirtilen tevkifat yapilmaz. Diger taraftan, KVK madde 5/1 uyarinca, bir kurumun tam
mitkellef bagka bir kuruma istiraki nedeniyle elde ettigi kar payi (bu kar paymi dagitan
kurumda kurumlar vergisine tabi tutuldugundan), kurumilar vergisinden miistesnadir.

Dar Miikellef Kurumlar:

Dar Milkellef Kurumlara dagitilacak kar paylar tizerinden GVK 94/6 maddesi geregi
(bugiin itibariyle bu oran %15’tir)tevkifat yapilir. Ayrica, KVK uyarinca yillik veya 6zel
beyanname veren dar mikellef kurumlarn, GVK nin 75/2(4) maddesinde yazili menkul




17. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BiLGILER

Bagfag Bandirma Giibre Fabrikalar: A.S.olarak, bildigimiz veya ilgili iigiincii sahislarin
yaymladig bilgilerden kanaat getirebildigimiz kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya
yaniltici hale getirecek herhangi bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz. Tiirkiyve sektor
verileri tablolan TUGEM’den alinmigstir. Ayrica Giibre sirketlerinin  faaliyet
raporlarindan da faydalanilmistir.

18.INCELEMEYE ACIK BELGELER

a) Izahname, bagimsiz denetim raporlari, esas sbzlesme ve faaliyet raporlar Sirket
merkezinde,www.bagfas.com.tr ve wwwlkap.gov.itr internet sitelerinde

yatirimcilarin incelemesine agiktir.
b) Sirketin son 3 wyil ve son ara ddnem itibariyle finansal tablolart

www.bagfas.com.tr ve wwwlkap.gov.tr internet sitelerinde yatirimcilarin
incelemesine agiktir.

19.iIZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve girevimiz gergevesinde bu izahnamede
yer alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin
anlamim degistirecek nitelikte bir eksikli bulunmamas: i¢in her tiirli makul &zenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI
SANAYI AS.

Sorumlu Oldugu Kisim:
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
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20. EKLER
- Marka tescil belgesi
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TURK PATENT ENSTITUSU

Cegidi : Ticaret
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Marka Sahibi : BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI ANONIM SIRKETI.
Tabiyeti : TORKIYE CUMHURIYETT _
: Bandirma Erdek Karayolu 10 Km. Bandirma BALIKESIR
01 ; o
Siilfirikasit, fosforikasit, triple siiper fosfat, diamonyum fosfat, muhtelif
cins kompoze giibreler, amonyum siilfat, (an)Jamonyum nitrat, (can)
Kalsiyum amonyum nitrat, iire, potasyum siilfat.
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Isbu Marka ilk defa 24/05/1995 tarihinde tescil edilmis olup, 556 Sayih
Markalarin Korunmas: Hakkinda Kanun Hitkmiinde Kararnamenin 40, maddesi
seregince 24/05/2005 tarihinden itibaren ON YIL miiddetle yqpilenmistir.
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