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BAGFAS Bandirma Giibre Fabrikalar1 Anonim Sirketi

Izahnamedir
(Bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan heniiz onaylanmamistir.)

Bu izahname, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nea ....../....../........ tarihinde
onaylanmustir.

Ortakhigimizin 6denmis sermayesinin 9.000.000,- TL’den 45.000.000,- TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 36.000.000,- TL nominal degerli B Grubu
paylarinin halka arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak
da kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatimin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhigimizin www.bagfas.com.tr ve halka arzda satisa aracihik
edecek Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.’nin www.yf.com.tr  adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda www.kap.gov.tr
yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye ac¢ik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca,
izahnamede ve izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltic1 ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihrag¢¢t sorumludur. Zararin ihraccidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin acik¢ca belli olmasi1 halinde; halka arz edenler,
ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihrag¢¢inin yonetim
kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine
yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte
okundugu takdirde dzetin yamltici, hatal veya tutarsiz olmasi durumu haric¢c olmak
iizere, sadece Ozete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk
yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar1 gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan
kisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.



http://www.bagfas.com.tr/
http://www.yf.com.tr/
http://www.kap.gov.tr/
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KISALTMA VE TANIMLAR

Ihraggilar veya Halka Arz Edenler Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 A.S.

Bagfas, Ortaklik veya Sirket Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 A.S.

Aract Kurum veya Yatirim Finansman | : | Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
SPK veya Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

Borsa veya BIAS Borsa Istanbul A.S.

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
BKK Bakanlar Kurulu Karari

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

CED Raporu Cevresel Etki Degerlendirme Raporu
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

GVK Gelir Vergisi Kanunu

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir
SPKn Sermaye Piyasas1 Kanunu

TL Tiirk Lirast

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

UFRS Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlart
UMS Uluslararas1 Muhasebe Standartlari

USD, $ veya ABD Dolari

Amerikan Dolari

VUK

Vergi Usul Kanunu

YMM Yeminli Mali Miisavir

Avro veya EURO Avrupa Para Birimi

DAP Di Amonyum Fosfat Giibresi
AS Amonyum Siilfat Giibresi
NP - NPK Kompoze Giibre

KKO Kapasite Kullanim Orani

I. BORSA GORUSU:

Yoktur.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur.

I1l. GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR:

“Bu izahname, “diisliniilmektedir”, “planlanmaktadir”, ‘“hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar igermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gdstermektedir. Bir¢ok faktor,
sitketimizin gelecege yoOnelik aciklamalarimin  Ongoriilenden ¢ok daha farkhi
sonug¢lanmasina yol agabilecektir.”



1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu
izahname ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirli makul 6zenin

gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihraca
BAGFAS BANDIRMA GUBRE 5 )
FABRIKALARI A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
. IZAHNAMENIN TAMAMI
Giinseli AGA Yahya Kemal GENCER
Miidiir Yonetim Kurulu Bagkani
Araci Kurum
YATIRIM FINANSMAN MENKUL Sorumlu Oldugu Kisim:
DEGERLER A.S.
IZAHNAMENIN TAMAMI
Pervin BAKANKUS Emre BIRKAN
Miidiir Genel Miidiir Yrd.




2. OZET

Bu boéliim izahnamenin 6zeti olup, sermaye piyasasi araclarma iliskin yatirnom kararlari
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

2.1.  Thragcya iliskin Bilgiler

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 Anonim Sirketi (Sirket) 31 Mart 1970 tarihinde (3915
sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi) Bandirma, Balikesir’de kurulmus, 1971 yili Subat ayinda
liretime baglamistir.

Sirket’in kayitli oldugu adres; Susam Sokak No:22 Cihangir Beyoglu/istanbul’dur. Sirket’in
hisseleri 1985 yilindan itibaren Borsa Istanbul’da (BIAS) islem gdérmektedir. 01.04.2014 tarihi
itibariyle Sirketin, MKK nezdinde halka acik kism1 6.666.890 TL olup, sermayesinin %74,07’si
Borsa Istanbul’da (BIAS) islem gérmektedir. Sirket, kimyevi giibre ve asit imalati, ithalati,
dahili ve harici satis1 konularinda faaliyet gostermektedir. Sirket iiretim faaliyetlerini Bandirma,
Balikesir’deki tesislerinde siirdiirmektedir.

BAGFAS Bandirma kimyevi giibre fabrikalar1 Tiirkiye’nin ilk ve hali hazirda tek entegre
kimyevi giibre tesisidir. Tesislere kiikiirt ve fosfat olarak giren kimyanin bu iki 6nemli
hammaddesi tesislerden ¢esitli kimyevi giibre olarak ¢ikar.

2.1.1. Thragcimn ticaret iinvam
BAGFAS Bandirma Giibre Fabrikalar1 Anonim Sirketi

2.1.2. Thragcimim hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccimin kuruldugu iilke ile
iletisim bilgileri
Sirketin hukuki statiisiit Anonim Sirket olup, T.C. Kanunlarina tabidir ve Tiirkiye’de kuruludur.

Sirketin Merkez adresi “Susam Sokak No:22 Cihangir Beyoglu/ISTANBUL” olup telefon
numarasi 0212 293 08 85, faks numaras1 0212 249 97 44, internet sitesi www.bagfas.cm.tr dir.

2.1.3. izahnamede finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de
icerecek sekilde ihracc faaliyetleri ile faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar hakkinda bilgi

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 Anonim Sirketi (Sirket) 31 Mart 1970 tarihinde (3915
sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi) Bandirma, Balikesir’de kurulmus, 1971 yil1 Subat ayinda
tiretime baglamistir.

Sirket’in kayitli oldugu adres; Susam Sokak No:22 Cihangir Beyoglu/Istanbul’dur. Sirket’in
hisseleri 1985 yilindan itibaren Borsa Istanbul’da (BIAS) islem gérmektedir. 01.04.2014 tarihi
itibariyle ~ Sirketin, MKK nezdinde halka agik kismi 6.666.890 TL olup, sermayesinin
%74,07’si Borsa Istanbul’da (BIAS) islem gormektedir. Sirket, kimyevi giibre ve asit imalati,
ithalati, dahili ve harici satis1 konularinda faaliyet gostermektedir. Sirket tiretim faaliyetlerini
Bandirma, Balikesir’deki tesislerinde siirdiirmektedir.


http://www.bagfas.cm.tr/

BAGFAS Bandirma kimyevi giibre fabrikalar1 Tirkiye’nin ilk ve hali hazirda tek entegre
kimyevi giibre tesisidir. Tesislere kiikiirt ve fosfat olarak giren kimyanin bu iki 6nemli
hammaddesi tesislerden ¢esitli kimyevi gilibre olarak ¢ikar.

TSP Tesisi

BAGFAS’n ilk tesisi olan NSP/TSP tesisi 500 ton/giin kapasiteli olarak Albatros lisansi ile
kurulmustur. Halen TSP iiretimi yapilmayan bu tesis oniimiizdeki yillarda iyilestirilerek, ¢esitli
fosfatlh giibreler iireten bir iinite haline getirilecektir.

DAP — NPK Graniilasyon Tesisi

BAGFAS’1n birbirinin aynist iki adet graniilasyon tesisi mevcuttur. Bu tesislerde DAP veya
mubhtelif kompozisyonlarda Kompoze giibreler iiretilir. Bu tesisler kurulduklar1 1980 yilinda
Stamicarbon/Uhde/Bagfas ¢alismalar1 ve lisanslar {iriinii boru reaktorii teknolojisini Avrupa’da
ticari olarak kullanan ilk tesistir. Bu teknolojinin kullanilmasi ile Bagfas énemli 6lgiide enerji
tasarrufu saglamanin yani sira ¢evre kirliligini de minimum diizeye indirgemistir. 4 kademeli
yikama sistemi ile gaz atiklar temizlenmis, sivi atiklar da tekrar kullanilmak suretiyle
sifirlanmistir.  Ulkemizde ve diinyadaki diger firmalar da boru reaktdrii teknolojisini
kullanmaya baslamislardir. Tesisler ayn1 anda tek cins mal iiretebilecekleri gibi, her iki tesiste
de ayr1 ayri cinslerde tiretim yapilabilinir. Her bir tesisin kapasitesi 800 ton/giin kompoze giibre
veya 575 ton/giin DAP giibresidir, tek iiretim bazinda tesislerde 1.600 ton/giin NP/NPK veya
1.150ton/glin DAP tiretimi yapilir.

Kristal Amonyum Siilfat Tesisi

Uhde sentez metoduyla kurulan gaz amonyak ile siilfiirik asitten kristal Amonyum Siilfat lireten
iilkemizde yegane, diinyada cok ender tesislerden biridir. igleri kursun kapl 4 adet reaktorde
Amonyum Siilfat tiretilmektedir. Tesisin kapasitesi 800 ton/gilindjir.

Siilfiirik Asit Tesisi

Bu tesis tilkemizde kiikiirt bazli tek tesis olup, halihazirda diinyadaki en ileri teknoloji olarak
adlandirilan ¢ift kontakt ¢ift absorbsyon metodu ile liretim yapmaktadir. Tek hatta giinde 1650
ton kapasite ile ¢aligilmaktadir. 550 bin ton/y1l kapasiteye sahip olan tesis Lurgi/Basf lisansi ile
kurulmustur.

Fosforik Asit Tesisi

Bagfas Fosforik Asit tesisinde NISSAN H. Projesi olarak adlandirilan hemihidrat reaksiyon,
dihidrat filtrasyon teknolojisi kullanilmaktadir. Tesisin kapasitesi 440ton/giindiir. Tesisin yillik
kapasitesi 150.000 tondur. Tesisten kimyasal temizlikte ¢esitli yerlerde ve toprak islahinda
kullanilan al¢1 yan {iriin olarak ¢ikmaktadir.



URETIM MIKTARLARI (TON)

MAMUL ADI 31.12.2013| 31.12.2012| 31.12.2011
DAP GUBRESI 50.955 92.260 151.498
NP(20.20.0) GUBRESI 101.720 79.265 45.385
NPK(15.15.15) GUBRESI 37.334 12.006 7.625
NPK(12.30.12) GUBRESI 58.029 78.083 50.012
NP(16.20.0) GUBRESI 0 9.650 0
NP(10.20.0) GUBRESI 8.735 9.109 0
AS GUBRESI 166.410 207.180 142.717
SULFURIK ASIT 377.835 440.296 487.357
FOSFORIK ASIT 87.714 100.338 130.667

THRACAT MIKTARLARI (TON)

IHRACAT (TON) 01.01-31.12.2013 | 01.01-31.12.2012 | 01.01-31.12.2011
AS 3.657 10.138 2.653
DAP 31.858 56.125 106.048
NP(20.20.0) 18.000 3.600 0
NPK(15.15.15) 21.500 0 0
NP(10.20.0) 8.715 8.720 0
NP(16.20.0) 0 9.650 0
Siilfiirik Asit 247 50 0
TOPLAM 83.977 88.283 108.701
TOPLAM DEGER
(USD) 34.118.213 42.990.049 69.685.526
SATIS RAKAMLARI (TL)
Satis Tutarlar: (TL) 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Yurtici Satiglar 265.626.301 286.277.468 210.408.789
Yurtdis1 Satislar 64.747.587 77.594.981 114.730.881
Toplam Satislar 330.373.888 363.872.449 325.139.670
Tiirkiye Giibre Sektorii

Giibre iiretimi i¢in gerekli dogal kaynaklara sahip olmayan {ilkemizde ara mali ve kompoze
giibre iiretimi yapilmakta fakat bunun i¢in gerekli giderler ithal edilmektedir. Kimyevi giibre
tiretiminde kullanilan hammadde kaynaklar1 olan dogalgaz, fosfat kayasi, potasyum tuzlar1 gibi
ana girdilerin yaklasik %95°1 dis pazardan temin edilmektedir. Disa bagimlilik nedeniyle
uluslararasi pazar kosullar1 ve déviz kurlar1 sektoriimiiz i¢in 6nemli unsurlar olmaktadir.




Uretim

2010 yilinda giibre tretimi 3.446.765 ton iken 2011 yili sonunda bu rakam %8.79 artarak
3.749.921 ton olarak gerceklesmistir. Ancak 2012 ve 2013 yillarinda iiretim diisiis trendine
girerek sirasiyla 3.661.156 ton (-%2,36) ve 3.576.598 ton (-%2,31) seviyesine gerilemistir.
2013 yil1 itibariyle tiretimin %42,37’sini kompoze iiriinler olusturmaktadir.

Tiirkiye'de Giibre Uretimi (ton)

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Uretim 3.113.767 | 2.960.929 | 2.878.452 | 3.446.765 | 3.749.921 | 3.661.156 | 3.576.598
Yillik Artis
% 5% | -2,78% | 19,74% 8,79% | -2,36%| -2,31%

Kaynak: TUGEM

SEKTORUN URUN BAZINDA URETIM MIKTARI (TON)

Uriin 2013 2012 2011 2010 2009
KOMPOZE 1.515.406 1.386.982 1.366.783 1.280.051 1.029.877
CAN 697.714  722.444 1.028.981 894.284 898.963
URE 360.356  437.844 513.649 116.009 0
DAP 209.660 250.267 301.520 495.809 417.502
AN 515987 536.199 258.247 334.661 211.905
AS 166.475 207.180 166.304 202.092 249.705
TSP 111.000 120.240 114.300 113.166 70.500
PS 0 0 137 893 0
Toplam 3.576.598 3.661.156 3.749.921 3.446.765 2.878.452

Kaynak: TUGEM

Satiglar

2010 yilinda giibre tiiketimi 4.968.058 ton iken, 2011 yi1li sonunda bu rakam %4,06 azalarak
4.766.357 ton olarak gerceklesmistir. 2012 yilinda %12,03 oraninda artarak 5.339.893 ton
seviyesine ulasan tiikketim, artis trendini 2013 yilinda da siirdiirerek %8,87 artisla 5.813.612
tona ulagmistir.

SEKTORUN URUN BAZINDA TUKETIM MiKTARI (TON)

Uriin 2013 2012 2011 2010 2009
KOMPOZE 1.717.330 1.617.264 1.575.199 1.484.444 1.333.461
CAN 798.593 883.212 733.193 736.375 953.613
URE 1.100.865 872.413 760.295 879.523 808.253
DAP 615.745 460.497 386.467 495.465 665.435
AN 1.040.160 995.848 842.090 872.652 1.014.338
AS 499.101 467.729 413.110 456.613 460.787
TSP/NSP 28.111 27.210 36.315 23.188 29.336
PS 13.707 15.719 19.688 19.798 10.396
Toplam 5.813.612 5.339.893 4.766.357 4.968.058 5.275.619

Kaynak: TUGEM
10



SEKTORUN URUN BAZINDA iHRACAT MIKTARI (TON)

Uriin 2013 2012 2011 2010 2009
KOMPOZE 83.100 66.819 52.250 42.531 32.505
CAN 3.455 50.781  303.181 82.144 7.679
URE 6.710 3.931 906 22.239 1.725
DAP 65.935 76.097 110.539 264.408 124.752
AN 4.560 93.397 17.272 5.863 10.418
AS 15.534 19.742 57.304 53.190  43.324
TSP/NSP 794 4.458 624 25.499 188
PS 1.472 296 1.166 5.478 93
Toplam 181.560 315.521 543.242 501.352 220.684

Kaynak: TUGEM

Bagfas sadece giibre sektoriinde faaliyet gdstermesinden otiirii dikkat ve giicliniin tamamini tek
sektore yoneltmis ve sektoriin tiim hareketlerini ¢cok yakindan izleme anlama, gerekli zamanda
hareket etme yetisine sahip olmustur.

Sirket iiretiminin neredeyse yarisin1 4 kitaya pazarlama imkani bulmus olup kalite ve pazarlama
giicli agisindan diinyanin diger ileri gelen firmalari ile, tim hammaddelerini ithal ederek iiretim
yapmasina ragmen, entegre bir kimya kompleksi olmasi nedeniyle rekabet edebilmektedir.

Yeni yapilacak yatirim ile Tiirkiye’ nin ilk graniil CAN ve AN fabrikasinin sahibi olacak olan
Sirket pazara tanitacagi bu yeni lirlinlin ilk glinden itibaren tiim pazarlarda biiyiik talep

gorecegini bilmektedir. Bu bilgiyi destekleyen nitelikte bir¢ok uluslar arasit firma simdiden
gonderdikleri talep mektuplari ile ¢ikacak tiriinii satin almak istediklerini bildirmislerdir.

Konuya iliskin ayrmntili bilgi izahnamenin 6. boliimiinde yer almaktadir.

2.1.4. Thracciy1 ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen 6nemli egilimler

2.1.4.1. Ortakhga iliskin Riskler:

2.1.4.2 Kapasite Yonetim Riski:

Sirketin igerisinde yer aldig1 kimyevi giibre sektoriinde, sirketlerin mevcut tiretim kapasitesinin
diisiik oranda kullanilmasi, pazardaki biiylimenin kisith kalmasi iiretim maliyetlerini arttirarak
karin diismesine sebep olmaktadir.

2.1.4.3. Tedarik Zinciri Riski:

Sirketin icerisinde yer aldig1 kimyevi giibre ve asit tiretimi sektdriinde hammaddenin tamami,
yurt i¢inden temin edilemediginden ithal edilmektedir. Bu nedenle tedarik¢iler ile uzun vadeli

stratejik isbirligi kurulmasi 6nem tasimaktadir. Tedarikgilerin bulundugu iilkelerdeki siyasal ve
finansal problemler sirketi etkiler.
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2.1.4.4. Finansal Riskler:

Doviz pozisyon yapilar1 ¢er¢evesinde, hammadde maliyetleri ve satis fiyatlarinin bagli oldugu
doviz cinsi ve ddeme/tahsilat siireleri farkliligi, doviz kredileri kapsaminda kur riski mevcuttur.

2.1.4.5. icinde Bulunulan Sektore Iliskin Riskler:

Hammadde temini agisindan olabilecek risk fiyat artisidir. Hammaddelerin fiziksel temini
genellikle sorunsuz olarak gerceklesmektedir. Tamami yurt disindan gelen hammaddelerdeki
fiyat hareketleri uluslararasi piyasalar tarafindan belirlendiginden Sirket, hammadde fiyat riski
ile karsilasabilmektedir. Rakiplerin yaratabilecegi riskler agisindan Sirket fosfathi giibreler
bazinda piyasa belirleyici oldugundan bu konuda zorlanmamaktadir, ancak biiyiiyen Tiirkiye
tiketim pazar1 yurt disindaki treticilerin Tiirkiye’ye yonelik dikkatlerini arttirdigindan bazi
yeni kaynaklardan giibre ithalati gerceklesmesi miimkiin goéziikmektedir.

Sirket iiretiminin %20 ila %35’ini ihra¢ ettiginden asil risk ihracatta karsilasacagi rekabet
olacaktir.
Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 11. boliimiinde yer almaktadir.

2.1.5. Ihraccimin dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi
Yoktur.
Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 7. boliimiinde yer almaktadir.

2.1.6. Thraccimin ortaklik yapisi

Ortakligimizin yonetim kontrolii Kurucumuz Recep GENCER’e ait olup, s6z konusu kontrol
paylara taninan imtiyaz ve paylarin cogunluguna sahip olma suretiyle saglanmaktadir.

Ortakligimizin 9.000.000,- TL tutarindaki mevcut sermayesindeki ve toplam oy hakk igindeki
dogrudan ve dolayli payr %5 ve daha fazla olan nihai ortaklarin pay orani ve tutar1 Recep
GENCER isimli ortak i¢in 3.639.489,21 TL ve %40,44°dir.

Ortakligimizin mevcut sermayesini temsil eden paylar A ve B gruplarina ayrilmis olup, A
grubu paylar imtiyazlidir. Imtiyazl1 A grubu paylarin nominal tutar1 6,- TL’dir.

Imtiyazli A grubu paylar, sahiplerine reye istirak konusunda imtiyaz vermektedir. imtiyazli A
grubu paylarin %21,50 oranindaki kism1 Genger Holding A.S. isimli ortaga, %20,83 oranindaki
kismi Yapi1 Kredi Bankas1 A.S. Mensuplar1 Yardim ve Emekli Sandig1 Vakfi isimli ortaga aittir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 17. boliimiinde yer almaktadir.
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2.1.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclari

SOLO BILANCO (TL) Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden | Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
VARLIKLAR TOPLAMI 497.695.767 | 327.752.304 349.254.848
Doénen Varliklar 169.289.051 | 170.881.752 265.893.052
Duran Varliklar 328.406.716 | 156.870.552 83.361.796
YUKUMLULUKLER TOPLAMI 274.744500 | 96.428.983 | 111.970.116
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 85.448.398 62.716.504 101.243.423
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 189.296.102 33.712.479 10.726.693
OZKAYNAKLAR 222.951.267 | 231.323.321 237.284.732
Odenmis Sermaye 9.000.000 9.000.000 3.000.000
Gecemis Yillar Kar/Zararlari 132.433.388 | 121.041.688 87.787.145
Net Donem Kari/Zarari 1.994.501 23.902.850 73.828.982
TOPLAM KAYNAKLAR 497.695.767 | 327.752.304 349.254.848
SOLO KAPSAMLI Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
GELIR TABLOSU (TL) Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Geliri-Net 330.373.888 | 363.872.449 325.139.670
Satiglarin Maliyeti (-) -298.294.378 | -306.624.120 | -221.912.534
Diger Faaliyet Gelirleri 20.424.980 18.120.230 45.769.776
Diger Faaliyet Giderleri -30.146.183 | -33.342.663 -32.176.822
Finansman Giderleri -20.068.848 | -16.053.603 -24.539.602
Vergi Gelir/Gideri -294.958 -2.069.442 -18.451.506
Donem Kar/Zarari 1.994.501 23.902.850 73.828.982

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 10. boliimiinde yer almaktadir.

2.1.8. Secilmis proforma finansal bilgiler

Yoktur.

2.1.9. Kar tahmin ve beklentileri
Yoktur.

2.1.10. izahnamede yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlarina sart
olusturan hususlar hakkinda a¢iklama

Izahnamede yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlarma sart olusturan bir
husus yoktur.

Bagfas’in Kurul’un finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan 31.12.2013, 31.12.2012
ve 31.12.2011 hesap donemi finansal tablolar1 ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarina
Sirketimizin kurumsal internet sitesi (www.bagfas.com.tr) ve Kamuyu Aydinlatma Platformu
(www.kap.gov.tr)’ndan ulasilabilir.
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2.1.11. isletme sermayesi beyani

Sirketimiz, isletme sermayesini [(Donen Varliklar)-(Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler)] olarak
hesaplamakta olup, 31.12.2011, 31.12.2012, 31.12.2013 wyillik hesap donemi finansal

tablolarina gore;

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Dénen Varliklar 169.289.051 | 170.881.752 265.893.052
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 85.448.398 62.716.504 101.243.423
Isletme Sermayesi 83.840.653 | 108.165.248 164.649.629

Yukaridaki tablodan da goriilecegi sirketimizin cari yiikiimliiliiklerini karsilamak {izere yeterli
isletme sermayesi bulunmaktadir.

Sermaye artirimi sonucunda saglanacak tahmini nakit girisi yaklasik 35.833.500,- TL dir.

Bu izahnamenin konusunu olusturan sermaye artirimindan saglanan kaynak gelecekteki yatirim
ve i projelerinin finansmaninda kullanilacaktir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 10.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.1.12. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Son 5 Yilda Ustlendigi Gorev
Ortak Oldugu Veya Gorev Ve Ortakhk
Adi Soyadi Aldig Sirketler Durumu

Yahya Kemal Genger

Bagfag Bandirma Giibre Fabrikalart A.S.

Yo6netim Kurulu Bagkani.
Murahhas Aza. Genel Miidiir

Bagfas Servis Pazarlama Ltd.Sti.

Miidiir

Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S.

Yénetim Kurulu Uyesi

Badetas Bandirma Deniz Tasimaciligi A.S.

Yénetim Kurulu Uyesi

Bagfas Teknik Miiteahhitlik Ltd. Sti.

Miidiir

Buket Genger Sahin

Bagfag Bandirma Giibre Fabrikalart A.S.

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Ege Giibre Sanayi A.S.

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S.

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Genger Holding

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Ahmet Genger

Badetas Bandirma Deniz Tasimaciligi A.S.

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Ege Giibre Sanayi A.S.

Yonetim Kurulu Baskani. Murahhas
aza

Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S.

Yonetim Kurulu Bagkani. Genel
Miidiir

Badetas Bandirma Deniz Tasimaciligi A.S.

Yonetim Kurulu Baskanmi . Genel
Miidiir

Hayrullah Nur Aksu

Bagfag Bandirma Giibre Fabrikalart A.S.

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Arikanl Holding- Arikanli Petrol Sirketleri

Genel Midiir

Delta Petrol Uriinleri Tic. A.S.

Koordinator

Dr. Osman AKin

Bagfag Bandirma Giibre Fabrikalar1 A.S.

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Giindiiz & Ozkan Hukuk Biirosu

Danigman

Pekin & Pekin Hukuk biirosu

Kidemli Ortak
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Dr. Osman Bubik Bagfag Bandirma Giibre Fabrikalart A.S. Yonetim Kurulu I“Jye51
Ege Giibre Sanayi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
. Bagfag Bandirma Giibre Fabrikalart A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
H.Ibrahim Kinay - . . ..
Ege Giibre Sanayi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

Kinay Sirketler Grubu Yonetim Kurulu Bagkani

YAHYA KEMAL GENCER - Yénetim Kurulu Baskani1 ve Murahhas Uye

11 Mart 1954 tarihinde dogdu. ilkokulu Bandirma’da, ortaokulu Istanbul Haydarpasa Lisesi
orta kisminda, liseyi Kabatas Erkek Lisesinde okudu ve 1971 yilinda mezun oldu. O y1l Kuzey
Atlantik Antlagsmasi Derneginin liselerarasi kompozisyon yarismasini kazanarak Nato’nun
davetlisi olarak 3 ay siire ile Belgika’ya davet edildi. Ayn1 yil sonunda Federal Almanya’ya
gecerek Goethe Enstitiisiinde Almanca kurslarina basladi. 1973 yili Nisan doneminde Berlin
Teknik Universitesi Kimya Fakiiltesine kaydoldugu 6én diploma (Mithendislik) simavlarina
kadar tahsil yapip daha sonra Asagi Saksonya’da Clausthal Teknik Universitesine nakil
yaparak 1980 yilinda mezun oldu. Aym Universitenin “Cevher Hazirlama Fakiiltesi Kimyasal
Metodlar ve Flatasyon” Kiirsiisiinde Tiirkiye Fosfatlarinin flotasyon yolu ile zenginlestirilmesi
konulu ihtisas tezini verdi.

Halen Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 A.S.’deki Yonetim Kurulu Baskani, Murahhas
Uye’lik ve Genel Miidiir’liik gorevlerinin yani sira, BAGASAN Bagfas Ambalaj Sanayii A.S.
ile BADETAS Bandirma Deniz Tagimaciligi A.S. sirketlerinin Y&netim Kurulu Uye’sidir. Evli
ve li¢ gocuk babasidir.

SPK Kurumsal Yénetim Ilkeleri uyarinca Bay Yahya Kemal Genger bagimsiz iiye degildir.

BUKET GENCER SAHIN - Yénetim Kurulu Baskan Vekili

30 Haziran 1963 tarihinde Ankara’da dogdu. Uskiidar Amerikan Kiz Lisesinden 1980-1981
déneminde mezun oldu. Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesinden 1985 — 1986 doneminde
mezun oldu.

Halen Genger Holding A.S.’de Yonetim Kurulu Bagkan Vekilligi, Bagfas Bandirma Giibre
Fabrikalar1 A.S.’de Yonetim Kurulu Bagkan Vekilligi, Ege Giibre Sanayii A.S.’de Yonetim
Kurulu Bagkan Vekilligi, BADETAS Bandirma Deniz Tasimaciligi A.S.’de Yonetim Kurulu
Baskan Vekilligi ve BAGASAN Bagfas Ambalaj Sanayii A.S.’de Yonetim Kurulu Bagkan
Vekilligi gorevlerini yiirtitmektedir. Evli ve bir ¢ocuk annesidir.

SPK Kurumsal Yénetim Ilkeleri uyarinca icrada goérevli olmayan Bayan Buket Genger Sahin
bagimsiz iiye degildir.

AHMET GENCER - Yénetim Kurulu Uyesi

Balikesir’in Gonen ilgesinde 20 Temmuz 1956 tarihinde dogdu. Babasinin gorevleri nedeniyle
ilk ve orta tahsilini degisik illerde yapip, Kabatag Erkek Lisesinden mezun oldu. Yiiksek
ogrenimini Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesinde yapti.

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 A.S’ nin ¢esitli kademelerinde gorev alarak Genel Miidiir
Yardimciligi’na kadar yiikseldi. Halen Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalari A.S. Yonetim
Kurulu Uyeligi, Ege Giibre Sanayii A.S.’nde Yonetim Kurulu Uyeligi ve Murahhas Azalik
gorevlerinin yan1 sira, BAGASAN Bagfas Ambalaj Sanayii A.S. ile BADETAS Bandirma
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Deniz Tasimmaciligr A.S. sirketlerinin Yonetim Kurulu Baskan Vekilligi ve Genel Miidiirliikk
gorevlerini de yiiriitmektedir. Evli ve iki ¢ocuk babasidir.

SPK Kurumsal Yénetim Ilkeleri uyarinca icrada gorevli olmayan Bay Ahmet Genger bagimsiz
iiye degildir.

DR. OSMAN BUBIK

Osman Bubik 1965 yilinda Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi, Maliye ve Iktisat
subesinden mezun olduktan sonra, Amerika Birlesik Devletleri, California Universitesi’nde
Dogal Kaynaklar Ekonomisi konusunda Yiiksek Lisans ve Doktora dereceleri elde etmistir.
Doktora sonrast ABD’de degisik Universitelerde ders vermis ve arastirmalar yapmustir. 1973
yilinda Tiirkiye’ye dondiigiinde Bogazi¢i Universitesi’ne katilmis. Sirasiyla Dogent ve
Profesér’liik unvanlarini elde etmis ve Universite’de uzun yillar ¢alismistir. Osman Bubik,
Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 A.S. ve Ege Gilibre Sanayii A.S. sirketlerinde Yonetim
Kurulu tiyeligi gorevlerinde bulunmaktadir. Evli ve bir ¢ocuk babasidir.

SPK Kurumsal Y&netim Ilkeleri uyarinca icrada gérevli olmayan Bay Osman Bubik bagimsiz
iiye degildir.

HASAN IBRAHIM KINAY

8 Eyliil 1945 tarihinde Uskiidar’da dogdu. Marmara Koleji ve London School of Foreign
Trade’den mezundur. Kinay Sirketler Grubu Yonetim Kurulu Bagkani, Bagfas Bandirma Giibre
Fabrikalar1 A.S. Yonetim Kurulu iiyesi ve Ege Giibre Sanayii A.S.Y6netim Kurulu iiyesidir.
Evli ve bir ¢cocuk babasidir.

SPK Kurumsal Yénetim Ilkeleri uyarinca icrada gorevli olmayan Bay Hasan Ibrahim Kinay
bagimsiz iiye degildir.

HAYRULLAH NUR AKSU (BAGIMSIZ UYE)
1954 yilinda Diyarbakir’da dogdu. Ankara Devlet Miithendislik Mimarlik Akademisi Kimya
Miihendisligi’nden mezundur. Ingilizce bilir.

1990 — 1992 : Petrol Ofisi A.S. — Genel Miidiir Yardimcisi

1992 — 1996 : Petrol Ofisi A.S. — Genel Miidiir Miisaviri

1996 — 1997 : Petrol Ofisi A.S. — Genel Miidiir — 22.03.1996 — 15.07.1997

1997 — 2000 : Petrol Ofisi A.S. Miisaviri

2001 — (Ocak) : Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi’ndan emekli (POAS’1n 6zellestirilmesi
nedeniyle)

2001 — (Ocak) — Temmuz 2003 : Kendi sirketi

2003 — (Agustos) — Mart 2004 : Genel Miidiir — MOIL Akaryakit Dagitim A.S.

Mart 2004 — Ekim 2005 : City Hospital A.S. — ANKARA tam tesekkiilli, genel Amaglh
0zel hastane Genel Mudiirii
Ekim 2005 — Aralik 2008 : Akpet Akaryakit Dagitim A.S. — Genel Miidiir - ISTANBUL

Tirkiye de 2005 yilinda Akaryakitta serbest piyasaya gecilmesiyle olusan yaklasik 46 dagitim
sirketi arasinda Pazar payinda altinci, depolama kapasitesinde ikinci olan Akpet Akaryakit
Dagitim A.S. Genel Miidiirti

Mart 2009 — Ekim 2011 : Delta Petrol Uriinleri Tic. A.S. Koordinatdr olarak calismistir.
Halen “Arikanli Holding — Arikanh Petrol Sirketleri” Genel Miidiirii olarak gorev yapmaktadir.
2009 yilindan beri Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 A.S. Yonetim Kurulu Uyesidir. Evli ve
bir cocuk babasidir.
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SPK Kurumsal Y&netim ilkeleri uyarinca icrada gérevli olmayan Bay Hayrullah Nur Aksu
Bagimsiz tiyedir.

DR. OSMAN AKIN (BAGIMSIZ UYE)

1955 yilinda Istanbul’da dogdu. 1973 yilinda Istanbul Fransiz Saint-Michel Lisesini, 1977
yilinda Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesini bitirdi ve ayn1 yil Is Hukuku ve Sosyal
Giivenlik Hukuku Kiirsiisiinde asistan olarak ilk gorevine basladi. 1978 yilinda Paris Sorbonne
Universitesine Hukuk Doktoras1 yapmak iizere giden Osman Akin 1982 yilinda “ Kisisel ve
Kolektif Is Hukukunda Hizmet Akdinin Askiya Alinmas1” konulu doktora tezi ile hukuk
doktora unvanin elde etti.

1982 yilinda Washington DC’ de George Washington Universitesi Isletme Fakiiltesine giden
Akin 2 yil boyunca “Is Idaresi ve Uluslar arasi Is iliskileri” programina katildi. Tiirkiye’ye
dondiikten sonra askerlik gorevini Milli Savunma Bakanligt Hukuk Miisavirli§i emrinde
tamamlayan Osman Akin ardindan cesitli yerli ve yabanci firmalara hukuk danigmanligi
hizmeti verdi.

2001 yilindan 2003 yilina kadar HBO Hukuk Biirosunda CEO olarak gorev yaptiktan sonra,
kendi hukuk biirosunu kurmak amaci ile ayrilan Dr. Osman Akin 2003- 2007 yillar1 arasinda
Tiirkiye’de is ve yatirim yapan ¢ok uluslu yabanci sirketlere ticaret ve yatirrm hukukunun tiim
alanlarinda hukuki danigmanlik hizmeti sundu. 2007 yilinin sonunda Pekin&Pekin Hukuk
Biirosunda “kidemli ortak™ olarak goreve baslayan Akin 2010 yili Ekim ayinda bu goérevinden
ayrildi. 2010 Ekim ayindan bugiine Giindiiz&Ozkan Hukuk Biirosunda danigman olarak gorev
yapan Dr. Osman Akin yerli ve yabanci sirketler ve yatirimecilarin sorunlarina hukuki anlamda
destek vermeye devam etmektedir.

Sirketler hukuku, ticaret hukuku, gayrimenkul hukuku, birlesme ve devralmalar, sermaye
piyasast hukuku, enerji hukuku ve sézlesmeler hukuku iizerine deneyimi olan Dr. Akin yerli ve
yabanci miivekkillere bankacilik hukuku, sigortacilik hukuku alanlarinda da hukuki destek
vermektedir.

2002-2004 y1llar arasinda Istanbul Hukuk Fakiiltesi Mezunlar Dernegi baskanlig1 da yapan Dr.
Osman Akin, Istanbul Barosuna kayithdir. Evli ve 2 ¢ocuk babasidir.

SPK Kurumsal Y&netim Ilkeleri uyarinca icrada gérevli olmayan Bay Dr. Osman Akin
Bagimsiz Uyedir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 13.2.1 no’lu maddesinde verilmektedir.

2.1.13. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda

Son ii¢ yillik doneme iliskin finansal tablolarin bagimsiz denetimini gergeklestiren bagimsiz
denetim firmalar1 asagidaki gibidir. S6z konusu bagimsiz denetim raporlarina sirketimizin
internet sitesi olan www.bagfas.com.tr ve www.kap.gov.tr internet adreslerinden ulasilabilir.
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Donem | Bagimsiz Denetim Firmasi Basdenetci Goriis

2011 Rasyonel Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali | Hiiseyin Olumlu
Miisavirlik A.S. DIKICI

2012 Rasyonel Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali | Hiiseyin Olumlu
Miisavirlik A.S. DIKICI

2013 Consulta Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali | H.Emre Olumlu
Miisavirlik A.S. BURCKIN

2.2. TIhrac Edilecek Paylara lliskin Bilgiler
2.2.1.1hrac edilecek paylar ile ilgili bilgiler

- Ortakligmmizin 9.000.000 TL tutarindaki mevcut sermayesi; 36.000.000 TL tutarinda
tamamen nakit karsilig1 olmak iizere 45.000.000 TL’ye artirilacaktir.

Nakit karsiligr artirilan sermayenin 36.000.000 TL tutarindaki kismini temsil eden paylar halka
arz edilecektir.

Bu sermaye artirrminda yeni pay alma haklar1 kisitlanmamis olup, mevcut ortaklarimizin %400
oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadir.

Ortaklarimiza nakit karsiligr artirilacak sermaye karsiligi B grubu pay verilecektir.
Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 22.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.2.2.Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

2.2.3.Sermaye hakkinda bilgiler

Ortakligimizin mevcut 6denmis sermayesi 9.000.000 TL nominal olup, beher 100 paymn
nominal degeri 1,00 TL’dir.

2.2.4.Paylara iliskin haklar

Thrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerinin; Kardan Pay Alma Hakki (SPKn
md.19); Oy Haklar1 (SPKn md. 30, TTK md. 434); Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24);
Satma Hakki (SPKn md. 27); Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md. 507); Bedelsiz Pay
Edinme Hakki (SPKn md. 19); Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, SPKn md. 12); Genel
Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTK md. 414, 415, 419, 425, 1527); Genel
Kurul’da miizakerelere katilma hakki (TTk madde 407, 409); Bilgi Alma ve Inceleme Hakki
(SPKn md. 14, TTK md. 437); iptal Davas1 A¢ma Hakki (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6,
20/2); Azinlik Haklar1 (TTK md. 411, 412, 439); Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 438)
bulunmaktadir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 22.5 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.2.5.Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya
pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi

Yoktur.

2.2.6.Paylarin borsada islem gérme tarihleri ile ihragcinin sermaye piyasasi araglarinin
borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip gormedigine veya bu hususlara iliskin
bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi
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Sirket, Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine tabi olup, pay
senetleri 03.01.1986 tarihinden bugiine Borsa Istanbul A.S.’de Ulusal Pazar’da islem
gormektedir.

2.2.7.Kar dagitim politikas1 hakkinda bilgi

Sirketimiz, izleyen yillarda, uluslararasi kimyevi gilibre piyasalarini titizlikle izleme, algilama
ve ticaretini buna gore yonlendirme ile paralelinde eskiyen tesislerini bu piyasa hareketlerine
gore yenileme, tevsii edebilme gayretleri sonucu edebilecegi kar1 sirket menfaatleri
dogrultusunda da irdeleyerek; SPK tebligleri ¢ercevesinde esas sozlesmesi esasinda ortaklar
genel kurul kararina vabeste dagitacaktir.

Sirketimizin yukarida yer alan kar dagitim politikasi, ayrica www.bagfas.com.tr internet
adresinde Yatirnme Iliskileri boliimiinde Sirket Bilgileri’nde ilan edilmistir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 21. boliimiinde yer almaktadir.

2.3. Risk Faktorleri
2.3.1.1hracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

2.3.1.1. Kapasite Yonetim Riski:

Sirketin igerisinde yer aldig1 kimyevi giibre sektoriinde, sirketlerin mevcut tiretim kapasitesinin
diisiik oranda kullanilmasi, pazardaki biiylimenin kisitli kalmasi tiretim maliyetlerini arttirarak
karin diismesine sebep olmaktadir.

2.3.1.2. Tedarik Zinciri Riski:

Sirketin igerisinde yer aldig1 kimyevi giibre ve asit iiretimi sektoriinde hammaddenin tamami,
yurt i¢inden temin edilemediginden ithal edilmektedir. Bu nedenle tedarikgiler ile uzun vadeli
stratejik isbirligi kurulmasi 6nem tasimaktadir. Tedarikc¢ilerin bulundugu iilkelerdeki siyasal ve
finansal problemler sirketi etkiler.

2.3.1.3. Finansal Riskler

Déviz pozisyon yapilart ¢ercevesinde, hammadde maliyetleri ve satis fiyatlarinin bagl oldugu
doviz cinsi ve 6deme/tahsilat siireleri farkliligi, doviz kredileri kapsaminda kur riski mevcuttur.

2.3.2.Thragcinin icinde bulundugu sektére iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Hammadde temini agisindan olabilecek risk fiyat artisidir. Hammaddelerin fiziksel temini
genellikle sorunsuz olarak gerceklesmektedir. Tamami yurt disindan gelen hammaddelerdeki
fiyat hareketleri uluslararasi piyasalar tarafindan belirlendiginden Sirket, hammadde fiyat riski
ile karsilasabilmektedir. Rakiplerin yaratabilecegi riskler agisindan Sirket fosfatli giibreler
bazinda piyasa belirleyici oldugundan bu konuda zorlanmamaktadir, ancak biiyiiyen Tiirkiye
tiketim pazar1 yurt disindaki treticilerin Tiirkiye’ye yonelik dikkatlerini arttirdigindan bazi
yeni kaynaklardan giibre ithalati gerceklesmesi miimkiin goziikmektedir.

Sirket iiretiminin %20 ila %35’ini ihrag¢ ettiginden asil risk ihracatta karsilasacagi rekabet
olacaktir.
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2.3.3.1hrag edilecek paylara iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

2.3.3.1. ihrac Edilen Paylarin Kar Pay1 Gelirine iliskin Riskler:

Sirketin finansal riskler ve zarar riski gerceklestigi Ol¢iide beklenen karin elde edilememesi
sonucunda kar dagitilamamasi riski vardir. Ote yandan beklenen kar olussa bile Sirketin Genel
Kurulu’nda, ana sézlesmesine ve SPK’nun 11-19.1 sayili Kar Payr Tebligi’ne uygun oldugu
Olclide pay sahiplerine temettli 6demeye karar verebilir.

2.3.3.2. Thrac Edilen Paylarin Sermaye Kazancina iliskin Riskler:

Sermaye kazanci zaman icinde hisse senedinin degerinde meydana gelen artistan elde edilen
gelirdir.Sirket hisselerinin degerinde Sirketin kontrolii disinda gelisebilecek olan, kiiresel
krizler, sermaye piyasalar1 beklentileri ile finansal sonucglar arasindaki aykiriliklar, genel
ekonomik durum, Sirketin tabi oldugu yasal mevzuatta olabilecek degisiklikler gibi pek ¢ok
cesitli faktore bagli olarak dalgalanmalar yasanabilir.  Sirketin finansal performansinin
beklentilerin altinda olugmasi veya sermaye piyasast kosullarin koétiilesmesi durumunda
Sirket paylarinin piyasa fiyat1 diisebilir.

2.3.4.Diger riskler hakkindaki temel bilgiler

Sirket paylar1 halka arz oncesinde aktif olarak BIAS’da islem gormektedir. Sirket’in finansal
performansinin beklentilerin altinda olugmasi veya piyasa kosullarin olumsuzlugu durumunda
Sirket paylarinin fiyati diisebilir.

Bu riskler, BiAS’da islem goren hisselerin yapisal faktorlerden kaynaklanan fiyat
dalgalanmalar1 sonucu ortaya ¢ikmasi olasi risklerdir. 2009 yilinda baslayan diinya ekonomik
krizi ya da Pazar olarak diisiiniilen ilkelerde meydana gelen ekonomik gelismeler bu tiir
riskleri olusturur.

Thrag edilen ortaklik paylari temettii ve sermaye artirimi politikalarindan etkilenebilir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri Sirket’in kar ve zararia ortak olmaktadir. Pay sahibi Sirket’in
tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, sdz konusu tasfiye bakiyesine pay1
oraninda istirak eder. Ortakligin tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler
yapildiktan sonra pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 4. boliimiinde yer almaktadir.
2.4. Halka Arza Iliskin Bilgiler

2.4.1. Halka arzdan saglanan net nakit girislerinin toplam tutar1 ile halka arza iliskin
olarak ihrac¢inin 6demesi gereken toplam tahmini maliyet

Tahmini ihra¢ maliyetleri diisiildiikten sonra, sermaye artirimi sonucunda saglanacak tahmini
nakit girisi yaklagik 35.833.500,- TL’dir. Tahmini 166.500,- TL toplam maliyet i¢inde halka
arz edilecek 1 TL’lik nominal degerli pay basina diisen maliyet tahmini 0,004625 TL’dir.
Tahmini ihrag maliyetleri asagidaki gibidir:

Kurul Kayda Alma Bedeli 72.000
BIAS Kota Alma Bedeli 36.000
Araci Kurum'a Odenecek Tutar(BSMV Harig) 35.000
Tescil ilan Giderleri 20.000
Diger Masraflar 3.500
TOPLAM 166.500
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2.4.2.Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Sirket halka arzdan elde edecegi geliri, gelecekteki yatirnm ve is projelerinin finansmaninda
kullanacaktir. Sermaye artirimi saglanacak tahmini nakit girisinin 35.833.500,- TL olmasi
beklenmektedir. Sermaye artirirmindan saglanacak fonlarin kullanim yerleri; yapimi devam
etmekte olan CAN kimyevi giibre kompleksi yatirimiyla ilgili olarak BAGFAS’in yeni mamul
madde ambari, konveyor hatlari, kiregtagi 6giitme tesisi, OG panolari, yiikksek basing buhar
hatt1, yer tesviyesi, deniz suyu tesisi hatti, amonyak hatti, elektrik 6l¢li kontrol aletleri vb.
harcamalar da yapmasi gerekmektedir. Bu harcamalar i¢in tahmini biitge 20.000.000,-
EURO’dur.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 28.2 no’lu maddesinde yer almaktadr.
2.4.3.Halka arza iliskin temel bilgiler

Yapilacak sermaye artirimi ile 36.000.000,- TL nominal tutarli pay ihrag¢ edilecektir. Yeni pay
alma haklarmin kullanilmasindan sonra kalan paylar tasarruf sahiplerine arz edilecektir. Bu
tutar ayrica Sermaye Piyasast Mevzuati ile belirlenen sekilde kamuya agiklanacaktir.

Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen bagvuru yerlerinde ... / ... / 2014 ile ... / ... / 2014
tarihleri arasinda, 15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giinliniin resmi tatile
rastlamasi halinde, yeni pay alma hakk: kullanim siiresi, izleyen is giinii aksami1 sona erecektir.
Bir paym nominal degeri 1,-TL olup, 1,-TL'den satisa sunulacaktir. Pay bedelleri Tiirkiye Is
Bankas1 Kurumsal Subesi nezdinde Sirket adina agilmig olan 156634 numarali 6zel hesaba
yatirtlacaktir. Yeni pay alma haklarmi kullanmak isteyen ve paylart MKS'de ihragci alt
hesaplarinda Bagfas tarafindan muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarimi
yukarida belirtilen banka subesinde acilan hesaba yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde
tam ve nakit olarak yatiracaklardir. Yeni pay alma haklarmi kullanmak isteyen ve paylar
MKS'de aract kurum/kuruluslar nezdinde yatirnm hesaplarinda muhafaza ve takip edilen
ortaklarimiz, yeni pay tutarini, yukarida belirtilen banka subesinde acilan hesaba MKK
tarafindan “6zel” hesaba aktarilmak tizere, yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve
nakit olarak araci kurum/kuruluslar nezdindeki yatirnm hesaplara yatiracaklardir. Tasarruf
sahiplerine satisin siiresi ise 5 i gilinlidiir. Yeni pay alma haklarinin kullandirilmasinin ve
tasarruf sahiplerine satisin, SPK’nin gerekli izin ve onaylarinin alinmasini takiben yapilmasi
planlanmaktadir. Tasarruf sahiplerine satis silirecinin baslangi¢ ve bitis tarihleri KAP’da ilan
edilecektir.

Konuya iliskin ayrmntilt bilgi izahnamenin 23.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.4.4. Menfaatler hakkinda bilgi
Yoktur.

2.4.5.0rtak satisina iliskin bilgi ile halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmnin
artirilmamasina iliskin taahhiitler

Yoktur.
2.5. Sulanma etkisi

2.5.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

9.000.000.-TL sermayeyi temsil eden paylarin %74,07°si halka agik olup (6.666.890,-TL

nominal pay) BIAS Ulusal Pazar’da islem gormektedir. %400 bedelli sermaye artirimi

sonrasinda mevcut ortaklarin tamaminin yeni pay alma haklarmi kullanmasi durumunda

dolagimdaki 1 TL nominal degerli toplam pay miktar1 26.667.560,-TL nominal adet artacaktir.
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Bu boliimde yapilan hesaplamalar %400 bedelli sermaye artirimina tiim yatirimcilarimizin yeni
pay alma haklarimi kullanacagi varsayimi ile yapildigi igin, gerceklesecek durum sonucu
yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilir.

Sulanma Etkisi (TL) 31/12/2013
Ozkaynaklar 222.951.267
Odenmis Sermaye 9.000.000
Pay basina defter degeri 25
Nakit sermaye artig1 36.000.000
Halka arz masraflar 166.500
Halka arz sonrasi1 6zkaynak 258.784.767
Sermaye 45.000.000
Halka arz sonrasi pay bagina defter degeri 6
Mevcut ortaklar i¢in (pozitif) sulanma etkisi -19
Mevcut ortaklar i¢in (pozitif)sulanma etkisi % -76,8%

2.5.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda sulanma etkisinin
miktari ve yiizdesi:

Mevcut hissedarlarin yeni pay alma haklarini kullanmamalar1 ve kullanilmayan paylarin
tamamin1 BIAS birincil piyasada satilmas1 durumunda dolasimdaki pay miktar: satis1 yapilan
paylar miktarinca artacaktir. Mevcut ortaklarin riighan haklarinda herhangi bir kisitlama
yoktur. Bu nedenle bu durum hesap edilememektedir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 27. boliimiinde yer almaktadir.
2.6. Halka arzdan talepte bulunan yatirnmcilarin katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

Talepte bulunan yatirimcilar bagvurduklart araci kurumlarin ticretlendirme politikalarina tabi
olacaktir. MKK tarafindan araci kurulusa tahakkuk ettirilen ve pay tutar1 lizerinden hesaplanan
"onbinde ikibuguk" oranindaki hizmet bedeli araci kurumun uygulamalarma bagli olarak
yatirimeidan tahsil edilebilir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Bagimsiz denetim Kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bas
denetcinin adi soyadi:

Donem | Bagimsiz Denetim Firmasi Basdenet¢i | Adres

2011 Rasyonel Bagimsiz Denetim ve | Hiiseyin Biiyiikdere Caddesi Lale Is Merkezi
Yeminli Mali Miisavirlik A.S. | DIKICI No:62/8 Mecidiyekdy / ISTANBUL

2012 Rasyonel Bagimsiz Denetim ve | Hiiseyin Biiyiikdere Caddesi Lale Is Merkezi
Yeminli Mali Miisavirlik A.S. | DIKICI No:62/8 Mecidiyekdy / ISTANBUL

2013 Consulta Bagimsiz Denetim ve | H.Emre Kore Sehitleri Cad. Ustegmen
Yeminli Mali Miisavirlik A.S. | BURCKIN | Mehmet Goneng Sok. No:3 Kat:3

Zincirlikuyu Sisli/ISTANBUL

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.

22




4. RISK FAKTORLERI

4.1. Thracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

4.1.1. Kapasite Yonetim Riski:

Sirketin igerisinde yer aldig1 kimyevi giibre sektdriinde, sirketlerin mevcut liretim kapasitesinin
diisiik oranda kullanilmasi, pazardaki biiytimenin kisith kalmasi iiretim maliyetlerini arttirarak
karin diismesine sebep olmaktadir.

4.1.2. Tedarik Zinciri Riski:

Sirketin igerisinde yer aldig1 kimyevi giibre ve asit iiretimi sektériinde hammaddenin tamami,
yurt i¢inden temin edilemediginden ithal edilmektedir. Bu nedenle tedarikgiler ile uzun vadeli
stratejik isbirligi kurulmasi 6nem tasimaktadir. Tedarikgilerin bulundugu tilkelerdeki siyasal ve
finansal problemler sirketi etkiler.

4.1.3. Finansal Riskler:

Doviz pozisyon yapilart cergevesinde, hammadde maliyetleri ve satis fiyatlarinin bagl oldugu
doviz cinsi ve 6deme/tahsilat siireleri farkliligi, doviz kredileri kapsaminda kur riski mevcuttur.

31.12.2013, 31.12.2012 ve 31.12.2011 yillarina ait mali tablolar incelendiginde Sirketin Net
Isletme Sermayesinin (Dénen Varliklar — Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler): 31.12.2013 tarihinde
83.840.653,- TL. 31.12.2012 tarihinde 108.165.248,- TL ve 31.12.2011 tarihinde 164.649.629,-
TL oldugu goriilmektedir.

Sirket’in faaliyetlerini siirdiirmek i¢in yabanci kaynak ihtiyaci yoktur. Sermaye artirimindan
saglanacak fonlarin kullanim yerleri; yapimi devam etmekte olan CAN kimyevi giibre
kompleksi yatirimiyla ilgili olarak BAGFAS’1in yeni mamul madde ambari, konveyor hatlari,
kiregtas1 6giitme tesisi, OG panolari, yiiksek basing buhar hatti, yer tesviyesi, deniz suyu tesisi
hatt1i, amonyak hatt1, elektrik 6lcii kontrol aletleri vb. harcamalar da yapmasi gerekmektedir.
Bu harcamalar i¢in tahmini biitge 20.000.000,- EURO’dur.

4.2. Thraccinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

Hammadde temini agisindan olabilecek risk fiyat artisidir. Hammaddelerin fiziksel temini
genellikle sorunsuz olarak gergeklesmektedir. Tamami yurt disindan gelen hammaddelerdeki
fiyat hareketleri uluslararasi piyasalar tarafindan belirlendiginden Tiirk iireticilerinin bu
hareketleri yakinen izlemek disinda kendilerini korumaya yada bu hareketlerden
etkilenmemeye yonelik herhangi bir Onlem almalart miimkiin degildir. Rakiplerin
yaratabilecegi riskler agisindan Sirket fosfatli giibreler bazinda piyasa belirleyici oldugundan
bu konuda zorlanmamaktadir, ancak biiyiiyen Tirkiye tiiketim pazar1 yurt disindaki lireticilerin
Tiirkiye’ye yonelik dikkatlerini arttirdigindan bazi1 yeni kaynaklardan giibre ithalati
gerceklesmesi miimkiin géziikmektedir.

Sirket iiretiminin %20 ila %35’ini ihrag¢ ettiginden asil risk ihracatta karsilasacagi rekabet
olacaktir. Bunda da hammadde alirken gosterilen yetenek ihracatin devamliligini
saglamaktadir.
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4.3. Thrac edilecek paylara iliskin riskler:

4.3.1. Thrac Edilen Paylarin Kar Pay1 Gelirine iliskin Riskler:

Sirketin finansal riskler ve zarar riski gerceklestigi Ol¢iide beklenen karin elde edilememesi
sonucunda kar dagitilamamasi riski vardir. Ote yandan beklenen kar olussa bile Sirketin Genel
Kurulu’'nda, ana sozlesmesine ve SPK’nun II-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi’ne uygun oldugu
Olclide pay sahiplerine temettli 6demeye karar verebilir.

4.3.2. Thrac Edilen Paylarin Sermaye Kazancina iliskin Riskler:

Sermaye kazanci zaman icinde hisse senedinin degerinde meydana gelen artigtan elde edilen
gelirdir. Sirket hisselerinin degerinde Sirketin kontrolii disinda gelisebilecek olan, kiiresel
krizler, sermaye piyasalar1 beklentileri ile finansal sonuglar arasindaki aykiriliklar, genel
ekonomik durum, Sirketin tabi oldugu yasal mevzuatta olabilecek degisiklikler gibi pek ¢ok
cesitli faktore bagli olarak dalgalanmalar yasanabilir. Sirketin finansal performansinin
beklentilerin altinda olugmasi veya sermaye piyasast kosullarin koétiilesmesi durumunda
Sirket paylarinin piyasa fiyat1 diisebilir.

4.4. Diger riskler:

Sirket paylar1 halka arz 6ncesinde aktif olarak BIAS’da islem gormektedir. Sirket’in finansal
performansinin beklentilerin altinda olusmasi veya piyasa kosullarin olumsuzlugu durumunda
Sirket paylarinin fiyat1 diisebilir.

BIAS’da islem goren hisselerin yapisal faktorlerden kaynaklanan fiyat dalgalanmalar1 sonucu
ortaya ¢ikmasi olasi riskler bulunmaktadir. 2009 yilinda baslayan diinya ekonomik krizi ya da
Pazar olarak diistiniilen {ilkelerde meydana gelen sosyal, siyasi ve ekonomik gelismeler bu tiir
riskleri olusturur.

Ihrag edilen ortaklik paylari temettii ve sermaye artirimu politikalarindan etkilenebilir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri Sirket’in kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi Sirket’in
tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu tasfiye bakiyesine pay1
oraninda istirak eder. Ortakligin tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler
yapildiktan sonra pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

5. ITHRACCI HAKKINDA BILGILER
5.1. Thrager hakkinda genel bilgi:

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalart Anonim Sirketi (Sirket) 31 Mart 1970 tarihinde (3915
sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi) Bandirma, Balikesir’de kurulmus, 1971 yil1 Subat ayinda
tiretime baglamistir.

Sirket’in kayith oldugu adres; Susam Sokak No:22 Cihangir Beyoglu/istanbul’dur. Sirket’in
hisseleri 1985 yilindan itibaren Borsa Istanbul’da (BIAS) islem gérmektedir. 01.04.2014 tarihi
itibariyle ~ Sirketin, MKK nezdinde halka agik kismi 6.666.890 TL olup, sermayesinin
%74,07’si Borsa Istanbul’da (BIAS) islem gormektedir. Sirket, kimyevi giibre ve asit imalati,
ithalati, dahili ve harici satis1 konularinda faaliyet gostermektedir. Sirket {iretim faaliyetlerini
Bandirma, Balikesir’deki tesislerinde stirdiirmektedir.
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BAGFAS Bandirma kimyevi giibre fabrikalar1 Tiirkiye’nin ilk ve hali hazirda tek entegre
kimyevi giibre tesisidir. Tesislere kiikiirt ve fosfat olarak giren kimyanin bu iki 6nemli
hammaddesi tesislerden ¢esitli kimyevi gilibre olarak ¢ikar.

5.1.1. Thraccimin ticaret unvani:
BAGFAS Bandirma Giibre Fabrikalar1 Anonim Sirketi
5.1.2. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler

a) Ticaret unvani, merkez adresi ve varsa merkezinden farkh yerdeki yonetim yerinin
adresi: Yoktur.

b) Kurulus tarihi, varsa ticaret sicili ve numarasi, simirsiz degilse siiresi: Yoktur.

¢) Tabi oldugu iilke mevzuati ile bu mevzuat uyarinca ihraccinin kuruldugu isletme tiirii:
Yoktur.

5.2. Yatirimlar:

5.2.1. izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihragcinin
onemli yatirnmlar1 ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

26.10.2011 tarihinde, Sirketin 650.000 ton/y1l kapasiteli CAN kimyevi giibre kompleksi
kurmast ve bu yatirimin Thyssen Krupp/UHDE firmasina anahtar teslimi ihale edilmesi ile
ilgili Yonetim Kurulu Kararina uygun olarak CAN kimyevi giibre kompleksinin kurulmasi isi
140.750.000,- Euro bedelle, anahtar teslimi ThyssenKrupp AG grubuna ait UHDE GmbH
firmasina ihale edilerek s6zlesme 18.06.2012 tarihinde imzalanmustir.

140.750.000 Euro’luk yatirim finansmani ile ilgili olarak Federal Almanya’dan Hermes Export
kredisi %85 oraninda ve Hermes primi dahil 132.137.500,- EURO tutarindaki kredi yatirim
siiresi (takriben 3 yil) geri 6demesiz, takip eden 10 yilda 20 esit taksit; % 3,02 sabit yillik
faizle, Bagfas tarafindan (yerli banka teminat mektubu, kefalet, ipotek vb.) karsi garanti
sozlesmesi verilmeden saglanmis olup, kredi sézlesmesi AKA Ausfuhrkredit GmbH ile
05.07.2012 tarihinde imzalanmustir.

Bu yatirimla ilgili olarak BAGFAS’in yeni mamul madde ambari, konveyor hatlari, kiregtasi
ogiitme tesisi, OG panolari, yiiksek basing buhar hatti, yer tesviyesi, deniz suyu tesisi hatti,
amonyak hatt1, elektrik 6l¢ii kontrol aletleri vb. harcamalar da yapmasi gerekmektedir. Bu
harcamalar i¢in tahmini biitge 20.000.000,- EURO’dur.

Planlanan Yatirnm Tahmini (")zkaynak ile Tahmini

_ _ Kullanilacak
CAN Kimyevi Yatirim Tutari Karsilanacak Yabanc Kavnak
Giibre Kompleksi (©) Tutar (€) (€ !
UHDE targfmdan 156.412.500 21.112.500 135.300.000
yapilacak igler
BAGFAS 'taraflndan 20.000.000 20.000.000 -
yapilacak igler

5.2.2. Thragq tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarimn niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

CAN Kimyevi Giibre Kompleksi insaat1 hizla devam etmektedir.
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5.2.3. Ihraccinin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirimlar hakkinda
ihracciy1 baglayic1 olarak alman kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

31.10.2013 tarihli Ozel Durum Agciklamamizda belirttigimiz gibi; 30.09.2013 tarihli Yonetim
Kurulu toplantisinda verilen yetki uyarinca, ThyssenKrupp Uhde Gmbh firmasi tarafindan
yapimina baglanan ve 2015 yili Ocak ayinda iiretime girmesi planlanan graniil stabilize
Amonyum Nitrat (AN) ve graniil Kalsiyum Amonyum Nitrat (CAN) kimyevi giibre kompleksi
tiretimi 660.000 ton graniill CAN kimyevi giibresinden yilda 200.000 ( +/- %10) ton graniil
CAN kimyevi giibresinin, 3 yil siire ile, Benelux iilkeleri, Fransa, Ispanya, Bulgaristan,
Romanya, italya, Kanada, Amerika Bilesik Devletleri ve Afrika iilkelerine ihra¢ edilmek iizere
diinyanin en biiyiik kimyasal ve kimyevi giibre ticaret sirketi Trammo AG (Transammonia)
sirketine satis1 sozlesmesi 31.10.2013 (Bugiin) Yo6netim Kurulu Bagkanimiz Bay Yahya Kemal
GENCER ve Trammo AG (Transammonia) Yo6netim Kurulu Baskani1 Bay Christian Wendel
tarafindan imzalanmustir.

17.03.2014 tarihli Ozel Durum Agiklamamizda belirttigimiz gibi; 30.09.2013 tarihli Y6netim
Kurulu toplantimizda Yonetim Kurulu Bagkant Bay Yahya Kemal GENCER'e verilen yetki
cergevesinde, yapimi devam eden ve 2015 yili Ocak ayinda deneme caligma ve {iretimine
baslamasi planlanan graniil stabilize Amonyum Nitrat (AN) ve graniil Kalsiyum Amonyum
Nitrat (CAN) kimyevi giibre kompleksi iiretimi graniil Kalsiyum Amonyum Nitrat (CAN)
kimyevi giibresinden yillik 120.000 ton + 50.000 ton, 3 yil siire ile belirli iilkelere ihrag
edilmek tlizere Almanya'da 16.02.1923 tarihinden beri faaliyet gdsteren BayWa AG sirketine
satis1 sozlesmesi 14.03.2014 Cuma giinii BayWa AG Yonetim Kurulu Uyesi Bay Dr. Josef
KRAPF ve Yonetim Kurulu Baskanimiz Bay Yahya Kemal GENCER tarafindan Istanbul'da
Sirket Merkezimizde imzalanmaistir.

6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
6.1. Ana faaliyet alanlar::

Bagfag’a ait gegmis donem Finansal Raporlara, Sirket internet sitesi www.bagfas.com.tr ve
KAP internet sitesi www.kap.gov.tr ‘den ulasilabilir.

6.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihrag¢i faaliyetleri hakkinda bilgi:

NET SATISLAR (TL) 31.12.2011 % 31.12.2012 % 31.12.2013 %
Uriinler

Kimyevi Giibre 267.986.970 | 82,4 | 321.625.038 | 88,4 301.956.658 91,4
Asit 55.408.184 | 17,0 41.338.003 | 114 27.951.509 8,5
Elektrik 1.744.516 0,6 909.408 0,2 465.721 0,1
Hizmetler
TOPLAM 325.139.670 | 100 363.872.449 | 100 330.373.888 | 100
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6.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile soz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr aciga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
6.2. Baslica sektorler/pazarlar:

6.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihragcinin bu sektorlerdeki/ pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Tiirkiye Giibre Sektorii

Giibre iiretimi i¢in gerekli dogal kaynaklara sahip olmayan iilkemizde ara mali ve kompoze
giibre tretimi yapilmakta fakat bunun icin gerekli giderler ithal edilmektedir. Kimyevi giibre
iiretiminde kullanilan hammadde kaynaklar1 olan dogalgaz, fosfat kayasi, potasyum tuzlar1 gibi
ana girdilerin yaklasik %95°’1 dis pazardan temin edilmektedir. Disa bagimlilik nedeniyle
uluslararasi pazar kosullar1 ve doviz kurlar1 sektoriimiiz i¢in 6nemli unsurlar olmaktadir.

Uretim

2010 yilinda giibre iretimi 3.446.765 ton iken 2011 yili sonunda bu rakam %8.79 artarak
3.749.921 ton olarak gerceklesmistir. Ancak 2012 ve 2013 yillarinda tiretim diisiis trendine
girerek sirasiyla 3.661.156 ton (-%2,36) ve 3.576.598 ton (-%2,31) seviyesine gerilemistir.
2013 yil1 itibariyle tiretimin %42,37°sini kompoze iiriinler olusturmaktadir.

Tiirkiye'de Giibre Uretimi (ton)

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Uretim 3.113.767 | 2.960.929 | 2.878.452 | 3.446.765 | 3.749.921 | 3.661.156 | 3.576.598
Yillik Artis
% 5% | -2,78% | 19,74% 8,79% | -2,36%| -2,31%

Kaynak: TUGEM

SEKTORUN URUN BAZINDA URETIM MIKTARI (TON)

Uriin 2013 2012 2011 2010 2009
KOMPOZE 1.515.406 1.386.982 1.366.783 1.280.051 1.029.877
CAN 697.714  722.444 1.028.981 894.284 898.963
URE 360.356  437.844 513.649 116.009 0
DAP 209.660 250.267 301.520 495.809 417.502
AN 515.987 536.199 258.247 334.661 211.905
AS 166.475 207.180 166.304 202.092 249.705
TSP 111.000 120.240 114.300 113.166 70.500
PS 0 0 137 893 0
Toplam 3.576.598 3.661.156 3.749.921 3.446.765 2.878.452

Kaynak: TUGEM

27



Satislar

2010 yilinda giibre tiiketimi 4.968.058 ton iken, 2011 yili sonunda bu rakam %4,06 azalarak
4.766.357 ton olarak gerceklesmistir. 2012 yilinda %12,03 oraninda artarak 5.339.893 ton
seviyesine ulasan tiiketim, artig trendini 2013 yilinda da siirdiirerek %8,87 artigla 5.813.612

tona ulagsmaistir.

SEKTORUN URUN BAZINDA TUKETIM MIiKTARI (TON)

Uriin 2013 2012 2011 2010 2009
KOMPOZE 1.717.330  1.617.264 1575199 1.484.444 1.333.461
CAN 798.593 883.212 733.193 736.375 953.613
URE 1.100.865 872.413 760.295 879.523 808.253
DAP 615.745 460.497 386.467 495.465 665.435
AN 1.040.160 995.848 842.090 872.652 1.014.338
AS 499.101 467.729 413.110 456.613 460.787
TSP/NSP 28.111 27.210 36.315 23.188 29.336
PS 13.707 15.719 19.688 19.798 10.396
Toplam 5.813.612 5.339.893  4.766.357 4.968.058 5.275.619
Kaynak: TUGEM

SEKTORUN URUN BAZINDA IHRACAT MIiKTARI (TON)

Uriin 2013 2012 2011 2010 2009
KOMPOZE 83.100 66.819 52.250 42.531 32.505
CAN 3.455 50.781 303.181 82.144 7.679
URE 6.710 3.931 906 22.239 1.725
DAP 65.935 76.097 110.539 264.408 124.752
AN 4.560 93.397 17.272 5.863 10.418
AS 15.534 19.742 57.304 53.190 43.324
TSP/NSP 794 4.458 624 25.499 188
PS 1.472 296 1.166 5.478 93
Toplam 181.560 315.521 543.242 501.352 220.684

Kaynak: TUGEM

Bagfas sadece giibre sektoriinde faaliyet gostermesinden otiirii dikkat ve gliciiniin tamamini tek
sektore yoneltmis ve sektoriin tiim hareketlerini ¢cok yakindan izleme anlama, gerekli zamanda

hareket etme yetisine sahip olmustur.

Sirket iiretiminin neredeyse yarisin1 4 kitaya pazarlama imkani bulmus olup kalite ve pazarlama
giicii agisindan diinyanin diger ileri gelen firmalar ile, tiim hammaddelerini ithal ederek tiretim
yapmasina ragmen, entegre bir kimya kompleksi olmasi nedeniyle rekabet edebilmektedir.

Yeni yapilacak yatirim ile Tiirkiye’nin ilk graniil CAN ve AN fabrikasinin sahibi olacak olan
Sirket pazara tanitacagi bu yeni iirliniin ilk giinden itibaren tiim pazarlarda biiyiik talep
gorecegini bilmektedir. Bu bilgiyi destekleyen nitelikte bir¢ok uluslar arasi firma simdiden
gonderdikleri talep mektuplari ile ¢ikacak {irtinii satin almak istediklerini bildirmislerdir.
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Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 Anonim Sirketi (Sirket) 31 Mart 1970 tarihinde (3915
sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi) Bandirma, Balikesir’de kurulmus, 1971 yil1 Subat ayinda
liretime baglamistir.

Sirket’in kayitli oldugu adres; Susam Sokak No:22 Cihangir Beyoglu/Istanbul’dur. Sirket’in
hisseleri 1985 yilindan itibaren Borsa Istanbul’da (BIAS) islem gdrmektedir. 01.04.2014 tarihi
itibariyle Sirketin, MKK nezdinde halka acik kism1 6.666.890 TL olup, sermayesinin %74,07si
Borsa Istanbul’da (BIAS) islem gdrmektedir. Sirket, kimyevi giibre ve asit imalati, ithalati,
dahili ve harici satis1 konularinda faaliyet gostermektedir. Sirket tiiretim faaliyetlerini
Bandirma, Balikesir’deki tesislerinde stirdiirmektedir.

BAGFAS Bandirma kimyevi giibre fabrikalar1 Tiirkiye’nin ilk ve hali hazirda tek entegre
kimyevi giibre tesisidir. Tesislere kiikiirt ve fosfat olarak giren kimyanin bu iki Onemli
hammaddesi tesislerden ¢esitli kimyevi giibre olarak ¢ikar.

TSP Tesisi

BAGFAS’1n ilk tesisi olan NSP/TSP tesisi 500 ton/giin kapasiteli olarak Albatros lisansi ile
kurulmustur. Halen TSP iiretimi yapilmayan bu tesis dniimiizdeki yillarda iyilestirilerek, ¢esitli
fosfatl giibreler iireten bir iinite haline getirilecektir.

DAP — NPK Graniilasyon Tesisi

BAGFAS’1n birbirinin aynist iki adet graniilasyon tesisi mevcuttur. Bu tesislerde DAP veya
mubhtelif kompozisyonlarda Kompoze giibreler tretilir. Bu tesisler kurulduklart 1980 yilinda
Stamicarbon/Uhde/Bagtas caligmalar1 ve lisanslar iriinli boru reaktorii teknolojisini Avrupa’da
ticari olarak kullanan ilk tesistir. Bu teknolojinin kullanilmasi ile Bagfas dnemli 6lgiide enerji
tasarrufu saglamanin yani sira ¢evre kirliligini de minimum diizeye indirgemistir. 4 kademeli
yikama sistemi ile gaz atiklar temizlenmis, sivi atiklar da tekrar kullanilmak suretiyle
sifirlanmistir.  Ulkemizde ve diinyadaki diger firmalar da boru reaktdrii teknolojisini
kullanmaya baslamislardir. Tesisler ayn1 anda tek cins mal iiretebilecekleri gibi, her iki tesiste
de ayr1 ayri cinslerde iiretim yapilabilinir. Her bir tesisin kapasitesi 800 ton/giin kompoze giibre
veya 575 ton/giin DAP giibresidir, tek iiretim bazinda tesislerde 1.600 ton/giin NP/NPK veya
1.150ton/giin DAP {iretimi yapilir.

Kristal Amonyum Siilfat Tesisi

Uhde sentez metoduyla kurulan gaz amonyak ile siilfiirik asitten kristal Amonyum Siilfat iireten
iilkemizde yegane, diinyada cok ender tesislerden biridir. igleri kursun kapl 4 adet reaktorde
Amonyum Siilfat tiretilmektedir. Tesisin kapasitesi 800 ton/glindjir.

Siilfiirik Asit Tesisi
Bu tesis iilkemizde kiikiirt bazli tek tesis olup, halihazirda diinyadaki en ileri teknoloji olarak
adlandirilan ¢ift kontakt ¢ift absorbsyon metodu ile liretim yapmaktadir. Tek hatta giinde 1650

ton kapasite ile ¢aligilmaktadir. 550 bin ton/y1l kapasiteye sahip olan tesis Lurgi/Basf lisansi ile
Kurulmustur.
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Fosforik Asit Tesisi

Bagfas Fosforik Asit tesisinde NISSAN H. Projesi olarak adlandirilan hemihidrat reaksiyon,
dihidrat filtrasyon teknolojisi kullanilmaktadir. Tesisin kapasitesi 440ton/giindiir. Tesisin yillik
kapasitesi 150.000 tondur. Tesisten kimyasal temizlikte ¢esitli yerlerde ve toprak islahinda
kullanilan alg1 yan iiriin olarak ¢ikmaktadir.

URETIM MIKTARLARI (TON)

MAMUL ADI 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
DAP GUBRESI 50.955 151.498
NP(20.20.0) GUBRESI 101.720 45.385
NPK(15.15.15)GUBRESI 37.334 7.625
NPK(12.30.12) GUBRESI 58.029 50.012
NP(16.20.0) GUBRESI 0 0
NP(10.20.0) GUBRESI 8.735 0
AS GUBRESI 166.410 207.180 142.717
SULFURIK ASIT 377.835 440.296 487.357
FOSFORIK ASIT 87.714 100.338 130.667

6.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin net
satis tutarimin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilimi hakkinda bilgi:

ULKE 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

TUTAR(TL) TUTAR(TL) TUTAR(TL)
Tiirkiye 265.626.303 286.552.193 210.408.789
Ihra¢ Kayitli Satiglar 50.281 391.447 536.183
Italya 3.015.702 21.711.152 13.419.923
Ispanya 7.729.051 0 4.715.338
Yunanistan 18.978.274 15.967.223 1.080.472
Bulgaristan 111.894 25.815 2.712.812
Nijerya 7.312.775 0 0
Hirvatistan 589.846 7.355.099 21.663.102
Kiiba 0 0 4.621.053
Sudan 0 0 6.708.240
Tanzanya 0 0 6.168.086
Romanya 12.899.470 25.210.579 53.105.672
Israil 0 849.130 0
Slovenya 3.154.615 6.077.536 0
Benin 10.905.677 0 0
TOPLAM 330.373.888 363.872.449 325.139.670

Kaynak: Bagfas

6.3. Madde 6.1.1 ve 6.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu

hakkinda bilgi:

Sirket, savas, dogal afet (deprem, yangin, sel, hortum, kuraklik, firtina vb.), ayaklanma, terdr,
tehlikeli salgin hastalik, agir ekonomik bunalim vb. olaganiistii olaylardan etkilenme riskine
sahiptir. Olaganiistii durumlarin ortaya ¢ikmasit halinde Bagfag’in finansal durumu ve
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faaliyetleri benzer sektorle birlikte olumsuz etkilenebilir. Sirket, finansal tablolarda yer alan
aktifinde kayitl varliklari, yukarida yer verilen olaganiistii unsurlart kapsayacak sekilde
risklerin en aza indirilmesini teminen sigorta kapsamina almistir.

6.4. Thraccinin ticari faaliyetleri ve karlihg acisindan 6nemli olan patent, lisans, smai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihra¢c¢cinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
ol¢iide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin ozet bilgi:

Ortakligin Marka Belgesi eklerde yer almaktadir.

7. GRUP HAKKINDA BiLGILER

7.1. Thraccimin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihragciyla olan iliskileri ve ihra¢¢imin grup icindeki yeri:

Yoktur.

8. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER

8.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraccinin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu
karar uyarinca ihracc tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi duran varhklara
iliskin bilgi:

Sirketin sahip oldugu tiim binalar, arsa ve araziler kendine aittir ve herhangi bir maddi duran
varlik i¢in kira 6denmemektedir. Ayrica Sirketin tiim maddi duran varliklar1 Sirket tarafindan
kullanilmakta olup, kiraya verilen herhangi bir duran varlik yoktur.
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Sahip Olunan Binalara iliskin Bilgiler

Cinsi Edinildigi Yil Mevkii Kullanim Amaci
Fabrika sahasinda Kurulu Binalarin 1973-1984 Balikesir-Erdek-Asagi yapici Uretim tesisileri. Idari
tamami Koyt Boliimler. Cami. Sosyal
Tesisler
Istanbul- Beyoglu-Kiligali
Bina (Tamam) 1989 Mah. Genel Merkez
Balikesir- Bandirma-
2 adet Bina (46 Daire) 1986-1988 Pasabayir Mah. Lojman
Balikesir- Bandirma-
Bina (66 Daire) 1985 Pasabayir Mah. Lojman
Balikesir- Erdek- Kanava
1-2-5 no.lu Daireler 1988 mevkii Lojman
Balikesir- Bandirma- Haci
Dubleks mesken 2009 Yusuf mah. Lojman
Ankara- Cankaya- Kiiltiir
1 Daire 1981 Mah. Biiro
Bina 1995 Mersin Depo
Bina 1995 Tekirdag - Murath Depo
Bina 1995 Gelibolu Depo
Sahip Olunan Arazi ve Arsalara iliskin Bigiler
Kiraya Yilhk
Cinsi Edinildigi m2 MevKkii Net Defter | Kullammm | Kapasite | Verildiise | Kira | Kira
- Yil — E— Degeri (TL) Amaci ve KKO | Kiralayan |Donemi | Tutar:
Kisi/Kurum (TL)
Balikesir- Erdek-
Arazi (14 Asag1 Yapici Tesis
adet tapu) |1984-1988 | 293.851 | Kdyii 4.236.280 | Yerleri 100% | Yok Yok Yok
Su
Balikesir- kuyularmin
Arazi (18 |1977- Bandirma- bulundugu
adet tapu) |1989 34.202 | Akgapinar Koyt 856.618 | alanlar 100%| Yok Yok Yok
Balikesir- Erdek-
Arazi (16 |1988- Asagi Yapict
adet tapu) | 2001 192.153 | Koyii 721.053 | Al¢1 Sahasi 100% | Yok Yok Yok
Mersin-
Mersin3-
Arazi 1995 1.836 | Karaduvar 32.321 | Depo yeri 100% | Yok Yok Yok
Istanbul- Genel
Beyoglu-Kiligali Merkez
Arazi 2004 796 Mah. 612.070 | bahgesi 100% | Yok Yok Yok
TOPLAM 6.458.341
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Finansal ya da Faaliyvet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iligkin Bilgiler

Cinsi Kira Donemi Kiralama | Yilhk Kira | Kullamm | Kapasite | Kiralandigi
Siiresi Tutari Amaci | ve KKO | Kisi Kurum
Sonunda (TL)
Kiralananin
Kime Ait
Olacag
Deniz Kiyist ve | 10.11.2013 tarihinde Devlete 1.147.179.- | Liman 100% Erdek
Dolgu Alan On izin Anlasmasi TL Tesisleri Malmiidiirliigii
69.030.87 m2 |ile 1 yillik kira
sozlesmesi
yapilmistir.

Sirketin finansal yada faaliyet kiralamasi yoluyla edinilen maddi duran varlig1 yoktur.

8.2. Thraccimin maddi duran varhklarimin kullammim etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

8.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlari

hakkinda bilgi:

Yoktur.

8.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic deger

ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIiRMELER

9.1. Thragcciin bor¢luluk durumu

Sirketin 31.12.2013 hesap donemi itibariyle bor¢luluk durumu asagidaki gibidir:

Bor¢luluk Durumu 31.12.2013
Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Garantili
Teminatlh
Garantisiz/Teminatsiz 85.066.565

Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa
vadeli kisimlar1 haric)

Garantili

Teminath
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Garantisiz/Teminatsiz 189.296.102
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam

Ozkaynaklar

Odenmis/cikarilmis sermaye 9.000.000
Yasal yedekler 17.031.869
Diger yedekler 196.919.398
TOPLAM KAYNAKLAR

Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)

A. Nakit 67.524.772
B. Nakit Benzerleri 0
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar 136.448
D. Likidite (A+B+C) 67.661.220
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 3.267.382
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 0
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar 0
I. Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar (F+G+H) 3.267.382
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 64.393.838
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 184.221.607
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 184.221.607
O. Net Finansal Borc¢luluk (J+N) -119.827.769

10. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

10.1. isletme sermayesi beyam:

Sirketimiz, isletme sermayesini [(Donen Varliklar)-(Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler)] olarak
hesaplamakta olup, 31.12.2011, 31.12.2012, 31.12.2013 yillik hesap donemi finansal

tablolarina gore

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Doénen Varliklar 169.289.051 | 170.881.752 265.893.052
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 85.448.398 62.716.504 101.243.423
Isletme Sermayesi 83.840.653 | 108.165.248 164.649.629
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Yukaridaki tablodan da goriilecegi sirketimizin cari ylikiimliiliiklerini karsilamak tizere yeterli

isletme sermayesi bulunmaktadir.

Sermaye artirimi sonucunda saglanacak tahmini nakit girisi yaklagik 35.833.500,- TL dir.

Bu izahnamenin konusunu olusturan sermaye artirimindan saglanan kaynak gelecekteki yatirim

ve i projelerinin finansmaninda kullanilacaktir.

11. EGILIM BILGILERIi

11.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler

hakkinda bilgi:

URETIM MIKTARLARI (TON)

MAMUL ADI 31.12.2013| 31.12.2012| 31.12.2011

DAP GUBRESI 50.955 92.260 151.498
NP(20.20.0) GUBRESI 101.720 79.265 45.385
NPK(15.15.15)GUBRESI 37.334 12.006 7.625
NPK(12.30.12) GUBRESI 58.029 78.083 50.012
NP(16.20.0) GUBRESI 0 9.650 0
NP(10.20.0) GUBRESI 8.735 9.109 0

AS GUBRESI 166.410 207.180 142,717
SULFURIK ASIT 377.835 440.296 487.357
FOSFORIK ASIT 87.714 100.338 130.667

SATIS RAKAMLARI (TL)

Satis Tutarlar (TL) 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Yurti¢i Satiglar 265.626.301 286.277.468 210.408.789
Yurtdig1 Satiglar 64.747.587 77.594.981 114.730.881
Toplam Satislar 330.373.888 363.872.449 325.139.670

11.2. Thraccinin beklentilerini onemli olciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Yoktur.

12. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

12.1. Thraccinin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap donemlerine

iliskin kar tahminleri:
Yoktur.

12.2. Thra¢¢inin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:

Yoktur.

12.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:
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Yoktur.

12.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin a¢iklama:

Yoktur.

12.5. Daha 6nce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

13. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

13.1. Thragcinin genel organizasyon semasi:

|Yone‘tim Kurulu|

Riskin Erken
Saptanmasi ve
Yanetimi Denetim
Komitesi Komitesi
Murahhas Uye
ve Genel
Madar
Genel Mudar Fabrikalar
NMuavini (Ticari) Muddra
Muhasebe ve Materyal we Kimyevi Gubre
Bilgi islem Dig Ticaret pazarlama MaliIgler Satin Alma Uretim
Satis Sevk
Irtibat Asit Uretim

Personel ve

Muhaberat Laboratuvarlar
idari ve Sosyal

isler Bakim Onanm

Hukuk isleri

¥ .
13.2. Idari yapu:

13.2.1. ihragccinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:
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Gorev

Sermaye Pay1

Son Bes Yilda Siiresi/
Adi Soyadi Gorevi Is Adresi Ortaklikta iistlendigi | Kalan 0
gorevler Gorev (TL) (%0)
Siiresi
Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu
Yahya Kemal Bagkani ve | Susam Sok. no:22 | Bagkani ve Murahhas
Genger Murahhas Aza Cihangir/Istanbul | Aza 3yil/1y1l 39.682,8 0,4
Yonetim Kurulu | Susam Sok. no:22 | Yo6netim Kurulu
Buket Genger Sahin | Bagkan Vekili Cihangir/Istanbul | Baskan Vekili 3yil/1y1l 300,3 -
Yonetim Kurulu | Susam Sok. no:22
Ahmet Genger Uyesi Cihangir/istanbul | Yonetim Kurulu Uyesi | 3y1l/1y1l 300,3 -
Yonetim Kurulu | Susam Sok. no:22 | Bagimsiz Yonetim
Hayrullah Nur Aksu | Uyesi Cihangir/istanbul | Kurulu Uyesi 3yil/1yil 18 -
Yonetim Kurulu | Susam Sok. no:22 | Bagimsiz Yonetim
Dr. Osman Akin Uyesi Cihangir/istanbul | Kurulu Uyesi 3yil/1y1l 0 -
Yonetim Kurulu | Susam Sok. no:22
Dr. Osman Bubik Uyesi Cihangir/Istanbul | Yonetim Kurulu Uyesi | 3y1l/1y1l 15 -
Hasan ibrahim Yonetim Kurulu | Susam Sok. no:22
Kinay Uyesi Cihangir/istanbul | Yonetim Kurulu Uyesi | 3y1l/1y1l 135,75 -

13.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

. Sermaye Pay1
Adi Soyad Girevi Son Bes Yilda Ihraceida
Ustlendigi gorevler (TL) (%)
Yonetim Kurulu
Yahya Kemal Bagkani ve | Yonetim Kurulu Baskani ve
Genger Murahhas Uye Murahhas Uye 39.682,8 0,4
Genel Miidiir | Genel Midir  Muavini
Ela Hande Seckiner | Muavini (Ticari) (Ticari)
Muhasebe ve Mali |Muhasebe ve Mali Isler
Giinseli Aga Isler Miidiirii Midiirii
Semih Kirmizi Pazarlama Miidiirii | Pazarlama Miidiirii

13.2.3. Thragci son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihraccinmin kurucular: hakkinda bilgi:

Yoktur.

13.2.4. Thraccinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel ile
ihragg1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalk iliskileri

hakkinda bilgi:

Yahya Kemal Genger, Ahmet Genger ve Buket Genger Sahin kardestirler.

13.3. Thragcinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanlik deneyimleri hakkinda bilgi:
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Anilan kisilerin daha 6nceki donemlerde sahip olunan yonetim ve uzmanlik deneyimleri
hakkinda ayrintili bilgiye yer verilecektir.

13.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi
oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu yonetim ve
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhiginin halen devam edip etmedigine dair

bilgi:
Son 5 Yilda Ustlendigi Gorev
Ortak Oldugu Veya Gorev Ve Ortakhk
Adi Soyadi Aldig Sirketler Durumu
Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 A.S. Yonetim Kurulu Bagkan.
Murahhas Aza. Genel Miidiir
Yahya Kemal Genger | Bagfas Servis Pazarlama Ltd.Sti. Miidiir
Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
Badetas Bandirma Deniz Tagimacilifi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Bagfas Teknik Miiteahhitlik Ltd. Sti. Miidiir
Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 A.S. Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Buket Genger Sahin | go¢ Giibre Sanayi A.S. Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S. Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Genger Holding Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Badetas Bandirma Deniz Tagimaciligi A.S. Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
Ahmet Genger Yonetim Kurulu Baskani.

Ege Giibre Sanayi A.S.

Murahhas aza

Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S.

Yonetim Kurulu Baskani. Genel
Midiir

Badetas Bandirma Deniz Tagimaciligi A.S.

Yonetim Kurulu Baskani . Genel

Midir

Hayrullah Nur Aksu

Bagfag Bandirma Giibre Fabrikalar1 A.S.

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Arikanli Holding- Arikanl Petrol Sirketleri

Genel Midiir

Delta Petrol Uriinleri Tic. A.S.

Koordinator

Dr. Osman AKkin

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 A.S.

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Giindiiz & Ozkan Hukuk Biirosu

Danigsman

Pekin & Pekin Hukuk biirosu

Kidemli Ortak

Dr. Osman Bubik

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 A.S.

Yénetim Kurulu Uyesi

Ege Giibre Sanayi A.S. Yénetim Kurulu Uyesi

. . Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 A.S. Yénetim Kurulu Uyesi

H.Ibrahim Kinay Ege Giibre Sanayi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Kinay Sirketler Grubu Yonetim Kurulu Bagkani

13.5. Son 5 yilda, ihra¢cinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411 sayih Bankacihik Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile;
kasten islenen bir suctan dolayr bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtikap, riisvet, hirsizhik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli
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iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya Kkredi
kartlarinin kotiiye kullamlmasi, kacakcilik, vergi kacake¢iligi veya haksiz mal edinme
suclarindan dolayr alinms cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim
bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

13.6. Son 5 yilda, ihra¢ccinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

13.7. Son S yilda, ortaklhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde so6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

13.8. Son S yilda, ortakliZin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihragcidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

13.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihracci son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihraggiya karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlar1 arasindaki ¢ikar
catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

13.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihrac¢i son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kisilerle yapilan
anlagsmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

13.9.2. Thraccimin cikardign ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile
ihracc1 son S yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclariin satis1 konusunda belirli bir siire icin bu Kisilere getirilmis sinirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

14. UCRET VE BENZERIi MENFAATLER

14.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
so0z sahibi personelinin; ihrag¢i ve bagh ortaklhiklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin
s0z konusu Kkisilere odenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis odemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Sirket Yonetim Kurulu ve Ust Diizey Yoneticiler Ucret Politikasi esaslarina gore belirlenen ve
2013 yili icinde Midiir, Miidiir Muavini, Yonetim Kurulu Uyelerine 6denen toplam {icret
tutar1, Faaliyet Raporunun 5. Sayfasinda Bagimsiz Denetim Raporu Mali Tablolar 28 Numaralt
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Dipnotta agiklanmistir, toplam tutar briit 4.357.105,-TL’s1dir. Bu tutarin 868.892,08 TL’s1
Yonetim Kurulu, 3.488.212,97 TL’s1 yonetimde séz sahibi personel i¢indir.

14.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ithrag¢cinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
odeyebilmek icin ihraccinin veya bagh ortakhiklarinin ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Sirketin 31.12.2013 tarihi itibariyle yonetim kurulu tiyeleri ile yonetimde s6z sahibi personel
i¢in ayirdig1 kidem tazminati karsilig1 487.968,- TL dir.

15. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

15.1. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gorevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:

Son Bes Yilda Gorev Siiresi/
Adi Soyadi Ortaklllfta iistlendigi Kalan Gérev Siiresi
gorevler
Yonetim Kurulu
Yahya Kemal Bagkant ve Murahhas
Genger Aza 3yil/1y1l
Yonetim Kurulu
Buket Genger Sahin | Bagkan Vekili 3y1l/lyil
Ahmet Genger Yonetim Kurulu Uyesi | 3y1l/1yil
Bagimsiz Yonetim
Hayrullah Nur Aksu | Kurulu Uyesi 3yil/1yil
Bagimsiz Yonetim
Dr. Osman Akin Kurulu Uyesi 3yil/1yil

Dr. Osman Bubik Yonetim Kurulu Uyesi | 3y1l/1yi1l

Hasan [brahim

Kinay Yonetim Kurulu Uyesi | 3y1l/1yi1l
Genel Miidiir Muavini

Ela Hande Seckiner | (Ticari) 15 yil
Muhasebe ve Mali

Giinseli Aga Isler Miidiirii

Semih Kirmizi Pazarlama Miidiirii 15 yil

15.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihracci1 ve bagh ortakhklar: tarafindan, yonetim
kurulu iiyelerine ve yonetimde soz sahibi personele, is iliskisi sona erdirildiginde
yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda bilgi:

Is Kanunu hiikiimleri haricinde herhangi bir ddeme ve taahhiit yoktur.

40



15.3. ihraccinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi,
soyadi ve bu komitelerin gorev tammmlari:

Denetimden Sorumlu Komite hakkinda bilgi:

Bagimsiz Yonetim | Gorevi
Adi1 Soyadi Kurulu Uyesi  Olup
Olmadig

. Denetimden Sorumlu
Dr. Osman Akin Bagimsiz Uye Komite Bagkan1

Denetimglen Sorumlu
Hayrullah Nur Aksu | Bagimsiz Uye Komite Uyesi

BAGFAS Bandirma Giibre Fabrikalar1 A.S. Denetim Komitesi (Komite), Sirketin muhasebe,
finans ve denetim ile ilgili islemlerinin gézetiminde Yonetim Kuruluna yardimer olacaktir.

Komite, finansal raporlama ve kamuyu aydinlatma; finansal, operasyonel ve faaliyet riskleri; i¢
kontrol, i¢ ve bagimsiz dis denetim ile yasa ve diizenlemelere uyum konularinda Sirketin
gelistirdigi sistem ve Siirecleri gozden gecirecek, degerlendirecek ve Yonetim Kuruluna
Onerilerde bulunacaktir.

Komite, Yo6netim Kurulu tarafindan olusturulur ve yetkilendirilir. Komite, Sirket ¢alisanlarini
veya istirakler dahil Sirket ile iliskili kisi ve kuruluslarin temsilcilerini, i¢ ve dis denetgileri
(Denetciler) ve konusunda uzman kisileri toplantilarina davet ederek bilgi alma ve ihtiyag
duydugunda disaridan hukuk ve profesyonel danismanlik alma konularinda yetkilendirilmistir.
Komite, kendi yetki ve sorumlulugu dahilinde hareket eder ve Yonetim Kuruluna tavsiyelerde
bulunur; ancak nihai karar sorumlulugu her zaman Yonetim Kuruluna aittir.

Kurumsal Yonetim Komitesi hakkinda bilgi:

Bagimsiz Yonetim | Gorevi
Ad1 Soyadi Kurulu  Uyesi  Olup
Olmadig:

Kurumsal Yo6netim
Hayrullah Nur Aksu Bagimsiz Uye Komitesi Bagkani

Kurumsal Yo6netim
Dr. Osman Bubik Bagimsiz Uye Degil Komitesi Uyesi

Kurumsal Yonetim
Buket Genger Sahin Bagimsiz Uye Degil Komitesi Uyesi

BAGFAS Bandirma Giibre Fabrikalar1 A.S. Kurumsal Yonetim Komitesi (Komite), Sirketin
kurumsal yonetim ilkelerine uyumu; yonetim kurulu iiyeleri ve ist diizey yoneticilerin
belirlenmesi, ticret, 6diil ve performans degerlemesi ile kariyer planlamasi; yatirimer iliskileri

41



ve kamuyu aydinlatma konularinda g¢alismalar yapmak suretiyle yonetim kuruluna destek
verecek ve yardimct olacaktir.

Komite, Sirket performansini artirict yonetim uygulamalarinin hayata gegirilmesinde, Sirketin
olusturdugu veya olusturacagi sistem ve siliregleri goézden gecirecek, degerlendirecek ve
Onerilerde bulunacaktir.

Komite, Yonetim Kurulu tarafindan olusturulur ve yetkilendirilir. Komite, Sirket ¢alisanlarini
veya Sirket ile iligkili kisi ve kuruluslarin temsilcilerini, i¢ ve dis denetgileri (Denetgiler) ve
konusunda uzman Kkisileri toplantilarina davet ederek bilgi alma ve ihtiya¢c duydugunda
disaridan hukuk ve profesyonel danigsmanlik alma konularinda yetkilendirilmistir. Komite,
kendi yetki ve sorumlulugu dahilinde hareket eder ve Yonetim Kuruluna tavsiyelerde bulunur;
ancak nihai karar sorumlulugu her zaman Yo6netim Kuruluna aittir.

Riskin Erken Saptanmasi ve Yonetimi Komitesi hakkinda bilgi:

Bagimsiz Yonetim | Gorevi
Adi Soyad1 Kurulu  Uyesi  Olup
Olmadigi
Riskin Erken

Saptanmasi ve
Yonetimi Komitesi
Bagkani

Hayrullah Nur Aksu Bagimsiz Uye

Riskin Erken
Saptanmasi ve
Yonetimi Komitesi
Uyesi

Dr. Osman Bubik Bagimsiz Uye Degil

Riskin Erken Saptanmasi Komitesinin (Komite) amaci bu diizenleme ve yasal mevzuat
kapsaminda Sirketin varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye diisiirebilecek stratejik,
finansal, operasyonel vb. risklerin erken teshisi, tanimlanmasi, etki ve olasiliklarinin
hesaplanarak Onceliklendirilmesi, izlenmesi ve gézden gecirilmesi; maruz kalinabilecek bu
risklerin ve faydalanabilinecek firsatlarin Sirketin risk profiline ve istahma paralel olarak
yonetilmesi, raporlanmast ve karar mekanizmalarinda dikkate alinmasi, tespit edilen risklerle
ilgili gerekli nlemlerin uygulanmasidir.

Komitenin gorevlerini yerine getirebilmesi i¢in gereken her tiirlii kaynak ve destek Yonetim
Kurulu tarafindan saglanir. Komite, gerekli gordiigii yoneticiyi toplantilarina davet edebilir ve
goriislerini alabilir.

Komite, faaliyetleriyle ilgili olarak ihtiya¢ gdrdiigli konularda bagimsiz uzman goriislerinden
yararlanir. Komitenin ihtiya¢ duydugu danismanlik hizmetlerinin bedeli Sirket tarafindan
karsilanir.

15.4. Thracamin  Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

BAGFAS Bandirma Giibre Fabrikalar1 A.S. olarak Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan
yayimlanan 1I-17.1 sayili “Kurumsal Y6netim Tebligi” ve 2012 yili Kurumsal Yénetim Ilkeleri
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Uyum Raporu’nda agikladigimiz “Kurumsal Yénetim Ilkeleri”’ne 01.01.2013-31.12.2013
doneminde de uyulmus ve bu ilkeler uygulanmistir.

15.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihra¢¢inin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin yoneticisi hakkinda bilgi:

Gorevi /| Ogrenim | Sermaye Piyasas1|; ... . .
Adi1 Soyadi Unvam Durumu | Lisanst Iletisim Bilgileri
BAGFAS A.S. Susam Sokak No:22
Cihangir Beyoglu/ISTANBUL
Muhasebe ve
e A ) . . Tel. No:0 212 293 08 85
Gilnseli AGA ﬁiﬁum Isler | Lisans Yok Eaks No: 0 212 249 97 44
gunseli@bagfas.com.tr

15.6. Kurul diizenlemeleri uyarinca ihraccinin sermaye piyasast mevzuatindan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde ve Kkurumsal ydnetim
uygulamalarinda koordinasyonu saglayan gorevli personelin adi, soyadi ve iletisim
bilgileri ve sermaye piyasasi faaliyet lisanslarinin tiirii:

Gorevi /| Ogrenim Sermaye

Adi Soyadh Unvam Durumu Piyasasi Lisansi Tletisim Bilgileri
o Faa"%?;ig BAGFAS A.S. Susam Sok. No:22
Sermaye Lisanst Cihangir Beyoglu/ISTANBUL
M. Nadir GUNAK | Piyasalar Yiiksek Kurum;al Tel. No: 0 212 293 08 85
’ Lisans . Faks No: 0 212 249 97 44
Uzmani Yonetim
Derecelendirme ngunak@bagfas.com.tr
Uzmanh

16. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

16.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle personel sayisi,
belli bash faaliyet alanlar ve cografi bolge itibariyle dagilim ile bu sayida goriilen 6nemli
degisiklikler hakkinda aciklama:

Ortakligin ¢alisan sayilar1 asagidaki tabloda verilmistir.

Mevcut

Durum 31.12.2013 | 31.12.2012 31.12.2011
Miihendis 40 50 50 49
Idari Personel 120 122 120 116
Mavi Yaka 146 128 134 138
TOPLAM 306 300 304 303
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16.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

16.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihrag¢inin paylarina yonelik sahip olduklar1 opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

16.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihra¢¢inin paylarina yonelik sahip olduklar:
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

16.2.3. Personelin ihracciya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

17. ANA PAY SAHIPLERI

17.1. Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy
hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlas1 olan gercek ve tiizel
kisiler ayr olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi:

Sirketin 27.03.2014 Tarihli | Son Durum 1itibari 1Ile
Son Olagan Genel Kurul | Ortakhik Yapisi
Toplantis1 itibari le Ortakhk
Yapisi
Pay Sahibinin Adi | Hisse Hisse
Soyadi/Unvam Grubu | Tutar (TL) | % Grubu | Tutar (TL) | %
Recep Genger
(Dogrudan) A-B 3.639.489,21 | 4044 | A-B 3.639.489,21 | 40,44
Diger (Dogrudan) A-B 5.360.510,79 | 59,56 | A-B 5.360.510,79 | 59,56
Toplam 9.000.000,00 100 9.000.000,00 100

17.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 %S5 ve fazlasi olan gercek Kkisi
ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Yoktur.
17.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu| Nama/ | Imtiyazlarn tiirii Bir Payin Toplam Sermayeye
Hamiline |(Kimin sahip oldugu)| Nominal (TL) Oram
Oldugu Degeri (TL) (%0)
A Nama Oy Hakki1 1 1,20 -
Hamiline Oy Hakk1 1 4,80 -
B Hamiline - 1 8.999.994,00 99,99
TOPLAM 9.000.000,00 100,00
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17.4. Ihragcimin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani, yonetim
hakimiyetinin kayna@1 ve bu giiciin kotilye kullanilmasim1 engellemek icin alinan
tedbirler:

Sirketin 27.03.2014 Tarihli Son Olagan Genel
Kurul Toplantisi Itibari fle Ortaklik Yapisi
Pay Sahibinin Adi
Soyadi/Unvam Hisse Grubu | Tutar (TL) %
Recep Genger (Dogrudan) A-B 3.639.489,21 40,44
Diger (Dogrudan) A-B 5.360.510,79 59,56
Toplam 9.000.000,00 100

Sirkete ait hisselerin tamami1 IMKB de islem gérmektedir. TTK hiikiimleri disinda alinmis bir
tedbir yoktur.

17.5. Thraccimin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

18. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKiLI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 c¢ercevesinde ayrintili aciklama:

Ekteki mali tablolarda BAGFAS Bandirma Giibre Fabrikalar1 A.S. hissedarlari, onlarin sahip
oldugu sirketler, bunlarin yoneticileri ve iligkili olduklar1 bilinen diger kisiler ve kuruluslar
iligkili sirketler olarak tanimlanmistir. Asagidaki tablolardaki bilgilerin tamami incelemeden ve
bagimsiz denetimden ge¢mistir. Ayrica son durum itibari ile iligkili taraflarla ilgili olarak
onemli bir iglem gerceklestirmedigimizi beyan ederiz.

31 Aralik 2013 tarihinde sirketin elinde tutmus oldugu Giibretas A.S.’e ait 48.708,304 adet
hisse senedini satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirmistir. Degerlenen hisse senetleri
ile ilgili degerleme farklar1 Ozkaynaklarinin altindaki deger artis fonunda ve kapsamli gelir
tablosunda finansal varliklar deger artis fonundaki degisim boliimiinde gosterilmistir.
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Iliskili Taraflardan Alacaklar (TL) 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Ege Giibre A.S.* 392.979 239.820 169.581
Bagfas Servis Ltd Sti.

Tiirkiye Glibre Fabrikalar1 A.S.

Alacak Reeskontu (-) -94 -57 -7
Personelden Alacaklar

Toplam 392.885 239.763 169.574

* Ege Giibre A.S.’ne vadeli olarak Siilfiirik Asit ve Fosforik Asit satis1 yapilmakta ve
alacaklarimiz vadesinde tahsil edilmektedir. 31.12.2013 tarihi itibariyle Ege Giibre A.S.’den

alacagimiz 392.885 TL sidir.

Mliskili Taraflara Borclar(TL) 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
liskili Kuruluslara Bor¢lar 935.190 709.349 726.768
Ege Giibre 0 0 0
Bagasan AS 538.925 337.354 200.157
Badetas AS 0 5.980 46.584
Teknik Miiteahhitlik 151.533 175.030 150.541
Bagfag Servis Ltd Sti. 244,732 190.985 329.486
Borglar Reeskontu (-) -6.477 -4.125 -1.797
Ortaklara Borglar (Temettii) 0 164.671 158.521
Personele Borglar 357.489 683.997 692.269
Toplam 1.286.202 1.553.892 1.569.760
Mliskili Taraflardan Ahmlar(TL) 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Bagfas Servis Ltd Sti. 1.323.501 1.356.800 1.725.597
Bagasan AS 3.132.754 3.390.666 1.994.743
Badetag AS 800.447 766.566 823.943
Teknik Miiteahhitlik 1.016.915 966.173 930.100
Ege Giibre 0 86.773 0
Toplam 6.273.617 6.566.978 5.474.383
Mliskili Taraflara Satislar(TL) 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Ege Giibre 12.798.055 5.006.890 1.443.614
T.Glibre Fabrikalar1 A.S. 0 0 0
Toplam 12.798.055 5.006.890 1.443.614

18.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihraccinin net satis hasilati icindeki pay1 hakkinda
bilgi:

Mligkili taraflardan Ege Giibre A.S. ile 31.12.2013 tarihi itibariyle 12.798.055,- TL’lik satis
islemi gerceklestirilmis olup, 330.373.888,- TL’lik satis hasilatimiz i¢indeki pay1 %3,87 dir.
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19. DIGER BILGILER
19.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirketin 6denmis sermayesi 9.000.000,- TL olup, tamami1 6denmistir.

19.2. Kayith Sermaye Tavani:

Ortakligimiz kayith sermaye sistemine tabi degildir.

19.3. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi: Yoktur.

19.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Sirketin kurulusundan hizmeti gecen kuruculara verilmek iizere ayrica bedelsiz ve ad’a yazili
(100) yiiz adet kurucu intifa senedi ¢ikarilmistir. Kurucu intifa senetleri idare Meclisinin izni
olmaksizin higbir suretle devredilemez, satilamaz. Ancak miras yolu ile intikal edebilir.
Yukarida miktar1 yazili kurucu intifa senetleri disinda hicbir suretle kurucu intifa senedi
¢ikarilamaz. Kurucu intifa senetleri sahiplerine T.T.K 348. maddesindeki nispet ve esaslara
gore Sirket kurulusunda 6ngoriilen kar pay: ayrilir.

19.5. Varanth sermaye piyasas1 araclar,, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas1 arac¢larinin miktar1 ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi: Yoktur.

19.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araclar1 ve soz konusu opsiyon
hakkinda iliskili Kisileri de igeren bilgi: Yoktur.

19.7. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan sermaye
artirnmlan ve kaynaklar: ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplarn ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Artirim Tarihi Net Artirim Tutart (TL) Artirnm Kaynagi

13.12.2012(tescil tarihi) 6.000.000,00 | Nakit Sermaye Artisi

19.8. Thraccinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimeiya satis
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarin tutar: ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

19.9. Thraccinin mevcut durum itibariyle paylarinin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Sirketin paylar1 mevcut durum itibariyle Borsa Istanbul A.S. Ulusal Pazari’nda islem
gérmektedir. Is bu izahname kapsaminda ihrag edilecek paylar igin de Borsa Istanbul A.S.
Ulusal Pazari'nda ’slem gormek iizere ilave kotasyon bagvurusu yapilacaktir.
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19.10. izahnamenin hazirlandig yil ve bir 6nceki yilda eger ihracci halihazirda halka agik
bir ortaklik ise ihraccinin paylari iizerinde iiciincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢lar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
19.11. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Tek bir metin haline getirilmis ve yetkili kisilerce imzalanmig ihragginin esas sozlesmesi ile
TTK hiikiimleri uyarinca hazirlanan sirket i¢ yonergesi ekte verilecektir. Paylar1 borsada islem
goren ortakliklar bu yilikiimliliklerini KAP’in internet sitesine (kap.gov.tr) atif yapmak
suretiyle de gerceklestirebilirler.

Esas sozlesme ile ihragginin TTK hiikiimleri uyarinca hazirladigi sirket i¢ yonergesindeki ilgili
bilgilerin yer aldigi boliimlerde aksi belirtilmedik¢e bu hiikiimlere aynen yer verilmeyecek,
esas sozlesmenin ve yayimlanmasi halinde i¢ yonergenin ilgili maddelerine atif yapilarak bu
bilgiler 6zet olarak verilecektir.

Esas Sozlesmemize Sirketimiz internet sitesi www.bagfas.com.tr ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu internet sitesi www.kap.gov.tr ‘den ulasilabilir.

Esas sozlegsmemizin “Sermaye” baslikli 7. maddesine gore:

Sirketin sermayesi 9.000.000 TL (Dokuzmilyon) Tiirk Lirasidir. Bu sermaye beheri 0,01 Tiirk
Liras1 nominal degerde 600 (altrytiz) adet A Grubu, 899.999.400
(Sekizyiizdoksandokuzmilyondokuzyiizdoksandokuzbindortyiiz) adet B Grubu olmak {izere
toplam  900.000.000 (Dokuzyiizmilyon) paya boliinmiis olup A Grubu paylardan 120
(Yiizyirmi) adedi nama, 480 (Dortylizseksen) adedi hamiline yazilidir. B Grubu paylarin
tamam1 hamiline yazilidir.

Bundan o6nceki  3.000.000 TL (Ugmilyon) Tiirk Liras1 sermayenin 2.853.000 TL
(Ikimilyonsekizyiizelliticbin) Tiirk Liralik kism1 Yeniden Degerleme Artislarindan karsilanmais,
147.000TL (Yiizkirkyedibin) Tiirk Liralik kisminin tamami ise nakden 6denmistir.

Bu defa artirllan 6.000.000,- TL (Alt1 milyon) Tiirk Lirast sermayenin tamami B Grubu
paylarin halka arzi1 suretiyle nakden karsilanmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan verilen
06.12.2012 tarih ve 2649 sayili “Kayitlh Sermaye Sistemine Tabi Bulunan Anonim
Ortakliklarda Yapilan Sermaye Artirimimin Tamamlanmasma Iliskin Belge” 13.12.2012
tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiiliigii’nde tescil edilmis ve 19.12.2012 tarih ve 8218 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanarak bedelli sermaye artirrmi tamamlanmistir.

Sermaye artirimlarinda A Grubu pay karsiliginda A Grubu pay, B Grubu karsiliginda B Grubu
pay cikarilacaktir. Yeni pay alma haklarmin kisitlanmasi durumunda B Grubu pay
cikarilacaktir. Bu durumda A Grubu pay sahipleri paylar1 oraninda B Grubu paylar iktisap
edebileceklerdir.

Cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge yeni paylar ¢ikarilamaz.
Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslar1 ¢ercevesinde kayden izlenir.

Sirket’in sermayesi, gerektiginde Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati
hiikiimleri ¢ergevesinde artirilabilir veya azaltilabilir.

Esas sozlesmemizin “Pay Senetleri” baslikli 8. maddesine gore:
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Sirketin kurulusundan hizmeti ge¢en kuruculara verilmek tizere ayrica bedelsiz ve ad’a yazili
(100) yiiz adet kurucu intifa senedi c¢ikarilmistir. Bu senetlerin birer adedi madde 2’de
kimlikleri ve konut adresleri yazili kuruculara, sahip olduklar1 her (250) ikiytizelli paya (1) bir
adet olmak iizere, kuruculara (24) yirmidort adedi, (75) yetmisbes adedi ise bu iste direkt
hizmeti gecen kurucu Bay Recep Genger’e bedelsiz olarak verilmistir.

(1)bir adet kurucu intifa senedi kurulusta 6nemli hizmetleri goriilene verilmek iizere Yonetim
Kurulu’nun emrine verilmistir. Kurucu intifa senetleri Yonetim Kurulu’nun izni olmaksizin
hicbir suretle devredilemez, satilamaz. Ancak miras yolu ile intikal edebilir. Yukarida miktari
yazili kurucu intifa senetleri disinda hi¢bir suretle kurucu intifa senedi ¢ikarilamaz.

(A) grubu paylar oya istirak bakimindan imtiyazlidir. (A) tipi pay malikleri genel kurul
toplantilarinda her (A) tipi pay i¢in ayrica (10) on oy hakkima sahiptirler. Boylelikle her
imtiyazli (A) grubu payin (11) onbir oyu vardir.

Esas sozlesmemizin “Hisse Senetlerinin Devri” baslikli 12. maddesine gore:

Bedelleri tamamen 6denmis hamiline yazili (B) grubu paylarin alinip satilmasi higbir kayit
altinda degildir. S6z konusu paylarin devri, devir ve teslim ile hiikiim ifade eder. Bu madde
uygulamasinda kaydi sistem esaslar1 dncelikli olarak gegerlidir.

Nama yazili paylarin baskasina devir ve feragi Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore yapilir.

Esas sozlesmemizin “Yo6netim Kurulu” baglikli 14. maddesine gore:

Sirket, Tiirk Ticaret Kanununun ilgili hiikiimlerine uygun olarak her 3 (ii¢) senede bir; 1
Murahhas Uye ve 4’ii (dordii) (A) grubu pay sahiplerinin kendi aralarindan gosterecekleri
adaylar arasindan, Genel Kurul’un segecegi 7 (yedi) kisilik Yonetim Kurulu tarafindan idare
edilir.

Sirket, Yonetim Kurulu iiye se¢imlerinin yapilacagi Genel Kurul toplantisindan onceki 6 (alt1)
ay i¢inde ve toplantidan en az 1 (bir) ay evvel (A) grubu pay sahiplerini toplantiya ¢agirarak
adaylarinin tespitini talep eder. Bu toplantida nisap (A) grubu pay sahiplerinin toplam sayisina
gore hesaplanir.

Diger Yonetim Kurulu iiyeleri TTK ve SPK mevzuatina gore gosterilen adaylarin iginden
Genel Kurulca secilir.

Yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz liyelerin sayist ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Yo6netim kurulu iiyelerinin ¢ogunlugu icrada gorevli olmayan iiyelerden olusur.

Yonetim Kurulu, gorev ve sorumluluklarmi saglikli bir bigcimde yerine getirmek, sirketin
varligint ve gelismesini siirdiirebilmek tizere TTK ve SPK mevzuatinda 6ngériilen komiteleri
kurar ve mevzuat hiikiimleri dogrultusunda uygulanmasini saglar. Ayrica TTK’nin 378.
maddesi uyarinca riskin erken saptanmasi amactyla bir komite kurulur.

Izahname, Esas Sézlesme ve Bagfas’in son 3 yillik finansal tablolar1 “Susam Sokak No:22
Cihangir Beyoglu/ISTANBUL” adresindeki sirket merkezinde, Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nun (www.kap.gov.tr) ve Bagfag’in (www.bagfas.com.tr) adresindeki internet
sitesinde yatirimcilarin incelemesine agik tutulmaktadir.
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19.12. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraccinin amag ve
faaliyetleri:

Sirketin ama¢ ve faaliyetleri Esas Sozlesme’nin “Sirketin Amag¢ ve Konusu” baglikli 3.
maddesinde diizenlenmistir. Buna gore;

I. Sirketin amag ve konusu sunlardir:

A) Sanayi mesguliyeti :

1. Bilumum giibre tesislerini kurmak ve isletmek dolayisiyla giibre istihsal etmek,

2. Gerektiginde giibre imalinde kullanilan bilumum ham madde, yardime1 madde (yari
mamul ve mamul) tesislerini kurmak isletmek dolayisiyla istihsal etmek,

3. Elektrik piyasasina iligkin ilgili mevzuata uygun olarak, esas itibariyle kendi elektrik ve
1s1 enerjisi ihtiyacim1 karsilamak {izere otoprodiiktor lisansi gercevesinde iiretim tesisi
kurmak, elektrik ve 1s1 enerjisi liretmek, iiretim fazlasi olmasi halinde s6z konusu mevzuat
cergevesinde, liretilen elektrik ve 1s1 enerjisi ve/veya kapasiteyi lisans sahibi diger tiizel
kisilere ve serbest tiiketicilere satmak ve ticari olmamak kaydiyla elektrik iiretim tesisiyle
ilgili tiim teghizat ve yakitin temin edilmesine iligkin faaliyette bulunmak.

B)Ticari Mesguliveti

Sirketin esas gayelerinden birisi de yukarida belirtilen sanayii ilgilendiren biitlin
subelerinde mesgul olmaktir. Sirketin yapacagi ticaret isleri asagida detaylanmistir.

1. Bilumum sun’i giibre ve sun’i gilibre sanayiini ilgilendiren ithalat, ihracat ve
komisyonculuk isleri.
2. a. Sirket konusu ile ilgili : ticari miimessillik, ticari vekalet, muhabirlik acentelik isleri,
b. Sirket konusu ile ilgili : resmi, hususi, milli ve beynelmilel sahalarda taahhiit ve
komisyon isleri,
c. Kendi sanayiine liizumlu olan ham madde ve yardimc1 maddeleri istihsal, ithal veya
ihrag isleri,
d. Sirket konusu ile ilgili bilumum mali, ticari, sinai ve zirai muamelelerle, sigorta isleri,

Yukarida (Sanayi mesguliyeti) ve (Ticari mesguliyeti) kisimlarinda sayilan isler tadadi
olup tahdidi degildir.

Il. Sirket yukaridaki maddelerde belirtilen isleri yapmak i¢in amag ve konulari ile ilgili olarak;

1. Yurt iginde ve yurt diginda menkul, gayri menkul mal ve haklar1 (ruhsatname, imtiyaz,
ihtira, telif, alameti farika, patent, marka, model, resim, know how, good will, royalty
v.s. gibi) satin alir, satar, teminatta rehine alir ve verir, kiralar, kiraya verir, ipotek dahil
olmak tizere gayri menkul hak ve kisilerle her ¢esit ayni ve sahsi haklari leyh ve aleyhte
iktisap ve tesis edebilir, degistirebilir, ¢ozebilir, bunlart kurulmus veya kurulacak
sirketlere sermaye olarak koyabilir.

2. Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu geregince ortiilii kazang aktarimi yasagina uymak
kaydiyla, gerekli gordiigli sinai ve ticari islerin tahakkuku i¢in, yerli ve yabanci, gercek
ve tiizel kisilerle, mevzuat gercevesi dahilinde siireli yahut siiresiz, her nev’inden
ortakliklar tesis edebilir, kurulmus ortakliklara istirak edebilir, bu kabil ortakliklarin,
Tirkiye’de miimessillik yahut distribiitorliigiinii yapabilir.
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10.

11.

Sirket her tiirlii nakdi ve gayri nakdi, maddi ve gayri maddi alacaklar1 ve haklar ile
Sirket’e karsi verilen taahhiit ve garantileri tahti teminata almak i¢in gayrimenkul
ipotegi, menkul rehni, ticari isletme rehni, kefalet ve banka teminatlar1 alabilir, borcu
temlik edebilir, bu teminatlar1 feshedebilir, ¢ozebilir, gereginde nakde cevirebilir veya
iktisap edebilir.

Amag ve calisma konularinin gergeklestirilebilmesi i¢in para ve mal 6diing alabilir.
Bunun yaninda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun belirledigi esaslara uymak kaydiyla,
sermaye ve/veya yonetimine istirak ettigi sirketlerin her tiirlii finansmanini tekeffiil
edebilir, bunlar lehine her tiirlii ayni ve nakdi teminat verebilir. Keza sirket Yonetim
Kurulu karariyla borg iistlenebilir, kendi borcu veya {igiincii kisilerin borcu igin her
tiirlii teminat verebilir, 6zellikle gayrimenkulleri tizerinde ipotek tesis edebilir, isletmesi
tizerinde rehin tesis edebilir, kefalet verebilir. Sahibi bulundugu gayrimenkullerle ilgili
sermaye ve yoOnetimine istirak ettigi sirketler lehine kira akdi ve kira serhi verebilir,
ticiincii kisi ve kurumlarin sahibi oldugu gayrimenkullerle alakali kiralama yapabilir ve
kira serhi alabilir. Yatirimcilarin aydinlatilmasini teminen 6zel haller kapsaminda
Sermaye Piyasasi Kurulunca aranacak gerekli agiklamalar yapilir.

Sirket her tiirlii nakdi ve gayrinakdi, maddi ve gayrimaddi borglari, almis oldugu her
cesit kredi, vermis oldugu taahhiit, garanti ve kefaletler karsiliginda Sirket malvarliklari,
mallari, alacaklar1 ve haklar iizerinde gayrimenkul ipotegi, menkul rehni ve isletme
rehni verebilir, alacaklar1 temlik edebilir, benzeri garantiler verebilir. Sirketin kendi
adina ve 3. kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil rehin hakki
tesis etmesi hususlarinda Sermaye Piyasasi mevzuati ¢ergevesinde belirlenen esaslara
uyulur.

Sirket konusu ile ilgili amaglarin1 gerceklestirebilmek i¢in yurt i¢inden ve yurt disindan
uzun, orta ve kisa vadeli kredi ve kefalet temin edebilir.

Sirket yurt icinde ve yurt disinda sube, atdlye ve fabrika gibi imalat {initeleri ile
pazarlama tiniteleri agabilir, temin ettigi mamullerinin toptan ve perakende ticaretini
yapabilir, bu maksatla her tiirlii fuar ve organizasyona istirak edebilir.

Faaliyet konular1 ile ilgili olarak, yurti¢i ve yurtdisindan makina ve ekipman
kiralayabilir, satin alabilir ve satabilir.

Faaliyet konulart ile ilgili olarak tesisleri kiralayabilir, satin alabilir, satabilir ve
isletebilir.

Ayrica Sirket gergek ve tilizel kisiler ile ortaklik kurabilir, tek basina veya yurt ici veya
yurt disindan firmalarla birlikte ihalelere katilabilir, bu ihaleleri kazanmas1 durumunda
disaridan ortak alabilir, ihaleleri kazanan diger firmalarla ortaklik yapabilir.

Sirket yukarida yazili isleri yasalarin miisaade ettigi hallerde bu yasalara uygun olarak
yurtdisinda da yapabilir. Yerli ve yabanci diger sirketlerle yurt i¢inde ve yurt disinda
isbirliginde bulunabilir. Bunlarla birlikte sirketler kurabilir mali mesuliyetin
paylasimina dayanan anlagsmalar yapabilir.
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12.

13.

14.

15.

Yatirnmcilarin aydinlatilmasini teminen 6zel haller kapsaminda, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca talep edilecek gerekli agiklamalarin yapilmasi kaydiyla ve menkul kiymet
portfoy isletmeciligi ve aracilik faaliyeti niteliginde olmamak sartiyla amag¢ ve calisma
konularinin  gerektirdigi tim menkul mallar1 (gemi dahil) satin alabilir yahut
kiralayabilir, bunlar iizerinden her tirlii hukuki tasarrufta bulunabilir bunlar1 tekrar
satabilir; amag¢ ve konusu ile ilgili faaliyette bulunan yerli ve yabanci sahis sirketleri,
sermaye sirketleri, adi sirket ve gercek Kkisilerle yabanci sermayeli sirketler, adi
ortakliklar ve is ortakliklar1 kurabilir, kurulmus ortakliklara katilabilir, bunlarin hisse
senetlerini ve tahvillerini aracilik etmemek kaydiyla alabilir ve satabilir.

Sirket, yukarida gosterilen konulardan baska islere girismek istedigi takdirde Yonetim
Kurulu’nun teklifi iizerine durum Genel Kurul’un onayima sunulacak ve bu yolda bir
karar alindig1 takdirde Sirket bu isleri de yapabilecektir. Esas sozlesme degisikligi
niteliginde olan igbu kararin uygulanabilmesi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu ve Glimriik
ve Ticaret Bakanligi’'ndan gerekli izin alinacaktir. Sirket, yukarida belirtilen hususlari
gerceklestirirken, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuata uygun olarak
yatirimcilarin bilgilendirilmesi amaciyla kamuyu aydinlatma yiikiimliiliiklerini yerine
getirecektir.

Kurumsal Yénetim Ilkelerinin uygulanmasi bakimindan 6nemli nitelikte sayilan
islemlerde, sirketin her tiirlii iligkili taraf islemlerinde ve Sirketin kendi adina ve 3.
kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil rehin hakki tesis
etmesi hususlarinda Sermaye Piyasasi mevzuati ¢ergevesinde belirlenen esaslara uyulur.

Sirket kendi amag ve konusunu aksatmayacak sekilde sosyal, kiiltiirel, egitim vb. gibi
amacl faaliyet gosteren kurumlar, vakiflar, dernekler ile kamu kurum ve kuruluslarina
Sermaye Piyasasi kurulu ve Tiirk Ticaret Kanunu’nda belirtilen esaslar dahilinde nakdi
ve ayni bagis ve yardim yapabilir. Yapilan bagislarin dagitilabilir kar matrahina
eklenmesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun ortiilii kazan¢ aktarimi diizenlemelerine
aykirilik teskil etmemesi gerekmektedir. Bagislarla ilgili tist sinir genel kurul taratindan
belirlenir. Yapilan bagislarla ilgili gerekli 6zel durum agiklamalar1 yapilir ve yil i¢inde
yapilan bagislar genel kurulda ortaklarin bilgisine sunulur.

Sirketin amag¢ ve konusunda degisiklik yapilmasi halinde Giimriik ve Ticaret Bakanligi ile
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan gerekli izinlerin alinmas1 gerekmektedir.

Sirket’in kendi paylarimi geri almasi1 sdz konusu olursa Sermaye Piyasasi Mevzuati ve ilgili
mevzuata uygun olarak hareket edilir ve gerekli 6zel durum agiklamalar1 yapilir.

Esas Sozlesmemize Sirketimiz internet sitesi www.bagfas.com.tr ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu internet sitesi www.kap.gov.tr ‘den ulasilabilir.

19.13. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Thragginin esas sozlesmesinin ve i¢ yonergesinin ilgili maddelerine atif yapilarak yonetim
kurulu ve komitelere iliskin hiikiimler (iiyelerin se¢ilmesi, géreve baslamasi ve gorevlerine
iligkin esaslar gibi) hakkinda bilgi verilecektir.

Yonetim Kurulu’na iliskin esaslar Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu” baghklhi 14.
maddesinde, “Yonetim Kurulu Uyelerinin Gorev Siiresi ve Toplantilar’” baghkli 15.
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maddesinde, “Sirketi [lzam(Y&netim Kurulu’nun Gérev ve Yetkileri)” baslikli 16. maddesinde,
“Yénetim Kurulu Uyelerinin Vazife Taksimi” bashikli 17. maddesinde, “Murahhas Uye”
baslikl1 18. maddesinde, “Genel Miidiir” baslikli 19. maddesinde, “Ydnetim Kurulu Uyelerinin
Ucretleri” baglikli  20. maddesinde, “Yonetim Komiteleri” basliklh 38. maddesinde
diizenlenmektedir. Esas Sozlesmemize Sirketimiz internet sitesi www.bagfas.com.tr ve
Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesi www.kap.gov.tr ‘den ulasilabilir.

19.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda
bilgi:
Thrage1 esas sdzlesmesinin ilgili maddesine atif yapilarak hangi grup paym imtiyazli oldugu

belirtilerek imtiyazlar hakkinda bilgi ile varsa baglam ve sinirlamalar hakkinda bilgilere yer
verilecektir.

Sirket, Tiirk Ticaret Kanununun ilgili hiikiimlerine uygun olarak her 3 (ii¢) senede bir; 1
Murahhas Uye ve 4’ii (dordii) (A) grubu pay sahiplerinin kendi aralarindan gosterecekleri
adaylar arasindan, Genel Kurul’un segecegi 7 (yedi) kisilik Yonetim Kurulu tarafindan idare
edilir.

Sirket, Yonetim Kurulu iiye seg¢imlerinin yapilacagi Genel Kurul toplantisindan 6nceki 6 (alt1)
ay icinde ve toplantidan en az 1 (bir) ay evvel (A) grubu pay sahiplerini toplantiya ¢agirarak
adaylarinin tespitini talep eder. Bu toplantida nisap (A) grubu pay sahiplerinin toplam sayisina
gore hesaplanir.

Diger Yonetim Kurulu iiyeleri TTK ve SPK mevzuatina gore gosterilen adaylarin i¢inden
Genel Kurulca segilir.

Yonetim kurulunda goérev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Yo6netim kurulu iiyelerinin cogunlugu icrada gorevli olmayan iiyelerden olusur.

Yonetim Kurulu, gorev ve sorumluluklarimi saglikli bir bigcimde yerine getirmek, sirketin
varligini ve gelismesini siirdiirebilmek lizere TTK ve SPK mevzuatinda 6ngoriilen komiteleri
kurar ve mevzuat hiikiimleri dogrultusunda uygulanmasini saglar. Ayrica TTK’nin 378.
maddesi uyarinca riskin erken saptanmasi amactyla bir komite kurulur.

(A) grubu paylar oya istirak bakimindan imtiyazlidir. (A) tipi pay malikleri genel kurul
toplantilarinda her (A) tipi pay icin ayrica (10) on oy hakkina sahiptirler. Bdylelikle her
imtiyazli (A) grubu payin (11) onbir oyu vardir.

19.15. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:

Bedelleri tamamen 6denmis hamiline yazili (B) grubu paylarin almip satilmasi higbir kayit
altinda degildir. S6z konusu paylarin devri, devir ve teslim ile hiikiim ifade eder. Bu madde
uygulamasinda kaydi sistem esaslar1 oncelikli olarak gegerlidir.

Nama yazili paylarin baskasina devir ve feragi Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gére yapilir.

19.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar1 hakkinda bilgi:

Genel Kurul toplantilarinin yapilmasina ve toplantilara katilim kosullarina iligkin esaslar, Sirket
Esas So6zlesmesinin “Genel Kurul ve Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katilim”
bashikli 22. maddesinde, “Toplantt Yeri” baslikli 23. Maddesinde, “Toplantida Bakanlik
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Temsilcisinin Bulunmas1” baglikli 24. Maddesinde, “Toplant1 Nisab1” baglikl1 25. Maddesinde,
“Karar Nisab1” baslikli 26. Maddesinde, “Vekalet ve Temsil” baglikli 27. Maddesinde,
“Toplantiya Girig” baglhikli 28. Maddesinde, “Oylarin Kullanilma Sekli” bashkli 30.
maddesinde ve Sirketin 28.03.2013 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda kabul edilerek
yiiriirliige konulan “BAGFAS Bandirma Giibre Fabrikalart Anonim Sirketi Genel Kurulu’nun
Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonerge”sinde diizenlenmektedir. Esas Sozlesmemize
Sirketimiz internet sitesi www.bagfas.com.tr ve Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesi
www.kap.gov.tr ‘den ulasilabilir.

19.17. ihraccimin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
19.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Esas Sozlesmemizin “Hisse Senetlerinin Devri” baglikli 12. maddesine gore; Bedelleri
tamamen Odenmis hamiline yazili (B) grubu paylarin alimip satilmasi hicbir kayit altinda
degildir. S0z konusu paylarin devri, devir ve teslim ile hiikiim ifade eder. Bu madde
uygulamasinda kaydi sistem esaslar1 oncelikli olarak gegerlidir.

Nama yazili paylarin baskasina devir ve feragi Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore yapilir.

Bununla birlikte, Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi Araglarina Iliskin Kayitlarin Tutulmasinin
Usul ve Esaslari Hakkinda Teblig (Seri: IV, No: 28)’de Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig’in
26 Madde hiikmi geregi, Tiirk Ticaret Kanununun 499 uncu maddesi ¢ergevesinde hak
sahiplerinin pay defterine kaydinda, ilgililerin basvurusuna gerek olmaksizin MKK nezdinde
ihraggilar itibartyla tutulan kayitlar esas alinir. Paylarin devrinde, Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasast Kanunu, Sermaye Piyasasi diizenlemeleri, Sermaye Piyasas1 Mevzuati’nin
ilgili sair diizenlemeleri, Merkezi Kaydi Sistem kurallar1 ve hisselerin kaydilestirilmesi ile ilgili
sair diizenlemelere uyulur. Hamiline yazili paylar Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuati ¢ercevesinde serbestge devredilebilir.

19.19. Sermayenin artirllmasina ve azaltilmasina iliskin esas soézlesmede Ongoriilen
kosullarin yasamin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

20. ONEMLIi SOZLESMELER

Mevcut durum itibariyle sirketin olagan sinai ve ticari faaliyetleri disinda, faaliyetlerini ve
finansal durumunu etkileyecek 6nemli bir sézlesme bulunmamaktadir.

21. ITHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

21.1. Thragcimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarica hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlari:

Bagfas’in Kurul’un muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan 31.12.2013,
31.12.2012 ve 31.12.2011 yillik hesap donemi finansal tablolar1 ve bunlara iliskin bagimsiz
denetim raporlarina Sirketimiz internet sitesi (www.bagfas.com.tr) ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu internet sitesi (www.kap.gov.tr) nden ulasilabilir.
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21.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren Kkuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda

bilgi:

Donem | Bagimsiz Denetim Firmasi Basdenetgi Goriis

2011 Rasyonel Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali | Hiiseyin Olumlu
Miisavirlik A.S. DIKicCi

2012 Rasyonel Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali | Hiiseyin Olumlu
Miisavirlik A.S. DIKicCi

2013 Consulta Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali | H.Emre Olumlu
Miisavirlik A.S. BURCKIN

21.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrac¢inin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(iiretim, satiy, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir):

Yoktur.
21.4. Proforma finansal bilgiler: Yoktur.
21.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu: Yoktur.

21.6. Thraccinin esas sozlesmesi ile kamuya acikladig diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay1 dagitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirketimizin 27.03.2014 tarihli Genel Kurulunda 8 no.lu giindem maddesi ile 2014 ve izleyen
yillara iliskin kar dagitim politikalar1 hakkinda asagidaki bilgi verilmistir:

Kar Dagitim Politikasi: Sirketimiz, 2014 ve onu izleyen yillarda, uluslararas: kimyevi giibre
piyasalarini titizlikle izleme, algilama ve ticaretini buna gore yonlendirme ile paralelinde
eskiyen tesislerini bu piyasa hareketlerine gore yenileme, tevsii edebilme gayretleri sonucu
edebilecegi kar sirket menfaatleri dogrultusunda da irdeleyerek; SPK tebligleri ¢ergevesinde
ana sozlesmesi esasinda 40 yildir oldugu gibi ortaklar genel kurul kararina vabeste dagitacaktir.

Sirketimizin yukarida yer alan kar dagitim politikasi, sirket internet sitesi www.bagfas.com.tr
de ilan edilmistir.

27.03.2014 tarihli Genel Kurul Glindeminin 6. maddesine gore;

Yonetim Kurulu tarafindan 01.01.2013-31.12.2013 hesap donemine ait Mali Tablolar esas
alinarak hesaplanan 2013 yili karindan kanunlara gore ayrilmasi gereken yasal yedekler
diistildiikten sonra kalan dagitilabilir karin ortaklara dagitilmayarak tamaminin olaganiistii
yedeklere aktarilmasi Onerisi Toplanti Bagkani tarafindan okundu, ve Sirket YOnetim
Kurulunun 44. yil raporundaki kéarin dagitilmamasi Onerisi 2.350 red oyuna karsilik
4.731.135,315 kabul oyuyla oycoklugu ile kabul edildi.

28.03.2013 tarihli Genel Kurul Giindeminin 6. maddesine gore;

Yonetim Kurulu'nun kar dagitim oOnerisi Toplanti Baskani tarafindan okundu, ve Sirket
Yonetim Kurulunun 43. yil raporundaki kar dagitim onerisi aynen kabul edilerek 9.000.000,-
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TL’lik sermayeyi teskil eden A ve B Grubu 3. tertip, B grubu 4 ve 5. tertip her biri 1 TL lik
nominal degerli hisse senetlerimize 0,8964483 TL briit karin nakden dagitilmast ve dagitim
islemine 31.05.2013 tarihi itibariyle baslanarak gerceklestirilmesi oy birligi kabul edildi.

26.04.2012 tarihli Genel Kurul Giindeminin 4. maddesine gore;

2011 w1l Bilango ve Kar-Zarar hesaplart okundu ve miizakeresine gecildi. S6z alan olmadi.
2011 yili Bilango ve Kar-Zarar hesaplari ayri ayri oya sunuldu, oybirligi ile ayr ayr tasdik
edildi. Yonetim Kurulu'nun kar dagitim Onerisi divan baskami tarafindan okundu, Sirket
Yonetim Kurulunun 42. Yil raporunda kar dagitim Onerisi aynen kabul edilerek 3.000.000,-
TL’lik sermayeyi teskil eden A ve B grubu 3. tertip, B grubu 4. ve 5. tertip her biri 1TL’lik
nominal degerli hisse senetlerimize 9,8438 TL briit kirin nakden dagitilmasi ve dagitim
islemine 31.05.2012 tarihi itibariyle baslanarak ger¢eklestirilmesi oy birligi ile kabul edildi.

21.7. Son 12 ayda ihrag¢inin ve/veya grubun finansal durumu veya karhihig iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri: Yoktur.

22. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIN BiLGILER
22.1. Thrag ve halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi:

Grubu| Nama/ |Imtiyazlar|Pay Sayist Pay Bir Paymm | Toplam |Sermayeye
Hamiline Sayisim |6 minal (TL) Oram
Grup Pay (%)
Oldugu Sayisina |Degeri (TL)
Oram (%)
B Hamiline | Yoktur |36.000.000 - 1 36.000.000 400
TOPLAM |36.000.000

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirminin kaynaklari hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) i¢ kaynaklardan artirllarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile

ilgili bilgi: Yoktur.

c) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari: Yoktur.

22.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Paylar, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda olusturulacaktir.

22.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakligimiz paylart kaydilestirme esaslar1 cercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak

tutulmaktadir.

22.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.
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22.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklar1 saglamaktadur:

22.5.1. Kardan Pay alma Hakki (SPKn. Md.19): Sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenecek
kar dagitim politikalar1 ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan
kardan pay alma hakkini ifade eder.

22.5.1.1. Hak kazanilan tarih: Halka acik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyle
mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak
dagitilir. Thra¢ edilen paylar; yeni pay alma hakkina iliskin sirkiilerin yayimmlandigi hesap
donemi itibariyle temettiie hak kazanir, kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurulca karar
verilmis olmasi halinde ilk kez 2014 yilinin karindan temettii hakki elde eder.

Yatirimcilar temettii dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karar1 almalidir.

22.5.1.2. Zamanasimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar
payt bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avansi bedelleri dagitim
tarihinden itibaren bes yilda zaman asimina ugrar. Zaman asimina ugrayan temettli ve temettii
avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve
Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir. Bedelsiz
olarak dagitilan paylarda zamanasimi bulunmamaktadir.

22.5.1.3 Hakkin kullanimina iliskin simirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullamim prosediirii: Hak kullanimina iliskin herhangi bir sinirlama
bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii, yurt disinda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri
icin aynidir.

Hisseleri, MKK nezdinde ve Araci Kuruluglar altindaki yatirimci hesaplarinda kayden
saklamada bulunan ortaklarin kar payr 6demeleri MKK araciligi ile ortaklarimizin hesaplarina
aktarilmaktadir.

Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar pay1 almak iizere yapacaklar1 miiracaatta miikellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle yiikiimliidiirler. Kar dagitiminda, Sermaye Piyasasi mevzuati ile
belirlenen siirelere uyulur. Kar payr dagitimi herhangi bir sure ile sinirl degildir.

22.5.1.4. Kar pay1 oram veya hesaplanma yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadigi: Sirket, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Mevzuati, Sermaye
Piyasas1 Kurulu (SPK) Diizenleme ve Kararlari, Vergi Yasalari, ilgili diger yasal mevzuat
hiikiimleri ile Esas Sozlesmesini dikkate alarak kar dagitim kararlarini belirlemekte ve kar
dagitimi yapmaktadir.

22.5.2. Oy Haklar1 (SPKn md. 30, TTKn md. 434): Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa
da en az biroy hakkini haizdir. Pay sahipleri, oy haklarini genel kurulda, paylarinin toplam
itibarl degeriyle orantili olarak kullanir.

22.5.3. Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24): Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel
kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina
isleten pay sahipleri, SPK*nin ilgili diizenlemelerince miimkiin olmasi halinde paylarini Sirkete
satarak ayrilma hakkina sahiptir.
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22.5.4. Satma Hakki (SPKn md. 27): Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek
de dahil olmak {iizere baska bir Sekilde sahip olunan paylarin Sirketin oy haklarimin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina ulagsmasit durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan
azinlikta kalan pay sahiplerini Sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan
belirlenen siire icinde, azinlikta kalan ortaklarin paylarimin iptalini ve bunlar karsilig
c¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasin1 Sirketten talep edebilirler.

22.5.5. Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md. 507): Sirketin sona ermesi halinde her pay
sahibi, esas sozlesmede sona eren Sirketin mal varliginin kullanilmasma iligskin, baska bir
hiikiim bulunmadig1 takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir.

22.5.6. Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19): Sirketin sermaye artirimlarinda, bedelsiz
paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

22.5.7. Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar
icin SPKn md. 18): Her pay sahibi, yeni ¢ikarillan paylari, mevcut paylarinin sermayeye
oranina gore, alma hakkini haizdir. Kayith sermaye sisteminde, cikarilan paylar tamamen
satilarak bedelleri 6denmedik¢e veya satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay
c¢ikarilamaz.

22.5.8. Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419,
425, 1527): Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir
kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylari kayden izlenen halka agik
ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay
sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay
sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula
katilirlar.

22.5.9. Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTKn md. 437): Finansal tablolar,
yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlari ve yonetim kurulunun kar dagitim
onerisi, genel kurulun toplantisindan en az on bes giin 6nce, Sirketin merkez ve subelerinde,
pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide
tablolar bir y1l siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur.
Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak tizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir.
Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, Sirketin isleri; denetgilerden denetimin yapilma
sekli ve sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, sirketin bagh sirketlerini de
kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gercege
uygun olmalidir.

22.5.10. Iptal Davasi Acma Hakki (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2): Y&6netim
kurulunun kayitli sermaye sistemine iliskin esaslar gergevesinde aldigi kararlar aleyhine, genel
kurul kararlarinin iptaline iligkin hiikiimler ¢ercevesinde yonetim kurulu {iyeleri veya haklar
ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde ortaklik merkezinin
bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine ylikletilebildigi dlgiide
yonetim kurulu iyeleri ve hazirladiklart raporlarla simirlt olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarinin gercegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmas1 nedeniyle dagitilan kar payi
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avansinin dogru olmamasindan dogan =zararlar i¢in ortakli§a, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak tizere kar pay1 avansinin kararlastirildigi veya
0dendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hallerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu {iyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde, iptal davasi agilabilir. Genel kurul toplantisinda hazir
bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga gegirten, toplantida hazir
bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin; ¢agrinin usuliine gére
yaptlmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma yetkisi
bulunmayan Kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurula
katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan
aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun
veya esas sozlesme hiikiimlerine ve Ozellikle diirtistliik kuralina aykiri olan genel kurul
kararlar1 aleyhine, karar tarihinden itibaren {i¢ ay i¢inde iptal davas1 acabilirler.

22.5.11. Azinhk Haklarn (TTKn md. 411, 412, 439): Sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve glindemi
belirterek, genel kurulu toplantiya cagirmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasini istedikleri konular1 giindeme koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri veya
giindeme madde konulmasina iligkin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya
isteme yedi is giinii iginde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayn1 pay sahiplerinin bagvurusu
tizerine, genel kurulun toplantiya cagrilmasma Sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye
ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri icay iginde Sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinden 6zel denetgi atamasini isteyebilir.

22.5.12. Ozel Denetim Isteme Hakki (TTKn md. 438): Her pay sahibi, pay sahipligi
haklarinin kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha
once kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga kavusturulmasini, giindemde yer
almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay
sahibi otuz giin i¢inde, Sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir
0zel denetgi atanmasini isteyebilir.

22.5.13. Bu artinnmda ihrac¢ edilecek paylara iliskin zorunlu ¢agri, satin alma ve/veya
satma haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi: Istege bagl olarak yapilan kismi ¢agri, blok
veya miinferit alimlar ya da diger herhangi bir yontemle, tek basina veya birlikte hareket
ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya dolayli olarak bir ortakligin yonetim kontroliini
saglayan paylarini iktisap edenler, diger ortaklara ait paylari da satin almak {izere cagrida
bulunmak zorunda olup, halka agik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak cagriya
iligkin esaslar Kurul'un 11-26.1 sayili Pay Alim Teklifi Tebligi'nde diizenlenmistir.

22.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar::

Bagfas Yonetim Kurulu’nun 18.11.2013 tarihinde aldig kararla: Sirketimizin 9.000.000 TL
(Dokuz Milyon Tiirk Liras1) olan sermayesinin esas sermaye sisteminde 36.000.000 TL
(Otuzalt1 Milyon Tiirk Lirasi) nakden sermaye artirimi yapilarak 45.000.000 (Kirkbes Milyon
Tirk Lirasi)'na ylikseltilmesine ve Artirimi temsilen ¢ikarilacak paylarin imtiyazsiz B Grubu
Pay olarak ihrag¢ edilmesi; 36.000.000,- TL (Otuzalti Milyon Tiirk Liras1) tutarindaki bedelli
sermaye artisinin ortaklara riichan haklar1 kisitlanmaksizin hisse senetlerinin nominal degeri
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tizerinden ( 0,01 TL ) kaydilestirme sistemi esaslar1 cercevesinde kullandirilmasi igin;
Sirketimiz Esas Sozlesmesinin Sermaye Baslikli 7. maddesinin ekte yer alan tadil metni
dogrultusunda degistirilmesini teminen Sermaye Piyasas1 Kurulu ve takiben Giimriik ve Ticaret
Bakanligi'ndan onay almak i¢in gerekli bagvurularin yapilmasina, gerekli izinlerin alinmasini
miiteakip Esas Sozlesme Degisikliginin yapilacak ilk Genel Kurul'un onayina sunulmasina oy
birligi ile karar verilmistir.

22.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya
pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Biitiin paylar hamiline yazilidir. Paylarin {izerinde devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay
sahibinin haklarin1 kullanmasina engel olacak kayitlar yoktur.

23. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

23.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

23.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arz Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi sonrasinda ilgili mevzuat gergevesinde
gerceklestirilecektir.

23.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Ortakligimizin 9.000.000 TL tutarindaki mevcut sermayesi; 36.000.000 TL tutarinda tamamen
nakit karsilig1 olmak tizere 45.000.000 TL’ye artirilacaktir. Nakit karsilig1 artirilan sermayenin
36.000.000 TL tutarindaki kismimi temsil eden paylar halka arz edilecektir. Bu sermaye
artinminda yeni pay alma haklar1 kisitlanmamis olup, mevcut ortaklarimizin %400 oraninda
yeni pay alma hakki bulunmaktadir. Ortaklarimiza nakit karsilig artirtlacak sermaye karsiligi B
grubu pay verilecektir. Yeni pay alma haklar1 1 Tl nominal degerli bir pay i¢in 1 TL’lik fiyat
tizerinden kullandirilacaktir. Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar
nominal de@erin altinda olmamak {izere Borsa Istanbul’da olusacak fiyattan halka arz
edilecektir.

Grubu| Nama/ |imtiyazlar|Pay Sayisi Pay Bir Payin | Toplam | Sermayeye
Hamiline Sayisim |\ ina| (TL) Oram
Grup Pay (%)
Oldugu Sayisina |Degeri (TL)
Oram (%)
B Hamiline | Yoktur [36.000.000 - 1 36.000.000 400
TOPLAM |36.000.000

23.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

23.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
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Tasarruf sahiplerine satisin siiresi 5 is giiniidiir. Bu siirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan
edilecek tasarruf sahiplerine satig duyurusunda belirtilecektir. Sermaye Piyasast Kurulu’nda
gerekli izin ve onaylarin alinmasi ve sonrasinda yeni pay alma haklarinin kullandirilmasin
takiben yapilmasi planlanmaktadir. Halka arzin kag giin siireyle agik kalacagi ile tahmini halka
arz takvimine yer verilecektir.

23.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Satista, Sermaye Piyasast Kurulu’nun I1-5.2 sayili "Sermaye Piyasasi Araglarmin Satis1"
tebliginde yer alan “Borsada satis” yontemi kullanilacaktir. Paylar, yeni pay alma haklarmin
kullaniminda nominal degerden, yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan kisim ise
nominal degerden asag1 olmamak iizere "BIAS" Birincil Piyasada olusacak fiyattan satilacaktir.

Halka arz siiresi:

Ortaklarimizin yeni pay alma haklarini kullanmasindan sonra kalan ve halka arz edilecek olan
......................... TL'lik paylar ....../....../2014 ile ...../...../2014 tarihleri arasinda asagida belirtilen
basvuru yerlerinde 5 is giinii siireyle satisa sunulacaktir. Bir payin nominal degeri 1,-TL olup,
nominal degerden az olmamak iizere Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan
satiga arz edilecektir.

Basvuru Sekli:

Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis
stiresi iginde Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili bankalar ve araci kurumlardan
olusan borsa iiyelerinden birine bagvurmalar gerekmektedir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri Tiirkiye Is Bankas: Kurumsal Subesi nezdinde Sirket adina acilmis olan 156634
numarali 6zel hesaba yatirilacaktir. Yeni pay alma hakki kullanimina iligkin siirenin baglangic
ve bitis tarihleri ilan edilen sirkiilerde belirtilecektir.

Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ve paylart MKS’de araci kurum/kuruluslar nezdinde
yatinm hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarini, yukarida
belirtilen banka subesinde acilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak iizere, yeni pay alma
hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak aract kurum/kuruluslar nezdindeki yatirim
hesaplarina yatiracaklardir.

¢) Basvuru yerleri:
Yeni pay alma haklar1 23.1.10. boliimiinde belirtildigi sekilde kullanilacaktir.

Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili araci kuruluslarin listesi Borsa Istanbul A.S.
Aylik Biilteninde ve Borsa Istanbul A.S.’nin Internet Sitesi www.borsaistanbul.com “Uyeler”
baslikli béliimiinde yer almaktadir. Borsa Istanbul A.S.’nin telefon numaras1 (212) 2982100,
yatirimel danigma hatti telefon numaralart: (212) 2982359 — 2982348 — 2982295 - 2982558 dir.
Pay bedelleri satis islemlerini yiiriiten borsa iiyesi Yatirim Finansman Menkul Kiymetler A.S.
tarafindan tahsil edildik¢e 6zel banka hesabina yatirilacaktir.

d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylari Sermaye Piyasas1 Mevzuati
cer¢evesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.
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23.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satiy basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Halka arzin baslangicindan once Sirketin acze diismesi, konkordato teklif etmesi, iflas davasi
acilmasi, tasfiyeye girmesi, varliklariin 6nemli bir boliimiinii elden ¢ikarmasi, izahname ve
tasarruf sahipleri satis duyurusunda yer alan bilgilerin ger¢ege aykiri hale gelmesi sonucunu
doguracak degisikliklerin ortaya ¢ikmasi hallerinde miimkiindiir. Satis basladiktan sonra iptal
miimkiin degildir.

23.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.
23.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Ortaklar Sirket’te sahip olduklari pay oraninda yeni pay alma haklarini kullanabileceklerdir.
Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra arta kalan paylarin satin alinmasi igin
herhangi bir sinirlama yoktur. Talep edilecek miktar 1 TL nominal degerli paylar ve katlari
seklinde olacaktir. Borsa’da asgari islem tutar1 1 lot (1 TL) ve katlar1 seklinde
gerceklesmektedir.

23.1.7. Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya aciklanan bilgilerde, satisa
baslamadan Once veya satis siiresi i¢inde yatirimcilarin yatirim kararint etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihrac¢i veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii i¢inde
Sermaye Piyasasi Kanunu’nda yer alan esaslar ger¢evesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kism1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan nce pay satin almak i¢in talepte bulunmus
olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

23.1.8. Paylar1 teslim yontemi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 ¢ergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir.

23.1.9. Halka arz sonuclariin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araclariin satigina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde
Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

23.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

Ortaklarin yeni pay alma haklarmi kullanim esaslar1 asagida ilgili yerler doldurularak
verilecektir.
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a) Yeni pay alma haklarimin kisitlanmip kisitlanmadigi, kisitlandiysa Kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Yoktur.
b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayri nominal deger ve sayisi:

Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karar
alimp alinmadigi:

Yoktur.

d) Yeni pay alma haklar, asagida belirtilen basvuru yerlerinde ..../..../2014 ile
....l....12014 tarihleri arasinda, 15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin
resmi tatile rastlamasi1 halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi, izleyen is giinii
aksami sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 1,- TL olup, 1,- TL'den satisa sunulacaktir.

e) Ortaklarin, 6denmis sermayedeki mevcut paylarina gore yeni pay alma orani:
Yeni pay alma orani: %400°diir.

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri Tiirkiye Is Bankas1 Kurumsal Subesi nezdinde Sirket adina agilmis olan 156634
numarali 6zel hesaba yatirilacaktir. Yeni pay alma hakk: kullanimina iligkin siirenin baglangic
ve bitis tarihleri ilan edilen sirkiilerde belirtilecektir.

Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylart MKS’de araci kurum/kuruluslar nezdinde
yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarini, yukarida
belirtilen banka subesinde acilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak {izere, yeni pay alma
hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak aracit kurum/kuruluslar nezdindeki yatirim
hesaplarina yatiracaklardir.

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:

i) Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ortaklarimiz, yeni pay tutarmi
hesaplarinin bulundugu araci kurumlar aracihigiyla yeni pay alma hakki kullanim siiresi
icinde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakki Kkullanim siiresi icinde pay bedellerinin
odenmemesi halinde, yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir.

iili) Bu sermaye artirnminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen
ortaklarimiz, yeni pay alma hakki kullanim siiresi icinde bu hakkim satabilirler.

Basvuru Yerleri:

Paylar1 MKS'de araci1 kurum/kuruluslar nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen
ortaklarimiz:

Yatirim hesaplarmin bulundugu aract kurulusa basvuracaklardir. Ortaklarimiz, yatirim
hesaplarinin bulundugu araci kurulus ile de mutabik kalarak, mutabik kaldiklar1 yeni pay alma
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hakki kullanim tutarim1 yatirim hesabina aktaracaktir. Araci kurulus da yeni pay alma hakki
kullanim bedelini, yukarida belirtilen ve miinhasiran sermaye artirrminda kullanilmak iizere
acilan Sirketin 6zel banka hesabina 6denmek tizere MKKya iletecektir.

Paylarin Teslim Sekli:

Bu sermaye artiriminda tiim ortaklarimizin sahip olacaklar1 paylar Sermaye Piyasas1t Mevzuati
cercevesinde, MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir.

Yeni Pay Alma Hakki Kullanim Bedellerinin Yatirilacagi Banka Hesap Bilgileri:

Pay bedelleri, Tiirkiye Is Bankasi Kurumsal Subesi nezdinde Sirket adina acilmis olan 156634
numaral1 6zel hesaba yatirilacaktir.

23.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri ve
bir payin satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihraggi ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Satin Alma Taahhiidiinde Bulunan: Yahya Kemal Genger
Adresi: Susam Sokak No:22 Cihangir/ Istanbul

Bir Paymn Satin Alma Fiyati: Artirilacak sermayeyi temsil eden paylardan satilmayanlar
olmasi halinde, Yahya Kemal Genger s6zkonusu bu paylarin tamamini, satig siiresinin bitig
tarihinden itibaren {i¢ is gilinii icerisinde, halka arz fiyatinin ortalamasindan asagi olmamak
tizere bedellerini tam olarak ve nakden 6deyerek almayi taahhiit etmistir.

Taahhiitte Bulunann Sirket Ile Olan iliskisi: Yonetim Kurulu Baskani
23.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satis duyurusu, Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.gov.tr), Bagfas
internet sitesi (www.bagfas.com.tr), Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.’nin internet
sitesi (www.yfas.com.tr) nde ilan edilecektir.

SPK’nin II-5.1 sayili izahname ve Ihrag¢ Belgesi Tebligi’nin 15. Maddesinin 2 no’lu alt
bendinde; “Halka acgik ortakliklarin gergeklestirdikleri sermaye artirimlarinda yeni pay alma
haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin nominal degerinin toplaminin, yiiz elli bin
TL’nin veya oran olarak satisa sunulan paylarinin nominal degerinin ylizde birinin altinda
kalmast durumunda, bu ortakliklar Kuruldan onay almadan 6zel durum agiklamasi yapmak
suretiyle tasarruf sahiplerine satis duyurusu yayinlamayabilirler” hilkmii yer almaktadir.

23.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandiriip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslar::

Nemalandirilmayacaktir.

23.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Adi Soyadi Gérev Unvam
Yahya Kemal Genger Yonetim Kurulu Bagkan1 ve Murahhas Aza
Buket Genger Sahin Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
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Ahmet Genger Yénetim Kurulu Uyesi
Hayrullah Nur Aksu Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Dr. Osman Akin Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Dr. Osman Bubik Yénetim Kurulu Uyesi

Hasan ibrahim Kinay Yonetim Kurulu Uyesi

Ela Hande Seckiner Genel Miidiir Muavini (Ticari)
Giinseli Aga Muhasebe ve Mali Isler Miidiirii
Semih Kirmizi Pazarlama Miidiirii

Sirketin %S5 ve iizerinde paya sahip ortagi Recep Genger’dir.

Halka arz nedeniyle hizmet alinan; Halka arza aracilik eden Yetkili Kurulus, Bagimsiz
Denetim Sirketi Yetkilileri, Yeminli Mali Miisavirlik Sirketi Yetkilileri ve Calisanlari i¢eriden
Ogrenen kisiler kapsaminda degerlendirilmektedir.

23.2. Dagitim ve tahsis plam

23.2.1. Thragccinin bildigi 6l¢iide, ihragcinin ana hissedarlar veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde soz sahibi Kkisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir Kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

[zahnamenin 23.1.11. maddesinde belirtildigi iizere Yahya Kemal Genger’in satin alma
taahhiidii bulunmaktadir.

23.2.2. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Yoktur.
23.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

23.3.1. 1 TL nominal degerli bir paymn satiy fiyat1 ile talepte bulunan yatirnmcinin
katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

Yeni pay alma haklar1 1 TL nominal degerli bir pay i¢in 1 TL’lik fiyat {izerinden
kullandirilacaktir. Arta kalan paylar nominal degerin altinda olmamak iizere Borsa Istanbul’da
olusacak fiyattan satisa sunulacaktir. Talepte bulunan yatirimcilar basvurduklar araci
kurumlarin iicretlendirme politikalarina tabi olacaktir. MKK tarafindan araci kurulusa tahakkuk
ettirilen ve pay tutar lizerinden hesaplanan "onbinde ikibuguk" oranindaki hizmet bedeli araci
kurumun uygulamalarina bagl olarak yatirimcidan tahsil edilebilir.
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23.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamlan yontemler ile satis fiyatimin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatimin kamuya duyurulmasi siireci

Yeni pay alma haklar1 nominal deger iizerinden kullanilacak olup, arta kalan paylar nominal
degerin altinda olmamak iizere Borsa Istanbul’da olusacak fiyattan satisa sunulacaktir. Halka
arz siiresi 5 ig giinlidiir. Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan, ihrag edilecek hisselerin kayda
alinmasin1 ve yeni pay alma haklarinin kullanilmasini takiben yapilmasi planlanmaktadir. Bu
stirecin baslangic ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda
belirtilecektir.

23.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma hakkimin Kkisitlanmasindan
dolayr menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yoktur.
23.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
23.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
23.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin
isimleri:
Tiirkiye Cumhuriyeti disinda herhangi bir ihra¢ s6zkonusu degildir.
23.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
- En lyi Gayret aracilig1

- Herhangi bir yiiklenim sézkonusu degildir.

Yiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
Paylarin Paylarin

Yetkili Olusturul- Araciligin | Nominal Halka Arz Nominal Degeri Halka Arz

Kurulus mussa Tird Degeri Edilen Paylara (TL) Edilen
Konsorsi- (TL) Orani (%) Paylara
yumdaki Orani (%)
Pozisyonu

Yatirim Yoktur En lyi 0,00 0,00 36.000.000,00 100,00

Finansman Gayret

Menkul

Degerler A.S.

23.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. ile 11.04.2014 tarihinde “Bedelli Sermaye Artirimi
Aracilik S6zlesmesi” imzalanmistir. Sermaye artirim siiresi igerisinde ortaklarca kullanilmayan
yeni pay alma haklarinin BIAS da satis1 arac1 kurum tarafindan gergeklestirilecektir. Kurum bu
aracilik sozlesmesi ile ayn1 zamanda danigman olarak da hizmet verecektir.

23.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel Kisilerin menfaatleri:
Yoktur.
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24. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BiLGILER
24.1. Paylarin Borsada islem gorme tarihleri:

Sermaye artiriminda ihra¢ edilen paylar yeni pay alma haklarimin kullandirilmaya bagsladigi
1.”inci giin itibariyle Borsa Istanbul A.S.’de islem gdrmeye baslarlar.

24.2. Thragcimin aymi grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Sirket’in mevcut paylar1 Borsa Istanbul A.S. Ulusal Pazar’inda islem gormektedir. Isbu

izahname konusu sermaye artirimina iliskin paylar da Borsa Istanbul A.S. Ulusal Pazar’inda
islem gorecektir.

24.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- Soz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa
konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- TIhragemin baska bir grup paymm veya sermaye piyasasi araclarinin
tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarinin
sayisi, nominal degeri ve ozellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
24 4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslari:
Yoktur.

25. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
25.1. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artirlmamasina iliskin taahhiitler:

a) Thracq tarafindan verilen taahhiit:
Yoktur.
b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
¢) Sermaye piyasas1 mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:
Yoktur.
d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:
Yoktur.

26. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

26.1. Halka arza iliskin ihra¢¢inin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam ve
pay basina maliyet:
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Tahmini ithra¢ maliyetleri disiildiikten sonra, sermaye artirrmi sonucunda saglanacak tahmini
nakit girisi yaklasik 35.833.500,- TL’dir. Tahmini 166.500,- TL toplam maliyet i¢inde halka
arz edilecek 1 TL’lik nominal degerli pay basina diisen maliyet tahmini 0,004625 TL’dir.
Tahmini ihra¢ maliyetleri asagidaki gibidir:

Kurul Kayda Alma Bedeli 72.000
BIAS Kota Alma Bedeli 36.000
Araci Kurum'a Odenecek Tutar

(BSMV Haric) 35.000
Tescil Tlan Giderleri 20.000
Diger Masraflar 3.500
TOPLAM 166.500

26.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:

Sirket halka arzdan elde edecegi geliri, gelecekteki yatirim ve is projelerinin finansmaninda
kullanacaktir. Sermaye artirimi saglanacak tahmini nakit girisinin 35.833.500,- TL olmasi
beklenmektedir. Sermaye artinmindan saglanacak fonlarin kullanim yerleri; yapimi devam
etmekte olan CAN kimyevi giibre kompleksi yatirimiyla ilgili olarak BAGFAS’m yeni mamul
madde ambari, konveyor hatlari, kiregtasi 6giitme tesisi, OG panolari, yiiksek basing buhar
hatti, yer tesviyesi, deniz suyu tesisi hatti, amonyak hatti, elektrik 6l¢ii kontrol aletleri vb.
harcamalar da yapmasi gerekmektedir. Bu harcamalar icin tahmini biitge 20.000.000,-
EURO’dur.

27. SULANMA ETKIiSI
27.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesi:

9.000.000.-TL sermayeyi temsil eden paylarin %74,07°si halka agik olup (6.666.890,-TL
nominal pay) BIAS Ulusal Pazar’da islem gormektedir. %400 bedelli sermaye artirimi
sonrasinda mevcut ortaklarin tamamimin yeni pay alma haklarmi kullanmasi durumunda
dolasimdaki 1 TL nominal degerli toplam pay miktar1 26.667.560,- TL nominal adet artacaktir.

Bu boliimde yapilan hesaplamalar %400 bedelli sermaye artirimina tiim yatirimeilarimizin yeni
pay alma haklarin1 kullanacagi varsayimi ile yapildigi i¢in, gerceklesecek durum sonucu
yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilir.

Sulanma Etkisi (TL) 31/12/2013
Ozkaynaklar 222.951.267
Odenmis Sermaye 9.000.000
Pay basina defter degeri 25
Nakit sermaye artigt 36.000.000
Halka arz masraflari 166.500
Halka arz sonrasi1 6zkaynak 258.784.767
Sermaye 45.000.000
Halka arz sonrasi pay basina defter degeri 6
Mevcut ortaklar i¢in (pozitif) sulanma etkisi -19
Mevcut ortaklar i¢in (pozitif)sulanma etkisi % -76%
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27.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarin1 kullanmamalar1 durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Mevcut hissedarlarin yeni pay alma haklarini kullanmamalar1 ve kullanilmayan paylarin
tamamin1 BIAS birincil piyasada satilmasi durumunda dolasimdaki pay miktar1 satis1 yapilan
paylar miktarinca artacaktir. Mevcut ortaklarin riichan haklarinda herhangi bir kisitlama
yoktur. Bu nedenle bu durum hesap edilememektedir.

28. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
28.1. Halka arz siirecinde ihra¢¢iya danismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:
Yoktur.

28.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile ii¢iincii kisilerden alinan bilgiler:

Izahnamenin 21.2 no.lu maddesinde detayl: bilgi verilmistir.

29. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Susam Sokak No:22 Cihangir Beyoglu/ISTANBUL adresindeki
ihragcinin merkezi ve basvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi (www.bagfas.com.tr) ile
Kamuyu Aydinlatma Platformunda(KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine acik
tutulmaktadir:

1) iIzahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) ihraggimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar

Isbu izahnameye ve sirket ile ilgili diger bilgi ve belgelere Bagfas’m www.bagfas.com.tr
adresindeki internet sitesinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun www.kap.gov.tr internet
sitesinden ulagilabilir.
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30. PAYLAR iLE ILGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI
30.1. 2014 Yilinda Gergcek Kisiler Tarafindan Menkul Kiymetlerden Elde Edilen Kazan¢larin Vergilendirilmesi

GELIR TURU

TAM MUKELLEF GERGEK KiSi

DAR MUKELLEF GERGEK KiSi

Hisse Senedi Alim Satim kazanci
(Menkul Kiymet Yatirim Ortakhigi
hisse senetleri harig)

BIST’de iglem goren hisse senetleri: % 0 stopaja tabi olup, beyan edilmez.

BiST’de islem gérmeyen hisse senetleri: Stopaj uygulanmaz. Tam miikellef
kurumlara ait olup, en az 2 yil elde tutulan hisse senetlerinden elde edilen alim
satim kazangclari gelir vergisinden mistesna olup, 2 yildan az elde tutulan
hisse senetlerinin elden c¢ikariimasindan saglanan kazanglar yillik beyan
yoluyla vergilendirilir. Kazang hesaplanirken iktisap bedeli UFE ile (UFE % 10
ve Uzerinde ise) endekslenebilir.

BIST’de iglem goren hisse senetleri: % 0 stopaja tabi olup,
beyan edilmez.

BiST'de islem gérmeyen hisse senetleri: Stopaj uygulanmaz.
Tam mukellef kurumlara ait olup, en az 2 yil elde tutulanlardan
dodan alim satim kazanclari gelir vergisinden mustesna olup, 2
yildan az elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan
saglanan kazanclar beyan yoluyla vergilendirilir. Elde tutma suresi
bakimindan ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalari dikkate
alinmalidir. (1) (2)

Menkul Kiymet Yatinnm Ortakligi
Hisse Senedi Alim Satim kazanci

% 10 stopaja tabi olup, beyan edilmez.

Hisse senetlerinin 1 yildan fazla elde tutulduktan sonra satilmasi durumunda
stopaj uygulanmaz.

% 10 stopaja tabi olup, beyan edilmez.

Hisse senetlerinin 1 yildan fazla elde tutulduktan sonra satiimasi
durumunda stopaj uygulanmaz. (2)

Hisse Senedi veya Hisse Senedi
Endekslerine dayali

Vadeli islem ve Opsiyon
islemlerinden elde edilen kazanglar

®)

VIOP ve VIOP disinda banka ve araci kurum aracihigiyla yapilan kontratlardan
elde edilen kazanglar % O stopaja tabi olup, beyan edilmez. (4)

Nakit teminatlardan elde edilen gelirler % 15 stopaja tabidir.

VIOP ve VIOP disinda banka ve araci kurum aracihigiyla yapilan
kontratlardan elde edilen kazanglar % O stopaja tabi olup, beyan
edilmez. (4)

Nakit teminatlardan elde edilen gelirler % 15 stopaja tabidir. (5)

Diger Vadeli islem ve Opsiyon
islemlerinden elde edilen kazanglar

@)

VIOP ve VIOP disinda banka ve araci kurum aracihdiyla yapilan vadeli
islemler ve opsiyon sozlesmelerinden elde edilen gelirler % 10 stopaja tabi
olup, beyan edilmez. (6)

Nakit teminatlardan elde edilen gelirler % 15 stopaja tabidir.

VIOP ve VIOP disinda banka ve araci kurum araciligiyla yapilan
vadeli islemler ve opsiyon s6zlesmelerinden elde edilen gelirler %
10 stopaja tabi olup, beyan edilmez. (6)

Nakit teminatlardan elde edilen gelirler % 15 stopaja tabidir. (5)

Araci
edilen
gbren)

Kurulug Varantlarindan elde
kazanglar (BIST'de islem

Hisse senedi veya hisse senedi endeksli varantlardan elde edilen kazanglar %
0 stopaja tabi olup, beyan edilmez. (4)

Hisse senedi veya hisse senedi endeksli varantlardan elde edilen
kazanglar % O stopaja tabi olup, beyan edilmez. (4)

Hazine Bonosu,

Devlet Tahvili (Déviz ve bir baska
degere endeksli olanlar ile Doviz
cinsinden olanlar dahil) Alim Satim
kazanci

% 10 stopaja (doviz cinsinden olanlarda anapara kur farklari dahil) tabi olup,
beyan edilmez. (7)

1.1.2006 oncesi ihragh DT'lerden elde edilen alim satim kazanglari stopaja
tabi olmayip, s6z konusu gelirler beyana tabidir. lktisap bedeli, elden ¢ikarilan
ay haric olmak iizere TEFE artis oraninda (1.1.2006 sonrasi endeksleme UFE

% 10 stopaja (déviz cinsinden olanlarda anapara kur farklari harig)
tabi olup, beyan edilmez. (2) (7)

1.1.2006 6ncesi ihragl DT’ lerden elde edilen alim satim kazanglari
stopaja tabi olmayip, beyan edilir. (8)
Menkul kiymet alim satim kazanclari istisna tutarini (21.000 TL)
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ile yapilir.) artirilabilir. Alim satim zararlarinin alim satim kazanglarina mahsup
edilmesi mumkindur. Diger menkul kiymet alim satim kazanglari ile birlikte
toplam alim-satim kazancinin istisna tutarini (21.000 TL) asmasi durumunda
asan kisim beyan edilir. Déviz vinsinden ihra¢ olunanlarda, vadeden 6nce
elden ¢ikarma halinde (erken itfa haricinde) ana para kur farklari da alim satim
kazanci olarak beyana tabi olur.

asarsa, asan kisim beyan edilir.

Hazine Bonosu,

Devlet Tahvili (Déviz ve bir bagka
degere endeksli olanlar dahil) Faiz
geliri

% 10 stopaja tabi olup, beyan edilmez. (9)

1.1.2006 oncesi ihragh DT'lerden elde edilen faizler % 0 oraninda stopaja tabi
olup, beyana tabidir. Faizlerin indirim oranina isabet eden kismi vergiden
istisnadir. Doviz veya bir bagka degere endeksli menkul kiymet faiz gelirlerine
indirim orani uygulanmayip bu gelirlerin endeks tutarini asan kismi faiz geliri
sayilir. Indirim Orani=Yeniden Degerleme Orani/Devlet Tahvili Hazine Bonosu
ihalelelerinin birlesik ortalama faiz oranidir. Bu oran her yil sonunda Maliye
Bakanhgr' nca aciklanir.

1.1.2006 oncesi ihracli DT, 6zel sektor tahvillerinden elde edilen faizler (TL
faiz gelirlerinin indirim orani uygulandiktan sonra kalan kismi) (varsa tevkif
suretiyle vergilendiriimis diger menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar ile
birlikte) 27.000 TL'yi asiyorsa 27.000 TL dahil olmak lizere beyan s6zkonusu
olacaktir.

% 10 stopaja tabi olup, beyan edilmez. (9)

1.1.2006 oncesi ihracli DT’lerden elde edilen faizler % 0 oraninda
stopaja tabi olup, beyan edilmez.

Ddoviz cinsinden ihrag olunan Devlet
Tahvili ve Hazine Bonosu Faiz geliri

% 10 stopaja tabi olup, beyan edilmez. (9)

1.1.2006 oncesi ihragh DT'lerden elde edilen faizler % 0 oraninda stopaja tabi
olup, beyana tabidir.

1.1.2006 oncesi ihracli DT, 6zel sektor tahvillerinden elde edilen faizler (TL
faiz gelirlerinin indirim orani uygulandiktan sonra kalan kismi) (varsa tevkif
suretiyle vergilendirilmis diger menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar ile
birlikte) 27.000 TL’yi agiyorsa 27.000 TL dahil olmak tzere beyan s6ézkonusu
olacaktir.

% 10 stopaja tabi olup, beyan edilmez. (9)

1.1.2006 oncesi ihragh DT’lerden elde edilen faizler % 0 oraninda
stopaja tabi olup, beyan edilmez.

Ozel Sektor Tahvili

(Finansman Bonosu,

Banka Bonosu, Varliga Dayali
Menkul Kiymet dahil) Ahim Satim
kazanci

% 10 stopaja tabi olup, beyan edilmez. (7)

Banka ve araci kurum aracilidi olmaksizin ihra¢ edilenler ile yurt disinda ihrag
olunan Turk 6zel sektdr tahvillerinden (banka bonolari dahil) elde edilen deger
artis kazanclari stopaja tabi olmayip, beyan edilir (kur farklari dahil). UFE artis
orani % 10 veya (zerinde ise, iktisap bedeli UFE artis orani ile
endekslendikten sonra kalan tutar beyan edilir.

% 10 stopaja tabi olup, beyan edilmez. (2) (7)

Banka ve araci kurum araciligi olmaksizin yurt icinde ihrag
edilenlerden elde edilen deder artis kazancglarn stopaja tabi
olmayip, beyan edilir. (8)

Yurt disinda ihra¢ olunan Turk 6zel sektor tahvillerinden (banka
bonolari dahil) elde edilen deger artis kazanglar stopaja ve beyana
tabi degildir.

Ozel Sektdr Tahvili
(Finansman Bonosu,

Yurt icinde ihrag olunan: % 10 stopaja tabi olup, beyan edilmez. (9)

Yurt icinde ihrag olunan: % 10 stopaja tabi olup, beyan edilmez.

9)
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Banka Bonosu, Varliga Dayali
Menkul Kiymet dahil) Faiz geliri

Yurt diginda ihrag olunan; Tam mukellef kurumlar tarafindan ihrag
olunanlardan;

-vadesi 1 yila kadar olanlarin faizleri % 10,

- vadesi 1-3 yil arasi olanlarin faizleri % 7,

- vadesi 3-5 yil arasi olanlarin faizleri % 3,

- vadesi 5 yil ve daha uzun olanlarin faizleri % 0 oraninda stopaja tabidir.
Stopaj tahvili ihrag eden kurum tarafindan yapilir.

Elde edilen faizler (varsa tevkif suretiyle vergilendirilmis diger menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlari ile birlikte) 27.000 TL’yi agiyorsa 27.000 TL dahil
olmak iizere beyan edilir (Odenen stopaj hesaplanan gelir vergisinden mahsup
edilir.).

Yurt disinda ihrag olunan; Tam mukellef kurumlar tarafindan
ihrag olunanlardan;

-vadesi 1 yila kadar olanlarin faizleri % 10,

- vadesi 1-3 yil arasi olanlarin faizleri % 7,

- vadesi 3-5 yil arasi olanlarin faizleri % 3,

- vadesi 5 yil ve daha uzun olanlarin faizleri % 0 oraninda stopaja
tabidir.

Stopaj tahvili ihra¢ eden kurum tarafindan yapilir.
Beyan edilmez.

Kira Sertifikalari Ahm Satim
kazanglari (Tam Mukellef Varlik
Kiralama Sirketleri Tarafindan ihrag
Edilen)

Yurt icinde ihrag olunan: % 10 stopaja tabi olup, beyan edilmez. (7)

Yurt diginda ihra¢ olunan: Stopaja tabi olmayip (Hazine Mustesarligi Varlik
Kiralama A.S.’nin ihrag ettikleri dahil), beyan edilir (kur farklar danhil). UFE artis
orani % 10 veya (zerinde ise, iktisap bedeli UFE artis orani ile
endekslendikten sonra kalan tutar beyan edilir.

Yurt icinde ihrag olunan: % 10 stopaja tabi olup, beyan edilmez.

@@

Yurt disinda ihrag olunan: Stopaja tabi olmayip (Hazine
Mustesarligi Varlik Kiralama A.$.’nin ihrag ettikleri dahil), beyan
edilmez.

Kira Sertifikalari Kar Payi gelirleri
(Tam Mukellef Varlik Kiralama
Sirketleri Tarafindan ihrag Edilen)

Yurt igcinde ihra¢ olunan: % 10 stopaja tabi olup, beyan edilmez. (9)

Yurt diginda ihrag olunan;

-vadesi 1 yila kadar olanlara saglanan gelirlerden % 10,

- vadesi 1-3 yil arasi olanlara saglanan gelirlerden % 7,

- vadesi 3-5 yil arasi olanlara saglanan gelirlerden % 3,

- vadesi 5 yil ve daha uzun olanlara saglanan gelirlerden % 0 oraninda stopaja
kesilir.

Hazine Mistesarligi Varlik Kiralama A.S.’nin ihrag ettiklerinde stopaj orani %0.

Elde edilen gelirler (Hazine Mistesarligi Varlik Kiralama A.S. tarafindan ihrag
edilenlerden elde edilen gelirler dahil), varsa tevkif suretiyle vergilendiriimis
diger menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari ile birlikte 27.000 TL'yi agiyorsa
27.000 TL dahil olmak tzere beyan edilir.

Yurt icinde ihra¢ olunan: % 10 stopaja tabi olup, beyan edilmez.

©)

Yurt disinda ihrag olunan;

-vadesi 1 yila kadar olanlara saglanan gelirlerden % 10,

- vadesi 1-3 yil arasi olanlara saglanan gelirlerden % 7,

- vadesi 3-5 yil arasi olanlara saglanan gelirlerden % 3,

- vadesi 5 yil ve daha uzun olanlara saglanan gelirlerden % 0
oraninda stopaja kesilir.

Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama A.S.’nin ihrag ettiklerinde
stopaj orani %0’dir.
Gelir beyan edilmez.

Yatirim Fonu Katilma Belgesi
Kazanclari (Borsa Yatirim Fonu ve
Altin Yatirrm Fonu dahil) (Fona iade
veya Diger Sekillerde Elden Cikarma
yoluyla elde edilen)

% 10 stopaja tabi olup, beyan edilmez (Hisse senedi yogun fonlarda stopaj
orani % 0’dir.).

Siirekli olarak portféyiinin en az % 51 BIST'de islem goéren hisse
senetlerinden olugan yatirrm fonlarinin 1 yildan fazla sireyle elde tutulan
katilma belgelerinin elden g¢ikariimasindan elde edilen gelirler stopaj kapsami
disindadir.

% 10 stopaja tabi olup, beyan edilmez (Hisse senedi yogun
fonlarda stopaj orani % 0’dir.).

Siirekli olarak portféyiiniin en az % 51'i BIST’ de islem gdren hisse
senetlerinden olusan yatirim fonlarinin 1 yildan fazla sireyle elde
tutulan katilma belgelerinin elden c¢ikarilmasindan elde edilen
gelirler stopaj kapsami disindadir.

Repo gelirleri

%15 stopaja tabi olup, beyan edilmez.

%15 stopaja tabi olup, beyan edilmez. (5)
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Mevduat Faizi, Borsa Para Piyasasi 2.1.2013’ten itibaren agilan veya vadesi yenilenen hesaplara iligkin; 2.1.2013’ten itibaren agilan veya vadesi yenilenen hesaplara

Faizi (TL ve DTH) 1) Mevduat faizleri; iligkin;

(Faizsiz olarak kredi verenlere - 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli %15 (2.1.2013’ten itibaren vadesiz 1) Mevduat faizleri;

O0denen kar paylari, kar ve zarar hesaplarda da %15) - 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli %15 (2.1.2013ten itibaren

ortakhdi belgesi karsihgi ddenen kar - 1yilakadar (1 yil dahil) vadeli %12 vadesiz hesaplarda da %15)

paylari ve 6zel finans kurumlarinca - 1 yildan uzun vadeli %10 - 1yilakadar (1 yil dahil) vadeli %12

kar ve zarar katilma hesabi 2) DTH faizleri; - 1yildan uzun vadeli %10

karsiliginda 6édenen kar paylari da - 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli %18 (2.1.2013’ten itibaren vadesiz 2) DTH faizleri;

mevduat faizi gibi vergilenir.) hesaplarda da %18) - 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli %18 (2.1.2013'ten itibaren
- 1yilakadar (1 yil dahil) vadeli %15 vadesiz hesaplarda da %18)
- 1 yildan uzun vadeli %13 - 1yilakadar (1 yil dahil) vadeli %15

- 1 yildan uzun vadeli %13
2.1.2013’ten once agilan vadeli hesaplara iligkin faizler; Vadeye veya doviz

cinsine bakilmaksizin %15. 2.1.2013’ten once agilan vadeli hesaplara iligkin faizler; Vadeye
veya doviz cinsine bakilmaksizin %15.
Gelir beyan edilmez. (5)

Offshore ve yurtdisi bankalardan elde edilen faizlerin beyan sinirini (1.400 TL) | Gelir beyan edilmez.
asmasi durumunda gelirin tamami beyan edilecektir.

Not: Gelir Vergisi Kanunu gegici 67. madde ile menkul kiymet gelirlerinin stopaj yoluyla vergilendirilmesine iliskin getirilen diizenleme 1.1.2006-31.12.2015 déneminde
elde edilen gelirlere uygulanacak olup, hisse senedi kar paylari, Eurobond faiz ve alim satim kazanglari, 1.1.2006°dan once iktisap edilmis olan menkul kiymet veya
diger sermaye piyasasi araclar ile 1.1.2006°dan 6nce ihrac edilmis olan her nevi tahvil ve HB’ ler ile Toplu Konut idaresi ve Ozellestirme idaresince ¢ikarilan
menkul kiymetlerden elde edilen gelirler icin GVK gecici madde 67 hiikiimleri uygulanmayacak, bu kazanclar 31.12.2005 tarihinde yiiriirliikte olan hiikiimlere gore
vergilenecektir. Tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag olunan Ozel Sektér Tahvili (Finansman Bonosu, Banka Bonosu dahil) faiz ve alim satim kazanglar
ile tam miikellef varlik kiralama sirketleri tarafindan yurt disinda ihra¢ olunan kira sertifikalarindan elde edilen gelirler de GVK gegici 67. madde kapsami disinda
birakilmistir.

Gelir vergisi mevzuatinda kar payi, faiz, kar ve zarar ortakligi belgesi karsiliginda édenen kar paylari ve benzeri iratlar menkul sermaye iradi, menkul kiymet alim satim
kazanclar1 ise deger artis kazanci olarak tanimlanmustir.

Bu dokiiman 24 Ocak 2014 tarihi itibariyle yiiriirliikkte olan mevzuat ¢ergevesinde hazirlanmis olup, genel agiklamalar icermektedir.

(1) Menkul krymetlerin, miilkiyetin sekil degistirerek devri sonucunu doguran, ADR, GDR ya da DR gibi 6zel amag araglar1 (depo sertifikasi) haline getirilmesi durumunda,
1.1.2006 tarihinden sonra iktisap edilmis depo sertifikalarimin (ADR-GDR-DR) iptal edilerek karsiligi menkul kiymetlerin alimi seklinde elden ¢ikarilmasi sonucu elde
edilen kazanglarda da (Beyan edilecek gelir, sz konusu depo sertifikasinin elde tutulma siiresince olusan deger artis kazanci kadar olacaktir.) % 0 oraninda tevkifat
uygulanacaktir. 1.1.2006 tarihinden 6nce iktisap edilmis depo sertifikalarinin iptal edilerek karsiligi menkul kiymetlerin alimi seklinde elden g¢ikarilmasi sonucu elde edilen
kazancglar, GVK geg¢ici 67. madde kapsaminda olmayip, s6z konusu gelirlerin miinferit beyanname ile beyan1 gerekmektedir. S6z konusu sertifikalarin 1.1.2006 tarihinden
once mi yoksa sonra mi iktisap edildiginin tespitinde, doniisiim talebinde bulunan yatirrmcinin yazili beyani esas almacaktir.
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(2) ABD, Belgika, Hollanda, 1talya, Fas, Sirbistan-Karadag mukimlerince iktisap edilen hisse senedi, devlet tahvili, hazine bonosu, 6zel sektor tahvilleri alim satim
kazanglan ¢ifte vergilendirme anlagmas1 uyarinca Tiirkiye’de vergiye tabi degildir. Fransa, Ispanya gibi bir¢ok iilke ile imzalanmis ¢ifte vergilemeyi 6nleme anlagsmalar
uyarinca hisse senedi, devlet tahvili ve 6zel sektor tahvillerinin elde tutma siiresi 1 yili asarsa Tiirkiye’de vergilendirme olmaz.

(3) Bankalarin ve araci kurumlarin taraf oldugu veya bunlar araciliiyla yapilan; belirli bir vadede, 6nceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya finansal
gostergeye dayali olarak diizenlenenler de dahil olmak iizere, para veya sermaye piyasasi aracini, mali, kiymetli madeni ve dovizi alma, satma, degistirme hak ve/veya
ylikiimliiliigiinii veren vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri diger sermaye piyasasi araci olarak tanimlanmistir. Tiirev tirlinlerinin vergilendirilmesine iliskin agiklamalar 282
No’lu GVK Tebliginde yer almaktadir (Bakiniz 2012/029 nolu 19.01.2012 tarihli sirkiilerimiz).

(4) Menkul kiymet yatirim ortakligi hisse senetlerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri ile BIST de islem goren menkul kiymet yatirim ortaklig
hisse senedi araci kurulus varantlarinin stopaja tabi olup olmadiklar1 hususunda netlik bulunmamaktadir.

(5) Uygulanacak stopaj oranmi igin g¢ifte vergilendirme anlagsmalarina bakilmalidir. Anlagmalardaki stopaj orani genel oranin altindaya anlagsmadaki stopaj orani
uygulanmalidir.

(6) Tiirev islemi bir menkul kiymete bagl olarak yapilmig ise bu islemden dogan kar/zarar, stopaj matrahmin tespiti acisindan, ilgili menkul kiymetin kar/zarari ile
netlestirilebilir. Ornegin HB’ ye bagl olarak yapilan bir vadeli islemden dogan zarar, diger HB/DT alim satim karlarindan mahsup edilebilir (ya da diger HB/DT alim satim
zararlari, HB vadeli isleminden dogan kardan mahsup edilebilir.).

(7) Bankalar ile arac1 kurumlar, bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracini (hisse senetleri ile Tiirk Hazinesi’nin yurt disinda ihrag ettigi Eurobondlar, 4749 sayili
Kanuna gore kurulanVarlik Kiralama Sirketleri tarafindan yurt disinda ihrag edilen menkul kiymetler, 1 yildan fazla elde tutulan %51°i BIST’de islem géren fonlarin katilma
belgeleri, diger sermaye piyasasi araglari, yurt disinda ihrag olunan 6zel sektor tahvilleri harig) tevkifata tabi tutulmaksizin almalari halinde, kendilerine satis yapanlar adina
satig bedeli ile alig bedeli arasindaki fark {izerinden % 10 oraninda stopaj yapacaklardir.

(8) Islem veya ddeme Tiirkiye’ de yapilmigsa veya ddeme yabanci memlekette yapilsa bile Tiirkiye’ de 6deyenin veya nam ve hesabina ddeme yapilanin hesaplaria intikal
ettirilmis veya karindan ayrilmigsa; kazanglar Tiirkiye’ de vergilendirilir. Menkul kiymetleri elden ¢ikarmalarindan dogan kazanclarin kazancin elde edildigi tarihi takip eden
15 giin iginde, kazanci bu kisilere saglayanlarca miinferit beyanname ile beyan edilmesi gerekir. Tiirkiye’ye getirilen ve menkul kiymet aliminda kullanilan sermayenin kur
farkindan dogan kazanglar dikkate alinmaz.

(9) Gelir Vergisi Kanunu’nun 75 inci maddesinin ikinci fikrasinin (5) numarali bendinde yazili menkul sermaye iratlarindan {Bu bentte yazili menkul sermaye iratlari, her
nevi tahvil (ipotek finansmani kuruluslar: ve konut finansmani kuruluslari tarafindan ihrag edilen ipotege dayali menkul kiymetler hari¢ ipotekli sermaye piyasasi
araclari, varhk teminath menkul kiymetler dahil) ve Hazine bonosu faizleri ile Toplu Konut idaresi, Kamu Ortakhg idaresi Ozellestirme idaresince cikarilan
menkul kiymetler ve varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarindan saglanan gelirlerdir}, Hazine ve 4749 sayili Kanuna goére kurulan varlik
kiralama girketleri tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen menkul kiymetlerden elde edilenler hari¢, 6demeyi yapanlarca, banka veya araci kurumlara veya bunlar araciligiyla
diger gergek ve tiizel kisilere 6denenler harig, % 10 oraninda stopaj yapilacaktir. Bankalara veya araci kurumlara alis bedeli tevsik edilmeksizin teslim edilmis olan menkul
kiymetlerin gelirlerinin 6denmesinde ise ddeme banka veya araci kurumlar aracilifiyla yapilsa dahi %10 stopaj yapilacaktir.
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30.2. 2014 Yihinda Tiizel Kisiler Tarafindan Menkul Kiymetlerden Elde Edilen Kazanclarin Vergilendirilmesi

GELIR TURU TAM MUKELLEF TUZEL KiSi (3) (4) DAR MUKELLEF TUZEL KiSi
(Turkiye’de isyeri/daimi temsilcisi
bulunmayan)
Hisse Senedi Aiim Satim kazanci % 0 stopaja tabi olup, kurumlar vergisine tabidir. (5) % O stopaja tabi olup, beyan edilmez. (5)
BIST' de islem gérmeyen hisse senetlerinin elden gikarilmasindan | BIST de islem gérmeyen hisse senetlerinin  elden

saglanan kazanglar stopaja tabi olmayip, KVK 5/1-e maddesindeki
sartlarin saglanmasi halinde, kazancin %75’i kurumlar vergisinden
istisnadir.

cikarilmasindan saglanan kazanglar stopaja tabi olmayip beyan
edilir. (6) (7) (8)

Hisse Senedi veya Hisse Senedi Endekslerine
dayali Vadeli Islem ve Opsiyon Islemlerinden elde
edilen kazanglar (9)

VIOP’da yapilan iglemler: % O stopaja tabi olup, kurumlar vergisine
tabidir. (5)

Nakit teminatlardan elde edilen gelirler % 15 stopaja tabidir.

VIOP diginda yapilan iglemler: Stopaja tabi olmayip, kurumlar
vergisine tabidir. (5)

% O stopaja tabi olup, beyan edilmez. (5)

Nakit teminatlardan elde edilen gelirler mevduat faizi gibi % 15
stopaja tabidir. (10)

Diger Vadeli islem ve Opsiyon Islemlerinden elde
edilen kazanglar (9)

VIOP’da yapilan iglemler: % O stopaja tabi olup, kurumlar vergisine
tabidir. (5)

Nakit teminatlardan elde edilen gelirler % 15 stopaja tabidir.

VIOP diginda yapilan iglemler: Stopaja tabi olmayip, kurumlar
vergisine tabidir. (5)

% 0 stopaja tabi olup, beyan edilmez. (5) (11)

Nakit teminatlardan elde edilen gelirler mevduat faizi gibi % 15
stopaja tabidir. (10)

Araci Kurulug Varantlarindan elde edilen kazanglar
(BIST’de iglem goren)

Hisse senedi veya hisse senedi endeksli varantlardan elde edilen
kazanglar % O stopaja tabi olup, kurumlar vergisine tabidir. (5)

Nakit teminatlardan elde edilen gelirler % 15 stopaja tabidir.

Hisse senedi veya hisse senedi endeksli varantlardan elde
edilen kazanglar % 0 stopaja tabi olup, beyan edilmez. (5)

Nakit teminatlardan elde edilen gelirler mevduat faizi gibi % 15
stopaja tabidir. (10)

Hazine Bonosu, Devlet Tahvili (Déviz ve bir baska
degere endeksli olanlar ile Déviz cinsinden olanlar
dahil) Alim Satim kazanci

% 0 stopaja tabi olup, kurumlar vergisine (anapara kur farki geliri dahil)
tabidir. (5) (12)

% 0 stopaja tabi olup, beyan edilmez. (5) (7) (12)

Hazine Bonosu, Devlet Tahvili (Doviz ve bir baska
degere endeksli olanlar ile Doviz cinsinden ihrag
olunanlar dahil) Faiz geliri

% O stopaja tabi olup, kurumlar vergisine tabidir. (5) (13)

% O stopaja tabi olup, beyan edilmez. (5) (13)
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Ozel Sektdér Tahvili (Finansman Bonosu, Banka
Bonosu Varliga Dayali Menkul Kiymet dahil) Alim
Satim kazanci

% O stopaja tabi olup, kurumlar vergisine tabidir. (5) (12)

% 0 stopaja tabi olup, beyan edilmez. (5) (7) (12)

Ozel Sektér Tahvili (Finansman Bonosu, Banka
Bonosu Varliga Dayali Menkul Kiymet dahil)
Faiz geliri

Yurt iginde ihra¢ olunan: % 0 stopaja tabi olup, kurumlar vergisine
tabidir. (5) (13)

Yurt disinda ihra¢ olunan; Tam mdukellef kurumlar tarafindan ihrag
olunanlardan;

-vadesi 1 yila kadar olanlarin faizleri % 10,

- vadesi 1-3 yil arasi olanlarin faizleri % 7,

- vadesi 3-5 yil arasi olanlarin faizleri % 3,

- vadesi 5 yil ve daha uzun olanlarin faizleri % 0 oraninda stopaja
tabidir. Stopaj tahvili ihra¢ eden kurum tarafindan yapilr.

Kurumlar vergisine tabidir.

Yurt icinde ihrag olunan: % 0 stopaja tabi olup, beyan edilmez.

(5) (13)

Yurt disinda ihrag olunan; Tam mikellef kurumlar tarafindan
ihrag olunanlardan;

-vadesi 1 yila kadar olanlarin faizleri % 10,

- vadesi 1-3 yil arasi olanlarin faizleri % 7,

- vadesi 3-5 yil arasi olanlarin faizleri % 3,

- vadesi 5 yil ve daha uzun olanlarin faizleri % 0 oraninda
stopaja tabidir.

Stopaj tahvili ihrag eden kurum tarafindan yapilir. (10)

Bu gelirler beyan edilmez.

Kira Sertifikalari Ahm Satim kazanglari
(Tam Mikellef Varlik Kiralama Sirketleri Tarafindan
ihrag Edilen)

Yurt i¢inde ihra¢ olunan: % 0 stopaja tabi olup, kurumlar vergisine
tabidir. (5)

Yurt diginda ihra¢ olunan; (Hazine Mustesarhigi Varlik Kiralama A.S.
tarafindan ihrag edilenler dahil) stopaja tabi degil.
Gelir, kurumlar vergisine tabidir.

Yurt icinde ihra¢ olunan: % 0 stopaja tabi olup, gelir beyan
edilmez. (5)

Yurt diginda ihra¢ olunan; (Hazine Mustesarlidi Varlk
Kiralama A.S. tarafindan ihrag edilenler dahil) stopaja tabi degil.
Gelir beyan edilmez.

Kira Sertifikalari Kar Payi gelirleri
(Tam Mukellef Varlik Kiralama Sirketleri Tarafindan
Ihrag Edilen)

Yurt i¢inde ihra¢ olunan: % 0 stopaja tabi olup, kurumlar vergisine
tabidir. (5) (13)

Yurt disinda ihrag olunan;

-vadesi 1 yila kadar olanlara saglanan gelirlerden % 10,

- vadesi 1-3 yil arasi olanlara saglanan gelirlerden % 7,

- vadesi 3-5 ylil arasi olanlara saglanan gelirlerden % 3,

- vadesi 5 yil ve daha uzun olanlara saglanan gelirlerden % 0 oraninda
stopaja kesilir.

Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama A.S. tarafindan ihra¢ edilenlerde
stopaj % 0.
Kurumlar vergisine tabidir.

Yurt i¢inde ihrag olunan: % 0 stopaja tabi olup, beyan edilmez.
(5) (13)

Yurt disinda ihra¢ olunan;

-vadesi 1 yila kadar olanlara saglanan gelirlerden % 10,

- vadesi 1-3 yil arasi olanlara sagdlanan gelirlerden % 7,

- vadesi 3-5 yil arasi olanlara saglanan gelirlerden % 3,

- vadesi 5 yil ve daha uzun olanlara saglanan gelirlerden % 0
oraninda stopaja kesilir. (10)

Hazine Miustesarligi tarafindan
edilenlerde stopaj % O.

Varlik Kiralama A.S. ihrac

Gelir beyan edilmez.

Yatirrm Fonu Katilma Belgesi Kazanglari (Borsa
Yatinm Fonu ve Altin Yatinm Fonu dahil) (Fona
lade veya Diger Sekillerde Elden Cikarma yoluyla

% 0 stopaja tabi olup, kurumlar vergisine tabidir. (5)

Portféyiiniin % 51'i BIST hisse senetlerinden olusan fon katilma

% O stopaja tabi olup, beyan edilmez. (5)
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elde edilen)

belgeleri elde tutuldugu slrece maliyet bedeliyle degerlenecek.
Reeskontlari vergiye tabi degil, diger fonlarin reeskontlari ise kurumlar
vergisine tabi.

Repo gelirleri

% 15 stopaja (bankalararasi repo islemleri dahil) ve kurumlar vergisine
tabidir.

% 15 stopaja tabi olup, beyan edilmez. (10)

Mevduat Faizi, Borsa Para Piyasasi Faizi

(TL ve DTH)

(Faizsiz olarak kredi verenlere 6denen kar paylari,
kar ve zarar ortakhdi belgesi karsihdi 6édenen kar
paylari ve Ozel finans kurumlarinca kar ve zarar
katilma hesabi karsihidinda édenen kar paylari da
mevduat faizi gibi vergilenir.)

2.1.2013’ten itibaren agilan veya vadesi yenilenen hesaplara
iligkin;
1) Mevduat faizleri;
- 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli %15 (2.1.2013'ten itibaren
vadesiz hesaplarda da %15)
- 1yilakadar (1 yil dahil) vadeli %12
- 1 yildan uzun vadeli %10
2) DTH faizleri;
- 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli %18 (2.1.2013’ten itibaren
vadesiz hesaplarda da %18)
- 1yilakadar (1 yil dahil) vadeli %15
- 1 yildan uzun vadeli %13
2.1.2013’ten once agilan vadeli hesaplara iligkin faizler; Vadeye
veya doviz cinsine bakilmaksizin %15.

Anapara kur farki dahil kurumlar vergisine tabidir. Faiz gelir reeskontlari
kurumlar vergisine tabi bulunmaktadir.

Bankalar arasi (tam miukellef statlsiindeki bankalarca ve yabanci
bankalarin Turkiye'deki subelerince elde edilen) mevduat ile araci
kurumlarin borsa para piyasasinda degerlendirdikleri kendilerine ait
paralarina yUrGtilen faizler stopaja tabi degildir.

2.1.2013’ten itibaren agilan veya vadesi yenilenen hesaplara

iligkin;
1) Mevduat faizleri;
- 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli %15 (2.1.2013'ten
itibaren vadesiz hesaplarda da %15)
- 1 yilakadar (1 yil dahil) vadeli %12
- 1 yildan uzun vadeli %10
2) DTH faizleri;
- 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli %18 (2.1.2013’ten
itibaren vadesiz hesaplarda da %18)
- 1yilakadar (1 yil dahil) vadeli %15
- 1 yildan uzun vadeli %13
2.1.2013’ten once acilan vadeli hesaplara iligkin faizler;
Vadeye veya doéviz cinsine bakilmaksizin %15.
(10)

Gelir beyan edilmez.

Eurobond Alim Satim kazanci

Stopaja tabi olmayip, kurumlar vergisine tabidir.

Stopaja tabi olmayip, beyan edilmez.

Eurobond Faiz geliri

Stopaja tabi olmayip, kurumlar vergisine tabidir.

Gelir reeskontlari kurumlar vergisine tabi bulunmaktadir.

Stopaja tabi olmayip, beyan edilmez.

Hisse Senedi Temettl geliri

(Menkul Kiymet Yatirim Ortakhgi, Gayrimenkul
Yatirim Ortakhdi, Altin Yatirim Ortakhgi, Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakligi haric)

Stopaja tabi olmayip, kurumlar vergisine tabi degildir. (14)

% 15 stopaja tabi olup, beyan edilmez. (10)

Menkul Kiymet Yatirnm Ortakligi, Gayrimenkul
Yatirim Ortakhdi, Altin Yatirim Ortakhgi, Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakhgi

% O stopaja tabi olup, kurumlar vergisine tabidir.

% O stopaja tabi olup, beyan edilmez.

78




Hisse Senedi Temettu geliri

Not: Gelir Vergisi Kanunu gegcici 67. madde ile menkul kiymet gelirlerinin stopaj yoluyla vergilendirilmesine iliskin getirilen diizenleme 1.1.2006-31.12.2015
doneminde elde edilen gelirlere uygulanacak olup, hisse senedi kar paylari, Eurobond faiz ve alhhm satim kazancglari, 1.1.2006°dan 6nce iktisap edilmis olan
menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclar ile 1.1.2006’dan once ihra¢ edilmis olan her nevi tahvil ve HB’ ler ile Toplu Konut idaresi ve
Ozellestirme idaresince cikarilan menkul kiymetlerden elde edilen gelirler icin GVK gecici madde 67 hiikiimleri uygulanmayacak, bu kazanglar 31.12.2005
tarihinde yiiriirliikte olan hiikiimlere gore vergilenecektir. Tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag olunan Ozel Sektér Tahvili (Finansman Bonosu,
Banka Bonosu dahil) faiz ve alim satim kazanglar ile tam miikellef varlik kiralama sirketleri tarafindan yurt disinda ihra¢ olunan Kira sertifikalarindan elde
edilen gelirler de GVK gegici 67. madde kapsami diginda birakilmigtir.

Gelir vergisi mevzuatinda kar payi, faiz, kar ve zarar ortaklig1 belgesi karsiliginda 6denen kar paylar1 ve benzeri iratlar menkul sermaye iradi, menkul kiymet alim
satim kazanglari ise de@er artis kazanci olarak tanimlanmigtir.

Bu dokiiman 24 Ocak 2014 tarihi itibariyle yiirtirliikte olan mevzuat ¢ercevesinde hazirlanmis olup, genel agiklamalar icermektedir.

(1) Yer verilen stopaj oranlari, KVK’nin 2. maddesinin 1. fikras1 kapsamindaki “sermaye sirketlerinin“ (Anonim, limited ve sermayesi paylara boliinmiis komandit
sirketler ile benzer nitelikteki yabanci kurumlar) ve SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlar ve yatirim ortakliklarinin (benzer yabanci fon ve ortakliklar dahil)
elde ettigi kazanglara uygulanacak oranlardir. Bunlarin disinda kalan diger miikellefler (kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya vakiflara ait iktisadi
isletmeler, is ortakliklari) ile Dernek ve Vakiflara (Odalar, borsalar, meslek orgiitleri ve bunlarin iist kuruluslari, siyasi partiler, emekli ve yardim sandiklar vergi
uygulamalarinda dernek ve vakif olarak kabul edilir. Sendikalar dernek, cemaatler ise vakif sayilir.) uygulanacak stopaj oranlari igin dipnot 5’e bakiniz.

(2) Altun Yatirim Fon ve Ortakliklari, Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar: ve Girigim Sermayesi Yatirim Fon ve Ortakliklari kendi portfoylerine yaptiklart GVK gegici
67. madde kapsamindaki islemlerden elde ettikleri gelirlerden stopaj dderler. Odenen stopaj nihai vergidir. Menkul Kiymet Yatirnm Fon ve Ortakliklar1 ile Borsa
Yatirim Fonlar1 kendi portfoylerine yaptiklart GVK gegici 67. madde kapsamindaki islemlerden elde ettikleri gelirlerde stopaj orani % 0’dir.

(3) Banka ve araci kurumlarin kendi portfoylerinde bulunan menkul kiymetler veya diger sermaye piyasasi araglarindan elde ettikleri kazanclar stopaj kapsaminda
degildir.

(4) Kurumlar vergisine tabi tam miikelleflerin gelirleri % 20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Odenen stopaj, kurumlar vergisinden mahsup edilir. Stopaj fazlas
iade alinabilir.

(5) Dernek veya vakiflarca elde edilen GVK gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti suretiyle vergilendirilmis kazang ve iratlar dolayisiyla iktisadi isletme
olugmus sayilmaz.

Dernek ve Vakiflar ile yerli ya da yabanci sermaye sirketi olmayan diger miikelleflerce de (kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya vakiflara ait iktisadi
isletmeler, is ortakliklari) elde edilenler dahil, hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinden elde
edilen kazanglar, BIST de islem goren araci kurulus varantlari, hisse senetleri (menkul kiymetler yatirim ortakliklar hisse senetleri hari¢) alim satim kazanglar1 ve
hisse senedi yogun fonlarin katilma belgelerinden elde edilen kazanglar i¢in stopaj orani %0 dir.

Dernek ve vakiflar ile yerli ya da yabanci sermaye sirketi olmayan diger kurumlarca GVK gegici 67. madde kapsaminda elde edilen diger gelirlerde (menkul kiymet
yatirim ortakliklar hisse senedi alim satim kazanglar1 dahil; 1 yildan fazla elde tutulan menkul kiymet yatirim ortakliklari hisse senetlerinin alim satim kazanglari ile
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portfdyiiniin %51°i BIST’de islem géren hisse senetlerinden olusan fonlarin bir yildan fazla elde tutulan katilma belgelerinden elde edilen kazanglarda stopaj
uygulanmaz.) stopaj orani % 10’dur.

Dernek ve vakiflarin “tam miikellef kurum* statiisiinde olmamalar1 sebebiyle VIOP dis1 yaptiklar: tiirev islemlerinden elde edilen kazanglarinda da stopaj oram %
10°dur.

(6) Kazanglarin hesabinda Tiirkiye’ye getirilen ve menkul kiymet aliminda kullanilan sermayenin kur farkindan dogan kazanglar dikkate alinmaz. Kazang elde
edildigi tarihi takip eden 15 giin iginde 6zel beyanname ile beyan edilerek tahakkuk eden vergi 6denir. Vergi yiikii, kurumlar vergisi % 20, gelir vergisi stopaji % 15
olmak tizere toplam % 32’ dir (vergi yiikii i¢in ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagsmalarina bakilmalidir). Alim-satim kazanci, islem veya 6deme Tiirkiye’ de
yapilmigsa, Tiirkiye’ de vergilendirilir.

(7) ABD, Belgika, Hollanda, Italya, Fas, Sirbistan-Karadag mukimlerince iktisap edilen hisse senedi, devlet tahvili, hazine bonosu, 6zel sektor tahvilleri alim satim
kazanclan cifte vergilendirme anlasmasi uyarinca Tiirkiye’de vergiye tabi degildir. Fransa, Ispanya gibi bircok iilke ile imzalanmis cifte vergilemeyi &nleme
anlagmalar1 uyarinca hisse senedi, devlet tahvili ve 6zel sektor tahvillerinin elde tutma siiresi 1 yili asarsa Tiirkiye’de vergilendirme olmaz.

(8) Menkul kiymetlerin, miilkiyetin sekil degistirerek devri sonucunu doguran, ADR, GDR ya da DR gibi 6zel amag araglar1 (depo sertifikasi) haline getirilmesi
durumunda, 1.1.2006 tarihinden sonra iktisap edilmis depo sertifikalarinin (ADR-GDR-DR) iptal edilerek karsiligi menkul kiymetlerin alimi seklinde elden
cikarilmasi sonucu elde edilen kazanglarda da (Beyan edilecek gelir, s6z konusu depo sertifikasinin elde tutulma siiresince olusan deger artis kazanci kadar
olacaktir.) % 0 oraninda tevkifat uygulanacaktir. 1.1.2006 tarihinden &nce iktisap edilmis depo sertifikalarinin iptal edilerek karsiligit menkul kiymetlerin alimm
seklinde elden c¢ikarilmasi sonucu elde edilen kazanglar, GVK gecici 67. madde kapsaminda olmayip, séz konusu gelirlerin 6zel beyanname ile beyani
gerekmektedir. S6z konusu sertifikalarin 1.1.2006 tarihinden 6nce mi yoksa sonra mu iktisap edildiginin tespitinde, doniisiim talebinde bulunan yatirimcinin yazil
beyani esas alinacaktir.

(9) Bankalarin ve araci kurumlarin taraf oldugu veya bunlar araciligiyla yapilan; belirli bir vadede, dnceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya
finansal gostergeye dayali olarak diizenlenenler de dahil olmak {izere, para veya sermaye piyasasi aracini, mali, kiymetli madeni ve dovizi alma, satma, degistirme
hak ve/veya yiikiimliiliigiinii veren vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri diger sermaye piyasasi araci olarak tanimlanmigtir. Tiirev tiriinlerinin vergilendirilmesine
iligkin agiklamalar 282 Seri No’lu GVK Tebligi ve 5 Seri No’lu KVK Tebliglerinde yer almaktadir (Bakiniz 2012/029 nolu 19.01.2012 tarihli sirkiilerimiz).

(10) Uygulanacak stopaj orani igin ¢ifte vergilendirme anlagsmalarina bakilmalidir. Anlagmalardaki stopaj orami genel oranin altindaya anlagmadaki stopaj orani
uygulanmalidir.

(11) Tiirkiye’de daimi temsilcisi veya isyeri bulunmayan banka ve finans kurumu disindaki dar miikellef kurumlarin VIOP disinda yaptiklari vadeli islem ve opsiyon
sozlesmelerinden elde ettikleri kazanglar % 0 stopaja tabidir. Tiirkiye’de daimi temsilcisi veya isyeri bulunmayan dar miikellef banka ve finans kurumlarinin VIOP
disinda yaptiklar1 vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerinden elde ettikleri kazanglar gegici 67. madde kapsaminda stopaja tabi olmayip, 5 No’lu KVK Tebliginde, bu
kurumlarca elde edilen s6z konusu kazanglar deger artis kazanci olarak degil ticari kazang olarak nitelendirilmistir.

(12) Bankalar ile aract kurumlar, bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracini (hisse senetleri ile Tiirk Hazinesi’nin yurt disinda ihrag ettigi Eurobondlar,
4749 sayili Kanuna gore kurulanVarlik Kiralama Sirketleri tarafindan yurt disinda ihrag edilen menkul kiymetler, 1 yildan fazla elde tutulan %51°i BIST de islem
goren fonlarin katilma belgeleri, diger sermaye piyasasi araglari, yurt disinda ihrag olunan 6zel sektor tahvilleri hari¢) tevkifata tabi tutulmaksizin almalar1 halinde,
kendilerine satis yapanlar adina satig bedeli ile alis bedeli arasindaki fark iizerinden % 10 oraninda stopaj yapacaklardir.

(13) Gelir Vergisi Kanunu’nun 75 inci maddesinin ikinci fikrasinin (5) numarali bendinde yazili menkul sermaye iratlarindan {Bu bentte yazili menkul sermaye
iratlari, her nevi tahvil (ipotek finansmam kuruluslar1 ve konut finansmam kuruluslar1 tarafindan ihrag¢ edilen ipotege dayali menkul kiymetler hari¢
ipotekli sermaye piyasasi araglari, varhk teminath menkul kiymetler dahil) ve Hazine bonosu faizleri ile Toplu Konut Idaresi, Kamu Ortakhgi Idaresi
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Ozellestirme Idaresince cikarilan menkul kiymetler ve varhk kiralama sirketleri tarafindan ihrac edilen kira sertifikalarindan saglanan gelirlerdir}, Hazine
ve 4749 sayili Kanuna gore kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen menkul kiymetlerden elde edilenler hari¢, 6demeyi yapanlarca,
banka veya araci kurumlara veya bunlar aracilifiyla diger gergek ve tiizel kisilere 6denenler hari¢, % 10 oraninda stopaj yapilacaktir. Bankalara veya araci kurumlara
alis bedeli tevsik edilmeksizin teslim edilmis olan menkul kiymetlerin gelirlerinin 6denmesinde ise 6deme banka veya araci kurumlar araciligiyla yapilsa dahi %10
stopaj yapilacaktir.

(14) Dernek ve vakiflarca elde edilen temettii gelirleri % 15 oraninda stopaja tabidir.
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31. EKLER
Ek olarak yer verilen belgeler belirtilecektir.
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