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Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 Anonim Sirketi
31 Mart 2014 ve 31 Arahk 2013 Tarihli Finansal Durum Tablosu ( BILANCO )
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
Referanslari

VARLIKLAR 31.03.2014 31.12.2013
Dénen Varhklar
Hazir Degerler 4 67.826.899 67.524.772
Finansal Yatirimlar 5 204.670 136.448
Ticari Alacaklar (Net) 7 92.912.946 21.573.414

Lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Net) 921.145 392.885

Lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar(Net) 91.991.801 21.180.529
Diger Alacaklar 8 3.672.135 2.607.322

[liskili Taraflardan Diger Alacaklar - -

Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 3.672.135 2.607.322
Stoklar 9 40.420.582 71.634.545
Pesin Odenmis Giderler 10 6.661.445 721.450
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhklar 13 101.274 596.667
Diger Dénen Varliklar 18 103.001 4.494.432
ARA TOPLAM 211.902.952 169.289.051
Satis Amagli Siniflandirilan Duran varliklar 0 0
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 211.902.952 169.289.051
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 5 3.774.027 3.774.027
Ticari Alacaklar 7 - -
Tiskili Taraflardan Ticari Alacaklar - -
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar - -
Diger Alacaklar 8 79.071 79.071
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 79.071 79.071
Maddi Duran Varliklar 11 350.128.166 176.429.634
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 70.948 21.176
Jerefiye - -
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 70.948 21.176
Pesin Odenmis Giderler 10 56.769.799 146.528.834
Ertelenmis Vergi Varliklar 25 1.652.613 1.573.973
Diger Duran Varliklar 18 - -
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 412.474.624 328.406.716
TOPLAM VARLIKLAR 624.377.576 497.695.767

Sayfa 8 ile 47 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 Anonim Sirketi

31 Mart 2014 ve 31 Arahk 2013 Tarihli Finansal Durum Tablosu ( BILANCO )
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
Referanslari

KAYNAKLAR 31.03.2014 31.12. 2013
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 6 5.513.450 3.267.382
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa vadeli Kisimlart - -
Diger Finansal Yiikiimliilikler - -
Ticari Borglar (Net) 7 102.818.613 76.415.835

Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar(Net) 2.301.412 928.713

1liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar(Net) 100.517.201 75.487.122
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 16 730.086 357.489
Diger Borglar 8 2.534.519 4.024.211

1liskili Taraflara Diger Bor¢lar . N

lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 2534519 4.024.211
Devlet Tesvik ve Yardimlari 14 - -
Ertelenmis Gelirler - -
Dénem Kar1 Vergi Yikiimliligi 25 1.342.440 142.317
Kisa Vadeli Karsiliklar 17 226.673 239517
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 226.673 239517
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar = -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 18 2.151.507 1.001.647
ARA TOPLAM 115.317.288 85.448.398
Satis Amachi Smiflandirilan Varlik Gruplarma Iligkin
Yiikiimliliikler - --
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 115.317.288 85.448.398
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 6 265.749.044 184.221.607
Diger Finansal Yikiimliilikler - -
Ticari Borglar 7 - 239.608
1liskili Taraflara Ticari Bor¢lar . N
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar N 239608
Diger Borglar 8 169.253
Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar = .
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 169.253
Devlet Tesvik ve Yardimlari 14 - -
Ertelenmis Gelirler - -
Uzun Vadeli Karsiliklar 17 5.041.655 4.834.887
Calisanlara Saglanan Faydalara Illiskin Uzun Vadeli Karsiliklar 5.041.655 4.834.887
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar - -
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 25 - -
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 18 - -
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 270.959.952 189.296.102




OZKAYNAKLAR 19

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye 9.000.000 9.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar1 62.376.183 62.376.183
Geri Alinmig Paylar (-) - -
Karsilikl Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) - -
Paylara Iliskin Primler/Iskontolar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 183.548 115.326
Yabanci Para Cevirim Farklar: - -
Riskten Korunma Kazang/Kayiplar - -
Yeniden Degerleme ve Siniflandirma
Kazang / Kayiplar -- --
Diger Kazan¢/Kaywplar 183.548 115.326
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 17.031.869 17.031.869
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 134.427.889 132.433.388
Net Dénem Kari/Zarar1 15.080.847 1.994.501
TOPLAM OZKAYNAKLAR 238.100.336 222.951.267
TOPLAM KAYNAKLAR 624.377.576 497.695.767

Sayfa 8 ile 47 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 Anonim Sirketi

31 Mart 2014 ve 31 Arahk 2013 Tarihli Finansal Durum Tablosu ( GELIR TABLOSU )

(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

Dipnot

Referanslari 01.01-31.03.2014 01.01-31.03.2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 20 135.998.900 113.425.088
Satiglarin Maliyeti (-) 20 -108.391.145 -101.046.308
BRUT KAR/ZARAR 27.607.755 12.378.780
Pazarlama Giderleri (-) 21 -8.889.134 -5.755.380
Genel Yonetim Giderleri (-) 21 -2.878.987 -3.848.829
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 21 -- -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 22 10.292.630 2.344.905
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 22 -63.925 -516.252
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 26.068.339 4.603.224
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 23 -- --
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 23 -- --
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
K:&rlarmdan/Zarar!armdqn}’aylarl _ _ 23 -- --
FI}VANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI 26.068.339 4.603.224
Finansman Giderleri (-) 24 -9.723.691 -2.491.754
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI 16.344.648 2.111.470
KARI/ZARARI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
-Donem Vergi Gelir/Gideri 25 -1.342.440 -188.427
-Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 25 78.639 16.293
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI 15.080.847 1.939.335
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI - --
DONEM KARI/ZARARI 15.080.847 1.939.335
Dénem Kary/Zararimin Dagihm
Kontrol Giicli Olmayan Paylar -- --
Ana Ortaklik Paylari 15.080.847 1.939.335
Pay Basina Kazang 15.080.847 1.939.335
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 0,0168 0,0022

Durdurulan Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang

Sulandiriimis Pay Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kazang

Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kazang

Sayfa 8 ile 47 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 Anonim Sirketi

31 Mart 2014 ve 31 Arahk 2013 Tarihli Finansal Durum Tablosu ( KAPSAMLI GELIiR TABLOSU )

(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 01.01-31.03.2014 01.01-31.12.2013
Referanslar:
KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacaklar
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart
Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme
Artiglari/Azaliglar
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplari
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli
Gelirinden Kar/Zararda Siniflandirilmayacak Paylar
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirilmayacak Diger
Kapsamli Gelir Unsurlari
Kar veya zararda Yeniden Smiflandiriimayacak Diger Kapsamlt
Gelire Iligkin Vergileri
-Dénem Vergi Gideri/Geliri
-Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri
Kaér veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar
Yabanci Para Cevirim Farklar
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya
Siniflandirma Kazanglari/Kayiplar 27 68.222 29.864
Nakit akis1 Riskinden Korunma Kazanglari/Kayiplart
Yurtdisindaki Isletmeye liskin Yatirim Riskinden Korunma
Kazanglari/Kayiplar
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli
Gelirinden Kar/Zararda Siniflandirilacak Paylar
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger
Kapsaml1 Gelir Unsurlari
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli
Gelire Iliskin Vergiler Gelir/Giderleri
-Donem Vergi Gideri/Geliri
-Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri
DiGER KAPSAMLI GELIiR 68.222 29.864
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 15.149.069 1.969.199
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan paylar - -
Ana Ortaklik Paylari 15.149.069 1.969.199




Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 Anonim Sirketi B 5
31 Mart 2014 ve 31 Arahk 2013 Tarihli Finansal Durum Tablosu (OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU)
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

r veya Famarda Yeniden Sinflandinlacak Biikmis Difer Kapsam

r| Gelider

e

Birikmig

Odenmis
Sermays

Semaye
Diizeltme
Farklan

Karghkh  igtiak

Sermaye

Dizeltmesi

Degedeme

Gigiam

Kazang/Kayiplan

‘Yabano Para

gevinm
Farklan

Yemiden Dedereme ve
Sinflandirma Kazang /
Kayiplan

Kazang
Kayiplar

Gegmiz  villar
Kar/Zararian

Donem

Czkaynakiar

OMCEKI DOMEM
0L, 01,2013 tibarmyle bakiyeler |Donem Bag)

0,000,000

62.376.183

121.041.688

23,902,850

231.323.321

Muhasebe Politikalanndaki Degisiklers ifiskin Dizeltmeler
Hztalzra ifigkin Dizeitmeler

Transferer

Toplam Kapsamh Gefir

Sermaye Arttinm

Temettiler

Paylann Geri Alm iglemier Nedeniyle Meydana Gelen Arts/Araks

Fay Bazh iglemier Nedeniyle Meydana Gelen arts

BaZh Ortakhklara Kontrol Kayh ile Sonuglanmayan Pay Oran

Defizikliklerine Bafh arnz/arahs
Kontrol Gl Clmayan Pay Sshipler ile Yapadan iglemisr
Difer Degisikiikier Nedeniyle Arhg/arahy

22707707
-10.325. 158

-23.902.B50
1,535,335

1589 199

-10.328.1E8

31.03.2013 itibariyle bakiyeler |pEnem Sonu)

CAR DENEM
01,01, 2014 itiharmyle bakiyeler (DEnem Bag)

5,000,000 62,376,183

62,376,183

115.326

133.42L.207

132.433.388

1.839.335

222,951,267

Muhasebe Fofitkalanndaki Dedisikiers iigkin Dlzeitmaler
Hatalarz ilgkin Dizetmeler

Transferier

Toplam Kapsamh Gelir

ESermaye Arttom

Temettiiler

Faylann Ger Alm iglemier Nedeniyle Meydana Gelen Artig/Azals

Pay Bazh islemler Nedeniyle Meydana Gelen At

Bagh Ortakliklars Kontrol Kayh ile Sonuglanmayan Fay Cran

Degigkiklering Bagh Arts/azals
Kontrol Gikoli Gimayan Pay Sahiperi ile Yapaan islemier
Difer Degigikikler Nedeniyle Artg/azaks

31.03.2014 itibariyle bakiyeler [DEnem Sonu)

Sayfa 8 ile 47 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.

S, D00, DDD

62.376.183

134.437.8B80

15,080,847

238.100.336




Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 Anonim Sirketi
31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 Tarihli Finansal Durum Tablosu (NAKIiT AKIM TABLOSU)
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
31.03.2014 31.12.2013

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 3.241.942 68.354.858
Dénem Kari /Zarari 16.344.648 2.289.459
Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve [tfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 3.026.792 10.354.439
Karsihiklar ile Ilgili Diizeltmeler 193.924 122.985
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler -709.239 -2.753.626
Vergi Gideri / Geliri ile {lgili Diizeltmeler 152.641
Yatirim ya da Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit
Akislarina Neden Olan Diger Kalemlere silkin Diizeltmeler -116.872
Kar/Zarar Mutabakati ile flgili Diger Diizeltmeler 624.567
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Stoklardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 31.213.963 32.498.068
Ticari Alacaklardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler -71.339.532 10.494.449
Faaliyetlerle lgili Diger Alcaklardaki Artig/Azahsla flgili Diizeltmeler -1.064.813 -2.528.324
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 26.402.777 18.423.947
Faaliyetlerle lgili Diger Borglardaki Artis/Azahsla {lgili Diizeltmeler -1.489.692 2.778.818
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis /Azalisla flgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
Odenen Temettiiler -10.328.188
Odenen Taahhiit Komisyonu
Alinan Faiz 584.272 2.855.415
Vergi Odemeleri/ladeleri 454.349 3.487.080
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI -86.713.320 -181.920.445
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 0 0
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari -78.939.578 -85.163.449
Verilen Nakit Avans ve Borglar -1.773.742 -96.873.868
Alinan Temettiiler 116.872
FINANSMAN FAALIiYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 83.773.505 158.279.191
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araclarm Ihracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 83.773.505 161.041.590
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislart -2.625.000
Odenen Faiz -375.507 -137.399
Diger Nakit Girigleri/Cikislar
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT 302.127 44.713.604
BENZERLERINDEKI NET ARTIS /AZALIS (A+B+C)
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKISI
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS /AZALIS (A+B+C+D) 302.127 44.713.604
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 67.524.772 22.811.168
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 67.826.899 67.524.772




Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 Anonim Sirketi

31 Mart 2014 tarihi itibariyle finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.SIRKET’iN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 Anonim Sirketi (Sirket) Mart 1970 tarihinde Bandirma, Balikesir’de kurulmus, 1971
yili Subat ayinda iiretime baslamustir. Sirket’in kayith oldugu adres; Susam Sokak No:22 Cihangir Beyoglu/istanbul’dur.
Sirket’in hisseleri 1985 yilindan itibaren Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmektedir. Sirket hisselerinin %100’ Borsa
Istanbul A.S.’de islem gérmektedir. Sirket, kimyevi giibre ve asit imalati, ithalati, dahili ve harici satis1 konularinda faaliyet
gostermektedir. Sirket tiretim faaliyetlerini Bandirma, Balikesir’deki tesislerinde siirdiirmektedir.

Doénem iginde galisan ortalama personel sayis1 297 ’dir. (31 Aralik 2013 — 300 kisi)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar,

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete“de
yayinlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine
uygun olarak hazirlanmustir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
Tiirk Vergi Kanunlar1 ve T.C. Maliye Bakanlig1 tarafindan yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 sartlarina uymaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari“na gore Sirket
finansal tablolarinin gergegi yansitmasi ilkesi dogrultusunda bir takim diizeltme ve simiflandirma degisikliklerine tabi
tutularak hazirlanmustir.

Olciim, Raporlama Para Birimi

Sirketin fonksiyonel ve raporlama para birimleri TL olarak kabul edilmistir. 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihli
finansal tablolar SPK’nin 18 Mart 2005 Tarih ve B.02.1.SPK.017/152-7642 sayili karari uyarinca enflasyon diizeltmesi
yapilmasint gerektiren sartlar gergeklesmedigi icin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamuistir.

Yabanct Para Cinsinden Islemler

Sirket yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri Tiirk Lirasi’na gevirirken islem tarihinde gegerli olan ilgili
kurlar1 esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varliklar ve borglar bilango tarihindeki TCMB doviz alis
kurundan degerlenmektedir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin
ifade edilmesinden dogan kur farki gider ya da gelirleri ilgili donemde gelir/(gider) tablosuna yansitilmaktadir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarimin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 dnceki donemle
karsilagtirmali  hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gosterimi  veya smiflandirilmasi  degistiginde
karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.



Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 Anonim Sirketi

31 Mart 2014 tarihi itibariyle finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Mart 2013 mali tablolarinda yapilan siniflamalar;

SPK“nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasasi kurumlar1 igin 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona
eren ara donemlerden itibaren yiiriirliige giren finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi yayinlanmigtir. Yiriirliige giren
bu formatlar uyarinca Sirket’in bilangolarinda c¢esitli siiflamalar yapilmigtir. Sirket’in 31 Mart 2013 tarihli gelir
tablosunda yapilan siiflamalar sunlardir:

e finansal gelirler hesap grubunda gosterilen 1.349.926 TL kambiyo karlari, 291.863 TL faiz gelirleri, 126.730 TL
borg reeskontu, 412.307 TL Reeskont faiz geliri ( 6nceki dénem iptali) toplam 2.180.826 TL gelir tablosunda
esas faaliyetlerden diger gelirler hesap grubunda raporlanmustir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK
yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali
durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki gibidir:

TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik); Degisiklik
isletmenin finansal araglarini netlestirmeye iliskin haklar1 ve ilgili diizenlemeler (6rnek teminat sdzlesmeleri) konusunda
bazi bilgileri agiklamasini gerektirmektedir. Getirilen agiklamalar finansal tablo kullanicilarina

i) Netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi igin
ve

ii) TFRS*ye gore ve diger genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine gore hazirlanmis finansal tablolarin karsilagtirilmasi ve
analiz edilmesi i¢in faydali bilgiler sunmaktadir.

Yeni aciklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilen tiim finansal araglar i¢in verilmelidir. S6z konusu agiklamalar
TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilememis olsa dahi uygulanabilir ana netlestirme diizenlemesine veya benzer bir
anlagmaya tabi olan finansal araglar i¢in de gegerlidir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini etkilemektedir ve Sirket’in
finansal tablolar1 {izerinde bir etkisi olmamustir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsaml Gelir Tablosu Unsurlarinin Sunumu; Yapilan
degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin sadece gruplamasini degistirmektedir. Bundan sonra
diger kapsamli gelir tablosunda ileriki bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek (veya geri dondiiriilebilecek) kalemlerin
hicbir zaman gelir tablosuna simiflanamayacak kalemlerden ayri gosterilmesi gerekmektedir. Degisiklik sadece sunum
esaslarini etkilemistir ve Sirket’in finansal durumunu veya performansi iizerinde bir etkisi olmamustir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik), Standartta yapilan degisiklik kapsaminda bircok konuya agiklik
getirilmis veya uygulamada degisiklik yapilmistir. Yapilan birgok degisiklikten en dnemlileri tazminat ylikiimliiligii aralig:
mekanizmasi uygulamasimin kaldirilmasi, tanimlanmis fayda planlarinda aktiieryal kar/zararmin diger kapsamli gelir
altinda yansitilmasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak etmesi prensibine gore
degil de yiikiimliliglin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Sirket, aktiieryal kazang/kayiplarmi zaten diger
kapsamli gelir olarak yansittig1 i¢in, aktiieryal kazang/kaybin muhasebelestirilmesinde olusan degisikligin Sirket’in finansal
durumu ve performansi iizerine bir etkisi olmamustir.

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik) ; TFRS 10“nun ve TFRS 12*nin yaymlanmasinin sonucu olarak, KGK
TMS 27“de de degisiklikler yapmustir. Yapilan degisiklikler sonucunda, arttk TMS 27 sadece bagl ortaklik, miistereken
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kontrol edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konularini igermektedir. S6z
konusu degisikligin Sirket’in finansal durumunu veya performansi iizerinde bir etkisi olmamustir.

TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirimlar (Degisiklik); TFRS 11%in ve TFRS 12“nin yayinlanmasinin
sonucu olarak, KGK TMS 28“de de degisiklikler yapmus ve standardin ismini TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki
Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile
muhasebelestirme getirilmistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumunu veya performansi {izerinde bir etkisi
olmamustir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar; TFRS 10 - TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin
konsolidasyona iligkin kisminin yerini almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir
“kontrol” tanimi yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri ig¢in daha fazla alan birakan, ilke bazli bir
standarttir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumunu veya performansi iizerinde bir etkisi olmamustir.

TFRS 11 Miisterek Diizenlemeler; Standart miisterek yonetilen is ortakliklarinin ve miisterek faaliyetlerin nasil
muhasebelestirilecegini diizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarmin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumunu veya performansi tlizerinde bir etkisi
olmamustir.

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalar: ; TFRS 12 istirakler, is ortakliklari, bagl ortakliklar ve yapisal
isletmelere iliskin verilmesi gereken tiim dipnot agiklama gerekliklerini icermektedir.

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii; Yeni standart gercege uygun degerin TFRS kapsaminda nasil dlgiilecegini
agiklamakla beraber, gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tim gergege uygun deger Olciimleri i¢in rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica, gercege
uygun deger Olciimleri ile ilgili ek agiklama yiikiimliiliikleri getirmektedir. Yeni agiklamalarin sadece TFRS 13*in
uygulamaya baslandigr donemden itibaren verilmesi gerekmektedir. S6z konusu agiklamalarin finansal araglara iliskin
olanlarinin bazilarinin TMS 34.16 A (j) uyarinca finansal tablolarda da sunulmasi gerekmektedir. Standardin Sirket’in
finansal tablolar lizerinde bir etkisi olmamugtir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri; Yorum, iiretim
asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin ilk kayda
alma ve sonraki dénemlerde nasil 6l¢iilecegine agiklik getirmektedir. S6z konusu yorum Sirket igin gegerli degildir ve
Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde higbir etkisi olmamustir.

Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik) ; Degisiklikler geriye doniik diizeltme yapma gerekliligini
ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama rehberinde yapilmistir. {lk uygulama tarihi “TFRS 10%un ilk defa
uygulandigr yillik hesap doneminin baslangici” olarak tanimlanmistir. Kontroliin olup olmadigi degerlendirmesi
kargilagtirmali sunulan donemin bast yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. Eger TFRS 10*a goére kontrol
degerlendirmesi TMS 27/TMSYK 12“ye gore yapilandan farkli ise geriye doniik diizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak,
kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye doniik diizeltme gerekmez. Eger birden fazla karsilagtirmali donem sunuluyorsa,
sadece bir donemin geriye donilk diizeltilmesine izin verilmistir. KGK, aynmi sebeplerle TFRS 11 ve TFRS 12 uygulama
rehberlerinde de degisiklik yapmis ve gecis hiikiimlerini kolaylastirmistir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu ve
performansi iizerinde bir etkisi olmamistir.

Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirliige girmemis ve
Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi
belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarimi etkileyecek

gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik) ; Degisiklik
“muhasebelestirilen tutarlar1 netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi” ifadesinin anlamina agiklik
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getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanh olarak gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplasma (takas
biirolar1 gibi) sistemlerindeki uygulama alanina agiklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri i¢in geriye donilk olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya
performansi iizerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama ; Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015
tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk sathasi
finansal varliklarin ve yiikiimliilikklerin 6lgiilmesi ve siniflandirilmasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 9*a
yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siiflama ve dl¢iimiinii ve gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilarak oOlgililen olarak smiflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin 6l¢iimiinii  etkileyecektir ve bu tiir finansal
yiikiimliiliklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda
sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

2.2. TMS’ye Uygunluk Beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete“de
yayinlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine
uygun olarak hazirlanmustir.

SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim

Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari“ni1 / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) uygularlar.

Sirket’in finansal tablolari, SPK tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarma (“SPK Muhasebe Standartlar1™)
uygun olarak hazirlanmigtir.

2.3. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar
yeniden diizenlenir. Sirket muhasebe politikalarini bir 6nceki finansal yil ile tutarlt olarak uygulamistir.

2.4. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigr donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Sirket’in cari y1l igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenir.

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Gelirler, faaliyetlerinden dolay1 Sirket’e ekonomik getiri saglanmasi olasiligt oldugu ve gelirin giivenilir olarak
Olciilebilmesinin miimkiin oldugu zaman muhasebelestirilir. Satiglar ise, malin teslimatin1 veya hizmetin verilmesini ve

miisteri tarafindan kabuliinii miiteakip, satilan mallarin fatura tutarindan satigla ilgili vergiler, iade ve iskontolar
diisiildiikten sonra muhasebelestirilir.
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Satilmaya Hazir Menkul Degerler

Vadesi belirli olmayan bir siire i¢in elde tutulan ve likidite ihtiyaci ve degisen faiz oranlar1 kargisinda satilma amaciyla elde
tutulan varliklar satilmaya hazir menkul degerler olarak siniflandirilmaktadir.

Makul degerleri saglikli bir sekilde tahmin edilen menkul degerler mali tablolarda makul degerleri ile diger menkul
degerler ise maliyet degerinden veya deger diisiikliigii karsilig: diistilmiis degerlerinden taginmaktadirlar.

Temettii ve Faiz Geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit giriglerini
$0z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.
Stoklar

Stoklar, stok deger diisiik karsiligi ayrildiktan sonra net gergeklesebilir deger veya maliyet degerinden diisiikk olani ile
degerlenmektedir. Maliyet belirleme yontemi, “Agirlikli Ortalama Maliyet’” yontemidir. Mamiil ve yart mamullerin
maliyetine, ilk madde ve malzeme, direkt iscilik ve degisken ve sabit genel liretim giderleri dahil edilmektedir. Net
gerceklesebilir deger, satis fiyatindan stoklar1 satisa hazir hale getirebilmek igin yapilan giderlerle, pazarlama ve satis
giderleri diisiildiikten sonraki degerdir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar; gergeklesebilir degerleriyle, etkin faiz orani ile iskonto edilmis net gerceklesebilir degerlerinden olast
siipheli alacaklara iliskin karsiliklarin diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir. Ertelenmis finansman geliri netlestirilmis ticari
alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen doénemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz
yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin ¢ok
biiylik olmamasi durumunda, orijinal fatura degerleri tizerinden gosterilmistir.

Sirket, ticari alacaklarinin tahsil edilebilirligini donemsel olarak takip etmekte ve ge¢mis yillardaki tahsilat oranlarini esas
alarak tahsili siipheli alacaklardan dogabilecek muhtemel zararlar i¢in siipheli alacak karsiligi ayirmaktadir. Stipheli alacak
tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil
edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Maddi Duran Varhklar

Biitin maddi duran varliklar tarihsel maliyetinden birikmis amortisman ve deger disikligi karsiligr distilerek
yansitilmistir. Maddi duran varlik satildigi zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan
distildiikten sonra olusan gelir ya da gider, gelir tablosuna dahil edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi duran
varligi kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflar ve séz konusu maddi duran varligin edinimi amactyla
kullanilmis kredilerin, s6z konusu maddi duran varligin yatirim asamasindayken katlanilmig kur farki ve faiz giderlerinden
olugmaktadir. Maddi duran varligin kullanimina baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklari
donemde gider kaydedilmektedir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir
deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu durumda aktiflestirilmekte ve amortismana
tabi tutulmaktadir. Amortismana tabi tutulan varliklar, tahmini ekonomik émiirlerine dayanan oranlarla normal amortisman

yontemine gére amortismana tabi tutulmaktadir.

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gozden gecirilmekte, buna bagl olarak metodun ve amortisman
stiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigina dikkat edilmektedir.
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Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar baslica yazilim lisansi, marka ve diger haklardan olusan varliklar olup ilk maliyeti alis
fiyatindan belirlenmektedir. Maddi olmayan duran varliklar gelecekte ekonomik fayda elde edilebilmesi ve maliyetin dogru
bir sekilde belirlenebilmesi durumunda aktiflestirilirler. ilk kayit sonrasinda maddi olmayan duran varliklar, maliyetten
birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger diisiikliigii karsiliklar: diisiilerek degerlenmekte ve normal amortisman metoduna
gore ilgili kiymetin tahmini ekonomik dmrii olan 5-10 y1l {izerinden itfa edilmektedir.

Bilgisayar Yazilim

Satin alian bilgisayar yazilimlari, satin alim1 sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen siirede olusan
maliyetler izerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore (3 y1l) amortismana tabi tutulur.

Bilgisayar yazilimlarmi gelistirmek ve siirdiirmekle iligkili maliyetler, olustuklar1 dénemde gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Kontrolii Sirket’in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii yazilim iiriinleri ile direkt iliskilendirilebilen
ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin {izerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak
degerlendirilir. Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydali omiirleri tizerinden
amortismana tabi tutulurlar (3 yili gegmemek kaydiyla).

Isletme Ici Yaratilan Maddi Olmayan Duran Varhklar— Arastirma ve Gelistirme Giderleri
Aragtirma masraflari, olustugu donem igerisinde gelir tablosuna kaydedilir.
Varhklarin Deger Diisiikliigii

Varliklarin tagidiklar: deger {izerinden paraya gevrilemeyecegi durumlarda, maddi duran varliklarda deger diistikliigii olup
olmadigima bakilir. Varliklarin tasidiklart deger, paraya cevrilebilecek tutari agtiginda deger diistikliigii karsihik gideri gelir
tablosunda yansitilir. Paraya gevrilebilecek tutar, varligm net satis fiyati ve kullanimdaki net defter degerinden yiiksek
olanidir. Gegmis yillarda ayrilan deger diistikliigii karsiligr artik gecerli degilse ya da daha diisiik degerde bir karsilik ayrilmasi
gerekiyorsa ilgili tutar kadar geri ¢ekilir ve bu tutar gelir tablosuna yansitilir. Ancak, deger diisiikliigi karsiliginin ters
¢evrilmesi sonucu varligin taginan degerinde meydana gelen artis, bu varliga gegmis yillarda hi¢ deger diistikligii ayrilmamis
olmasi halinde belirlenecek degerini asmamasi kosuluyla kayda alinmaktadir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli 6lgiide zaman alan varliklar s6z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi
veya Uretimi ile dogrudan iliski kurulabilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar
varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal
yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup
edilir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklari donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir

Finansal Araclar

Finansal araglar, bir igletmenin finansal varliklarint ve bir bagka isletmenin finansal yiikiimliiliklerini veya sermaye araglarini
arttiran anlagmalardr.

Finansal varliklar:

° nakit,

. bagka bir isletmeden nakit veya bir bagka finansal varlik alinmasini 6ngdren sdzlesmeye dayali hak,

. isletmenin bir bagka isletmeyle finansal araglarini, isletmenin lehinde olacak sekilde, karsilikli olarak degistirmesini
ongodren sdzlesmeye dayali hak ya da,

. bir bagka isletmenin sermaye araglaridir.

Sozlesmeye dayali finansal yiikiimliilikler:

13



Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 Anonim Sirketi

31 Mart 2014 tarihi itibariyle finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

. baska bir isletmeye nakit veya bir bagka finansal varlik vermeyi 6ngdren, veya
. isletmenin bir baska isletmeyle finansal araglarini, isletmenin aleyhinde olacak sekilde karsilikli olarak
degistirmesini 6ngoren sdzlesmeye dayali yiikiimliiliiklerdir.

Finansal Varliklar

Parasal varliklar, rayi¢ degerleri tasidiklar1 degere yaklasan parasal varliklardir. Bu varliklar, maliyet bedelleri ile finansal
tablolarda yer alip nakit ve nakit benzeri degerleri, bunlarin iizerindeki faiz tahakkuklarin1 ve diger kisa vadeli finansal
varliklart icermektedir ve kisa vadeli olmalarindan dolayi, rayi¢ degerlerinin tasinan degerlerine yakin oldugu
distiniilmektedir. Ticari alacaklarin reeskont ve siipheli alacaklar karsiligi diisiildiikten sonraki taginan degerlerinin rayig
degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.

Etkin Faiz Yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu doneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmast durumunda daha kisa
bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine
indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simiflandirilan finansal varliklar ile ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitulan Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman séz konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev {irlinleri teskil eden bahse konu
finansal varliklar da gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu
kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim amagh
finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra
giivenilir bir sekilde Ol¢iilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Ger¢ege uygun degeri
giivenilir bir sekilde olciilemeyen ve aktif bir piyasast olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir.
Satilmaya hazir finansal varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir
varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplar1 icinde gosterilmektedir. ilgili varligin elden
¢ikarilmasi veya deger diisiikliigii olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar/zarar olarak gelir tablosuna transfer
edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir
tablosunda muhasebelestirilen deger diislis karsiliklari, sonraki dénemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya
hazir olarak smiflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig deger
diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, Onceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

Krediler ve Alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger diisiikliigii
diisiilerek gosterilir.

Finansal Varliklarda Deger Diistikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikligiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana
gelmesi ve s0z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
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nakit akimlar1 iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diigiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir
gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin
deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto
edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir kargilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildid: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal varliklarda,
deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda
s0z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigi
zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen
deger disiikligli zarari, deger diislikliginiin iptal edilecegi tarihte yatirmmin deger disiikligi higcbir zaman
muhasabelestirilmemis olmast durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal
edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan
ozkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal Araclarin Rayic Degeri

Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal araglarin, rayi¢ degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar
kullanilmustir:
Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliilikler, rayi¢ degerleri tasidiklar1 degere yaklasan parasal yiikiimliiliklerdir. Ticari bor¢larin ve diger
parasal ylkiimliiliikklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle rayi¢ degerlerinin tasidiklart degere yaklagtigi distiniilmektedir.
Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve iglem maliyetleri kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir.
Uzerindeki faiz oranlar1 degisen piyasa kosullar1 dikkate aliarak giincellendigi icin kredilerin rayi¢ degerlerinin tasidiklar:
degeri ifade ettigi diisliniilmektedir. Reeskont karsilig: diistildiikten sonra kalan ticari borglarin rayi¢ degerlerinin tagidiklart
degere yakin oldugu 6ngdriilmektedir.

Finansal yikiimliilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler veya diger finansal
yilikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitulan Finansal Yiikiimliiltikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gergege uygun degeriyle kayda alimir ve her
raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Ger¢ege uygun degerlerindeki
degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu
finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliliikler, finansal borclar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi, finansal yikiimliliiglin itfa
edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi1 yontemidir. Etkin faiz orani;
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finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen
islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik
ve yiikiimliiliikler bilanco tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Ger¢ege uygun degeri
ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden &lgiilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari olustuklart donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler.

Hisse Basina Kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli
ortalama adedine boliinmesiyle bulunmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve yasal mali tablolarinda
tagidiklar1 yeniden degerleme fonlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlari, hisse bagina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak
bulunur.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari
ifade eder. Bilanco tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin
bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket
finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. Bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektirmeyen olaylar,
onemli olmas1 durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmustir.

Mubhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak
uygulanir ve 6nceki dénem mali tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme
iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigr donemde hem de
gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

iliskili Taraflar

Ekteki finansal tablolarda Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 Anonim Sirketi hissedarlari, onlarin sahibi oldugu sirketler,
bunlarin yoneticileri ve iligkili olduklart bilinen diger kisiler ve kuruluslar, iligkili sirketler olarak tanimlanmustir.

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmasi

Raporlanabilir boliim, boliim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir endiistriyel boliim veya cografi boliimdiir. Endiistriyel
boliimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal veya hizmet grubunu saglama veya risk ve fayda
acisindan Sirket’in diger bolumlerinden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir. Cografi boliimler, Sirket’in belirli bir
ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda acisindan bagka bir ekonomik ¢evre icerisinde faaliyet
gosteren diger boliimlerden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir.
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Bir endiistriyel bdliimiin veya cografi boliimiin raporlanabilir boliim olarak belirlenebilmesi igin gereklilik, bdlim
hasilatinin biiyiik bir cogunlugunun iligkili taraf disi miisterilere yapilan satiglardan kazanilmasi ve iligkili taraf disi
miisterilere yapilan satislardan ve diger boliimler ile gerceklestirilen islemlerden elde edilen bdliim hasilatinin, tim
boliimlere iliskin i¢ ve dig toplam hasilatin en az %10’unu olusturmasi veya kar veya zararla sonuglanan boliim sonucunun
kar elde edilen boliimlerin toplam sonuglari ve zarar eden bdliimlerin toplam sonug¢larin mutlak anlamda biiyiik olaninin
en az %10’una isabet etmesi veya boliim varliklarinin, tiim boliimlerin toplam varliklarinin en az %10’unu olusturmasidir.

Sirket’in risk ve fayda oranlarinin 6zellikle irettigi mal ve hizmetlerdeki farkliliklardan etkilenmesi sebebiyle, bolim
bilgilerinin raporlanmasina ydnelik birinci format olarak cografi bolimler belirlenmistir (Dipnot 3).

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet bagislari, bagislarin alinacagina ve Sirket’in uymakla yiikiimli oldugu sartlar karsiladigina dair makul bir giivence
oldugunda gergege uygun degerleri iizerinden kayda alinirlar.

Maliyetlere iligkin devlet bagislari, karsilayacaklar1 maliyetlerle eslestikleri ilgili donemler boyunca tutarli bir gekilde gelir
olarak muhasebelestirilir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

i) Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket’in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiliigii (yasal ya da yapisal)
varsa, bu yiikkimliiliik sebebiyle igletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikarilma olasiligi mevcutsa ve
ylkiimliliiglin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir. Paranin zaman igindeki deger kaybi 6nem
kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderlerin bilanco tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir.

il) Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varliklar

Sarta bagl yiikiimliilikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise mali tablolarda
yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise mali tablolara yansitilmayip ekonomik getiri yaratma
ihtimali yliksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Kiralama islemleri

Tasit kiralama sézlesmesinden kaynaklanan yiikiimliilik 9.182 EURO’dir. (31.12.2013; 15.227 EURO)

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari Verqi

Cari yil vergi ylikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan
kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi ylkimliligi
bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da dnemli 6l¢lide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi ylkiimliligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gdsterilen tutarlar1 ile yasal
vergi matraht hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin
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yasalasmig vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olugan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gecici fark,
serefiye veya diger varlik ve yiikiimliliklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu
farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin
hesaplanir. Bu tiir yatirnm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin kayith
degeri, bir kismimin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin
muhtemel olmadigi dlgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yilikiimliliiklerin yerine getirilecegi donemde
gegerli olmast beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagsmis veya Onemli Olgiide yasallagsmis vergi oranlari (vergi
diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in
bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliklerini yerine getirmesi i¢in tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliliiklerini mahsup etme ile ilgili
yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliliiklerin ayni1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmast
durumunda mahsup edilir.

Dénem Cari ve Ertelenmis Vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda
alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminat1 Karsihg:
Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmelerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda
o0denmektedir. Kidem tazminati karsiligi bilango tarihi itibari ile buna hak kazanan biitiin ¢aliganlarin isine son verilmesi

varsayimi ile 6denmesi gerekecek olan yiikiimliiliigiin hesaplanmasina dayanmaktadir.

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki nakit paray1 igermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde
doniistiiriilebilir, vadesi li¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip
yatirimlardir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari esas, yatirrm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in giibre satis1 faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarin gosterir.
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Yatinnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirnm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin
geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan,
hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa
vadeli yatirrmlardir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii kararimin alindigi
dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Tahminlerin Kullanilmasi
Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilikk tutarlarim etkileyecek, bilango
tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini

belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.

Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden gegirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Endiistrivel Béliim:
Sirketin ana faaliyet konusu kimyevi giibre iiretimi oldugundan dolay1 endiistriyel boliim tanimlanmamuistir.

Cografi Boliim:

Sirket tiim faaliyetlerini Tirkiye’de yiiriitmektedir. Asagidaki tablo, mal satiglarinin iretildikleri yere bakilmaksizin
Sirket’in net satiglarinin cografi piyasalara gore analizini gostermektedir.

31.03.2014 31.12.2013
Tirkiye 101.737.816 265.626.303
Ihra¢ Kayith Satiglar 73.110 50.281
Benin - 10.905.677
Italya 7.999.788 3.015.702
Romanya 10.664.016 12.899.470
Ispanya 4.975.280 7.729.051
Slovenya 3.365.359 3.154.615
Nijerya -- 7.312.775
Israil -- --
Yunanistan 1.087.198 18.978.274
Hirvatistan 6.096.333 589.846
Bulgaristan -- 111.894
Toplam 135.998.900 330.373.888
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4. NAKIiT VE NAKIT BENZERLERI

31.03.2014 31.12.2013

Kasa 15.442 573
Banka 67.812.258 67.525.800
-Vadesiz Mevduat 99.492 5.495.764
-Vadeli Mevduat 67.712.766 62.029.986
-Kredi Karti Slipleri - 50
-Verilen Cekler ve Odeme Emirleri -801 -1.601
Toplam 67.826.899 67.524.772

31 Mart 2014 tarihinde toplam orjinal tutar1 67.712.766 TL (31 Aralik 2013 — 62.029.986 TL) vadeli mevduat hesaplarinin

faiz oran1 sirastyla yillik net % 2,20 ve % 3,35 arasidir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle repo sozlesmesi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2013 — tarihi itibariyle repo sozlesmesi

bulunmamaktadir).

5. FINANSAL YATIRIMLAR

a) 31.03.2014 tarihi itibartyle satilmaya hazir finansal varliklarin tutar1 204.670 TL dir. ( 31.12.2013 ; 136.448 TL)

b)
Istirak 31.03.2014 31.03.2014 31.03.2014
Oram | lstirak Kayith | Tstirak Karsiik Istirak Net
Degeri Degeri (-) Degeri
Bagfas Servis Pazarlama Ltd. Sti. 55,00% 242512 -- 242.512
Toplam Bagh Ortakhk 242512 -- 242.512
Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S. 3,33% 665.956 -- 665.956
Bagfas Teknik Miit. Ltd. Sti. 40,00% 13.043 -- 13.043
Badetas Bandirma Deniz Tas. A.S. 46,70% 2.852.516 -- 2.852.516
Toplam istirakler 3.531.515 -- 3.531.515
Genel Toplam 3.774.027 -- 3.774.027
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Istirak 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2013

Oram istirak Kayith | istirak Karsihk istirak Net

Degeri Degeri(-) Degeri

Bagfas Servis Pazarlama Ltd. Sti. 55.00% 242512 -- 242.512
Toplam Bagh Ortakhk 242512 -- 242.512
Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S. 3,33% 665.956 -- 665.956
Bagfas Teknik Miit. Ltd. Sti. 40,00% 13.043 -- 13.043
Badetag Bandirma Deniz Tas. A.S 46.70% 2.852.516 -- 2.852.516
Toplam istirakler 3.531.515 -- 3.531.515
Genel Toplam 3.774.027 -- 3.774.027

Sirketin istirakleri ve bagl ortakligi, halka acik sirket statiisiinde olmadigindan, Bagimsiz Denetime tabi tutulmamustir.

Sirketin Bagli Ortakliklar1 ve %20°den fazla paya sahip oldugu Istirakleri; ilgili isletmenin kiigiik olmas1, faaliyet hacminin
diisiik olmasi gibi nedenlerle, bu sirketlere ait finansal tablolarin ilisikteki finansal tablolart 6nemli 6l¢iide etkilememesi
nedeniyle konsolide edilmemis ve finansal varliklar yeniden ifade edilmis elde etme maliyetinden deger disiikliigi karsiligi

diisilmek suretiyle yansitilmistir.

Yukarida yer alan Istirakler, Bagli Ortakliklar ve Bagli Menkul Kiymetler 31.12.2013 tarihi itibariyle 4. Donem gegici

Sirketlerin Unvanlar

Vergisi ekindeki kar / zarar durumlari asagidaki gibidir.

Vergi Mevzuatina Gore Kar / Zarar

31 Arahk 2013

Bagfas Servis Pazarlama Ltd. Sti. -198.492
Badetas Bandirma Deniz Tas. A.S. 126.937
Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S. -44.560
Bagfas Teknik Miit. Ltd. Sti. 106.861
6. FINANSAL BORCLAR
a) Kisa Vadeli Banka Kredileri
31.03.2014 31.12.2013
Doviz TL Faiz Déviz TL Faiz
Tutar1  Karsiligi Orani (%) Tutar1 Karsilig1 Orani (%)
Kisa Vadeli Krediler
TL Krediler 3.500.000 5,30/7,06 3.000.000 5,30
Sirket Kredi karti 1.020 -
Sifir Faizli TL Krediler 2.012.430 - 267.382
Iskonto (Net) -
5.513.450 3.267.382
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b) Uzun Vadeli Banka Kredileri

31.03.2014 31.12.2013
Doviz TL Faiz Doviz TL Faiz
Tutar1 Karsiligi Orani (%) Tutar1 Karsilig1 Orani (%)
Uzun Vadeli Krediler
Euro Krediler 88.370.924  265.749.044 3,02 62.735.095 184.221.607 3,02
Iskonto (Net) -
88.370.924  265.749.044 62.735.095 184.221.607

Sifir faizli krediler SGK prim 6demeleri igin kullanilmistir.

BAGFAS tarafindan kurulacak olan Tiirkiye’nin ilk graniil stabilize Amonyum Nitrat/ Graniil Kalsiyum Amonyum Nitrat
kimyevi giibre kompleksinin kurulmasi isi 140.750.000 Euro bedelle, anahtar teslimi ThyssenKrupp AG grubuna ait UHDE
GmbH firmasina ihale edilmis, projeye ait sozlesme 18.06.2012 tarihinde imzalanmustir.

140.750.000 Euro’luk yatirnmin finansmani ile ilgili olarak Federal Almanya’dan AKA Ausfuhrkredit-Gesellschaft
m.b.H.”dan Hermes Export Kredisi % 85 oraninda ve Hermes primi dahil (132.137.500 Euro), yatirim isletmeye alinincaya
kadar ( takriben 34 ay ) geri 6demesiz, takip eden 10 yilda 20 esit taksit; %3,02 sabit yillik faizle, Bagfas s6z konusu
krediyi higbir yerli banka teminat mektubu, kefalet, ipotek vb. karst garanti vermeden saglamistir. Finansman anlagmasi
05.07.2012 tarihinde imzalanmistir. 2014 yili i¢inde bu sdzlesme kapsaminda AKA Ausfuhrkredit-Gesellschaft m.b.H.’dan
25.635.829 Euro kredi kullanilmustir.

7. TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar

31.03.2014 31.12.2013
Alicilar 92.011.345 21.188.615
[liskili Taraflardan Alacaklar 922.446 392.979
Alacaklar Reeskontu (-) -20.845 -8.180
Stipheli Alacaklar 42.118 42.118
Toplam 92.955.064 21.615.532
Eksi:Stipheli Alacak Karsilig1 -42.118 -42.118

92.912.946 21.573.414

31 Mart 2014 tarihi itibariyle Sirket’in vadesi gelmemis ve tahsil kabiliyeti yiiksek alacaklarinin tutar1 92.912.946 TL dir (
31 Aralik 2013 - 21.573.414 TL). Mal satis1 ile ilgili ortalama vade 30 ile 120 giin arasinda degismektedir. Ticari alacaklar
i¢in vade tarihinden sonra sdzlesmeye gore faiz uygulanmaktadir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle vadesi gegmis alacagimiz bulunmamaktadir. ( 31 Aralik 2013 — Yoktur.)
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Sirket’in siipheli ticari alacaklar karsiligina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Stipheli ticari alacak karsiligi hareketleri

Acilig bakiyesi
Dénem gideri
Tahsilatlar
Kapams Bakiyesi

Bilango tarihi itibariyle alinan teminatlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2014

42.118

42.118

31 Mart 2014

31 Arahk 2013

42.118

42.118

31 Arahk 2013

Vadesi Gegmis Alacaklar I¢in Alman Teminatlar
Bayilik, Vadesi Gegmemis Alacaklara Iliskin Teminatlar
Alinan Ipotekler

38.561.909

15.238.020

Toplam

iligkili Taraflardan Alacaklar, Net

38.561.909

15.238.020

31 Mart 2014

31 Arahk 2013

-Ege Giibre AS 922.446 392.979
Alacak Reeskontu(-) (1.301) (94)
Toplam 921.145 392.885

31.03.2014 tarihi itibar1 ile Ege Giibre A.S’ den alacagimiz 921.145 TL vadeli satilan Siilfiirik Asit ve Fosforik Asit

karsihigidir.
b) Ticari Borg¢lar
31.03.2014 31.12.2013
Saticilar 92.226.719 71.877.033
Borg Senetleri -- --
Iliskili Taraflara Borglar 2320407 935.191
Borglar Reeskontu (-) -136.016 -74.262
Diger Ticari Borglar 8.407.503 3.677.873
Toplam 102.818.613 76.415.835
Ortalama bor¢ 6deme siiresi 60 giindiir.
Mliskili Taraflara Borgclar, Net
31 Mart 2014 31 Arahk 2013
-Bagasan AS 1.758.137 538.925
-Badetag AS 7.077 0
-Teknik Miiteahhitlik Ltd. 173.555 151.533
- Bagfag Servis Ltd Sti. 381.638 244.732
Borglar Reeskontu (-) (18.996) (6.477)
Toplam 2.301.411 928.713
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8. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31.03.2014 31.12.2013
Is Avanslar - -
Personelden Alacaklar - 8.581
Thracattan Yiiklenilen KDV 3.027.672 2.521.460
Muhtelif Avanslar 91.894 0
Verilen Depozito ve Teminatlar 18.995 11.719
Stipheli Diger Alacaklar - -
Siipheli Alacak Karsilig1 (-) - -
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 79.225 65.562
fade Alacak Gegici vergiler 454.349 -
Toplam 3.672.135 2.607.322

Stipheli alacak karsilig1 hareketleri

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

Acilis Bakiyesi - 3.167
Tahsilat - -3.167
Kapams Bakiyesi - 0
b) Kisa Vadeli Diger Borg¢lar
31.03.2014 31.12.2013
Odenecek Vergi ve Fonlar 2.112.249 2.105.782
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 311.348 401.132
Odenecek Diger Yiikiimliiliikler 2.437 1.749
[liskili Taraflar - -
Ortaklara Borglar - -
Alinan Nakit Teminatlar 95.452
Diger Cesitli Borglar 13.033 1.515.548
Toplam 2.534.519 4.024.211
c) Uzun Vadeli Diger Alacaklar
31.03.2014 31.12.2013
Odenen depozito ve teminatlar 79.071 79.071
Mliskili Taraflar - -
Toplam 79.071 79.071
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d) Uzun Vadeli Diger Borglar

31.03.2014 31.12.2013
Alinan Nakit Teminatlar 169.253 239.608
Toplam 169.253 239.608
9. STOKLAR

31.03.2014 31.12.2013
Hammadde Stoklar: 5.381.807 12.372.071
Ara Mamul Stoklar1 18.058.535 15.299.419
Mamul Stoklar1 7.041.213 29.256.046
Ticari Mallar 1.904.283 0
Yoldaki Malzeme 2.669.822 9.651.756
Diger 5.364.922 5.055.253
Toplam 40.420.582 71.634.545

10. PESIN ODENMIS GIDERLER

a. Kisa vadeli pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

31.03.2014 31.12.2013

Verilen Siparis Avanslari 5.367.478 697.308
Gelecek Aylara Ait Giderler 1.293.967 24.142
Toplam 6.661.445 721.450

b. Uzun vadeli pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

Pesin Odenmis Giderler (uzun vade) 31.03.2014 31.12.2013
Gelecek Yillara Ait Giderler 11.113 1.461.192
Verilen Siparis Avanslari (*) 56.758.686 145.067.642
Toplam 56.769.799 146.528.834

(*) 31.03.2014 tarihi itibariyle BAGFAS tarafindan kurulacak olan Tirkiye’nin ilk graniil stabilize Amonyum Nitrat/
graniil Kalsiyum Amonyum Nitrat kimyevi giibre kompleksi, 20.000 tonluk Amonyak Tanki yatirimi kapsaminda 6denen
avanslarin toplami 18.874.263,92 Euro’dur.
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11. MADDIi VARLIKLAR

31 Mart 2014 tarihi itibariyle maddi duran varlik ve ilgili birikmig amortismanlara iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet 31.12.2013 Girisler Cikislar 31.03.2014
Arazi ve Arsalar 6.522.071 - - 6.522.071
Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri 17.441.052 462.176 -- 17.903.228
Binalar 33.774.745 0 -- 33.774.745
Makine Tesis ve Cihazlar 236.212.952 748.952 -- 236.961.904
Tasitlar 7.058.982 -- -- 7.058.982
Demirbaglar 5.167.640 31.980 -- 5.199.620
Diger Duran Varliklar 1.743.220 97.495 -- 1.840.715
Yapilmakta Olan Yatirimlar 106.068.717 175.380.064 -- 281.448.781
Toplam Maliyet 413.989.378 176.720.667 -- 590.710.045
Birikmis Amortismanlar 31.12.2013 Donem Gideri Cikislar 31.03.2014
Arazi ve Arsalar -- -- - -
Yer alt1 ve Yer iistii Diizenleri 11.645.541 84.050 -- 11.729.591
Binalar 22.176.289 177.803 -- 22.354.092
Makine Tesis ve Cihazlar 191.317.948 2.715.916 -- 194.033.864
Tasitlar 5.937.916 24.880 -- 5.962.796
Demirbaglar 4.881.014 16.954 -- 4.897.968
Diger Duran Varliklar 1.601.036 2.532 -- 1.603.568
Yapilmakta Olan Yatirimlar -- -- -- 0
Birikmis Amortismanlar (-) -237.559.744 -3.022.135 -- -240.581.879
Net Defter Degeri 176.429.634 350.128.166

Onceki doneme ait (31 Aralik 2013 tarihi itibariyle) maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket

tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet 31.12.2012 Girisler Cikislar 31.12.2013
Arazi ve Arsalar 6.522.071 -- -- 6.522.071
Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri 16.042.802 1.398.250 - 17.441.052
Binalar 33.040.997 733.748 -- 33.774.745
Makine Tesis ve Cihazlar 226.598.970 9.613.982 -- 236.212.952
Tagitlar 7.058.982 -- -- 7.058.982
Demirbaslar 5.067.792 99.848 -- 5.167.640
Diger Duran Varliklar 1.615.232 127.987 =" 1.743.220
Yapilmakta Olan Yatirimlar 32.879.083 83.524.033 10.334.399 106.068.717
Toplam Maliyet 328.825.929 95.497.848 10.334.399 413.989.378
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Birikmis Amortismanlar 31.12.2012 Doénem Gideri Cikiglar 31.12.2013
Arazi ve Arsalar -- -- =" --
Yer alt1 ve Yer iistii Diizenleri 11.425.722 219.819 =" 11.645.541
Binalar 21.524.947 651.342 -- 22.176.289
Makine Tesis ve Cihazlar 182.049.647 9.268.301 -- 191.317.948
Tagsitlar 5.807.358 130.558 =" 5.937.916
Demirbaglar 4.808.154 72.860 -- 4.881.014
Diger Duran Varliklar 1.590.196 10.840 =" 1.601.036
Yapilmakta Olan Yatirimlar -= =" -
Birikmis Amortismanlar (-) -227.206.024 -10.353.720 -- -237.559.744
Net Defter Degeri 101.619.905 176.429.634

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii

Yer alt1 ve yertistii diizenleri 50 y1l
Binalar 50 yil
Tesis, makine ve cihazlar 5-10 y1l
Tasitlar Syl
Demirbaglar 4-5 y1l

Amortisman giderlerinin 2.839.361 TL’si (31 Aralik 2013: 7.784.408 TL) satilan malin maliyetine, 62.294 TL’si
Aralik 2013: 237.169 TL) pazarlama ve satis giderlerine, 116.947 TL’si (31 Aralik 2013: 481.313 TL) genel yonetim
giderlerine, 8.189 TL’si (31 Aralik 2013: 1.850.830 TL’si) ¢alismayan kisim giderlerine dahil edilmistir.

Aktifler Uzerindeki Sigorta Tutar

31 Mart 2014 itibariyle maddi varliklar yangin, deprem, su basmasi vb. risklere kars1 251.298.390 TL (31 Aralik 2013:

251.298.390 TL) tutarinda sigortalanmustir.

Varliklar Uzerindeki Rehin ve ipotekler

31

Sirketin 2014 ilk ceyreginde 3. Kisiler lehine vermis oldugu Teminat, Rehin ve Ipotekler (TRI) ve elde ettigi gelir veya

menfaatler yoktur. Sirketin varliklari iizerinde hicbir rehin ve ipotek yoktur.

12. MADDIi OLMAYAN VARLIKLAR

31 Mart 2014 tarihi itibariyle sona eren donem ic¢indeki maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet 31.12.2013 Girisler Cikislar 31.03.2014
Haklar 162.680 54.428 - 217.108
Birikmis itfa Paylar (-)

Haklar -141.504 -4.656 -- -146.160
Net Defter Degeri 21.176 70.948
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sona eren donem icindeki maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki
gibidir;

Maliyet 31.12.2012 Girisler Cikislar 31.12.2013
Haklar 162.680 =" =" 162.680

Birikmis itfa Paylari (-)
Haklar -140.785 -719 - -141.504
Net Defter Degeri 21.895 21.176

itfa giderlerinin 4.656 TL’si genel yonetim giderlerine dahil edilmistir. (31 Aralik 2013: 719 TL)

Maddi olmayan duran varliklar i¢in kullanilan itfa siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omiir
Haklar 3yl

13. CARIi DONEM VERGISIYLE iLGIiLi VARLIKLAR

31.03.2014 31.12.2013
Pesin Odenen Vergiler 101.274 596.667
Toplam 101.274 596.667
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14. DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Yatirim Tesvik Belgeleri

Yapilmakta olan yatirimlarin niteligi, toplam tutari, baslangi¢ ve bitis tarihi ve tamamlanma derecesi asagidaki tabloda

goriildigii sekildedir.
Yatirnmin Niteligi Toplam Tutar1  Toplam Tutar1 Doéviz Cinsi  Tesvik Belgesi Tesvik Belgesi No
(Doviz) Tarihi

Komple Yeni Yatirim 370.000.000 201.086.956 uUsb 28.12.2012 B 107787
Modernizasyon 7.200.000 3.789.430 usb 23.01.2013 A 108580

Baslangic Bitis Tarihi Cari Donemde Yararlanilan Tegvikler ihracat Tam.
Tarihi Yapilan Harcama Taahhiidii Derecesi (%)

Tutar1 (TL) (USD)
31.07.2012 31.07.2015 75.378.484 %100 Gumriik Muafiyeti - 45
KDV Istisnasi

Vergi Indirim Oran1 %60
Yatirima Katki Orani %35

Sig. Primi Igveren Hissesi
Destegi 5 Yil

24.12.2012 24.12.2015 -- % 100 Giimriik Muafiyeti - 90

KDV istisnasi

Toplam 75.378.484

(31.12.2013 tarihi itibari ile 162.233.650 TL)

Sirket’in 31 Mart 2014 tarihi itibariyle 2 adet Yatirim Tesvik Belgesi mevcuttur.

Sirket’in 31 Mart 2014 tarihi itibariyle devreden yatirim indirimi 20.471.752 TL (31 Aralik 2013 — 22.485.412 TL).

15.KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Sirketin 31.03.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle 3.Kisiler lehine vermis oldugu teminat,rehin ve ipotekler (TRI) ve

elde ettigi gelir veya menfaatler yoktur.

29



Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 Anonim Sirketi

31 Mart 2014 tarihi itibariyle finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Teminat Mektuplari

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirket’in vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senetlerinin
dokiimii agsagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Pankobirlik SS. Pancar Ekicileri Koop. Birligi 16.029.793 7.084.809
Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi Bagkanlig1 123.692 0
Kardemir Karabiik Demir Celik San. A.S. 34.396 0
TIGEM 83.062 242.160
Bandirma 2. fcra 46.000 20.000
Bandirma 3.icra 80.100 80.100
Bakirkéy 11. fcra 75.000 0
Bandirma Giimriik Miid. 398.225 398.225
Uludag Elektrik A.S. 346.640 346.640
Toplam 17.216.908 8.171.934

16.CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

31 Aralik 2013 itibariyle detay1 agagidaki gibidir:

31.03.2014 31.12.2013
Personele Borglar 730.086 357.489
Toplam 730.086 357.489
17. KISA VE UZUN VADELIi KARSILIKLAR
a. Kisa vadeli karsiliklar1 detay: asagidaki gibidir:
31.03.2014 31.12.2013
Yillik izin Karsilig 226.673 239.517
Toplam 226.673 239.517
b. Uzun vadeli karsiliklar1 detayr asagidaki gibidir:
31.03.2014 31.12.2013
Kidem Tazminati Karsilig1 (¥) 5.041.655 4.834.887
Toplam 5.041.655 4.834.887

(*) Kidem Tazminati Karsihig

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is s6zlesmesi sona erenlere,
hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarimin 6denmesi ylikiimliliigii vardir. Ayrica, halen yliriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal
Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60’mc1 maddesi
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hiikmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme ytikiimliliga
bulunmaktadir. Emeklilik oncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir.

31 Aralik 2013 tarihi itibarryla 6denecek kidem tazminati, aylik 3.254,44 TL (31 Aralik 2012: 3.033,98 TL) tavanina tabidir.
Kidem tazminati yiikiimliliigi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in,
caliganlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik tutarinin bugilinkii degerinin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullamilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliikk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31
Mart 2014 tarihi itibariyla, ekli mali tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel
yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili bilango tarihlerindeki kargiliklar, %3,86 reel iskonto orani
kullanilmak suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2013: %3,86). Istege bagh isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e
kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmustir. Kidem tazminati tavam alti ayda bir revize
edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati kargiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan 3.438,22
TL tavan tutar1 dikkate alinmistir.

1 Ocak 2014 — 31 Mart 2014 tarihleri arasinda kidem tazminati karsilig1 hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

1 Ocak 2014 bakiyesi 4.834.887
Dénem Kargiligi 387.389
Odenen Kidem Tazminatlart  (180.621)
31 Mart 2014 bakiyesi 5.041.655

(31.12.2013 — 4.834.887)

31.03.2014 31.12.2013
Acilig Bakiyesi 4.834.887 4.765.080
Hizmet Maliyeti 343.754 479.144
Faiz Maliyeti 43.635 183.932
Odenen Kidem Tazminatt -180.621 -593.269
31 Mart 2014 Bakiyesi 5.041.655 4.834.887

18. DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar 31.03.2014 31.12.2013
Devreden KDV 0 4.425.204
Gelir Tahakkuklar1 103.001 69.228
Diger -- --
Toplam 103.001 4.494.432
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Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler 31.03.2014 31.12.2013
Tecil Edilebilir KDV 407.483 864.127
Gider Tahakkuklar 1.744.024 137.520
Toplam 2.151.507 1.001.647

19. OZKAYNAKLAR

Sirket’in 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle tarihsel 6denmis sermaye tutar1 9.000.000 TL olup her biri
0.01 TL (tam TL) tutarinda 900.000.000 adet hisseden olugmaktadir. Sirket’in 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri
itibariyle yasal sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Hisse
Grubu Tutar % Tutar %
Recep Genger A-B 3.639.489 40.44 3.639.489 40.44
Diger gergek ve tiizel kisiler A-B 5.360.511 59.56 5.360.511 59.56

9.000.000 100.00  9.000.000 100.00

Sirket’in 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle bilangolarinda yansitmis oldugu 6z sermaye kalemleri
asagidaki gibidir :

31 Mart 2014 31 Arahk 2013

Odenmis Sermaye 9.000.000 9.000.000
Hisse Senedi Thrag¢ Primleri -- --
Ozsermaye Enflasyon Diizeltme Farklar: 62.376.183 62.376.183
Deger Artig Fonlari 183.548 115.326
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 17.031.869 17.031.869
Gegmis Yillar Karlari 134.427.889 132.433.388
Net Donem Kari/Zarari 15.080.847 1.994.501
Toplam 238.100.336 222.951.267

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler Sirket’in 6denmis sermayesinin %?20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karin
%3’ olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %35 ini asan dagitilan karin %10 udur. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

SPK’nin 2010/4 sayili haftalik biilteninde; Kurulun 27.01.2010 tarih ve 02/51 sayili karar1 ile Paylar1 borsada islem géren
anonim ortakliklar igin, yapilacak temettii dagitimi konusunda herhangi bir asgari kir dagitim zorunlulugu
getirilmemesine; bu kapsamda, kar dagittimimin Kurulun Seri:IV, No:27 sayili "Sermaye Piyasast Kanununa Tabi Olan
Halka Ag¢ik Anonim Ortakliklarin Temettii ve Temettii Avans1t Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi’nde yer
alan esaslar, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis olan kar

dagitim politikalar1 ¢ercevesinde gerceklestirilmesine karar verildigi duyurulmustur.

Sirketin 27.03.2014 tarihinde yapilmis olan Genel Kurulu’nda 2013 yili karinin dagitiimamasi karari alinmistir.
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20. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

a) Net Satislar

Sirket’in 31 Mart 2014 ve 31 Mart 2013 tarihi itibariyle gergeklestirmis oldugu satislar asagidaki gibidir:

31 Mart 2014

31 Mart 2013

Yurtigi Satiglar 101.738.500 100.019.493
-Giibre satist 98.303.975 92.526.705
-Asit Satigi 3.361.306 7.351.983
-Elektrik Satis1 73.219 140.805
Yurtdis1 Satiglar 34.261.084 13.422.433
Diger Gelirler 0 9.207
Satis Iskontolari (-) 0 -17.983
Satistan Tadeler (-) -684 -8.062
Diger Indirimler (-) 0 0
Esas Faaliyet Gelirleri - 135.998.900 113.425.088

Net

b) Satislarin Maliyeti

Satiglarin maliyetine iliskin detayli agiklama tablosu asagida gosterildigi sekildedir.

31 Mart 2014

31 Mart 2013

Direkt Hammadde Ve Malzeme

Giderleri 79.009.765 93.306.795
Direkt Is¢ilik Giderleri 512.450 610.044
Genel Uretim Giderleri 6.324.953 6.741.782
Toplam Uretilen Malin Maliyeti 85.847.168 100.658.621
Mamul Stoklarinda Degisim 22.214.834 387.687
Satilan Mamul Maliyeti 108.062.002 101.046.308
Donem Basi Ticari Mal Stoku (+) 0 0
Dénem Ici Aliglar (+) 2.233.426 0
Dénem Sonu Ticari Mallar (-) -1.904.283 0
Satilan Tic. Mal Maliyeti 329.143 0
Diger Satislarin Maliyeti 0 0
Satislarin Maliyeti 108.391.145 101.046.308
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Her bir ana iiretim grubu igin ayri ayrt olmak iizere, isletmenin donem iginde gerceklestirdigi Mal ve Hizmet

Uretim Miktarlart:

.. . 31.03.2014 31.03.2013
Ana Uretim Grubu Olgii Birimi Uretim Miktar1 Uretim Miktar1
DAP Ton 25.488 16.595
NP (20.20.0) Ton 5.000 3.000
NP (16.20.0) Ton 0 0
NP (10.25.20) Ton 23.555 0
NPK (15.15.15) Ton 2889 7.230
NPK (12.30.12) Ton 33.955 58.029
AS Ton 28.492 58.965
S.ASIT Ton 116.600 118.759
F.ASIT Ton 31.473 30.803

Her bir ana satig grubu icin ayr1 ayri olmak {izere, isletmenin donem iginde gergeklestirdigi Mal ve Hizmet Satis

Miktarlar1

. 31.03.2014 31.03.2013
Ana Satig Grubu Olgii Birimi Satis Miktar1 Satis Miktari
DAP Ton 35.190 15.618
NP (20.20.0) Ton 22.054 7.242
NP (16.20.0) Ton 0 0
NP (10.25.20) Ton 23.481 0
NPK (15.15.15) Ton 7.702 5.128
NPK (12.30.12) Ton 32.900 57.527
ITHAL AS Ton 765 0
AS Ton 34.106 55.194
S.ASIT Ton 3.624 4.326
F.ASIT Ton 1.914 4.840

21. PAZARLAMA GIDERLERi, GENEL YONETIM GiDERLERIi

31 Mart 2014

31 Mart 2013

Pazarlama Giderleri 8.889.134 5.755.380
Genel YoOnetim Giderleri 2.878.987 3.848.829
11.768.121 9.604.209

34



Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 Anonim Sirketi

31 Mart 2014 tarihi itibariyle finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Pazarlama Giderleri

31 Mart 2014

31 Mart 2013

Personel giderleri 161.927 170.154

T_iikenrr%e paylar1 ve amortisman 62.295 58.883

giderleri

Diger satis ve pazarlama

giderleri 8.664.912 5.526.343
8.889.134 5.755.380

Genel Yonetim Giderleri

31 Mart 2014

31 Mart 2013

Personel giderleri 1.871.542 1.873.845

T_iikenm_e paylar1 ve amortisman 116.947 117261

giderleri

Kl.lllamlmayan 0 74416

Izinler

Diger 890.498 1.783.307
2.878.987 3.848.829

Amortisman ve itfa Giderleri

31 Mart 2014

31 Mart 2013

Uretim maliyeti 2.839.361 2.373.514
Satig Pazarlama giderleri 62.294 58.883
Genel Yo6netim giderleri 116.947 117.261
Calismayan Kisim Giderleri 8.189 7.753

3.026.791 2.557.411

Personel Giderleri

31 Mart 2014

31 Mart 2013

Maaglar ve lcretler 3.370.726 3.730.080
Diger Sosyal Giderler 230.340 226.068
3.601.066 3.956.148

31 Mart 2014 itibariyle ¢alisan ortalama personel sayis1 297 *dir. (31 Mart 2013 — 302 kisi).



Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 Anonim Sirketi

31 Mart 2014 tarihi itibariyle finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR/GIDER

31 Mart 2014

31 Mart 2013

Kira Gelirleri 3.720 3.480
Sigorta Hasar Tazminat1 19.118 430
SSK Primleri %5 Indirim Geliri 105.823 74.472
Hurda Satislari 0 37.117
Dispeg Gelirleri 0 17.796
Gemi Atik Alimlari 0 12.393
Kambiyo Karlar 9.266.340 1.349.926
Faiz Gelirleri 665.874 291.863
-Banka Mevduati 665.874 291.863
Reeskont Geliri 136.016 126.730

ﬁ)ﬁttzlsil;ont Faiz Geliri (6nceki donem 0 412.307
Kullanilmayan Izinler Karsilik Fark 12.844 0
Diger 82.895 18.391
10.292.630 2.344.905

Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar

31 Mart 2014

31 Mart 2013

Calismayan Kisim Giderleri 8.883 8.353
Do6nem Sonu Envanter Farki 55.042 317.676
Diger Faaliyet Gider ve Zararlar 0 190.223
63.925 516.252
23. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELiRLER
31.03.2014 31.03.2013
Istiraklerden Temettii
Gelirleri 0 0
0 0
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24. FINANSAL GIiDERLER

31.03.2014 31.03.2013

Kambiyo Zararlari 4.320.834 832.889
K V Kredi Faizleri ve Kur Farki 43.364 18.882
U V Kredi Faizleri ve Kur Farki 0 0
Teminat Mektubu Komisyonlari 29.040 5.910
Reeskont Gideri 20.845 29.850
?gggﬁ;ﬁ:ﬁf“& (Bnceki 66.082 46.346
DTH Faiz Geliri Iptali 246.785 0
Satict Kur Farklar1 4.996.741 1.557.877
9.723.691 2.491.754

25. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL)

Sirket, Tiirkiye’de yiiriiliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tiirkiye'de, 31 Mart 2014 tarihinde sona eren 1. Ug aylik dénem igin gegici vergi oran1 %20°dir (2013-%20).

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere kurumlar vergisi orant %20 olarak ilan edilmistir. Vergi mevzuati uyarinca
tcer aylik donemler itibariyle olusan kazanglar iizerinden %20 (2012 - %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte
ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Vergi Usul Kanunu’ na gore mali zararlar olustuklart yili takip eden en fazla 5 yil boyunca tasinabilirler. Vergi beyanlari
ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil i¢inde incelenebilmektedir.

31 Mart 2014 31 Mart 2013
Cari Vergi Gideri (1.342.440) (188.427)
Ertelenen Vergi Yikimliligi / Varlig 78.639 16.293
Gelir Tablosunda Vergi Karsihg: (net) (1.263.801) (172.134)

31 Mart 2014 tarihinde sona eren yillara iliskin gelir tablosunda yansitilan cari vergi gider karsiliginin analizi agagida
sunulmustur :
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31 Mart 2014

Vergi Oncesi Yasal Kar/Zarar

16.213.470
ILAVELER 567.030
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler ve Diger flaveler 567.030
Bagis ve Yardimlar 0
INDIRIMLER 0
Konusu Kalmayan Karsilik 0
Istirak Geliri 0
Bagis ve Yardimlar 0
Tiirk Vergi Mevzuatina Gore Mali Kar /
Zarar 16.780.500
Gecmis Y1l Zararlar: 0
Kurumlar Vergisi Matrah 16.780.500
(*)Toplam Cari Dénem Vergi Karsihg — Yasal 1,342 440

(Vergi tesvikten dolay1 %8 olarak hesaplanmstir.)

(*) BAGFAS tarafindan kurulacak olan Tiirkiye’nin ilk graniil stabilize Amonyum Nitrat/ graniil Kalsiyum Amonyum
Nitrat kimyevi giibre kompleksi yatirimi igin T.C. Ekonomi Bakanligi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel
Miidiirliigii tarafindan 29.11.2012 tarih ve 107787 sayili Yatirim Tesvik Belgesi diizenlenmistir. Yatirim Biiyiik Olcekli
yatirim tesvik desteklerinden yararlanacaktir (Sigorta Primi Isveren Hissesi Destegi: 5 yil, Vergi indirimi Orani: %60,
Yatirima Katki Orani: %35, KDV Istisnas1, Giimriik Vergisi Muafiyeti ).

29.11.2012 tarih ve 107787 sayili Yatirim Tesvik Belgesi kapsaminda 5 milyon TL’sinin iizerinde yatirim harcamasinin
31.12.2012 tarihinden 6nce yapildig: tevsik edildiginden T.C. Ekonomi Bakanlig:1 Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye
Genel Midiirliigii'nce belgenin VI/1: 6zel sart1 vize edilerek 29.11.2012 tarih ve 107787 sayili Yatinm Tesvik Belgesi
yerine kaim olmak iizere 28.12.2012 tarih ve B107787 sayil1 Yatirim Tesvik Belgesi diizenlenmistir.

19.06.2012 tarih ve 28328 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige giren “2012/3305 sayili Bakanlar Kurulu
Kararimin (Yatirimlarda Devlet Yardimlart Hakkinda Karar) 15. Maddesinin 5. Fikrasinin a bendine gore hesaplanacak
yatirima katki tutarina mahsuben, gergeklestirilen yatirim harcamasi tutarini asmamak ve toplam yatirima katki tutarinin;
Biiyiik Olgekli Yatirimlar 3 {incii bolgede yiizde yirmisini gegmemek iizere yatirim déneminde yatirimcimin diger
faaliyetlerinden elde edilen kazanglarina indirimli gelir veya kurumlar vergisi uygulanabilir.” Hitkmiine gére Kurumlar
vergisi Oran1 %8 olarak hesaplanmustir.

Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamalari

Sirket; 31 Aralik 2004 tarihindeki yasal finansal tablolarint 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 5024 sayili Kanun uyarinca, enflasyon oranmin belirlenen sinirlara ulagmast durumunda uygulanmasi
hiikiimleri ¢ergevesinde diizenlenmistir. Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardindaki hiikiimlere gore diizenlemistir. 31 Aralik 2004 yil1 itibariyla enflasyon
belirli kriterleri agtig1 i¢in 5024 sayili kanuna gore Sirket enflasyon diizeltmesi yapmis olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi
itibariyla yasal kayitlar i¢in agilis bakiyesi olarak alinmistir. 2005, 2006, 2007, 2008, 2009, 2010, 2011, 2012 ve 2013’iin
ilk 9 ayinda Kanun’un belirledigi kriterler gerceklesmedigi i¢in Sirket’in 2005, 2006, 2007, 2008, 2009, 2010, 2011,
2012,2013 ve 31.03.2014 tarihli yasal mali tablolarina enflasyon muhasebesi uygulanmamustir.

Ertelenen Vergi Varhiklar Ve Yiikiimliiliikleri

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmig mali tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 icin ertelenmis vergi varligi ve yikiimliiliigli muhasebelestirmektedir. S6z konusu
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farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile TFRS’ye gére hazirlanan mali tablolarda

farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agsagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani1 %20°dir (2013: %20).

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi oranlari
kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi alacaginin dagilimi asagida 6zetlenmistir:

Kiimiilatif Gegici Ertelenmis Vergi
Farklar Alacagy/(Yiikiimliiliigii)

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013
Kidem tazminati karsilig1 5.041.655 4.834.887 1.008.331 966.977
Izin Kargilig1 226.673 239.517 45.335 47.903
Bilango Tarihinde SPK Uygulamasina Gore
Diizeltilmis Mali Tablolar ve Vergiye Esas
Mali Tablolar Arasindaki Farklar :
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar 3.109.907 2.861.546 621.981 572.309
Istirak Diizeltmesi
Alacak/Bor¢ Reeskontu,Net (115.171) (66.082) (23.034) (13.216)
Ertelenmis Vergi Alacagi, Net 8.263.064 7.869.868 1.652.613 1.573.974
Ertelenmis Vergi Hareketleri 31.03.2014
1 Ocak, Agilis Bakiyesi 1.573.974
Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri 78.639
Ertelenmis Vergi Alacagi Bakiyesi 1.652.613
26.HISSE BASINA KAZANC
Hisse Basina Kar 31.03.2014 31.03.2013
Dénem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama sayisi 900.000.000 900.000.000
Net Donem Kari/Zarar1 15.080.847 1.939.335
Hisse Bagina Kar/Zarar 0,0168 0,0022

Hisse bagina kazang, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine béliinmesiyle
bulunmaktadir. 31 Mart 2014 tarihinde hisse basina kazang 0,0168 (31 Mart 2013 - 0,0022)

Sahibine adi hisse senedine sahip olma hakki veren, ancak heniiz adi hisse senedi grubuna dahil edilmeyen finansal arag ve
benzeri s6zlesmeler, seyreltilmis hisse senedi basina kar hesaplamalarinda dikkate alinir. Bu itibarla BAGFAS Bandirma
Giibre Fabrikalar1 A.S.’de (adi hisse senedine doniistiiriilebilen imtiyazli hisse senetleri dahil, finansal borglar, ya da 6z
kaynaga dayal1 finansal araclar, opsiyonlar ve hisse alma hakki veren finansal araglar, bir igletmenin, veya bazi varliklarin
satin alinmasi gibi sozlesmeye bagl diizenlemelerde yer alan kosullarin yerine getirilmesini takiben ihrag edilecek hisse
senetleri, riigchan hakki makbuzu, sarta bagh anlasma ve kontratlarin sonucunda ihra¢ edilen hisse senetleri, {icretlerin bir
parcast olarak caliganlara hisse senedi alma hakki veren planlar ve diger hisse senedi alma planlari, isletmenin hisse
sentlerini alma hakki tantyan is akitleri) parantez iginde belirtilen hususlar mevcut degildir. Dolayisiyla Hisse Basina
Kazang ve Hisse Bagina Seyreltilmis Kazan¢ ayn1 hesaplanmaktadir.(*)
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(*) Dr. Hakan ERKUS, IAS33 ve TMS 33’¢ uyumlu olarak “Hisse Bagina Kazancin Hesaplanmasi”, Ulagim Yayincilik

Eyliil -2006 Sayfa:60

27. DIGER KAPSAMLI GELIiR

31.12.2014

Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim 68.222
Duran varliklar deger artis fonundaki degisim 0
Finansal riskten korunma fonundaki degisim 0
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim 0
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang ve kayiplar 0
Ozkaynak yontemiyle degerlenen ortakliklarin diger
Kapsamli gelirlerinden paylar 0

68.222

28. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar:

Doénem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

31.03.2013

29.864

O O oo

29.864

31 Mart 2014

31 Mart 2013

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar
Kidem tazminati karsilig1

iligkili Taraflarla Bakiyeler

iliskili Taraflardan Alacaklar, Net

763.253
372.306
1.135.559

816.336
311.837
1.128.173

31 Mart 2014

31 Mart 2013

Tiskili Kuruluslardan Alacaklar 922.446 4.614.462
-Ege Giibre AS 922.446 4.614.462
Alacak Reeskontu(-) (1.301) (8.708)
Personelden Alacaklar 0 0
Toplam 921.145 4.605.754
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Iliskili Taraflara Borglar, Net

31 Mart 2014 31 Mart 2013

Tiskili Kuruluslara Borglar 2.320.407 1.666.740
-Ege Giibre 0 0
-Bagasan AS 1.758.137 1.488.987
-Badetasg AS 7.077 64.271
-Teknik Miiteahhitlik Ltd. 173.555 18.291
- Bagfas Servis Ltd Sti. 381.638 95.191
Borglar Reeskontu (-) (18.996) (11.074)
Ortaklara Borglar (Temettii) 0 10.411.033
Personele Borglar 730.086 624.181
Toplam 3.031.497 12.690.880

Iliskili Taraflarla islemler

31 Mart 2014 tarihi itibariyle iliskili kuruluglarla yapilan iglemler agagidaki gibidir.

Aliglar Satiglar
Bagfas Servis Ltd. Sti. 514.245 0
Bagasan A.S. 1.636.113 0
Badetas A.S. 257.710 0
Bagfas Teknik Miit. Ltd. Sti. 165.175 0
Ege Giibre A.S. 0 783.677
2.573.243 783.677

29. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi

Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya galisirken, diger yandan da borg ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini arttirmay1 hedeflemektedir.

Sirket sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler iist yonetim tarafindan degerlendirilir.
Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisinin yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri
o0denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihrac1 yoluyla dengede tutulmasi: amaglanmaktadir.

Sirket’in genel stratejisi 6nceki donemden bir farklilik gdstermemektedir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, faiz oran1 riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve
likidite riskine maruz kalmaktadir.

Sirket’in spekiilatif amacl finansal araci (tlirev irilin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir

araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir. Bununla birlikte sirket 31.12.2011 tarihi itibar1 ile Giibretas
A.S. ye ait hisse senetlerini satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirmaya karar vermistir.
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Piyasa Riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.
Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore dl¢tilmektedir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri nasil
Olctiigiine dair kullandig1 yontemde, onceki seneye gore bir degisiklik olmamuistir.

Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket baslica EURO ve ABD Dolari
cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yilikiimliiliiklerinin Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi
nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olugacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark
sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Bu gergevede, Sirket, bu riski yabanci para varlik ve yiikiimliiliiklerinin netlestirilmesi yolu
ile olusan dogal bir yontemle kontrol etmektedir. Yonetim, Sirket’in doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte gerekli
hallerde 6nlem alinmasini saglamaktadir
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Sirket’in 31.03.2014 tarihi itibari ile yabanci para cinsinden parasal varliklarinin ve parasal ylikiimliiliiklerinin bilanco tarihi

itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU
31 Mart 2014 31 Arahk 2013

TL Karsilig: TL Karsiligt

(Fonksiyonel (Fonksiyonel

Para Birimi) ABD Dolar1 Avro | Para Birimi) ABD Dolar1 Avro

— 91.584.001 41.822.998 21.420.482 | 10.036.303

1.Ticari Alacaklar
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka 67.745.479 30.936.834 47.570.866 | 22.288.744
hesaplari dahil)
2b. P arasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger 81.130 26.979 87.469 29.787
4. Dénen Varhklar 159.410.610 72.759.832 26.979 69.078.817 | 32.325.047 29.787
5. Ticari Alacaklar
6a.Parasal Finansal Varliklar
6b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger 56.758.686 18.874.264 145.067.642 49.401.546
8. Duran Varliklar (5+6+7) 56.758.686 18.874.264 145.067.642 49.401.546
9. Toplam Varhklar (4+8) 216.169.296 72.759.832 18.901.243 214.146.459 | 32.325.047 49.431.333
10. Ticari Borglar 90.865.662 41.410.816 61.272 71.502.465 | 33.206.502 214.482
11. Finansal Yiikimliliikler
12a. Parasal Olan Diger Yiikimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 90.865.662 41.410.816 61.272 71.502.465 | 33.206.502 214.482
14. Ticari Borglar
15. Finansal Yiikiimliilikler 265.749.044 88.370.924 184.221.607 62.735.095
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
16b.Parasal Olmayan Diger Yiik.ler
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 265.749.044 88.370.924 | 184.221.607 62.735.095
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 356.614.706 41.410.816 88.432.196 255.724.072 | 33.206.502 62.949.577
19. Bilango Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araglarin
Net Varlik/ Yiikiimliilik Pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Déviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari
19b.Pasif Karakterli Bilango Dig1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar
20. Net Yabanct Para Varlik/ (Yiikiimliliik) -140.445.410 31.349.016 | -69.530.853 | -41.577.613 -881.455 |  -13.518.244
Pozisyonu (9-18+19)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/
(Yiikiimliliik) Pozisyonu UFRS 7.B23) -140.445.410 31.349.016 -69.530.953 -41.577.613 -881.455 -13.518.244
(=1+2a+5+6a+7-10-11-12a-14-15-16a)*
22. Déviz Hedge' i Igin Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri
23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin
Tutart**
24. Doviz Yikiimliliiklerinin Hedge Edilen
Kisminin Tutar***
25. Thracat**** 34.261.084 15.531.488 64.747.587 | 34.118.213
26. ithalat**** 69.821.136 32.511.201 131.305 230.990.752 | 120.986.612 283.485
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Kur Riskine Duyarhhk

Asagidaki tablo, Sirketin EURO ve ABD Dolart kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligini gostermektedir.
Kullanilan %10’luk oran, kur riskinin iist diizey yonetime Sirket i¢cinde raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z
konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade eder. Sirket’in raporlama tarihinde maruz kaldig:
kur riskine iliskin duyarlilik analizleri, mali yilin baslangicindaki degisiklige gore belirlenir ve tiim raporlama donemi
boyunca sabit tutulur. Asagidaki tutarlar EURO ve ABD Dolari’'nin TL karsisinda %10°luk deger artiginin gelir
tablosundaki etkisini ifade eder.

Déviz Kuru Duyarhihk Analiz Tablosu
31 Mart 2014
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci
Yabanci Paranin Deger Yabanci Paranin Deger Paranin Deger Yabanci Paranin
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari Net Varlik/ Yiikiimliiliigii 6.864.808 -6.864.808
2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) 0 0
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) 6.864.808 -6.864.808
Avro Kurunun %10 degismesi halinde
4- Avro Net Varlik/Yiikiimliiliigii -20.909.348 20.909.348
5- Avro Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) 0 0
6- Avro Net Etki (4+5) -20.909.348 20.909.348
Toplam (3+6) -14.044.540 14.044.540
Doéviz Kuru Duyarhilik Analiz Tablosu
31 Arahk 2013
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci
Yabanci Paranin Deger Yabanci Paranin Deger Paranin Deger Yabanci Paranin
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari Net Varlik/ Yiikiimliiliigii -188.129 188.129
2- ABD Dolar Riskinden Korunan Kisim (-) 0 0
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) -188.129 188.129
Avro Kurunun %10 degismesi halinde
4- Avro Net Varlik/Yiikiimliiliigii -3.969.632 3.969.632
5- Avro Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) 0 0
6- Avro Net Etki (4+5) -3.969.632 3.969.632
Toplam (3+6) -4.157.761 4.157.761

31 Mart 2014 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna goére, Tiirk Lirasi Amerikan Dolar1 ve Euro karsisinda %10
oraninda deger kaybetseydi/kazansaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, Amerikan dolar1 ve Euro para biriminden
olan varlik ve yiikiimliiliklerden olusan kur farki zarari/kar1 14.044.540 TL’sidir, ancak yatirimla ilgili olarak verilen
avanslar ve kullanilan krediye ait kur farklar1 zarari/kar1 20.899.035 TL yapilmakta olan yatirimlarda takip edilmekte olup,
sirketin kar/zarar1 6.854.495 TL (31 Aralik 2013: 242.364 TL) daha yiiksek/diistik olacakt.
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Faiz Oran1 Riski Yonetimi

Sirket’in bilango tarihi itibariyle degisken faiz oranli yilikiimliiliikleri ve borclar1 olmadigi icin, Sirket faiz orani riski
tagimamaktadir.

Sirket’in, finansal varlik ve yiikiimliilikleriyle ilgili maruz kaldigi faiz orami riski, bu boliimiin likidite risk yonetimi
kismindaki dipnotta ayrintili olarak agiklanmustir.

Diger Fiyat Riskleri

Sirket, hisse senedi yatirimlarindan sadece Tiirkiye Giibre AS’den kaynaklanan hisse senedi fiyat riskine maruz
kalmaktadir. Hisse senetleri yatirimlari, ticari amaglardan ziyade stratejik amaglar igin elde tutulmaktadir. Sirket tarafindan
s0z konusu yatirnmlarin faal olarak alim-satimi s6z konusu degildir, satilmaya hazir finansal varlik olarak
siniflandirilmagtir.

Kredi Riski Y6netimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagli ylikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e finansal bir
kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket yalnizca kredi giivenilirligi olan taraflarla iglemlerini
gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya c¢aligmaktadir.
Sirket’in maruz kaldig1 kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, misteriler
i¢in belirlenen ve risk yonetimi kurulu tarafindan her yil incelenen ve onaylanan sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.
Sirket’in kredi riski esasen kendi ticari alacaklarina atfedilebilir. Sirket’in alacaklar tek bir sektorde yogunlasmistir. Ancak
Sirket’in alacaklari ¢ok sayida firmaya dagilmis oldugundan yogun bir kredi riski s6z konusu degildir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Diger Thiskili Bankalardaki | Tiirev
31 Mart 2014 Taraf Taraf Taraf | Diger Taraf Mevduat Araclar Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) 922.446 | 92.011.345 3.672.135 67.812.258
-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi*
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamus finansal tablolarin net defter degeri (2)

922.446 | 92.011.345 3.672.135 67.812.258

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gecmis veya deger diigiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri (3)

C. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri (6)

-Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi*

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri (4)

-Vadesi gee¢mis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi*

-Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi*

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar (5)
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Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki | Tiirev
31 Aralik 2013 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Araglar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) 392.885 | 21.180.529 2.607.322 67.525.750
-Azami riskin teminat, vs ile glivence altina almmis
kismi*
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal tablolarin net defter degeri (2) 392.885 | 21.180.529 2.607.322 67.525.750

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gecmis veya deger diigiikligiine
ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri (3)

C. Vadesi gecmis ancak deger disiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri (6)

-Teminat vs ile giivence altina alinmig kism1*

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri (4)

-Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi*

-Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger diistikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi*

E. Bilango disi kredi riski i¢eren unsurlar (5)

Likidite Risk Yonetimi

Sirket, nakit akimlarimi diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi
yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli olgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarimin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erigilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibari ile Sirket’in tlirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini gostermektedir.
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31 Mart 2014

Sozlesme
uyarinca nakit
cikiglar toplam1 | 3aydan kisa | 3-12 ayarasi | 1-5 yil arast 5 yildan uzun
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri E1+1+11+1V) U] (D) D) (1V) Dagitilamayan

Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri 271.262.494 271.262.494 2.013.450 3.500.000 106.299.618 159.449.426
Borglanma senedi ihraglar
Finansal kiralama ytikiimliliikleri

Ticari borglar 102.987.867 102.987.867 11.957.308 90.861.305 169.254

Diger borclar 2.534.519 2.534.519 2.534.519

Personele Borglar 730.086 730.086 730.086

Diger Yiikiimliilikler 7.419.835 7.419.835 2.151.507 226.673 5.041.655
Isletmemiz likidite yonetiminde, ilgili yiikiimliliiklerin beklenen vadelerini dikkate almakta oldugundan, tiirev olmayan finansal
yiikiimliiltiklerden kaynaklanacak nakit akiglarinin isletmemizce beklenen vadelere gore dagilimina asagida ayrica yer verilmektedir.
31 Arahk 2013

Sozlesme
uyarinca nakit
cikiglar toplam1 | 3 aydan kisa | 3-12 ay arasi | 1-5 yil arasi 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri E1+1+11+1V) [0 [(D)] [UD) uzun(lV) Dagitilamayan

Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler

Banka kredileri 187.488.989 187.488.989 267.382 3.000.000 73.688.643 110.532.964

Borg¢lanma senedi ihraglar

Finansal kiralama yiikiimliiliikleri

Ticari borglar 76.655.444 76.655.444 43.949.434 32.466.402 239.608

Diger borclar 4.024.211 4.024.211 4.024.211

Personele Borglar 357.489 357.489 357.489

Diger Yiikiimlilikler 5.836.534 5.836.534 1.001.647 4.834.887

Isletmemiz likidite yonetiminde, ilgili yiikiimliiliiklerin beklenen vadelerini dikkate almakta oldugundan, tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliiklerden kaynaklanacak nakit akiglarinin isletmemizce beklenen vadelere gore dagilimina asagida ayrica yer verilmektedir.

30. BIiLANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 29.04.2014 tarihinde yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir.

31.  FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER

HUSUSLAR

Yoktur.
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