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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.

30 EYLUL 2016 TARIHI iTIBARIYLE OZET
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gecmemiy Gecmis
VARLIKLAR Dipnot 30.09.2016  31.12.2015
Dénen Varhklar 307.610.890 295.399.868
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 106.220.429 34.252.846
Finansal Yatirimlar 5 245.003 276.663
Ticari Alacaklar 30.809.104 35.353.583
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 7-24 115.549 6.375.382
- 1liskili Olmayan Taraflardan Ticari 7
Alacaklar 30.693.555 28.978.201
Diger Alacaklar 12.198.287 3.107.658
- 1liskili Taraflardan Diger Alacaklar 8-24 -- --
- {liskili Olmayan Taraflardan Diger 8
Alacaklar 12.198.287 3.107.658
Stoklar 9 119.447.602 179.545.638
Pesin Odenmis Giderler 10 7.192.345 6.680.736
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 11 -- 2.064.419
Diger Donen Varliklar 15 31.498.120 34.118.325
Duran Varhklar 864.157.932 877.628.299
Ticari Alacaklar -- -
- 1liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 7-24 -- --
- 1liskili Olmayan Taraflardan Ticari 7
Alacaklar -- -
Diger Alacaklar 8 444,919 457.546
Finansal Yatirimlar 5 3.774.027 3.774.027
Maddi Duran Varliklar 12 659.061.144 676.064.370
Maddi Olmayan Duran Varliklar 560.939 436.304
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 560.939 436.304
Pesin Odenmis Giderler 10 4,781.183 4.893.870
Ertelenmis Vergi Varligi 22 195.535.720 192.002.182
Diger Duran Varliklar 15 -- --

TOPLAM VARLIKLAR

1.171.768.822

1.173.028.167

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.

30 EYLUL 2016 TARIHI iTIBARIYLE OZET
FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Geg¢memis Gegcmis
KAYNAKLAR Dipnot 30.09.2016 31.12.2015
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 242.496.044 273.905.153
Kisa Vadeli Borglanmalar 6 3.589.074 5.661.662
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 6 60.166.419 51.373.431
Ticari Borglar 173.078.790 210.425.214
- 1liskili Taraflara Ticari Borglar 7-24 760.867 1.769.212
- {ligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 172.317.923 208.656.002
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 14 1.958.971 1.977.588
Diger Borglar 328.609 448.190
- 1ligkili Taraflara Diger Borglar 8-24 3.430 4.087
- 1liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 8 325.179 444.103
Ertelenmis Gelirler 10 1.604.634 1.642.497
Dénem Kart Vergi Yiikiimliiligii 22 -- --
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.323.626 1.277.246
- Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Kisa Vadeli 14
Karsiliklar 383.999 309.907
- Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 13 939.627 967.339
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 15 445,921 1.099.325
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 405.323.569 376.268.908
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 6 361.325.005 355.581.778
Diger Borglar 8 483.202 485.348
Ertelenmis Gelirler 10 38.167.091 15.888.000
Uzun Vadeli Karsiliklar 5.348.271 4.313.782
- Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli 14
Karsiliklar 5.348.271 4.313.782
Ertelenmis Vergi Yikiimliiligi 22 - -
Toplam Yiikiimliiliikler 647.819.613 650.174.061
OZKAYNAKLAR 523.949.209 522.854.106
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 523.949.209 522.854.106
Odenmis Sermaye 16 45.000.000 45.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 16 62.376.183 62.376.183
Paylara Iliskin Primler/iskontolar 1.842.854 1.842.854
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger
Kapsaml Gelirler veya Giderler 223.971 255.631
Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazanglari/Kayiplar 223.971 255.631
- Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire 16
Yansitilan Finansal Varliklardan Kazanglar/Kayiplar 223.971 255.631
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler (932.925) (198.172)
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar/Kayiplari (932.925) (198.172)
- Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim 16
Kazanglari/Kayiplari (932.925) (198.172)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 17.410.543 17.410.543
Gegmis Yillar Kar/(Zararlarr) 16 396.167.067 162.225.073
Net Dénem Kari/(Zarar1) 1.861.516 233.941.994

TOPLAM KAYNAKLAR

1.171.768.822

1.173.028.167

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden  Denetimden  Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis Gecmemis Gecmemis
Dipnot 01.01.- 01.01.- 01.07- 01.07-
KAR VEYA ZARAR KISMI 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Hasilat 17 426.662.697 354.402.114 96.370.272 92.221.802
Satiglarin Maliyeti (-) 17 (362.106.238) (285.896.143) (78.161.439) (73.369.089)
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT
KAR (ZARAR) 64.556.459 68.505.971 18.208.833 18.852.713
BRUT KAR (ZARAR) 64.556.459 68.505.971 18.208.833 18.852.713
Pazarlama Giderleri (-) 18 (18.074.360) (14.451.042) (4.406.663) (3.326.931)
Genel Yonetim Giderleri (-) 18 (13.593.417) (11.386.862) (5.219.348) (3.747.326)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 17.613.999 14.843.300 2.985.035 3.585.221
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 19 (23.134.885) (45.150.507)  (9.211.886) (20.131.963)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 27.367.796 12.360.860 2.355.971 (4.768.286)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 20 13.281.792 20.755.549 5.763.589 10.372.906
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 20 (8.028.075)  (2.095.434)  (1.548.726) (210.077)
FiINANSMAN GELIRI (GiDERI)
ONCESI FAALIYET KARI/(ZARARI) 32.621.513  31.020.975 6.570.834 5.394.543
Finansman Gelirleri 20.064.361 - 4.694.203 -
Finansman Giderleri (-) 21 (53.740.573)  (30.016.026) (26.778.754)  (28.672.781)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) (1.054.699) 1.004.949 (15.513.717) (23.278.238)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
Gelir/(Gideri) 2.916.215 2.816.603 5.811.912 4.815.440
- Dénem Vergi Gelir / (Gideri) 22 (433.634)  (2.212.690) 4.907.347 (163.600)
- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) 22 3.349.849 5.029.293 904.565 4,979.040
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/(ZARARI) 1.861.516 3.821.552 (9.701.805) (18.462.798)
DURDURULAN FAALIiYETLER
DONEM KARI/(ZARARI) - - - -
DONEM KARI/(ZARARI) 1.861.516 3.821.552 (9.701.805) (18.462.798)
Doénem Kar/(Zararmin) Dagilimi
Kontrol Giicli Olmayan Paylar -- -- -- --
Ana Ortaklik Paylari 1.861.516 3.821.552  (9.701.805) (18.462.798)
Pay Basina Kazancg/(Zarar)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazanc¢/(Zarar)
Ana Ortaklik Hissedarlarina ait Pay
Bagina Kazang/(Zarar) 23 0,0004 0,0009 (0,0022) (0,0041)
Diger Kapsamh Gelir/(Gider):
Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandirilmayacaklar (734.753) (445.060) (364.501) (186.691)
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli
Gelire Tliskin Vergiler (734.753) (445.060) (364.501) (186.691)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kazanglar1 (Kayiplarr), Vergi
Etkisi (734.753) (445.060) (364.501) (186.691)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Siiflandirilacaklar (31.660) 64.295 (32.148) (36.531)
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin
Yeniden Degerleme ve/veya
Smniflandirma Kazanglari/Kayiplari (31.660) 64.295 (32.148) (36.531)
Diger Kapsamh Gelir/(Gider) (766.413) (380.765) (396.649) (223.222)
Toplam Kapsamh Gelir/(Gider) 1.095.103 3.440.787 (10.098.454) (18.686.020)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi:
Kontrol Giicli Olmayan Paylar -- -- -- --
Ana Ortaklik Paylar 1.095.103 3.440.787 (10.098.454) (18.686.020)

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK
ARA DONEME AiT OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Gercege Uygun
Deger Farki Diger
Kapsamh Gelire Tammlanmis
Yansitilan Finansal Fayda Planlan Kardan Kontrol
Sermaye  Pay ihrag Varhklardan Yeniden Olgiim Ayrilan Ana Ortakhga Giicii
Odenmis  Diizeltmesi Primleri/ Kazanclar/Kayiplar Kazan¢/Kayiplari  Kisitlanms  Gegmis Yillar Net Dénem ait Olmayan
Sermaye Farklar1 iskontolar (*) (**) Yedekler Kar/Zararlarn  Kary/Zararnni  OzKkaynaklar  Paylar  Ozkaynaklar
01.01.2015 itibariyle bakiyeler
(Onceden Raporlanan-Dénem
Bas1) 45.000.000 62.376.183  1.842.854 223.484 321.179 16.034.373 134.969.273 21.820.488 282.587.834 - 282.587.834
Hatalara iliskin diizeltmeler -- -- -- -- -- -- -- 11.816.541 11.816.541 -- 11.816.541
01.01.2015 itibariyle bakiyeler
(Diizeltmelerden Sonraki Tutar-
Dénem Basi) 45.000.000 62.376.183  1.842.854 223.484 321.179 16.034.373 134.969.273 33.637.029 294.404.375 -- 294.404.375
Transferler -- -- -- -- -- 1.376.170 32.260.859 (33.637.029) - -- --
Kar paylar -- -- -- -- -- -- (5.005.059) - (5.005.059) - (5.005.059)
Toplam kapsamli gelir / (gider) -- -- -- 64.295 (445.060) -- -- 3.821.552 3.440.787 -- 3.440.787
30.09.2015 itibariyle bakiyeler
(Dénem Sonu) 45.000.000  62.376.183  1.842.854 287.779 (123.881) 17.410.543 162.225.073 3.821.552 292.840.103 -- 292.840.103
01.01.2016 itibariyle bakiyeler
(Donem Basi) 45.000.000 62.376.183  1.842.854 255.631 (198.172) 17.410.543 162.225.073 233.941.994 522.854.106 - 522.854.106
Transferler -- -- -- -- -- -- 233.941.994  (233.941.994) -- -- --
Toplam kapsamli gelir / (gider) (31.660) (734.753) 1.861.516 1.095.103 - 1.095.103
30.09.2016 itibariyle bakiyeler
(Dénem Sonu) 45.000.000  62.376.183  1.842.854 223971 (932.925) 17.410.543 396.167.067 1.861.516 523.949.209 -- 523.949.209

(*) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
(**) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK

ARA DONEME AiT OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden  Denetimden
Gecmemis Gecmemis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 30.09.2016 30.09.2015
A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 95.282.831  85.056.165
Donem Kari/Zarari 1.861.516 3.821.552
Dénem Net Kar/Zarar1 Mutabakat ile Ilgili Diizeltmeler 25.616.425 27.655.579
Amortisman ve Itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 12 29.244.006 6.389.419
Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler 13-14 (496.072)  (1.198.469)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 20-21 28.410 27.864.124
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile Tlgili Diizeltmeler 19 (179.186) (187.217)
Vergi Geliri/Gideri ile 1lgili Diizeltmeler 22 (2.916.215)  (5.140.738)
Kar ve Zarar Mutabakati ile lgili Diger Diizeltmeler 20 (64.518) (71.540)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 69.211.524 56.126.121
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 7 4516.301 (14.811.811)
Stoklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 9 60.098.035 (53.363.964)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla lgili Diizeltmeler (9.847.276)  (2.514.999)
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla lgili Diizeltmeler 7 (37.139.060) 110.168.849
Faaliyetlerle lgili Diger Borglardaki Artis/Azalsla flgili Diizeltmeler 51.948.024 16.648.046
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (364.500) --
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 96.689.465 87.603.252
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan 14 (973.000) (404.426)
Odemeler
Vergi Iadeleri/Odemeleri 22 (433.634)  (2.142.661)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (5.779.460) (200.110.412)
Mad.dl ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan 12 (7.365.417) (201.589.165)
Nakit Cikislari
Alman Temettiiler 68.638 30.906
Alinan Faiz 20 1.517.319 1.447.847
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (17.535.788)  106.856.894
Odenen Temettiiler 16 - (5.005.059)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 17.072.568 122.332.048
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislar: 6 (25.007.046)  (4.000.000)
Odenen Faiz 21 (9.601.310)  (6.470.095)
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs 71.967.583  (8.197.353)
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs 71.967.583  (8.197.353)
Do6nem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 34.252.846 64.942.181
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 4 106.220.429 56.744.828

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



6

BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 Anonim Sirketi (Sirket) Mart 1970 tarihinde Bandirma, Balikesir’de
kurulmug, 1971 yili Subat ayinda tretime baglamistir. Sirket’in kayitli oldugu adres; Kiligali Pasa
Mahallesi, Susam Sokak No:22 Cihangir Beyoglu/istanbul’dur. Sirket’in hisseleri 1986 yilindan itibaren
Borsa Istanbul A.S.’de islem gormektedir. Sirket hisselerinin %100’ Borsa Istanbul A.S.’de islem
gormektedir. Sirket, kimyevi giibre ve asit imalati, ithalati, dahili ve harici satisi konularinda faaliyet
gostermektedir. Sirket, liretim faaliyetlerini Bandirma, Balikesir’deki tesislerinde siirdiirmektedir.

Donem i¢inde galisan ortalama personel sayis1 381°dir. (31 Aralik 2015 — 375 kisi).
NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket, muhasebe kayitlarim1 ve yasal finansal tablolarim1 Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gore Tiirk Lirast (TL)
olarak tutmaktadir. Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis olup Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (SPK) tebliglerine uygun hale getirilmesi i¢in diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi
tutulmustur.

Ilisikteki 6zet finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun
olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS)
esas almmistir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlar1, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS)
ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 igermektedir.

Sirket, 30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren ara doneme iligkin 6zet finansal tablolarini SPK’nin Seri: XII,
14.1 No’lu Tebligi ve bu Teblig’e agiklama getiren duyurulari ¢ergevesinde, TMS 34 “Ara Dénem Finansal
Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara donem Ozet finansal tablolar ve notlar, SPK
tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya ozet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu g¢ercevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih
etmistir. Sirket, 30 Eyliil 2016 tarihli finansal tablolar1 i¢in yaptigi degerlendirmeye gore bazi dipnot
aciklamalarini standartlara uygun olarak 6zet vermis veya vermemeyi uygun bulmustur.

Sirket’in ara donem 6zet finansal tablolari yilsonu finansal tablolarinin icermesi gerekli olan agiklama ve
dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolar1 ile
beraber okunmalidir.

Sirket’in, finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile aciklanan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilian bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmigtir. Finansal varliklar ve yiikiimliilikler gercege
uygun degeriyle Olciiliip; gercege uygun deger degisiklikleri diger kapsamli gelir tablosu ile
iligskilendirilmistir.
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Finansal tablolarin hazirlams sekli

Sirket muhasebe kayitlarini Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca
yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gore TL olarak tutmaktadir. Finansal tablolar yasal
kayitlara dayandirilmig ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’na gore Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve siniflandirma
degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmstir.

Sirket’in ilisikteki 6zet finansal tablolari1 SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot
Formatlar1 Hakkinda Duyuru”suna uygun olarak hazirlanmistir.

Gecgerli ve raporlama para birimi

Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi Tiirk Lirast (“TL”) olup, tiim finansal bilgiler aksi
belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir.

2.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1
Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimmlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (UMS 29) uygulanmamistir.

2.3 Konsolidasyon Esaslari

Sirket’in istirakleri ve bagli ortaklig1 asagidaki gibidir:

Sirket’in dogrudan ortaklik orani %

Bagfag Servis Pazarlama Ltd. $ti. 55
Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S. 3,33
Bagfas Teknik Miit. Ltd. Sti. 40
Badetag Bandirma Deniz Tas. A.S. 46,7

Sirket’in istirakleri ve bagl ortakligi, zorunlu denetim kapsaminda olmadigindan, Bagimsiz Denetime tabi
tutulmamustir.

Sirket’in Bagl Ortakliklar1 ve %20’den fazla paya sahip oldugu istirakleri; ilgili isletmenin kiigiik olmasi,
faaliyet hacminin diisilk olmas1 gibi nedenlerle, bu sirketlere ait finansal tablolarin ilisikteki finansal
tablolar1 onemli dl¢iide etkilememesi nedeniyle konsolide edilmemis ve finansal varliklar yeniden ifade
edilmis elde etme maliyetinden deger diistikliigii karsiligr diisiilmek suretiyle yansitilmustir.
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilmistir. Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek
tizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki dénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eyliil 2016
tarihi itibariyle ara dénem finansal durum tablosunu 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal
durum tablosu ile; 30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunu 30 Eyliil 2015 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu ile 30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait 6zet nakit akis
tablosu ve 6zsermaye degisim tablolarini ise 30 Eyliil 2015 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait 6zet
nakit akis ve 6zsermaye degisim tablolari ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

2.5 Muhasebe Politikalarinda/Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek donemlere iliskin
ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa dnceki donemlere ait karsilagtirmali
bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu donem
baglamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle aktiflesen CAN/AN kimyevi giibre iiretim tesisi i¢in; 30 Eyliil 2016 tarihi
itibariyle yapilan teknik degerlendirmede tesis kullanim 6mriiniin 20 yil olmas1 gerektigi tespit edilmis ve
tesisin kalan defter degeri iizerinden bu degerlendirme gergevesinde amortisman ayrilmistir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Eylul 2016 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolar, ara déonem finansal
tablolar hazirlanmasia yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 30 Eyliil 2016
tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolar1 hazirlanirken kullanilan 6nemli muhasebe
politikalari, SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayil1 toplantisinda alinan karar uyarinca yayimlamis
oldugu finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi uyarinca yapilan siniflandirma degisiklikleri haricinde
31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolar icerisinde detayl olarak a¢iklanan muhasebe politikalari ile tutarlilik
arz etmektedir. Ara donem Ozet finansal tablolar, 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait finansal
tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Endiistriyel Béliim:
Sirketin ana faaliyet konusu kimyevi giibre iiretimi oldugundan dolay1 endiistriyel boliim tanimlanmamustir.

Cografi Boliim:
Sirket tiim faaliyetlerini Tiirkiye’de yliriitmektedir. Asagidaki tablo, mal satiglarinin tretildikleri yere
bakilmaksizin Sirket’in net satislarinin cografi piyasalara gore analizini gostermektedir.

30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
Tirkiye 395.918.605 234.621.150
Kiiba - 1.171.518
Italya 4.009.287 19.964.937
Romanya 18.321.760 73.372.625
Ispanya -- 1.421.009
Yunanistan 5.752.344 14.019.895
Bulgaristan 2.660.701 -
Hirvatistan -- 9.830.980
Toplam 426.662.697 354.402.114

NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Sirket’in 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Bankalar

- Vadesiz mevduat 961.352 331.603
- Vadeli mevduat 105.259.077 33.847.703
Diger hazir degerler -- 73.540
Toplam 106.220.429 34.252.846

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatlara iligskin detaylar:

Déviz Cinsi Faiz Oram__Vadesi Déviz Tutar1  TL Karsih@
ABD $ 1,75%-3,10% 1-63 giin 25.489.077  76.362.726
Avro 1,15%-2,00% 1-62 giin 7.648.879  25.706.351
TL 8,5%-10% 1 giin 3.190.000 3.190.000
Toplam 105.259.077

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatlara iligkin detaylar:

Déviz Cinsi Faiz Oram1_ Vadesi Déviz Tutar1  TL Karsihigi
ABD $ 1,65%-2,10% 4-5 giin 10.766.817  31.305.594
Avro 0,10% 4 giin 800.009 2.542.109

Toplam 33.847.703
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal varlik olarak
siniflanan finansal yatirimlart asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli: 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Hisse Senetleri 245.003 276.663
245.003 276.663

Uzun Vadeli: 30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015

Oran (%) Tutar Oran (%) Tutar

Bagfas Servis Pazarlama Ltd. Sti. 55 242512 55 242512
Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S. 3,33  665.956 3,33  665.956
Bagfas Teknik Miit. Ltd. Sti. 40 13.043 40 13.043
Badetas Bandirma Deniz Tas. A.S. 46,7 2.852.516 46,7 2.852.516

3.774.027 3.774.027

Deger diisiikliigii karsihklar (-) -- -
Toplam 3.774.027 3.774.027

Sirket’in Bagli Ortakliklar1 ve %20’den fazla paya sahip oldugu Istirakleri; ilgili isletmenin kiigiik olmast,
faaliyet hacminin diisiik olmasi gibi nedenlerle, bu sirketlere ait finansal tablolarin ilisikteki finansal
tablolar1 6nemli Ol¢iide etkilememesi nedeniyle konsolide edilmemis ve finansal varliklar yeniden ifade
edilmis elde etme maliyetinden deger diistikliigii karsiligr diisiilmek suretiyle yansitilmstir.

Yukarida yer alan Istirakler, Bagli Ortakliklar ve Bagli Menkul Kiymetler 2016 yili itibariyle 2. Dénem
gegici vergisi ekindeki kar / zarar durumlar1 asagidaki gibidir.

Vergi Mevzuatina Gore

Sirketlerin Unvanlan Kar / (Zarar)
Bagfas Servis Pazarlama Ltd. $ti. (175.787)
Badetas Bandirma Deniz Tas. A.S. 193.348
Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S.. 252.614

Bagfas Teknik Miit. Ltd. Sti. 92.162
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 6 — FINANSAL BORCLAR
Sirket’in 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle kisa vadeli finansal borglari agsagidaki gibidir:

Kisa Vadeli 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Kisa vadeli finansal borg¢lar

3.589.074 5.661.662

- TL banka kredileri (*) 3.037.709 4.845.327

- Sifir Faizli TL Krediler (**) 551.365 816.335
Uzun vadeli finansal borg¢larin kisa vadeli

kisimlari 60.166.419 51.373.431

63.755.493 57.035.093

(*) 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle faiz oranlar kisa vadeli TL banka kredilerinde %6,59’dur.
(31.12.2015: %6,59)

(**) Sifir faizli krediler SGK prim 6demeleri ve kredi karti ile yapilan giimriik 6demeleri i¢in kullanilmstir.

Uzun Vadeli 30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015

Uzun vadeli finansal borc¢lar

- Uzun vadeli banka kredileri 361.325.005 355.581.778
361.325.005 355.581.778

Uzun vadeli banka kredilerinin detay1 asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Faiz Oram Doviz TL Faiz Orani Doviz TL
(%) (*) tutar1  Karsihg (%0)(*) tutar1  Karsihig
- Avro
Krediler 3,09 15.344.368 51.569.352 3,09 15.418.978 48.995.346
-TL Krediler 12,54-14,83 - 8.597.067 12,54 - 2.378.085
Kisa Vadeli
Kisim 60.166.419 51.373.431
- Avro
Krediler 3,09 100.862.032 338.977.118 3,09 105.980.171 336.762.601
-TL Krediler 12 54-14,83 - 22.347.887 12,54 - 18.819.177
Uzun Vadeli
Kismm 361.325.005 355.581.778

(*) Faiz orani; agirlikli ortalama etkin yillik faiz olarak verilmistir.
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 6 — FINANSAL BORCLAR (Devam)

Kurulumu 2015 yil1 Agustos ayinda tamamlanan Tiirkiye’nin ilk Graniil Stabilize Amonyum Nitrat/ Graniil
Kalsiyum Amonyum Nitrat kimyevi giibre kompleksinin finansmani ile ilgili olarak AKA Ausfuhrkredit-
Gesellschaft m.b.H.’dan (Federal Almanya’dan) %85 oraninda Hermes Export Kredisi ve Hermes primi
(132.137.500 Avro); yatirim isletmeye alimincaya kadar (takriben 34 ay) geri 6demesiz, takip eden 10 yilda
20 esit taksit ve %3,02 sabit yillik faizle finansman anlagmasi1 05.07.2012 tarihinde imzalanmistir. 2015 Y1l
sonu itibariyle, kullanilan kredi tutart 121.390.388 Avro’dur. 2016 ilk 9 aylik dénem i¢inde bu sdzlesme
kapsaminda AKA Ausfuhrkredit-Gesellschaft m.b.H.’dan kredi kullanilmamaistir. Haziran ayinda 6.069.520
Avro ilk anapara taksidi 6denmis olup 30.09.2016 itibariyle kredi tutar1 115.320.868 Avro’dur.

Sulfurik asit tesisi revizyon ¢alismalarinda kullamlmak tizere, Tiirkiye Smnai Kalkinma Bankasi A.$.’den
2015 1.¢eyreginde 20.000.000 TL tutarh yatirim kredisi kullanmilmugtir. 1k 2 y1l sadece faiz 6demeli olup 3.
yildan itibaren 5 y1l, 6 ayda bir anapara+faiz 6demeli olmak iizere, %11,99 sabit faizle anlagilmistir.

2016 ilk ¢eyreginde de yine Tirkiye Siai Kalkinma Bankas1 A.S.’den 10.000.000 TL tutarli yatirim kredisi
kullanilmugtir. ik yil sadece faiz 6demeli olup 2. yildan itibaren 5 yil, 6 ayda bir anapara+faiz 6demeli
olmak tizere, %14,10 sabit faizle anlasilmistir. Fakat; mevcut S.Asit Modernizasyonu Tesvik Belgesi
sayesinde, bolgesel yatirimin yararlanacagi destek unsuru olarak, TL cinsi kredide 3 puan faiz desteginden
yararlanilacaktir.

NOT 7 — TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR

Sirket’in 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar 30 Eyliil 2016 31 Arahik 2015
Ticari alacaklar 30.721.346 28.987.189
Miskili taraflardan alacaklar (Dipnot:24) 115.936 6.381.917
Tabhsili siipheli ticari alacaklar -- 21.108

30.837.282 35.390.214
Ertelenmis finansman geliri (-) (28.178) (15.523)
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) -- (21.108)
Toplam 30.809.104 35.353.583

Siipheli alacak karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Arahik 2015

Donem bag1 bakiye 21.108 21.108
Aciz vesikas1 alinip aktiften ¢ikarilan (21.108) --

Toplam -- 21.108
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 7 — TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

30 Eylil 2016 tarihi itibariyle Sirket’in vadesi gelmemis ve tahsil kabiliyeti yiiksek alacaklarinin tutari
30.809.104 TL dir (31 Aralik 2015: 35.369.106 TL). Mal satis1 ile ilgili ortalama vade 30 - 90 giin arasinda
degismektedir (31 Aralik 2015: 30-90 Giin). Ticari alacaklar i¢in vade tarihinden sonra sdzlesmeye gore
faiz uygulanmaktadir.

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle Sirket’in vadesi gecmis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Yoktur).

Sirket’in 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle ticari bor¢lar1 agsagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari borglar 30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Saticilar 160.769.952 198.651.567
Miskili taraflara bor¢lar (Not 24) 765.150 1.781.176
Diger ticari borglar 11.751.052 10.220.156
Ertelenmis finansman gideri (-) (207.364) (227.685)
Toplam 173.078.790 210.425.214

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle ticari borglarin ortalama vadesi 160 giindiir. (31 Aralik 2015: 180 Giin)

NOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Sirket’in 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle diger alacaklar agagidaki gibidir:

Kisa vadeli dier alacaklar 30 Eyliil 2016 31 Arahik 2015
Verilen depozito ve teminatlar 12.971 13.229
Yiiklenilen KDV alacagi (*) 12.060.989 2.996.301
Personelden alacaklar 19.587 29.799
Diger 104.740 68.329
Toplam 12.198.287 3.107.658

(*)Bakanlar Kurulu tarafindan yapilan diizenleme ile 01.01.2016 tarihinden itibaren Gida, Tarim,
Hayvancilik Bakanligi tarafindan tescil edilen giibreler ile giibre lireticilerine bu iriinlerin igeriginde
bulunan hammaddelerin tesliminde, KDV oranm1 %1 olarak belirlenmistir. Takip eden ayda, 10.02.2016
itibariyle ise s6z konusu giibre ve hammaddelerinde KDV tamamen kaldirilmistir. Bu sebeple, tahsil edilen
ve yiiklenilen KDV oranlar arasindaki farktan, yliksek KDV alacagi dogmustur.

Uzun vadeli diger alacaklar 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Verilen teminatlar 444919 457.546

Toplam 444919 457.546
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (Devam)

Sirket’in 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger bor¢lar1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger borg¢lar 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Miskili taraflara bor¢lar (Not 24) 3.430 4.087
Diger borglar 325.179 444,103
Toplam 328.609 448.190

Sirket’in 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle uzun vadeli diger borglar1 asagidaki gibidir:

Uzun vadeli diger bor¢lar 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Alman depozito ve teminatlar 483.202 485.348
Toplam 483.202 485.348

NOT 9 - STOKLAR
Sirket’in 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle stoklar1 asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

[lk madde ve malzemeler 25.641.040 37.426.001
Yar1 mamuller 6.118.444 23.796.380
Mamuller 70.103.875 93.488.229
Ticari Mallar -- 6.404.794
Yoldaki Malzeme -- 1.994.614
Diger 17.584.243 16.435.620
Toplam 119.447.602 179.545.638

30 Eyliil 2016 itibariyle stoklar yangin, deprem, su basmasi vb. risklere kars1 25.086.780 TL (31 Aralik
2015: 25.212.009 TL) tutarinda sigortalanmistir.

NOT 10 — PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

Sirket’in 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle pesin 6denmis giderleri asagidaki gibidir:

Donen varhiklar icerisindeki pesin 6denmis 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

giderler

Gelecek aylara ait giderler 1.963.341 2.306.502
Yapilmakta olan yatirimlar icin verilen siparis

avanslar 5.229.004 4.374.234

Toplam 7.192.345 6.680.736
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 10 — PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIiS GELiRLER (Devami)

Sirket’in 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle uzun vadeli pesin 6denmis giderleri agagidaki
gibidir:

Duran varhiklar icerisindeki pesin 6denmis 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

giderler
Sabit kiymetler igin verilen avanslar (*) 4.781.183 4.893.870
Toplam 4.781.183 4.893.870

(*)Planlanan siilfiirik asit tesisi rehabilitasyonu yatirimi kapsaminda 6denen Avro avans ve Ankara’da yeni
ofis i¢in ddenen avanslardan olugmaktadir.

Yabanci para cinsinden verilen avans bakiyesi, “Kur Degisiminin Etkileri” baglikli 21 no’lu Tirkiye
Muhasebe Standardi (TMS 21) uyarinca parasal olmayan bir kalem olarak degerlendirilmektedir. Bu
sebeple avans bakiyesi finansal durum tablosunda avansin verildigi tarihteki doviz kuru tizerinden Tiirk
Liras1 olarak takip edilmektedir. Avans karsiligi alinan mal ve hizmetler de ilgili avansin édendigi tarihte
kayitlara alinmastr.

Sirket’in 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle ertelenmis gelirleri asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ertelenmis gelirler 30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Alnan siparis avanslari 1.604.634 1.642.497
1.604.634 1.642.497

Uzun vadeli ertelenmis gelirler 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Alinan siparis avanslari 38.167.091 15.888.000
38.167.091 15.888.000

NOT 11 - CARi DONEM VERGISIYLE iLGILi VARLIKLAR

Sirket’in 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle cari donem vergisiyle ilgili varliklar1 agagidaki
gibidir:

Cari donem vergisiyle ilgili varhklar 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Pesin 6denen vergiler -- 2.064.419

Toplam -- 2.064.419
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 12 - MADDIi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren ara hesap donemi ig¢inde alinan maddi ve maddi olmayan duran
varlik tutar1 7.365.417 TL’dir (30 Eyliil 2015: 60.146.808 TL).

30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren ara hesap donemi iginde satilan veya kayitlardan ihrag edilen maddi
ve maddi olmayan duran varliklar bulunmamaktadir. (30 Eyliil 2015: Bulunmamaktadir.)

Amortisman ve itfa paylarinin dagilimi asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
Amortisman ve itfa paylari 30.09.2016 30.09.2015
Satiglarin maliyeti 28.533.138 5.782.801
Pazarlama giderleri 234.592 190.061
Genel yonetim giderleri 476.275 368.006
Calismayan kisim giderleri -- 24.567
Toplam amortisman ve itfa paylari 29.244.005 6.365.435

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle aktiflesen CAN/AN kimyevi giibre iiretim tesisi i¢in; Eyliil 2016’da
yapilan teknik degerlendirmede tesis kullanim Omriiniin 20 yil olmasi gerektigi tespit edilmis ve
tesisin kalan defter degeri iizerinden bu degerlendirme ¢ercevesinde amortisman ayrilmistir.

Aktifler Uzerindeki Sigorta Tutar

30 Eyliil 2016 itibariyle maddi varliklar yangin, deprem, su basmasi vb. risklere kars1 872.808.282
TL (31 Aralik 2015: 410.713.445TL) tutarinda sigortalanmustir.

Varhiklar Uzerindeki Rehin ve ipotekler

Sirketin 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle 3. Kisiler lehine vermis oldugu Teminat, Rehin ve Ipotekler (TRI)

ve elde ettigi gelir veya menfaatler yoktur.

NOT 13 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

13.1 Dava ve ihtilaflar

Sirket aleyhine acilmis 43 adet dava olup bunlarla ilgili 939.627 TL karsilik ayrilmistir. (31 Aralik 2015: 44
adet dava, 967.339 TL) Sirket tarafindan agilmis ve halen devam eden 54 adet, 5.549.649 TL tutarinda

dava bulunmaktadir.

17 Mayis 2016 tarihinde ThyssenKrupp Industrial Solutions AG firmasi (ThyssenKrupp) tarafindan Sirket

aleyhine ICC International Court of Arbitration (Uluslararas1 Tahkim Mahkemesi)’nde dava agilmstir.

Davaya konu tutarin;

- 10.556.250 Avro’luk kismi ThyssenKrupp’un insa ettigi CAN/AN kimyevi giibre {liretim tesisi i¢in
yapilan sdzlesmenin %7,5’lik tutar1 olup sozlesmeye gore, Sirketin kullanmis oldugu Hermes
kredisi kapsaminda ThyssenKrupp tarafindan tahsil edilecek tutardir. ThyssenKrupp %7,5’luk
son Odemeyi krediyi veren finans kurulusu AKA Ausfuhrkredit-Gesellschaft m.b.H.’dan
sozlesmeye konu tesisin garanti testlerinin mukavele sartlar1 ¢er¢evesinde yerine getirilmemesi ve
tesisin devrinin zamaninda gerceklesmemesi sebebiyle alamamistir. Bu tutar Sirket pasifinde borg

olarak izlenmektedir.
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 13 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

13.1 Dava ve Ihtilaflar (Devami)

- 7.013.046,27 TL’lik (2.050.106,81 EUR) kismi ThyssenKrupp’un yaptig1i ingaat, montaj ve
stipervizorliik alacagr igin kestigi faturadan KDV alacagi; 2.191.560,17 TL’lik (683.931,90 EUR)
kismi ise ThyssenKrupp tarafindan teslim edilen yedek malzemlere ait faturanin 6denmemis
bakiyesidir.  Sozlesmeye konu tesisin garanti testlerinin mukavele sartlar1 ¢ergevesinde yerine
getirilmemesi ve tesisin devrinin zamaninda gerceklesmemesi sebebiyle ddenmemislerdir ve bu
tutarlar Sirket pasifinde borg olarak izlenmektedir.

- 6.809.325 TL’lik (2.134.049,42 EUR) kismu Sirket’in ThyssenKrupp ile 2015 senesinde yaptigi
protokol geregi, tesisin test asamasinda gergeklesen zararlarmin temini i¢in sézlesmenin imza
asamasinda alinan teminat mektubunun 29 Nisan 2016 tarihinde kismen bozdurularak tahsil
edilmesinden kaynaklanmaktadir. Sirket’in yasal kayitlarinda Vergi Usul Kanunlar1 (VUK) geregi
gelir kaydettigi bu tutar TFRS ¢er¢evesinde “Uzun Vadeli Avans” olarak degerlendirilerek Sirket
pasifine siniflanmistir.

Bunun yaninda Sirket tesis devrinin ger¢eklesmemesi sebebiyle, yapilan soézlesme ¢ergevesinde
ThyssenKrupp’tan aldigi teminat mektubunun 14.553.766 TL’lik (4.222.500 EUR) kismini1 30 Eylil 2016
tarihi itibariyle bozdurarak tahsilini gerceklestirmis ve yasal kayitlarinda VUK geregi gelir kaydetmistir; bu
tutar da TFRS ¢er¢evesinde “Uzun Vadeli Avans” olarak degerlendirilerek Sirket pasifine siniflanmistir.

Sirket avukatlarinin, davanin ¢ok yeni olmasi ve ilerleyen siirecte yapilacak itirazlar ¢ergevesinde bir risk
belirlemek icin ¢ok erken oldugu yoniindeki goriisleri ve muhtemel dava yiikiimliiligiiniin faiz haric¢
kisminin Sirket pasifinde takip edilmesi sebebiyle 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle bahse konu dava i¢in
finansal tablolarda karsilik ayrilmamustir.

13.2. Verilen/alinan teminatlar/ipotekler/rehinler

Sirket’in 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle verdigi teminat/rehin/ipotek asagidaki gibidir;

Sirket Tarafindan Verilen TRI’ler 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam
Tutart

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI’lerin --
Toplam Tutar1

D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar -

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri -
Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis

Oldugu TR1’lerin Toplam Tutari -

3.848.086 9.231.261

Toplam 3.848.086 9.231.261
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 13 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Sirket’in kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin ayrintis1 asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi Bagkanlig 101.099 780.483
Pankobirlik S.S. Pancar Eki. Koop.Birligi - 6.858.569
Bandirma 1. icra 22.274 83.253
Bandirma 2. icra 373.092 373.092
Bandirma 3.Icra 123.600 147.600
Igsas -- 228
Teas -- 41.716
Korfez Icra Miidiirliigii 49.000 --
Uludag Elektrik A.S. 946.320 946.320
AHL Kargo Gilimriik Miidiirliigii 2.232.701 --
Toplam 3.848.086 9.231.261

Sirket’in 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle miisterilerinden aldig1 teminatlar asagidaki

gibidir;

Bayilik, Vadesi Gecmemis Alacaklara iliskin Teminatlar

30 Eyliil 2016 31 Aralk 2015

Banka Teminat Mektuplari 26.636.114 28.188.634
Teminat Cek ve Senetleri 1.046.680 1.221.000
Diger 30.177 30.177
Toplam teminat tutari 27.712.971 29.439.811

NOT 14 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

a) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar:

Sirket’in 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglari agagidaki gibidir:

Calisanlara saglanan faydalar

kapsaminda borclar 30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Personele borglar 717.710 756.736
Odenecek vergi ve fonlar 534.923 602.112
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 706.338 618.740

Toplam

1.958.971 1.977.588
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 14 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

b) Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Yillik izin karsiligt 383.999 309.907
Toplam 383.999 309.907

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Donem basi 309.907 238.734
Ilave karsilik 74.092 71.173
Konusu kalmayan karsiliklar -- --
Doénem sonu 383.999 309.907

c) Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢ahisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarmin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica,
halen yiirtirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos
1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hilkkmii geregince kidem tazminatini alarak isten
ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir.

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 1 Temmuz 2016 tarihinden itibaren gegerli olan aylik
4.297,21 TL (31 Aralik 2015: 3.828,37 TL) tavanindan hesaplanmistir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, Sirket’in ¢alisanlari emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminine gére hesaplanir. UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar” uyarinca Sirket’in
yiikiimliiliikklerini tanimlanmig fayda planlarn kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder.
30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle, ekli 6zet finansal tablolarda karsiliklar, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan
gelecege ait olas yiikiimliiligiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle
karsiliklar yillik %7 enflasyon oram ve %10 iskonto orani varsayimina gore, %2,80 reel iskonto orani ile
hesaplanmustir. (31 Arahik 2015: %2,80 reel iskonto orani) istege bagh isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip,
Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir. Sirket’in kidem tazminati
yikiimliiligii hesaplamasinda ortalama ise devam etme olasihigi %97 (31 Aralik 2015: %95) olarak
hesaplanmis ve indirgenmis kidem tazminati karsiligi tutar1 bu oran esas alinarak hesaplanmustir.
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 14 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

30 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle kidem tazminati karsihiginin hareketleri asagidaki
gibidir:
30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Donem bast 4.313.782 3.524.961
Odemeler (973.000) (639.286)
Faiz maliyeti 90.588 108.570
Cari hizmet maliyeti 998.459 670.349
Aktiieryal (kazang) /kayip 918.442 649.188
Doénem sonu itibariyle karsilik 5.348.271 4.313.782

NOT 15 - DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR

YUKUMLULUKLER

Sirket’in 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle diger donen varliklar asagidaki gibidir:

Diger donen varhklar

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Verilen is avanslar 59.453 98.849
Devreden KDV 31.436.970 34.016.226
Diger 1.697 3.250
Toplam 31.498.120 34.118.325

Sirket’in 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle diger kisa vadeli yiikiimliiliikkleri asagidaki

gibidir:
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Odenecek vergi ve fonlar 164.280 107.149
Gider tahakkuklar1 281.641 992.176
Toplam 445,921 1.099.325

Diger uzun vadeli yiikiimliiliikleri ve duran varliklar1 yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

VE DIGER KISA/UZUN VADELI
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 16 - OZKAYNAKLAR

a) Sermaye

Sirket’in bedelli sermaye artirimi 29 Eyliil 2014 tarihinde tamamlanmustir. 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle
O0denmis sermaye tutart 45.000.000 TL olup her biri 0,01 TL tutarinda 4.500.000.000 adet hisseden
olugmaktadir. (31 Aralik 2015 6denmis sermaye tutar1 45.000.000 TL olup her biri 0,01 TL tutarinda
4.500.000.000 adet hisseden olugmaktadir.) Sirket’in 30 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle
yasal sermaye ve ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Hisse % %
Grubu Tutar Tutar
Recep Genger A-B 18.197.446 40.44 18.197.446 40.44

Diger gercek ve tiizel kisiler ~ A-B 26.802.554 59.56  26.802.554 59.56
45.000.000 100.00  45.000.000 100.00

Sermaye Diizeltmesi Farklar1 62.376.183 62.376.183

Toplam 107.376.183 107.376.183

b) Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamlh Gelirler veya Giderler

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli
Gelire Yansitilan Finansal Varliklardan 223.971 255.631
Kazanglar/Kayiplar
Toplam 223.971 255.631

c) Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya
Giderler

30 Eyliil 2016 31 Arahik 2015
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kazanglari/Kayiplari (932.925) (198.172)
Toplam (932.925) (198.172)

UMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” Standardindaki degisiklikle birlikte, kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda dikkate alinan aktlieryal kayip kazanglarin gelir tablosunda muhasebelestirilmesine izin
verilmemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degigmesi sonucu olusan kayip ve kazanglar &zkaynaklar
icerisinde muhasebelestirilmistir.

Kidem tazminati karsilig1 aktiieryal kayip/kazan¢ fonu kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak
niteliktedir.
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 16 - OZKAYNAKLAR (Devami)

d) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olugsmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %Z20’sine
ulagincaya kadar, kanuni net karm %>5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin
%35’ini asan dagitilan karin %10 udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

e) Kar dagitim

Halka agik sirketler kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren 11-19.1
no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarim1 genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, borsaya
kote halka agik ortakliklar i¢in asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler, esas sozlesmelerinde
veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payr oderler. Ayrica, kar paylar esit veya farkli
tutarli taksitler halinde 6denebilir ve ara donem 6zet finansal tablolarinda yer alan kar iizerinden nakden kar
pay1 avansi dagitilabilir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadike¢a; bagka yedek ak¢e ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina
ve intifa senedi sahiplerine, Yonetim Kurulu tiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere
kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar payi nakden
o6denmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 ile olaganiistii yedeklerin kayith degerleri bedelsiz sermaye
artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
diizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmas1 durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Sirket’in 31.03.2016 tarihinde yapilmis olan Genel Kurulu’nda, Sirketimizin Vergi Usul Kanunu’na gére
tutulan 2015 yili kayitlarinda net dagitilabilir kr mevcut olmadigindan Sermaye Piyasas1t Kurulu’nun (II-
19.1) no.lu Kar Pay1 Tebligi hiikiimlerine gdre hazirlanmis Kar Pay1 Rehberinin Kar Pay1 Dagitimina Iliskin
Genel Esaslarmin 5. Maddesindeki “Dagitilmasi ongorilen kar payr tutarmin tamami, ancak yasal
kayitlarda (Vergi Usul Kanunu’na gore tutulan kayitlarda) mevcut net dagitilabilir kdrdan veya diger
kaynaklardan karsilanabildigi siirece dagitilabilecektir” goriisii esas1 ¢ercevesinde kar payi dagitilmamasi
karar1 alinmigtir.

f) Geemis y1l karlar
30 Eyliil 2016 31 Aralk 2015

Olaganiistii yedekler 396.167.067 162.225.073

Toplam 396.167.067 162.225.073
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30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 17 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Sirket’in 30 Eyliil 2016 ve 30 Eyliil 2015 tarihleri itibariyle satis gelirleri ve maliyetlerin dokiimii asagidaki

gibidir:
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Yurtici satislar 395.965.549 234.767.122 77.897.708 52.844.222
Yurtdis: satislar 30.744.092 119.780.964 18.508.184 39.474.454
Briit hasilat 426.709.641 354.548.086 96.405.892 92.318.676
Satis Iskontolari(-) -- (52.726) -- (52.726)
Satistan fadeler(-) (46.944) (93.246) (35.620) (44.148)
Net hasilat 426.662.697 354.402.114 96.370.272 92.221.802
Satiglarin Maliyeti (-) (362.106.238) (285.896.143) (78.161.439) (73.369.089)
Briit Kar / (Zarar) 64.556.459 68.505.971 18.208.833 18.852.713
NOT 18 - FAALIYET GIDERLERI
Sirket’in 30 Eyliil 2016 ve 30 Eyliil 2015 tarihleri itibariyle faaliyet giderleri asagidaki gibidir:
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Pazarlama giderleri 18.074.360 14.451.042 4.406.663 3.326.931
Genel yonetim giderleri 13.593.417 11.386.862 5.219.348 3.747.326
Toplam Faaliyet Giderleri 31.667.777 25.837.904 9.626.011 7.074.257
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30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 19 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER/GIDERLER

Sirket’in 30 Eylil 2016 ve 30 Eylil 2015 tarihleri

gelirlerinin/giderlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

itibariyle esas

faaliyetlerden diger

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Esas faaliyetlerden diger gelirler 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Tahakkuk etmemis finansman geliri 207.364 124.969 12.341 104.355
Kur farki geliri 14.845.506 12.699.238 2.643.519 2.447.375
Fiyat farki ve hizmet gelirleri 1.674.076 758.694 -- 758.694
SSK primleri %5 indirim geliri 592.535 510.425 212.388 189.021
Sigorta gelirleri -- 398.975 -- 830
Onceki dénem gelir ve karlart 143.926 -- -- --
Hurda satislari -- 52.668 -- --
Iadesi alinacak vergi -- 52.024 -- --
Diger 150.592 246.307 116.787 84.946
Toplam 17.613.999 14.843.300 2.985.035 3.585.221

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Esas faaliyetlerden diger giderler 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Tahakkuk etmemis finansman gideri 12.655 496 11.518 (16.391)
Kur fark: gideri 23.055.453 41.334.254 9.176.844 18.294.295
Calismayan kisim giderleri -- 2.206.455 -- 1.692.995
Dava gider karsilig - 134.334 -- (247.515)
TIS Farklari -- 707.139 -- -
Diger 66.777 767.829 23.524 408.579
Toplam 23.134.885 45.150.507 9.211.886 20.131.963

NOT 20 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER/GIDERLER

Sirket’in 30 Eylil 2016 ve 30 Eyliil 2015 tarihleri itibariyle yatirim faaliyetlerinden gelirlerinin dokimi

asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Kur fark: geliri 11.682.605 19.264.646 5.164.442 9.844.542
Vadeli mevduat faiz gelirleri 1.517.319 1.447.847 589.866 517.008
Istiraklerden temettii gelirleri 68.638 30.906 4871 7.306
Kira gelirleri 13.230 12.150 4.410 4.050
Toplam 13.281.792 20.755.549 5.763.589 10.372.906
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NOT 20 — YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER/GIDERLER (Devam)

Sirket’in 30 Eyliil 2016 ve 30 Eyliil 2015 tarihleri itibariyle yatirim faaliyetlerinden giderlerinin dokiimii
asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Yatirim faaliyetlerinden giderler 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Kur fark: giderleri 8.028.075 2.095.434 1.548.726 210.077
Toplam 8.028.075 2.095.434 1.548.726 210.077

NOT 21 - FINANSMAN GELIiRLERiI/GIiDERLERI

Sirket’in 30 Eylil 2016 ve 30 Eylil 2015 tarihleri itibariyle finansman gelirlerinin ve giderlerinin

dokiimii asagidaki gibidir:

Finansman gelirleri 01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Ya‘glr_lmlara iliskin kur farki 20.064.361 _ 4.694.203 _
geliri
Toplam 20.064.361 -- 4.694.203 --
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Finansman giderleri 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Kredi faizleri 12.384.477 1.901.841 3.987.787 684.446
Kredi kur farklari 41.145.272 -- 22.718.211 --
Teminat mektubu komisyonlari 25.967 17.669 7.144 3.874
Komisyon giderleri 184.857 198.493 65.612 86.438
Aktiflestirilmeyen yatirim . .
kredisi kur farklar 27.898.023 27.898.023
53.740.573 30.016.026 26.778.754 28.672.781

Toplam
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NOT 22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Kurumlar Vergisi

Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri icin ekli 6zet finansal
tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2016 yilinda uygulanan kurumlar vergisi oran1 %20°dir (2015: %20).

Tiirkiye’de gecici vergi tiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2016 y1li
kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
lizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orani %20’dir (2015: %20). Zararlar gelecek yillarda
olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar
geriye doniik olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de o6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden doérdiincii
aym 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylar1 {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.
Gelir vergisi stopaji %15 olarak uygulanmaktadir.

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle bilangoya yansiyan kurumlar vergisi yiikiimliiliikleri
asagidaki gibidir:

Cari vergi yiikiimliiliigii 30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Kurumlar vergisi karsilig 433.634 211.715
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (433.634) (211.715)

Odenecek kurumlar vergisi -- -

30 Eyliil 2016 ve 30 Eyliil 2015 tarihleri itibariyle Sirket’in gelir tablosuna yansiyan vergi gelir/(gideri)
asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Vergi geliri / (gideri) 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016  30.09.2015
Donem vergi geliri / (gideri) (433.634) (2.212.690) 4.907.347 (163.600)
Ertelenmis geliri / (gideri) 3.349.849 5.029.293 904.565 4.979.040

Toplam 2.916.215 2.816.603 5.811.912 4.815.440
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NOT 22 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Kurumlar Vergisi (Devami)

Kurulumu 2015 yili Agustos ayinda tamamlanan Tiirkiye’nin ilk Graniil Stabilize Amonyum Nitrat/ Graniil
Kalsiyum Amonyum Nitrat kimyevi giibre kompleksi yatirimi i¢in T.C. Ekonomi Bakanligi Tesvik
Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii tarafindan 29.11.2012 tarih ve 107787 sayili Yatirim
Tesvik Belgesi diizenlenmistir. Yatirm Biiyiik Olgekli yatirim tegvik desteklerinden yararlanmaktadir.
(Sigorta Primi Isveren Hissesi Destegi: 5 yil, Vergi Indirimi Orani: %60, Yatirrma Katki Orani: %35, KDV
Istisnas1, Giimriik Vergisi Muafiyeti).

29.11.2012 tarih ve 107787 sayili Yatirim Tesvik Belgesi kapsaminda 5 milyon TL’nin {izerinde yatirim
harcamasmin 31.12.2012 tarihinden 6nce yapildigi tevsik edildiginden T.C. Ekonomi Bakanligi Tesvik
Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii’nce belgenin VI/1: 6zel sart1 vize edilerek 29.11.2012
tarih ve 107787 sayil1 Yatirim Tesvik Belgesi yerine kaim olmak tizere 28.12.2012 tarih ve B107787 say1ili
Yatirim Tesvik Belgesi diizenlenmistir.

19.06.2012 tarih ve 28328 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige giren “2012/3305 sayili Bakanlar
Kurulu Kararinin (Yatirimlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Karar) 15. Maddesinin 5. Fikrasinin a bendine
gore hesaplanacak yatirima katki tutarina mahsuben, gerceklestirilen yatirim harcamasi tutarini asmamak ve
toplam yatirima katki tutarinin; Biiyiik Olgekli Yatirimlar 3 iincii bolgede %20’sini gegmemek iizere
yatirim doneminde yatirimeinin diger faaliyetlerinden elde edilen kazanglaria indirimli gelir veya kurumlar
vergisi uygulanabilir.” hiikmiine gore Kurumlar Vergisi Orani1 30.09.2015 tarihine kadar %8 olarak
hesaplanmigtir. 01.10.2015 Tarihinden itibaren yatirim katki payi, sadece yatirimdan elde edilecek
kazanglarda indirimli kurumlar vergisi olarak uygulanabilecektir. 30.09.2016 Tarihi itibariyle, yeni
yatirimin gelirinden vergi 6ncesi kar olusmadigindan, 3. donem gegici vergi hesaplamasinda vergi oran1 %
20 olarak kullanilmustir.

Ertelenmis Vergiler

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UMS/UFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
mali tablolar ile UMS/UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agsagida belirtilmektedir.
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NOT 22 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis Vergiler (Devami)

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20’dir (2015 :%20).

Ertelenen vergi

Toplam gegcici farklar varhiklary/(yiikiimliiliik)

30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015
Maddi ve maddi olmayan
duran varliklarin kayitl
degerleri ile vergi matrahlari
arasindaki net fark (71.434.842) (53.606.223) (11.574.091) (10.721.245)
Kidem tazminati kargilig1 5.348.271 4.313.782 1.069.654 862.756
Verilen avanslar kur farklart 319.338 323.458 63.868 64.692
Izin karsilig 383.999 309.907 76.800 61.981
Ertelenmis finansman gideri 28.178 15.523 5.636 3.105
Ertelenmis finansman geliri (207.364) (227.685) (41.473) (45.537)
Nakde ¢evrilen teminat
mektubu (*) 20.822.195 - 4.164.439 --
Diger 939.627 967.339 187.925 193.468
Yatirim Indirimi (**) -- -- 201.582.962 201.582.962

195.535.720 192.002.182

Ertelenen vergi varhklari 207.151.284 202.768.964
Ertelenen vergi
(yiikiimliiliikleri) (11.615.564) (10.766.782)
Ertelenen vergi varhiklari / 195.535.720 192.002.182

(yiikiimliiliikleri), net

(*) ThyssenKrupp Industrial Solutions A.G. nin sdzlesme kapsaminda verdigi teminat mektubu, sézlesme
hiikiimlerini yerine getirmemesi nedeniyle kismen nakde cevrilmistir. Vergi Usul Kanunu’na gore
hazirlanan finansal tablolarda ilgili tutar gelir kaydedilmisken SPK finansal tablolarinda dava siirecinin

devam etmesi nedeniyle “uzun vadeli avans” olarak degerlendirilmistir.

(**) Bagfas tarafindan gergeklestirilen Tiirkiye’nin ilk Graniil Stabilize Amonyum Nitrat / Graniil Kalsiyum
Amonyum Nitrat kimyevi giibre kompleksi yatirimu i¢in T.C. Ekonomi Bakanligi Tesvik Uygulama ve
Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii tarafindan 29 Kasim 2012 tarih ve 107787 sayili Yatirnm Tesvik
Belgesi diizenlenmistir. Yatirrm Biiyiik Olgekli yatirim tesvik desteklerinden yararlanacaktir (Sigorta
Primi isveren Hissesi Destegi: 5 yil, Vergi Indirimi Orani: %60, Yatirima Katki Orani: %35, KDV

Istisnas1, Giimriik Vergisi Muafiyeti).

Bagfag’m 31  Aralik
gerceklestirilen/aktiflestirilen 594.842.497 TL tutarindaki yatirim harcamasimin %35’ine isabet eden
208.194.874 TL tutarinda yatirima katki tutar1 hesaplanmistir. Yatirnma katki tutari, indirimli gelir
veya kurumlar vergisi uygulanmak suretiyle tahsilinden vazgegilen vergi yoluyla yatirimlarin Devletce

2015  tarihi

karsilanacak tutarini ifade eder.

itibariyle

alman  yatirimi

kapsaminda
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NOT 22 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Ertelenmis Vergiler (Devami)

19.06.2012 tarih ve 28328 sayil1 Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige giren “2012/3305 sayili Bakanlar
Kurulu Kararinin (Yatirimlarda Devlet Yardimlar1 Hakkinda Karar) 15. Maddesinin 5. Fikrasinin a bendine
gore hesaplanacak yatirima katki tutarina mahsuben, gerceklestirilen yatirim harcamasi tutarin1 agmamak ve
toplam yatirrma katki tutarinin; Biiyiik Olgekli Yatirimlar 3 iincii bolgede yiizde yirmisini gegmemek iizere
yatirim doneminde yatirnmcinin diger faaliyetlerinden elde edilen kazanglarina indirimli gelir veya kurumlar
vergisi (%8) uygulanabilir.” hiikmiine gore yatirim siiresince indirimli kurumlar vergisi orani %8
uygulanarak 31 Aralik 2014 tarihine kadar 6.611.912 TL tutarinda yatirima katki tutart kullanilmustir. 31
Aralik 2015 tarihinde hesaplanan toplam yatirima katki tutar1 208.194.874 TL’den, bu tarihe kadar
kullanilan 6.611.912 TL mahsup edilerek 201.582.962 TL ertelenen vergi varligi, mali tablolarda gelecek
donemlere taginmaktadir.

30 Eyliil 2016, 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Sirket’in gelir tablosuna yansiyan ertelenmis vergi gelir/
(giderleri) hareketi asagidaki gibidir;

Ertelenmis vergi varhklar / ..

(yiikiimliiliikleri): 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
1 Ocak itibariyle a¢ilis bakiyesi 192.002.182 (1.440.297)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 3.349.849 193.312.642
Aktiieryal kazang/(kayip) 183.689 129.837
Kapanis bakiyesi 195.535.720 192.002.182

NOT 23 - PAY BASINA KAZANC/(ZARAR)

Pay basina esas kazang / (zarar), hissedarlara ait net karin / (zararin) adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile hesaplanir.

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Hissedarlara ait net kar /
(zarar) 1.861.516 3.821.552 (9.701.805) (18.462.798)
Cikarilmis hisselerinin agirlikli
ortalama adedi 4.500.000.000  4.500.000.000  4.500.000.000  4.500.000.000

Tam TL cinsinden yiiz hisse
basina kazang/(zarar) (*) 0,0004 0,0009 (0,0022) (0,0041)
(*) 1 Kurus nominal degerdeki hisseye isabet eden.




30

BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 24 — ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI

a) Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar:

01.01.-30.09.2016  01.01.-30.09.2015
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 4.436.207 3.880.326
Kidem tazminati karsili§ 779.251 510.743
Toplam 5.215.458 4.391.069
b) iliskili Taraflarla Bakiyeler:
iliskili Taraflardan Alacaklar, Net 30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Ege Gilibre A.S. 115.936 6.381.917
Alacak Reeskontu(-) (387) (6.535)
Toplam 115.549 6.375.382
Mliskili Taraflara Borclar, Net 30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Ortaklara temettii borcu 3.430 4.087
Bagasan AS 17.400 698.759
Badetas AS 10.169 171.098
Bagfas Teknik Miit. Ltd. Sti. 475.719 342.292
Bagfas Servis Ltd. Sti. 261.862 569.027
Borglar Reeskontu (4.283) (11.964)
Personele borglar 717.710 1.386.069
Toplam 1.482.007 3.159.368
€) Mal ve Hizmet Alimlari
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Mal ve Hizmet Alimlar 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016  30.09.2015
Bagasan AS 4.148.965 2.949.283 18.173 651.734
Badetag AS 088.436  1.064.595 326.642 407.831
Bagfas Teknik Miit. Ltd. Sti. 1.268.672  1.106.035 468.158 482.845
Bagfas Servis Ltd. Sti. 1.695.392  1.678.765 632.221 641.144
Toplam 8.101.465 6.798.678 1.445.194 2.183.554
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NOT 24 — ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devam)

d) Mal ve Hizmet Satislari

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Mal ve Hizmet Satislar: 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Ege Giibre A.S 185.996 709.265 66.304 271.358
Bagfas Teknik Miit. Ltd. Sti. 6.615 6.075 2.205 2.025
Bagfas Servis Ltd. Sti. 6.615 6.075 2.205 2.025
Toplam 199.226 721.415 70.714 275.408

NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1
Finansal Risk Y onetimi

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, faiz orani riski, nakit akimi faiz oran1 riski ve fiyat riski),
kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir.

Sirket’in spekiilatif amacl finansal araci (tiirev {iriin niteligindeki finansal araclarin da dahil oldugu) yoktur
ve bu tiir aracglarin alim-satimu ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir. Bununla birlikte sirket 31.12.2011
tarihi itibari ile Giibretas A.S. ye ait hisse senetlerini satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirmaya
karar vermistir.

Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagl yiikiimliligiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasr riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket yalnizca kredi giivenilirligi
olan taraflarla islemlerini ger¢eklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla
kredi riskini azaltmaya ¢aligmaktadir. Sirket’in maruz kaldigi kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri
devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve Risk Yo6netimi Kurulu tarafindan her
yil incelenen ve onaylanan sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

Sirket’in kredi riski esasen kendi ticari alacaklarma atfedilebilir. Sirket’in alacaklar1 tek bir sektorde
yogunlagmistir. Ancak Sirket’in alacaklari ¢ok sayida firmaya dagilmis oldugundan yogun bir kredi riski
s0z konusu degildir.

Likidite Riski

Sirket, nakit akimlarim1 diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli olgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki
kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.
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NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

Piyasa Riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir.

Sirket diizeyinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina goére ol¢iilmektedir. Cari yilda
Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alig yonteminde veya bu riskleri nasil
Olctiigiine dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

Kur Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket baglica Avro ve
ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve
pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Bu gercevede, Sirket, bu riski yabanci para varlik ve
yiikiimliiliiklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir yontemle kontrol etmektedir. Yonetim, Sirket’in
doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte gerekli hallerde 6nlem alinmasini saglamaktadir.

Sirket’in  30.09.2016 tarihi itibari ile yabanci para cinsinden parasal varliklarinin ve parasal
yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devam)

DOViZ POZiSYONU TABLOSU

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

TL Karsilig TL Karsiligt

(Fonksiyonel (Fonksiyonel

Para Birimi) ABD Dolar1 Avro | Para Birimi) ABD Dolar1 Avro
1.Ticari Alacaklar 30.355.708 10.132.417 - 35.040.441 | 12.051.328 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
hesaplar1 dahil) 102.403.350 25.547.084 7.696.632 33.943.654 | 10.799.816 800.009
2b. P arasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- -- -- --
3. Diger -- - -- -- -- --
4. Donen Varhklar 132.759.058 35.679.501 7.696.632 68.984.095 | 22.851.144 800.009
5. Ticari Alacaklar - - - - - -
6a.Parasal Finansal Varliklar -- - -- -- -- --
6b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- -- -- --
7. Diger 2.238.032 4.400 662.000 2.355.320 4.400 737.200
8. Duran Varliklar (5+6+7) 2.238.032 4.400 662.000 2.355.320 4.400 737.200
9. Toplam Varliklar (4+8) 134.997.090 35.683.901 8.358.632 71.339.415 | 22.855.544 1.537.209
10. Ticari Borglar 160.495.669 39.658.741 12.402.418 194.921.199 | 53.130.712 12.726.064
11. Finansal Yikiimlilikler 51.569.352 -- 15.344.368 48.995.348 -- 15.418.979
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler -- -- -- -- -- --
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler -- -- - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 212.065.020 39.658.741 27.746.786 243.916.548 | 53.130.712 28.145.043
14. Ticari Borglar -- -- -- -- -- -
15. Finansal Yikimliiliikler 338.977.118 - 100.862.032 336.762.601 -- 105.980.174
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 16.804.000 - 5.000.000 15.888.000 - 5.000.000
16b.Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - -- -- -- --
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 355.781.118 - 105.862.032 352.650.601 -- 110.980.174
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 567.846.138 39.658.741 133.608.818 596.567.149 | 53.130.712 139.125.217
19. Bilanco Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev
Araglarin Net Varhk/ Yiikiimliiliik Pozisyonu
(19a-19b) - - -- -- -- --
19a. Aktif Karakterli Bilango Dig1 Déviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari -- -- -- -- -- -=
19b.Pasif Karakterli Bilango D11 Déviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutart -- -- -- -- -- --
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) (432.849.048) (3.974.840) (125.250.186) | (525.277.734) | (30.275.168) | (137.588.008)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/
(Yukiimliiliik) Pozisyonu UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a+7-10-11-12a-14-15-16a) (432.849.048) (3.974.840) (125.250.186) | (525.277.734) | (30.275.168) | (137.588.008)
22. Doviz Hedge' i Igin Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri -- -- - - - -
23. Déviz Varliklarm Hedge Edilen Kisminin
Tutar1 - - - - - -
24. Doviz Yikimliliiklerinin Hedge Edilen
Kisminin Tutar1 -- -- - - - -
25. Thracat 31.164.373 10.402.341 - 164.159.643 | 57.773.701 2.456.958
26. ithalat 116.599.006 38.919.525 - 390.772.977 | 132.247.428 1.967.005
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devami)

Duyarlilik analizi;

Asagidaki tablo, Sirketin Avro ve ABD Dolan kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligim
gostermektedir. Kullanilan %10°luk oran, kur riskinin st diizey yonetime Sirket iginde raporlanmasi
sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade
eder. Sirket’in raporlama tarihinde maruz kaldigi kur riskine iliskin duyarhilik analizleri, mali yilin
baslangicindaki degisiklige gore belirlenir ve tiim raporlama doénemi boyunca sabit tutulur. Asagidaki
tutarlar Avro ve ABD Dolar’nin TL karsisinda %10’luk deger artisinin gelir tablosundaki etkisini ifade

eder.

Déviz Kuru Duyarhihik Analiz Tablosu

30 Eyliil 2016
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paranin
Yabanci Paranin Deger Yabanci Paranin Deger Deger Yabanci Paranin
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 Net Varlik/ Yiikiimliligi (1.190.822) 1.190.822 (952.658) 952.658
2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (1.190.822) 1.190.822 (952.658) 952.658
Avro Kurunun %10 degismesi halinde:
4- Avro Net Varlik/Yikiimliligi (42.094.083) 42.094.083 (33.675.266) 33.675.266
5- Avro Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (42.094.083) 42.094.083 (33.675.266) 33.675.266
Toplam (3+6) (43.284.905) 43.284.905 (34.627.924) 34.627.924
Déviz Kuru Duyarhbik Analiz Tablosu
31 Aralik 2015
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci
Yabanci Paranin Deger Yabanci Paranin Deger Paranin Deger Yabanci Paranin
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 Net Varlik/ Yiikiimliiligii (8.813.682) 8.813.682 (7.050.946) 7.050.946
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) -- -- - --
3- ABD Dolar: Net Etki (1+2) (8.813.682) 8.813.682 (7.050.946) 7.050.946
Avro Kurunun %10 degismesi halinde
4- Avro Net Varlik/Yiikiimliiligii (43.717.180) 43.717.180 | (34.973.744) 34.973.744
5- Avro Dolart Riskinden Korunan Kisim (-) -- -- - --
6- Avro Net Etki (4+5) (43.717.180) 43.717.180 | (34.973.744) 34.973.744
Toplam (3+6) (52.530.862) 52.530.862 | (42.024.690) 42.024.690
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NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Faiz Oram Riski

Sirket’in bilango tarihi itibariyle degisken faiz oranl yiikiimliiliikleri ve borglar1 olmadig: i¢in, Sirket faiz
orani riski tasimamaktadir.

Diger Fiyat Riskleri

Sirket, hisse senedi yatirimlarindan sadece Tiirkiye Giibre A.S.’den kaynaklanan hisse senedi fiyat riskine
maruz kalmaktadir. Hisse senetleri yatirimlari, ticari amaglardan ziyade stratejik amaclar igin elde
tutulmaktadir. Sirket tarafindan s6z konusu yatirimlarin faal olarak alim-satimi séz konusu degildir,
satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmistir.

Sermaye Riski Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya caligirken, diger yandan da
borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini arttirmay1 hedeflemektedir.

Sirket sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler {ist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisinin yeni bor¢ edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede

tutulmas1 amaglanmaktadir.

Sirket’in genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

NOT 26 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.

NOT 27 - MALIi TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN GEREKLI OLAN
DIGER HUSUSLAR

Yoktur.



