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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2022 VE 31 ARALIK 2021 TARIHLERI ITIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmemis Gegmis
Referansi 31 Mart 2022 31 Aralik 2021

VARLIKLAR
Dénen Varliklar 2.221.094.421 1.739.302.092
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 928.779.493 1.033.597.876
Finansal Yatinmlar 4 3.884.462 3.743.209
Ticari Alacaklar 248.445.056 8.691.713
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6-23 97.376 974.203
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 248.347.680 7.717.510
Diger Alacaklar 5.543.037 4.574.080
- Iliskili Olmayan Taraflardan Didier Alacakiar 8 5.543.037 4.574.080
Stoklar 9 896.926.004 611.126.509
Pesin Odenmis Giderler 10 125.955.915 74.128.757
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 105.116 1.434.677
Diger Donen Varliklar 14 11.455.338 2.005.271
Duran Varliklar 1.496.075.441 1.533.236.857
Dider Alacaklar 8 60.901 60.901
Finansal Yatinmlar 4 5.848.333 5.848.333
Kullanim Hakki Varliklari 7 59.995.416 60.472.153
Maddi Duran Varliklar 11 896.132.687 886.306.720
Maddi Olmayan Duran Varliklar 479.922 512.837
Pesin Odenmis Giderler 10 72.866 72.866
Ertelenmis Vergi Varligi 21 533.485.316 579.963.047

TOPLAM VARLIKLAR

3.717.169.862

3.272.538.949

1 Ocak - 31 Mart 2022 ara hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal bilgiler, Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalari

A.S. Yonetim Kurulu tarafindan 10 Mayis 2022 tarihinde onaylanmistir.

Izleyen dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide finansal bilgilerin ayrilmaz bir parcasidir.
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2022 VE 31 ARALIK 2021 TARIHLERI ITIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmemis Gecmis
Referansi 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.044.200.845 1.771.428.759
Kisa Vadeli Borglanmalar 5 496.418.427 340.775.661
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 5 315.441.799 299.825.194
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan
YukdmlilGkler 7 2.279.289 2.319.595
Ticari Borglar 679.869.532 509.904.962
- lliskili Taraflara Ticari Borglar 6-23 1.427.724 1.561.215
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 6 678.441.808 508.343.747
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 13 5.178.946 3.473.935
Diger Borglar 5.531.650 9.271.316
- lliskili Taraflara Diger Borglar 8-23 3.430 3.430
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 8 5.528.220 9.267.886
Ertelenmis Gelirler 10 9.495.276 107.474.608
Donem Kari Vergi YUkimlUlGga 21 - 534.334
Kisa Vadeli Karsiliklar . 526.848.080 484.161.792
- Galisanlara Sadlanan Faydalara Iliskin
Kisa Vadeli Karsilikiar 13 968.703 866.742
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 12 525.879.377 483.295.050
Dider Kisa Vadeli Yikimlltkler 14 3.137.846 13.687.362
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 874.637.854 846.033.005
Uzun Vadeli Borglanmalar 5 745.111.860 705.686.178
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan
Yukidmlilikler 7 55.065.746 55.542.483
Diger Borglar 8 243.096 243.096
Ertelenmis Gelirler 10 63.627.720 72.764.566
Uzun Vadeli Karsiliklar . 10.589.432 11.796.682
- Galisanlara Sadlanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 13 10.589.432 11.796.682
TOPLAM YUKUMLULUKLER 2.918.838.699 2.617.461.764
TOPLAM OZKAYNAKLAR 798.331.163 655.077.185
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 798.331.163 655.077.185
Odenmis Sermaye 15 135.000.000 135.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 15 62.376.183 62.376.183
Paylara Iliskin Primler 15 7.941.611 7.941.611
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirililacak
Birikmis Dider Kapsamli Gelirler veya Giderler 3.863.430 3.722.177
- Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamii
Gelire Yansitilan Finansal Varlikiardan Kazanclar 15 3.863.430 3.722.177
- Nakit Akis Riskinden Korunma Kayiplari 15 -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak
Birikmis Diger Kapsamli Giderler (3.480.782) (5.901.773)
- Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgim
Kayiplari 15 (3.480.782) (5.901.773)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 15 17.410.543 17.410.543
Gegmis Yillar Karlari 15 434.528.444 279.126.039
Net Dénem Kari 140.691.734 155.402.405

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

3.717.169.862

3.272.538.949

Izleyen dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide finansal bilgilerin ayrilmaz bir parcasidir.
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 MART 2022 VE 2021 ARA HESAP DONEMLERINE AIT
OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —
Referansi 31 Mart 2022 31 Mart 2021
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 16 799.675.110 312.727.605
Satislarin Maliyeti (-) 16 (487.593.299) (231.880.454)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 312.081.811 80.847.151
Briit Kar 312.081.811 80.847.151
Pazarlama Giderleri (-) 17 (3.314.691) (1.976.559)
Genel Yonetim Giderleri (-) 17 (14.716.546) (7.744.730)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 54.029.880 21.505.466
Esas Faaliyetlerden Dider Giderler (-) 18 (128.977.022) (83.531.294)
Esas Faaliyet Kari 219.103.432 9.100.034
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 19 108.522.171 57.607.120
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) 19 (63.567.801) (10.014.053)
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari 264.057.802 56.693.101
Finansman Gelirleri 20 - 9.315.598
Finansman Giderleri (-) . 20 (77.493.585) (75.707.206)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari1/(Zarar) 186.564.217 (9.698.507)
Siirdirilen Faaliyetler Vergi Geliri (45.872.483) 233.788
- Dénem Vergi Gideri 21 - (60.913)
- Ertelenmis Vergi Geliri 21 (45.872.483) 294.701
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari/(Zarar) 140.691.734 (9.464.719)
DONEM KARI/(ZARARI) 140.691.734 (9.464.719)
DONEM KARININ/(ZARARININ) DAGILIMI
- Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
- Ana Ortaklik Paylari 140.691.734 (9.464.719)
Pay Basina Kazancg/(Kayip)
- Surdirilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang/(Kayip) 22 1,0422 (0,2103)
DiGER KAPSAMLI GIDER
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacaklar ) 2.420.991 (104.300)
Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olglim Kayiplari 15-22 3.026.239 (130.378)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Diger
Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler 15-22 (605.248) 26.078
Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Siniflandinlacaklar 141.253 4.469.810
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme
ve/veya Siniflandirma Kazanglari/(Kayiplar) 141.253 (630.774)
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari/(Kayiplari) - 6.114.907
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger
Kapsamli Gelire Iligkin Vergiler - (1.014.323)
DIGER KAPSAMLI GELIR 2.562.244 4.365.510
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) 143.253.978 (5.099.209)
TOPLAM KAPSAMLI GELiR/(GiDER) DAGILIMI
- Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
- Ana Ortaklik Paylari 143.253.978 (5.099.209)

Izleyen dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide finansal bilgilerin ayrilmaz bir parcasidir.
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 MART 2022 VE 2021 ARA HESAP DONEMLERINE AIT OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir)

Birikmis Karlar/(Zararlar)

Gergege
Uygun
Deger Farki
Diger
Kapsamh
Gelire
Nakit Akis Yansitilan Tanimlanmis
Kardan Riskinden Finansal Fayda Planlar Kontrol
. Sermaye ; Aynlan Korunma Varhklardan Yeniden Gegmis Ana Giicii
Odenmis Diizeltme Pay Ihrag Kisitlanmis Kayiplari/ Kazanglar Olgiim Yillar Donem Ortakhga Ait Olmayan .
Sermaye Farklan Primleri Yedekler Kazanclan(*) Kayiplar(*) Kayiplan(**) Karlan (Zarari)/Kan Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
Bagimsiz Denetimden
Gegmemis
1 Ocak 2021 itibariyle
bakiyeler (d6nem bast) 45.000.000 62.376.183 1.842.854 17.410.543 (8.230.462) 4.170.318 (3.398.385) 320.334.299 (41.208.260) 398.297.090 - 398.297.090
Transferler - - - - - - - (41.208.260) 41.208.260 - - -
Toplam kapsamli gelir - - - - 5.100.584 (630.774) (104.300) - (9.464.719) (5.099.209) - (5.099.209)
31 Mart 2021 itibanyla
bakiyeler (donem sonu) 45.000.000 62.376.183 1.842.854 17.410.543 (3.129.878) 3.539.544 (3.502.685)  279.126.039 (9.464.719) 393.197.881 - 393.197.881
Bagimsiz Denetimden
Gegmemis
1 Ocak 2022 itibariyle
bakiyeler (d6nem basi) 135.000.000 62.376.183 7.941.611 17.410.543 - 3.722.177 (5.901.773) 279.126.039 155.402.405 655.077.185 - 655.077.185
Transferler - - - - - - - 155.402.405 (155.402.405) -
Toplam kapsamli gelir - - - - - 141.253 2.420.991 - 140.691.734 143.253.978 - 143.253.978
31 Mart 2022 itibanyla
bakiyeler (donem sonu) 135.000.000 62.376.183 7.941.611 17.410.543 - 3.863.430 (3.480.782)  434.528.444 140.691.734 798.331.163 - 798.331.163
*) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
(**) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirnimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

izleyen dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide finansal bilgilerin ayriimaz bir parcasidir.
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 MART 2022 VE 2021 ARA HESAP DONEMLERINE AIT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmemis
Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —
Referansi 31 Mart 2022 31 Mart 2021
A. iSLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI
Donem Kari/(Zarari) 140.691.734 (9.464.719)
Dénem Net Kari Mutabakati ile Ilgili Diizeltmeler 192.449.264 89.220.788
Vergi geliri ile ilgili diizeltmeler 21 45.872.483 (294.701)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 7-11 17.512.604 12.169.671
Karsiliklar ile Tigili Diizeltmeler 12-13 5.290.841 14.127.661
Faiz Giderleri (Gelirleri) ile ilgili Diizeltmeler ) 10.015.649 471.714
Gergeklesmemig Yabanci Para Cevrim Farklari ile Ilgili Dizetmeler 113.757.687 61.748.874
Gergede Uygun Deger (Kazanglari) Kayiplari ile Ilgili Diizeltmeler - 997.569
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (499.398.308) 48.323.490
Ticari Alacaklardaki Artis ile Tigili Diizeltmeler 6 (239.753.343) (28.896.922)
Stoklardaki Artislar ile Ilgili Dlizeltmeler 9 (285.799.495) (39.600.303)
Faaliyetlerle lgili Diger Alacaklardaki Artis ile flgili Diizeltmeler (60.311.373) (39.992.364)
Ticari Borglardaki Artis ile Ilgili Diizeltmeler ) 6 169.964.570 96.690.496
Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki (Azalis) Artis ile Ilgili Diizeltmeler (83.498.667) 60.122.583
Faaliyetlerde (Kullanilan)/ Elde Edilen Nakit Akiglar (166.257.310) 128.079.559
Callsar_wlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 13 (449.418) 1.797.777
Vergi Iadeleri (534.334) (298.627)
isletme faaliyetlerinde (kullanilan)/ elde edilen net nakit (167.241.062) 129.578.709
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 11 (26.842.404) (6.245.108)
Alinan Temettiler - -
Alinan Faiz 838.442 2.676.319
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (26.003.962) (3.568.789)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 154.711.926 6.000.000
Borg Odemelerine Iligkin Nakit Cikiglari (55.431.194) (2.538.180)
Odenen Faiz (10.854.091) (448.909)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit 88.426.641 3.012.911
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net (Azalig) Artis (104.818.383) 129.022.831
D. YABANCI PARA GEVRiM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLER}
UZERINDEKI ETKiSi - -
NAKIT VE NAKiT BENZERLERINDEKI NET (AZALIS)/ ARTIS (104.818.383) 129.022.831
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 1.033.597.876 410.684.087
DONEM SONU NAKIT VE NAKiT BENZERLER] (A+B+C+D+E) 3 928.779.493 539.706.918

izleyen dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide finansal bilgilerin ayriimaz bir parcasidir.
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2.1

BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK-31 MART 2022 ARA HESAP DONEMINE AIT _
OZET KONSOLIDE FINANSAL BILGILERE ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir)

TOPLULUK'UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalari A.S. Toplulugu ("Topluluk”), Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar A.S. (‘Sirket”)
ile bir bagl ortakliktan olusmaktadir.

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalari Anonim Sirketi (Ana ortaklik):

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalarn A.S. ("Sirket”), Mart 1970 tarihinde Bandirma, Balikesir'de kurulmus, 1975 yili
Temmuz ayinda Uretime baslamistir. Sirketin kayith oldugu adres; Kilicali Pasa Mahallesi, Susam Sokak No:22
Cihangir Beyoglu/istanbul’dur. Sirket'in hisseleri 1986 yilindan itibaren Borsa Istanbul A.S.de islem gérmektedir.
Sirket, kimyevi glibre ve asit imalati, ithalati, dahili ve harici satisi konularinda faaliyet gostermektedir. Sirket Gretim
faaliyetlerini Bandirma, Balikesir'deki tesislerinde siirdiirmektedir.

T Giibre Dis Ticaret Anonim Sirketi (Bagh ortaklik):

Sirket, 29 Temmuz 2019 tarihinde sermayesi, dederi 1,00 Tiirk Lirasi dederinde 50.000 paya ayriimis toplam 50.000
Tirk Lirasi dederinde olan T Giibre Dis Ticaret A.S."yi ("T Guibre”) % 100 ortaklik oraniyla kurmustur. T Glibre'nin
merkezi Istanbul ili Beyoglu ilgesidir. Adresi; Kiligali Pasa Mahallesi Susam Sk. No: 22/3 Beyoglu/istanbul'dur.
Sirketin amaci; her tiirli glibre ve giibre hammaddelerinin, kimyevi maddelerin, petrokimya Urinleri ile plastik
hammaddelerin, zirai miicadele ilaglarinin, minerallerinin, tohumlarin ve zirai triin makine ve ekipmanlarin ithalatini,
ihracatini ve toptan dahili ticaretini yapmak, sinai, ticari, kimyevi ve zirai tesisler, alim satim teskilati toptan ve
perakende satis madazalari, bayilikler, irtibat biirolari kurmak ve isletmek, her nevi ithalat, ihracat ve miimessillik
isleri yapmak vesaire ticari faaliyetlerde bulunmak ve fason imalat yaptirabilmek, nakliyat ve acentelik isleri yapmak,
depolama tesisleri kurmak ve isletmek, yerli ve yabanci bayrakli gemilere kumanyacilik, liman isletmeciligi, tahmil
ve tahliye isleri, antrepoculuk, depoculuk, terminalcilik yapmak, her tiirlii akaryakit, petrol tiirevleri ve madeni yag
ticareti ve bayiligi yapmak, calisma konusu ile ilgili her tirli isletmeleri, miilkiyet, kira, ortaklik ve diger sekillerde
isletmek, sirketin istigal konusu ile ilgili Gretici ve tiiketici kooperatifleri ile isbirligi ve gerektiginde ortaklik yapmak,
yurt icinde ve disinda subelere ilaveten satis blro ve acenteleri mimessillikler ve muhabirlikler kurmaktir. T Guibre
31 Aralik 2019 tarihi itibariyle konsolidasyona dahil olmustur.

Topluluk’un sermaye yapisi Dipnot 15te agiklanmistir.

Ddnem icinde Topluluk’un calisan ortalama personel sayisi 300°dur (31 Aralik 2021: 333 kisi).

ARA DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL BiLGILERIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Tlisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete'de yayimlanan Seri II, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi”
(“Seri II, 14.1 No'lu Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu ("KGK") tarafindan yr(rliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari / Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas
alinmigtir. Ayrica KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayinlanan TMS taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem konsolide finansal bilgilerini tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Topluluk bu gergevede, ara donemlerde 6zet konsolide finansal bilgi hazirlamay tercih
etmistir.

Topluluk’un ara dénem 6zet konsolide finansal bilgileri yil sonu finansal tablolarinin icermesi gerekli olan agiklama
ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Topluluk'un 31 Aralik 2021 tarihli konsolide finansal tablolari
ile okunmalidir.



2.1

BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK-31 MART 2022 ARA HESAP DONEMINE AIT _
OZET KONSOLIDE FINANSAL BILGILERE ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir)

ARA DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL BILGILERIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Sirket (ve Tirkiye'de kayith olan bagl ortaklidi), muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin
hazirlanmasinda, SPK tarafindan cikarilan prensiplere ve sartlara, Tirk Ticaret Kanunu ("TTK"), vergi mevzuati ve
Tirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanhdi tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Konsolide
finansal tablolar, gercede uygun dederi ile gosterilen finansal varlik ve yikiimliklilerin disinda, tarihi maliyet esasi
baz alinarak Tirk Lirasi olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

SPK'nin Seri II, 14.1 No'lu Teblig'i ve ona agiklama getiren duyurulari uyarinca, ara dénemlerde &ézet konsolide
finansal bilgi hazirlayan isletmelerin déviz pozisyonu tablosunu, toplam ihracat ve toplam ithalat tutarlari ile toplam
doviz yikiimlGluginin hedge edilme oranini 6zet konsolide finansal bilgi dipnotlarinda sunmalari zorunludur (Dipnot
24).

Gegerli ve Sunum Para Birimi

Topluluk’un her isletmesinin kendi finansal tablolar faaliyette bulundugu (ilkede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Sirket'in fonksiyonel para birimi
olan ve konsolide finansal tablolar icin sunum para birimi olan Ttirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na (TMS/TFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No.lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Standardi ( “TMS 29”) uygulanmamigtir.

isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Konsolide finansal tablolar, Sirket'in ve konsolidasyona dahil edilen bagh ortakidin 6niimizdeki bir yilda ve
faaliyetlerinin dogal akigi igerisinde varliklarindan fayda elde edecedi ve yiikiimlGliiklerini yerine getirecedi varsayimi
altinda isletmenin stirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Topluluk’un cari ddnem konsolide finansal
tablolar1 6nceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Topluluk, 31 Mart 2022 tarihi itibariyle 6zet
konsolide finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide finansal durum tablosu ile;
1 Ocak - 31 Mart 2022 ara hesap dénemine ait 6zet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir, zet konsolide
nakit akim ve 6zet konsolide &zkaynaklar degisim tablolarini ise 1 Ocak - 31 Mart 2021 ara hesap dénemi ile
karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Cari donem &zet konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
agisindan karsilastirmal bilgiler gerekli gorildiigiinde yeniden siniflandirilir ve énemli farkliliklar agiklanir.

Konsolidasyona iligkin Esaslar

Konsolide finansal tablolar asagidaki maddelerde belirtilen esaslara gore hazirlanan Topluluk hesaplarini igerir.
Konsolidasyon kapsamina dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, TMS/TFRS’ye uygunluk
ve Topluluk tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan, gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yapilmistir. Bagh ortaklik’in faaliyet sonuglari satin alma veya elden gikarma iglemlerine
uygun olarak s6z konusu islemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya harig birakilmiglardir.
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ARA DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL BIiLGILERIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Bagh Ortakhiklar

Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalar (zerinde
kontrol glictiniin olmasi ile saglanir.

Bagdli ortakliklar, Sirket'in ya (@) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan ve Sirket'in tizerinde oy haklarina
sahip oldugu hisseler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy hakkinin %50'den fazlasini kullanma yetkisine sahip
oldugu ya da (b) oy hakkinin %50'den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme
politikalar Gzerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle, mali ve isletme politikalarini Sirketin menfaatleri
dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu ve bu isletme ile olan iligkisinden dolayr degisken
getirilere maruz kaldidi sirketleri ifade eder.

Topluluk’'un baska bir sirketi kontrol edip etmedidinin dederlendirilmesinde donistirilebilir veya kullanilabilir
potansiyel oy haklarinin varligi da géz 6ntinde bulundurulur.

Konsolidasyon, Ana Ortaklik olan Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalari Anonim Sirketi biinyesinde gerceklestirilmis
olup, 31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle Ana Ortakidin bagl ortakhdi dogrudan sermaye payi
asadidaki gibidir:

Ortakhk Yontemi Ortaklik pay: (%)

T Giibre Dig Ticaret Anonim Sirketi Tam konsolidasyon 100

Bagh ortakliklar, faaliyetleri Gzerindeki kontroliin Topluluk'a transfer oldugu tarihten itibaren konsolidasyon
kapsamina alinir ve kontroliin ortadan kalktigi tarihte de konsolidasyon kapsamindan cikartilir. Bagh ortakliklar igin
uygulanan muhasebe politikalari Topluluk tarafindan uygulanan muhasebe politikalari ile tutarliigin saglanmasi
amaciyla degistirilir.

Yil iginde satin alinan veya elden gikarilan bagl ortakliklarin sonuglari, satin alim tarihinden sonra veya elden cikarma
tarihine kadar konsolide kapsamli gelir tablosuna dahil edilir. Satin almaya iliskin maliyetler olustugu dénemde kar
veya zarar tablosunda muhasebelegtirilmistir.

Bagh ortaklik’a ait finansal durum tablolarn ve kar veya zarar tablolari tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis olup Sirket ve Bagli ortaklik’in sahip oldugu paylarin kayitli istirak dederleri, ilgili 6zkaynaklar ile
karsilikli olarak netlestirilmistir. Sirket ile Bagl ortaklik arasindaki grup igi islemler ve bakiyeler konsolidasyon islemi
sirasinda netlestirilmistir. Sirketin sahip oldudu hisselerin kayith degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler,
ilgili 6zkaynaklar ve kapsamli gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

Konsolide bagh ortakliklarin net varliklarindaki ana ortaklik digi paylar Topluluk’ un 6zkaynadinin iginde ayri olarak
belirtilir. Ana ortaklik disi paylar, ilk isletme birlesmelerinde olusan bu paylar ile birlesme tarihinden itibaren
Ozkaynakta meydana gelen dedisikliklerdeki ana ortaklik disi paylarin toplamindan olusur.

Konsolide edilen bir bagh ortakigin ana ortaklik disi paya diisen birikmis zararlari, s6z konusu bagli ortaklidin ana
ortaklik disi 6zsermaye tutarini asabilir. Bu durumda, birikmis zarar ve ana ortaklik disi paya diisecek daha sonraki
cari yil zararlari, ana ortaklik digi pay ile iliskilendirilir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Topluluk, 31 Mart 2022 tarihinde sona eren ara hesap dénemine iliskin 6zet konsolide finansal bilgilerini SPK'nin
Seri: I11-14.1 No'lu Teblig'i ve bu teblige aciklama getiren duyurulan cercevesinde, hazirlamigtir. Ozet konsolide
finansal bilgiler ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan
bilgiler dahil edilerek sunulmustur.
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Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari'ndaki (TFRS) Degisiklikler

31 Mart 2022 tarihi itibariyla sona eren ara hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal bilgilerin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis Tirkiye
Muhasebe Standartlari ("TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlar disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Topluluk'un mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmistir.

31 Mart 2022 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen
dedgisiklikler ve yorumlar:

TFRS 7 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz orani reformu Faz 2; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu Faz 2 dedisiklikleri, bir gdsterge faiz oraninin
alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak tizere reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan hususlari ele almaktadir.
Faz 2 dedisiklikleri, IBOR reformundan dogrudan etkilenen riskten korunma iliskilerine belirli TMS 39 ve TFRS 9
riskten korunma muhasebesi gerekliliklerinin uygulanmasinda gecici ek kolayliklar sadlar. Bu degisikligin Topluluk’un
finansal durumu ve performansi (izerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 16 “Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlar” kolaylastirici uygulamanin uzatilmasina iliskin
degisiklikler; Mart 2021 itibariyla bu degisiklik Haziran 2022'ye kadar uzatilmis ve 1 Nisan 2021'den itibaren
gegcerlidir. COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira ddemelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Mayis 2020'de, UMSK
UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi dedisiklik ile kiracilarin kira édemelerinde COVID-19 sebebiyle taninan
imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir dedisiklik olup olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagli
kolaylastincl bir uygulama getirmistir. 31 Mart 2021 tarihinde, UMSK kolaylastirici uygulamanin tarihini 30 Haziran
2021’den 30 Haziran 2022'ye uzatmak igin ilave bir dedisiklik yayinlamistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarini
kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi
secebilirler. Bu uygulama kolaylidi cogu zaman kira 6demelerinde azalmayi tetikleyen olay veya kosulun ortaya
¢iktigi donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestiriimesine neden olur. Bu dedisikligin
Topluluk’un finansal durumu ve performansi lizerinde etkisi bulunmamaktadir.

31 Mart 2022 tarihi itibariyla yayimlannus ancak heniiz yiirirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 3, TMS 16, TMS 37'de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve TFRS
16'da yapilan bazi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir.

o TFRS 3 “isletme birlesmeleri"nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik isletme birlesmeleri icin
muhasebe gerekliliklerini dedistirmeden TFRS 3'te Finansal Raporlama icin Kavramsal Cerceveye yapilan
bir referansi glincellemektedir.

e TMS 16 “Maddi duran varhklar” da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir hale
gelene kadar Uretilen Uriinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin tutarindan disilmesini
yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

e TMS 37, “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” da yapilan degisiklikler’ bu degisiklik
bir stzlesmeden zarar edilip edilmeyecedine karar verirken sirketin hangi maliyetleri dahil edecegini
belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar”nin ilk kez uygulanmasi”, TFRS 9 “Finansal
Araclar”, TMS 41 “Tarimsal Faaliyetler” ve TFRS 16'nin agiklayici 6rneklerinde kiiglik degisiklikler yapmaktadir.
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Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari'ndaki (TFRS) Degisiklikler (Devami)

TMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulusu” standardinin yiikiimliiliikklerin siniflandinnilmasina iliskin
degisikligi; yirirluk tarihi 1 Ocak 2024 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerine ertelenmistir. TMS 1,
"Finansal Tablolarin Sunulusu” standardinda yapilan bu dar kapsamli degisiklikler, raporlama dénemi sonunda
mevcut olan haklara badl olarak yiikimliliiklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini agiklamaktadir.
Siniflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir (6rnedin, bir
imtiyazin alinmasi veya sozlesmenin ihlali). Degdisiklik ayrica, TMS 1'de bir ylikdmlilGgin “6denmesi”nin neyi ifade
ettidini agikliga kavusturmaktadir.

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8'deki dar kapsamli degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu dedisiklikler muhasebe politikasi agiklamalarini
iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki
dedisiklikleri ayirt etmelerine yardimci olmayr amaglamaktadir.

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye iliskin
degisiklik, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
dedisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin
esit tutarlarda olugsmasina neden olan islemler tzerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.
S6z konusu degisikliklerin, Topluluk’'un finansal durumu ve performansi (zerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ara donem 6zet konsolide finansal bilgilerin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari, 1 Ocak - 31 Aralik
2021 hesap donemine ait yillik konsolide finansal tablolardaki agiklamalarla, asadida belirtilen husus disinda,
tutarlidir:

Ara donemlerde vergi karsiliklari yil sonu mali sonuglarina uygulanmasi beklenen vergi oranlari ve yil sonu mali
sonuglarina uygulanmasi beklenen vergi matrahi tutarlari gz éniinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

1 Ocak — 30 Mart 2022 ara hesap dénemi igin hazirlanan ara dénem 6zet konsolide finansal bilgiler, 1 Ocak - 31
Aralik 2021 hesap donemine ait yillik konsolide finansal tablolarla birlikte degerlendirilmelidir. Bir yillik mali donem
icerisinde esit dagilmayan giderler, sadece bu giderlerin mali yilsonunda uygun bir sekilde tahmin edilebilecedi veya
ertelenebilecedi durumlarda ara dénem 6zet konsolide finansal bilgilerde dikkate alinmigtir.

Netlestirme/Mahsup

Icerik ve tutar itibariyla 6nemlilik arz eden her tirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayri
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslan ve fonksiyonlan agisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyla
toplanarak gosterilir. Varlik ve yikimlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikimlilikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikimliliklerin yerine getirilmesinin es
zamanlh oldudu durumlarda net olarak gdsterilirler.

Onemli Muhasebe Degerlendirme Tahmin ve Varsayimlari

Ara donem 6zet konsolide finansal bilgilerin hazirlanmasi, rapor tarihi itibariyla raporlanan varlik ve yiikiimliliiklerin
tutarlarini, sarta bagh varlik ve ylkiimldliiklerin aciklanmasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini  gerektirmektedir. Muhasebe
dederlendirme, tahmin ve varsayimlari, gegmis tecriibe, diger faktorler ile o giiniin kosullariyla gelecekteki olaylar
hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak stirekli olarak dederlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, yonetimlerin
mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar, varsayimlardan farklihk
gosterebilir. Gelecek finansal raporlama déneminde, varlik ve yiikiimliliklerin kayith degerinde énemli diizeltmelere
neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:
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Onemli Muhasebe Degerlendirme Tahmin ve Varsayimlari (Devami)

Topluluk vergiye esas finansal tablolari ile TMS/TFRS'ye gore hazirlanmig finansal tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve yUkimldligid muhasebelestirmektedir.
Topluluk'un indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari bulunmaktadir. Ertelenmis vergi
varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutari mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Dederlendirme
sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar ve diger vergi varliklarinin son
kullanilabilecedi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri g6z dniinde bulundurulmustur.

Yapilan dederlendirme neticesinde, 31 Mart 2022 tarihi itibariyla 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 32/A
maddesi gergevesinde, indirimli kurumlar vergisinden kaynaklanan gegici farklar tizerinden 6ngdrilebilir ve vergi
kanunlar gergevesinde indirimli kurumlar vergisi hakkinin devam edebilecedi siire icerisinde yararlanilabilecedi
sonucuna varilan 487.686.933 TL (31 Aralik 2021: 535.359.863 TL) indirimli kurumlar vergisi igin ertelenmis vergi
varligi muhasebelestirilmistir (Dipnot 21).

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzerleri asadidaki gibidir:
31 Mart 2022 31 Arahik 2021

Bankalar 928.779.493 1.033.597.876
Vadesiz mevduatiar(*) 210.900.493 138.698.091
Vadeli mevduatiar 717.879.000 894.899.785

928.779.493 1.033.597.876

31 Mart 2022 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatlara iliskin detaylar:

Ddviz Cinsi Faiz Orani Vadesi Doviz Tutari TL Karsihigr

ABD Dolar %1,25 1 gln 19.739.066 288.922.688

Avro %0,15-%0,70 1-35giin 26.339.769 428.956.312
717.879.000

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatlara iliskin detaylar:

Déviz Cinsi Faiz Orani Vadesi D6viz Tutan TL Karsihgi
ABD Dolari %0,10-%1,51 1-95 giin 37.196.533 495.792.588
Avro %0,05-%1,15 1-62 giin 25.535.023 385.239.227
Tiirk Lirasi %15,50-%16,00 1 gin 13.867.970 13.867.970
894.899.785

Topluluk'un mevduatlarinin  bulundugu bankalarin  kredi riskleri, badimsiz veriler dikkate alinarak
dederlendiriimektedir. Nakit ve nakit benzerlerinin piyasa dederleri, bilango tarihindeki tahakkuk eden geliri de iceren
taginan degerlerine yaklasmaktadir.

(*) 31 Mart 2022 tarihi itibariyle vadesiz mevduatlar icerisinde bloke mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2021 -

501.345 TL, 36.000 ABD Dolari ve 32.559 Avro blokeli mevduat bulunmakta olup tamamina iliskin blokaj 18 Ocak
2022 tarihinde kaldiriimigtir).
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FINANSAL YATIRIMLAR

Topluluk'un 31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflanan finansal
yatinmlari asagidaki gibidir:

a) Kisa Vadeli Satilmaya Hazir Finansal Varliklar:

Gercege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire
yansitilan finansal varliklar
Hisse Senetleri

31 Mart 2022 31 Aralik 2021
3.884.462 3.743.209
3.884.462 3.743.209

b) Uzun Vadeli Satilmaya Hazir Finansal Varliklar:

31 Mart 2022 31 Arahk 2021

Gergege uygun deger degisimi kar
veya zarar tablosuna yansitilan

finansal varliklar Oran(%) Tutar Oran(%) Tutar
Badetas Bandirma Deniz Tas. A.S. 46,70 2.852.516 46,70 2.852.516
Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S. 3,33 665.956 3,33 665.956
3.518.472 3.518.472
Deger artisi/ (diisiikliigii) 2.074.306 2.074.306
Badetas Bandirma Deniz Tas. A.S. 2.730.462 2.730.462
Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S. (656.156) (656.156)
Toplam 5.592.778 5.592.778
31 Mart 2022 31 Aralik 2021
_Diger (*) Oran(%) Tutar Oran(%) Tutar
Bagfas Servis Pazarlama Ltd. Sti. 55 242.512 55 242.512
Bagfas Teknik Miit. Ltd. Sti. 40 13.043 40 13.043
255.555 255.555
Deger diisiikliigii karsiliklari (-) - -
Toplam 255.555 255.555

(*) Ilgili isletmeler, faaliyet hacimlerinin diisiik olmasi ve finansal tablolarinin Topluluk’un finansal tablolarini nemli
olglide etkilememesi nedeniyle, finansal varliklar hesap grubunda maliyet degerleriyle gdsterilmislerdir.

BORCLANMALAR VE DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

a) Topluluk’'un 31 Mart 2022 ve 31 Aralhik 2021 tarihleri itibariyle kisa vadeli finansal borglan
asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli 31 Mart 2022 31 Arahk 2021
Kisa vadeli finansal borglar 496.418.427 340.775.661
- TL banka kredileri (*) 138.182.115 62.745.984
- ABD Dolari banka kredileri (*) 331.482.376 253.175.112
- Avro banka kredileri (*) 26.103.680 24.182.240
- Kredi karti borglari 6.829 28.900
- Finansal kiralama islemlerinden borglar 643.427 643.425
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari 315.441.799 299.825.194
Toplam 811.860.226 640.600.855
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK-31 MART 2022 ARA HESAP DONEMINE AIT _
OZET KONSOLIDE FINANSAL BILGILERE ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir)

BORCLANMALAR VE DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER (Devami)

(*) 31 Mart 2022 tarih itibariyle faiz oranlan kisa vadeli TL banka kredilerinde %16-%25,08, ABD Dolari banka
kredilerinde %2-%3,25, Avro banka kredisi ise faizsizdir (31 Aralik 2021: TL %16-%18,50, ABD Dolar %2-%3,40,
Avro faizsiz).

b) Topluluk’'un 31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle uzun vadeli finansal borglar
asagidaki gibidir:

Uzun Vadeli 31 Mart 2022 31 Arahik 2021
Uzun vadeli finansal borglar 745.111.860 705.686.178
- Uzun vadeli banka kredileri 742.734.939 703.005.107
- Finansal kiralama islemlerinden borglar 2.376.921 2.681.071
Toplam 745.111.860 705.686.178

Uzun vadeli finansal borglarin detay! asagidaki gibidir:

Agirhikh ortalama

yillik etkin faiz orani Orijinal para birimi
(%) dederi TL karsihidi
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2022 2021 2022 2021 2022 2021

Uzun vadeli
borglanmalarin kisa
vadeli kisimlari:
Avro krediler 3,02 3,02 15.028.508 14.916.868 245.187.104 225.452.051
Turk Lirasi krediler 8,50/16,22 8,50/24,31 70.254.695  74.373.143 70.254.695 74.373.143
Kisa vadeli kismi 315.441.799 299.825.194
Uzun vadeli
borclanmalar:
Avro krediler 3,02 3,02  40.156.366  39.858.062 655.143.084 602.410.763
Turk Lirasi krediler 8,50/16,22 8,50/24,31  87.591.855 100.594.344 87.591.855 100.594.344
Finansal kiralama
islemlerinden borglar 20,74 20,74 2.376.921 2.681.071 2.376.921 2.681.071
Uzun vadeli kismi 745.111.860 705.686.178

Uzun vadeli krediler icerisinde 50.750.000 TL anapara ddemeli TUFE+3 degisken faizli TL kredi yer almakta olup,
kalan TL ve Avro krediler sabit faizli kredilerden olugmaktadir (31 Aralik 2021: 50.750.000 TL anapara 6demeli
TUFE+3 dedisken faizli TL kredi yer almakta olup, kalan TL ve Avro krediler sabit faizli kredilerden olusmaktadir).
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK-31 MART 2022 ARA HESAP DONEMINE AIT _
OZET KONSOLIDE FINANSAL BILGILERE ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir)

TICARI ALACAKLAR VE BORGLAR

a) Kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2022 31 Aralik 2021

Ticari alacaklar 248.346.545 7.717.510
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 27) 97.376 974.203
Dider ticari alacaklar 1.135 -
248.445.056 8.691.713

31 Mart 2022 tarihi itibariyle TL ve ABD Dolari cinsinden kisa vadeli ticari alacaklar icin hesaplanan tahakkuk etmemis
finansal gelir hesaplamasinda kullanilan etkin adirlikli ortalama faiz orani, sirasiyla yillik %16,70 ve %0,339 (31
Aralik 2021: TL ve ABD Dolar cinsinden kisa vadeli ticari alacaklar icin, sirasiyla yillik %13,94 ve %0,076) olup
alacaklarin agirlikh ortalama vadeleri 30 giin igerisindedir (31 Aralik 2021: 30 giin).

31 Mart 2022 tarihi itibariyle Topluluk’un vadesi gelmemis ve tahsil kabiliyeti yliksek alacaklarinin tutari 248.445.056
TL'dir. (31 Aralik 2021 : 8.691.713 TL)

Topluluk’un ticari alacaklari icin almis oldugu teminatlar agagidaki gibidir:

31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Teminat mektuplari 90.651.463 78.143.995
90.651.463 78.143.995

1 Ocak - 31 Mart tarihleri igerisinde siipheli alacak karsilidinin hareketleri asagidaki gibidir:

2022 2021
1 Ocak - -
Kur farklar - -
Vazgecilen alacaklar - -
31 Mart - -
b) Kisa vadeli ticari borglar asagidaki gibidir:
31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Ticari borglar 673.915.025 505.902.891
Iliskili taraflara ticari borglar (Not 30) 1.427.724 1.561.215
Dider ticari borglar 4.526.783 2.440.856
679.869.532 509.904.962

31 Mart 2022 tarihi itibariyle TL ve ABD Dolari cinsinden kisa vadeli ticari borglar igin hesaplanan tahakkuk etmemis
finansal gider hesaplamasinda kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz oranlari, sirasiyla, yillik %16,70 ve %0,4567
(31 Aralik 2021: TL ve ABD Dolari cinsinden kisa vadeli ticari borglar igin, sirasiyla, yillik %13,94 ve %0,153) olup
borglarin agirlikli ortalama vadeleri 180 gin igerisindedir (31 Aralik 2021: 120 gin).
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK-31 MART 2022 ARA HESAP DONEMINE AIT _
OZET KONSOLIDE FINANSAL BILGILERE ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir)

KULLANIM HAKKI VARLIKLARI VE KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORGLAR

Topluluk’'un 31 Mart 2022 tarihi itibariyle kullanim hakki varliklar agagidaki gibidir:

1 Ocak 2022 ilaveler Cikislar 31 Mart 2022
Kullanim hakki varhklan:
Fabrika Arazisi Kullanim Haklari 49 yil 39.132.444 - - 39.132.444
Fabrika Arazisi Kullanim Haklari 30 yil 18.695.441 - - 18.695.441
Orman Arazisi Kullanim Haklari 49 yil 8.365.109 - - 8.365.109
66.192.994 - - 66.192.994
Birikmis amortisman:
Fabrika Arazisi Kullanim Haklari 49 yil (2.658.055) (221.505) - (2.879.560)
Fabrika Arazisi Kullanim Haklari 30 yil (2.228.591) (185.716) - (2.414.307)
Orman Arazisi Kullanim Haklari 49 yil (834.195) (69.516) - (903.711)
(5.720.841) (476.737) - (6.197.578)
Net defter degeri 60.472.153 59.995.416

Topluluk’'un 31 Mart 2021 tarihi itibariyle kullanim hakki varliklar agagidaki gibidir:

1 Ocak 2021 ilaveler Cikislar 31 Mart 2021
Kullanim hakki varhiklar:
Fabrika Arazisi Kullanim Haklari 49 yil 39.132.444 - - 39.132.444
Fabrika Arazisi Kullanim Haklari 30 yil 18.695.441 - - 18.695.441
Orman Arazisi Kullanim Haklari 49 yil 8.365.109 - - 8.365.109
66.192.994 - - 66.192.994
Birikmis amortisman:
Fabrika Arazisi Kullanim Haklari 49 yil (1.772.036) (221.505) - (1.993.541)
Fabrika Arazisi Kullanim Haklari 30 yil (1.485.726) (185.716) - (1.671.442)
Orman Arazisi Kullanim Haklari 49 yil (556.130) (69.516) - (625.646)
(3.813.892) (476.737) - (4.290.629)
Net defter degeri 62.379.102 61.902.365

Topluluk’'un 31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle kiralama islemlerinden borglari asagidaki gibidir:

31 Mart 2022 31 Aralik 2021

Kisa vadeli kiralama ytkimlGlugu 2.279.289 2.319.595
Uzun vadeli kiralama ylkimlilaga 55.065.746 55.542.483
57.345.035 57.862.078

TFRS 16 kapsamindaki kira sdzlesmeleriyle ilgili olarak, Topluluk faaliyet kiralamasi gideri yerine amortisman ve
finansman giderleri muhasebelestirmistir. Amortisman giderlerinin 238.369 TL'si satilan malin maliyetine, 238.368
TL'si pazarlama ve satis giderlerine dahil edilmistir (31 Mart 2021: 238.369 TL'si satilan malin maliyetine, 238.368
TL'si pazarlama ve satis giderlerine).
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK-31 MART 2022 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL BILGILERE ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir)

DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

a) Kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2022 31 Aralik 2021

Yuklenilen KDV alacagi (*) 3.619.934 3.619.934
Verilen depozito ve teminatlar 248.402 747.302
Personelden alacaklar 132.317 91.697
Diger 1.542.384 115.147
5.543.037 4.574.080

(*) Bakanlar Kurulu tarafindan yapilan diizenleme ile 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren Gida, Tarim, Hayvancilik
Bakanlidi tarafindan tescil edilen giibreler ile giibre Ureticilerine bu Uriinlerin igeriginde bulunan hammaddelerin
tesliminde, KDV orani %1 olarak belirlenmistir. Takip eden ayda, 10 Subat 2016 itibariyle ise s6z konusu gilibre ve
hammaddelerinde KDV tamamen kaldinlmistir. Bu sebeple, tahsil edilen ve yiiklenilen KDV oranlan arasindaki

farktan, yiiksek KDV alacagi dogmustur.

b) Uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2022 31 Arahik 2021
Verilen teminatlar 60.901 60.901
60.901 60.901

c) Kisa vadeli diger borglar asagidaki gibidir:
31 Mart 2022 31 Arahik 2021
Alinan depozito ve teminatlar 4.177.218 2.042.512
Iligkili taraflara borglar (Not 27) 3.430 3.430
Dider borglar (*) 1.351.002 7.225.374
5.531.650 9.271.316

(*) (31 Aralik 2021: 6.129.898 TL'lik kismi enerji tiiketim, daditim bedelleri ve sistem isletim (icretlerine ait

borglardan olugsmakta olup ilgili bakiyenin ortalama vadesi 10 giindir).

d) Uzun vadeli diger borglar asagidaki gibidir:

31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Alinan depozito ve teminatlar 243.096 243.096
243.096 243.096
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10.

BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK-31 MART 2022 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL BILGILERE ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir)

STOKLAR

Stoklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Ilkmadde ve malzeme 405.308.404 324.879.394
Yari mamuller 98.579.055 109.573.492
Mamuller 352.492.656 133.741.154
Diger 40.545.889 42.932.469
896.926.004 611.126.509

Hammadde ve malzemeler adirlikh olarak giibre tretiminde kullanilan kimyevi maddelerden olusmaktadir. 31 Mart
2022 tarihi itibariyle stoklarin tamami maliyet bedeli ile dederlenmistir (31 Aralik 2021: Stoklarin tamami maliyet

bedeli ile degerlenmistir).
PESIN ODENMIiS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

a) Kisa vadeli pesin 6denmis giderler:

31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Stoklar ve devam eden projeler icin verilen siparis
avanslari 124.035.945 70.693.163
Gelecek aylara ait giderler 1.919.970 3.435.594
125.955.915 74.128.757
b) Uzun vadeli pesin 6denmis giderler:
31 Mart 2022 31 Arahik 2021
Gelecek yillara ait giderler 72.866 72.866
72.866 72.866
c) Kisa vadeli ertelenmis gelirler asagidaki gibidir:
31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Alinan siparig avanslari 9.495.276 107.474.608
9.495.276 107.474.608
d) Uzun vadeli ertelenmis gelirler asagidaki gibidir:
31 Mart 2022 31 Arahik 2021
Alinan siparis avanslari 63.627.720 72.764.566
63.627.720 72.764.566
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK-31 MART 2022 ARA HESAP DONEMINE AIT _
OZET KONSOLIDE FINANSAL BILGILERE ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir)

MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2022 tarihinde sona eren ara hesap dénemi icinde alinan maddi ve maddi olmayan duran varlik tutar
26.842.404 TL'dir (1 Ocak - 31 Mart 2021: 6.252.828 TL).

31 Mart 2022 tarihinde sona eren ara hesap dénemi icinde satilan veya kayitlardan ihrac edilen maddi ve maddi
olmayan duran varliklar bulunmamaktadir (1 Ocak - 31 Mart 2021: Bulunmamaktadir).

Amortisman ve itfa paylarinin dagiimi asadidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Amortisman ve itfa paylan 31 Mart 2022 31 Mart 2021
Satislarin maliyeti 16.588.423 12.161.779
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 256.055 310.258
Genel yonetim giderleri 191.389 174.375
Toplam 17.035.867 12.646.412

Aktifler Uzerindeki Sigorta Tutari

31 Mart 2022 itibariyle maddi varliklar yangin, deprem, su basmasi vb. risklere kargi 5.138.655 TL (31 Aralik 2021:
4.205.138.258 TL) tutarinda sigortalanmigtir.

Varhklar Uzerindeki Rehin ve Ipotekler _ .
Topluluk’un 31 Mart 2022 tarihi itibariyle 3. Kisiler lehine vermis oldugu Teminat, Rehin ve Ipotekler (TRI) ve elde
ettidi gelir veya menfaatler yoktur.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

a) Dava karsiliklar

31 Mart 2022

31 Aralik 2021

Dava karsiliklar 525.879.377 482.654.150
Diger - 640.900
525.879.377 483.295.050

b) Alinan teminatlar:

31 Mart 2022

31 Arahk 2021

Banka teminat mektuplari 89.448.406 77.067.138
Teminat gek ve senetleri 1.172.880 1.046.680
Diger 30.176 30.176

90.651.462 78.143.994

c) Verilen teminatlar:

31 Mart 2022

31 Arahk 2021

Verilen teminat mektuplari

449.207.864

52.743.649

449.207.864

52.743.649
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK-31 MART 2022 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL BILGILERE ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORGLAR (Devami)

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle Topluluk’un teminat/rehin/ipotek ("TRI") pozisyonuna iligkin tablolari asagidaki gibidir:

Topluluk tarafindan verilen TRI'ler:

A. Kendi Tizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutari

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutari

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yir(tilmesi
Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin
Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutarn

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Dider
Topluluk  Sirketleri Lehine Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutari

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari

31 Mart 2022

31 Arahk 2021

Doviz Cinsi

usD
TL

Tutan

1.590.000
425.921.042

TL Karsihig

449.207.864
23.286.822
425.921.042

Doviz Cinsi

TL

Tutan

52.743.649

TL Karsihig

52.743.649
52.743.649

449.207.864

52.743.649

Topluluk'un vermis oldugu diger TRI'lerin Topluluk’un 6zkaynaklarina orani
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK-31 MART 2022 ARA HESAP DONEMINE AIT .
OZET KONSOLIDE FINANSAL BILGILERE ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak goésterilmistir)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)
d) Devam etmekte olan 6nemli davalar:

Yurt icinde Topluluk aleyhine acilmis 116 adet dava olup bunlarla ilgili 2.347.879 TL karsilik ayrniimistir (31 Aralik
2021: 116 adet dava, 2.347.879 TL). Topluluk tarafindan agilmis ve halen devam eden 59 adet dava olup toplam
dava tutari 29.357.557 TL'dir (31 Aralik 2021: 59 adet dava, 29.357.557 TL).

ThyssenKrupp Industrial Solutions AG Firmasi Tahkim Sireci: 17 Mayis 2016 tarihinde ThyssenKrupp Industrial
Solution AG firmasi tarafindan Sirket aleyhine Uluslararasi Tahkim Mahkemesi'‘nde dava acilmistir. Dava konusu,
yuklenici firma tarafindan 2015 yilinin 3. ¢eyreginden itibaren deneme (retimine baslayan CAN/AN kimyevi glibre
Uretim tesisinin garanti testlerinin mukavele sartlari gergevesinde yerine getirilememesi sebebiyle Sirket tarafindan
tesellim edilmemesidir. 2015 yilinin 3. geyredinden itibaren devreye alinmaya baslanarak tretime gegen CAN/AN
kimyevi glibre Uretim tesisimizin, kurucu ThyssenKrupp Industrial Solutions AG firmasi tarafindan garanti testleri
mukavele sartlar cercevesinde yerine getiriimediginden teselliim edilemedigi ve ThyssenKrupp Industrial Solutions
AG firmasinin bu sebeple Uluslararasi Tahkim Mahkemesi'ne yaptigi basvuru aleyhimize sonuglanmistir. Uluslararasi
Tahkim Mahkemesi, 27 Agustos 2018 tarihinde ICC 21942/FS no'lu karar dogrultusunda Sirket'in ThyssenKrupp
Industrial Solutions AG firmasina 24.500.000 Avro 6denmesi kararini verdigini bildirmigtir. Bu karar sonrasi, tahkim
kararinin tenfizine iliskin ThyssenKrupp Industrial Solutions AG tarafindan, Istanbul 16. Asliye Ticaret Mahkemesi
2018/1157 E. sayili dosya ile Sirket'e karsi dava acilmistir. Ayrica, ICC 21942/FS nolu tahkim kararinin tenfiz sartlarini
taslylp tasimadiginin tespitine iliskin Sirket tarafindan ThyssenKrupp Industrial Solutions AG Sirketi'ne karsi
Bandirma 2. Asliye Hukuk Mahkemesi 2018/438 E. sayili dosya ile dava acgilmistir. ThyssenKrupp Industrial Solutions
AG'nin, Istanbul 16. Asliye Ticaret Mahkemesinde 3 Aralik 2018 tarihinde agmis oldugu tenfiz davasi Uzerine,
Sirket'ce 2.Asliye Hukuk Mahkemesinde acilan dava, bu dava ile birlestirilmistir.

ThyssenKrupp Industrial Solutions AG tarafindan acilan tenfiz davasinda ilk derece mahkemesi olarak Istanbul 16.
Asliye Ticaret Mahkemesi, ThyssenKrupp Industrial Solutions AG'nin davasinin kabuliine ve Uluslararasi Tahkim
Mahkemesi kararinin tenfizine karar vermis olup durusmaya iliskin zapt 31 Aralik 2021 tarihinde avukatlarimizca
Sirket’e tevdi edilmistir. S6z konusu mahkeme kararina karsi, istinaf kanun yolu agiktir ve Sirket tarafindan kanuni
suresi icerisinde istinaf kanun yoluna bagvurulmustur. Yabanci hakem kararlarinin tenfizine iliskin hukukumuzdaki
diizenleme uyarinca; istinaf kanun yoluna basvurulmasi halinde tenfiz kararinin icrasi, mahkemece alinan karara
karsi kanun yoluna bagvurulmasi ile durmaktadir. Bu nedenle, bahsi gegen mahkeme hikmi kesin olmayip, icra
edilebilmesi igin kanun yollarinin tiiketiimesi ve kararin kesinlesmesi gerekmektedir. 31 Mart 2022 tarihli finansal
tablolarda, anapara, faiz ve diger masraflar dikkate alinarak 523.531.498 TL karsilik ayrilmistir (31 Aralik 2021:
480.306.271 TL).

e) Taahhiitler:

Yoktur (31 Aralik 2021: Yoktur).

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

a) Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsaminda borglar

31 Mart 2022 31 Aralik 2021

Personele borglar 3.797.180 1.342.546
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 950.346 1.186.381
Odenecek vergi ve fonlar 431.420 945.008
5.178.946 3.473.935

b) Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

31 Mart 2022 31 Arahik 2021
Izin karsihid 968.703 866.742
968.703 866.742
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

izin karsiliginin dénem igerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

2022 2021

1 Ocak 866.742 883.184

Dénem iginde ayrilan karsilik 203.971 336.657

Donem icerisinde 6denen/iptal olan karsilik (102.010) (91.583)

31 Mart 968.703 1.128.258
c) Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

31 Mart 2022 31 Aralik 2021

Kidem tazminati karsilidi 10.589.432 11.796.682

10.589.432 11.796.682

Tirkiye'de yirirlikteki Is Yasasi hikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yikimlGlGga vardir. Ayrica, halen
yurtrliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih,
4447 saylll Yasalar ile Dedisik 60'inci Maddesi hikmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki
kazananlara da yasal kidem tazminatlarini ddeme ylkimliliga bulunmaktadir. Emeklilik éncesi hizmet sartlariyla
ilgili bazi gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun‘dan cikarilmistir.

31 Mart 2022 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati tutari her hizmet yili igin bir aylik maas lzerinden 10.848,59
TL (31 Aralik 2021: 8.284,51 TL) tavanina tabidir. Topluluk’'un kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak
2022 tarihinden itibaren gegerli olan 10.848,59 TL tavan tutari dikkate alinmistir (31 Aralik 2021: 1 Ocak 2022
tarihinden itibaren gegerli olan 10.848,59 TL).

Kidem tazminati ylkimlGligu zorunluluk olmadigindan dolayr herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yukimlaligl sirketin calisanlarinin emekli olmasindan dodan gelecekteki olasi yikimlilGgiin
bugiinki dederinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, isletmenin yikimldltklerini
tanimlanmis fayda planlar kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak hesaplanmasini 6ngoriir.

Toplam yiikiimliliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktlieryal varsayimlar asagida belirtilmigtir. Aktiieryal kayip /
(kazang) kapsaml gelir tablosunda “Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglan /Kayiplan” igerisinde
muhasebelestirilmistir.

Esas varsayim her hizmet yili igin azami yikimliligin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla uygulanan
iskonto orani gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki beklenen reel faiz oranini ifade eder. Sonugta
31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla ekli konsolide finansal tablolarda yiikimldlikler galisanlarin
emeklilijinden kaynaklanan gelecede ait olasi yikiimliiligin bugiinkii dederi tahmin edilerek hesaplanir. Istege
bagli isten ayriimalar neticesinde 6denmeyip Topluluk’a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da
dikkate alinmistir. Calisanlarin emeklilige kadar isten ayriimama olasiigi 31 Mart 2022 tarihi itibariyla %96,00 (31
Aralik 2021: %96,40)dir.
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13. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminati karsiliginda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

2022 2021
1 Ocak 11.796.682 9.553.322
Hizmet maliyeti 293.477 216.200
Faiz maliyeti 1.974.930 80.050
Ddnem icinde yapilan édemeler (449.418) (298.625)
Aktieryal (kazang) kayip (3.026.239) 130.378
31 Mart 10.589.432 9.681.325

14. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Diger donen varliklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2022

31 Aralik 2021

Devreden KDV 8.074.417 -
Verilen is avanslari 2.900.895 2.002.336
Diger 480.026 2.935

11.455.338 2.005.271

b) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

31 Mart 2022

31 Aralik 2021

Odenecek vergi ve fonlar 3.133.195 13.360.160
Gider tahakkuklar - 322.553
Diger 4.651 4.649

3.137.846 13.687.362

15. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirketin 31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerindeki pay sahipleri ve sermaye icindeki paylar tarihi dederlerle
asadidaki gibidir:

31 Mart 2022 31 Aralik 2021

Pay Pay Pay Pay Pay
Sahipleri Orani (%) Tutarn (TL) Orani (%) Tutan (TL)
Recep Gencer 38,22 51.592.338 38,22 51.592.338
Gencer Holding A.S. 5,67 7.655.453 5,67 7.655.453
Diger gercek ve tiizel kisiler 56,11 75.752.209 56,11 75.752.209

135.000.000 135.000.000
Sermaye diizeltmesi farklari 62.376.183 62.376.183
Toplam 197.376.183 197.376.183

31 Mart 2022 tarihi itibariyle 6denmis sermaye tutar 135.000.000 TL (31 Aralk 2021: 135.000.000 TL) olup her
biri 0,01 TL tutarinda 600 adet (31 Aralik 2021: 600 adet) A Grubu ve 13.499.999.400 adet (31 Aralik 2021:
13.499.999.400 adet) B Grubu hisseden olugsmaktadir. A grubu hisseler oya istirak bakimindan imtiyazlidir; A grubu
hisse sahipleri Genel Kurul toplantilarinda her A grubu hisse igin ayrica 10 oy hakkina sahiptirler. Boylelikle her
imtiyazh A grubu payin 11 oyu vardir.
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SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

31 Mart 2022 tarihi itibariyle 7.941.611 TL (31 Aralik 2021: 7.941.611 TL) tutarindaki paylara iliskin primler ise
Sirket'in halka arz edilen paylarinin nominal tutari ile sati tutari arasindaki farki temsil etmektedir.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

Turk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak lzere ikiye ayrilir. Turk
Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar
kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise daditilan karin 6denmis sermayenin %5’ini asan
kisminin %10°u oraninda ayrilir.

Halka agik sirketler temettli dagitimlarini SPK tarafindan yayimlanan standartlar ve teblidlerin 6ngordigi esaslar
gergevesinde yaparlar.

Tirk Ticaret Kanunu'nun ilgili maddesi geredince ayrilan “Yasal Yedekler” kar dagitimi disindaki belli amaclar (vergi
avantajl elde edebilmek icin ayrilan istirak satis kazanglar) icin ayrilmis yasal yedekler kayitlardaki tutarlan ile
gosterilmistir. Bu kapsamda TFRS esaslari cercevesinde yapilan dederlemelerde ortaya cikan ve rapor tarihi itibariyla
kar dagitimina veya sermaye artirrmina konu edilmeyen enflasyon diizeltmelerinden kaynaklanan farkliliklari gegmis
yillar karlar / zararlariyla iliskilendirilmistir.

Kardan ayrnlan kisitlanmis yedekler

31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Yasal yedekler 17.410.543 17.410.543
17.410.543 17.410.543

Rapor tarihi itibaryla 434.528.444 TL (31 Aralik 2021: 279.126.039 TL) tutarindaki gegmis yillar karlar icerisinde
yer alan olaganiisti yedek akge tutari 141.092.531 TL'dir (31 Aralik 2021: 141.092.531 TL).

Kar dagitiminin SPK'nin Seri: 11-19.1 sayil “Kar Payi Tebligi'nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas sézlesmelerinde
bulunan hikiimler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis olan kar daditim politikalari cergevesinde
gerceklestiriimesine karar verilmistir.

Halka acik ortakliklarda kar payi, daditim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin paylari oraninda esit olarak daditilir.

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

31 Mart 2022 31 Aralik 2021

Gercede Uygun Deder Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan
Finansal Varliklardan Kazanclar 3.863.430 3.722.177
3.863.430 3.722.177

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2022 31 Mart 2021
Satislar

Yurtici satislar 799.675.110 229.183.590
Yurtdisi satislar - 83.544.015
Hasilat 799.675.110 312.727.605
Satislarin maliyeti (-) (487.593.299) (231.880.454)
Briit kar 312.081.811 80.847.151
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PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI VE GENEL YONETIM GiDERLERI

31 Mart 2022

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2022 31 Mart 2021
Genel yonetim giderleri 14.716.546 7.744.730
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 3.314.691 1.976.559
18.031.237 9.721.289
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
a) Esas faaliyetlerden diger gelirler:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2022 31 Mart 2021
Kur farki geliri 46.863.735 19.899.807
Fiyat farki ve hizmet gelirleri 517.116 -
SSK primleri %5 indirim geliri 377.745 294.598
Hurda satislar 662.864 -
Tahakkuk etmemis finansman geliri 2.524.167 801.546
Sigorta hasar tazminati 92.259 716
Diger 2.991.994 508.799
54.029.880 21.505.466
b) Esas faaliyetlerden diger giderler:
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2021

Kur farki gideri 121.528.041 79.340.116
Dava gider karsiliklari 4.625.552 2.624.294
7326 sayill kanun kapsamindaki giderler - -
Onceki dénem giderleri - -
Tahakkuk etmemis finansman gideri 840.132 1.067.942
Diger 1.983.297 498.942
128.977.022 83.531.294
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
a) Yatirim faaliyetlerinden gelirler:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2022 31 Mart 2021
Kur farki geliri 107.440.810 54.925.030
Vadeli mevduat faiz gelirleri 1.067.616 2.676.319
Diger 13.745 5.771
108.522.171 57.607.120
b) Yatinm faaliyetlerinden giderler:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2022 31 Mart 2021
Kur farki gideri 63.567.801 10.014.053
63.567.801 10.014.053
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FINANSMAN GELIR VE GIDERLER]

a) Finansman gelirleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2022 31 Mart 2021
Kredilere iliskin kur farki gelirleri - 9.315.598
- 9.315.598

b) Finansman giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2022 31 Mart 2021
Kredi kur farki giderleri 53.743.368 61.754.294
Kredi faizleri 20.504.648 13.160.558
Komisyon giderleri 867.109 275.855
Kiralama yUkimliliginden kaynaklanan finansman gideri 562.086 516.499
Diger finansman giderleri 1.816.374 -
77.493.585 75.707.206

GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHiIL)

Turkiye'de kurumlar vergisi orani 31 Mart 2022 itibariyla %23tir (31 Aralik 2021: %25). Bu oran, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalari geregdince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna ve indirimlerin dusllmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Donem kari vergi varligi/yiikiimliiliigii asagidaki gibidir:
31 Mart 2022 31 Aralik 2021

Doénem kari vergi yikimlalaga - 616.195
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (-) - (81.861)
- 534.334

1 Ocak- 31 Mart 2022 ve 2021 donemlerine ait kapsamh gelir tablolarinda yer alan vergi gideri:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2022 31 Mart 2021

Ertelenmis vergi (gideri) geliri (45.872.483) 294.701
Vergi gideri - (60.913)
(45.872.483) 233.788

Ertelenmis vergiler

Topluluk ertelenmis gelir vergisi varlik ve yikimliliiklerini, bilanco kalemlerinde SPK Finansal Raporlama
Standartlari ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya cikan gegici farklarin
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. 2022 yili igin kurumlar vergisi orani %23'tir (2021: %25). Miiteakip
donemlerde gerceklesecek gegici farklar tizerinden ytkimlilik metoduna gére hesaplanan ertelenmis vergi varliklari
ve yukimlulikleri igin uygulanan oran 2023 yili igerisinde gergeklesecek gegici farklar igin %23, daha sonraki yillarda
gercgeklesecek olan gegici farklliklar igin 20dir.
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlk ve
yUkUmlliklerinin bilango tarihleri itibariyle yirirlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokimi asagidaki
gibidir:

Vergilendirilebilir

Ertelenm|§ ve i varllklarll
gecici farklar

yu kuimluliikler)

31 Mart 31 Aralik 1 Ma 31 Aralik
2022 2021 2022 2021
Maddi ve maddij olmayan duran
varliklarin kaY|tI| degerleri ile
vergi matrahlari arasindaki net
fark (119.818.725) (112.291.388) (23.963.745) (22.458.278)
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayitl degerleri ile
vergi matrah ari arasindaki net
fark (* (120.572.3152 (120.572.3152 (13.865.816(2 (13.865.8168
Kidem tazminati karsiligi 10.589.43 11.796.68 2.117.88 2.359.33
1zin karsihgi 968.703 866.742 222.802 199.351
Ertelenmis finansman gideri 156.696 4.884 36.040 1.123
Ertelenmis finansman geliri (2.519.283% 5‘683.4363 5579.435§ 5157.1902
Finansman giderleri 9.650.55 .602.31 .219.62 .058.53
Kullanim hakki varlik /
Gkamluliikleri 318.006 277.700 (63.601 (55.540
ava karsiliklari .347.87 .347.87 540.01 540.01
ThyssenKrupp dava karsihgr (Not
12 340.761.334 301.074.854 78.375.107 69.247.216
TFRS 9 uyarinca yapilan
diizeltmeler (2.074.305) (2.074.305) (207.431) (207.431)
TMS 21 uyarinda yapilan kur
dederlemeleri 2.533.718 32.859.515 582.755 7.557.688
Yatirim indirimi (**) - - 487.686.933 535.359.863
Diger 1.670.352 1.670.352 384.181 384.181

123.376.037

119.324.077

533.485.316

579.963.047

Ertelenen vergi varliklar =~
Ertelenen vergi yukimlulUkleri

572.165.344
(38.680.028)

616.707.302
(36.744.255)

533.485.316

579.963.047

Ertelenen vergi varliklari, net

(*) 7061 Sayili Kanun’un yayimlandidi tarih olan 5 Aralik 2017 tarihi itibariyle kurumlarin iki yil siireyle aktiflerinde
yer alan taginmazlarin satigindan dogan kazanglarin ise %50'lik kismi kurumlar vergisinden istisnadir. Bu tarih
Oncesindeki istisna orani %75'tir. Istisnadan yararlanabilmek igin kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5
yil siireyle isletmeden c¢ekilmemesi gereklidir. Satis bedelinin satigi takip eden ikinci takvim yilinin sonuna kadar
tahsil edilmesi gereklidir. Bu sebeple Yatirim indirimi kapsamindaki maddi duran varliklarin kayith degerleri ile vergi
matrahlar arasindaki net fark (izerinden hesaplanan ertelenen vergi yiikiimlGligiine esas vergi orani %10 olarak
kabul edilmistir (31 Aralik 2021: %10).

(**) Sirket tarafindan gergeklestirilen Tirkiye'nin ilk Granul Stabilize Amonyum Nitrat/Grandl Kalsiyum Amonyum
Nitrat kimyevi giibre kompleksi yatirmi igin T.C. Ekonomi Bakanligi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel
MUdarlagi tarafindan 29 Kasim 2012 tarih ve 107787 sayili Yatinm Tesvik Belgesi diizenlenmistir. Yatinm, BiyUk
Olgekli yatinm tegvik desteklerinden yararlanmistir (Sigorta Primi Isveren Hissesi Destedi: 5 yil, Vergi indirimi Orani:
%60, Yatirima Katki Orani: %35, KDV Istisnasi, Giimriik Vergisi Muafiyeti).
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

Bagfas'in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle aktife alinan yatinmi kapsaminda gerceklestirilen/aktiflestirilen 611.524.993
TL tutarindaki yatinm harcamasinin %35‘ine isabet eden 214.033.748 TL tutarinda yatinma katki tutan
hesaplanmistir. Yatinma katki tutan, indirimli gelir veya kurumlar vergisi uygulanmak suretiyle tahsilinden vazgecilen
vergi yoluyla yatinmlarin Devletce karsilanacak tutarini ifade eder. 19 Haziran 2012 tarih ve 28328 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanarak yirirlige giren “2012/3305 sayili Bakanlar Kurulu Kararinin (Yatinmlarda Devlet Yardimlari
Hakkinda Karar) 15. Maddesinin 5. Fikrasinin a bendine gére hesaplanacak yatinma katki tutarina mahsuben,
gergeklestirilen yatinm harcamasi tutarini agmamak ve toplam yatirma katki tutarinin; Blyuk Olgekli Yatinmlar 3
lincli bolgede %20'sini gecmemek (lizere yatinrm doneminde yatinmcinin dider faaliyetlerinden elde edilen
kazanglarina indirimli gelir veya kurumlar vergisi (%8) uygulanabilir.” hikmiine gore yatinm siresince indirimli
kurumlar vergisi orani %8 uygulanarak 31 Aralik 2014 tarihine kadar 6.531.882 TL tutarinda yatirma katki tutar
kullanilmistir. 31 Aralik 2015 tarihinde hesaplanan toplam yatinnma katki tutari 214.033.748 TL'den, bu tarihe kadar
kullanilan 6.531.882 TL mahsup edilmistir. Kalan yatinma katki tutari 207.501.866 TL, her sene sonunda, Resmi
Gazete'de yayimlanan yeniden dederleme orani ile giincellenerek 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle 535.359.863 TL
olarak yeniden hesaplanmis olup 31 Mart 2022 tarihinde bu tarihe kadar kullanilan 47.672.930 TL mahsup edilmistir.
Kalan 487.686.933 TL yatirma katki tutar ertelenen vergi varligi olarak mali tablolarda gelecek donemlere
tasinmaktadir.

Ertelenmis vergi hareket tablosu asagdida belirtilmistir:

2022 2021
1 Ocak 579.963.047 469.593.508
Cari donem kar-zarar tablosuna yansitilan (45.872.483) 294.701
Diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan (605.248) (988.245)
31 Mart 533.485.316 468.899.964

PAY BASINA KAZANC

Kapsamli gelir tablosunda beyan edilen pay basina kazang, net donem karinin ilgili dénem iginde mevcut paylarin
agirlikl ortalama adedine béliinmesi ile tespit edilmistir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan paylari oraninda hisse daditarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini
arttirabilir. Pay bagina kayip hesaplanirken, bu bedelsiz pay ihraci gikariimis paylar olarak sayilir. Dolayisiyla pay
basina kayip hesaplamasinda kullanilan adirlikli pay adedi ortalamasi, paylarin bedelsiz olarak gikarilmasini geriye
doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Pay basina esas kazang, pay sahiplerine ait net donem karinin gikariimis adi paylarin ilgili yilki agirlikli ortalama
adedine béliinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2022 31 Mart 2021

Ana ortaklik konsolide donem kari/(zarar) A 140.691.734 (9.464.719)

Adi paylarin agirlikh ortalama adedi B 135.000.000 45.000.000
Nominal degeri 1 TL olan

pay basina kazang/(kayip) A/B 1,0422 (0,2103)
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
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OZET KONSOLIDE FINANSAL BILGILERE ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak goésterilmistir)

iLiSKiLI TARAF ACIKLAMALARI

i. Iligkili taraflarin bakiyeleri:

iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

31 Mart 2022

31 Arahk 2021

Bagfas Servis Pazarlama Ltd. Sti. - 885.529
Ege Giibre Sanayii A.S. 97.434 88.674
Alacak reeskontu (-) (58) -

97.376 974.203

Iliskili taraflara kisa vadeli ticari borglar

31 Mart 2022

31 Aralik 2021

Bagfas Teknik Mit. Ltd. Sti. 1.071.977 1.291.592
Bagfas Servis Pazarlama Ltd. Sti. 281.325 -
Ege Giibre Sanayii A.S. 74.422 256.066
Badetas Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti. - 34.626
Borc reeskontu (-) - (21.069)

1.427.724 1.561.215

iliskili taraflara kisa vadeli diger borglar

31 Mart 2022

31 Aralik 2021

Ortaklara temettii borgclari 3.430 3.430
3.430 3.430

ii. Iligkili taraflar ile yapilan islemler:

Mal ve hizmet satislan

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2022 31 Mart 2021
Ege Giibre Sanayii A.S. - 931.920
Bagfas Servis Pazarlama Ltd. Sti. 6.872 2.886
Bagfas Teknik Mit. Ltd. Sti. 6.872 2.886
13.744 937.692
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
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ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

Mal ve hizmet alimlan

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2022 31 Mart 2021

Badetas Bandirma Deniz Tas. A.S. 600.995 713.629
Bagfas Servis Pazarlama Ltd. Sti. 1.948.119 625.457
Bagfas Teknik Mt. Ltd. Sti. 1.149.639 297.347
Ege Glibre Sanayii A.S. 709.883 -
4.408.636 1.636.433

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

1 Ocak - 31 Mart 2022 hesap dénemi igerisinde Yonetim Kurulu baskan ve lyeleriyle genel midir, genel maduir
yardimcilari gibi Ust diizey yoneticilere saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 1.636.213 TL'dir (1
Ocak - 31 Mart 2021: 1.689.537 TL).

Teminat mektuplari, Teminat Cek ve Senetleri ile ipotekler:

31 Mart 2022 tarihi itibariyla iliskili taraflardan alinmig ya da iliskili taraflara verilmis teminat mektuplari, teminat gek
ve senetleri ile ipotekler bulunmamaktadir (31 Aralik 2021 - Yoktur).

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERiIN NITELiGi VE DUZEYi

Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Topluluk, faaliyet gésterdidi tilkenin
ekonomisine gore gegerli fonksiyonel para birimi disinda kalan para birimlerini yabanci para olarak kabul etmistir.

Topluluk’'un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklar ile parasal ve parasal olmayan
ylkumlilUklerinin rapor tarihi itibariyla dagimi asagidaki gibidir:
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYi (Devami)

Yabanci Para Pozisyonu Tablosu

31 Mart 2022 31 Aralik 2021

TL Karsiligi ABD Dolari Avro Diger TL Karsilidi ABD Dolari Avro Diger
1. Ticari Alacaklar 247.087.015 16.880.872 - - 7.642.932 573.406 - -
2a. Parasal Finansal Varlklar (Kasa, Banka
hesaplan dahil) 926.051.125 29.685.063 30.183.127 36 1.016.775.795 38.289.841 33.566.685 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 111.872.057 292.702 6.606.352 - 54.703.583 247.840 3.406.982 -
3. Diger - - - - - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 1.285.010.197 46.858.638 36.789.479 36 1.079.122.310 39.111.087 36.973.667 -
5.Ticari alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran Varhlklar (5+6+7) - - - - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 1.285.010.197 46.858.638 36.789.479 36 1.079.122.310 39.111.087 36.973.667 -
10. Ticari Borglar 666.271.722 44.347.187 979.892 - 484.133.990 35.199.926 933.536 -
11. Finansal Yikmlultkler 602.773.158 22.605.952 16.628.508 - 502.809.395 18.960.167 16.516.868 -
12a. Parasal Olan Diger Yukumldlkler 5.581.724 380.654 5.581.724 - 586.444.673 9.121.852 29.288.273 1.500.000
12b. Parasal Olmayan Dider Yukumliltkler - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 1.274.626.604 67.333.793 17.608.400 - 1.573.388.058 63.281.945 46.738.677 1.500.000
14. Ticari Borglar - - - - - - - -
15. Finansal Yikdmlultkler 655.143.083 - 40.156.366 - 602.410.758 - 39.858.062 -
16a. Parasal Olan Diger Yukimliltkler 63.627.720 - 3.900.000 - 72.764.565 1.035.000 3.900.000 -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliliikler (14+15+16) 718.770.803 - 44.056.366 - 675.175.323 1.035.000 43.758.062 -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 1.993.397.407 67.333.793 61.664.766 - 2.248.563.381 64.316.945 90.496.739 1.500.000
19. Bilanco Disi Doviz Cinsinden Tiirev
Araclarin Net Varhk/(Yikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutan - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para (Yiikiimliiliikk)/ Varhk
Pozisyonu (9-18+19) (708.387.210) (20.475.155) (24.875.288) 36 (1.169.441.071) (25.205.858) (53.523.072) (1.500.000)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk/ Yiikiimliiliik Pozisyonu
(=1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (818.146.129) (20.767.857) (31.481.639) 36 (1.224.144.658) (25.453.698) (56.930.054) (1.500.000)
22. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutar - - - - - - - -
23. Ihracat - - - - 841.854.981 22.646.027 35.793.519 -
24, Ithalat 672.714.403 47.170.447 250.686 20.216 1.595.353.725 118.845.689 556.259 -
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24. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle déviz kuru riski duyarllik analizi tablosu asagidaki gibidir:
31 Mart 2022

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deder kazanmasi deger kaybetmesi dedger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari’'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/ yGkimlGlugu (33.162.195) 33.162.195 (33.162.195) 33.162.195
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (33.162.195) 33.162.195 (33.162.195) 33.162.195

Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik / yakiimlalaga (44.760.460) 44.760.460 (44.760.460) 44.760.460
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (44.760.460) 44.760.460 (44.760.460) 44.760.460
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi

halinde:

7- Dider doviz net varlik/ yikdmliliga 62 (62) 62 (62)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklari Net Etki (7+8) 62 (62) 62 (62)
TOPLAM (3+6+9) (77.922.593) 77.922.593 (77.922.593) 77.922.593
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYi (Devami)

31 Arahk 2021

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deder kazanmasi

ABD Dolari’'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
dedger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

1- ABD Dolari net varlik/ yikumlliga (33.751.249) 33.751.249 (33.751.249) 33.751.249
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (33.751.249) 33.751.249 (33.751.249) 33.751.249
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik / yakimlaligi (80.994.804) 80.994.804 (80.994.804) 80.994.804
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (80.994.804) 80.994.804 (80.994.804) 80.994.804
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi

halinde:

7- Diger doviz net varlik/ ylkimlGliga (2.198.055) 2.198.055 (2.198.055) 2.198.055
8- Dider doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Ddviz Varliklari Net Etki (7+8) (2.198.055) 2.198.055 (2.198.055) 2.198.055
TOPLAM (3+6) (116.944.108) 116.944.108 (116.944.108) 116.944.108

Topluluk’un banka kredilerinin dnemli kismi sabit faizli oldugu igin herhangi bir faiz duyarlilik analizi sunulmamistir.
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARINAGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER
HUSUSLAR

a) Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Topluluk’un 31 Mart 2022 tarihinde sona eren doneme ait Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: 11-14.1 sayili Teblig
hikidmlerine gbre hazirlanan bagimsiz denetimden gecmis konsolide finansal tablolari, Denetimden Sorumlu
Komite'nin goriisti de dikkate alinarak incelenmis olup; s6z konusu konsolide finansal tablolarin faaliyet sonuglarinin
gercek durumunu yansittigina ve Topluluk’un izledigi muhasebe ilkeleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine
uygun ve dogdru olduguna ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri kapsaminda gerekli bildirimlerin yapiimasina
Sirket Yonetim Kurulu’nun 10 Mayis 2022 tarihli toplantisinda karar verilmistir.

b) Denetim, idari Yaptinm Karar ve Gevre Izin Siireci

12 Haziran 2021 tarihinde T.C Balikesir Valiligi Cevre ve Sehircilik Il Midarliga (Il Midarligiu”) tarafindan
11.06.2021 tarihli ve 1102884 sayili karar ile, 193.122-TL idari para cezasi ve 50 giinliik mihlet sonrasinda ise
faaliyetlerin durdurulmasi dogrultusunda idari yaptirim karari alinarak Sirket'e teblig edilmistir.

Hgili Kamuyu Aydinlatma Platformu ("KAP”) Aciklamalari ve Borsa Istanbul ("BIST”) Kararlari

Sirecin 6nemi (zerine, Yonetim Kurulu 14 Haziran 2021 tarihinde durum tespiti icin olaganisti olarak fabrika
adresinde toplanmis ve akabinde KAP (izerinden agiklama yapilarak ilgili belgeler kamuoyu ile paylasilmigtir. BIST’in
14 Haziran 2021 tarih ve 2437 sayili karan ile Sirket paylaninin 16 Haziran 2021 tarihinden itibaren “Yakin izleme
Pazari”nda islem gérmesine karar verilmistir.

Takip eden ddnemde, tespit edilen hususlara ydnelik olarak fabrikalarda yodun calismalar baslatiimis olup
gelismelerle ilgili 21 ve 24 Haziran 2021 tarihlerinde KAP duyurular yapiimistir.

Fabrikalarda yapilan ve devam eden calismalar il Midiirligi tarafindan yerinde incelenmis ve yeterli goriilerek 9
Temmuz 2021 tarihinde il Uygunluk Yazisi verilmistir. Il Uygunluk Yazisi, fabrikada tespit edilen hususlara yonelik
yapilan calismalarin yeterli goriildigini ifade etmekte ve gevre izin basvuru siireci icin bagvuru dosyasinin T.C
Cevre ve Sehircilik Bakanhidi (“Bakanlik”) onay stirecine aktariimasini saglamaktadir.

KAP duyurularinda bahsi gecen hukuki siireg ile ilgili, 16 Temmuz 2021 tarihinde Balikesir 1. idare Mahkemesi
tarafindan yeni bir karar alinincaya kadar yiritmeyi durdurma karari verilmistir. Neticede Sirket'in faaliyetin
durdurulmasi yéniinden Sirket’e Cevre ve Sehircilik Bakanligi Gevresel Etki Degerlendiriimesi izin ve Denetim Genel
Midirligi'nce 11.08.2021 baslangig 11.08.2022 bitis tarih ve 224588650.1.1 belge numarali gegici faaliyet belgesi
verilmesi ve idari para cezasi uygulamasina iliskin kismi yoniinden feragat nedeniyle, davanin konusuz kaldigi
sonucuna varilarak dava hakkinda karar verilmesine yer olmadigina istinaf yolu agik olmak tizere oy birligi ile karar
verilmis olup Sirket avukatlarina 17.09.2021 tarihinde tebli§ edilmistir. Ayni zamanda, Sirket Uretim faaliyetlerine
ara vermeden devam etmistir.
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARINAGIK,
YORUMLANABILiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER
HUSUSLAR (Devami)

b) Denetim, idari Yaptinm Karari ve Gevre Izin Siireci (Devam)

BIST'in 6 Ekim 2021 tarih ve 3931 sayil karan ile Sirket paylarinin 8 Ekim 2021 tarihinden itibaren “Alt Pazar”da
islem gérmeye baslamasina karar verilmistir. Bu hususlar hakkinda ayni tarihte KAP (izerinden aciklamalar yapilarak
kamuoyu bilgilendirilmigtir.

Gegici Faaliyet Belgesi, isletmelerin faaliyette bulunabilmeleri igin gevre izni 6ncesi verilen belgeyi ifade etmektedir.
S6z konusu belge ile, 6nimiizdeki 12 ay boyunca Sirket faaliyetlerinin kesintisiz olarak devam edecedi kesinlik
kazanmistir.

BIST tarafindan 3 Ocak 2022 tarihinden itibaren Sirket'in “Yildiz Pazar”“da islem gérmeye baglamasina karar
verilmistir. Bu husus hakkinda KAP Gzerinden agiklama yapilarak kamuoyu bilgilendirilmistir.

Cevre Izin Belgesi

Yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda gerekli hazirliklar tamamlanarak, Sirket tarafindan 6 Subat 2022 tarihinde,
mevcut Gegici Faaliyet Belgesinin Cevre izin Belgesi'ne déniismesi icin Bakanlik’a basvuruda bulunulmustur.
Bagvuru sonrasi, Bakanlik incelemeleri neticesinde, herhangi bir eksiklik tespiti olmasi durumunda, Bakanlk'in geri
bildirim siliresine paralel hizlica eksiklikler tamamlanip tekrar basvuru yapilacaktir. Basvuru siirecinin yasal
proseddirler geredi uzamasi durumunda, gerekirse Gegici Faaliyet Belgesi'nin siiresi uzatilarak faaliyetin devamliligi
kesintisiz saglanacak olup Sirket'in hukuki ve fiili olarak faaliyetlerinin sonlanmasi s6z konusu olmayacaktir.

Degerlendirme

"

Sirket ydnetiminin éniimiizdeki kisa vadede, gerekli yasal yiikiimliiliikleri yerine getirme ve “Cevre Izin Belgesi
alinarak bu siirecin olumlu sekilde sonuglandiriimasini amaglayan galismalari sistemli bir sekilde devam etmektedir.
Ongoriimiiz, 12 aylik siirecin tamamlanmasindan ¢ok &nce, gerekli yasal islemlerin sonuglandirilacadi ve Cevre iznin
Belgesi'nin alinacagi yéniindedir.

c) Satis Analizi

Topluluk tiim faaliyetlerini Tlrkiye'de yiriitmektedir. Asagidaki tablo, mal satiglarinin Uretildikleri yere bakilmaksizin
Topluluk'un net satiglarinin cografi piyasalara gore analizini géstermektedir.

31 Mart 2022 31 Mart 2021
Turkiye 799.675.110 229.183.590
Irlanda - 26.859.507
Italya - 14.138.022
Fas - -
G. Afrika - -
Birlesik Krallik - 13.784.241
Belgika - 17.826.357
Brezilya - -
Ispanya - 3.430.867
Bulgaristan - -
Romanya - -
Almanya - 7.505.021
Fransa - -
Yunanistan - -
Portekiz - -
Serbest Bolge - -
Toplam 799.675.110 312.727.605
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