faaliyet sonuglarint olumsuz sekilde etkileyebilir.

n) Sirket, isinin olagan akigt geregince dnemli yattrim harcamalart yapmak durumunda kalabilir.

Sirket, isinin olagan akig: sirasinda, dogal gaz dagitim hattinin genisletilmesi ve boru hatlarmm kurulumuna
iliskin olarak énemli yatinm harcamalar1 yapmakta olup, bu yatirimlarin Sirket’e potansiyel bir kazang
saglamasi uzun bir stire alabilir. Dagitim hattinin genisletilmesi ve boru hatlarinin kurulumu ile ilgili zaman
ve maliyetler, ilgili mercilerden gerekli onaylarin ve ruhsatlarin alinmasi (Ankara Biiyiiksehir Belediyesi
Altyapt Koordinasyon Merkezi'nden ("AYKOME”) alinan kazi ruhsatt gibi), insaat malzemelerinin
tedarikinde sorunlar yasanmasi, uygun insaat malzemelerinin ve ekipmanin mevcudiyeti veya usta
tageronlarin bulunmasi da dihil olmak iizere birtakim faktérlerden etkilenebilir.

o) Sirket, dogal gaz dagitim faaliyetlerini cogunlukla fictincii kigilerin miilkiyet haklart fizerinden
yiiriitmekte olup, Sirket’in siz konusu miilkiyet haklarindan kabul edilebiliv kosullarda veya hic
Saydalanamamast durumunda, Sirket, daha az avantajli sartlarda alternatif diizenlemeler yapmak
zorunda kalabilir.

Dogal Gaz Piyasasi Kanunu'nun 12°nci maddesi gerefiince, Kanun’da éngéritlen faaliyetlerin gerektirmesi
hilinde Kamulagtirma Kanunu cergevesinde kamulastirma, kamuya ait araziler iizerinde miilkiyetin gayri
ayni hak tesisi veya kiralama suretiyle dogal gaz sebekesi insa edilebilmektedir. Kamulastirma yapilmas:
durumunda tasinmazin miilkiyeti Hazine’ye, kullanma hakki ise lisans siiresi boyunca dagitim sirketine ait
olmaktadir. Kullanma hakki tesis edilmesi hilinde de gegerlilik siiresi lisans ile sinirhdir. Mevzuat geregi
dogal gaz sebekeleri kamulastirilan alanlara insa edilir. Bu sebeple istasyonlar (RMS A, B ve C) kullanma
hakki alinarak kamuya ait alanlara ya da ilgili belediyelerden izin alinarak kamuya ait miilkiyetsiz, imar
planinda teknik alan, yesil alan ya da park olarak belirlenen yerlere konumlandirilmaktadir. Ayrica yapilan
tiim istasyonlar ve dagitim hatlarnin imar planlarma islenmesi saglanmaktadir. Sirket’e ait 3 adet RMS
A’nin yer aldig1 tasinmazlarin miilkiyeti kamuya ait olup kullanma hakki Sirket’e verilmistir ve 1 adet RMS
A ise, Baskent OSB ile protokol yapilarak OSB igine konumlandirilmisgtir.

Diger RMS’lere iligkin kalan tiim sahalar tgiincii kisilerin miilkiyetindedir. Dolayisiyla Sirket, sahibi
olmadigi RMS-B, RMS-C ve dagitim hatlarinin bulundugu arsalari, ilgili arsalar tizerinde Sirket lehine tesis
edilmis ve siiresi lisans siiresince 100 yila kadar ¢ikan intifa haklarina istinaden kullanmaktadir. Sirket,
licretsiz olarak kullandigi RMS-C’lerin konumlu oldugu arsalar harig, stz konusu intifa haklarina iliskin
olarak &zel tesebbiislere kira ddemekte ve Hazine arazilerinin kullamm igin ise Hazine'ye ecrimisil
odemektedir. Ayrica dogal gaz dagitim altyapisini genisletmek fizere Sirket, 6zel tesebbiislere ait olan bazi
arsalarin, s6z konusu &zel tegebbiislere kamulagtirma fiyatimin 6denmesi karsiliginda, kamulastirilmasim
EPDK’dan talep eder. Sirket, arsa malikleri ile arsalarin kullanimina iligkin uyusmazliklar yasayabilir. S6z
konusu arsalarin malikleri ile herhangi bir uyusmazlik yasanmasi halinde, Sirket’in tigiincii kigilerin miilkiyet
haklar fizerinde kurdugu ayni haklari kabul edilebilir sartlarda devam ettirebileceginin herhangi bir garantisi
bulunmamakla birlikte, Sirket s6z konusu haklar1 sona erdirmek durumunda da kalabilir. Sirket’in bu haklar:
kabul edilebilir sartlarda muhafaza edememesi ya da Ozellestirme’den énce iizerinde ayni hak tesis edilmis
olan arsalara iliskin olarak miilkiyet haklarimin ihlalinden kaynaklanan taleplerle karsi karsiya kalmasi
nedeniyle s6z konusu haklara tabi olan arsa veya millklerden herhangi birisini tahliye etmek durumunda
kalmasi halinde, Sirket’in dogal gaz dagitim altyapisi ile ilgili alternatif diizenlemeler yapmasi gerekecek
olup, séz konusu alternatif diizenlemelerin Sirket agisindan kabul edilebilir sartlarda olacaginin higbir
garantisi yoktur. Ayrica, Sirket’in bu sebeplerle dogal gaz dagitim faaliyetlerinin yerini degistirmesi
gerektigi takdirde, Sirket’in faaliyetlerinde aksamalar yasanabilir, ek altyap: yatrimlar yapma veya yeni
arsa veya miilkler i¢in daha fazla tutarlar 6deme gereksinimi dogabilir. Bu durum Sirket’in ek maliyetler
iistlenmesine sebep olabilir.
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p) Sirket’in iy plaminda éngoriilmeyen yatirimiar yapmast gerekebilecek olup, bu durum Sirket’in igini,
Jinansal durumunu, faaliyet sonuclarin ve beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

3 Kasim 2002 tarihli ve 24925 sayih Resmi Gazete'de yayinlanan Dogal Gaz Piyasasi Dagitim ve Miisteri
Hizmetleri Yonetmeligi (“Dogal Gaz Piyasasi Dagitim ve Miisteri Hizmetleri Yonetmeligi™) uyarinca,
Sirket’in, sorumluluk alaninda bulunan 17 ilgede yer alan tilketicilerin talep etmesi halinde, dagitim
sebekesine baglamakla yiikiimlidiir. Ancak baglanti yapma yikiimliiliigii, dagitim sirketinin tasarrufu
altindaki sistemin baglanti yapmaya imkén veren Kapasitede olmasina ve baglantinin teknik ve ekonomik
olarak miimkiin olmasina baghdir. Sirket’in dogal gaz dagitim altyapisina baglanti talep eden potansiyel bir
miisterinin Sirket’in teknik veya ekonomik uygulanabilirlik ile ilgili degerlendirmesine itiraz etmesi halinde,
s6z konusu degerlendirmeyi yapmaya yetkili son karar mercii EPDK dur.

q) Sirket, emtia fivatlarinda yagsanabilecek dalgalanmalara iligkin olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.,

Sirket, dogal gaz fiyatindaki degisikliklerden dogrudan etkilenmemektedir, zira dogal gazin alim maliyetini
(6zel tiiketim vergisi ddhil) dogrudan miisterilerine yansitmaktadir. Ancak, dogal gaz fivatinda meydana
gelebilecek artiglarin miisterilerden gelen dogal gaza yonelik talebi azaltip Sirket’in sistem kullanim
bedelleri tarifesinden {icretlendirecegi dogal gaz dagitim hacminin diismesine sebep olabilir, bu durum
Sirket’in, dogal gaz fiyatindaki degisikliklerden dolayli olarak etkilenmesine sebep olabilir. Sirket’in, ayrica,
elektronik sayac kullanan ve pesin 6deme yapan miisterileri bakimindan karsi karsiya oldugu emtia fiyat
riski yukarida yer alan 5.2. (h) bélimiinde anlatildii {izere 29 Temmuz 2018 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan, EPDK Dogal Gaz Piyasas: Dagitim ve Miisteri Hizmetleri Y&netmeligi'nin 40°nc1 maddesinde
yvapilan ve sistemde kullamilmakta olan mevecut &n &Gdemeli sayaglara Tiirk Lirast yiikleme/Tiirk Lirasi
diizeltme/Tiirk Lirasi satis yontemlerinin uygulanabilecegini 6ngoren degisiklik ile ortadan kalkmistir.

r) Sirket'in dogal gaz dagiim faaliyetleri Ankara ilini kapsayan dagitim béolgesinde bulunmakta olup,
dagiim bilgesini etkileyen herhangi bir olay veya durum Sirket’in finansal durumunu ve faaliyet
sonuclarim olumsuz sekilde etkileyebilir.

Dogal gaz diizenlemeleri dogal gaz dagitim faaliyetlerinin cografi kapsamina siki kisitlamalar getirmistir.
Ancak, dogal gaz dagitim lisans: sahiplerinin talebi iizerine, EPDK, operasyonel etkinlik, dogal gaz dagitim
altyapisinin biitiinliigii ve cografi yakinlik unsurlarini dikkate alarak talebi teknik ve ekonomik agidan kabul
edilebilir buldugu takdirde, farkli dagitim bélgelerini tek bir dogal gaz dagitim lisansi altinda birlestirebilir.
Sirket, dogal gaz dagitim lisansint EPDK’dan 31 Agustos 2007 tarihinde almis olup, bu lisans, Sirket’e
Ankara Bilyiiksehir Belediyesi bolgesi sinirlari igerisinde (Polath, Kizilcahamam ve Beypazarn ilgeleri harig)
dogal gaz dagitma yetkisi vermektedir. Sirket, hilihazirda, Sirket’in dogal gaz dagitim altyapisina bagh
olmayip dogal gaz saglanmayan ve yerel dogal gaz dagitim sirketleri tarafindan dogal gaz saglanan Polath ve
Kizilcahamam ile yerel dogal gaz dagitim sirketleri tarafindan dogal gaz saglanan Beypazan ilgeleri harig
olmak tizere, Ankara’daki ilgelerin 17°sine dogal gaz dagitimi yapmaktadir. Dolayisiyla, 2021 yilinda lisans
alam igerisinde kalan bes ilgeye de yatirnm yaparak 22 ilgenin tamamina dogal gaz arzi saglayacaktir,
Dolayisiyla, Sirket tiim kazanglarini sinirhi bir cografi alanda yiiriittiigii faaliyetlerden elde etmekte olup, bu
cografi alandaki ekonomik, sosyal, demografik, sehirsel ve siyasi kosullar ve gelismelerden ozellikle
etkilenmektedir, Sonug olarak, Ankara ilini kapsayan dogal gaz dagitim bdlgesinin dogal gaz talebinde
beklenen biiyiimeyi gostermemesi, dagitim bdlgesini etkileyen bir felaket, dogal afet, olumsuz hava
kosullari, su¢ veya tertér eylemleri veya diger olaylar, Sirket’in cografi cesitlilikten faydalanmamasi
sebebiyle, Sirket’in faaliyetlerini ciddi boyutta etkileyebilir.

s5) Sirket, faalivetleri ¢esitli cevresel, saglk ve giivenlik riskleri barindirmaktadir.
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Sirket’in, dogal gaz dagitim altyapisinin ingaatt, isletilmesi ve bakimi gibi dogal gaz dagitim faaliyetleri,
potansiyel olarak tehlikeli faaliyetlerdir. Ayrica, tipik olarak, dogal gaz hizmetleri isleyisleri geredince
tehlikeli veya tehlike potansiyeli bulunan iirlinlerin ve yan fiiriinlerin kullanilmasini ve {iretilmesini
gerektirmektedir. Buna ek olarak, Sirket’in dogal gaz dagitim Ffaaliyetlerinin, arazi Kirliligi, gaz yayilimlart
veya dogal gaz dagitiminda kullanilan boru hatlarina iliskin sorunlar gibi hali hazirda olumsuz etkisi oldugu
kabul edilmemis veya ispatlanmamis ancak gelecekte kabul edilebilecek veya ispatlanabilecek unsurlar
bulunabilir. Sirket, kirlilik, cevrenin korunmast ve tehlikeli maddelerin kullanimi ve atilmasi ile ilgili kanun
ve yonetmeliklere tabidir. S6z konusu kanun ve y&netmelikler, Sirket’i dogal gaz dagitim faaliyetlerine
iliskin maliyet ve sorumluluklarla karsi karsiya birakmaktadir, Gelecekteki gevresel telafi yiikiimliiliiklerinin
maliyetleri, 6zii itibariyla, ¢ogunlukla tahmin etmesi zor maliyetler olup, gelecekte Sirket faaliyetlerinin
sebep olabilecegi gevre zararlarinin tahmin edilmesi zordur. 25 Kasim 2014 tarihli ve 29186 sayili Resmi
Gazete’de yaymnlanan Cevresel Etki Degerlendirmesi Yénetmeligi'nin (“CED Yénetmeligi™) Ek i
uyarinca, dogal gaz iletim ve dagitim faaliyetleri, bu faaliyetlerin 40.000 metreyi asan 600 mm ve {izeri ¢aph
borularla tasinmasi hélinde gevresel etki degerlendirmesine tabidir. Isbu Izahname'nin tarihi itibariyla
Sirket’in boru hatlarindan higbirisinin ¢ap1 600 milimetreden biiyiik degildir. Dolayisiyla Sirket cevresel etki
degerlendirmesinden muaftir. Ancak, Sirket’in boru hatlarinin boyutlarinin stz Konusu simirlari agmasi
halinde, $irket’in dogal gaz iletim ve dagitim faaliyetleri cevresel etki degerlendirmesine tabi hale gelebilir.
Dolayisiyla, Sirket gelecekte, yénetmelige uymak i¢in ek maliyetler {istlenebilir veya idari para cezalarina
maruz kalabilir.

Sirket ayrica, kamuyu ve calisanlarimi koruyan ve saglik ve giivenlik konularini diizenleyen kanun ve
yonetmeliklere tabidir. Sirket, s6z konusu kanun ve yénetmeliklere uyulmasi: amaciyla birtakim sermaye ve
isletme giderlerine katlanmaktadir. Her ne kadar Sirket, hédlihazirda, cevre, saghk ve giivenlik
diizenlemelerine iliskin olagan is akisi disinda herhangi bir 6nemli yatirim harcamasi yapmay: éngérmese
de, gelecekte bazi yatiim harcamalar1 yapmasi gerekebilir. Ayrica, bu kanun ve yénetmeliklerin ihlali
Sirket’in isini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve itibarini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Sirket, devlet tarafindan yapilan incelemelere ve sorusturmalara maruz kalabilecek olup, ilgili kanun ve
yonetmeliklere aykirihgin giderilmesi, telafi edilmesi ve/veya ¢evre kirliliginin giderilmesini &ngéren
talimatlar alabilir, saglik, gilvenlik ve ¢evre kanunlarina aykiri davramiglar sebebiyle idari para cezasina
carptirilabilir veya potansiyel adli sorumluluklarla karsi karsiya kalabilir.

1) Sirket'in dogal gaz dagitim altyapisi, isletme faaliyetinin 6zii itibariyla, birtakim risk ve tehlikelere,
kaza veya aksamalara maruz kalabilir.

Sirket’in doZal gaz dagitim faaliyetleri, asagida belirtilenler gibi, bu faaliyetlere Gzgii baz1 hasar ve riskler
icermektedir:

° Gaz kagagi (boru hatlardan kontrolsiiz dogal gaz ¢ikisi);

. Kazalar, yanginlar ve patlamalar;

° Teknik arizalar nedeniyle yasanan dogal gaz sizintilar1 veya diger kayiplar;

° Insaat ve tesisat ekipmanlari ve diger yiizey kullanicilarindan kaynaklananlar da déhil iigiincii kisilerin
sebep oldugu zararlar;

Haserelerin boru hatlarina verdigi zararlar;

Deprem, sel, firtina, erozyon ve diger hava kosullari ve hasarlari gibi dogal afetler ve

° Olumsuz siyasi gelismeler.

Bu riskler, $Sirket’in miisterilerinin, ¢ahsanlarinin ve {igiincii kigilerin &limii veya bedensel yaralanmasina
ve/veya Sirket'in dogal gaz dafitim altyapisinin veya iliskili varliklarinin zarar gbrmesine veya imha
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olmasina ve dolayisiyla, Sirket’in dogal gaz dagitim faaliyetlerinin aksamasina sebep olabilir. Sirket,
genellikle, bu ve benzeri olaylar1 6nceden dngbrememekte olup, her ne kadar nadiren meydana gelseler dahi,
bunlar, Sirket’in dogal gaz dagitim faaliyetlerinde beklenmeyen kaza veya aksamalara sebep olabilir.
Gecmiste yasanan kaza veya aksaklhklarin gogunlugu miisterilerin kusurundan veya ingaat hatalarindan
kaynaklanmistir. Sirket, Ozellestirmeden bu yana, 6liim veya bedensel yaralanma ile sonuglanan veya Sirket
aleyhinde énemli taleplere yol agmasi beklenen herhangi bir énemli gaz kesintisi, sizintis1 veya benzeri bir
kaza yasamamistir.

Sirket, sizint1 ve diger acil hizmet taleplerine iliskin acil gagrlari cevaplandirmak tizere kurulan “187 Dogal
Gaz Acil” acil birimi gibi muhtemel kaza veya kesintilerin etkilerini hafifletmeye yonelik bakim ve acil
destek altyapisina sahip olmak ve bu risklere iliskin sigorta kapsamlar1 bulundurmakla birlikte, sigorta
kapsaminda olmayan veya sigorta policeleri ¢cer¢evesinde tabi olunan limitleri asan herhangi bir kaza veya
aksamaya maruz kalabilir.

u) Sirket, karst kargiya kaldig tiim risklere kargt sigorta yaptiramayabilir ve sigoria kapsanunda olmayan
zararlara ugrayabilir.

Sirket, dogal gaz dagitim altyapisi ve iligkili varliklarina iliskin zarar ve ziyanlara karsi sigorta
yaptirmaktadir. Sirket’in personeli ile dofal gaz dagitum altyapisi ve iligkili varliklan, ciddi bedensel
yaralanma veya &liim, dagitim hatti, boru hatti ve ekipmanda ciddi hasar veya imha, ¢evre kirliligi veya
zarar1 ve dogal gaz dagitim faaliyetlerinin durdurulmasini da igerebilecek risk ve tehlikelere maruz
durumdadir. Dogalgaz Piyasasi Dagitim ve Miisteri Hizmetleri Yonetmeligi, Sirket’in dogal gaz dagitim
faaliyetlerine iliskin varliklarimi, dogal afetler, yangin ve difer potansiyel risklere karsi “varlik tiim risk
sigortasi” ile sigortalamasini gerektirmektedir. llaveten, dogal gaz dagitimi “tehlikeli madde tagima™ faaliyeti
olarak simiflandirilmis oldugundan, 2010/190 sayih Kanun Hiikmiinde Kararname uyarinca, Sirket’in dogal
gaz dagitim faaliyetleri sirasinda meydana gelebilecek herhangi bir kazaya kars: liglincil kisi mali mesuliyeti
sigortas1 bulundurmasi da gerekmektedir. Sirket, varhik tiim risk sigortasi, tiglincti kisi mali mesuliyeti
sigortasi ve tehlikeli maddeler ve tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi olmak {izere {i¢ temel
alanda sigorta yaptimakta olup, ayrica taseronlarindan da, Sirket’in malvarlifina, dogal gaz dagitim
altyapisina, ¢aliganlarina ve figlincii kisilere, boru hatti kurulum faaliyetleri sirasinda verilebilecek tiim
hasarlara iligskin ilgili sigortalart yaptirmalarimi talep etmektedir. Sirket, mevcut sigorta kapsamlarini
muhafaza etmeye devam etmeyi ve dogal gaz dagitim faaliyetleri i¢in gerekli oldugu takdirde herhangi bir ek
sigorta yaptirmayi planlamaktadir. Ancak, Sirket’in sigorta kapsaminin, Sirket’in maruz kalabilecedi tiim
zararlar, durumlar veya olaylar igin yeterli tazminati saglayacaginin higbir garantisi olamaz. Sirket’in sigorta
poligesi kapsaminda olmayan veya Sirket’in sigorta limitlerini asan bir zararin meydana gelmesi halinde,
Sirket, etkilenen varhklara yatirdigi sermayeyi ve bunlardan beklenen kazanci kaybedebilir.

v) Sirket’in performanst, yonetim ekibine ve diger kalifive personeline baglhdir.

Sirket’in basarisi, ybnetim ekibinin ve diger kalifiye personelinin beceri, deneyim ve gabalan ile de
desteklenmektedir. Sirket’in, operasyonel etkinligini ve miisteri memnuniyetini korumaya devam edebilmesi
icin, dogal gaz dagitim faaliyetleri bakimindan gerekli uzmanlhga sahip personeli kendine ¢ekmesi, istihdam
etmesi, gelistirmesi ve elinde tutmas1 gerekmektedir. Sirket’in basarisi, dofial gaz dagitim endiistrisinde
tnemli deneyime sahip (st diizey yo6netiminin, direktorlerin ve diger kilit personelin hizmetlerinin
devamlilifinin saglanmasina baghdir. Buna ek olarak, dogal gaz dagitim endiistrisindeki deneyimli y&netici,
mithendis, teknisyen ve endiistri uzmanlarina iliskin rekabetin fazla olmasi sebebiyle Sirket’in bu kilit
personeli elinde tutabilme ve motive edebilmesi ve yeni nitelikli ve deneyimli personeli istihdam edebilmesi,
Sirket’in s6z konusu personeli kendisine ¢gekmek ve elinde tutmak igin ¢alisanlara daha yiiksek ticre
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Yénetim ekibinin veya kilit personelin elde tutulamamasi veya Sirket’e ¢ekilememesi durumu Sirket’in isini,
faaliyet sonuglarim ve beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

w) Sirket ile ¢calisanlart arasinda gergeklesecek herhangi bir huzursuzluk veya artan isgiicii maliyeti ve
iscilere saglanan menfaatlerin maliyetleri, Sirket’in igini, finansal durumunu, faaliyet sonuclarint ve
beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

31 Agustos 2020 tarihinde Sirket, Tiirkiye Enerji, Su ve Gaz lsgileri Sendikasi (“Tes-Is”) ile 30 Nisan
2022’ye kadar gegerli bir toplu is sozlesmesi (“Toplu Is Stzlesmesi”) akdetmistir. 31 Aralik 2020 itibariyla,
Sirket ¢alisanlarinin %62°si is¢i sendikasina iiyedir. Her ne kadar dogal gaz sirketleri ve galisanlar igin grev
ve lokavt yasagl olsa da ve Sirket’in ¢ahsanlan ile arasinda bugiine dek herhangi bir &nemli sorun
yasanmamis olsa da, yeni bir Toplu Is S6zlesmesi (mevcut s6zlesme 2022 yilinda sona erecektir) iizerinde
anlasmaya varilabileceginin veya miizakerelerin sendika veya isyeri konseyinin eylemleri olmadan veya
Sirket bakimindan tatmin edici kogullarda tamamlanacaginin higbir garantisi verilememektedir. Ayrica,
imzalanacak yeni bir Toplu Is Sozlesmesi, Sirket bakimindan, énemli maas artiglari, yan haklar veya ek
ddeme yiikiimliiliikleri gibi daha kati veya Sirket aleyhine hiikiimler igerebilir ve bunlar Sirket’in ek isgiicii
maliyeti listlenmesini gerektirebilir. $irket, ayrica, ¢alisanlarin maas arti: talepleri veya ¢alisanlar tarafindan
Sirket aleyhine baglatilan sair uyusmazhklarla karsi kargiya kalabilir. Sirket ile isgileri arasinda
gergeklesecek herhangi bir huzursuzluk veya is¢i sendikalariyla yapilan toplu is sdzlesmesi miizakereleri
Sirket’in isini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarint ve beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

5.3. ihrac edilecek paylara iliskin riskler:

a) Yatrimcilara yapilacak olan kir dagutenlar gelecekie stopaja tabi hale gelebilir.

Meveut diizenlemeler ¢ergevesinde, Sirket’'in paylarindan herhangi birisine iliskin olarak édenen herhangi
bir kar veya difer dagitimlar stopaja tabi olabilir. Sirket tarafindan dagitilan kérlar prensip olarak, %15,0
oraninda stopaja tabidir. Buna ragmen, 2009/14594 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname uyarinca, su anda,
GYO’lar igin stopaj orani %0,0 olarak belirlenmis olup, bu durum, Sirket’in pay sahiplerine yaptigi kar
dagitimlari {izerinden higbir stopaj 6dememesine imkin vermektedir (Tirkiye’de mukim olmayan pay
sahipleri de dahil). Ancak, GYO’lara yénelik % 0,0 stopaj orani bir Bakanlar Kurulu karari uyarinca
verilmistir ve gelecekte degisime ugrayabilir ve bu durum, Sirket’in pay sahiplerine yapacag kar dagitimlan
lizerinde stopaj vergisi konulmasina sebep olabilir. Ayrica Sirket pay sahipleri, dagitilan kér bakimindan,
tabi olduklari {ilke kanunlar: tahtinda vergilendirmeye tabi olabilir.

b) Halka arz kapsamunda satisa konu olan ve Borsa’da islem gdrmesi planlanan paylar fiyat ve igslem
hacmi bakirundan dalgalanmalara maruz kalabilir.

Sirket, halka arz sonrasinda ihrag edilen paylarin piyasasimin geliseceginin ve gelistifi takdirde bu
gelismenin devamh olacaginin garantisini verememektedir. Thrag edilen paylarin piyasasiin likiditesi de,
ihra¢ edilen paylarin sahiplerinin sayisina, bu paylarin piyasasimi yapan menkul kiymetler aracilarinin
menfaatine ve diger unsurlara baghdir. Aktif bir islem piyasasi olugsmayabilir veya olussa bile siirdiiriilebilir
olmayabilir ve bu da yatinmecilarin halka arzda satin aldiklart ihrag edilen paylar hakkinda islem yapma
kabiliyetlerini olumsuz etkileyebilir. [hrag edilen paylarin piyasasinin sinirlt olmasi, ihrag edilen paylarin
sahiplerinin bu menkul kiymetleri istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetlerini zedeleyebilir
ve ihrag edilen paylarin fiyatinin degiskenligini artirabilir.
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Halka arz fiyati, Sirket’in paylarimn mevcut piyasadaki piyasa fiyatint veya gelecekteki performansmi
yansitmayabilir, Sirket’in faaliyet sonuglari veya finansal performansi, bu risk etkenlerinde tanimlanan ve
sair kosullar nedeniyle analistlerin veya yatirimeilarin beklentilerini karsilamayabilir. Thrag edilen paylarin
islem fiyati, Sirket’in kendisinin veya rakiplerinin finansal performansi, kiiresel makro-ortam, rakiplerin
faaliyetleri ve diger etkenlerdeki degisikliklere ve bu risk etkenlerinde tanimlanan ve sair kosullara cevaben
ciddi dalgalanmalara maruz kalabilir. $irket’in faaliyet sonuglarindaki dalgalanmalar ya da analistlerin veya
yatirimeilarin beklentilerinin kargilanamamasi, ihrag edilen paylarin fiyatinin diismesine neden olabilir ve
yatirimeilar halka arzda satin aldiklari ihrag edilen paylari arz fiyatindan veya halka arz fiyatindan yiiksek bir
fiyatla satamayabilecegi gibi, hi¢ de satamayabilirler. Bunun sonucunda, halka arzda ihrag edilen paylar
satin alan yatinmeilar, ihrag edilen paylardaki yatirimlarinin tamamini veya bir kismint kaybedebilirler.

Ihrag edilen paylarin degeri, Sirket’in finansal performansiyla veya gelecege yonelik kazang beklentisiyle
alakali olmayabilecek ¢Gnemli dalgalanmalara da maruz kalabilir. Bunun bir sonucu olarak, piyasada
meydana gelebilecek benzer menkul kiymetlere iliskin ortaya ¢ikabilecek bir diisiis veya bunun disinda genel
bir diigiis, ihrag edilen paylarin islem piyasasim ve likiditesini olumsuz etkileyebilir.

c) Sirket faalivetleri sonucunda gelecekte dagtlabiliv kir olusamayabilir veya dagilabilir kir olussa
bile Sirket gelecekte kir payt dagitmayabilir.

Borsa Istanbul’da islem géren sirketler TTK, ilgili sermaye piyasasi mevzuati, ana sézlesmelerinde bulunan
kar pay! diizenlemeleri ile genel kurullar tarafindan onaylanan kar dagitim politikalar dogrultusunda kar
pay1 dagitmaktadir. Ilgili mevzuat uyarinca, Tiirkiyve'de kurulu sirketler, takdiri kendilerine ait olmak {izere,
nakden ve/veya bedelsiz pay seklinde kir pay: dagitabilir veya gegmis y1l kdrinin sirket biinyesinde tutmaya
karar verebilir. Sirket’in kér dagitim karart almasi durumunda kar payim hesaplanma ve dagitma
diizenlemeleri TTK ve sermaye piyasasi mevzuati tarafindan belirlenmis olup, bu mevzuat gelecekte
degisebilir.

Gelecekteki kir dagitiminin fiilen 6denmesi, sekli ve miktari, asagidakileri de kapsayan ama bunlarla siirh
olmayan birgok unsura baglidir:

° Sirket’in uygun miktarda kir elde etmesi,

° Dagitilabilir kirin ve yedek akgelerin miktars,

e Serbest nakit akigi miktari,

® [sletme sermayesi ihtiyact, finans maliyetleri, yatirim harcamalari ve planlari,

. Borgluluk oranlari,

o Tiirkiye’de faaliyet gsteren ve borsada islem géren muadil sirketlerin ddedikleri kir pay: seviyesi,
° Sirket’in pay sahiplerinin kér pay1 hedefleri ve beklentileri ve

° Yonetim kurulunun zaman igerisinde kendi takdirine gére uygun bulacag: diger etkenler,

Sirket, dnemli miktarda kir elde etse dahi, yonetim kurulunun elde edilen kér tutarim1 yeniden yatirim veya
devralma gibi baska amaglarla kullanarak pay degerinin daha etkin bir sekilde artirilabilecegine inanmasi
halinde kdr dagitamayabilir. Bunun sonucunda da Sirket’in gelecekte kdr pay:1 6deme kabiliyeti degisebilir
veya kisitlanabilir.
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d) Ihracgi ve Halka Arz Eden Pay Sahibi ya da bagkalar: tarafindan gerceklestirilecek bilyiik miktardaki
satislar veya bu gibi satislarin gerceklesebilecegine ydnelik algt Halka Arz Edilecek Paylar'in islem
gordiigii fiyat ile ileride Sirket'in sermaye artirimu yoluyla sermaye toplama imkinim olumsuz yinde
etkileyebilir.

fhragg1 ve Halka Arz Eden Pay Sahibi ya da baskalar: tarafindan herhangi bir zamanda gergeklestirilecek
biiylik miktardaki satiglar veya bu gibi satislarin gergeklesebilecegine yonelik algi Halka Arz Edilecek
Paylar'in islem gordigi fiyat ile ileride Sirket'in sermaye artinmi yoluyla sermaye toplama imkénini
olumsuz yonde etkileyebilir.

Bununla birlikte, Torunlar Enerji, Pay Tebligi’nin 8. maddesinin emredici hitkmii uyarinca; halka arz edilen
paylarin borsada islem g&rmesinden itibaren bir yil slireyle, Bagkentgaz’da sahip oldugu paylari, halka arz
fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada satmayacagini, séz konusu paylarin halka arz fiyatinin altinda borsada
satilmas: sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutulmayacagim ve borsa disinda yapilacak
satiglarda da satisa konu paylar alanlarin bu sinirlamaya tabi olacagini ve satmama taahhiidii ile ilgili olarak
SPKn, SPK’nin izahname ve lhrag Belgesi Tebligi, Pay Tebligi ve Satis Tebligi ile diger ilgili sermaye
pivasast mevzuatinda bulunan ilgili hilkiimlere uygun olarak hareket edecegini taahhiit etmistir.

Ayrica Sirket, satmama taahhiidii ile ilgili olarak SPKn, SPK’'nin Izahname ve Thra¢ Belgesi Tebligi, Pay
Tebligi ve Satis Tebligi ile diger ilgili sermaye piyasasi mevzuatinda bulunan ilgili hiikiimlere uygun olarak
hareket edecegini beyan ve taahhiit etmistir.

Torunlar Enerji ile Sirket’in taahhiitlerinin detaylari igin isbu Izahname’nin 27.3 numarali bsliimiine bakiniz.

5.4. Diger riskler:
I. Sirket’in Torunlar Grubu ile iliskisine Iliskin Riskler

a) Sirket'in dolayli olarak paylarmmm tamamma sahip olan Torunlar Grubw’nun menfuaatleri Sirket'in
veya ihrac edilen paylarin sahiplerinin menfaatlerivle aym yinde olmayabilir.

Torunlar Grubu, Torunlar Enerji vasitasiyla Sirket sermayesinin tamamina sahiptir. EK olarak Torunlar
Grubu;

(i).  Torunlar Grubu ve lhrager Cahisanlari’ndan Olusan Yatinmmer grubunda yer alan Torunlar
Enerji’yi nihai olarak kontrol eden ortaklar veya bu ortaklar tarafindan dogrudan ve dolayli
olarak kontrol edilen diger sirketler/tesebbiisler tarafindan halka arzda almacak paylar
dolayisiyla, ve

(ii). Halka arz edilen paylardan satilamayan paylar olmasi durumunda bu paylarin alimina iliskin
Torunlar Gida’nin verdigi taahhiit kapsaminda alim yapilmasi durumunda,

Sirket’in sermayesini temsil eden paylarin ve oy haklarinin %75 inden fazlasina dolayli olarak sahip olmaya
devam edebilecektir.

Ayni zamanda Torunlar Grubu, halka arzin tamamlanmasimin ardindan $irket {izerinde 6nemli bir kontrol
uygulamaya devam edecektir. [laveten, Sirket’in list diizey y&netiminin bazi Uyeleri ve bazi Y6netim Kurulu
iiyeleri, Torunlar Grubu'nda yénetim kurulu iiyeligi veya iist diizey yonetici pozisyonlarina sahiptir.
Torunlar Grubu’nun menfaatleri, Sirket’in menfaatlerinden veya halka arza katilan yatmmecilarin
menfaatlerinden farkh olabilir. Ornegin, Torunlar Grubu, kendi yargisina gére, kendi 6z kaynak yatirimlarini

TORUNIMR EN

BASKENT DOGALGAZ DAGITIM
NAY|l va TICARE

GATRIMENKUL YATIR
izihrrak Mah, Uk
Ho 1VA-B Carlg




zenginlestirmek amaciyla, Sirket'in dogal gaz dagitim faaliyeti bakimindan riskler igermesine ragmen,
birtakim yatinimlari sonlandirmak isteyebilir. Torunlar Grubu’nun, Sirket’in menfaatleri bakimindan en iyi
sekilde hareket edece@inin veya Torunlar Grubu'nun menfaatlerinin halka arza katilan yatirnmeilarim
menfaatleri ile 6rtiiseceginin herhangi bir teminati bulunmamaktadir.

Ayrica, halka arzin tamamlanmasinm ardindan Torunlar Grubu $irket tizerinde kontrole sahip olmaya devam
edecefinden, Torunlar Grubu, kir da@itiminin zamam ve dagitimi, Yonetim Kurulu dyelerinin ve
ydneticilerin segilmesi veya gdrevlerinin sona erdirilmesi ve yatirimlar ve yatirim harcamalarma iliskin
politikalar gibi pay sahiplerinin onayim gerektiren konular da dahil olmak {izere, Sirket’in dogal gaz dafitim
faaliyetleri ve politikalar1 tizerinde &nemli ol¢lide etkiye sahip olabilir. Bu kontrol, Sirket’te bir Kontrol
degisikligi olmasini geciktirebilir, erteleyebilir veya engelleyebilir veya $irket’in menfaatleri bakimindan en
iyisi dahi olsa Sirket’in dihil olacag bir ticari diizenlemeye mani olabilir. Yukaridaki fakttrlerden herhangi
birisi Sirket’in isini, beklentilerini, finansal durumunu ve faaliyet sonuclan ile nakit akisini olumsuz sekilde
etkileyebilir. Buna ek olarak, Torunlar Grubu, Sirket’in yénetim kontroliine sahip oldugu siirece, bu durum,
Sirket’in onemli politikalarini, halka arza katilan yatirnmecilarin menfaatleri ile ¢elisebilecek sekilde
etkileyebilir.

b) Halka arzun ardindan Torunlar Grubu, Sirket paylaromn dnemli bir kisnu iizerinde (tiim A grubu
paylar ve B grubu paylar dihil) kontrole sahip olmaya ve Sirket’in yinetimini dnemli dlciide
etkilemeye devam edecektir.

isbu izahname tarihi itibariyla (halka arzin tamamlanmasindan &nce), Torunlar Grubu, Torunlar Enerji
vasitasiyla Sirket sermayesinin tamamina sahiptir. Ek olarak Torunlar Grubu;

(). Torunlar Grubu ve Ihraggi Calisanlari’ndan Olusan Yatirnmci grubunda yer alan Torunlar
Enerji’yi nihai olarak kontrol eden ortaklar veya bu ortaklar tarafindan dogrudan ve dolayl
olarak kontrol edilen diger sirketler/tesebbiisler tarafindan halka arzda alinacak paylar
dolayisiyla ve

(ii). Halka arz edilen paylardan satilamayan paylar olmasi durumunda bu paylarm alimna iligkin
Torunlar Gida’nin verdigi taahhiit kapsaminda alim yapilmasi durumunda,

Sirket’in sermayesini temsil eden paylarin ve oy haklarinin %75%inden fazlasina dolaylh olarak sahip olmaya
devam edebilecektir.

Sirket’in ana sozlesmesi uyarmca, A ve B grubu paylarin Yénetim Kurulu fiyelerinin se¢iminde aday
ghsterme imtiyazi bulunmakta olup, Yénetim Kurulu iiyelerinin ikisi A grubu pay sahiplerinin, ikisi ise B
grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan ve diger ii¢ {iye ise genel kurulda gosterilen adaylar
tizerinden olmak {izere segilecektir. Halka arzdan sonra, $irket’in tiim A grubu paylar1 ve B grubu paylar
Torunlar Enerji’ye ait olmaya devam edecektir. Geriye Kalan ii¢ adet y&netim kurulu tiyesi (iki bagimsiz
yonetim kurulu {iyesi dahil) ise genel kurul tarafindan atanmaktadir. Yénetim Kurulu’nun toplant: nisabi
dort, karar nisab1 ise toplantida hazir bulunanlarin ¢ofunlugundan ibarettir. Halka arzin tamamlanmasinin
ardindan, Torunlar Grubu'nun (Torunlar Enerji vasitasiyla), Sirket yonetimini énemli &lgiide etkileme
yetkisine sahip olmaya devam etmesi ve &nemli islemlerin onaylanmasi, tabi olunan kurallar gergevesinde
miisaade edildigi 6l¢iide kar dagitimina izin verilmesi ve pay sahiplerinin riichan haklarinin kisitlanmasi gibi
Yonetim Kurulu’nun veya pay sahiplerinin onaymi gerektiren tiim konular kontrol etmeye devam etmesi
beklenmektedir. S8z konusu iglemler ile ilgili olarak karar alinirken, Torunlar Grubu’nun menfaatleri ile
Sirket’in diger pay sahiplerinin menfaatleri ¢atisabilir.
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¢) Sirket, cesitli iliskili taraf iglemlerine taraftir ve mevcut iy plamt cercevesinde bu iliskili taraf
islemlerinin devam etmesi beklenmekredir.

iliskili taraf islemleri, Sirket acisindan zararli olabilecek menfaat catismalari icerebilir ve bu islemlerin
ticlineii kigilerle yapilan anlasmalara kiyasla $Sirket agisindan daha avantajh sartlar icereceginin garantisi
verilememektedir,

Sirket’in gelecekteki iliskili tarafl islemlerinin, liglineli Kisilerle yapilan benzer islemlerle kiyaslandiginda
Sirket icin daha lehte sartlarda olacaginin higbir garantisi olamaz. Dolayisiyla, Sirket’in iliskili taraf
islemleri, miinferit olarak veya toplu halde Sirket’in isini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve
beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

d) Sirket paylarinn tamanu (feragat alinnug halka arz edilen paylar harig), 2013 yilinda gergeklestirilen
Ozellestirme igleminin finansmam amaciyla alinan kredi tahtinda, kredi verenler lehine rehin verilmis
olup, Torunlar Enerji’nin siz konusu kredi sézlesmesi tahtindaki ylikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
halinde paylar iizerindeki relinin paraya cevrilmesi miimkiin olabilir.

6 Mart 2015 tarihinde (i) Torunlar Enerji rehin veren olarak, (ii) Baskentgaz sirket olarak, (iii) Tirkiye
Garanti Bankas1 A.S. (“Garanti Bankas1™), Tirkiye Is Bankas1 Kozyatag Kurumsal Subesi (“Is Bankasr™),
Tiirkiye Vakiflar Bankasi: T.A.O. Istanbul Anadolu Kurumsal Subesi (“Vakifbank™), Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. Umraniye Ticari Subesi (“Yap1 Kredi Bankasi”) ve Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. Marmara Kurumsal
Subesi (“Halkbank™) rehin alanlar olarak ve (iv) Garanti Bankasi teminat temsilcisi olarak bir hisse rehin
stzlesmesi (“Hisse Rehin Sizlesmesi”) imzalamiglar ve Sirket’in tiim paylar1 Hisse Rehin Sézlesmesi
tahtinda, kredi verenler lehine;

(a) Torunlar Enerji’ye Ozellestirme igin finansman saglanmasi amaciyla

(i). Kredi alan sifatiyla Torunlar Enerji ve Baskentgaz,
(ii).  Garantor sifatiyla Torunlar Gida, Torunlar Enerji, Aziz Torun ve Mehmet Torun,
(ii).  Kredi temsilcisi sifatiyla Is Bankast,
(iv).  Teminat temsilcisi sifatiyla Garanti Bankasi ve
(v). Kredi verenler, hesap bankalar, risk giderim bankalar ve diizenleyici bankalar sifatlari
ile Garanti Bankasi, [s Bankasi, Vakifbank, Yap: Kredi Bankas: ve Halkbank (“Kredi
Verenler™) arasinda akdedilmis olan 30 Mayis 2013 tarihli kredi sozlesmesi
(“ﬁzellestirme Kredi Stzlesmesi™) ve
(b) Bagkentgaz’a finansman saglanmasi amaciyla
(i). Kredi alan sifatiyla Bagkentgaz,
(ii). Garantorler sifatiyla Torunlar Gida, Torunlar Enerji, Aziz Torun, Mehmet Torun,
(iii).  Kredi temsilcisi sifatiyla Is Bankasi,
(iv).  Teminat temsilcisi sifatiyla Garanti Bankas: ve
(v). Kredi verenler, hesap bankalari, risk giderim bankalar ve diizenleyici bankalar sifatiyla
Kredi Verenler arasinda akdedilmis olan 14 Kasim 2014 tarihli kredi s6zlesmesinin
(“Baskentgaz Kredi Stizlesmesi™)
teminatt olarak rehnedilmistir.

Hisse Rehin Sozlesmesi tahtinda Torunlar Enerji’nin Sirket’te sahip oldugu, Sirket sermayesinin %25 ine
tekabiil eden 175.000.000 TL nominal degerdeki 175.000.000 adet pay {izerinde tesis edilmis olan rehin 2
Mayis 2021 tarihinde Kredi Verenler tarafindan fek edilmisgtir.
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Hisse Rehin Sézlesmesi’nin Tadiline Iligkin 20 Mayis 2021 Tarihli Tadil Stzlesmesi kapsaminda, Torunlar
Enerji’nin Ozellestirme Kredi Sozlesmesi’nden dogan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi ve s6z konusu
aykirilifn kredi verenler tarafindan génderilen ddeme ihbarmi takip eden iki giin igerisinde gidermemesi
halinde, kredi verenler, Sirket sermayesinin %73"ine tekabill eden paylar {izerindeki rehni paraya gevirmeye
ve paylan kismen veya tamamen satmaya yetkilidirler. Buna ek olarak, Torunlar Enerji’nin temerriidii
halinde paylar izerindeki oy hakki ile sinirh olmaksizin tiim haklar (miilkiyet hakki harig), kredi verenlere
gegecektir. Kredi verenlerce paylar {izerinde rehne bagvurulmasi halinde Torunlar Grubu Sirket iizerindeki
yonetim kontroliin{i kaybedebilir. Ayrica, halka arzdan sonra rehne bagvurulmasi halinde Sirket sermayesinin
%75%ine tekabill eden paylar rehin alanlar tarafindan &zel agik arttirma, icra takibi, pazarhk usulii ihale ile
veya pazar fiyatindan daha disiik indirimli bir fiyat Gizerinden Borsa Istanbul’da satilabilir. Sonug olarak,
halka arz edilen paylarin pazar fiyati da olumsuz etkilenebilir.

IL. Sirket’in Finansal Riskleri ile Piyasa Riskinin Niteligi ve Diizeyi Hakkindaki Aciklamalar

Risk Yonetimi

Sirket’in genel risk yonetimi programi, finansal performans tizerindeki muhtemel olumsuz etkileri asgariye
indirmeyi hedeflemektedir. Sirket, bir vandan devam eden bir isletme olarak faaliyet gbstermeye devam
ederken, diger yandan da borg ve 6zkaynak dengesinin optimizasyonu yoluyla hissedarlarinin elde edecegi
getirileri azamiye ¢ikarabilecegi sekilde sermayesini yénetmektedir.

Sirket’in faaliyetlerinden dogan riskleri arasinda sermaye riski, faiz oram riski, likidite riski, déviz kuru riski
ve kredi riski yer almaktadir. Sirket’in genel risk yonetimi hakkindaki ilkeleri, genelde sermaye riskinin, faiz
orani riskinin, likidite riskinin, déviz kuru riskinin ve kredi riskinin Sirket’in finansal performansi iizerindeki
etkilerini asgariye indirmeyi amaclamaktadir. Sirket, finansal varliklarinin tamaminin piyasa degerini de
dikkate almaktadir.

Sermaye Riski
Sirket, sermayesini yonetirken, Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglamayi, hissedarlarina fayda sunmayi ve
sermaye maliyetini azaltmak igin en uygun sermaye yapisini siirdiirmeyi amaglamaktadir.

Sirket, sermaye yapisini korumak veya diizeltmek igin, hissedarlarina &denen temettiilerin miktarini
degistirebilir, hissedarlarina sermaye iadesinde bulunabilir, yeni hisse ihrag edebilir veya borcunu azaltmak
amactyla varliklarini satabilir.

Sirket, sermayesini net borg/toplam sermaye oranina gére takip etmekte olup, bu orandaki net borg, finansal
yiikiimliiliikler (bilangoda gosterilen krediler dihil olmak {izere) eksi nakit, nakit benzerleri ve kisa vadeli
finansal yatirimlar olarak, hesaplanmaktadir. Net borg/toplam sermaye orani, net boreun toplam sermayeye
béliinmesi ve sonucun daha sonra 100 ile garpilmasi yoluyla hesaplanmaktadir.
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Asagidaki tabloda, belirtilen tarihler itibariyla Sirket’in net borcu ve toplam sermaye orani yer almaktadir:

31 Aralik 2018 31 Aralike 2019 31 Arahk 2020

(Tiirk Lirast)
Finanzal YOBmMHIKIEr ovcnuaainmimsbmmaimiinmiiiinimmsivimisee 507.599.915 659.904.178 970.007.421
Nakit, nakit benzerleri ve kisa vadeli finansal yairmlar...........oo.cooervienns (769.177.457) _(2.287.482.985)  (2.606.520.679)
T T T - = '
Temhuii Oakayaak T 1.974.544.307 1.905.378.075 1.879.266.773
700.000.000 700.000.000 700.000.000

Toplam SermaYe. ;i i i i s s eyt i
Net borg/toplam sermaye orani .......... 2 s =

Faiz Oram Riski

Sirket'in sabit ve degisken faiz oranlari {izerinden borglanmasi, Sirket’i faiz orami riskine maruz
birakmaktadir. S6z konusu risk. Sirket tarafindan, sabit ve degisken oranli borglar arasinda uygun bir dagilim
yapilmak suretiyle yonetilmektedir. Riskten korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tamimli olan risk ile
uyumlu olmasi i¢in dilzenli olarak degerlendirilmektedir. Boylece optimal riskten korunma stratejisinin
olusturulmas: gerek bilangonun pozisyonunun gbzden gecirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkli faiz
oranlarinda kontrol altinda tutulmas: amaglanmaktadir.

31 Arahk 2018 31 Aralk 2019 31 Arahk 2020
(Tiirk Lirasi)
Degisken faizli finansal yikGmlilikler ..o 0 127.645.995 397.889.040
Sabit faizli finansal yilkiimldldkler i 307.456.765 333.197.144 352.981.146
TOPIAM ..o s s e 507.456.765 460.843.139 750.870.186

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in finansman gereksinimlerini karsilayamama riskidir. Sirket, likidite riskini nakit
akiglarini devaml olarak takip ederek, finansal varhik ve yiikiimliiliiklerin vade profillerini eslestirerek ve
gerekli fon ve yedekleri siirdlirerek yonetmektedir. 31 Arahik 2018, 2019 ve 2020 itibariyla, Sirket’in hicbir
tirev finansal varhg veya yiikiimliiliigii yoktur.

Asagidaki tablo, Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagihmm géstermektedir:

31 Arahk 2020
Sizlesme
uyarinca
nakit
cikuslar Talep
Defter toplanm 1-5yi1l Syil  edildiginde

deferi  (=I+II+II1) 1 yila kadar (1) aras) (I fizeri (ITI) ddenecek

Stzlesme uyarinca vadeler:

Ticari borglar 790.842.154  790.842.154 790.842.154 =
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Banka kredileri 750.870.186  873.642.191 237.067.436  636.574.755 - -
Diger finansal yiikiimlilikler 192,909 192,909 192.909 - - -
Diger gesitli borglar 32.038.688  32.038.68% 32.038.688 - - -
Kiralama yiikiimliiliikleri 218.944.326  244.826.064 47.660.979  186.765.503 10.399.582 -
Giivence bedeli 1.078.452.285 1.078.452.285 = - - 1.078.452.285
Toplam yiikiimliiliik 2.871.340.548 3.019.994.291 1.107.802.166 823.340.258 10.399.582 1.078.452.285

Kur Riski

Yabanci para cinsinden islemler, $irket’in kur riskine maruz kalmasina neden olmaktadir. Sirket, esas olarak,
Tiirk lirasi digindaki para birimlerindeki kisa vadeli banka mevduatlarinin bir kismi ve ticari borglarinin bir
kismi gibi, yabanci para cinsinden olan parasal olan ve olmayan varliklardan ve yikiimliiliiklerden
kaynaklanan kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket, faaliyetlerinde esas olarak kullandigi para birimi
digindaki para birimlerinde yapilan alim satim islemleri nedeniyle de isleme bagl kurk riskine maruz iken,
sabit tarife uygulama siiresinin sonu olan 1 Haziran 2021 tarihinden itibaren uygulanmak {izere TL cinsinden
tarife belirlenmesi ile alim satim islemlerinden kaynaklanan kur riski ortadan kalkmis olacaktir,

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yiikiimliiliiklerinin raporlama tarihi itibariyla dagihmi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

ABD Toplam

Dolari Avro GBP TL Karsihig
Nakit ve nakit benzerleri 36.251.532 6.735 - 266.165.039
Diger alacaklar - 517.134 - 4,658,291
Kiralama ytiklimltlagg (26.208 408) - - (192.382.819)
Ticari borglar (103.190) (970.980) - (9:503.957)
Diger borglar - (2.238) - (20.160)
Net yabanci para pozisyonu 9.939.934 (449.349) = 68.916.394

Kredi Riski

Kredi riski, $irket’in tarafi oldugu diizenlemelerde karsi tarafin borglarini ifa edememesi riskidir. Sirket,
kendisine kargi stzlesmesel yiikiimliiliikleri olan Kkargt taraflarin taahhiitlerini yerine getirmemelerinden
dogabilecek zararlardan kaynaklanan riske maruz bulunmaktadir. Sirket’in miisterilerinin ¢ok sayida olmasi
ve milgterilerine sagladigi kredinin az miktarda olmasi nedeniyle ticari alacaklarindan dogan riski kisithdir.

Sirket®in kredi riski, esas olarak mekanik saya¢ kullanan miisterilerinden olan alacaklarindan olusmaktadir,
glinkd Sirket, bu miisterilere 6nceki aylik donemdeki dogal gaz tiiketimi igin aylik olarak fatura kesmektedir.
Sirket elektronik saya¢ kullanan 6n 6demeli miigterilerine iliskin olarak karg: taraf kredi riskine tabi degildir,
giinkii $irket bu miisterilerden pesin 6deme almaktadir. Sirket, mekanik saya¢ kullanan miisterileri
hakkindaki kredi riskini azaltmak i¢in, mevcut ve gelecekteki fatura 6demelerini teminat altina almak {izere
giivence bedeli almakta olup, bu giivence bedelini EPDK yillik olarak belirlemektedir (katma defer vergisi
harig 2021 igin 35 TL (dér: _firm/ocak) ile 620 TL (ér: kombi) arasinda).

Sirket, ticari alacaklarmi politikalar ve prosediirleri dahilinde degerlendirip finansal tablolarda siipheli
alacaklar olarak belirtmektedir. Sirket, deger diistikliigiine ugramus ticari alacaklar i¢in gerekli olan karsilik
rakamini belirlerken, yaslandirma tablolarimi dikkate almakta ve vadesi 90 giin veya daha uzun bir siire 8nce
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sona eren alacaklari deger diisiikliigline ugramis alacak saymaktadir. 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla maruz
kalnan azami kredi riski asagida yer almaktadir.

31 Aralik 2020

Ticari Alacaklar  Difier Alacaklar Tiskili Banka
Taraflardan Mevduatlan
Alacaklar

Vadesi Gegmemis ve Deger Ditsiikliigiline

Ugramamis Finansal Varhklarin

Net Kayith Degeri 486.138.269 536.995 4,546,051 954.484.131
Vadesi Gegmis Ancak Deger Distikltiftine

Ugramamisg Finansal Varhklarin

Net Kayith Degeri 20.083.320 - - -
Beklenen Kredi Zararlar - - (55.094)
Maruz Kalinan Azami Kredi Riski 506.221.589 536.995 4.546.051 954.429.037
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6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. Ihracer hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thracginin ticaret unvam ve isletme adu;

Sirket’in ticaret unvami Baskent Dogalgaz Dagitim Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.$. dir. Sirket’in
isletme adi bulunmamaktadir.

6.1.2. ihra¢cinim kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Ticaret siciline tescil edilen merkez Kizilirmak Mah. Ufuk Universitesi Cad. No:13/A-B
adresi: Cankaya/Ankara

Bagh bulundugu ticaret sicil miidiirliigii: | Ankara

Ticaret sicil numarasi: 241246

6.1.3. Thraceinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, Gngoriilen siiresi:
Sirket, Ankara Ticaret Sicili'ne 10 Agustos 2007 tarihinde tescil edilmis ve siiresiz olarak kurulmustur.

6.1.4.1hrageinin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccimm kuruldugu iilke, kayith merkezinin ve
fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralar::

Hukuki statiisii: Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlari

ihrageimin kuruldugu iilke: Tiirkiye

Kayith merkezinin adresi: Kizithrmak Mah. Ufuk Universitesi Cad. No:13/A-B
Cankaya/Ankara

Fiili yinetim yeri adresi: Kizihrmak Mah. Ufuk Universitesi Cad. No:13/A-B
Cankaya/Ankara

internet adresi: www.baskentdogalgaz.com.tr

Telefon: 444 6 429

Faks: 03122308109

Sirket’in tabi oldugu mevzuat hakkinda genel bilgi:
Sirket, EPDK mevzuati kapsaminda faaliyet gdsteren lisansh bir dogal gaz dagitim Sirketi olup, basta 2
Mayis 2011 tarihli ve 24290 say1h Resmi Gazete’de yayimlanan Dogalgaz Piyasasi Kanunu olmak {izere, 3
Kasim 2011 tarihli ve 24925 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Dogalgaz Piyasast Dagitim ve Miisteri
Hizmetleri Yonetmeligi, 7 Eyliil 2002 tarihli ve 24869 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Dogalgaz
Piyasast Lisans Yonetmeligi, 27 Mayis 2014 tarihli ve 29012 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Enerji
Piyasasi Bildirim Y 6netmeligi’ne tabidir.
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Ayni zamanda, Sirket, Ekim 2016 tarihli ve 29856 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan DogZalgaz Piyasasi
Tarifeler Yonetmeligi, | Temmuz 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7139 sayih EPDK karariyla
yayimlanan Dogalgaz Dagitim Sirketleri igin Tarife Hesaplama Usul ve Esaslari ve 18 Subat 2017 tarihli ve
29983 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan 6914 sayih EPDK karariyla yaymimlanan Dogal Gaz Piyasasi
Dagitim Faaliyeti Yatirimlarina Iliskin Usul ve Esaslar da dihil olmak {izere EPDK min diizenleyici otorite
olarak aldigt Kararlara tabidir.

Ote yandan Sirket, SPK mevzuati uyarinca doniisiime uframis bir miinhasiran altyapi yatirnm ve
hizmetlerinden olusan portfoyil isletecek gayrimenkul yatinim ortaklhifidir. Dolayisiyla, basta SPKn olmak
lizere, ilgili sermaye piyasasi mevzuati ve ozellikle Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina Iligkin Esaslar
Tebligi hitkiimlerine tabidir.

Cevresel Hususlar

Dogal gaz dagitim sebekesinin sahibi olarak, Sirket’in faaliyetleri, tehlikeli ve tehlikeli olmayan maddelerin,
malzemelerin ve atiklarin yénetim, kullamm, depolama, bertaraf, emisyon ve telafisi ve bunlara maruz
kalmasi ile ilgili ulusal ve yerel kanun ve yénetmeliklere tabidir. Diger yandan Cevresel Hususlar i¢in zaman
zaman farkl onay ve projeler, yetkili kurum ve kuruluglar tarafindan talep edilmektedir. Bunlar 9.1.2°de
detayh olarak belirtilmektedir.

6.1.5. Thrage: faaliyetlerinin gelisiminde nemli olaylar:

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Tiirkiye’nin baskenti Ankara’da 5.663.322 kisi ikamet etmekte ve Sirket’in
dogal gaz dagitim altyapisimm ulastigi ilgeler, Ankara’nin toplam nilfusunun yaklasik %95%ine tekabiil
etmektedir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in 1.897.564 mesken abonesi, ticari, sinai ve tasima
hizmeti verilen misterisi bulunmaktadir. 31 Aralik 2017 ila 31 Aralik 2020 arasinda Sirket’in miisteri
tabaninda %10 oraninda bir artis meydana gelmis olup, bu artis &zellikle, aym dénem iginde Sirket’in
dagitim altyapisimin, Sirket’in 192.529 adet yeni miisteriye erismesini saZlayacak sekilde genisletilmis
olmasindan kaynaklanmaktadir (Kaynak: TUIK).

6.1.6. Depo sertifikasini ihrac eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatinmlar:

6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihra¢einin 6nemli yatirimlar
ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, Tiirkiye'nin bagkenti Ankara’da 5.663.322 kisi ikamet etmektedir. Dagitim
lisansi kapsaminda bulunan 22 ilcede toplam 5.460.460 kisi ikamet etmekte ve bu niifus, Ankara’nin toplam
niifusunun %96,4’tine tekabiil etmektedir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in 1.897.564 mesken
abonesi, ticari, sinai ve tasima hizmeti verilen miisterisi bulunmaktadir. 31 Aralik 2017 ila 31 Arahk 2020
arasinda Sirket’in miisteri tabaninda %10 oraninda bir arti meydana gelmis olup, bu artis 6zellikle, aym
dénem iginde Sirket’in dagitim altyapisinin, $irket’in 192.529 adet yeni miisteriye erismesini saglayacak
sekilde genisletilmis olmasmdan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in yatirim harcamalari, genel olarak Sirket tarafindan yapilan isin gelistirilmesiyle alakali olup,
gayrimenkul, tesis, ekipman ve maddi olmayan duran varhk satin alirken kullandig nakit (maddi ve maddi
olmayan duran varliklarin almindan kaynaklanan nakit ¢ikislan) seklindedir. Sirket’in yatirim harcamalari,
dagitim sebekesinin genisletilmesiyle (hem gaz verilen, hem de gaz verilmeyen bélgelerde) alakahdir ve
ekipmanlari (borular, vanalar, sayaglar, tali ekipmanlar), RMS’leri, ingaat, kazi, montaj, isgiicli, denetim ve
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inceleme maliyetlerini ve SCADA projesi gibi, bilgi teknolojisi altyapismin gelistirilmesine yonelik projeleri
kapsar, Sirket, dagitim sebekesinin bakimiyla baglantili bakim maliyetlerini de bakim yatirim gideri olarak
kaydetmektedir. Sirket’in bakim yatirim harcamasi, RMS lerinin ve dagitim sebekesinin bakimi amaciyla
periyodik olarak incelenmesini igermekte olup, bu incelemelerin dagitim sebekesinin faydah kullanim
omriinfi uzattifi kabul edilmektedir. Sirket’in, yeni tesis edilen dagitim sebekesinden ilk gaz dagitim
gergeklesene kadar dagitim sebekesinin genisletilmesi hakkinda yaptigi masraflarin tamami billyiime yatirimi
gideri sayilmakta olup, Sirket’in finansal tablolarinda TMS Yorum 12 kapsaminda “sebeke genisleme ve
yenileme giderleri” ve “sebeke genisleme ve yenileme gelirleri™ olarak kaydedilmektedir.

Sirket’in, Vergi Usul Kanunu’na uygun sekilde tutulan muhasebe kayitlarina gére toplam yatirim
harcamalar1 31 Aralik 2018’de sona eren yilda 104.507.529 TL (UFRS kayitlara gére 139.645.398 TL), 31
Aralik 2019°da sona eren yilda 282.624.272 TL (UFRS kayitlarina gére 233.281.684 TL) ve 31 Aralik
2020°de sona eren yilda 296.967.058 TL (UFRS kayitlarma gore 298.826.867 TL) olarak gergeklesmistir.
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019
yillarina iliskin bagimsiz denetim raporlarinda bu tutarlar sirasiyla 132.474.935 TL ve 232.580.190 TL dir.

Sirket, dagitim sebekesini Ankara’da gaz verilmeyen bélgelere genisletmek igin de bazi yatirim harcamalar
yapacaktir. Evren, Camlidere, Giidiil, Ayas. Nalhhan ilgelerinde ve lisansimizdaki diger boélgelerde yeni
mabhalle olan yerlesim yerleri, imar genislemeleri olan alanlarda sehir sebekesi ve giris istasyonlari yatirimi
olacaktir. Ayrica eski lisans alaninda artan yerlesim ve abone saytlarindan kaynakli ilave sehir giris
istasyonlar: ve celik sebeke yatirimlari olacaktir.

6.2.2. ihragg tarafindan yapilmakta olan yatirimlarimin niteligi, tamamlanma derecesi, cografi
dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Gaz Saglanmayan [lcelere Genisleme

Dogal gaz erisiminin bulunmadig ilgelerde, elektrik dagitim hattinda bagh mesken abonelerinin %60’k
béliimiiniin Sirket’in dogal gaz dagitim altyapisina erisim talep etmesi halinde, BOTAS yurt ¢capindaki iletim
altyapisimi Ankara’'min gaz saglanmayan ilgelerine de genigletmekle yikiimliidiir. Ankara’da niifusu
20.000’in iizerinde olan yeni ilgelerde BOTAS, stz konusu yeni ilgeye yakin bir RMS-A’ya baglanacak olan
yitksek basingli dogal gaz iletim hattinin insa edilmesinden ve kurulmasindan sorumludur. Sirket’in dogal
gaz dagitim lisansinin, Sirket’e Ankara Biiyiiksehir Belediyesi bolgesi smirlar igerisinde (Polatls,
Kizilcahamam ve Beypazari ilgeleri hari¢) miinhasir dogal gaz dafitim hakki vermektedir. Bu sebeple
Ankara’da héilihazirda dogal gaz erisiminin bulunmadigi bes adet ilgeye dogal gaz saglanmasi amaciyla
Sirket EPDK’ya genisleme ve bu ilgelere CNG/LNG y&ntemi ile dogal gaz yatirimi yapmak i¢in bagvurmusg
ve EPDK tarafindan uygun goriilmiistiir.

Sirket EPDK onayim almak suretiyle, dogal gaz dagitim altyapisini, Sereflikoghisar ilgesine 2017, Haymana
ilcesine 2019, Bala ve Kalecik ilgelerine 2020 yilinda genigletmistir. Bu ilgelerden Kalecik’e CNG ybntemi
ile digerlerine ise boru gazi ile yatirim yapmistir. Hilihazirda dogal gaz erisiminin bulunmadig: bes ilge olan
Ayas, Camlidere, Nallihan, Guidill ve Evren ilgelerine de 2021 yilinda genisletmeyi planlamaktadir. Sirket,
bu ilgelere olan genisleme ¢ahismalari igin EPDK’dan CNG/LNG yéntemiyle gaz arzi saglama ve yatirim
yapma onayi almistir.

Sirket, bu genisleme projelerine iliskin harcamalarinin Sirket’in yatirim harcamalart programina déhil
edilmesini saglamak maksadiyla, s6z konusu yatinmlar: 2021 yilinda baglatmay: ve bes yilda tamamlamay:
planlamaktadir. EPDK’min Sirket’in 2022 yilindan itibaren tabi olacafi yeni sistem Kkullanim bedeli
tarifelerinin degerlendirmesi ve belirlenmesi srasinda bu yatiim harcamalarim da dikkate almasmi
hedeflemektedir.
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Gaz Saglanan [lceler Dihilindeki Genisleme

Dogalgaz Piyasasi Dagitim ve Miisteri Hizmetleri Yénetmeligi uyarinca, Sirket dogal gaz dagitim hattim,
talep edilen bir genigleme isleminin teknik ve ekonomik ag¢idan uygulanabilir olmadigi kanaatinde olmadig
miiddetce, hélihazirda dogal gaz erigimi olan 17 ve ilave 5 adet ilge déhilindeki herhangi bir potansiyel
mesken abonesini kapsayacak sekilde genisletmekle miikelleftir. Sirket, genisleme talebinin teknik ve
ekonomik agidan uygulanabilir olmadifi kanaatine vardifi takdirde ise bu baglant: talebini reddetme hakkina
sahiptir. Sirket, teknik veya ekonomik agidan uygulanabilirligi tespit ederken, talep edilen genislemenin, séz
konusu potansiyel mesken abonelerinin bulunduklar konuma gidecek ek boru hatlari ve servis hatlarinin
maliyetleri ve kurulum ve kazi maliyetleri de dahil olmak {izere toplam maliyetini ve sz konusu
genislemeden elde etmesi beklenen kazanci dikkate alir. Sirket’in dogal gaz dagitim altyapisina baglanti
talep eden potansiyel bir misterinin Sirket’in teknik veya ekonomik uygulanabilirlik ile ilgili
degerlendirmesine itiraz etmesi halinde, s6z konusu degerlendirmeyi yapmaya yetkili son karar mercii
EPDK dir. EPDK’ nin, Sirket’in degerlendirmesinin aksine, genisletme talebinin teknik ve ekonomik agidan
uygulanabilir oldugunu tespit etmesi halinde, Sirket, dogal gaz dagitim altyapisini s6z konusu potansiyel
mesken abonesinin talebi dogrultusunda genisletmekle yilktimltddr,

Sirket’in teknik veya ekonomik agidan uygulanabilirlik degerlendirmesine tabi olmak iizere Sirket'in dogal
gaz dagitim altyapisma ficretsiz erisim talep etme hakkina sahip potansiyel mesken abonelerinden farkh
olarak, ticari miigteriler, sinai miisteriler ve tasima hizmeti verilen miisteriler, teknik veya ekonomik acidan
uygulanabilirlik degerlendirmesine tabi olmaksizin Sirket’in dogal gaz dagitim altyapisina “maliyet arti kar”
temelinde ticretlendirilmek suretiyle erisim talep edebilirler.31 Aralik 2018, 2019 ve 2020 tarihlerinde sona
eren yillar igin, $irket’in dogal gaz dagitim altyapisinin genisletilmesine iligskin yatirim harcamalari sirasiyla
104.507.529 TL (UFRS kayitlarina goére 139.645.398 TL). 282.624.272 TL (UFRS kayitlarina gore
233.281.684 TL) 296.967.058 TL (UFRS kayitlarina gore 298.826.867 TL) olmustur. DRT Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019 yillarma iliskin
bagimsiz denetim raporlarinda bu tutarlar sirasiyla 132.474.935 TL ve 232.580.190 TL dir. Sirket’in yatirim
harcamalari, ekipman (boru hatlari, vanalar, sayaclar ve tali ekipman). RMS’ler ile insaat, kazi, kurulum,
iscilik, gbzetim ve denetim maliyetlerini icermistir.

Asagidaki tablo, belirtilen dénemler itibariyla Sirket’in dogal gaz dagitim hattinin boru hatti tiiriine gore

genislemesini ortaya koymaktadir;
31 Arahk tarihinde sona eren yil,

2018 2019 2020
(metre cinsinden)
Celikc boru hatlar.counisaiiunuaimiaaiinneimis 1.676.881,385 1.748.185,289 1.880.379,537
Polietilen boru hatlar 6.124.953,983 6.569.387,375 6.952.003,130
Servis Batlant i 3.933.390,869 4.063.615,081 4.164.229,579
ORI s e s B s 11.735.426,24 12.381.187,74 12.996.612,25
[¢)] Servis hatlari, Sirket'in dagiim hata ile miigterilerin bulunduklart konumda bulunan hizmet vanalarmmn baglanmasinda kutlamlan boru

hatlarmt ve tali altyapilar: kapsar.

Sirket, gecmisteki yatiim harcamasi gereksinimini oncelikle isletme faaliyetlerinden elde ettigi nakit ve
nakit benzerleriyle finanse etmistir. 2018 yilinda yatirim politikalarimi gézden gegirip gerek lisans bélgesi
icinde gerekse lisans bolgesi diginda kalan ilgeleri kapsama almak igin EPDK’dan gerekli izinleri alarak
genigleme yatirimlarini arttirmayi hedeflemistir. Bu ¢ergevede yatirimlarin finansmam igin uygun kosullarda
kredi teminine yonelmistir.

Bu dogrultuda Sirket tarafindan:
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e 2018 yilinda, biri dért y1l, digeri bes yil vadeli, her iKisi de yilda bir faiz, alti ayda bir anapara 6demeli
iki kredi kullanilmistir. 86z konusu kredilerin geri ddemeleri devam etmektedir.

e 2019 yilinda, yilda bir faiz ve anapara 6demeli, 3 y1l vadeli kredi kullanilmistir. Séz konusu kredinin
geri ddemeleri devam etmektedir,
® 2020 yilinda ise, proje kredisine taraf {i¢ bankadan iki yili geri 6demesiz bes yil vadeli, faiz 6demesi

kullanim tarihinden itibaren yilda bir, anapara ddemesi ise 6demesiz dénem sonrasinda yilda bir
olmak Gizere yatirim kredisi kullantlmisgtir.

S6z konusu kredilerin tamaminin teminati olarak kefalet verilmistir.

6.2.3. Thraceimin yénetim orgam tarafindan gelecege yonelik nemli yatirnmlar hakkinda ihrageiyr
baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

6.2.4. Thrageyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarim kosullart hakkinda bilgi:

Thragg1 faaliyetlerini EPDK tarafindan diizenlenen dagitim lisans ile yiiriitmektedir. ilgili enerji piyasasi
mevzuat hiikiimleri cergevesinde dngoriilen fiyat tarifesi uygulanmaktadir, Ancak Thraggiyla ilgili herhangi
bir tegvik veya siibvansiyon bulunmamaktadir.
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sckilde ihrage: faaliyetleri hakkinda bilgi:

Genel Bakis

Sirket, 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla, 1.897.564 mesken abonesi, ticari, sinai ve tasima hizmeti verilen
miisterisi ile toplam miisteri sayis1 bazinda Tiirkiye’nin en biiyiik ikinci dogal gaz dagitim sirketidir. EPDK
tarafindan diizenlenen dagitim lisansi, Sirket’e, 31 Agustos 2037 tarihine kadar Ankara Biiyiiksehir
Belediyesi bolgesi smirlari dihilinde (Polath, Kizilcahamam ve Beypazari ilgeleri hari¢) miinhasir dogal gaz
dagitim hakkini vermistir. Isbu Izahname tarihi itibariyla, Ankara’nin 25 adet ilgesi bulunmaktadir. Bu 25
ilge arasindan Ankara’nin niifus yogunlugunun en yiiksek oldugu 17 ilge halihazirda Sirket’in dogal gaz
dagitim altyapisina bagh bulunmakta, bes ilge lisans alaminda olup, stz konusu ilgelere 2021 yilinda
CNG/LNG yéntemi ile dogal gaz arzi saglanacaktir.

Polath ve Kizilcahamam ilgelerine halihazirda yerel dogal gaz dagitim sirketleri tarafindan gaz saglanmakta
olup, bu Izahname’nin tarihi itibariyla heniiz dogal gaz dagitimi yapilmayan Beypazar: ilgesinde ise Polgaz
Polath Dogalgaz Dagitim A.S.’ye dogal gaz dafitim lisansi verilmistir. Dolayistyla isbu izahname tarihi
itibartyla Sirket’'in hilihazirda 17 ilgeye dogal gaz arzi bulunmaktadir. Bu ilgeler haricinde iig ilge ise diger
dogal gaz dagitim sgirketlerinin faaliyet alaninda kalmaktadir. Geri kalan bes ilceye ise heniiz dogal gaz
saglanmamakta olup, bu il¢elere dogal gaz arzi 2021 yatirim déneminde saglanacaktir. 31 Aralik 2020 tarihi
itibartyla, Tirkiye'nin baskenti Ankara’da 5.663.322 kisi ikamet etmektedir. Dagitim lisans1 kapsaminda
bulunan 22 ilgede toplam 5.460.460 kisi ikamet etmekte ve bu niifus, Ankara’nin toplam niifusunun
%96,4 {ine tekabiil etmektedir.

Tiirkiye, yurtici dogal gaz talebini karsilamak igin basta Rusya olmak fizere Iran, Azerbaycan, Nijerya ve
Cezayir gibi iilkelerden dogal gaz ithal etmektedir. 233 sayih Kamu Iktisadi Tesebbiisleri Hakkinda Kanun
Hitkmiinde Kararnameye tabi, dzel hukuk hitkiimlerine gére kurulmusg, anonim girket statiisiinde bir kamu
iktisadi tesebbiisii olan BOTAS:; lilke ¢apinda dogal gaz ithalati, satisi, fiyatlamasi ve iletimi bakimindan
hakim sirkettir. Dogal gazin, BOTAS veya EPDK tarafindan diizenlenen ithalat lisansi sahibi 6zel sirketler
tarafindan boru hatlari veya LNG nakliyatlari vasitasiyla ithal edilmesinin ardindan, depolama ve son
titketicilere ulagtirilmak iizere Gzel toptan satig sirketleri ile resmi ve 6zel dagitim sirketlerine iletim
faaliyetleri BOTAS tarafindan gerg¢eklestirilmektedir. Bu faaliyetlerin gergeklestirilmesinde BOTAS, ii¢ adet
dogal gaz depolama tesisini ve yurt ¢apinda kurulu dogal gaz iletim agini igletmektedir; séz konusu
depolama tesisleri ile iletim aginin millkiyeti BOTAS a aittir. Sirket, mesken abonelerine ve ticari ve sinai
miisterilerine dagittign dogal gazi BOTAS tan ve oransal olarak ¢ok diisitk bir kismini Kalecik ilgesinde
kullanilmak iizere CNG olarak Naturelgaz’dan satin almaktadir. EPDK diizenlemelerine gore, tiim ticari ve
sinai miisteriler ile yilda 75.000 m¥iin iizerinde titketim yapan tiim mesken aboneleri “serbest tiiketici®
olarak tanimlanmaktadir. Serbest tiiketiciler, dogal gaz tedarikini Sirket’ten saglayabilecekleri gibi dogrudan
BOTAS tan veya Gzel toptan satig sirketlerinden dogal gaz satin alabilmekte olup, dogrudan BOTAS veya
tzel toptan satig sirketlerinden dogal gaz satin aldiklart durumlarda Sirket, bu miisteriler i¢in dogal gaz
tedarik etmemekte ve sadece dogal gaz tagima hizmeti saglamaktadir.

Ozel ithalat sirketleri, ithal edilen dogal gazin Ankara déhil Tiirkiye i¢inde dagitimi igin BOTAS mn yurt
¢apindaki dogal gaz iletim altyapisini kullanmaktadir. Dogal gazin Ankara il sinirlar igerisine kadar BOTAS
tarafindan tasinmasinin ardindan, Sirket, miisterilerine dagitacagi dogal gazi ana basing diisiirme ve 6lgiim
istasyonlarinda (RMS) teslim alir. Sirket’in dogal gaz dagitim altyapisi, RMS’lerden ve dagitim hattindan
miltesekkildir. RMS’ler, dogal gaz dagitim altyapisinin her bir baglanti noktasinda dogal gaz basincini $i
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miisterileri icin gerekli olan seviyelere indirme ve dilzenleme maksadiyla kullamilmaktadir.

Sirket’in dogal gaz dafitim hatti uzunlugu 2020 yilinda 12.998.632,25 kilometreye erismis olup, miisteri
sayist ise, 2019 yilinda 2.055.338’¢, 2020 yilinda ise 2.110.755’e ulasmustir. Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyla 1.897.564 mesken abonesi, ticari, sinai ve tasima hizmeti verilen miisteriye dogal gaz dagitimi
yapilmasina imkén veren 12.998.632,25 kilometre uzunlugunda bir dogal gaz dagitim hatti isletmekte olup,
31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yilda yaklasik 3.504.000.000 Sm’ hacminde dogal gaz dagitimi
gerceklestirmistir,

Sirket, miisterilerinin dogal gaz tiiketimini elektronik ve mekanik sayaglar vasitasiyla Glemektedir. Bu
sayaglar, sadece bir miisteriye 6zel olarak miinferiden kullanilabilecegi gibi, toplu sayaclar olarak da
kurulabilmektedir. Sirket, hizmet ¢agrilarini almak ve bunlara cevap vermek iizere islettigi ¢agri merkezi
hizmetinin yani sira, dogal gaz sizintilarma ve diger acil hizmet taleplerine iligkin acil ¢agrilar1 cevaplamak
lizere 7/24 faaliyet gosteren ayn bir 187 Dogalgaz Acil” acil durum birimi i¢inde ¢agr merkezi hizmeti
satin almaktadir. Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 72 adet 6zel donaniml arag ve 120 adet personelden
miltesekkil ve dogal gaz kesintileri, sizintilani ve diger ariza ve kazalar ilizerinde calismak iizere
gonderilmeye hazir zel bir acil durum ekibini hazir bulundurmaktadir. Sirket, dogal gaz hizmet kapsama
alanim 24 adet acil durum bélgesine ayristirmis olup, herhangi bir hizmet veya acil durum cagnsinin
alinmasindan itibaren en gec¢ 15 dakika iginde taleplere cevap vermeyi hedeflemektedir.

Sirket, 31 Aralhk 2020 tarihi itibariyla, 6deme noktalar olarak kullandigi 16 adet Baskentgaz subesine ve
100 adet Gazmatik noktasina sahiptir. Ayrica Sirket, PTT ve ING Bank ile akdettigi stzlesmeler ile Ankara
il sinirlan dahilindeki 251 adet PTT subelerini 8deme noktasi olarak kullanma yetkisini haizdir.

Dogal Gaz Tedariki

Tiirkiye, yetersiz gaz rezervleri sebebiyle yurtii dogal gaz talebini karsilamak i¢in Rusya, iran, Azerbaycan,
Nijerya ve Cezayir gibi iilkelerden doZal gaz ithalati ve Katar, Norveg, Ispanya, Belgika, Fransa ve Trinidad
ve Tobago gibi lilkelerden spot LNG ithalati gergeklestirmektedir. 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yilda,
yurti¢i dogal gaz talebinin ve yapilan ihracatin yaklagik %99°luk kism séz konusu iilkelerden yapilan ithalat
ile geri kalan kismi ise yerli tiretim ile karsilanmustir. 31 Arahk 2020 tarihinde sona eren yilda ithal edilen
toplam dogal gazin %68,67 sine tekabiil eden kismi, Rusya, Iran ve Azerbaycan iizerinden, uluslararasi boru
hatlariyla, %11,58%e tekabiil eden kismi Cezayir’den sivilastirilmis dogal gaz (“LNG™) olarak, kalan %19.75
ise spot LNG ithali yoluyla gerceklesmistir.

2001 yilma kadar BOTAS Tirkiye’de dogal gaz ithalatinda tek yetkili sirket konumundayken, Tiirk
hitkiimeti tarafindan 2001 yilinda baslatilan dogal gaz piyasasinda liberallestirme ¢abalarimi miiteakiben
EPDK’dan gerekli ithalat lisanslarini haiz 6zel sirketlere de dogal gaz ithal etme yetkisi verilmistir. 31 Aralik
2020 tarihi itibariyla, 18 adet 6zel sirketin dogal gaz ithalat lisansi ve 52 adet 6zel sirketin spot LNG ithalat
lisansi bulunmaktadir. Bununla birlikte, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yilda toplam dogal gazin
vaklagik %90,84’ti BOTAS tarafindan ithal edilmistir ve BOTAS Tiirkiye'nin baslica dogal gaz ithalatgis:
olma konumunu korumaktadir, 233 sayili Kamu iktisadi Tesebbiisleri Hakkinda Kanun Hikmiinde
Kararnameye tabi, 6zel hukuk hiikiimlerine gére kurulmus, anonim sirket statiisinde bir kamu iktisadi
tesebbiisii olan BOTAS; iilke ¢apinda dogal gaz ithalati, satisi, fiyatlamasi ve iletimi bakimindan hakim
sirkettir. Dogal gazin, BOTAS veya EPDK tarafindan diizenlenen ithalat lisansina sahip ozel sirketler
tarafindan boru hatlari veya LNG nakliyatlari vasitasiyla ithal edilmesinin ardindan, depolama ve son
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