BiOTREND CEVRE VE ENERJi YATIRIMLARI ANONIM SiRKETi

HALKA ARZ FIYATININ BELIRLENMESINDE ESAS ALINAN VARSAYIMLARA ILiSKIiN
DENETIMDEN SORUMLU KOMITE TARAFINDAN HAZIRLANAN GERCEKLESME VE
DEGERLENDIRME RAPORU

Isbu rapor, Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 22.06.2013 Tarih ve VII/128.1 Sayili Pay Tebligi’nin 29.
Maddesi Uyarinca Hazirlanmustir.

Rapor Tarihi :25.05.2023
Komite Karar Savis1 : 2023/5

1.GENEL BILGILER
Ticaret Unvam : Biotrend Cevre ve Enerji Yatirimlar: A.S.
Merkez Adresi : Kavacik Mah. Ertiirk Sk. No: 3/1 I¢ Kap1 No: 1 Beykoz/Istanbul
Kurumsal Internet Sitesi : www.biotrendenerji.com.tr
Faaliyet Konusu . Sirket’in ana faaliyet konusu biyogaz ve biyokiitle kaynaklarindan;

fermantasyon, gazlastirma, yakma teknolojilerini kullanarak enerji
tiretimi yapilmasi ve kat1 atik depolama alanlarinin isletimi, bu alanlarda
mekanik ayirma tesisi, ATY (atiktan tiiretilmis yakit) hazirlama tesisi,
sizint1 suyu aritma tesisi, biyolojik islem (kompost, biyometanizasyon)
tesisi, LFG Enerji iiretim santrallerinin kurulum ve igletimi islerini
gergeklestirmekle birlikte bu alanlarda miihendislik, taahhiit ve
danismanlik hizmetleri de sunmaktir.

Islem Gordiigii Borsa  : Borsa Istanbul A.S

Kayith Sermaye Tavami : 625.000.000 TL

Cikarilmis Sermaye - 500.000.000 TL

Ticaret Sicil No : 407165

Vergi Dairesi : Beykoz Vergi Dairesi Miidiirliigii - Istanbul
Vergi No 11760414976

2. RAPORUN HAZIRLANMASINDAKI GEREKLILIK

Biotrend Cevre ve Enerji Yatirimlart A.S.nin (“BIOEN” veya “Sirket”) halka arz fiyatinin
belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip gerceklesmedigine iliskin degerlendirmeler igeren
isbu rapor, Sermaye Piyasas1 Kurulu’'nun VII/128.1 Sayili Pay Tebligi’'nin 29. Maddesi geregince
Sirket’in Denetimden Sorumlu Komitesi tarafindan hazirlanmigtir.

Aciklamalar: Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun VII/128.1 Sayili Pay Tebligi’nin 29. Maddesi 5. Fikrasi
uyarinca; paylari ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan
sonraki iki y1l boyunca finansal tablolarinin kamuya agiklanmasini miiteakip on is giinii icerisinde, halka
arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip gerceklesmedigi, gergeklesmediyse
nedeni hakkinda degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi ve sdz konusu raporun ortakligin internet
sitesinde ve KAP’ta yayimlanmasi zorunludur. Bu yiikiimliilik ortaklik biinyesindeki denetimden
sorumlu komite tarafindan yerine getirilir. Denetimden sorumlu komite kurma zorunlulugu bulunmayan
ortakliklar i¢in bu yiikiimliiliik yonetim kurulu tarafindan yerine getirilir.

Sirketin paylarinin halka arzina aracilik eden konsorsiyum liderlerinden Tiirkiye Smai Kalkinma Bankas1
A.S. (“TSKB”) tarafindan 16.04.2021 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yaymlanan fiyat
tespit raporunda Sirket degeri ile halka arz fiyat1 agagidaki varsayimlar ile tespit edilmistir.



3. DEGERLEME

Degerleme ¢alismasinda indirgenmis nakit akimlar1 (“INA”) ve halka acik benzer sirket ¢arpan analizi
%75 - %25 agirliklandirilarak nihai deger tespit edilmistir. INA y&ntemine daha fazla agirlik verilmesinin
nedeni, s6z konusu metodun Sirket’e miinhasir 6zellikleri en iyi yansitan ydntem olmasi ve ilgili
projeksiyonlarin alaninda uzman bagimsiz akademisyenler tarafindan Teknik Giivence Raporu ile teyit
edilmistir.

INA Analizine Iliskin Varsaymmlar ve Degerlendirmeler: INA metodunda Projeksiyonlar Ezine ve
Aydin tesisleri hari¢ her bir tesis i¢in lisans donemi sonuna kadar hazirlanmistir. Ezine ve Aydin
tesislerinin faydali 6miirlerinin 25 yil olacagi varsayimiyla 2045 yilina kadar projeksiyon hazirlanmistir.
Herhangi bir terminal deger atfedilmemistir.

Projeksiyon dénemi boyunca Biotrend bagli ortakliklari ve istiraklerinin her birinin nakit akimlari
cikarilmistir. Asagida Sirket’in konsolide ve Sirket’in istiraki Landfill Enerji’nin nakit akimlari,
projeksiyon doneminin ilk 10 senesi i¢in verilmektedir.

L“;”S‘J)"de (BinAmerikan | 5051 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030
olari

FAVOK 22128 51459 83.833 103.948 112767 114520 111219 110.836 108.698 96.590
Isletme Sermayesi

Dogisimi 1397  (4542) (4736) (1.837)  (593) (82) 254 20 123 419
Vergi (FVOK Uzerinden)  (3.946)  (6.842) (12.393) (15.476) (16.947) (17.267) (19.457) (20517) (21.158) (19.043)
Yatirmlar (81.848) (31.477) (24.772) (8.364) (1587) (3.801) (3.724)  (1.666) (2.492) (2.715)
Serbest Nakit Akimi (62.269) 8598  41.932 78271 93.640 93.370 88.293 88674 85172  75.250
Landfill Enerji (Bin 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030
Amerikan dolar)

FAVOK 6029 6629 10840 11.097 12259 13566 13.615 14.260 14611  8.875
Isletme Sermayesi

Dogisimi 164 (78) (532) @) (85) (95) 16 (40) (22) 442
Vergi (FVOK Uzerinden)  (1.200)  (1.216)  (1.861) (1.889) (2.100) (2.359) (2.452) (2.749) (2.840) (1.714)
Yatirmlar (2.606) (4.952)  (603)  (604) (73) (530)  (760) 77) (79) (80)
Serbest Nakit Akimi 2.388 383 7844 8604 10001 10582 10419 11.394 11670  7.522
Net Finansal Borg¢

Sirket’in net finansal borcunun hesaplanmasinda 31.12.2020 tarihli denetimden ge¢cmis finansal tablolar
kullanilmus, ilgili tutar 31.12.2020 USD/TL kuru ile (7,34) ABD dolarina ¢evrilmistir. Sirket degerlemesi
kapsaminda azinlik paylar1 dikkate alindig1 i¢in, tam konsolidasyona tabi olmayan Landfill Enerji’nin net
borcu dikkate alinmistir.

(+) Toplam Finansal Borg 61.969
(-) Toplam Nakit ve Nakit Benzerleri 14.073
Net Finansal Borg¢ 47.897

INA Degerleme Sonucu

Indirgenmis nakit akimlari analizi sonucu Sirket’in degerlemesine ulagilirken “pargalarin toplami
yontemi” kullanilmigtir. Bu yontem kapsaminda Sirket istirak ve bagl ortakliklarmin firma degerleri ayr
ayr1 hesaplanmis ve toplam degere ulagmak i¢in bulunan tiim firma degerleri toplanmistir. Her bir sirketin
0z sermaye degeri ayr1 ayr1 hesaplanarak, Biotrend pay1 dikkate alinmig ve azinlik paylari ayrilmistir.
INA degerlemesi sonucu ortaya ¢ikan firma degeri ve 6z sermaye degeri asagida gosterilmektedir.



INA Degerleme Ozeti (Bin Amerikan dolarr)

INA Firma Degeri 445.442
Toplam Net Finansal Borg 47.897
0Oz Sermaye Degeri 397.546
Aznlik Paylari 39.724
Azmlik Paylar1 Ayrilmis Oz Sermaye Degeri 357.821

Halka Acik Benzer Sirket Carpan Analizi Degerleme Sonucu

Halka acik benzer sirket carpan analizi i¢in hem Borsa Istanbul’da islem géren hem de yurtdis1 borsalarda
islem goren benzer sirketlerin ¢arpanlar1 ayr1 ayri1 dikkate alinmis ve degerleme sonucuna ortalamalar
yansitilmastir.

Halka agik benzer sirket ¢arpan analizi sonucu ortaya ¢ikan deger asagida verilmektedir.

Carpan Analizi Ozeti (Bin Amerikan Dolar) | FD/FAVOK 2020 FD/FAVOK 2021 T | FD/FAVOK 2022 T

Firma Degeri 263.939 319.316 520.241
Toplam Net Borg 47.897 47.897 47.897
0Oz Sermaye Degeri 216.042 271.420 472.344
Azinlik Paylart* 21.588 27.129 47.212
Azinlik Paylar1 Ayrilmis Oz Sermaye Degeri 194.454 244.291 425.133

*Azinlitk paylarinin hesaplanmasinda INA yonetimde ortaya ¢ikan, “azinlik paylar: ayrilmis 6z sermaye degeri / 6z sermaye
degeri” rasyosu kullanilmistir.

4. DEGERLEME SONUCU

Degerleme c¢alismasi sonucunda bulunan, azinlik paylari ayrilmis 6z sermaye degerleri agagidaki tabloda
verilmektedir.

. 2 = .. . Agirhklandirilmis Oz
4 7 *%
Degerleme Ozeti (USD 000) Oz Sermaye Degeri Agirhk S e

Indirgenmis Nakit Akimlart 357.821 %75 268.366
Halka Agik Benzer Sirket Carpan Analizi* 287.966 %25 71.992
Agirhiklandirilmis Oz Sermaye Degeri** 340.358

*ED/FAVOK 2020, FD/FAVOK 2021 T ve FD/FAVOK 2022 T ¢arpanlart ile ortaya ¢ikan degerlerin ortalamasidir.
**Azinlik paylart ayrilmis 6z sermaye degeridir.

Calisma kapsaminda hesaplanan pay basina deger, halka arz iskontosu ve taban / tavan halka arz fiyati
asagidaki tabloda verilmektedir.

Degerleme Sonucu

Agirhiklandirlmis Oz Sermaye Degeri (USD 000) 340.358

USD / TL kuru (01/04/2021) 8,1781
Agirliklandirilnis Oz Sermaye Degeri (TRY 000) 2.783.461

Odenmis Sermaye (TL) 128.000.000

Birim Pay Degeri (TL) 21,7

Halka Arz Iskontosu (TL) %24,0 %17,0
Iskontolu Birim Pay Degeri (TL) 16,5 18,0

Degerleme ¢alismasi sonucu 21,7 TL olarak hesaplanan Biotrend birim pay degerine sirasiyla %24 ve
%17 iskonto uygulanarak fiyat aralig1 16,5 — 18,0 TL olarak belirlenmistir.



5. DEGERLENDIRME

Degerleme calismasi 2023 yilinda hedeflenen iiretim miktarlari, liretim gelirleri, yatirimlar ve yaratilan
FAVOK tutarlar1 iizerinden yillik hedefler dogrultusunda incelenmis ve yillik sapma paylari
degerlendirilmistir.

Elektrik Uretim Gelirleri

2023 YILI 2023 YILI 2023 YILI 2023 YILI
2023 YILI
HEDEFLENEN 3 AYLIK 3 AYLIK 3 AYLIK 3 AYLIK

TESISLER HEDEFLENEN | GERCEKLESEN | HEDEFLENEN | GERCEKLESEN

USD (bin)

Kabulii yapilmis isletmede Olan tesisler

Orduzu Tesisi (Lisansl) * 8.320 1.107 1.664 555 221 74 -67%
Orduzu Tesisi 11200 | 1490 2.240 1.943 208 258 -13%
(Lisanssiz)

Sivas Tesisi 3 20.294 2.699 4.500 3.860 599 513 -14%
negol-1 Tesisi * 17.601 2.341 4.324 4.347 575 578 1%
Iskenderun Tesisi 30.319 4.032 7.609 6.350 1.012 845 -17%
Harmandali Tesisi ® 231.704 30.817 46.341 42.481 6.163 5.650 -8%
Usak Tesisi 30.327 4.034 6.065 4.697 807 625 -23%
Inegdl-2 Tesisi 8 48.775 6.487 11.862 9.767 1.578 1.299 -18%
Bergama Tesisi 1 38.963 5.182 12.119 11.328 1.612 1.507 -T%
Kapikaya Tesisi ** 16.800 2.234 3.360 2.722 447 362 -19%
Aydin Biyomek Tesisi ? 108.800 15.014 25.878 20.389 3.571 2.814 -21%
Aksaray Tesisi 19.407 2.581 3.881 1.728 516 230 -55%
Ezine Tesisi ** (Faz-1) 81.180 11.242 20.295 26 2.801 4 -100%
Giresun Tesisi *° 19.866 2.642 3.376 2.749 449 366 -19%
Toplam (A) 683.556 91.901 153.515 112.943 20.648 15.123 -26.8%

Tesis izin Siirecleri Devam Eden tesisler

Menderes Tesisi ° 82.653 10.993 20.663 0 2.748 0 -100%
Ezine Tesisi ** (Faz-2) 122.470 16.862 30.618 0 4.225 0 -100%
Toplam (B) 205.123 27.855 51.281 0 6.973 0 -100%
TOPLAM (A+B) 888.679  119.756 204.795 112.943 27.622 15.123 -45.2%

2023 YILI 2023 YILI 2023 YILI 2023 YILI

2023 YILI

HEDEFLENEN 3AYLIK 3AYLIK 3AYLIK 3AYLIK

LANDFILL TESISI HEDEFLENEN | GERCEKLESEN | HEDEFLENEN | GERCEKLESEN

USD .

Balikesir Tesisi 16 71.653 9.530 14.331 13.817 1.906 1.838 -3.6%

TOPLAM 71.653 9.530 14.331 13.817 1.906 1.838 -3.6%

Not: Elektrik iiretim gelirleri karstlastirmalarinda faturaya esas net iiretim ve gelirler kullanilmigtir.



(1) Malatya ilinde Subat ayinda meydana gelen deprem nedeniyle iiretim kayiplart yaganmigtir. Mart
ay1 ikinci yarisi itibariyle normal diizene doniilmiistiir. Kayiplarin telafi edilmesi planlanmistir.

(2) Malatya ilinde Subat ayinda meydana gelen deprem ile belediye tarafindan yiiriitiilen lojistik
hizmetlerinde kesintiler olmasina bagli olarak tiretim kayiplar1 yasanmigtir. Ancak yilin kalaninda
normal diizene doniilmesi ve kayiplarin telafi edilmesi planlanmastir.

(3) Uretim devam etmektedir.

(4) Uretim devam etmektedir.

(5) Hatay ilinde Subat ayinda meydana gelen deprem ile belediye tarafindan yiiriitiilen lojistik
hizmetlerinde kesintiler olmasina bagli olarak tiretim kayiplar1 yagsanmustir. Ancak yilin kalaninda
normal diizene doniilmesi ve kayiplarin telafi edilmesi planlanmigtir.

(6) Uretim devam etmektedir.

(7) Fermantasyon tanki besleme sistemlerindeki bakimlara bagli olarak tiretim kayiplar1 yaganmistir.

(8) Uretim devam etmektedir. 2023 yil1 yatirim planinda yer alan transfer istasyonlarmin tamamlanip
devreye alinmasi ile birlikte beklenen iiretim hedefleri saglanacaktir.

(9) Tesis izin siiregleri devam etmektedir.

(10) Uretim devam etmektedir.

(11) Malatya ilinde Subat ayinda meydana gelen deprem nedeniyle iiretim kayiplart yagsanmistir. Ancak
yilin kalaninda normal diizene doniilmesi ve kayiplarin telafi edilmesi planlanmuisgtir.

(12) Uretim devam etmektedir. Kazan Ekonomizer sistem bakimlar1 sebebiyle iiretimde azalis
yasanmigtir. Ancak yilin kalaninda kayiplarin telafi edilmesi planlanmustir.

(13) Uretim devam etmektedir. Yatirrmi tamamlanan transfer istasyonunun devreye alinmasi ile
iretimler artacaktir.

(14) Tesis bakanlik kabulii Mart ay1 sonunda yapilmis olup, kapasite artist saglanmustir. Ilk ¢eyrek iiretim
yapilamamustir.

(15) Tesis tam kapasite ile liretime devam etmektedir. Enerji nakil hattinin tamamlanmasi ile kapasite

artig1 yapilarak liretim arttirilacaktir.

Elektrik iiretimleri degerlendirmesi:

2023 yili ilk geyrekte sirketimiz elektrik iiretimi satiglarindan beklenen hedeflerde Balikesir ve Tesis
izin stiregleri devam edilen tesisler harig -%26,8 negatif sapma gergeklesmistir. Menderes ve Ezine (Faz-
2) izin siirecinin devam etmesi, Ezine tesis yatiriminin devreye alinmasindaki gecikmeler, Giresun ENH
kapsamindaki gecikmeler, Subat ayinda yasanan deprem iretim hedeflerinde sapmaya sebebiyet
vermistir. Yilin geri kalaninda yapilacak olan iyilestirmelerle birlikte iiretim hedeflerindeki kayiplarin
telafi edilmesi planlanmaistir.

Fiyat tespit raporunda yer almayan Canakkale Ayvacik ¢Op gaz tesisi yatirimi devam etmektedir. 2023
yilinda iiretim planlanmamustir.

Atik Ayirma Gelirleri

2023 YILI 2023 YILI 2023 YILI
5 HEDEFLENEN 3 AYLIK 3 AYLIK
TESISLER SAPMA %
USD (Bin) USD (Bin) UsD (Bin)
980 6

Usak Tesisi (1) 245 -98%
Bergama (2) 2.383 596 148 -75%
Inegél 2 (3) 4.002 667 0 -100%
Aksaray (4) 664 111 0 -100%
Balikesir (5) 3.599 600 0 -100%
Harmandali (6) 6.743 1.124 0 -100%
Menderes (7) 4.694 782 0 -100%

Toplam 23.065 4.124 154 -96,3%




Atik ayirma gelirleri degerlendirmesi:
Izin ve yatinm siirecleri devam eden ayristirma tesislerimiz bulunmakta olup, iiretime baslayan

tesislerimizde edindigimiz tecriibeleri yeni izinleri almakta oldugumuz tesislerimizde de uygulayarak
tesislerde verim artislar1 hedeflemekteyiz.

(1) Atik karakterizasyonunda kig mevsimine bagli olarak yasanan degisimler iretimleri olumsuz
etkilemistir. Uretim devam etmektedir.

(2) Uretim devam etmektedir.

(3) izin siirecleri devam etmekte olup, 2023 y1l1 ilk geyrekte iiretim yapilamamistir.

(4) Ayristirma tesisi planlamalari 2023 y1l1 igin yapilmaktadir.

(5) Tesiste izin ve yatirim siireci devam etmektedir.

(6) Tesiste izin siireci devam etmektedir.

(7) Tesiste izin siireci devam etmektedir.

Atik Bertaraf Gelirleri

2023 YILI 2023 YILI 2023 YILI

X HEDEFLENEN 3 AYLIK 3 AYLIK
TESISLER SAPMA %
USD (Bin) USD (Bin) USD (Bin)
781 229

Inegdl-2 Tesisi * 260
Toplam 781 260 229 -11,9%

-11,9%

Atk Bertaraf gelirleri degerlendirmesi:

*Tesise kabul edilen atik miktarlarinda izin siire¢lerinin tamamlanmasi ile birlikte miktar ve kabul
edilecek atik cesitliligi arttirilacaktir.

Atiktan Tiiretilmis Yakit (ATY) Gelirleri

2023 YILI 2023 YILI 2023 YILI

. HEDEFLENEN 3 AYLIK 3 AYLIK
TESISLER SAPMA %

HEDEFLENEN GERCEKLESEN
uso ein

Usak Tesisi (1) 237 40 0 -100%
Bergama (2) 535 89 0 -100%
Inegdl 2 (3) 1.162 194 0 -100%
Balikesir (4) 963 161 0 -100%
Harmandali (5) 1.464 244 0 -100%
Menderes (6) 1.464 0 0 0%

Toplam 5.825 727 0 -100%

Atiktan Tiiretilmis Yakit (ATY) gelirleri degerlendirmesi:

(1) Usak ATY tesisi i¢in fizibilite caligsmalar1 2022 yilinda yenilenmistir. Atik miktarindaki azliga
bagli olarak Usak Tesisi biinyesinde ATY tesis kurulumu 2023 yili i¢in heniiz baglatilmamisgtir.
Gelen atik miktar1 ve karakterizasyonu izlenmektedir, ilerleyen dénemler igin kontrollerimiz
devam edecektir.

(2-6) Yatirim ve izin siiregleri siireci devam etmektedir.



Karbon Sertifikas1 Satis Gelirleri

NI 2023 YILI 2023 YILI

i HEDEFLENEN 3AYLIK 3AYLIK
TESISLER HEDEFLENEN GERCEKLESEN SAPMA %

USD (Bin) USD (Bin) USD (Bin)

Toplam 8.070 2.000 2.000 0%

Karbon Sertifikasi Satis gelirleri degerlendirmesi: 2023 yil1 ilk ¢eyrekte gelistirilen projelerimizden,
2.000.000 USD karbon sertifikas1 satis1 gerceklestirilmis olup, diger projelerimizde validasyon ve
verifikasyon siiregleri 2023 Karbon sertifikasi hedefleri dogrultusunda devam etmektedir.

Sera Gelirleri

2023 YILI 2023 YILI 2023 YILI
: HEDEFLENEN 3 AYLIK 3AYLIK
TESISLER HEDEFLENEN GERCEKLESEN SAPMA %
USD (Bin) USD (Bin) USD (Bin)
0 0

Maven Tarim 2.851

0%

Toplam 2.851 0 0 0%

Sera Satis gelirleri degerlendirmesi: Sera yatirmlarimiz tamamlanmis olup hasat dénemi
beklenmektedir. Beklenen hedef gelirlerin yilin 2.yarisindan itibaren gergeklesmesi planlanmustir.

Buhar Satis Gelirleri

2023 YILI 2023 YILI
HEDEFLENEN 3AYLIK 3 AYLIK

2023 YILI

TESISLER HEDEFLENEN GERCEKLESEN SAPMA %
USD (Bin) USD (Bin) USD (Bin)
Ezine Tesisi 2.581 0 0 0%
Toplam 2.581 0 0 0%

Buhar Satis gelirleri degerlendirmesi: Ezine tesisi bakanlik kabulii Mart ay1 sonunda yapilmis olup,

buhar satis1 2023 ilk ¢eyrekte gerceklesmemistir. Ezine Organize Sanayi Bolgesinde alt yap1 tasarim ve
caligmalar devam etmektedir.

2023 YILI 2023 YILI 2023 YILI
. HEDEFLENEN 3 AYLIK 3 AYLIK
KONSOLIDE HEDEFLENEN GERCEKLESEN SAPMA %
uso @
FAVOK 83.833 20.958 3.972 -81%
Isletme Sermayesi Degisimi (4.736) (1.184) (4.046) 242%
Vergi (FVOK Uzerinden) (12.393) (3.098) (1.133) -63%
Yatirimlar (24.772) (6.193) (14.832) 140%

Serbest Nakit Akimi 41.932 10.483 (15.899) -251,7%




2023 YILI 2023 YILI 2023 YILI

o HEDEFLENEN 3 AYLIK 3 AYLIK
LANDFILL TESISI SAPMA %
HEDEFLENEN GERCEKLESEN

uso e
FAVOK 10.840 2.710 560 -79%
Isletme Sermayesi Degisimi (532) (133) (844) 535%
Vergi (FVOK Uzerinden) (1.861) (465) (140) -70%
Yatirimlar (603) (151) (4.210) 2.693%
Serbest Nakit Akimu 7.844 1.961 (4.634) -336%
6. SONUC

Sirketimizin kurulu giicii 2018’den bu yana yiizde 56 yillik bilesik bazda biiyiime orani ile 2023 yilinin
ilk ¢eyreginde 117 MW’a ulasmistir. Canakkale Ayvacik tesisi izin ve ingaat siireci biiyiik Olciide
tamamlanmisg olup, 2023 yil1 igerisinde liretime gecilmesi planlanmusgtir.

Sirketin satig gelirlerinde 2023 yilinin {i¢ aylik doneminde, 2022 yilinin ii¢ aylik donemine gore %44
artigla, satis gelirleri 236,4 Milyon TL’den 341,5 Milyon TL’ye yiikselmistir.

Sirketimizin gelir tablosu projeksiyonu, 2023’{in ilk ¢eyregi itibartyla, 2022 yilinin ilk ¢eyregine gore
FAVOK ’te yaklasik %7 biiyiiyerek FAVOK 85,4 Milyon TL’ye ulasnustir. Dviz kurlarindaki baskinin
Sirketimiz d6viz gelirlerine olumsuz etkisi ve enflasyona bagli operasyonel maliyet artiglar1 sebebi ile
FAVOK deki artis sinirh kalmistir. Net kar 2023 yilinin ii¢ aylik doneminde, 2022 yilinin ii¢ aylik
dénemine gore yaklagik 5,5 Kat artigla, 65,9 Milyon TL’ye yiikselmistir.

Sirket’in giiclii finansal yapisi, siirekli biiyiiyen tecriibeli isletme ekipleri, hedeflere paralel ilerleyen
yatirimlari ile 2023 yilinin sonuna kadar daha basarili olacagimiza inancimiz tamdir.

Sirketimiz biinyesinde siirdiiriilebilirlik ofisi kurulmus olup, enerji verimliligi, su kullanimi ve sirket igi
atik yonetimi uygulamalarn devam etmektedir. Bu caligmalarin 6nlimiizdeki yariyildan baglayarak
iiretime olumlu katkilar1 olacaktir.

Diger yandan elektrik tiretimi digindaki faaliyetlerimiz kapsaminda Karbon sertifikasi gelirleri ise sirket
hedeflerine uygun olarak elde edilecektir. Planladigimiz faaliyetlerimiz kapsaminda &zellikle bu yil
devreye girmesi planlanan Seracilik, GES’ler, Buhar Satisinin yaninda orta vadede kimyasal ileri
dontisiim projelerimizin de hayata gegmesi ile biiyiimeye devam edecegiz.

Saygilarimizla,

Denetimden Sorumlu Komite

Elif Ates Ozpak K. Banu Ejder Ozcan Hanife Oztiirk Akkartal
Komite Baskani Komite Uyesi Komite Uyesi



