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  “Bursa Çimento Fabrikası A.Ş.’’ JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 

• 2024’ün ilk yarısında satışlardaki kısmi daralmaya rağmen incelenen dönemlerde EBITDA marjlarının makul seviyede olması, 

• Analiz edilen dönemlerde kısa vadeli nakit fazlası pozisyonunun korunmasının yanı sıra 2024’ün ilk yarısında uzun vadeli 

borçlanmanın artmasına rağmen sağlam finansal kaldıraç oranları, 

• Yatırım harcamalarını belirli ölçüde destekleyecek makul seviyede nakit yaratma kapasitesi, 

• Devam eden modernizasyon yatırımı kapsamında maliyetlerin düşürülmesiyle verimlilik ve kârlılık artışının hedeflenmesi, 

• Temettü ödemelerine rağmen tatmin edici düzeyde iç kaynak yaratımıyla desteklenen güçlendirilmiş öz sermaye yapısı, 

• Sektörde köklü deneyim ve halka açık bir şirket olarak kurumsal yönetim uygulamalarına uyum, 

• Yabancı para cinsinden hammadde ve enerji maliyetlerinin, ihracat satışları ile döviz riski kısmen minimize edilse de belirli 

koşullarda kâr marjları üzerinde baskı yaratabilme potansiyeli, 

• Çimento sektörünün rekabetçi ve sermaye yoğun yapısı, 

• Jeopolitik risklerin gölgesinde, öncü ekonomik göstergeler küresel talep koşullarındaki zayıflığın sürdüğüne işaret ederken, 

yumuşak inişe yönelik adımların ön planda tutulması. 

 

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında “Bursa Çimento Fabrikası A.Ş.’’nin notları aşağıdaki şekilde oluşmuştur. 

 
  

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AA (tr) / (Stabil Görünüm) 

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm) 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

  

   Not: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 

ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 

değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 

gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
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                   Genel Müdür Yardımcısı 
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