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SPK - Muhasebe Standartlari Dairesi Bagskanhgi’'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.- Kamuyu Aydinlatma Platformu

“Bursa Cimento Fabrikasi A.S."”” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e 2024'Un ilk yarisinda satiglardaki kismi daralmaya ragmen incelenen dénemlerde EBITDA marjlarinin makul seviyede olmasi,

e Analiz edilen donemlerde kisa vadeli nakit fazlasi pozisyonunun korunmasinin yani sira 2024’an ilk yarisinda uzun vadeli
borglanmanin artmasina ragmen saglam finansal kaldirag oranlari,

e Yatinm harcamalarini belirli 6lgiide destekleyecek makul seviyede nakit yaratma kapasitesi,

e Devam eden modernizasyon yatirimi kapsaminda maliyetlerin dusirtlmesiyle verimlilik ve karlilik artisinin hedeflenmesi,

e Temettl 6demelerine ragmen tatmin edici dizeyde i¢ kaynak yaratimiyla desteklenen gliglendirilmis 6z sermaye yapisi,

e  Sektdrde kdklu deneyim ve halka agik bir sirket olarak kurumsal yonetim uygulamalarina uyum,

e Yabanci para cinsinden hammadde ve enerji maliyetlerinin, ihracat satislari ile déviz riski kismen minimize edilse de belirli
kosullarda kar marjlan Gzerinde baski yaratabilme potansiyeli,

e Cimento sektérinin rekabetci ve sermaye yogun yapisi,

e Jeopolitik risklerin golgesinde, 6ncli ekonomik gostergeler kiiresel talep kosullarindaki zayifigin strdtgline isaret ederken,
yumusak inise yonelik adimlarin 6n planda tutulmasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “Bursa Cimento Fabrikasi A.S.”’nin notlari asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AA (tr) / (Stabil Goérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gorlinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriinim)

Not: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikge 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gozden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.

Saygilarimizia,
JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S.

Zeki Metin COKTAN Prof. Dr. Feyzullah YETGIN
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