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"BURSA CIMENTO FABRIKASI ANONIM SiRKETI" JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e 2024 mali yilinda ve 2025 yilinin ilk yarisinda yasanan koétlilesmeye ragmen, makul karlilik géstergelerinin korunmasi,

e 2025 yilinin ilk yarisinda dis borglanmanin artmasina ragmen, 2024 mali yili sonu itibariyla gicli kaldirag ve karsilama
oranlarinin korunmasi,

e 2024 mali yilinda ve 2025 yilinin ilk yarisinda operasyonel nakit (CFO) ve faaliyetlerden elde edilen fonlar (FFO) igeren nakit
akis metriklerinin pozitif olmasi,

e Temettl 6demelerine ragmen tatminkar i¢ kaynak yaratimiyla desteklenen gliclendirilmis sermaye yapisi,

e Sektdrde kokli deneyim ve halka agik bir sirket olarak kurumsal yonetim uygulamalarina uyum,

e Analiz edilen donemlerde hacim ve deder bazl satislarda daralma,

e Uzun sireli nakit donisim dongisl ve yatirim harcamalarinin 2024 mali yili sonu ve 2025 yilinin ilk yarisi itibariyla dis borg
yukdnd artirmasi,

e Thracat satiglar ile doviz riski kismen minimize edilse de yabanci para cinsinden hammadde ve enerji maliyetlerinin, belirli
kosullarda kar marjlari tizerinde baski yaratabilme potansiyeli,

e Cimento sektériniin rekabetgi ve sermaye yogun yapisi,

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, kiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin 6nemli bir
belirsizlik yaratmasi.

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda "BURSA GIMENTO FABRIKASI ANONIM SIRKETI" nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum
Kredi Rating notu AA (tr) seviyesinden A+ (tr) seviyesine revize edilmis olup, tim notlari asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : A+ (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J1 (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB (Duragan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikge 1 yil gegerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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