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CEMTAS CELIiK MAKINA SANAYI VE TICARET A.S.
30.09.2009 TARIHI iITIBARIYLE

BILANCOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden Incelemeden
Dipnot Gecmemis Gegcmis
VARLIKLAR Referanslari 30.09.2009 31.12.2008
Cari / Dénen Varhklar 84.571.635 101.085.245
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 21.569.763 30.169.101
Finansal Yatirimlar - -
Ticari Alacaklar 10 24.841.790 32.456.375
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 -- --
Diger Alacaklar 11 29.109 11.291
Stoklar 13 34.436.169 37.162.134
Canli Varliklar 14 -- --
Diger Donen Varliklar 26 3.694.804 1.286.344
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 34 -- --
Cari Olmayan / Duran Varhklar 68.659.357 60.145.739
Ticari Alacaklar 10 -- --
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 -- --
Diger Alacaklar 11 85 85
Finansal Yatirimlar
- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 7 13.073.490 11.472.456
Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 21.511.593 21.328.795
Canli Varliklar 14 -- --
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 17 -- --
Maddi Duran Varliklar 18 32.116.785 23.251.298
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 102.734 121.084
Serefiye 20 -- --
Ertelenmis Vergi Varligi 35 1.854.670 3.972.021
Diger Duran Varliklar 26 -- --
TOPLAM VARLIKLAR 153.230.992 161.230.984




CEMTAS CELIK MAKINA SANAYI VE TICARET A.S.
30.09.2009 TARIHI iTIBARIYLE

BiLANCOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden Incelemeden
Dipnot Gecmemis Gegcmis
KAYNAKLAR Referanslart ~ 30.09.2009  31.12.2008
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 7.436.464 9.759.716
Finansal Borglar 8 631.448 2.827.717
Diger Finansal Yiikiimliliikler 9 -- --
Ticari Borglar 10 5.021.783 4.587.356
Diger Borglar
- Tliskili Taraflara Borglar 11-37 17.564 14.832
Finans Sektorii Faal.den Borglar 12 -- --
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 -- --
Dénem Kar1 Vergi Yikimliligi 35 -- 546.178
Borg Karsiliklar 22 221.050 767.604
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26 1.544.619 1.016.029
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin
1 e et 34 -- --
Yikiimlilikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.848.983 1.498.791
Finansal Borglar 8 - —
Diger Finansal Yiikiimlilikler 9 -- -
Ticari Borglar 10 -- -
Diger Borglar 11 -- --
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 12 -- --
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 -- --
Borg Karsiliklar 22 -- --
Kidem Tazminati Karsilig 24 1.848.983 1.498.791
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 35 -- --
Diger Uzun Vadeli Yikiimlilikler 26 -- --
OZKAYNAKLAR 143.945.545 149.972.477
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 143.945.545 149.972.477
Odenmis Sermaye 27 100.975.680 69.638.400
Sermaye Diizeltmesi Farklar 27 -- 14.980.876
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) -- --
Hisse Senedi Thra¢ Primleri -- -
Deger Artis Fonlar1 27 7.127.168 7.089.287
Yabanci Para Cevrim Farklar -- --
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 7.608.923 6.025.349
Gegmis Yillar Kar/Zararlar1 27 27.334.747 30.247.254
Net Dénem Kari/Zarar1 899.027 21.991.311
Azinlik Paylari -- --
TOPLAM KAYNAKLAR 153.230.992 161.230.984




CEMTAS CELIiK MAKINA SANAYI VE TICARET A.S.

01.01.-30.09.2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden Incelemeden Incelemeden  Incelemeden
Gecmemis Gegcmemis Gegcmis Gegcmemis
Dipnot 01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
Referanslari 30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri 28 70.314.274 25.947.720 158.918.735 61.090.693
Satiglarin Maliyeti (-) 28 (62.422.728) (22.230.017) (119.818.782) (45.782.800)
BRUT ESAS FAALIYET KARI 7.891.546  3.717.703  39.099.953 15.307.893
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29-30 (4.901.132) (1.621.876) (9.290.204) (3.429.459)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29-30 (3.045.062) (788.742) (2.899.429) (873.412)
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (-) 29-30 (574.957) (203.790) (659.564) (223.761)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 605.242 189.631 916.237 412.821
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (525.376) (54.228) (112.882) (6.452)
FAALIYET KARI/ZARARI (549.739) 1.238.698 27.054.111 11.187.630
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Kar/Zararlarindaki Paylar 16 (537.202) 181.370 (1.017.964) (468.813)
Finansal Gelirler 32 10.686.222 1.715.866 13.402.372 781.960
Finansal Giderler (-) 33 (6.582.901) (1.960.084) (10.999.217) (3.646.406)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI/ZARARI 3.016.380 1.175.850 28.439.302 7.854.371
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (2.117.353) 99.649 (5.418.005) (1.669.880)
- Dénem Vergi Gelir/Gideri 35 -- -~ (7.242.901) (2.027.694)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 35 (2.117.353) 99.649 1.824.896 357.814
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI 899.027 1.275.499 23.021.297 6.184.491
DURDURULAN FAALIYETLER - -- - -
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi _ _ _ _
Doénem Kary/Zarari
DONEM KARI/ZARARI 899.027 1.275.499 23.021.297 6.184.491
Diger kapsamh gelir/gider
--Finansal varliklar deger artis fonu 37.881 -- (124.625) --
--Fln_ansgl Vgrhklar_ deger artis fonu ertelenmis _ . 24 924 .
vergi gelir/giderleri
Diger kapsamh gelir/(gider) (vergi sonras) 37.881 - (99.701) -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR /( GIDER) 936.908  1.275.499  22.921.596  6.184.491
Doénem Kar/Zararimn Dagilim
Azinlik Paylar - -- - -
Ana Ortaklik Paylari 936.908 1.275.499 22.921.596 6.184.491
Hisse Basina Kazang 36 0.009 0.013 0.228 0.061
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina 36 0.009 0.013 0.228 0.061

Kazang

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz par¢asini olusturur.



CEMTAS CELIiK MAKINA SANAYI VE TICARET A.S.
01.01.-30.09.2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Sermaye

Kardan Ayrilan

Gecmis

Dipnot .. . Deger Net Donem Toplam
Sermaye  Diizeltmesi Kisitlanmis Yillar -

Referanslari Farklar Artis Fonlar Yedekler Kar/Zararlar Kary/Zarar1 Ozsermaye
01 Ocak 2009 bakiyesi 69.638.400 14.980.876 7.089.287 6.025.349 30.247.254 21.991.311 149.972.477
Yedeklere aktarim - -- - 1.583.574 -- (1.583.574) -
Dagitilan temettii 41 -- -- -- -- -- (6.963.840) (6.963.840)
Sermaye artirimi 27 31.337.280 (14.980.876) -- -- (16.356.404) -- -
Gegmis yillar karlarina transfer -- -- -- -- 13.443.897  (13.443.897) -
Toplam kapsamli gider -- -- 37.881 -- -- 899.027 936.908
30 Eyliil 2009 bakiyesi 100.975.680 -- 7.127.168 7.608.923 27.334.747 899.027 143.945.545
01 Ocak 2008 bakiyesi 69.638.400 14.980.876 7.188.988 4.607.368 21.123.640 17.505.435 135.044.707
Yedeklere aktarim -- -- -- 1.417.981 -- (1.417.981) -
Dagitilan temettii -- -- -- -- -- (6.963.840) (6.963.840)
Finansal varliklardaki artis/(azalis) -- -- (99.701) -- -- -- (99.701)
Gegmis yillar karlarma transfer -- -- -- -- 9.123.614 (9.123.614) -
Toplam kapsamli gelir -- -- -- -- -- 23.021.297  23.021.297
30 Eyliil 2008 bakiyesi 69.638.400 14.980.876 7.089.287 6.025.349 30.247.254 23.021.297 151.002.463

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarm ayrilmaz pargasini olusturur.



CEMTAS CELIK MAKINA SANAYI VE TICARET A.S.
01.01.-30.09.2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

01.01.- 01.01.-
FAALIYETLERDEN DOGAN NAKIiT AKIMLARI Dipnot  30.09.2009 30.09.2008
Vergi 6ncesi net kar 3.016.380 28.439.302
Vergi oncesi kar ile faaliyetlerden dogan net
nakit akimlarinin mutabakati icin yapilan diizeltmeler (1.649.135) 9.146.367
Amortisman ve itfa paylari 18-19 2.408.686 4.553.408
Kidem tazminati karsiligi 24-30 429.578 (906.400)
Tahakkuk etmemis finansman gideri 10 (18.487) 31.450
Tahakkuk etmemis finansman geliri 10 89.202 (415.838)
Finansal varlik deger diistikliigii karsiligt 7-33 (1.563.154) 5.883.747
Stok deger diisiikliigii karsilig 13-28  (2.932.995) -
Dava karsilik gideri 22-31 101.050 --
Dava Karsilik gider iptali 31 (163.015) -
Faaliyetlerle ilgili varlik ve bor¢lardaki degisim
oncesi faaliyet geliri 1.367.245 37.585.669
Ticari alacaklardaki degisim 7.525.385 (9.191.233)
Diger alacaklardaki degisim (17.818) (146.621)
Stoklardaki degisim 5.658.961 (6.005.405)
Diger donen/duran varliklardaki degisim (2.408.460) (1.883.778)
Ticari borglardaki degisim 452914 (1.390.685)
Diger borglardaki degisim 2.732 6.833
Diger kisa/uzun vadeli yiikiimliiliiklerdeki degisim 528.590 755.872
Odenen kidem tazminatlari 24 (563.975) (140.832)
Odenen vergiler (546.178) (6.382.119)
Faaliyetlerden elde edilen net nakit akimlar: 11.999.396 13.207.701
Yatirim faaliyetlerindeki nakit akimlari
Maddi/Maddi olmayan duran varlik alimlar1 nedeniyle olusan nakit ¢ikislar1  18-19  (11.310.920) (4.224.793)
Maddi/Maddi olmayan duran varlik satimlari nedeniyle olusan nakit girigleri  18-19 55.093 --
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlardaki degisim 16 (182.798) (107.036)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit cikislari (11.438.625) (4.331.829)
Finansal faaliyetlerdeki nakit akimlari
Odenen temettiiler 41 (6.963.840) (6.963.840)
Finansal borglardaki degisim (2.196.269) 2.630.819
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akimlar: (9.160.109) (4.333.021)
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (8.599.338) 4.542.851
Donem bagt hazir degerler 30.169.101 4.537.585
Donem sonu hazir degerler 6 21.569.763 9.080.436

[lisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYI VE TICARET A.S.
30.09.2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Cemtas Celik Makina Sanayi ve Ticaret A.S. (“Cemtas”, ‘‘Sirket’”) 1970’li yillarin baslarinda {ilke
genelinde artan vasifli gelik istegini karsilamak amaci ile, oncelikle Celikhane iiretim {iinitesi olarak
kurulmus, daha sonra Modern Orta Kesit Haddehanesini {iretime alarak entegrasyonunu tamamlamuistir.
Sirket, Bursa Organize Sanayi Bolgesi’nde 101.000 metre kare toplam alan {izerine kurulu olup, ISO TS
16949 ve ISO 9001 kalite belgesine sahiptir. Sirket Bursa Ticaret Siciline 14842/23981 sayi ile kayith olup
halka acik sirket statiisiine sahiptir. 1994 yili sonundan itibaren hisse senetleri Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda iglem gormektedir. Sirket’in kayitli adresi Organize Sanayi Bolgesi Ali Osman Sonmez
Bulvari No:3 Bursa’dir.

30.09.2009 tarihi itibariyle Sirket’in biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 284 kisidir (31.12.2008-
316 Kisi).

Roda Liman Depolama Lojistik Isletmeleri A.S. (“Roda”) Cemtas’in %22,5 oraninda ve dzsermaye yontemi
kullanilarak muhasebelestirilen istirakidir. S6z konusu istirakin ana faaliyet konusu, gemilere liman
hizmetlerinin verilmesine yonelik liman isletmeciligi olup hali hazirda Gemlik/Bursa’da kurulmakta olan
limanin acik ve kapali depolama alanlari ile idari binalarimin insa isleri 29.02.2008 tarihi itibariyle
tamamlanmustir. T.C.Bagbakanlik Denizcilik Mistesarligi’nin 17.12.2007 tarihinde vermis oldugu Gegici
Isletme iznine paralel olarak, T.C. Basbakanlik Giimriik Miistesarligi’nca da 94.724,70 metrekarelik liman
sahasmin Gegici Depolama Yeri Isletmeciligi izni; 28.02.2008 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
03.03.2008 tarihinde Roda Liman Depolama ve Lojistik Isletmeleri A.S.’ne teblig edilmistir. Gerekli
biirokratik islemlerin tamamlanmasim1 miiteakip 14.03.2008 tarihi itibariyle Roda Liman Depolama ve
Lojistik Isletmeleri A.S. faaliyetlerine tam olarak baglamistir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.01. Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.01.01. Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarmi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve
ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra
sona eren ilk ara mali tablolardan gecerli olmak {izere yiiriirliige girmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’ni
(“UMS/UFRS”) uygularlar ve finansal tablolarmn Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
UMS/UFRS’lere gore hazirlandigi hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykir1 olmayan, Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu’nca (“TMSK”) yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar (“TMS/TFRS”) esas alinir.

Dolayisiyla ilisikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili teblige gore hazirlanmig olup mali tablolar
ve dipnotlar, SPK tarafindan 17.04.2008 tarihli 11/467 sayili karani ile uygulanmasi zorunlu kilinan
formatlara uygun olarak sunulmustur.
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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYI VE TICARET A.S.
30.09.2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

2.01.02. Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Muhasebe Standardi (“TMS
29”) uygulanmamustir.

2.01.03. Konsolidasyon Esaslar

Sirket’in dogrudan ve dolayli olarak oy hakkinda %20 - %50 paya sahip oldugu ve finansal ve operasyonel
kararlarina katilma yetkisi bulunan ve 6nemli 6l¢iide etki edebildigi istirakleri 6zsermaye yontemine gore
muhasebelestirilmistir. Bu kapsamda Sirket’in %22,5 oraminda hissesine sahip oldugu Roda Liman
Depolama Lojistik Isletmeleri A.S.(Roda)’deki istiraki Ozsermaye yontemiyle muhasebelestirmistir.
Ozsermaye yontemi uygulanan istirakin uyguladiklari muhasebe politikalari gerekli oldugu hallerde
degistirilerek Sirket’in muhasebe politikalarina uygun hale getirilmistir.

Ozsermaye yontemine gore muhasebelestirilen istirakler, basta maliyet degerleriyle ifade edilir. Tasinan
tutar, alim tarihinden sonra, istirakin karlarindan ya da zararlarindan istirak eden sirketin istirak oranina
gbre arttirilir veya azaltilir. Istirakten saglanan kar dagitimlari, istirakin degerini diisiiriir. Ozsermayedeki
degisikligin kar veya zarar disindaki Ozsermaye kalemlerinden kaynaklanmasi halinde Sirket’in
dzsermayesinde de bu kalemlere iliskin gerekli diizeltmeler yapilir. Istirakin net aktif degerindeki diisiisiin
gecici olmamas1 durumunda istirak degeri, finansal tablolarda azaltilmis degeriyle gosterilir.

2.01.04 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in konsolide bilangolar1 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Mali tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmasi
degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem mali tablolar1 da buna uygun olarak
yeniden siniflandirilir.

2.01.05. Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak ddenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliliiglin yerine getirilmesinin es zamanli
olarak ger¢eklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.02. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikast degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha &nceki donemlere iligkin
toplam diizeltme tutar1 bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki donemlere iliskin diger bilgiler de
yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, onceki donemlere veya
birbirini izleyen donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme ve
onceki donemlere iligkin diizeltme tutari, sunulandan daha 6nceki donemlere iliskin diizeltme tutarlar1 ve
karsilagtirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asir1 bir maliyet gerektirdigi i¢in bu uygulamanin
yapilmadigir kamuya agiklanir. Daha 6nce meydana gelenlerden 6zii itibariyle farkli olan ve daha once
ortaya ¢ikmamig veya Onem arz etmemis islem veya olaylar i¢in yeni bir muhasebe politikasinin
benimsenmesi muhasebe politikalarindaki degisikliklerden sayilmaz.
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2.03. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net dénem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinmir. Bir hata, ortaya ¢iktig1 dnceki donemlere
iligkin karsilagtirmali tutarlarim yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama doneminden Once
meydana geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla
diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa Onceki donemlere ait
karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu
donem baslamadan once hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.04. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Sirket’in cari donemde Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararasi
Finansal Raporlama Yorumlar1 Komitesi (UFRSYK) tarafindan yayinlanan ve 01.01.2009 tarihinden
itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili
olanlar1 uygulamstir.

2009 tarihinde yiiriirliige giren ancak Sirket’in operasyonlart ile ilgili olmadigindan uygulanmayan
standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

- UFRS 1, “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Kez Uygulanmas1” ve UMS 27, “Konsolide
ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (UFRS’lerin [lk Kez Uygulanmasinda Yatirrm Maliyetlerine
Iliskin Degisiklik)

- UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” (Hakedis Kosullar1 ve Iptallerine Iliskin Degisiklik)
- UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu” ve UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” (Geri Satin Alma

Opsiyonlu Finansal Araglar ve Nakde Cevrilmelerinde Dogacak Yiikiimliiliikklerin A¢iklanmas1 Hakkinda
Degisiklik)

- UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” (Finansal Araglarm Smiflamasinda Sakli
Tiirevlerle ilgili Degisiklikler)

- Mayis 2008 iyilestirmeleri (UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu”, UMS 16, “Maddi Duran Varliklar,
UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”, UMS 20, “Devlet Tesvikleri”, UMS 23, “Borg¢lanma
Maliyetleri”, UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”, UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar”,
UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar”, UMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”,
UMS 36, “Varhklarda Deger Diisiikliigii”, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”, UMS
40, “Yatinm Amagli Gayrimenkuller”, UMS 41, “Tarimsal Faaliyetler)

- UFRYK 13, “Miisteri Baglilik Programlar1”
- UFRYK 15, “Gayrimenkul Ingaati Ile ilgili Anlasmalar”

- UFRYK 16, “Yurtdigindaki Isletme ile Ilgili Net Yatirimim Finansal Riskten Korunmas:”
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Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar ;

- UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” (Sirket’in Nakit Olarak Odenen Hisse Bazli Odeme Islemlerine iliskin
Degisiklik)

- UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”’, UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” UMS 28,
“Istiraklerdeki Yatirimlar”, UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” (Satin Alma Y&nteminin Uygulanmasi
Hakkinda Kapsamli Degisiklik)

- UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” (Riskten Korunmaya Konu Olabilecek
Kalemlere Iliskin Degisiklikler)

- UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitimi1”

- Mayis 2008 lyilestirmeleri (UFRS 5, “Satilmak Uzere Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler”)

- UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi” Yorumu ise 1 Temmuz 2009 ve sonrasinda alinan
transferler i¢in gecerlidir.

- Nisan 2009 lyilestirmeleri (UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler”, UFRS 5, “Satilmak Uzere Elde Tutulan
Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”, UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”, UMS 1, “Finansal Tablolarin
Sunumu”, UMS 7, “Nakit Akim Tablosu”, UMS 17, “Kiralama Islemleri”, UMS 36, “Varliklarda Deger
Diustiklugt”, UMS 38 “Maddi Olmayan Duran Varliklar”, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme”.)

Sirket yoneticileri, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirket’in
finansal tablolari lizerinde dnemli bir etki yaratmayacagini diistinmektedir.

2.05. Para ol¢iim birimi ve raporlama birimi

31 Ocak 2004 tarih ve 25363 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para
Birimi Hakkindaki 5083 sayili Kanun, 5 Mayis 2007 tarihli ve 26513 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 4
Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile degistirilmistir.Ilgili kararin 1.
maddesinde, Tiirk Liras1 ve Yeni Kurusta yer alan "Yeni" ibarelerinin kaldirildigi, 3 iincii maddesinde ise,
01/01/2009 tarihinde yiiriirliige girecegi belirtilmistir. Yapilan degisiklikle bir 6nceki para birimi olan Yeni
Tiirk Lirast degerleri TL’ye ve Kr'ye doniistiiriiliirken 1 Yeni Tiirk Lirasi, 1 TL’ye ve 1 Yeni Kurus, 1 Kr'ye
esit tutulmaktadir.Buna bagli olarak ilisikte yer alan mali tablolar ve dipnotlar TL cinsinden sunulmustur.

2.06. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Misikteki mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan dnemli muhasebe politikalar1 asagidaki gibidir:
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen, kisa vadeli,

yiiksek likiditeye sahip, degerindeki degisim riski onemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlari icermektedir.
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Ticari alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz oran1 bulunmayan kisa
vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuku etkisinin Onemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan
degerlendirilmistir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu olmast
halinde ticari alacaklar icin bir alacak riski karsilig1 olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin
kayitli degeri ile tahsili miimkiin tutar1 arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin
orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir. Deger diisiikliigii tutari, zarar yazilmasindan
sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar, cari donemde gelir tablosuna yansitilir.

Stoklar

Stoklar net gerceklesebilir deger veya maliyet bedelinden diisiik olani ile degerlenmistir. Stok maliyetleri
“aylik hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemi” kullanilarak belirlenmektedir. Net gergeklesebilir deger,
satig fiyatindan stoklarin satisin1 gerceklestirebilmek igin gerekli satis maliyetlerinin diisiilmesi suretiyle
bulunan degerdir.

Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin ve varsa kalici deger kayiplar
diisiilerek ifade edilmislerdir. Amortisman maddi duran varliklarin ekonomik omiirleri dikkate alinarak
normal (dogrusal) amortisman yontemine gore kist bazinda hesaplanmaktadir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Binalar 10-50
Makine ve cihazlar 5-10
Motorlu araglar 5
Demirbasglar 2-15

Bir varligin kayith degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyatt ya da kullanimdaki
degerinin yliksek olamidir. Net satis fiyati, varligim makul degerinden satisi gerceklestirmek igin
katlanilacak maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullamimdaki deger ise ilgili varligin
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihi
itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina dahil edilirler.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak iizerinde kontroliin bulunmasi ve gelecekte
elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gore finansal tablolara alinmaktadir.
Maddi olmayan varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin ve varsa kalici deger kayiplar
diistilerek ifade edilmislerdir. Amortisman, biitiin maddi olmayan duran varliklar i¢in dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmustir. Iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar
yazilimlarmi igermekte olan maddi olmayan duran varliklar iktisap edildikleri tarihten itibaren 3-15 yil
arasindaki faydali Omiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulmaktadir.
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Deger diisiikliigliniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir
degerine indirilir.

Yatirnm amach gayrimenkuller

Sirket’in  varliklar1 arasinda yatirnrm amacgli gayrimenkul bulunmamakta olup, yatirim amaglh
gayrimenkullere iligkin bir degerleme s6z konusu degildir.

Borclanma maliyetleri
Borg¢lanma maliyetleri katlanilan donem igerisinde gider olarak finansal tablolara alinmaktadir.

Finansal araglar

(i) Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve ger¢ege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gergege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar {izerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan
bir kontrata bagl olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

% e

Finansal varliklar “alim-satim amacli finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”,
“satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Alim-Satim amagli finansal varliklar disinda siiflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin
faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Alim-satim amacl finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman sO0z konusu kategoride smiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev triinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da ger¢ege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilir. Bu kategoride yer alan
varliklar, donen varliklar olarak simiflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varlikiar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
smiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diisiikliigii tutar1 diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanir.
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Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b)
alim satim amacli finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugmaktadir. Satilmaya hazir finansal
varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde 6l¢iilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde dlglilemeyen ve aktif bir
piyasast olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal
varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir
varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplar1 i¢inde gosterilmektedir.
flgili varligin elden gikarilmasi veya deger diisiikliigii olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki
tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak
smiflandirilan  6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda
muhasebelestirilen deger disiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez.
Satilmaya hazir olarak smiflandirilan 6zkaynak araclari haricinde, deger diisiikliigli zarar sonraki
donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen
bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1 gelir tablosunda
iptal edilebilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti lizerinden deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikltigui

Alim-satim amagli finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango
tarihinde deger diisiikliigline ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden
fazla olaym meydana gelmesi ve s6z konusu olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
giivenilir bir bi¢cimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari {izerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger disiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin
bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutari
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarmin finansal varligin etkin faiz oram iizerinden iskonto
edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger disiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan disiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarari1, deger disiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulagacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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(ii) Finansal yviikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak aracglari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yikiimliiligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
bor¢lar disiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme Ozkaynaga dayali
finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan
muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliilikkler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara vansitilan finansal yviikiimltiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler, gergege uygun
degeriyle kayda almir ve her raporlama doneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen
faiz tutarim da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikler baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yilikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Istirakler

Istirakteki yatirim 6zsermaye yontemi ile muhasebelestirilmistir. Istirakler, Sirket’in genel olarak oy hakkinmin
%20 ile %50’sine sahip oldugu veya Sirket’in sirket faaliyetleri iizerinde kontrol yetkisine sahip
bulunmamakla birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Sirket ile Istirak arasindaki islemlerden
dogan gerceklesmemis karlar, Sirket’in Istirakteki pay1 dlciisiinde diizeltilmis olup, gerceklesmemis zararlar
da, islem, transfer edilen varligin deger diistikliigline ugradigim gostermiyor ise, diizeltilmistir. Sirket, istirak
ile ilgili olarak s6z konusu dogrultuda bir yilikiimliiliik altina girmemis veya bir taahhiitte bulunmams oldugu
stirece istirakteki yatirmmin kayitli degerinin sifir olmasi veya Sirket’in Onemli etkisinin sona ermesi
durumunda dzsermaye yontemine devam edilmemistir. Onemli etkinin sona erdigi tarihteki yatirmmin kayith
degeri, o tarihten sonra makul degerinin giivenilir olarak olgiilebildiginde makul degerinden aksi takdirde
maliyet bedeli {izerinden gosterilir.

Sirket’in %20’nin altinda sermaye payina sahip oldugu finansal varliklar1 borsaya kayitli herhangi bir makul
degerlerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yoéntemlerin uygun olmamasi veya
islememesi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamamasi ve makul degerin giivenilir bir sekilde
Olclilemedigi durumlarda finansal varligin kayitli degeri elde etme maliyeti tutarindan varsa deger diisiikligii
karsiliginin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir.
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Finansal varhiklarin muhasebelestirmesi

Finansal varliklar Sirket’e transfer edildikleri giin, borglar ise Sirket’ten transfer edildikleri giin
muhasebelestirilirler.

Finansal varlik ve bor¢larin muhasebe kayitlarindan c¢ikarilmasi

Finansal varliklar, Sirket bu varliklar {izerindeki s6zlesmeye bagli haklarini kaybettigi zaman muhasebe
kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigi, siiresi doldugu veya haklarindan feragat
edildikleri zaman gergeklesir.

Finansal borglar ise, ylkiimliilikler yerine getirildigi, iptal edildigi veya siiresi doldugunda kayitlardan
cikarilmaktadir.

Banka kredileri

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, aliman kredi tutarindan islem masraflar ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri {izerinden
belirtilir. Islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark,
gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan
finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

Hasilat

Satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanin isletmeye
akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir olugmus
sayilir. Perakende satislarda miisterinin memnun kalmamasi durumunda satilan malin sartsiz geri
alinacagina iliskin miisteriye bir garanti verilmesi durumunda da sahiplikle ilgili 6nemli risk ve getirilerin
aliciya transfer edildigi kabul edilir. Ayni islem ile ilgili hasilat ve giderler esanli finansal tablolara
almmaktadir. Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat s6z konusu nakit
veya nakit benzerlerinin tutaridir. Ancak, nakit girisinin ertelendigi durumlarda satig bedelinin makul degeri
alinacak olan nakdin nominal degerinden daha diisiik olabilir. Islemin, Sirket tarafindan vade farksiz satis
yapilmasi veya piyasa faizinin daha altinda bir faiz haddinin uygulanmasindaki gibi finansman islemi
seklinde gerceklesmesi durumunda, satis bedelinin makul degeri, alacaklarin bugiinkii degerine
indirgenmesi suretiyle bulunur. Alacaklarin bugiinkii degerinin belirlenmesinde; benzer kredi
derecelendirmesine sahip bir isletmenin benzer finansal araglari icin gegerli olan faiz oram1 veya finansal
aracin nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pesin satis fiyatina indirgeyen faiz orani kullanilir.

Daha once kayitlara alinan hasilatla ilgili alacaklarin tahsilinin siipheli hale gelmesi durumunda ise, ilgili
tutar hasilatin diizeltilmesi suretiyle degil, gider yazilmak suretiyle finansal tablolara alinir. Net satislar,
indirimler ve iadeler diisiildiikten sonraki faturalanmis satis bedelinden olusmaktadir.

Faiz ve temettii getiren varliklarin baskalar1 tarafindan kullanilmasi sonucu ortaya c¢ikan hasilat, islemle
ilgili ekonomik faydanin isletmeye akmasinin muhtemel olmasi ve hasilatin miktarinin giivenilir bir sekilde
tahmin edilmesi sartiyla, finansal tablolara alinir. Faiz; varligin efektif getirisi dikkate alinmak kaydiyla
zaman orantilt olarak, temettii ise; hissedarlarin temettii tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktig: tarihte finansal
tablolara alimir. Varligin efektif getirisi, varligin émrii boyunca beklenen nakit akimlarini, varligin kayith
degerine indirgeyen faiz haddidir. Faiz geliri, bor¢lanma senedinin nominal degeri ile ilk kayitli degeri
arasindaki iskonto, prim veya diger farklarin itfasini igerir.



15
CEMTAS CELIK MAKINA SANAYI VE TICARET A.S.
30.09.2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

Dovizli islemler

Y1l icinde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlari {izerinden ¢evrilmistir.
Doévize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, y1l sonunda gegerli olan doviz kurlar1 iizerinden Tiirk
Lirasi’na ¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur farki
geliri veya zararlar1 gelir tablosuna yansitilmstir.

Hisse basina kazanc / (zarar)

Misikteki gelir tablosunda belirtilen hisse basmna kar, net karin ilgili y1l iginde mevcut hisselerin agirlikli
ortalama adedine boliinmesi suretiyle hesaplanmistir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve
izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir.
Hisse bagina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayistyla hisse
basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini
geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yilikiimliidiir. Bilanco tarihinden sonra
ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilariin ekonomik kararlarimi etkileyen
hususlar olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsiliklar, sarta bagh varhiklar ve yiikiimliiliikler

Sirket’in, ge¢misteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir ylikiimliiliigliniin bulunmas1 ve
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar i¢in gilivenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yiikiimliilikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagh ytlikiimliiliikler ve varliklar olarak
degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiliksek bulunmasi
durumunda sarta bagli varliklar mali tablo dipnotlarinda agiklanir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Kiralama Islemleri

Sirket’e kiralanan varligin miilkiyeti ile ilgili biitiin risk ve faydalarin devrini 6ngoren finansal kiralamalar,
finansal kiralamanin baglangi¢ tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varligin rayi¢ degeri ile kira
O0demelerinin bugiinkii degerinden kiiglik olan1 esas alinarak yansitilmaktadir. Finansal kira 6demeleri kira
stiresi boyunca, her bir donem icin geriye kalan bor¢ bakiyesine sabit bir donemsel faiz orani iiretecek
sekilde anapara ve finansman gideri olarak ayrilmaktadir. Finansman giderleri dénemler itibariyle dogrudan
gelir tablosuna yansitilmaktadir. Aktiflestirilen kiralanmis varliklar, varligin tahmin edilen 6mrii {izerinden
amortismana tabi tutulmaktadir. Sirket’in 30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle finansal kiralama
islemleri bulunmamaktadir.
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Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, onemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu tiyeleri,
aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara baglh sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar
olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla bazi is iligkilerine
girilebilir. Bu islemler genel olarak piyasa kosullarina uygun fiyatlarla gerceklestirilmistir.

Durdurulan faaliyetler

Isletmelerin, durdurulan faaliyetle dogrudan iliskilendirilebilen varliklarinin hemen hemen biitiiniine iliskin
baglayici bir satis sozlesmesine taraf olmasi ya da yonetim kurulu veya benzer nitelikteki yonetim organinin
durdurma ile ilgili olarak ayrintili ve resmi bir plan1 onaylamasi veya s6z konusu planla ilgili duyuru
yapmas1 halinde kamuya agiklama yapilir. Durdurulan faaliyetlerin finansal tablolara alinma ve degerleme
prensipleri konusunda varliklarda deger dusiikliigt, karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliilikler, maddi
varliklar ve calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki ilgili hiikiimlere uyulur. 30.09.2009 ve 31.12.2008
tarihleri itibariyle Sirket’in durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir.

Devlet tesvik ve yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak {izere tiim devlet tesvikleri,
elde edilmesi igin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin igletme tarafindan
elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara alinir. Devletten temin edilen
feragat edilebilir borglar, feragat kosullarinin isletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir
giivence olusmasi1 durumunda devlet tegviki olarak kabul edilir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler ve ertelenen vergiler

Hazirlanan finansal tablolarda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle donem sonuglarina dayanilarak tahmin
edilen Kurumlar Vergisi yiikimliiliigii i¢in karsilik ayrilmaktadir. Kurumlar Vergisi yiikimliiligi donem
sonucunun kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate alinarak diizeltilmesinden sonra bulunan
matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar ilizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiirtirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle halihazirda ytirtirliikte olan
vergi oranlar1 kullanilir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Ertelenen vergi varliklarindan artik
yararlanilamayacag1 anlasildig1 oranda ilgili aktiften silinir.

Cari donem vergisi ve ertelenen vergi, ayn1 veya farkli bir donemde dogrudan 6z sermaye ile iliskilendirilen
varliklarla ilgili ise dogrudan 6z sermaye hesap grubuyla iligkilendirilir.

Ayni tilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sarttyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yilikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliilikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir. Ertelenen vergi
varlik veya yiikiimliiliikkleri finansal tablolarda uzun vadeli olarak siniflandirilmustir.
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Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminatlar

Yirtrliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve i kanununda belirtilen davraniglar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. S6z
konusu 6deme tutarlari bilango tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir.
Kidem tazminat1 karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliilik tutarlari
bugiinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢gimde smiflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka
mevduatini icermektedir.

NOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur (31.12.2008 : Yoktur.).

NOT 4 — IS ORTAKLIKLARI

Yoktur (31.12.2008 : Yoktur.).

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur (31.12.2008 : Yoktur.).

NOT 6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Sirket’in 30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

30.09.2009  31.12.2008

Kasa 994 1.520
Bankalar
- Vadesiz mevduat 267.512 206.545
- Vadeli mevduat 21.301.257  29.961.036

21.569.763  30.169.101

30.09.20009 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatlara iliskin detaylar:

Ddoviz Cinsi Faiz Oram Vadesi Doviz Tutan TL Karsihig
ABD § 1,00-1,50-2,50% 01.-07.10.2009 4.678.769 6.933.935
Avro 1,50-1,65-2,55% 01.-28.10.2009 6.005.611 12.973.922
TL 7,25% 01.10.2009 1.393.400 1.393.400

21.301.257
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31.12.2008 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatlara iligkin detaylar:

Doviz Cinsi Faiz Oram Vadesi Doviz Tutar1 TL Karsihg
ABD § 5,75% 19.01.2009 2.165.059 3.274.219
Avro 3,00-6,25% 02.-19.01.2009 4.640.990 9.935.431
GBP 2,50% 07.01.2009 94.952 208.173
TL 16,25-20,00% 02.-26.01.2009 16.543.213 16.543.213

29.961.036

NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in 30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan
finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

30.09.2009 31.12.2008

Oran (%) Tutar Oran (%) Tutar
Bursa Cimento Fabrikasi A.S. hisse senetleri 2,31 16.879.310 2,31 16.879.310
Bursa Serbest Bolge Kurucu ve Isleticisi A.S. 1,26 372.867 1,26 334.986
17.252.177 17.214.296

Bursa Cimento Fab. A.S. Hisseleri deger
disiikligii karsiligi (-) (*) (4.178.687) (5.741.840)
13.073.490 11.472.456

(*) 30.09.2009 tarihi itibariyle borsa rayicine gore olusan deger diisiikliigii karsiligidir.31.12.2008 tarihi
itibariyle olusan deger dusiikliigii zarar1 cari donem igerisinde 1.563.154 TL azalmistir.S6z konusu tutar
gelir tablosuna yansitilmistir (Bkz Not 32).

NOT 8 - FINANSAL BORCLAR
Sirket’in 30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle kisa vadeli finansal borglar1 agagidaki gibidir:

30.09.2009 31.12.2008
Faiz Oram (%) Tutar Faiz Oram (%) Tutar
Kisa vadeli finansal borg¢lar
-TL -- -- 16,00-18,00 2.552.237
Faizsiz vergi ve SSK Faizsiz vergi ve
-TL kredisi 631.448 SSK kredisi 275.480
631.448 2.827.717

Sirket’in 30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle uzun vadeli finansal borg¢lar1 yoktur.
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NOT 9 — DiGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur (31.12.2008: Yoktur.).

NOT 10 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR

Sirket’in 30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle ticari alacaklar1 agagidaki gibidir:

30.09.2009  31.12.2008
Kisa vadeli ticari alacaklar
Ticari alacaklar 11.509.875 18.790.651
Alinan g¢ekler ve senetler 771.779 1.015.093
Tahsili siipheli ticari alacaklar (Not 41) 13.656.860  13.978.594
25.938.514  33.784.338
Ertelenmis finansman geliri (-) (89.202) (320.441)
Stipheli ticari alacaklar karsilig1 (-) (1.007.522)  (1.007.522)
24.841.790  32.456.375
Stipheli alacak karsiliginda donem i¢inde hareket olmamustir.
Ticari alacaklarmm yaslandirmasi asagidaki gibidir;
30.09.2009 31.12.2008
Vadesi gegmemis 9.923.533 12.899.567
Vadesi gegmis 0-30 giin 1.530.050  2.968.118
Vadesi ge¢mis 31-60 giin 146.571 1.362.541
Vadesi ge¢mis 61-90 giin 681.500  2.575.517
Vadesi gegmis 91-365 giin - 12.971.073
Vadesi ge¢mis 365 giinden fazla 13.656.860 1.007.522
25.938.514 33.784.338

30.09.20009 tarihi itibariyle ticari alacaklarin ortalama vadesi 71 giindiir.

30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle Sirket’in, alacaklarina karsilik olarak almis oldugu teminatlar

Dipnot 22°de belirtilmistir.

Sirket alacaklarinin maruz kaldigi riskler ve risklerin diizeyi Not 38’de agiklanmugtir.
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Sirket’in 30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle ticari bor¢lari agsagidaki gibidir:

30.09.2009  31.12.2008
Kisa vadeli ticari borglar
Saticilar 4.963.660 4.380.862
Diger ticari borglar 76.610 246.930
Ertelenmis finansman gideri (-) (18.487) (40.436)
5.021.783 4.587.356
30.09.20009 tarihi itibariyle ticari borglarin ortalama vadesi 41 giindiir.
NOT 11 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Sirket’in 30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle diger alacaklar1 agagidaki gibidir:
30.09.2009  31.12.2008
Kisa vadeli diger alacaklar
Personelden alacaklar 21.256 10.246
Diger 7.853 1.045
29.109 11.291
Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen teminatlar 85 85
85 85

Sirket’in 30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger borglar asagidaki gibidir:

30.09.2009  31.12.2008

Kisa vadeli diger borclar
Ortaklara temettii borg¢lari 17.564 14.832
17.564 14.832

30.09.20009 tarihi itibariyle uzun vadeli diger borglar yoktur (31.12.2008: Yoktur.).
NOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur (31.12.2008 Yoktur.).
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NOT 13 - STOKLAR

Sirket’in 30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle stoklar1 asagidaki gibidir:

30.09.2009  31.12.2008
[lk madde ve malzemeler 17.304.055 21.545.754
Yar1t mamuller 3.740.844 2.165.443
Mamuller 13.255.310 16.383.932
Ticari mallar 135.960 -
Stok deger diisiikligii karsilig - (2.932.995)

34.436.169 37.162.134

(1) Onceki donem igerisinde hammadde (hurda) fiyatlarinda meydana gelen diisiisten kaynaklannmustir.Cari

donemde deger diisiikliigii olan stoklar iiretimde kullanilmigtir. (Bkz Not: 28)
NOT 14 - CANLI VARLIKLAR

Yoktur (31.12.2008 Yoktur.).

NOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIiS BEDELLERI

Yoktur (31.12.2008 Yoktur.).
NOT 16 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Sirket’in  30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlari

asagidaki gibidir:
30.09.2009 31.12.2008
Tutar  Oram Tutar  Oram
Roda Liman Depolama ve Lojistik isletmeleri A.S. 21.511.593 22,50% 21.328.795 22,50%
21.511.593 21.328.795

Roda Liman Depolama ve Lojistik Isletmeleri A.S.’nin 30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihli asagida bilgileri

verilen mali tablolarina gore 6zsermayeden pay alma yontemi ile muhasebelestirilmistir.

30.09.2009  31.12.2008
Aktif toplamu 89.166.261  92.788.058
Kisa vadeli yiikiimliiliikleri 7.147.154 6.297.609
Uzun vadeli yiikiimliiliikkleri 32.746.135  38.029.913

Net donem zarar1 (2.387.565)

(10.673.058)
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Gelir tablosu ile iligkilendirilen tutarlar asagidaki gibidir;

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-

30.09.2009  30.09.2009  30.09.2008 30.09.2008

Roda 30 Eyliil itibariyle net donem zarari (2.387.565) 806.088  (4.524.284) (2.083.613)

Sahip olunan pay orani 22,50% 22,50% 22,50% 22,50%
Kar/Zarar ile iliskilendirilen tutar

(pay oram1 X net donem kari) (537.202) 181.370 (1.017.964)  (468.813)

Cemtas, ana hissedar1 Bursa Cimento Fabrikasi A.S. ve Bagli Ortakliklar1 (Bursa Cimento Grubu) ile Roda
Liman Depolama ve Lojistik Isletmeleri A.S. (Roda) arasinda 18.03.2005 tarihinde, Roda’nin %50
hissesinin Bursa Cimento Grubu’na tahsisi ve karsiliginda Gemlik’te kayitli 35.650 metre karelik arazi ve
Milli Emlak’tan kiralanacak 40.000 metre karelik arazi lizerinde bir liman tesis edilmesi, isletilmesi
konusunda aktedilen protokol ¢ergevesinde, Roda’ya %22,5 oraninda ortak olmustur.

Sirket, 19.03.2009 tarihinde yapilan Roda Liman Depolama ve Lojistik Hizmetleri A.S.'nin sermayenin
52.850.000 TL'den 56.050.000 TL'ye ¢ikarilmasina , pay orani kadar (% 22,5, tutar olarak 720.000 TL )
istirak etmistir.

NOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (31.12.2008 Yoktur.).
NOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR

30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihlerinde sona eren donemler i¢inde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis
amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

Cari donem 01.01.2009 Ilaveler Cikislar Transferler  30.09.2009
Maliyet
Arazi ve arsalar 1.962.547 -- -- -- 1.962.547
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 2.174.180 -~ (63.329) -- 2.110.851
Binalar 25.765.670 14.210  (75.935) 365.458  26.069.403
Makine, tesis ve cihazlar 456.555.655 45.154  (49.433) 56.540 456.607.916
Tasit araglart 900.483 - - - 900.483
Doseme ve demirbaglar 5.068.139 127.165 -- 189.898 5.385.202
Yapilmakta olan yatirimlar 1.955.779 11.119.193 - (611.896) 12.463.076
494.382.453 11.305.722 (188.697) -~ 505.499.478
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 1.346.795 58.985  (18.934) -- 1.386.846
Binalar 18.987.969 549.390  (65.239) - 19.472.120
Makine, tesis ve cihazlar 447.503.473 1.303.996  (49.433) -~ 448.758.036
Tasit araglari 499.537 67.772 -- -- 567.309
Doseme ve demirbaglar 2.793.381 405.001 -- -- 3.198.382
471.131.155 2.385.144 (133.606) - 473.382.693
Net kayith deger 23.251.298 32.116.785
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Onceki donem 01.01.2008 flaveler ~ Cikislar  Transferler 31.12.2008
Maliyet
Arazi ve arsalar 1.962.547 -- -- -- 1.962.547
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 2.151.910 2.600 -- 19.670 2.174.180
Binalar 24.843.924 41.499 -- 880.247 25.765.670
Makine, tesis ve cihazlar 451.449.941 8.497  (95.779) 5.192.996 456.555.655
Tasit araglari 900.483 -- -- -- 900.483
Doseme ve demirbaglar 4.611.615 255.175 (1.995) 203.344 5.068.139
Yapilmakta olan yatirimlar 498.918 7.753.118 - (6.296.257) 1.955.779
486.419.338 8.060.889  (97.774) - 494.382.453
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 1.255.995 90.800 -- -- 1.346.795
Binalar 18.278.086 709.883 -- -- 18.987.969
Makine, tesis ve cihazlar 443.813.822 3.785.430  (95.779) -- 447.503.473
Tasit araglari 408.288 91.249 -- -- 499.537
Doseme ve demirbaglar 2.227.643 567.733 (1.995) -- 2.793.381
465.983.834 5.245.095  (97.774) - 471.131.155
Net kayith deger 20.435.504 23.251.298

30.09.2009 tarihi itibariyle maddi duran varliklar iizerindeki toplam sigorta tutar1 137.094.626 TL’dir
(31.12.2008-135.941.356 TL).

NOT 19 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihlerinde sona eren donemler i¢inde maddi olmayan varliklar ve ilgili itfa
paylarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

Cari donem 01.01.2009 Ilaveler Cikislar  Transferler 30.09.2009

Maliyet

Haklar 486.382 5.192 -- -- 491.574
486.382 5.192 - - 491.574

Birikmis itfa pay1

Haklar 365.298 23.542 -- -- 388.840
365.298 23.542 -- - 388.840

Net kayith degeri 121.084 102.734
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Onceki dénem 01.01.2008 ilaveler Cikislar Transferler 31.12.2008

Maliyet

Haklar 472.614 13.768 -- -- 486.382
472.614 13.768 - - 486.382

Birikmis itfa pay1

Haklar 331.064 34.234 -- -- 365.298
331.064 34.234 - - 365.298

Net kayith degeri 141.550 121.084

NOT 20 - SEREFIYE

Yoktur (31.12.2008 Yoktur.).

NOT 21 - DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Yoktur (31.12.2008 Yoktur.).

NOT 22 —- KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
22.1 Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar

Sirket’in 30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle kisa vadeli borg karsiliklar1 agagidaki gibidir:

30.09.2009  31.12.2008

Kisa vadeli bor¢ karsihiklar:
Dava karsiliklari 221.050 283.015
Kidem tazminat1 karsilig -- 484.589

221.050 767.604
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22.2 Dava ve ihtilaflar

30.09.2009 tarihi itibariyle Sirket’i konu eden dava ve ihtilaflar hakkinda agiklamalar agagidaki gibidir:

1) Sirket’in “davac1” oldugu ve devam etmekte olan davalar:

Dava tarihi ve Dava Tutan

Son durum hakkinda

dosya no Davah Dava Konusu (TL) aciklama
23.08.2002 ' Dava reddedildi.Karar
2002/592 Tedag Istirdat(fazla 6deme) 161.674 takip ediliyor
04.06.2004
2004/532 Halil Sababli Riicuen Alacak 36.605 Karar takip ediliyor.
17.01.2007 Cekirge Vergi Vergi Cezasinin
2007/144 Dairesi Terkini 166.131 Dava devam ediyor
10.01.2007 Cemal TOK
2007/ 54 Sebahattin MERCAN Hirsizlik -- Dava devam ediyor
03.10.2007
2007/ 451 Sag Metal Ltd. Sti. Riicuen Alacak 91.311 Dava devam ediyor.
25.12.2007
2007/ 566 Sur Metal Ltd. Sti. Riicuen Alacak 26.978 Dava devam ediyor.
30.07.2004 Temyize cevap verildi.
24.01.2006 tarihinde
dosya karara

Nilufer tapu sicil Md.  Tevhit harcinin ¢1kt1.39.113 TL 6dendi.
2004/1236 Yesil Vergi dairesi ladesi 39.113 Dava Danistay’dadir.
16.10.2008 Sungur Metal Ltd. ]
2008/568 Sti. Riicuen Alacak 59.698 Dava devam ediyor.

Uzel Otomotiv

SistemleriA.S. nin Haczin ve satisin Davalar devam ediyor.
Cesitli alacaklilari iptali davasi --

Uzel otomotiv A.S.,

Uzel Makine Davalar devam ediyor
26 adet A.S.Yetkilileri Kotii niyet --
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2) Sirket tarafindan yiiriitiilen icra takipleri:

icra
Icra tarihi icra Tutan Son durum hakkinda
ve dosya no Borglu Konusu (TL) aciklama
2008 Uzel otomotiv A.S., Uzel
2008/8664  Makine A.S., ¢ekin kesidecisi  Karsiliksiz ¢ek 108.739 Islemler devam ediyor (*)
2008 Uzel otomotiv A.S., Uzel
2008/8665  Makine A.S., cekin kesidecisi  Karsiliksiz ¢cek 130.000 Islemler devam ediyor (*)
2008 191.198 TL’si tahsil edildi
Uzel otomotiv A.S., Uzel kalan i¢in islemler devam
2008/8666  Makine A.S., cekin kesidecisi  Karsiliksiz ¢cek 230.000 ediyor.
2008 Uzel otomotiv A.S., Uzel
2008/8667  Makine A.S., cekin kesidecisi  Karsiliksiz ¢cek 60.000 Islemler devam ediyor (*)
2008 Uzel otomotiv A.S., Uzel
2008/8668  Makine A.S., cekin kesidecisi  Karsiliksiz ¢ek 141.500 islemler devam ediyor (*)
2008 Uzel otomotiv A.S., Uzel
2008/8669  Makine A.S., cekin kesidecisi  Karsiliksiz ¢ek 110.000 islemler devam ediyor (*)
2008 Uzel otomotiv A.S., Uzel
2008/9754  Makine A.S., ¢ekin kesidecisi ~ Karsiliksiz ¢cek 165.000 Islemler devam ediyor (*)
2008 Uzel Makine A.S. ve ¢ekin
2008/10374 kesidecisi Karsiliksiz ¢cek 135.000 islemler devam ediyor (*)
2008 Uzel otomotiv A.S., Uzel .
2008/8670  Makine A.S., ¢ekin kesidecisi  Karsiliksiz ¢cek 40.150 Islemler devam ediyor (*)
2008 Uzel otomotiv A.S., Uzel
2008/8671  Makine A.S., cekin kesidecisi  Karsiliksiz ¢ek 150.000 islemler devam ediyor (*)
2008 Uzel otomotiv A.S., Uzel
2008/9569  Makine A.S., ¢ekin kesidecisi  Karsiliksiz ¢cek 150.000 Islemler devam ediyor (*)
2008 Uzel otomotiv A.S., Uzel
2008/8672  Makine A.S., cekin kesidecisi  Karsiliksiz ¢ek 100.000 islemler devam ediyor (*)
2008 Uzel otomotiv A.S., Uzel
2008/8673  Makine A.S., cekin kesidecisi  Karsiliksiz ¢ek 245.000 Islemler devam ediyor (*)
2008 Uzel otomotiv A.S., Uzel .
2008/8674  Makine A.S., cekin kesidecisi ~ Karsiliksiz ¢cek 89.000 Islemler devam ediyor (*)
2008 Uzel otomotiv A.S., Uzel
2008/8675  Makine A.S., cekin kesidecisi  Karsiliksiz ¢ek 104.000 Islemler devam ediyor (*)
2008 Uzel otomotiv A.S., Uzel
2008/10373 Makine A.S., ¢ekin kesidecisi  Karsiliksiz ¢cek 50.000 islemler devam ediyor (*)
2008 Uzel otomotiv A.S., Uzel
2008/8676 ~ Makine A.S., cekin kesidecisi  Karsiliksiz ¢cek 320.000 islemler devam ediyor (*)
2008 Uzel otomotiv A.S., Uzel
2008/8677  Makine A.S., ¢ekin kesidecisi  Karsiliksiz ¢ek 100.000 Islemler devam ediyor (*)




27

CEMTAS CELIK MAKINA SANAYI VE TICARET A.S.
30.09.2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

Icra
fcra tarihi Icra Tutari Son durum hakkinda

ve dosya no Borg¢lu Konusu (TL) aciklama
2008 Uzel otomotiv A.S., Uzel '
2008/11082 Makine A.S., ¢ekin kesidecisi ~ Karsiliksiz ¢ek 50.000 Islemler devam ediyor (*)
2008 Uzel otomotiv A.S., Uzel .
2008/11083 Makine A.S., ¢cekin kesidecisi  Karsiliksiz ¢ek 50.000 Islemler devam ediyor (*)
2008 Uzel otomotiv A.S., Uzel '
2008/11084 Makine A.S., ¢ekin kesidecisi  Karsiliksiz ¢ek 50.000 Islemler devam ediyor (*)
2008 Uzel otomotiv A.S., Uzel .
2008/11086 Makine A.S., cekin kesidecisi  Karsiliksiz ¢ek 50.000 Islemler devam ediyor (*)
2008

Cari hesap '
2008/14568 Uzel Makine A.S. alacagi 210.174 Islemler devam ediyor (*)
2008 Karsiliksiz .

Uzel otomotiv ve Emil teminat ¢eki Islemler devam ediyor

2008/10371 Ibrahim Onder Uzel (Not: 41) 5.000.000 (Not:41)
2008 Ipotegin paraya '

cevrilmesi Islemler devam ediyor
2008/3214  Uzel otomotiv (Not:41) 5.500.000 (Not:41)

Karsiliksiz
Cesitli Cesitli (6 adet icra takibi) alacak 63.123 Devam ediyor

(*)Haciz islemleri sirasinda herbir karsiliksiz ¢ek i¢in Uzel Otomotiv ve Uzel Makine'nin hisseleri, Uzel
Holding A.S'nde bulunan hisseleri, gayrimenkulleri, araglar1 {izerine haciz konulmustur.Kesidecilerin ise
hisselerine, araclarma, gayrimenkullerine haciz konulmus, Cumhuriyet Savciligina ¢ek sikayeti yapilmustir.

3) Sirket aleyhine acilmis ve devam eden davalar:

Dava tarihi ve Davaci

Dava Konusu

Dava Tutar1 Son durum hakkinda

dosya no (TL) aciklama
Hema A.S. aleyhine
verilen iflas kararmin
04.10.2006 . ertelenmesi
2007/427 Hema A.S. Iflasin Ertelenmesi 980.503 davasidir.Devam ediyor.
21.10.2008 . Dava red edildi. Davaci
2008/1036 Banu Bozdemir Ise iade -- taraf temyize gitti
23.12.2008 Is kazasi-Manevi
2008/989 Dursun Cetin tazminat 120.000 Dava devam ediyor.
22.12.2008 Kidem-fhbar Tazminati 3) .
2008/1229 Ethem Ertem izin ticreti 1.000’ Dava devam ediyor.
11.05.2009 . . . . 3) .
2009/311 Ustiin Tofur Maddi Manevi tazminat 100.050*” Dava devam ediyor.

(2) Siipheli alacak karsilig1 ayrilmistir
(3) Dava karsilig1 ayrilmistir. (Bkz Not 31)
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4) Donem icerisinde sonuclanan dava ve icra takipleri

fcra/Dava Davali/Davaci Icra/Dava Konusu fcra/Dava Aciklama-
tarihi ve Tutar1 lehine/Aleyhine
dosya no (TL)
Uzel otomotiv, Uzel Kesideci 53.000 TL
2008 Makine ve ¢ekin Odeyerek,dosya
2008/13192 kesidecisi Karsiliksiz ¢ek 50.000 kapanmustir.
2008 Uzel otomotiv A.S., Kesideci 100.000 TL
2008/12796 Uzel Makine A.S., Odeyerek,dosya
cekin kesidecisi Karsiliksiz ¢ek 100.000 kapanmustir.
19.09.2006 Danigtay 3. Daire Sirket
2006/2449 Ertugrulgazi V.D. Vergi Cezasinin Terkini 76.713 lehine sonuglandirmistir.
Cemtas tarafindan
yapilan icra takiplerine
Uzel Otomotiv ve Cek acilan ihalenin feshi ve Sirket lehine
Cesitli kesidecileri yetki iptali --- sonu¢lanmislardir.
22.3. Verilen/alinan teminatlar
Sirketin 30.09.2009 tarihi itibariyle verdigi teminatlar agagidaki gibidir;
Cinsi Siiresi Verilme Nedeni Kime Verildigi Tutar
Teminat Mektubu Siiresiz Giivence Bedeli Organize Sanayi 1.123.670
Teminat Mektubu Siiresiz Giivence Bedeli Bursa Giimriik 11.300
Teminat Mektubu Siiresiz Haciz Islemleri Asliye Tic. Mahk. 68.550
1.203.520
Sirketin 31.12.2008 tarihi itibariyle verdigi teminatlar agsagidaki gibidir;
Cinsi Siiresi Verilme Nedeni Kime Verildigi Tutar
Teminat Mektubu Siiresiz Giivence Bedeli Organize Sanayi 1.123.670
Teminat Mektubu Siiresiz Giivence Bedeli Bursa Giimriik 9.050
Teminat Mektubu Siiresiz Haciz Islemleri Asliye Tic. Mahk. 68.550
1.201.270

Sirket’in 30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle miisterilerinden aldig1 teminatlar asagidaki gibidir;

Tiirii 30.09.2009  31.12.2008
Teminat mektubu 1.427.739 1.200.000
Teminat senedi 753.964 738.100
Teminat geki 363.600 5.415.100
Ipotek 19.731.721 16.157.000
Kredi sigortaml 26.787.720  49.131.360
Toplam teminat tutari 49.064.744  72.641.560
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(1) Sirket yapilan yurtdis1 satiglarla ilgili olarak alicilarmin aczi veya iflas etmesi riskine karsilik
30.09.2009 tarihi itibariyle 12.400.000 Avro (31.12.2008: 22.950.000 Avro) tutarinda kredi sigorta poligesi
tesis ettirmistir. Ilgili sigorta poligesi 01.03.2009 ile 01.03.2010 tarihlerini kapsamaktadir.

NOT 23 - TAAHHUTLER
Yoktur (31.12.2008 Yoktur.).
NOT 24 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarmm 6denmesi ylikiimliiliigii vardir. Ayrica,
halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 06.03.1981 tarih, 2422 sayili ve 25.08.1999
tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’mc1 maddesi hitkkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma
hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiligii bulunmaktadir.

30.09.2009 tarihi itibariyle 0denecek kidem tazminati, 01.07.2009 tarihinden itibaren gegerli olan aylik
2.365,16 TL (31.12.2008: 2.173,19 TL) tavanindan hesaplamustir.

Kidem tazminat1 ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, Sirket’in ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar” uyarinca sirketin
yiikiimliliiklerini tanimlanmis fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yoOntemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngdriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliiglin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder.
30.09.2009 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan
gelecege ait olas1 ylkimliligiiniin bugilinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 30.09.2009 tarihi itibariyle
karsiliklar yillik %6,26 enflasyon orani ve %12 iskonto orani1 varsayimina gore, %5,40 reel iskonto orani ile
hesaplanmustir. (31.12.2008: 5,40 reel iskonto orani) Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde &denmeyip,
Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarmin tahmini oran1 da dikkate alinmustir. Sirket’in kidem tazminati
yiikiimliliigii hesaplamasinda ortalama ise devam etme olasilig1 % 96,8 olarak hesaplanmis ve indirgenmis
kidem tazminati karsilig1 tutart bu oran esas alinarak hesaplanmistir

30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle kidem tazminati1 kargiliginin hareketleri agagidaki gibidir:

30.09.2009 31.12.2008

Doénem basi 1.983.380 3.394.106
lave / Iptal edilen karsilik (-),net 429.577 (947.365)
Odemeler (563.974) (463.361)
Doénem sonu itibariyle karsilik 1.848.983 1.983.380
-Uzun vadeli kisim 1.848.983 1.498.791
-Kisa vadeli kisim (Not 22) ! - 484.589

(1) 31.12.2008 tarihi itibariyle Kisa vadeli kidem tazminati karsiligi aktiieryal degerleme ydntemleri
kullanilarak iskonto edilmemistir.
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NOT 25 - EMEKLILIiK PLANLARI
Yoktur (31.12.2007 Yoktur.).

NOT 26 - DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR VE DIiGER KISA/UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER

Sirket’in 30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle diger donen varliklar asagidaki gibidir:

30.09.2009 31.12.2008

Diger donen varhiklar

Pesin 6denen sigorta giderleri 126.371 356.574
Verilen siparis avanslar1 901.637 69.718
Personele verilen avanslar 3.794 3.381
Devreden KDV 2.452.157 814.649
Pesin 6denen vergiler 174.254 --
Diger 36.591 42.022

3.694.804 1.286.344

Sirket’in 30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle diger kisa vadeli yiikiimliliikleri asagidaki gibidir:

30.09.2009 31.12.2008

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler

Odenecek vergi ve fonlar 670.516 278.963
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 215.982 247.393
Personele borglar 173.379 180.282
Alinan siparis avanslari 476.428 298.998
Diger 8.314 10.393

1.544.619 1.016.029

Diger uzun vadeli yiikiimliiliikleri/duran varliklar1 yoktur (31.12.2008 : Yoktur.) .
NOT 27 - 0ZKAYNAKLAR

Sirket 2499 sayili kanun hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulunun 15/05/1997 tarih ve 15/696 sayili izni ile bu sisteme gecmistir. Sirketin kayith sermayesi
190.000.000 TL olup, her biri 1 YKr itibari kiymette ve bir oy hakkina sahip tamami hamiline yazili
19.000.000.000 (ondokuzmilyar) paya bolinmiistiir.

Sermaye Piyasas1 Kurulunca verilen kayith sermaye tavani izni, 2008-2012 yillar1 (5 yil) i¢in gegerlidir.
2012 yil1 sonunda izin verilen kayitli sermaye tavanina ulagilamamis olsa dahi, 2012 yilindan sonra yonetim
kurulunun sermaye artirim karari alabilmesi i¢in; daha dnce izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutari i¢in
Sermaye Piyasast Kurulundan izin almak suretiyle genel kuruldan yeni bir siire i¢in yetki almasi
zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamas1 durumunda sirket kayitli sermaye sisteminden ¢ikmig sayilir.
30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklar1 ve sermayeye katilim oranlar1 asagidaki
gibidir:
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30.09.2009 31.12.2008
Pay yiizdesi Pay tutari Pay yiizdesi Pay tutari

Bursa Cimento Fabrikasi A.S. 57,39 57.953.365 57,39 39.967.838
Halka agik hisseler 42,61 43.022.315 42,61 29.670.562
100,00 100.975.680 100,00 69.638.400

Sirket Yonetim Kurulu 10.03.2009 tarihinde aldigi karar ile 6denmis sermayesini 100.975.680 TL’e
cikartmistir.S6z konusu artisin 16.356.404 TL’si ge¢mis yil karlarindan, 14.980.876 TL’si ise sermaye
diizeltme farklarindan karsilanmstir.

Sermave Diizeltme Farklari

30.09.20009 tarihi itibariyle Sermaye Diizeltme Farki yoktur.(31.12.2008- 14.980.876 TL)

Deger artis fonu

30.09.2009 31.12.2008

Finansal varlik deger artis fonu

-Roda Liman ' 6.354.347 6.354.347

- Buseb ? 37.881 -
Duran varlik deger artis fonu * 734.940 734.940
7.127.168 7.089.287

(1) Sirket istiraki Roda Liman’nin 2007 yili i¢inde bedelsiz sermaye artis1 yapmasi sonucunda edinilen
bedelsiz hisse senetleri tutaridir.

(2) Buseb Bursa Serbest Bolge’nin 12.03.2009 tarihinde gergeklestirdigi % 100 bedelsiz sermaye artisi
yapmas1 sonucu edinilen bedelsiz hisse senetleri tutaridir.

(3) Roda Liman, Bursa ili Gemlik ilgesinde bulunan arsasinin, kayith 1.917.000 TL degeri ile 2007 yilinda
bagimsiz uzmanlarca degerlenen rayi¢ 6.000.000 TL degeri arasinda olugan 4.083.000 TL deger artismin
ertelenmis vergi etkisini dikkate alarak 6zkaynaklarma yansitmstir. Sirket, 6zkaynak yontemi geregi s6z
konusu deger artisindan istirak oranina tekabiil eden 734.940 TL’i deger artig fonu olarak 6zkaynaklarda
gdstermistir.

Kardan Avrilan Kisitlanmis Yedekler

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye ayrilir.
Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasincaya kadar, kanuni net karmn %5’ olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin
%35’ini asan dagitilan karin %10 udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gegmedigi siirece sadece zararlart netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.
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30.09.20009 tarihi itibariyle, Sirket’in yasal yedekler toplami 7.608.923 TL dir (31.12.2008: 6.025.349 TL).
Halka agik sirketler, temettii dagitimlarint SPK’nin 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

SPK, asgari kar dagitim oranint Seri: IV, No: 27 “Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Agik
Anonim Ortakliklarin Temettii ve Temettii Avanst Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi’nin
5’inci maddesinin birinci fikrasinda tanimlanan oran olan % 20 olarak belirlemistir. Sirketler, bu dagitimin
genel kurullarinda alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettiiiin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag
edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasi ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay
dagitilmast suretiyle gerceklestirilebilecektir. Birinci temettii tutarinin mevcut 6denmis/gikarilmis
sermayenin %5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarmm dagitilmadan sirket biinyesinde
birakilabilmesi miimkiindjir.

Gecmis Yillar Kar/Zararlar

30.09.2009 31.12.2008

Yasal yedekler enflasyon farki 32.407 32.407
Olaganiistii yedekler 27.302.340 30.214.847

27.334.747 30.247.254

NOT 28 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Sirket’in 01.01.-30.09.2009 ve 01.01.-30.09.2008 tarihleri arasinda olusan satis gelirleri ve maliyetlerin
dokiimii asagidaki gibidir:

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2009 30.09.2009  30.09.2008 30.09.2008

Satis gelirleri

Yurtici satislar 42.918.167  17.400.647  83.164.664 26.962.640
Yurtdist satislar 36.843.212  12.382.134  89.261.281  39.195.629
Briit satislar 79.761.379  29.782.781 172.425.945 66.158.269
Diger Iskontolar(-) (75.961) (35.962) (83.765)  (42.310)
Satis iskontolari(-) (9.353.182)  (3.790.607) (13.417.313) (5.019.134)
Satistan fadeler(-) (17.962) (8.492) (6.132) (6.132)

Net satislar 70.314.274 25.947.720 158.918.735 61.090.693
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01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2009  30.09.2009 30.09.2008  30.09.2008
Satislarin maliyeti
Direkt ilk madde ve malzeme giderleri 35.773.419 13.160.365 80.660.676 27.310.136
Hammadde deger diisiikliigii iptali (2.932.995) --
Direkt iscilik giderleri 3.112.023 1.100.445 4327986  1.501.105
Genel tiretim giderleri 22.599.717  8.338.722 33.104.560 11.220.576
Amortisman ve itfa paylar 1.971.658 710.096 4.123.761 1.186.704
Finansman gideri 35.935 -- 376.304 197.899
Yart mamul kullanimi
Donem bast stok 2.165.443 -- 4.359.943 --
Donem sonu stok(-) (3.740.844) (1.714.720) (2.730.691)  (176.915)
Uretilen mamul maliyeti 58.984.356 21.594.908  124.222.539 41.239.505
Mamul stoklarinda degisim
Donem bast stok 16.383.932 -- 11.489.262 --
Doénem sonu stok (-) (13.255.309) 565.448 (16.691.272)  4.395.496
Satilan mamul maliyeti 62.112.979 22.160.356  119.020.529 45.635.001
Donem bast stok -- --
Donem igi alis 445.709 69.661 798.253 147.799
Donem sonu stok (-) (135.960) -- -- --
Satilan ticari mallar maliyeti 309.749 69.661 798.253 147.799
Satislarin maliyeti toplanm 62.422.728 22.230.017 119.818.782 45.782.800

NOT 29 - FAALIYET GIiDERLERi

Sirket’in 01.01.-30.09.2009 ve 01.01.-30.09.2008 tarihleri arasinda olusan

faaliyet giderlerinin dokiimii

asagidaki gibidir:
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2009  30.09.2009 30.09.2008  30.09.2008
Arastirma ve gelistirme giderleri 574.957 203.790 659.564 223.761
Satis ve dagitim giderleri 4.901.132 1.621.876 9.290.204  3.429.459
Genel yonetim giderleri 3.045.062 788.742 2.899.429 873.412
Faaliyet giderleri toplam 8.521.151  2.614.408 12.849.197  4.526.632
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NOT 30 — NITELIKLERINE GORE GIDERLER

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2009  30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
Arastirma ve gelistirme giderleri
Personel giderleri 504.089 169.737 578.724 196.016
Malzeme gideri 39.278 17.314 40.422 12.140
Hizmet giderleri 174 109 22.778 12.281
Amortisman ve itfa giderleri 3.211 1.041 7.669 2.181
Diger 28.205 15.589 9.971 1.143
574.957 203.790 659.564 223.761
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 1.477.521 490.854 1.733.621 501.547
Kidem tazminati karsilik gideri 429.577 153.250 -- --
Idare meclisi huzur hakk: gideri 281.975 129.869 233.937 87.001
Danismanlik giderleri 151.461 (144.018) 120.562 56.562
Amortisman ve itfa giderleri 121.935 40.566 372.432 107.759
Malzeme giderleri 73.839 25.221 82.152 25.517
Oda borsa aidat1 26.872 900 27.613 1.698
Egitim giderleri 7.950 800 20.474 5.111
Genel kurul giderleri 26.711 -- 21.923 --
PTT giderleri 22.255 8.125 25.887 8.587
Vergi, resim ve harglar 60.267 2.832 69.594 16.397
Diger 364.699 80.343 191.234 63.233
3.045.062 788.742 2.899.429 873.412
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
Satis ve dagitim giderleri
Personel giderleri 1.169.337 399.399 1.308.899 435.364
Nakliye giderleri 2.180.336 748.128 4.724.295 1.770.426
Thracat yiikleme giderleri 311.789 105.996 752.032 299.752
Satis komisyonlar 629.116 153.375 1.378.899 558.464
Thracat banka giderleri 95.512 36.805 133.003 35.701
Malzeme giderleri 100.910 36.648 185.032 49.442
Amortisman ve itfa giderleri 26.756 8.675 49.547 14.095
Thracat gotiirii gideri 95.173 69.775 236.761 133.372
Sigorta giderleri 138.469 28.252 255.282 69.004
Diger 153.734 34.823 266.454 63.839
4.901.132  1.621.876 9.290.204  3.429.459
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NOT 31 - DIGER FAALIYET GELIiRLERI/GIDERLERI

Sirket’in  01.01.-30.09.2009 ve 01.01.-30.09.2008 tarihleri arasinda olusan diger faaliyet
gelirlerinin/giderlerinin dokiimii asagidaki gibidir:
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2009  30.09.2009 30.09.2008  30.09.2008
Diger faaliyet gelirleri
Kidem tazminati karsilik geliri -- -- 906.400 412.800
Sabit kiymet satis karlar -- -- 1.851 --
Ertugrulgazi vergi ceza karsilig1 iptali 163.015 163.015
Cekirge vergi dairesi vergi cezasi iadesi 351.799 -- -- --
Diger gelirler 90.428 26.616 7.986 21
605.242 189.631 916.237 412.821
Diger faaliyet giderleri
Vergi cezalari 59.697 --
Satis tazminati gideri 130.622 13.758 -- --
Dava karsilik gideri 101.050 -- -- --
Calismayan kisim amortisman gideri 285.126 39.970 -- --
Diger giderler 8.578 500 53.185 6.452
525.376 54.228 112.882 6.452

NOT 32 - FINANSAL GELIiRLER

Sirket’in 01.01.-30.09.2009 ve 01.01.-30.09.2008 tarihleri arasinda olusan finansal gelirlerinin dokiimii

asagidaki gibidir:
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2009  30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
Finansal gelirler
Faiz gelirleri 1.053.539 142.543 397.722 54.872
Kur fark: gelirleri 6.961.841 1.801.910 8.030.970  1.305.867
Vade fark: gelirleri -- -- 731.038 --
Tahakkuk etmemis finansman geliri 641.031 118.090 3.281.589 (579.739)
Temettii gelirleri 366.364 -- 957.815 --
Satilmaya hazir finansal varlik deger
diisiikliigi iptali (Not 7) 1.563.154  (366.364)
Menkul kiymet satig kari 100.293 19.687 3.238 960
10.686.222  1.715.866 13.402.372 781.960
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NOT 33 - FINANSAL GIDERLER

Sirket’in 01.01.-30.09.2009 ve 01.01.-30.09.2008 tarihleri arasinda olusan finansal giderlerinin dokiimii
asagidaki gibidir:

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2009  30.09.2009 30.09.2008  30.09.2008

Finansal giderler

Kur fark: giderleri 6.183.364  1.766.608 3.882.517 824.120
Tahakkuk etmemis finansman gideri 388.885 191.459 1.183.426 557.922
Satilmaya hazir finansal varlik deger

diisiikliigii (Not 7)) - h 5.883.747  2.222.609
Diger finansal giderler 10.652 2.017 49.527 41.755

6.582.901  1.960.084 10.999.217  3.646.406

NOT 34 — SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR /YUKUMLULUKLER
Yoktur (31.12.2008 Yoktur.).

NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi

13.06.2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degisen 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu'nun pek ¢ok
hiikmii 1.1.2006 tarihinden gecerli olmak f{izere yiiriirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi
oran1 2009 yil1 i¢in %20’dir (2008: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari
geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak
kazanglar istisnasi, yatirim indirimi istisnast vb.) ve indirimlerin (Ar-Ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi ddenmemektedir (GVK
Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnast olmasi halinde yararlanilan istisna tutar
ilizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Odeme tarihi kir dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemekte olup kirin tamamiin veya bir
kisminin temettii olarak: gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisinden istisna veya muaf gercek ve tiizel
kisilere, dar miikellef gercek ve tiizel kisilere, dagitilmasi halinde %15 (2008 - %15) Gelir Vergisi Stopaji
hesaplanir. Donem kéarmin sermayeye ilavesi halinde, kar dagitimm sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar iicer aylik mali karlar1 iizerinden % 20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
aym 14’lincii giiniine kadar beyan edip 17’nci glinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen gegici vergi
o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir.

En az iki y1l siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin % 75’1,
Kurumlar Vergisi Kanunu'nda 6ngorildiigii sekilde sermayeye eklenmesi 5 yil reserve sarti ile vergiden
istisnadir.

Tirk vergi mevzuatina gére beyanname ilizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢gmis yi1l karlarindan mahsup edilemez.
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Tiirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay: takip eden dordiincii
aym 25’inci giinii aksamia kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle bilangoya yansiyan kurumlar vergisi yiikiimliiliikleri asagidaki
gibidir:

30.09.2009 31.12.2008

Cari vergi yiikiimliiliigii

Kurumlar vergisi karsiligi -- 7.847.507
Pesin 6denmis vergi ve fonlar - (7.301.329)
Odenecek kurumlar vergisi - 546.178

30.09.2009 ve 30.09.2008 tarihleri itibariyle Sirket’in gelir tablosuna yansiyan vergi gelir/(giderleri)
asagidaki gibidir;

30.09.2009 30.09.2008

Vergi gideri/(geliri)
Cari kurumlar vergisi -- (7.242.901)
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri (2.117.353) 1.824.896

(2.117.353)  (5.418.005)

Ertelenmis Vergiler

Sirket, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini bilango kalemlerinin SPK Muhasebe Standartlar
(SPK Seri XI No:29 sayili Teblig) ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda
ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya
aktifi, s6z konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda
yapacaklar1 tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadirlar.

Ileriki donemlerde gergeklesecek gegici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan ertelenen
vergi varliklar ve ylikiimliiliikleri i¢in uygulanacak oran 30.09.2009 tarihi itibariyle %20’dir (31.12.2008-
%20).
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30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle, ertelenen vergiye konu olan birikmis gecici farklar ve ertelenmis
vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin etkileri, bilango tarihi itibariyle gecerli olan vergi oranlart kullanilarak

asagida ozetlenmistir:

Toplam Gegici Farklar

Ertelenen Vergi
Varhklary/(Yiikiimliiliikleri)

30.09.2009  31.12.2008 30.09.2009  31.12.2008
Stoklarin kayith degeri ile vergi degeri
arasindaki net fark (44.884)  (311.698) (8.977) (62.340)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kayitl
degeri ile vergi matrahlari arasindaki net fark 8.961.684 8.652.037 1.792.336 1.730.408
Kidem tazminat1 karsilig 1.848.983 1.983.380 369.797 396.676
Tahakkuk etmemis finansman geliri 89.202 320.441 17.840 64.088
Tahakkuk etmemis finansman gideri (18.487) (40.436) (3.697) (8.087)
Satilmaya hazir finansal varliklarin kayith
degeri ile vergi degeri arasindaki net fark (1.563.154) 6.323.384 (312.631) 1.264.677
Stok deger diisiikligii karsilig 2.932.995 -- 586.599
Ertelenen vergi varliklar 9.336.715  20.212.237 1.867.344 4.042.448
Ertelenen vergi ylikiimliiliikleri (63.371) (352.134) (12.674) (70.427)
Ertelenen Vergi Varhklari, Net 9.273.344 19.860.103 1.854.668 3.972.021

30.09.2009 ve 30.09.2008 tarihleri itibariyle
gelir/(giderleri) hareketi asagidaki gibidir;

Sirket’in gelir tablosuna yansiyan ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi varhklary/ (yiikiimliiliikleri): 30.09.2009 30.09.2008
1 Ocak itibariyle agilis bakiyesi (-) 3.972.021 (1.630.755)
Deger artis fonu ile iliskilendirilen -- (24.924)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (2.117.353) (1.824.896)
30 Eyliil itibariyle kapams bakiyesi 1.854.668 (3.480.575)

NOT 36 — HISSE BASINA KAZANC/(KAYIP)

Hisse basina esas kar, hissedarlara ait net karin adi hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile

hesaplanir.
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
Hissedarlara ait net kar 899.027 1.275.499 23.021.297 6.184.491

Cikarilmig hisselerinin
agirlikli ortalama adedi

10.097.568.000

10.097.568.000

10.097.568.000

10.097.568.000

Tam TL cinsinden yiiz hisse bagina kar

0.009

0.013

0.228

0.061
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NOT 37 - ILISKIiLI TARAFLAR ACIKLAMALARI
a) 30.09.20009 tarihi itibariyle iliskili taraflardan alacaklar yoktur (31.12.2008 - Y oktur).
b) 30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle iliskili taraflara borglar asagidaki gibidir;

30.09.2009 31.12.2008

Mliskili taraflara borglar
Ortaklara temettii bor¢lari 17.564 14.832

17.564 14.832

¢) 01.01.-30.09.2009 tarihleri arast Bursa Cimento Fabrikast A.§.’den 1.095 TL (2008: 51.367 TL) ile
Roda Liman Depolama ve Lojistik Isletmeleri A.S.’den 77.679 TL (2008: 7.560 TL) hurda demir ve
hizmet alinmustir.

d) 01.01.-30.09.2009 tarihleri aras1 YOnetim kurulu ve iist yonetime 6denen iicret ve benzeri menfaatlerin
toplam tutar1 1.008.637 TL (01.01.-30.09.2008: 1.175.011 TL)dir.

NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Kredi Riski

Finansal aracglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir.

Sirket yonetimi bu riskleri, her bir miisteri i¢in ayr1 ayri yaptigt ve donem dénem gozden gegcirdigi
kredibilite ¢alismasi ile minimize etmektedir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan
dogmaktadir. Sirket, miisterilerinden dogabilecek bu riski, miisteriler i¢in belirlenen kredi limitleri ve
gerektiginde alinan teminat mektubu, ipotek, kefalet ve teminat ¢ekleri ile yonetmektedir. Kredi limitlerinin
kullanimi Sirket tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal pozisyonu, gegmis tecriibeler
ve diger faktdrler géz Oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir. Miisterilere,
kredi gecmisleri ve gilincel veri ve bilgiler kapsamindaki kredibiliteleri dikkate alinarak limit
tanimlanmaktadir. Ticari alacaklar, Sirket’in politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte
ve bu dogrultuda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.
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Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 finansal araglari ve tutarlar1 asagidaki gibidir;

Alacaklar
Ticari Diger Bankalardaki
Cari Donem Alacaklar Alacaklar  Mevduat diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kaliman azami
kredi riski (A+B+C+D)? 24.930.992  29.109  22.772.289 901.637
Azami riskin teminat, vs ile giivence altia alinmis
kismi @ 49.064.744 - — —
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigline
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri © 9.923.533  29.109  21.568.769 901.637
B. Vadesi gecmis ancak deger disiikliigiine
ugramamuis varliklarin net defter degeri “ 15.007.459 -- -- --
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi 20.706.721 -- -- --
C. Deger disiikliigine ugrayan varliklarin net
defter degerleri -- -- -- --
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 1.007.522 -- -- --
- Deger dusiikligi  (-) (1.007.522) -- -- --
D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar ©) - - 1.203.520 --

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, aliman teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate

alinmamustir.

(2) 30.09.20009 tarihi itibariyle bakiyesi olmayan miisteriler dahil ticari alacaklar i¢in alinan teminat, ipotek

vs’nin ayrintili dokiimii Not 22.3’te gosterilmistir.

Ticari alacak teminatlarinin 26.787.720 TL’si alic1 kredi sigortas1 (Not 22.3), 19.731.721 TL’si ipotekten

olusmaktadir.Bakiye tutar teminat ¢eki, senedi vs’dir.

(3) Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigline ugramamus ticari alacaklar, Sirket’in ticari iliskilerinin devam
ettigi, tahsilat sorunu yasamadig1 miisteri bakiyelerinden olusmaktadir.

(4) Ticari alacaklar sutununda goriilen bakiyenin 12.649.879 TL’si Uzel grubu alacaklarindan olusmaktadir
(Bkz Not 41.b).Bakiye tutar ise ticari iliskilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu yasamadigi ancak
Odemelerini belirli araliklar ile yapan miisteri bakiyelerinden olusmaktadir.

Teminat bakiyesinin 19.706.721 TL’si ipotekten olusmaktadir. Bakiye tutar teminat ¢eki, senedi vs’dir.

Vadesi ge¢gmis alacaklarin yaslandirmasi asagida verilmistir.
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(5) Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlarin ayrintili dokiimii Not 22.3’te gdsterilmistir.

Alacaklar
) Ticari Diger Bankalardaki
Onceki Donem Alacaklar Alacaklar  Mevduat diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D)® 32.776.816  11.291  31.368.851 69.718
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi @ 72.641.560 -- -- -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigline
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri @) 12.899.566 11.291 30.167.581 69.718
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamisg varliklarin net defter degeri “ 19.877.250 -- -- --
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 41.267.200 -- -- --
C. Deger disiikliigline ugrayan varliklarin net
defter degerleri - -- -- --
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 1.007.522 -- -- --
- Deger duisiikliigii (-) (1.007.522) -- -- --

D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar ©)

1.201.270 --

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate

alimamustir.

(2) 31.12.2008 tarihi itibariyle bakiyesi olmayan miisteriler dahil ticari alacaklar i¢in alinan teminat, ipotek

vs’nin ayrintili dokiimii Not 22.3’te gosterilmistir.

Ticari alacak teminatlarinin 49.131.360 TL’si alic1 kredi sigortas: (Not 22.3), 16.100.000 TL’si ipotekten

olusmaktadir.Bakiye tutar teminat ¢eki, senedi vs’dir.

(3) Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigline ugramamus ticari alacaklar, Sirket’in ticari iliskilerinin devam
ettigi, tahsilat sorunu yasamadigi miisteri bakiyelerinden olugmaktadir.

(4) Ticari alacaklar sutununda goriilen bakiyenin 12.971.073 TL’si Uzel grubu alacaklarindan olugmaktadir
(Bkz Not 41.b).Bakiye tutar ise ticari iligkilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu yasamadigi ancak
Odemelerini belirli araliklar ile yapan miisteri bakiyelerinden olusmaktadir.

Teminat bakiyesinin 19.267.200 TL’si alic1 kredi sigortasi, 16.100.000 TL’si ipotekten olusmaktadir.

Bakiye tutar teminat ¢eki, senedi vs’dir.

Vadesi gecmis alacaklarin yaslandirmasi asagida verilmistir.
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(5) Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlarin ayrintili dokiimii Not 22.3’te gdsterilmistir.

30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle vadesi ge¢mis ticari alacaklarin yaslandirmasi asagidaki

gibidir;
30.09.2009 31.12.2008
Vadesi gegmis 0-30 giin 1.530.050  2.968.118
Vadesi gegmis 31-60 giin 146.571 1.362.542
Vadesi gegmis 61-90 giin 681.500  2.575.517
Vadesi ge¢mis 91-365 giin - 12.971.073
Vadesi gegmis 365 giin Fazla 12.649.338 --
15.007.459 19.877.250
Teminat, vs ile giivence altma alinmig kismi 20.706.721 41.267.200

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir.Sirket yonetimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin vadelerine gore dagilim

asagidaki gibidir,

Cari donem:

Sozlesme uyarinca Defter Sozlesme uyarinca nakit 3 aydan  3-6 ay 6-12 ay
vadeler Degeri cikislar toplamu (I+1I+I1T)  kisa (T) arast (I)  aras1 (IIT)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 5.670.795 5.670.795 5.670.795 -- --
Banka Kredileri 631.448 631.448 631.448 - -
Ticari Borglar 5.021.783 5.021.783 5.021.783 -- --
Diger Borglar 17.564 17.564 17.564 -- --
Onceki donem:
Sozlesme uyarinca Defter Soézlesme uyarinca nakit 3 aydan  3-6 ay 6-12 ay
vadeler Degeri cikislar toplami (I+1I+11T)  kisa (T) aras1 (II)  aras1 (II)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 7.429.905 7.586.856 5.404.335  821.917 1.360.604
Banka Kredileri 2.827.717 2.984.668 802.147  821.917 1.360.604
Ticari Borglar 4.587.356 4.587.356 4.587.356 -- --
Diger Borglar 14.832 14.832 14.832 -- --
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Piyasa Riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal sézlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Faiz riski, kur riski diger basliklarda
aciklanmigtir.Menkul kiymet piyasalarindaki dalgalanmalar ve faiz oranlarindaki degisimler Sirket gelir
tablosu ve 6zkaynaklar iizerinde degisime yol agmaktadir.

Kur Riski

Sirket’in doviz cinsinden olan finansal araglar1 kur degisimlerinden dolayi kur riskine maruz kalmaktadir.

30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu asagida sunulmustur:

Cari Donem

TL Karsihig ABD Dolar1 Avro GBP

Parasal finansal varliklar 20.134.939  4.781.356 6.033.073  6.677
Ticari alacaklar 3.992.584  1.102.651 1.091.726 -
Dénen varliklar 24.127.523  5.884.007 7.124.799  6.677
Toplam Varhklar 24.127.523  5.884.007 7.124.799  6.677
Ticari borglar 258.619 70.383 71.431 -
Parasal olan diger yiikiimliilikler 475.624 295.401 17.516 -
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 734.243 365.784 88.947

Toplam Yiikiimliiliikler 734.243 365.784 88.947

Net Yabanci Para Varlik Pozisyonu 23.393.280  5.518.223 7.035.852  6.677
Parasal Kalemler Net Yabanc: Para Varhk 23.393.280  5.518.223 7.035.852  6.677
Pozisyonu

Ihracat 36.851.510 12.318.074 8.261.968

ithalat 11.029.729  1.523.988 4.101.354  6.072
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Onceki Donem

TL Karsihig ABD Dolan

Avro GBP

Parasal finansal varliklar

Ticari alacaklar

Donen varliklar

13.569.043  2.261.989

7.776.189

150.699

21.345.232 2.412.688

4.640.990 97.065
3.525.919 --

8.166.909 97.065

Toplam Varhklar 21.345.232 2.412.688 8.166.909 97.065
Ticari borglar 1.021.737 23.289 361.479 97.000
Parasal olan diger yiikiimliiliikler 280.103 103.247 57.905 0
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.301.840 126.536 419.384 97.000
Toplam Yiikiimliiliikler 1.301.840 126.536 419.384 97.000
Net Yabanci Para Varlik Pozisyonu 20.043.392  2.286.152 7.747.525 65
Parflsal Kalemler Net Yabanci Para Varhk 20.043.392 2.286.152 7.747.525 65
Pozisyonu

Thracat 101.724.359 13.227.454 44.944.112 --
Ithalat 11.823.755  2.791.888 3.950.974 485.000

Duyarlilik analizi;

Cari Donem

Vergi Oncesi Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin

Yabanci paranin

deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 1 degismesi halinde
ABD Dolar1 net varligi 81.780 (81.780) 65.424 (65.424)
ABD Dolar net etki 81.780 (81.780) 65.424 (65.424)
Avro'nun TL karsisinda % 1 degismesi halinde
Avro net varligt 151.996 (151.996) 121.597 (121.597)
Avro net etki 151.996 (151.996) 121.597 (121.597)
GBP'nin TL karsisinda % 1 degismesi halinde
GBP net varlig1 157 (157) 126 (126)
GBP net etki 157 as7 126 (126)
Toplam 233.933 (233.933) 187.147 (187.147)
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Onceki Dénem
Vergi Oncesi Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmasi1  deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 1 degismesi halinde
ABD Dolar1 net varlig1 34.573 (34.573) 27.658 (27.658)

ABD Dolar net etki 34.573 (34.573) 27.658 (27.658)

Avro'nun TL karsisinda % 1 degismesi halinde

Avro net varlig 165.859 (165.859) 132.687 (132.687)
Avro net etki 165.859 (165.859) 132.687 (132.687)

GBP'nin TL karsisinda % 1 degismesi halinde

GBP net varlig1 1 (D 1 (D

GBP net etki 1 (€)) 1 1)

Toplam 200.433 (200.433) 160.346 (160.346)
Faiz Orani Riski

Sirket vadeli mevduat olarak degerlendirdigi hazir degerleri ve kullandig1 krediler dolayisiyla faiz oraninda
meydana gelen degisikliklerden etkilenmekte ve faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

Sirket’in 30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

Cari donem Onceki Donem

Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar
-Vadeli mevduatlar 21.301.257 29.961.036

Finansal yiikiimliilikkler
-Banka kredileri -- 2.552.237

Duyarlilik analizi;

30.09.2009 tarihi itibariyle TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve
diger tim degiskenler sabit kalsaydi, vergi oncesi kar 2.827 TL (31.12.2008: 4.976 TL) daha
yiiksek/diistik olacakti.

Fiyat riski

Sirket, diinya borsalarinda belirlenen hurda fiyatlarindaki degisiklikler ve bu degisikliklerin Tiirkiye’deki
hurda fiyatlarina dolayli etkisi nedeniyle fiyat riskine maruz kalmaktadir. Sirket fiyat degisikliklerinden
dogan fiyat riskini engellemek i¢in iiretim planina gore ortalama 3 aylik stok ile ¢aligmaktadir.
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Menkul kiymet piyasast riski

Sirket satilmaya hazir finansal varlik olarak degerlendirdigi Bursa Cimento Fab. A.S. hisselerini elinde
bulundurmasinda dolayr IMKB’’nda goriilen endeks degisimlerinden etkilenmektedir.Buna gore

30.09.2009 tarihi itibariyle IMKB endeksinde % 5 oraninda artig/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin
sabit kaldig1 varsayimiyla satilmaya hazir finansal varliklarin rayi¢ degerinde ve Sirket’in vergi oncesi
donem kari/zararinda 635.031 TL (31.12.2008- 556.873 TL) artig/azalis olusmaktadir.

NOT 39 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglari tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir.Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal enstriimanlarin, degerlerinin
tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal varhiklar - Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin
olmas1 sebebi ile donem sonu kurlar1 kullanilarak cevrilmektedir. Ticari alacaklarin ve diger parasal
varliklar yansitilan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar ise borsa rayicine gore degerlenmistir.

Finansal yiikiimliiliikkler - Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine
yakin olmasi sebebi ile donem sonu kurlar1 kullanilarak cevrilmektedir. Ticari borglarin ve finansal
borglarin rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal varlik ve yiikiimliliklerinin degerlenmesine iliskin muhasebe politikalar1 Not 2.06’da
aciklanmugtir.

Finansal risk yonetimini

Sirket’in mali isler boliimii, finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket
faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biiyiikliigline gore analizini gosteren
faaliyet raporlar vasitasiyla izlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa
riski (d6viz kuru riski, gergege uygun faiz oram riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riskini
kapsar.

Sirket’in finansman ihtiyacinin en 6nemli belirleyicisi olan ticari borglar ile ticari alacak ve stoklarinin
farkindan olusan ‘net isletme sermayesi ihtiyact Sirket’in 6zkaynaklar1 ve gerekli olmasi durumunda kisa
vadeli banka kredileri ile karsilanmaktadir. Bu itibarla ticari alacaklarin dagilimi, 6deme kosullar1 ve kredi
kalitesinin izlenmesi ve kontrolii acisindan ‘risk yonetimi’ biiyiik 6nem arz ettiginden miisteri riskleri
stirekli olarak izlenmektedir.

Sirket’in finansal risk yonetim politikalarinda dnceki doneme gore degisiklik olmamustir.

NOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

30.09.20009 tarihi itibariyle hazirlanan mali tablolar 30.10.2009 tarihli, 2009-25 nolu Y6netim Kurulu
Karari ile onaylanmustir.
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NOT 41 - MALI TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALi TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN GEREKLI OLAN
DIGER HUSUSLAR

a) Sirket’in 10.03.2009 tarihinde yapmis oldugu Olagan Genel Kurul toplantisi kararina istinaden Sirket
ortaklarina 2008 yili karindan briit 6.963.840 TL tutarindaki nakit kar paymm S.P.K. Seri IV, No:27
Tebligi’nin 6. maddesine gore 15.04.2009 tarihinde temettii dagitilmasina karar verilmistir.

b) Sirket’in 30.09.2009 tarihi itibariyle mevzuat geregince siipheli alacak karsiligi ayirmadigi 12.649.339
TL tutarinda tahsili stlipheli alacagi bulunmaktadir.S6z konusu alacaklar asagidaki miisterilerden
kaynaklanmaktadir.

Toplam
Uzel Makina Sanayii A.S. 210.174
Uzel Otomotiv Sistemleri A.S. 12.439.165
30.09.2009 bakiyesi 12.649.339
Bilanco tarihi sonras tahsilatlar --
Kalan bakiye 12.649.339

Ilgili sirketlerden olan alacaklar i¢in muhatap bulunamadigindan mutabakat saglanamamustir. Ayrica
Sirket’in vadesi ge¢mis alacaklara iligkin olarak onceki donemde 686.020 TL vade farki geliri elde etmis,
son 9 aylik donem igerisinde vade farki igletilmemistir.

Sirket’in s6z konusu alacaklar i¢in Uzel Otomotiv Sistemleri A.S.’den almis oldugu ipotek ve teminatlarin
tutar1 asagidaki gibidir;

Uzel Otomotiv Sistemleri A.S. gayrimenkulleri uzerinde 3. ve 4. derecede ipotek M 16.000.000
Uzel Otomotiv Sistemleri A.S. gergek kisi ortaginin kefil oldugu teminat (;eki(z) 5.000.000
Toplam teminat tutar: 21.000.000

(1) Kocaeli ili Gebze ilcesi Sekerpinar koytli 34LIIB-C pafta, 187 ada, 22.312 m’ yiizl¢limli, 18 parsel no
ile kayith kagir fabrika binasi, ham toprak ve tarla tizerindeki 4. derecedeki 5.500.000 TL ipotek ile ilgili
olarak , 3. derecedeki 10.500.000 TL’lik ipotek alacagr ile ilgili her tiirlii hakki resmi belgede agikc¢a
belirtilmek iizere, icra islemleri 14.10.2008 tarihinde Gebze 3.icra Miidiirliigii’niin 2008/3214 sayil
dosyasi ile baglatilmustir.

Dosyanin agilisindan sonra , tiim islemler tamamlanarak, bilirkisi heyeti ile kiymet takdirine gidilmis,
heyetin sundugu rapor teblige c¢ikartilmistir. Tapu kaydinda olan diger alacaklara da kiymet takdir raporu
teblig edilmistir.

Gebze 3.cra Miidiirliigii’niin bilirkisilere yaptirmis oldugu tasinmazlarin toplam kiymet takdiri,
26.12.2008 tarihli gayrimenkul kiymet takdiri raporuna gore arsa ve binalar 10.854.094 TL ve makine ve
teghizatin  7.901.470 TL olmak iizere toplam 18.755.564 TL’dir.Ancak Uzel Otomotiv Sistemleri A.S.
kiymet takdirine itiraz etmis 13.04.2009 tarihli bilirkisi raporuna goére yeni tutar 20.634.344 TL (10.848.494
TL bina ve arsa , 9.785.850 TL makine ve techizat) olmustur.

Bundan sonra icradan satis islemine gegilecektir.
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(2) Uzel Otomotiv Sistemleri A.S.’nin cari hesap borcuna teminat olarak 5.000.000 TL’lik ¢ek E. Ibrahim
Onder Uzel cirosu ile Sirket’e teslim edilmistir.

15.08.2008 tarihinde muhatap bankaya ibraz edilen ¢ek karsiligi bulunmadigindan tahsil edilememis ve
tahsil i¢in yasal iglemlere baslanilmigtir.

Bursa 1.Asliye Ticaret Mahkemesinin 2008/2183 D.Is dosyast ile verilen ihtiyati haciz karar1, Bursa 4.Icra
Midiirliigiiniin 2008/10371 e.sayili dosyasi ile icraya konulmus, kesideci Uzel Otomotiv Sistemleri A.S. ve
ciro imzas1 bulunan Emil Ibrahim Onder Uzel’e 6deme emri génderilmistir.

Uzel Otomotiv Sistemleri A.S. nin Sekerpmar Koyiinde bulunan fabrikasindaki menkullere ihtiyati haciz
uygulanmig,Gebze 1.Bolge Tapu Sicil Midirliigi Sekerpmar Koyii 187 Ada 18 Parsel sayili kayith
tasinmaz kaydina haciz konulmustur.

E.ibrahim Onder Uzel’in sahsina ait olan Istanbul/Beykoz,Goksu Mahallesi,18 Ada 7 ve 9 parselde kayith
tasinmazlara tapu sicilinde haciz konulmustur.Haciz konulan tasinmazlarin icra vasitasi ile satiginin
istenebilmesi amaciyla kiymet takdiri yapilmistir Kiymet takdir raporlar1 teblige cikartilmistir.Satisin
gergeklestirilebilmesi i¢in prosediir tamamlanmaya c¢alisilmaktadir.

Bilirkisilere yaptirilmis olan iki parselde kayitli taginmazlarin toplam kiymet takdiri, 26.11.2008 tarihli
bilirkisi raporuna goére 1.982.652 TL dir.

30.09.2009 tarihi itibariyle Uzel Otomotiv Sistemleri A.S.’den olan alacaklarm yaslandirmasi asagidaki
gibidir;

30.09.2009
Vadesi gegmis 365 giin Fazla 12.649.339
Toplam 12.649.339

¢) Sirket 20.10.2008 ve 19.12.2008 tarihinde IMKB’e yaptig1 6zel durum agiklamasinda, yurtici ve yurtdisi
tiiketicilerin ellerinde asir1 stok bulunmasi ve bu stoklarin yavas erimesi, yurti¢i ve yurtdisi pazarlarda
goriilen asir1 talep diistislerini dikkate alarak, y1l sonuna kadar ¢elik ve hadde mamulii {iretimine iki vardiye
diizeninde, zaman zaman haftalik tiretim duruslan yapilarak faaliyetlerine devam edecegini belirtmistir.



