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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TICARET A S.
30.09.2012 TARIiHI iTIBARIYLE

BiLANCOSU

(Tutarlar aks belirtilmedikce Turk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden Denetimden

Dipnot Gegmemiy Gegmiyg

VARLIKLAR Referandari 30.09.2012 31.12.2011
Cari / Donen Varhiklar 90.376.987 111.524.493
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 12.241.636 12.797.842
Ticari Alacaklar 10 28.341.467 38.208.039
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 -- --
Diger Alacaklar 11 52.917 7.375.232
Stoklar 13 40.448.611 44.735.870
Canl1 Varhiklar 14 - -
Diger Donen Varliklar 26 9.292.356 8.407.510
Cari Olmayan / Duran Varhklar 96.858.405 75.211.648
Ticari Alacaklar 10 -- --
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 -- --
Diger Alacaklar 11 85 85
Finansal Yatirimlar --

- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 7 8.795.945 7.778.752
Ozkaynak Y 6ntemiyle Degerlenen Y atirimlar 16 25.496.318 24.190.197
Canli Varliklar 14 -- --
Y atirtm Amagli Gayrimenkuller 17 24.800.000 --
Maddi Duran Varliklar 18 35.539.630 38.937.962
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 153.899 114.963
Serefiye 20 -- --
Ertelenmis Vergi Varligi 35 2.072.528 4.189.689
Diger Duran Varliklar 26 -- --
TOPLAM VARLIKLAR 187.235.392 186.736.141

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz parcasin ol usturur.



CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TICARET A S.
30.09.2012 TARIiHI iTIBARIYLE

BiLANCOSU

(Tutarlar aks belirtilmedikce Turk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden  Denetimden
Dipnot Gegmemiy Gegmiy
KAYNAKLAR Referandari 30.09.2012  31.12.2011
Kisa Vadeli Y okidmldlukler 24.901.070  29.642.913
Finansal Boclar 8 15.766.363  14.114.558
Diger Finansal Y tkimldl ikl er 9 - -
Ticari Borglar 10 6.033.760 9.409.853
Diger Borglar -
- liskili Taraflara Borglar 11-37 24.127 23531
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borclar 12 -- --
Devlet Tegvik ve Yardimlar 21 -- --
Dénem Kar Vergi Y ukimlaltgl 35 -- 982.316
Borg Karsiliklar 22 3.969 2.969
Diger Kisa Vaddi Y tkiml il tkler 26 3.072.851 5.109.686
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklarailiskin 2 3 3

Y UkOml Ul Gkl er
Uzun Vadeli Y ukUmlultkler 4.031.881 3.286.912
Finansal Borglar 8 4.203 13.658
Diger Finansal Y tkimldl ukler 9 - -
Ticari Borglar 10 -- --
Diger Borglar 11 -- --
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borclar 12 -- --
Devlet Tegvik ve Yardimlar: 21 -- --
Borg Karsiliklar 22 -- --
Kidem Tazminat1 Karsilig 24 4.027.678 3.273.254
Ertelenmis Vergi Y ukiml Ul igu 35 - -
Diger Uzun Vadei Y ukdmlGltkler 26 -- --
OZKAYNAKLAR 158.302.441 153.806.316
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 158.302.441 153.806.316
Odenmis Sermaye 27 100.975.680 100.975.680
Sermaye Duzeltmes Farklar 27 - -
Karsilikl1 Istirak Sermaye Diizeltmes (-) - -
Hisse Senedi Thrag Primleri -- --
Deger Artig Fonlari 27 7.127.168 7.127.168
Y abanci Para Cevrim Farklar - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Y edekler 27 9.101.669 8.311.234
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 27 31.553.015 13.637.823
Net Donem Kari/Zarari 9.544.909  23.754.411
Azinhk Paylar -- --
TOPLAM KAYNAKLAR 187.235.392 186.736.141

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasin ol usturur.



CEMTAS CELIK MAKINA SANAYI VE TICARET ASS.
01.01.-30.09.2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aks belirtilmedikce Turk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)
Incelemeden  incelemeden  Incelemeden JIncelemeden
Gecmemis Gecmemis Gecmemis Gecmemis

Dipnot 01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Referandar 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri 28 155.674.658  173.216.979 39.563.606  61.022.240
Satislarin Maliyeti (-) 28 (141.961.657) (140.842.133)  (37.456.044) (47.602.669)
BRUT ESASFAALIYET KARI 13.713.001  32.374.846 2.107.562  13.419.572
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29-30 (9.415.230)  (9.493.214) (2.773.347)  (3.425.158)
Genel Y 6netim Giderleri (-) 29-30 (4.715.650)  (3.102.558) (2.111.428)  (1.030.299)
Arastirmave Gelistirme Giderleri (-) 29-30 (769.984) (707.471) (273.423)  (273.745)
Diger Fadliyet Gelirleri 31 10.317.691 355.501 10.270.980 116.168
Diger Fadliyet Giderleri (-) 31 (379.8398) (711.630) (376.147)  (159.163)
FAALIYET KARI/ZARARI 8.749.990  18.715.474 6.844.197  8.647.375

Ozkaynak Y 6ntemiyle Degerlenen

Y atirmlarn Kar/Zararlanndaki Peylar 16 1.306.121 (413.633) 610597  (370.447)
Finansa Gelirler 32 5.820.268 8.021.694 1563528  1.931.312
Finansal Giderler (-) 33 (4.214.303)  (2.615.326) (1173.344)  (1.613.327)
SURDURULEN FAALIYETLER 11.662.076  23.708.209 7.844978  8594.913

VERGI ONCESI KARI/ZARARI

Surdur tlen Faaliyetler Verg (2117.167) (4085368  (1.569.144)  (1.795.160)

Gélir/Gideri
- Dénem Vergi Gelir/Gideri 35 ~  (4.146.026) 505.914  (2.082.200)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 35 (2.117.167) 60.658 (2.075.058) 287.040

SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/ZARARI

DURDURULAN FAALIYETLER - - - -

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi
Donem Kar/Zarari

9.544.909 19.622.841 6.275.834 6.799.753

DONEM KARI/ZARARI 9.544.909 19.622.841 6.275.834 6.799.753
Diger kapsamli gdlir/gider

--Finansal varliklar deger artis fonu - - - -
--Finansal varliklar deger artis fonu

ertelenmis vergi gelir/giderleri

Diger kapsaml gelir/(gider) (vergi

sonrasi) )

Z;%’éé'v' KAPSAMLI GELIR/ 0544909  19.622.841 6275834  6.799.753
Donem Kar/Zararimin Dagilim --
Azinhk Paylar -- -- --
Ana Ortaklik Paylar: 0544909  19.622.841 6275834  6.799.753
Hisse Bagina Kazang 36 0.095 0.194 0.062 0.067
Siirdir ilen Faaliyetlerden Hisse 36 0.095 0194 0.062 0.067

Basina K azang
Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasin ol usturur.



CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
01.01.-30.09.2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
OZSERMAY E DEGISiM TABLOSU

(Tutarlar aks belirtilmedikce Turk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

. Deger Kardan Ayrilan . Net
gg?groz;nsl ari Sermaye Artis Kisitlanms Yillar S? {2;5 Donem Ozs-grorﬂ: n;
Fonlari Y edekler ' Karvzaran Y

01 Ocak 2012 bakiyes 100.975.680 7.127.168 8.311.234 13.637.823  23.754.411 153.806.316
Y edeklere aktarim - - 790.435 - (790.435) -
Dagitilan temettu - - - - (5.048.784)  (5.048.784)
Gegmis yillar karlarinatransfer 27 -- -- -- 17.915.192 (17.915.192) --
Toplam kapsamli gelir -- -- -- -- 9.544.909 9.544.909
30 Eylul 2012 bakiyes 100.975.680 7.127.168 9.101.669 31.553.015 9.544.909 158.302.441
01 Ocak 2011 bakiyes 100.975.680 7.127.168 8.311.234 17.699.795 (4.061.972) 130.051.905
Y edeklere aktarim - - - - - -
Gegmis yillar karlarinatransfer 27 -- -- -- (4.061.972) 4.061.972 --
Toplam kapsamli gelir -- -- -- -- 19.622.841  19.622.841
30 Eylul 2011 bakiyes 100.975.680 7.127.168 8.311.234 13.637.823  19.622.841 149.674.746

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasin olusturur.



CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TICARET A S.
01.01.-30.09.2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
NAKIiT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aks belirtilmedikce Turk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden  Incelemeden
Gegmemiy Gegmemiy
) 5 ) Dipnot 01.01.- 01.01.-
FAALIYETLERDEN DOGAN NAKIT AKIMLARI Referandari 30.09.2012 30.09.2011
Vergi 6nces net kar 11.662.076 23.708.209
Vergi 6nces kar ile faaliyetlerden dogan net
nakit akimlarimn mutabakati igin yapilan duizeltmeler (7.798.834) 4.133.433
Amortisman ve itfa paylar: 18-19 3.795.609 3.426.234
Kidem tazminati karsilik gideri 24-30 896.334 612.925
Tahakkuk etmemis finansman gideri 10 (18.707) (31.464)
Tahakkuk etmemis finansman geliri 10 120.367 171.182
Finansal varlik deger distklugt karsiligi/iptali 7-32 (1.017.194) (374.067)
Yatirnm Amacli Gayrimenkul Deger Artisi/Azalisi 17 (10.269.327) --
Sabit kiymet satis karlar 31 (795) --
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlardaki degisim 16 (1.306.121) 413.633
Satilmaya hazir finansal varlik satis kari 33 -- (85.010)
Dava karsilik gideri/(gdiri) 22-31 1.000 --
Faaliyetlerleilgili varhk ve bor¢lardaki degisim
onces faaliyet geliri 3.863.242 27.841.642
Ticari alacaklardaki degisim 9.746.205 (13.340.421)
Diger alacaklardaki degisim 7.322.315 (17.828)
Stoklardaki degisim 4.287.259 (108.985)
Diger donen/duran varhiklardaki degisim (737.948) (2.452.748)
Ticari borglardaki degisim (3.357.386) 2.299.847
Diger borglardaki degisim 596 (506)
Diger kisa/uzun vadeli yukumldltklerdeki degisim (2.036.835) 1.318.444
Odenen kidem tazminatlar: 24 (141.910) (34.893)
Odenen vergiler (1.129.193) (2.079.285)
Faaliyetler den elde edilen net nakit akimlari 17.816.345 13.425.267
Y atirim faaliyetlerindeki nakit akimlari
Yahrlm Amacli ve M_addi/ Maddi olmayan duran varlik alimlari 17-18-19 (15.253.995) (9.408.246)
nedeniyle olusan nakit gikislari
Ma(_jd|/_l\/_l add_| olmayan duran varlik satimlari nedeniyle olusan 18-19 287878 _
nakit girisleri
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlardaki degisim - (1.079.800)
Satilmaya hazir finansal varlik satimlariyla olusan nakit girisleri -- 4.336.726
Y atirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit cikaslari (14.966.117) (6.151.320)
Finansal faaliyetlerdeki nakit akimlari
Odenen temettiiler 27 (5.048.784) --
Alinan krediler 15.770.566 13.708.446
Odenen anaparalar ve faizler (14.128.216)  (15.204.214)
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akimlari (3.406.434) (1.495.768)
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (556.206) 5.778.179
Donem bags1 hazir degerler 12.797.842 179.115
Donem sonu hazir degerler 6 12.241.636 5.957.294

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasin ol usturur.
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CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 1-SIRKET’'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Cemtas Celik Makina Sanayi ve Ticaret A.S. (“Cemtas”, ‘‘Sirket’’) 1970'li yillarin baslarinda ulke
gendlinde artan vasifli c¢elik istegini karsilamak amaci ile, dncelikle Celikhane Uretim Unitesi olarak
kurulmus, daha sonra Modern Orta Kesit Haddehanesini Uretime alarak entegrasyonunu tamamlamustir.
Sirket, Bursa Organize Sanayi Boélgesi’ nde 101.000 metre kare toplam alan Uzerine kurulu olup, ISO TS
16949, 1SO 9001 kalite belgeleri, TSE ISO EN 14.000 cevre yonetim sistemi ve TSE 1ISG OHSAS TS
18.001 is saghgi ve guvenligi yonetim sistemi belgelerine sahiptir. Sirket Bursa Ticaret Siciline
14842/23981 say: ile kayitl olup halka agik sirket stattisiine sahiptir. 1994 yil1 sonundan itibaren hisse
senetleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gormektedir. Sirket’in kayitli adresi Organize
Sanayi Bélgesi Ali Osman Sénmez Bulvar: No:3 Bursa dir.

30 Eylul 2012 tarihi itibariyle Sirket’in binyesinde istihdam edilen persone sayisi 335 kisidir (31 Aralik
2011 - 330 Kisi).

Roda Liman Depolama L ojistik isletmeleri A.S. (“Roda’) Cemtas’1in %22,5 oramnda ve 6zsermaye yontemi
kullanilarak mubhasebelestirilen istirakidir. S6z konusu istirakin ana faaliyet konusu, gemilere liman
hizmetlerinin verilmesine yonelik liman isletmeciligi olup 14 Mart 2008 tarihi itibariyle faaliyetlerine tam
olarak baglamustir.

30 Eylul 2012 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar yayinlanmak zere 02.11.2012 tarihli Y Onetim
Kurulu toplantisinda onaylanmustir. Genel Kurul’ un yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar ve
bu finansal tablolar: tashih eime hakki vardir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1 Uygulanan M uhasebe Standartlari

Sirket, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarim Turkiye de gecerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanligi’ nca yayimlanan Tek Dizen Hesap Plami gereklerine gore Turk Lirast (TL)
olarak tutmaktadir. Finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlarina dayandirilmis olup Sermaye Piyasasi
Kurulu nun (“ SPK”) tebliglerine uygun hale getirilmesi igin diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi
tutulmustur.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmas: ve ilgililere sunulmasina
iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap
donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolarindan gegerli olmak Uzere yurdrltge girmistir ve bu Teblig
ile birlikte Seri: X1, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig" yarurltkten
kaldirilmistir. Seri: X1 No: 29 sayili teblige istinaden, isleimeler finansal tablolarim Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uludlararast Finansal Raporlama Standartlari (“UMS/UFRS’) na gore
hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMSUFRS nin Uludararasi
Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklari Turkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (*TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS ler uygulanacaktir. Bu
kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Turkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar: (“*TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Rapor tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRSnin UMSK tarafindan
yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolayi, ilisikteki finansal tablolar
SPK Seri: X1, No: 29 sayil tebligi cergevesinde UMS/UFRS ye gore hazirlanmis olup finansal tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler
dahil edilerek sunulmustur.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASL AR (Devam)
2.1 Uygulanan M uhasebe Standartlari (Devam)

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmistir. Finansal varliklar ve yukimlulUkler gercege
uygun degeriyle oOlclllp; gercege uygun deger degisiklikleri kapsamli gdlir tablosu/Gzkaynak ile
iliskilendirilmistir.

2.2 Yuksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Duzeltilmesi

SPK'min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak mali tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak Uizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1
Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “ Y tiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standarch (UM S 29) uygulanmamustir.

2.3 Konsolidasyon Esaslari

Sirket’in dogrudan ve dolayli olarak oy hakkinda %20 - %50 paya sahip oldugu ve finansal ve operasyonel
kararlarina katilma yetkisi bulunan ve 6nemli dlclide etki edebildigi istirakleri 6zsermaye yontemine gére
muhasebd estirilmistir. Bu kapsamda Sirket'in %22,5 oraminda hissesine sahip oldugu Roda Liman
Depolama Lojistik Isletmeleri A.S.(Roda) deki istiraki Gzsermaye yontemiyle muhasebelestirmistir.
Ozsermaye yontemi uygulanan istirakin uyguladiklari muhasebe politikalar: gerekli oldugu hallerde
degistirilerek Sirket’ in muhasebe politikalarina uygun hale getirilmistir.

Ozsermaye yontemine gore muhasebelestirilen istirakler, basta maliyet degerleriyle ifade edilir. Tasinan
tutar, alim tarihinden sonra, istirakin karlarindan ya da zararlarindan istirak eden sirketin istirak oranina
gore arttirilir veya azaltilir. Istirakten saglanan kar dagitimlari, istirakin degerini distrir. Ozsermayedeki
degisikligin kar veya zarar disindaki Ozsermaye kalemlerinden kaynaklanmas: halinde Sirket’in
ozsermayesinde de bu kalemlere iliskin gerekli dizeltmeler yapilir. Istirakin net aktif degerindeki dististin
gecici olmamasi durumunda istirak degeri, finansal tablolarda azaltilmis degeriyle gosterilir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uludararas Finansal Raporlama Standartlar:

Sirket faaliyet konusu ile ilgili olan standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlart uygulamustir. 1lgili degisiklik ve yeni standartlar Sirket finansal tablolarinda farklilik
yaratmamustir.

Gelecek donemlerde gecerli olacak yeni ve revize edilmis 6nemli finansal raporlama standartlari
asagidaki gibidir;

UFRS 9 “Finansal Araglar - Safha 1 finansal varliklar ve yukumldlikler, siniflandirma ve agiklama', 1
Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap donemlerinde gecerli olacaktir. UFRS 9 Finansal
Araglar standardimin ilk safhasi finansal varliklarin ve yukimlultklerin él¢tlmesi ve siniflandirilmasina
iliskin yeni hikiimler getirmektedir. Bu standart, henliz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamustir. Sirket
ilgili degisikligin etkisini incelemektedir.
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2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uludararas Finansal Raporlama Standartlar: (Devam)

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar” (Degisiklik)-Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap
dénemleri icin gecerlidir ve degisiklikler geriye donik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Mdusterek
Duzenlemeler ve UFRS 12 Diger Isleemelerdeki Yatinmlarin Agiklamalar: standartlarimn da aym anda
uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir. UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar
Standardimin  konsolidasyona iliskin kismumin yerini almustir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini
belirlemede kullamilacak yeni bir “kontrol” tanimi yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri
icin daha fazla alan birakan, ilke bazl1 bir standarttir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. Sirket raporlamasi Uzerinde etkisi yoktur.

UFRS 11 “Musterek DUzenlemeler” (Degisiklik) -Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap
dénemleri icin gegerlidir ve degisiklikler geriye donik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal
Tablolar ve UFRS 12 Diger Islemederdeki Yatinmlarin Agiklamalar: standartlarimin da aym anda
uygulanmast sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye donuk olarak
yapiimalidir. Misterek yonetilen is ortakliklarimin ve misterek faaliyetlerin nasil muhasebel estirilecegi
duzenlenmistir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina
izin verilmemektedir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket raporlamasi
Uzerinde etkisi yoktur.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatinmlarin Aciklamalary” (Degisiklik)- Standart 1 Ocak 2013 ve
sonrasinda sona eren hesap donemleri igin gegerlidir ve degisiklikler geriye donuk olarak uygulanacaktir.
UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 MUsterek Dizenlemeler standartlarimin da aym anda
uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye donik olarak yapilmalidir.

Daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide finansal
tablolara iliskin tim agiklamalar: ve daha énce UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28 istiraklerdeki
Yatinmlarda yer aan istirakler, is ortakliklari, bagli ortakliklar ve yamsa isletmelere iliskin verilmesi
gereken tim dipnot acgiklamalarini icermektedir. Yeni standart kapsaninda diger isletmelerdeki yatirnmlara
iliskin daha fazla dipnot agiklamasi verilecegi beklenmektedir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir. Sirket raporlamasi Gzerinde etkisi yoktur.

UFRS 13 “Gergese Uygun Degerin Olclimii-Y eni standart gercese uygun degerin UFRS kapsaminda nasil
Olcllecegini aciklamakla beraber,gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi velveya kullaniimasi
gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir. TUm gercege uygun deger olcumleri igin rehber
nitdigindedir. Yeni standart ayrica, gercege uygun deger dlcimleri ile ilgili ek agiklama yUkamlGlUkleri
getirmektedir. Bu standardinl Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemlerinde uygulanmasi
mecburidir ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. EK aciklamalarin sadece UFRS 13'iin uygulamaya
baslandigi donemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani onceki donemlerle karsilastirmali agiklama
gerekmemektedir.Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket ilgili degisikligin
etkisini incelemektedir.

UMS 27 “Bireysel Finansal Tablolar” (Degisiklik)-UFRS 10'un yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK
UMS 27’ de de degisiklikler yapmustir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UM S 27 sadece bagli ortaklik,
mistereken kontrol edilen isletmeler, ve istiraklerin bireysd finansal tablolarda muhasebelestirilmesi
konularini icermektedir. Bu degisikliklerin gegis hiikimleri UFRS 10 ile aymidir. Bu standart heniiz Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket raporlamasi Uzerinde etkisi yoktur.
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2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uludararas Finansal Raporlama Standartlar: (Devam)

UMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirmlar” (Degisiklik)-UFRS 11'un yayinlanmasinin
sonucu olarak, UMSK UMS 28 de de degisiklikler yapmis ve standardin ismini UMS 28 Istiraklerdeki ve Is
Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yam sira, is
ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile muhasebe estirme getirilmistir. Bu degisikliklerin gecis hiukimleri
UFRS 11 ile aymdir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket ilgili
degisikligin etkisini incelemektedir.

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” (Degisiklik)-Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan hesap
donemleri icin gecerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir. Bazi istisnalar disinda uygulama geriye
donik olarak yapilacaktir. Standartda yapilan degisiklik kapsaninda bircok alanda agiklik getirilmistir veya
uygulamada degisiklik yapilmistir. Yapilan birgok degisiklikten en 6nemlileri tazminat yukimlulGgu aralig
mekanizmasi uygulamasinin kaldirilmas: ve kisa ve uzun vadeli persond sosyal haklari ayriminin artik
personelin hak etmesi prensibine gére degil de yukimlulGgin tahmini ddeme tarihine gore belirlenmesidir.
Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan Kabul —edilmemistir. Sirket ilgili degisikligin etkisini
incelemektedir.

UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu” (Degisiklik)-Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda bagslayan
hesap dénemleri icin gegerlidir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin
sadece gruplamasini degistirmektedir. ileriki bir tarinte gelir tablosuna siniflanabilecek (veya geri
dondurilebilecek) kalemler hichir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri1 gosterilecektir.
Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket ilgili degisikligin etkisini
incelemektedir.

2.5 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir.Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandiriimasi
degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak
yeniden siniflandirilir.

2.6 Netlestirme/ Mahsup

Finansal varliklar ve yukumlulikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin muimkun olmast veya varligin elde edilmesi ile yakimltligin yerine getirilmesinin e zamanl
olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.7 Muhasebe Politikalarinda/Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye
donik olarak uygulamir ve 6nceki donem finansal tablolar: yeniden dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari dénemde, gelecek donemlereiliskin
ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa onceki dénemlere ait karsilastirmali
bilgiler yeniden dizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu donem
baslamadan 6nce hatarmn kiimdilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASL AR (Devam)

2.8 Para Olclim Birimi ve Rapor lama Birimi

31 Ocak 2004 tarih ve 25363 sayili Resmi Gazete de yayimlanan Turkiye Cumhuriyeti Devigtinin Para
Birimi Hakkindaki 5083 sayili Kanun, 5 Mayis 2007 tarihli ve 26513 sayil1 Resmi Gazetede yayimlanan 4
Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile degistirilmistir.ilgili kararin 1.
maddesinde, TuUrk Lirasi ve Yeni Kurustayer alan “Yeni” ibarelerinin kaldirildigi, 3 Gincli maddesinde ise, 1
Ocak 2009 tarihinde yurirlige girecegi beirtilmistir. Yapilan degisiklikle bir énceki para birimi olan Y eni
Tirk Liras degerleri TL'ye ve Kr'ye donustirdlirken 1 Yeni Tirk Liras, 1 TL'ye ve 1 Yeni Kurus, 1
Kr'ye esit tutulmaktadir.Buna bagl: olarak ilisikte yer alan finansal tablolar ve dipnotlar TL cinsinden
sunulmustur.

2.9 Onemli M uhasebe Politikalarimn Ozeti

Ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmas: sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalar: asagidaki
gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi i¢c aydan kisa vadeli
mevduatlar: icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri, kolayca nakde donuUstUrllebilir, vades (¢ ayi
gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yuksek likiditeye sahip varliklardir.

Nakit ve nakit benzerleri elde eéme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplam ile gosterilmistir.
Y abanci para cinsinden olan banka bakiyeleri donem sonu kurundan degerlenmistir.

Ticari alacaklar

Dogrudan bir borcluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Uzerinden degerlendirilmistir. Bdirtilmis bir faiz oran: bulunmayan kisa
vaddi ticari alacaklar, faiz tahakkuku etkisinin 6nemsiz olmast durumunda fatura tutarindan
degerlendirilmistir.

Sirket'in, 6denmesi gereken meblaglar: tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun séz konusu olmasi
halinde ticari alacaklar icin bir alacak riski karsiligi olusturulur. Karsilik, misteriden alinan teminatlar goz
Online alinarak, Sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesabin dogasi
geregi tasichgi riskten kaynaklanabilecek olasi zararlar1 karsiladigi distunilen tutardir. Ayrilan karsilik deger
dusUklUgu olarak kapsamli gelir tablosuna yansitilir.Deger dusUklUgl tutar:, zarar yazilmasindan sonra
olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, sdz konusu tutar, cari donemde gelir tablosuna yansitilir.

Ticari borclar

Ticari ve diger borclar, mal ve hizmet alim ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamus
tutarin rayic degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.
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Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin disik olam ile degerlenmektedir. Stok maliyetleri
“aylik hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemi” kullamilarak belirlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tim
satin ama maliyetlerini, donustirme maliyetlerini ve stoklarin meveut durumuna ve konumuna getirilmesi
icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin donustirme maliyetleri; direk iscilik giderleri gibi, Uretimle
dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve mazemenin  mamule
donustrdlmesinde katlarilan sabit ve degisken genel Uretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan
tutarlart da icerir. Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis
fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi gergeklestirmek icin yuklenilmesi gereken tahmini
maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.

Stoklar, vadeli alimlardan dolay: icerdigi finansman maliyetinden arindirilarak yansitil mstir.
Y atirim amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde yada tedarikinde veya idari amagla kullamimak veya islerin normal
seyri esnasinda satilmak yerine, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek
amaciyla (sahibi veya finansal kiralama sizlesmesine gére kiraci tarafindan) elde tutulan arsa veya
bina ya da binanin bir kismi veya her ikisi yatirim amagli gayrimenkuller olarak simflandirilir.

Yatirim amagli bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye
girisinin muhtemel olmast ve yatirnm amacgli gayrimenkulin maliyetinin guvenilir bir sekilde
Olculebilir olmast durumunda bir varlik olarak muhasebel estirilir.

Muhasebel estirme srasnda 6lgme
Yatinm amacgl gayrimenkuller baslangicta maliyeti ile olgultr. Islem maliyetleri de baslangic
Olcumune dahil edilir.

Muhasebel estir me sonrasinda 6lgme
Yatirnm amagli gayrimenkuller muhasebelestirme sonrasinda gercege uygun deger yontemi veya
maliyet yontemi ile 6l¢ulur. Segilen yontem tim yatirim amacli gayrimenkullere uygulanir.

- Gergege Uygun Deger Yontemi:

Yatirim amaclt bir gayrimenkulin gercege uygun degeri; karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve
istekli gruplar arasinda bir varligin € degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya
cikmas: gereken tutardir. Yatinm amagli gayrimenkuliin gergege uygun degerindeki degisimden
kaynaklanan kazanc veya kay1p, olustugu dénemde kér veya zarara dahil edilir.

- Maliyet Yontemi:

Yatirim amaglh bir gayrimenkulin maliyet degeri; bir varligin edinimi veya insa edilmesi sirasinda
Odenen nakit veya nakit benzerlerinin tutarin veya bunlar disindaki diger 6demelerin gercege uygun
degerini ya da uygulanmasinin miumkiin olmasi durumunda ilk muhasebelestirme sirasinda ilgili
varliga atfedilen bedeli ifade eder.

Maliyet modelinde bir maddi duran varlik kalemi varlik olarak muhasebel estirildikten sonra, finansal
tablolarda maliyetinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger dusukltgu zararlar: indirildikten
sonraki degeri ile gosterilir.
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Yeniden degerleme modedinde, gercege uygun degeri glvenilir olarak 6lclilebilen bir maddi duran
varlik kalemi, varlik olarak muhasebelestirildikten sonra, yeniden degerlenmis tutari Uzerinden
gosterilir.Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihindeki gercege uygun degerinden,
mteakip birikmis amortisman ve miteakip birikmis deger distklUgl zararlarimn indirilmesi suretiyle
bulunan degerdir.

Yatirim amagli gayrimenkuller finansal tablolarda TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan
2012A831, 2012A832 nolu 22.10.2012 tarihinde verilen degerleme raporlari cercevesinde
degerlenmis ve degerlenme sonucu belirlenen makul degerler 30.09.2012 tarihli mali tabloya
yansitilmistir.

Yatirim amagli gayrimenkulin gergege uygun degerinin belirlenmesinde, fabrika igindeki makine
tesisatin da gercege uygun degeri dikkate alinmistir. Bu nedenle sz konusu varliklar ayrica yatirim
amacli gayrimenkul hesabinda gosterilmistir.

Maddi duran var hklar

Maddi duran varliklar satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tikenme paylar: ile kalic1 deger
kayiplar: disulmis olarak gosterilirler. Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyat1 ve iadesi mimkin
olmayan vergiler ve maddi varligi kullamma hazir hale getirmek icin yapilan masraflardan olugmaktadir.

Arazi, arsa ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydal1
Omirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist amortismana tabi tutulur. Beklenen faydal:
Omr, kalintt deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her
yil g6zden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsaileriye donik olarak muhasebel estirilir.

S0z konusu varliklarin tahmin edilen faydal: omirleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Y eralt1 yertistil dizenl eri 8-14
Binalar 10-50
Makine, tesis ve cihazlar 5-10
Motorlu araclar 5
Demirbaglar 2-15

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasim degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasim arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger giderler
olustukca gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebel estirilir.

Maddi varliklarda deger disuklUgl olustuguna isaret eden kosullarin meveut olmasi halinde olasi bir deger
dusukltgunun tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayitl: degeri, geri
kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazamlabilir degerine
indirilir. Geri kazanlabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile
net satis fiyatindan yuksek olan olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina dahil edilirler.
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Maddi olmayan duran var hklar

Maddi olmayan varliklar, tammlanabilir olmasi, ilgili kaynak Uzerinde kontroliin bulunmasi ve gelecekte
elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydamin varligi kriterlerine gore finansal tablolara alinmaktadir.
Maddi olmayan varliklar, ede etme maliyetinden birikmis amortismanin ve varsa kalici deger kayiplar
diusulerek ifade edilmislerdir. Amortisman, bititin maddi olmayan duran varliklar igin dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmustir. iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar
yazilimlarini igermektedir.

Varliklarda deger disukltgu

Sirket, her bir bilanco tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybimn olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigim degerlendirir. Eger bdyle bir gésterge mevcutsa, o varligin geri kazanlabilir tutar1 tahmin edilir.
Eger s6zkonusu varligin veya o varliga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin kayitl: degeri, kullamm veya
satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiksekse deger disuklUgl meydana gelmistir. Geri kazamlabilir
tutar varhigin net satis fiyat: ile kullamm degerinden yiiksek olan segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir
varligin surekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda e den cikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit
akimlarimin - tahmin  edilen  buginki  degeridir. Deger dustkligli  kayiplart  gelir  tablosunda
muhasebel estirilir.

Bir alacakta olusan deger dustkltgi kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miteakip artisin, deger
dusukligunin kayitlara ainmalarim izleyen donemlerde ortaya cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda geri cevrilir. Diger varhiklarda olusan deger distkligl kaybi, geri kazanilabilir tutar
belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri cevrilir. Deger distklUgl kaybinin
iptali nedeniyle varligin kayitli degerinde meydana gelen artis, 6nceki yillarda hic deger dusukltgu
kaybinin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi
tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir.

Borclanma maliyetleri

Ozellikli varhgin elde edilmesi, insaasi veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borclanma maliyetleri,
ilgili 6zdlikli varhigin maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirilir. Diger borglanma maliyetleri olustuklar:
dénemde gider olarak muhasebel estirilir.

Finansal araclar

Finansal varl:klar

Finansal yatirnmlar, gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan ve gergcege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalar distldikten sonra kalan tutar Uzerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir
kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.Finansal varliklar *alim-satim
amacli finansal varliklar”, “vadesine kadar €de tutulacak yatirimlar”, “ satilmaya hazir finansal varliklar” ve
“kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
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Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doéneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi slresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net buglinkii degerine indirgeyen orandir Alim-Satim  amagli  finansal
varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle
hesaplanmaktadir.

Al:m-satim amacl: finansal varl:klar

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla ede tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride simiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan turev
Urdnleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki ké&r veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak
siniflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varl:klar

Sirket’in vadesine kadar ede tutma olanag: ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli borclanma aracglari, vadesine kadar ede tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirnmlar etkin faiz yéntemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
disukltgu tutar1 dusUlerek kayitlara ar ve ilgili gdirler etkin faiz yontemi kullamimak suretiyle

hesaplanir.

Sat:lmaya hazr finansal varl:klar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim
satim amach finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar
kayitlara alindiktan sonra guvenilir bir sekilde 6lcilebiliyor olmasi kosuluyla gergege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Gercege uygun degeri guvenilir bir sekilde dlcllemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan
menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya
zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tir varliklarin makul degerinde meydana
gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplar: icinde gosterilmektedir. lgili varhigin elden cikariimasi veya deger
dusUkltgu olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araclarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan
ve gelir tablosunda muhasebel estirilen deger diisls karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal
edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araglar: haricinde, deger diistklugl zarar1 sonraki
dénemde azalirsa ve azalis deger dusUklUgl zararimn muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir
olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diistklUgl zarar1 gelir tablosunda iptal
edilebilir.ilisikteki finansal tablolarda satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan Bursa Cimento
Fabrikas: A.S. hisse senetleri borsa rayicine gore, Bursa Serbest Bolge Kurucu ve isleticisi A.S. maliyet
degeriyle degerlenmistir.
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Finansal varl:klarda deger disukitgl

Alim-satim amagli finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilanco
tarihinde deger dusukligine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup  bulunmadigina  dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla
olayin meydana gelmesi ve sdz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir
bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar1 Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger dustklugine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
dusUklUgu zarar1 olusur.

Bitin finansal varliklarda (diger alt basliklarda tammlanan alacak ve krediler harig), deger distkltgu
dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dustlur. Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde,
deger distkltgl zarar sonraki donemde azalirsa ve azalis deger distklUgl zararimin muhasebel estirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger disuklugu
zarar, deger dusUklUginin iptal edilecegi tarinte yatirimun deger disUklGglh  hichir  zaman
muhasebe estirilmemis olmast durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarim asmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger disiklUgl sonrasinda meydana gelen
artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebel estirilir.

Finansal yukumidlGkler

Sirket’in  finansal yukimlulukleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagli dizenlemelere, finansal bir
yukumlultiguin ve 6zkaynaga dayal1 bir aracin tammlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tim borglar
disuldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme Ozkaynaga dayali finansal aragtir.
Belirli finansal yukimlulikler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar icin uygulanan muhasebe politikalar:
asagida belirtilmistir.

Finansal yukumldlikler gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yukumlultkler veya
diger finansal yukamltlUkler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger fark: kér veya zarara yansitilan finansal yukaml Gl Gkler

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yukumlultkler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir.
Gercege uygun degerlerindeki  degisim, gelir tablosunda muhasebdestirilir. Gdir tablosunda
muhasebel estirilen net kazang ya da kayiplar, sdz konusu finansal yukimlulik icin 6denen faiz tutarim da
kapsar.

Diger finansal yukumldlikler

Diger finansal yukumldlUkler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebel estirilir.

Diger finansal yukumltlukler sonraki donemlerde etkin faiz oram Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebdestirilir. Etkin faiz
yontemi, finansal yukdmlulGgun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmast ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu doéneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi sliresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini
tam olarak ilgili finansal yukimllGgin net buglinkl degerine indirgeyen orandr.
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Finansal varl:k ve yikamldl iklerin kayda al:nmas: ve kay:ttan ¢ikarilmas:

Sirket, finansal varlik veya yukumlulukleri, ilgili finansal arag sozlesmelerine taraf oldugu takdirde
bilangcosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamim veya bir kismum, sadece sz konusu
varliklarin konu oldugu sizlesmeden dogan haklar tzerindeki kontrolini kaybettigi zaman kayittan cikartir.
Sirket finansal yukumlltkleri ancak sdzlesmede tammlanan yukimlalugi ortadan kalkar, iptal edilir veya
zaman asimina ugrar ise kayittan gikartir.

Istirakler

Istirakteki yatirnm 6zsermaye yontemi ile muhasebel estirilmistir. Istirakler, Sirket’in gend olarak oy hakkinin
%20 ile %50'sine sahip oldugu veya Sirket'in sirket faaliyetleri Uzerinde yonetim yetkisine sahip
bulunmamakla birlikte énemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Sirket ile istirak arasindaki islemlerden
dogan gerceklesmemis karlar, Sirket’in istirakteki pay: olglisiinde diizeltilmis olup, gerceklesmemis zararlar
da, islem, transfer edilen varligin deger dusuklUglne ugrachgim gostermiyor ise, duzdtilmistir. Sirket, istirak
ileilgili olarak sbz konusu dogrultuda bir yukimltltk altina girmemis veya bir taahhitte bulunmarmis ol dugu
sirece istirakteki yatirimin kayith degerinin sifir olmasi veya Sirket’in 6nemli etkisinin sona ermesi
durumunda 6zsermaye yontemine devam edilmez. Onemli etkinin sona erdigi tarihteki yatirimin kayith
degeri, o tarihten sonra makul degerinin guvenilir olarak 6lcllebildiginde makul degerinden aksi takdirde
maliyet bedeli Uzerinden gosterilir.

Satim alim bedelinin, istirakin satin alinma tarihindeki kayitli belirlenebilir varliklarinin, yakomltliklerinin
ve sarta bagli borclarinin gercege uygun degerinin Gzerindeki kismi serefiye olarak kaydedilir. Serefiye,
yatirimin defter degerine dahil edilir ve yatirimun bir parcas: olarak deger disuklUgl acisindan incelenir.
Istirakin satin alinma tarihindeki kayitli tanimlanabilir varhiklarimin, yukumluliklerinin ve sarta baglh
borclarimin gercege uygun degerinin satim alim bedelini asan kismi yeniden degerlendirildikten sonra
dogrudan gelir tablosuna kaydedilir.

Banka kredileri

Krediler, alindiklar tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar: ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyet degeri Uzerinden
belirtilir. islem masraflar: diistildilkten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet deseri arasindaki fark,
gdir tablosuna kredi donemi slresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan
finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

Hasilat

Satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydamin isletmeye
akacaginin muhtemel olmasi ve gdir tutarimn gtivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir olusmus
sayilir. Perakende satislarda misterinin memnun kalmamasi durumunda satilan malin sartsiz geri
alinacagina iliskin musteriye bir garanti verilmesi durumunda da sahiplikle ilgili onemli risk ve getirilerin
alictya transfer edildigi kabul edilir. Aym islem ile ilgili hasilat ve giderler esanli finansal tablolara
alinmaktadir. Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat stz konusu nakit
veya hakit benzerlerinin tutaridir. Ancak, nakit girisinin ertelendigi durumlarda satis bedelinin makul degeri
alinacak olan nakdin nominal degerinden daha diisiik olabilir. Islemin, Sirket tarafindan vade farksiz satis
yapilmasi veya piyasa faizinin daha altinda bir faiz haddinin uygulanmasindaki gibi finansman islemi
seklinde gerceklesmesi durumunda, satis bedelinin makul degeri, aacaklarin buginki degerine
indirgenmesi  suretiyle bulunur. Alacaklarin  buginkii degerinin  belirlenmesinde; benzer kredi
derecelendirmesine sahip bir isletmenin benzer finansal araglari igin gegerli olan faiz oram veya finansal
aracin nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pesin satis fiyatina indirgeyen faiz oram kullanilir.
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Daha once kayitlara alinan hasilatla ilgili alacaklarin tahsilinin supheli hale gelmesi durumunda ise, ilgili
tutar hasilatin duzeltilmesi suretiyle degil, gider yazilmak suretiyle finansal tablolara alinir. Net satislar,
indirimler veiadder dustldikten sonraki faturalanmus satis bedelinden olusmaktadir.

Sirket yurtici satislarinda, satilan malin hasilat olarak degerlendirmesini saglayan sartlar malin fabrika
adamnmin disitna ¢ikmasiyla gerceklesmis olmaktadir.Yurtdisi satislarinda ise malin gimrik islemleri
bitiminde hasilat gergeklesmektedir.

Dovizi islemler

Y abanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan, yabanci para cinsinden
olan parasal varliklar ve yukumltlikler ise yil sonu Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast alis kurundan
TL'ye cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya cikan gelir ve
giderler ilgili yilin gelir tablosunda finansal gelir ve gider hesap kalemine dahil edilmistir.

Hisse basina kazanc / (zar ar)

Mlisikteki gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, net karin ilgili yil icinde mevcut hissderin agirlikl
ortalama adedine bolinmesi suretiyle hesaplanmustir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve
izin verilen yedeklerden hisseleri oraminda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hissder”) sermayeerini artirabilir.
Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hissder olarak sayilir. Dolayisiyla hisse
basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisseerin bedelsiz olarak gikariimasin
geriye donik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Bilanco tarihinden sonr aki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayim igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar: kapsar.

Sirket, bilangco tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Karsiliklar, sarta bagh var hklar ve yuokamlalUkler

Herhangi bir karsilik tutarimin finansal tablolara alinabilmesi icin Sirket’in gegmis olaylardan kaynaklanan
mevcut bir hukuki veya zimni yikimlaluginun bulunmasi, bu yakumldligin yerine getirilmes igin
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasimn muhtemel olmasi ve stz konusu yukimllik
tutarinin glvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmanussa
Sirket s0z konusu husudlar: ilgili notlarinda agiklamaktadir. Sarta bagli varliklar gergeklesmedikce
muhasebel estirilmemekte ve sadece notlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar, ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen siirekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydamin isleimeye girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi
durumunda ilgili varlik ve bunailiskin gelir, degisikligin olustugu dénemin finansal tablolarina yansitilir.

Ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda, isletme sdz konusu kosullu varlig: finansal
tablo dipnotlarinda gosterir.
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NOT 2—FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.9 Onemli M uhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler Uzerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi
dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

fliskili taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlari, Sirket’in hissedarlarimin dogrudan veya dolayl: sermaye ve
yonetim iliskisi icinde bulundugu istirakleri ve bagl: ortakliklar1 ve bagli ortakliklar: disgindaki kuruluslar,
Sirket faaliyetlerinin planlanmasi, yuritilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayl: olarak yetkili ve
sorumlu olan, Sirket veya Sirket’in yonetim kurulu Uyesi, genel midur gibi yonetici personel, bu kisilerin
yakin aile tyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayl1 olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar
olarak kabul edilmektedir. iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanr.

Kurum kazanc Uzerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi gideri, kurumlar vergisi ve ertdenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Kurumlar vergis

Kurumlar vergisi, donem karimn vergiye tabi olan kismi Uzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kér, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vergiden
indirilmesi mimkin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir. Sirket'in kurumlar vergisi yukimlUlugl bilango tarihi itibariyla yasallagsmis vergi oram
kullarlarak hesaplanmustir.

Ertelenen verqi

Ertdenen vergi yukimluligl veya varhigi, varliklarin ve yukiamlulUklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar: arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gbre vergi etkilerinin  yasalasnus vergi oranlarn  dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertdenen vergi yukimlulUkleri vergilendirilebilir gegici farklarin  timd igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar:, gelecekte vergiye tabi kar
elde emek sureiyle sz konusu farklardan yararlanmamin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yukomluldkler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme
iliskin gegici fark, serefiye veya diger varhik ve yukimluluklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebel estirilmez.

Ertdenen vergi yukumlulukleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
tumd icin hesaplanmir. Bu tir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle soz
konusu farklardan yararlanmamin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartlaryla hesaplanmaktadir.

Ertdenen vergi varhginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyla gbzden gegirilir. Ertelenen vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacag: faydanin elde edilmesine imkan verecek
duzeyde mali kar elde eemenin muhtemel olmadig: 6l¢lde azaltilir.
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NOT 2—FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.9 Onemli M uhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Ertdenen vergi varliklari ve yukumllilukleri varliklarin gergeklesecegi veya yukumldlUklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli dlclide
yasallasimis vergi oranlar (vergi dizenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi varliklari ve
yukumlulUklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarimin defter degerini
geri kazanmasi ya da yukumldliklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuclari
dikkate alinir.

Ertdenen vergi varliklart ve yuokimlulUkleri, cari vergi varhiklariyla cari vergi yukumltltklerini mahsup
eime ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sbz konusu varlik ve yikimliluklerin ayn vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yuokimlalikl erini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan ¢zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki kurumlar vergisi ile doneme ait ertelenen
vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tammlanabilen varlik, yokimlulik ve sarta
bagl1 borclarimn makul degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kismunin belirlenmesinde
vergi etkisi goz énuinde bulundurulur.

Calisanlar a saglanan faydalar / kidem tazminatlari

Y Urdrldkteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yukimltdir. Stz
konusu 6deme tutarlar: bilanco tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavan esas alinarak hesaplanir.
Kidem tazminat1 karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukimlulik tutarlar:
buglinkii net degerine gére hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda yansitil mstir.

Bilangoda muhasebdestirilen kidem tazminati yokimltltgd, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yukimlUldk tutarlarimin net buglnki degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tim aktlieryal kazanclar ve kayiplar gelir tablosuna yansitil mistir

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar: esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlamr. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka
mevduatin icermektedir.

2.10 Onemli muhasebe tahminleri ve var sayimlar

Varlhk ve yukumltliklerin kayitl degerleri tzerinde onemli etkisi olan muhasebe tahminleri asagidaki
gibidir:

Ertelenmiy finansman gelir/gideri:

Ticari alacak ve borglarin etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyetinin hesaplanmasinda alacak ve borglara
iliskin mevcut verilere gore beklenen tahsil ve 6deme vadeleri dikkate alinmistir. Vadeli alim ve satimlar
dolayistyla dénem icerisinde alis maliyetleri ile satis gelirlerinin icerisinde yer aan finansman gelir ve
giderlerinin tutari, alinan ticari alacak ve borglarin ilgili doneme ait devir hizlar kullamlarak etkin faiz
yontemine gore tahmini bazda hesaplanmis ve finansman gelir ve giderlerine simiflandirilmigtir. Vadeli alim
ve satimlardan kaynaklanan ve dénem icinde olusan alis maliyetleri ile satis gelirlerinin icerdigi tahakkuk
etmemis finansman gelir ve gider tutarlar: ortalamaticari alacak ve borg devir hizlarim kullanmak suretiyle
yaklasik olarak teshit edilmektedir.
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30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 2—FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.10 Onemli muhasebe tahminleri ve varsayimlar (Devami)

Faydal: 6mr:
Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydali 6émirleri boyunca amortismana ve itfaya tabi
tutulmustur.

Kidem tazminat::

Kidem tazminat1 karsiligi, persond devir hizi oram gecmis yil tecribeleri ve beklentiler dogrultusunda
devir lizi hesaplanarak bilango tarihindeki degerine indirgenmistir.

Dava kars:liklar::

Dava karsiliklar: ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde katlamlacak olan
sonucglar Sirket hukuk musavirlerinin gorUsleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Sirket Y onetimi
elindeki verileri kullanarak karsilik ayrilmaktadir.

Kullarilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gosterilmektedir.

NOT 3—ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur (31 Aralik 2011: Y oktur.).

NOT 4—-1S ORTAKLIKLARI

Yoktur (31 Aralik 2011: Y oktur.).

NOT 5-BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in hakkinda ayr1 finansal bilgilerin mevcut oldugu ve bu bilgilerin, bdlime tahsis edilecek
kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve bolumiin performansinin degerlendirilmesi amaciyla isletmenin
faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan dizenli olarak gbzden gecirildigi kisimlar
bulunmaktadir.Bélimlere gore raporlama yoktur (31 Aralik 2011: Y oktur).

NOT 6—NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Sirket’in 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

30 Eylil 2012 31 Arahk 2011

Kasa 2.807 2.575
Bankalar

- Vadesiz mevduat 50.844 287.483
- Vadeli mevduat 12.187.985 12.507.784

12.241.636 12.797.842
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NOT 6 —NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devam)
30 Eylul 2012 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatlarailiskin detaylar:

Doviz Cins FaizOram Vades Doviz Tutarr TL Karsihg
ABD $ 2,50% 2 gin 932.522 1.664.272
Avro 2,50% 2 gun 548.536 1.266.294
TL 8,15% -9,75% 2-33 gun 9.257.419 9.257.419
Toplam 12.187.985

NOT 7-FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket'in 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal varlik olarak
siniflanan finansal yatinmlar: asagidaki gibidir:

30 Eylul 2012 31 Arahk 2011

Oran (%) Tutar Oran (%) Tutar
Bursa Cimento Fabrikasi A.S. hisse senetleri @ 1,70 12.995.652 1,70 12.995.652
Bursa Serbest Bélge Kurucu velsleticisi A.S. @ 1,26 372.866 1,26 372.866
13.368.518 13.368.518

Bursa Cimento Fab. A.S. Hisseleri  deger
dusukligi karsilig @ (4.572.573) (5.589.766)
8.795.945 7.778.752

(1) 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle borsarayicine gore degerlenmis ve karsilik ayrilmistir.
(2) Maliyet degeri ile gosterilmistir.

NOT 8- FINANSAL BORCLAR
Sirket’in 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle kisa vadeli finansal borglar: asagidaki gibidir:

30 Eylul 2012 31 Arahk 2011
Faiz Oranm Doviz TL FaizOram Doviz TL
(%) tutar1  Karsihg (%) tutara Karsihg
Kisa vadeli

- TL banka kredileri 7,75-8,25 6.670.789 6.670.789 6,75 2.544.115 2.544.115

- ABD$ banka
kredileri 3,67-5,50 5.089.352 9.082.967 2,09-360 6.118.818 11.557.835
- Tasit kredileri -- -- 12.607 -- -- 12.608
15.766.363 14.114.558

Sirket’in uzun vadeli finansal borclar: tasit kredisinden olusmaktadir.



22

CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 9 - DIGER FiINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur (31 Aralik 2011: Y oktur.).

NOT 10-TIiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Sirket’in 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ticari alacaklar: asagidaki gibidir:

30 Eylul 2012 31 Arahk 2011
Kisa vadeli ticari alacaklar
Ticari alacaklar 25.094.422 29.353.208
Alinan gekler ve senetler 1.365.309 1.480.033
Tahsili supheli ticari alacaklar (Not 41.a) 6.713.587 12.290.067
33.173.318 43.123.308
Ertdenmis finansman geliri (-) (120.367) (203.785)
Suphdi ticari alacaklar karsiligi (-) (4.711.484) (4.711.484)
28.341.467 38.208.039
Suphdi alacak karsiligimn hareket tablosu asagidaki gibidir;
30 Eylul 2012 31 Arahk 2011
Doénem basi bakiye (4.711.484) (4.711.484)
Y1l icinde ayrilan karsiliklar (Not 29) -- --
(4.711.484) (4.711.484)
Ticari alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir;
30 Eylul 2012 31 Arahk 2011
Vades gegmemis 24.839.213 29.279.314
Vadesi gegmis 0-30 guin 1.515.527 1.471.343
Vadesi gegmis 31-60 giin 16.967 --
Vadesi gegcmis 61-90 giin -- --
Vadesi gegmis 91-365 giin 88.024 82.583
Vadesi gegmis 365 glinden fazla 6.713.587 12.290.068
33.173.318 43.123.308

30 Eylul 2012 tarihi itibariyle ticari alacaklarin ortalama vadesi 39 gundir (31 Aralik 2011: 44 guin).

30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in alacaklarina karsilik olarak almis oldugu
teminatlar Dipnot 22’ de bdlirtilmistir.Sirket alacaklarimin maruz kaldig: riskler ve risklerin dizeyi ile
dovizli bakiyeleri Not 38’ de agiklanmustir.
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NOT 10-TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devam)
Sirket’in 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ticari borclar: asagidaki gibidir:

30 Eylul 2012 31 Arahk 2011

Kisa vadeli ticari borclar

Saticilar 5.998.707 9.287.904
Mliskili taraflara borglar (Not 37) 3.629 --
Diger ticari borglar 50.131 159.197
Ertdlenmis finansman gideri (-) (18.707) (37.248)

6.033.760 9.409.853

30 Eylul 2012 tarihi itibariyle ticari borglarin ortalamavadesi 18 giindr (31 Aralik 2011: 39 Gun).
NOT 11-DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Sirket’in 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle diger alacaklar asagidaki gibidir:

30 Eylil 2012 31 Arahk 2011

Kisavadeli diger alacaklar

Personel den alacaklar 17.708 9.029
Emanet alacaklar -- 7.336.700
Diger 35.209 29.503
52.917 7.375.232

Uzun vaddli diger alacaklar
Verilen teminatlar 85 85
85 85

Sirket’in 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger borclar: asagidaki gibidir:

30 Eylil 2012 31 Arahk 2011

Kisa vadeli diger borclar
Ortaklara temettl borclar: 24.127 23.531

24.127 23.531

30 Eylul 2012 tarihi itibariyle uzun vadeli diger borglar: yoktur (31 Aralik 2011: Y oktur.).



24
CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 12— FINANS SEK TORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Yoktur (31 Aralik 2011: Y oktur.).

NOT 13-STOKLAR
Sirket’in 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle stoklar: asagidaki gibidir:
30 Eylul 2012 31 Arahk 2011

Ilk madde ve malzemeler 20.162.847 19.437.223
Yar1 mamuller 2.076.863 4.190.292
Mamuller 18.030.846 21.071.355
Ticari mallar 178.055 37.000

40.448.611 44.735.870

Y1l igerisinde gider yazilan stoklarin tutari Not 28’ te agiklanmustir.

NOT 14-CANLI VARLIKLAR

Yoktur (31 Aralik 2011: Y oktur.).

NOT 15-DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERI
Yoktur (31 Aralik 2011: Y oktur.).

NOT 16 —OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Sirket’in 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar:
asagidaki gibidir:

30 Eylul 2012 31 Arahk 2011
Tutar Oram Tutar Oran
Roda Liman Depolama ve L gjistik Isletmeleri A.S. 25.496.318 22,50% 24.190.197 22,50%
25.496.318 24.190.197

Roda Liman Depolama ve Lojistik Isletmeleri A.S.’nin 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihli asagida
bilgileri verilen finansal tablolarina gére 6zsermayeden pay alma yontemi ile muhasebel estirilmistir.

30 Eylil 2012 31 Arahk 2011

Aktif toplamu 91.503.250 91.286.310
Kisa vadeli yakumlul ikl eri 11.476.825 11.245.770
Uzun vadeli yukamlaltkleri 13.052.885 18.862.655

Net donem kari/(zarar1) 5.804.981 (1.642.279)
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NOT 16— OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devarm)

Gdlir tablosu ileiliskilendirilen tutarlar asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011

Roda Liman 30 EylUl itibariyle 5804981 (1838371) 2713763 (1.646.432)
net donem kari/(zararr)

Sahip olunan pay oran 22,50% 22,50% 22,50% 22,50%

Kar/Zarar ileiliskilendirilen tutar

(pay oram X net donem kar) 1.306.121  (413.633) 610.597  (370.447)

Sirket, 10 Mart 2011 tarihinde vyapilan, Roda Liman Depolama ve Lojistik Hizmetleri A.S.'nin
sermayenin 56.050.000 TL’den 63.050.000 TL'ye c¢ikarilmasina , pay oram kadar (% 22,5; tutar olarak
1.575.000 TL ) istirak taahhtdinde bulunmus olup, tamamin 6demistir.

NOT 17-YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

30 Eylul 2012 31 Arahk 2011

M akas Fabrikasi™ 14.723.222 -
Birikmis amortisman (-) (192.549) --
Y eniden Degerleme Artisi? 10.269.327

Net defter degeri 24.800.000 --

(1) Makas Fabrikasi, Uzel Otomotiv Sistemleri A.S.tasinmazlarinin satis islemi tamamlanarak 12.500.000
TL.'ye ihale edilmis olup 6.948.774 TL. 1. ve 2. derece ipotek alacaklilarina 6denerek kalan 5.551.226
TL. ise ipotek alacagimizdan distlmek Uzere 25.07.2012 tarihinde tarafimizdan satin alinmistir. Yapilan
yatinmlarla beraber maliyet degeri 14.723.222 TL. olmustur.

(2) Sirket Kocadli ili, Cayirovailgesi, Sekerpinar mahallinde bulunan 22.312,36 metrekare yuzolgumli ham
toprak tarla vasifli tasinmazimiz ile fabrika binamiz ve makina parkimin TSKB Gayrimenkul Degerleme
A.S. tarafindan “Emsal karsilastirma yontemiyle ulasilan Pazar degeri” usulu ile 2012A831, 2012A832
nolu 22.10.2012 tarihinde verilen gayrimenkul degeri raporunda, 30.09.2012 tarihinde 14.530.673 TL. olan
net defter degerini, 24.800.000 TL. makul degeri olarak belirlemistir. Net defter degeri ile ekspertiz degeri
arasinda olusan fark 10.269.327 TL., 30.09.2012 tarihli mali tablolarda gelir tablosuna gelir olarak
kaydedilmistir.
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CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 18 —MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Eylll 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren yillar icinde maddi duran varliklar veilgili birikmis
amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

Cari D6nem 10cak 2012  Tilaveler Cikislar ~ Transferler 30 Eyluil 2012
Maliyet
Arazi ve arsalar 1.962.547 -- -- - 1.962.547
Yerati veyertstu diizenleri 1.716.981 -- -- -- 1.716.981
Binalar 31.258.413 35.802 -- 7.000 31.301.215
Makine, tesis ve cihazlar 473.072.772 31.781  (537.315) 52.026 472.619.264
Tasit araglar 918.990 -- -- -- 918.990
Ddseme ve demirbaslar 8.924.825 1.392.482 (34.803) 20.700 10.303.204
Y apilmakta olan yatirimlar™® 3.127.251 1.116.652 (287.083) (2.193.283)¢ 1.763.537
520.981.779 2.576.717  (859.201) (2.113.557) 520.585.738
Birikmis amortisman
Yerati veyertstu diizenleri 1.092.248 56.214 -- -- 1.148.462
Binalar 20.951.121 509.063 -- -- 21.460.184
Makine, tesis ve cihazlar 454.706.211 2.344.037  (537.315) - 456.512.933
Tasit araglar: 693.532 42.885 -- -- 736.417
Déseme ve demirbaglar 4.600.705 622.210 (34.803) - 5.188.112
482.043.817 3.574.409 (572.118) -- 485.046.108
Net kayith deger 38.937.962 35.539.630

1) ilgili tutarin 1.268.500 TL’si Uzel Gruptan icra yolu ile edinilen maddi duran varliklardan olusmaktadhr.

(31 Aralik 2011: 1.268.500 TL.).

2) Transferler kisminda gosterilen tutarin 2.113.557 TL.s yatirim amagli gayrimenkuller hesabina

aktarilmigtir (Not: 17).

Onceki D6nem 1 Ocak 2011 flaveler  Cikislar  Transferler 31 Arahik 2011
Maliyet
Arazi ve arsalar 1.962.547 - 1.962.547
Y eralt1 ve yertsti dizenleri 1.694.806 22.175 - - 1.716.981
Bindar 30.858.027 77.032 -- 323.354 31.258.413
Makine, tesis ve cihazlar 465.187.107 9.799 - 7.875.866 473.072.772
Tasit araclar 918.990 -- -- -- 918.990
Ddéseme ve demirbaslar 6.371.964 632.228 (6.806) 1.927.439 8.924.825
Y apilmakta olan yatirimlar ) 3.880.818 9.665.867 (292.775) (10.126.659) 3.127.251
510.874.259 10.407.101 (299.581) -- 520.981.779
Birikmis amortisman
Y eralt1 ve yertsti dizenleri 1.016.327 75.921 - - 1.092.248
Bindar 20.278.360 672.761 -- -- 20.951.121
Makine, tesis ve cihazlar 451.523.238 3.182.973 -- -- 454.706.211
Tasit araclar 619.585 73.947 -- -- 693.532
Doéseme ve demirbaglar 3.933.887 673.624 (6.806) - 4.600.705
477.371.397 4.679.226 (6.806) -- 482.043.817
Net kayith deger 33.502.862 38.937.962
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CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 19-MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren yillar iginde maddi olmayan varliklar veilgili itfa
paylarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

10cak 2011  ilaveler 31 Arahk 2011  ilaveler 30 Eylul 2012

Maliyet

Haklar 520.238 52.356 572.594 67.587 640.181
520.238 52.356 572.594 67.587 640.181

Birikmis itfa payr

Haklar 431.851 25.780 457.631 28.651 486.282
431.851 25.780 457.631 28.651 486.282

Net kayith degeri 88.387 114.963 153.899

NOT 20— SEREFIYE

Yoktur (31 Aralik 2011: Y oktur.).

NOT 21 -DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI
Yoktur (31 Aralik 2011: Y oktur.).

NOT 22 -KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
22.1 Kisa Vadeli Borg Karsihklar:

Sirket’in 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle kisa vadeli borg karsiliklar: asagidaki gibidir:
30 Eylul 2012 31 Arahk 2011

Kisa vadeli bor¢ karsiliklar:
Dava karsiliklar: 3.969 2.969

3.969 2.969

Dava karsiliklarimin hareket tablosu asagidaki gibidir;

30 Eylil 2012 31 Arahk 2011

Y1l bas1 bakiyesi 2.969 85.126
Odemeler -- (82.157)
Ilave karsiliklar(Not: 31) 1.000 --

Y1l sonu bakiyesi 3.969 2.969
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CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 22 -KARSILIKLAR, SARTA BAGL| VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

22.2 Dava ve Ihtilaflar

Rapor tarihi itibariyle Sirket'i konu eden dava veihtilaflar hakkinda aciklamalar asagidaki gibidir:

1) Sirket’'in “davac” oldugu ve devam etmekte olan davalar:

Sirket’in 238.386 TL tutarinda takip ettigi 2 adet davast mevcuttur (31 Aralik 2011: 393.280 TL, 5 adet).

Uzel Grupileilgili davalar

Sirket, Uzel Otomotiv A.S. ve Uzel Makine A.S. (“Uzd Grup”) 'den olan alacaklarin tahsil icin 3.satuslar
aleyhine alacakli oldugu grubun hacizli mallarinin satisinin iptali ve ihalenin feshi davalari agmstir (2
adet).

Sirket ayrica Uzel Grup yetkilileri aleyhine gorevi suistimal davasi agmistir.Dava reddolunmus, ancak
temyiz edilmistir.Bu davalarin yam sira Cumhuriyet Bagsavciligr’ na E.ibrahim Uzel, M.izzet Kalayc ve
Bedirhan Celik aleyhine sikayette bulunulmustur. Mahkeme tarafindan, kavusturmaya yer olmadigina dair
karar tarafiniza teblig edilmis olup Istanbul Agir ceza mahkemesineitiraz edilmistir.

2) Sirket tarafindan ydr Gttlen icra takipleri:

Sirket’in Uzel Grup hari¢ 422.728 TL tutarinda 11 adet icra takibi bulunmaktadir (31 Aralik 2011: 63.123
TL 6 adet).

Uzd Grupileilgili icratakipleri

Sirket Uzel Grup’'dan (Not 41.a) olan alacaklar1 nedeniyle inde bulundurdugu cekler icin Uzel Grup ve
cek kesidecilerine 2.628.389 TL (31 Aralik 2011: 2.598.389 TL) tutarinda icra takibi yaptirmaktadir.icra
takibi ile herbir karsiliksiz ¢ek icin Uzel Grup'un hisseleri, gayrimenkulleri, araglari, makine ve techizati
Uzerine haciz konulmustur. Kesidecilerin ise hissderine, araclarina, gayrimenkullerine haciz konulmus,
Cumhuriyet Savciligina ¢ek sikayeti yapilmigtir. 30 Eylal 2012 tarihine kadar 1.673.900 TL'lik tahsilat

yapil mustir.

Haciz islemlerine iliskin kars1 taraf ihalenin feshi, yetki davalari agmakta, reddedilen davalar Yargitay'a
tasimakta, Yargitay tarafindan onanan davalara ise diizeltme tal ebinde bulunmaktadir.

Sirket, Uzel Grup alacaklar: icin almis oldugu Emil ibrahim Uzel’ e ait 5.000.000 TL’lik teminat ¢eki igin
ilgili sahsin tasinmazlarim haciz eimistir (Not 41.a).

Sirket, Uzel Grup alacaklar: icin almis oldugu 16.000.000 degerindeki 3. ve 4.derecedeki ipoteklerin paraya
cevrilmesi ile ilgili Uzel Otomotiv Sistemleri A.S.tasinmazlarinin satis islemi tamamlanarak 12.500.000
TL.'ye ihale edilmis olup 6.948.774 TL. 1. ve 2. derece ipotek alacaklilarina 6denerek kalan 5.551.226
TL. iseipotek alacagimizdan distlmek Uzere tarafimizdan satin alinmustir.25.07.2012 tarihinde tasinmazlar
Uzel Otomotiv Sistemleri A.S. yetkililerinden teslim alinmistir. 3. ve 4. derece ipotekten kalan alacak
bakiyemize rehin acig1 belgesi almak icin dosya islemleri devam etmektedir. (Not 41.a).

Sirket 2010 yil igerisinde karsiliksiz gekler icin Uzel Grup’'a ait 12 adet trakttre haciz koymus, 9 adet
traktori muhafaza altina aldirmustir.



29

CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 22 —-KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

22.2 Davave htilaflar (Devami)

3) Sirket aleyhine acilmis ve devam eden davalar/icralar:

Sirket aleyhine Uzel Grup hari¢ 1.000 TL tutarinda is davasi, 980.503 TL tutarindaki alacakli olunan Hema

A.S. niniflas ertdeme davasi agilhustir.

Is davalar icin karsilik ayrilmistir (Bkz. Not 22.1).Hema A.S.’den olan alacak igin stipheli alacak karsilig

ayrilmstir.

Uzed Grupileilgili davalar

Sirket’in Uzel Grup’'dan olan alacaklar: icin yapnus oldugu icra takiplerine ihalenin feshi, icramn geri
birakilmasi ve yetki iptali davalar: agilmistir.Ayrica yapilan haciz islemlerine karsilik Uzel Grup tarafindan

tagkin hacizlerin kaldirilmas: davalar1 agilmistir.

22.3. Verilen/alinan teminatlar/ipotekler/r ehinler

Sirketin 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle verdigi teminat/rehin/ipotek asagidaki gibidir;

Sirket Tarafindan Verilen TRI' ler
A. Kendi Tiize Kisiligi AdinaVermis Oldugu TRI’ lerin Toplam Tutar

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis
Oldugu TRI' lerin Toplam Tutar

C. Olagan Ticari Fadiyetlerinin YurGtilmes Amaciyla Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI' lerin Toplam Tutar

D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar

i. AnaOrtak Lehine Vermis Oldugu TRI’ lerin Toplam Tutar:

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI’ lerin Toplam Tutar:

iii.C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar

30 Eylil 2012 31 Arahk 2011

7.802.045

4.216.519

Toplam

7.802.045

4.216.519
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CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 22-KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devarmi)
22.3. Verilen/alinan teminatlar/ipotekler/rehinler (Devarm)

Sirketin kendi tlizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin ayrintisi asagidaki gibidir;

30 Eylul 2012
Cinsi Siuresi  VerilmeNedeni Kime Verildigi Tutar Oran
Teminat Mektubu Siresiz  GlvenceBedeli  Organize Sanayi 500.000 0.32%
Teminat Mektubu Siresiz Hacizislemleri  Asliye Tic. Mahk. 25.000 0.02%
Teminat Mektubu Siresiz  Haciz islemleri  IcraMudarlGg 26.076 0.02%
Teminat Mektubu Siresiz  GlvenceBedeli  Anadolu Isuzu A.S. 11.500 0.01%
Teminat Mektubu Siresiz  GlvenceBedeli MercedesBenz A.S. 353.999 0.22%
Teminat Mektubu Siresiz  GlvenceBedeli  Sakarya Elekt.Dag.A.S. 85.470 0.05%
Teminat Mektubu Siresiz  GlvenceBedeli  Eximbank 6.800.000 4.30%
Toplam 7.802.045 4.93%

31 Arahk 2011
Cinsi Siresi  VerilmeNedeni  Kime Verildigi Tutar Oran
Teminat Mektubu Siresiz  Gluvence Beddli Organize Sanayi 500.000 0,33%
Teminat Mektubu Siresiz  Haciz Islemleri Asliye Tic. Mahk. 68.550 0,04%
Teminat Mektubu Siresiz  Diger Diger 27.969 0,02%
Teminat Mektubu Siresiz  Glvence Beddli Unit Elektrik A.S. 3.620.000 2,35%
Toplam 4.216.519 2,74%

Sirket’in 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle misterilerinden aldigi teminatlar asagidaki
gibidir;

Tiri 30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Teminat mektubu 110.231 73.667
Teminat senedi 393.183 266.350
Teminat geki 340.078 2.093.600
ipotek @ 4.044.425 20.044.425
Kredi sigortast ® 31.049.325 30.040.176
Toplam teminat tutar: 35.937.242 52.518.218

(1) Sirket, Uzel Grup aacaklar: icin almis oldugu 16.000.000 degerindeki 3. ve 4.derecedeki ipoteklerin
paraya cevrilmesi ile ilgili Uzel Otomotiv Sistemleri A.S.tasinmazlarinin satis islemi tamamlanarak
12.500.000 TL.'ye ihale edilmis olup 6.948.774 TL. 1. ve 2. derece ipotek alacaklilarina 6denerek kalan
5.551.226 TL. ise ipotek alacagimizdan disulmek Uzere tarafimizdan satin alinmistir.25.07.2012 tarihinde
tasinmazlar Uzel Otomotiv Sistemleri A.S. yetkililerinden teslim alinmugtir. 3. ve 4. derece ipotekten kalan
alacak bakiyemize rehin agigi belgesi almak icin dosya islemleri devam etmekte olup ipoteklerden
dustlmustor.

(2) Sirket yapilan yurtdisi satislarla ilgili olarak alicilarinin aczi veya iflas eimesi riskine karsilik 30 Eylul
2012 tarihi itibariyle 13.450.000 Avro (31 Aralik 2011: 13.520.000 Avro) tutarinda kredi sigorta policesi
tesis ettirmistir. 30 Eylul 2012 tarihi itibariyle sigorta tahsis ettirilen s6z konusu yurtdisi misterilere ait
alacak tutarr 10.012.108 TL’dir (31 Aralik 2011: 11.572.287 TL).1lgili sigorta policesi 1 Mart 2012 ile
1 Mart 2013 tarihleri arasim kapsamaktadir.
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CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 23-TAAHHUTLER
Yoktur (31 Aralik 2011: Y oktur.).
NOT 24— CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Yirurlikteki Is Kanunu hilkimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
S0zlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yakumlUlugu vardir. Ayrica,
halen yUrirltkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos
1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60'inct maddesi hikmi geregince kidem tazminatim aarak isten
ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarim 6deme yikumlGligl bulunmaktadir.

30 Eylul 2012 tarihi itibariyle denecek kidem tazminati, 1 Temmuz 2012 tarihinden itibaren gegerli olan aylik
3.033,98 TL (31 Aralik 2011: 2.731,85 TL) tavarnindan hesaplamustir.

Kidem tazminat: yukimltl gl yasal olarak herhangi bir fonlamayatabi degildir.

Kidem tazminat1 yukimltlugu, Sirket’in calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yukimlUligin
buglnkl degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19, “Cadisanlara Saglanan Faydalar” uyarinca sirketin
yukomlultklerini tammmlanmis  fayda planlart kapsaminda aktleryal degerleme yontemleri  kullanilarak
gdistirilmesini 6ngordr. Buna uygun olarak, toplam yukimlltklerin hesaplanmasinda kullarilan aktieryal
varsayimlar asagida bdirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili igin olan azami yukimlGligiin enflasyona parald olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizdtilmesinden sonraki beklenen red orani ifade eder.
30 Eylul 2012 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan
gelecege ait olasi yukimlUliginin buginki degeri tahmin edilerek hesaplarir. 30 Eylll tarihi itibariyle
karsiliklar yillik 965,00 enflasyon oram ve %09,5 iskonto oram varsayimina gére, % 4,29 red iskonto orani ile
hesaplanmustir. (31 Aralik 2011: 4,66 red iskonto oram) Istege bagl: isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip,
Sirket’ e kalacak olan kidem tazminat: tutarlarinin tahmini oram da dikkate alinnustir. Sirket’in kidem tazminati
yukimlUltgl hesaplamasinda ortalama ise devam etme olasihigr % 97,5 (31 Aralik 2011: % 97,3) olarak
hesaplanmis ve indirgenmis kidem tazminati karsiligi tutar: bu oran esas alinarak hesaplanmustir.

30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle kidem tazminati karsiliginin  hareketleri asagidaki
gibidir:

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011

Dénem basi 3.273.254 2.662.749
Odemeler (141.910) (109.472)
Faiz maliyeti 233.432 266.275
Cari hizmet maliyeti 857.876 1.060.969
Aktleryal kazang /(kayip) (194.974) (607.267)

Doénem sonu itibariyle kar silik 4.027.678 3.273.254
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CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 25—-EMEKLILiK PLANLARI
Yoktur (31 Aralik 2011 Y oktur.).

NOT 26 — DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR VE DIGER KISA/UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER

Sirket’in 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle diger donen varliklar1 asagidaki gibidir:

30 Eylil 2012 31 Arahk 2011

Diger donen var hklar

Pesin 0denen sigorta giderleri 128.195 219.907
Verilen siparis avanslari 399.635 78.446
Personele verilen avanslar 6.890 2.000
Devreden KDV 8.160.111 7.998.777
Pesin 6denen vergi vefonlar 549.102 --
Diger 48.423 108.380
Toplam 9.292.356 8.407.510

Sirket’in 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle diger kisa vadeli yukimltlukleri asagidaki
gibidir:

30 Eylil 2012 31 Arahk 2011

Kisa vadeli diger borclar

Odenecek vergi ve fonlar 876.254 1.563.973
Odenecek sosyal givenlik kesintileri 677.626 612.096
Personele borclar 231.311 216.740
Alinan siparis avanslari 1.274.416 2.703.904
Diger 13.244 12.973
Toplam 3.072.851 5.109.686

Diger uzun vaddi yukimltlukleri ve duran varliklar: yoktur (31 Aralik 2011: Y oktur.).
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30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 27 -OZKAYNAKLAR

Sirket 2499 sayili kanun hikimlerine gore kayitl sermaye sistemini tercih eimis ve Sermaye Piyasasi
Kurulunun 15 Mayis 1997 tarih ve 15/696 sayil1 izni ile bu sisteme gegmistir. Sirketin kayitli sermayesi
190.000.000 TL olup, her biri 1 Kr itibari kiymette ve herbiri bir oy hakkina sahip tamam: hamiline yazili
19.000.000.000 (ondokuzmilyar) paya boltinmastdr.

Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen kayitli sermaye tavan izni, 2008-2012 yillar: (5 yil) igin gegerlidir.
2012 yili sonunda izin verilen kayitli sermaye tavanina ulasilamamus olsa dahi, 2012 yilindan sonra yonetim
kurulunun sermaye artirim karar1 alabilmesi igin; daha 6nce izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutari igin
Sermaye Piyasast Kurulundan izin amak suretiyle gend kuruldan yeni bir sire icin yetki almasi
zorunludur.S6z konusu yetkinin alinmamasi durumunda sirket kayitli sermaye sisteminden ¢ikmis sayilir.

30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklari ve sermayeye katilim oranlar
asagidaki gibidir:

30 Eylul 2012 31 Arahk 2011
Pay yuzdes Paytutar1 Payylzdess  Pay tutari
Bursa Cimento Fabrikasi A.S. 57,73  58.290.159 57,73 58.290.159
Diger halka agik hisseler 42,27  42.685.521 42,27 42.685.521
Toplam 100,00 100.975.680 100,00 100.975.680

Deger artis fonu

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011

Finansal varlik deger artis fonu

- Roda Liman* 6.354.347 6.354.347
- Buseb ? 37.881 37.881
Duran varlik deger artis fonu ® 734.940 734.940
Toplam 7.127.168 7.127.168

(1) Sirket istiraki Roda’ mn 2007 yil1 icinde bedelsiz sermaye artis1 yapmas: sonucunda edinilen bedelsiz
hisse senetleri tutaridhr.

(2) Buseb Bursa Serbest Bolge' nin 12 Mart 2009 tarihinde gerceklestirdigi % 100 bedelsiz sermaye artisi
yapmasi sonucu edinilen bedelsiz hisse senetleri tutaridir.

(3) Roda sahip oldugu Bursa ili Gemlik ilcesinde bulunan arsamin kayitli 1.917.000 TL degeri ile 2007
yilinda bagimsiz uzmanlarca degerlenen rayi¢ 6.000.000 TL degeri arasinda olusan 4.083.000 TL deger
artisitnin - ertdlenmis vergi etkisini dikkate alarak 6zkaynaklarina yansitmustir. Sirket, 6zkaynak yontemi
geregi stz konusu deger artisindan istirak oranina tekabll eden 734.940 TL'i deger artis fonu olarak
Ozkaynaklarda gostermistir.



34
CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 27 -OZKAYNAKLAR (Devam)

Kardan ayrilan kisitlannis yedekler

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir.

Turk Ticaret Kanunu' na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzereikiye ayrilir.
Tlrk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20'sine
ulasincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%5'ini asan dagitilan karin %10 udur. Turk Ticaret Kanunu' na goére, yasal yedekler ddenmis sermayenin
%50'sini gecmedigi siirece sadece zararlart netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanmlmast mimkin degildir.

Kar dagitim

Seri: 1V, No: 27 “Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Agik Anonim Ortakliklarin Temettl ve
Temetti Avansi Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi”ne gore asgari  kar dagitim oram %
20'dir.SPK bu oram her yil yeniden belirleyip kamuya duyurmaktadir. 2011 yili icin rapor tarihi itibariyle
karar ainmamustir. Dagitimin sirketlerin genel kurullarinda alacaklar: karara bagli olarak nakit ya da
temettiniin sermayeye eklenmesi suretiyleihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya
da bdli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitiimas: suretiyle gergeklestirilebilmesine imkan
verilmistir.

SPK'nin karar1 geregi (karar no: 4/138) belirlenecek birinci temettl tutarimn meveut ddenmis/cikarilmis
sermayelerinin %5’inden az olmasi durumunda, sbz konusu tutarin dagitilmadan ortaklik binyesinde
birakilabil mesine imkan verilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 9 Ocak 2009 tarih ve 1/6 sayili toplantisinda kar dagitim esaslar ile ilgili
olarak alinan karar ile sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklardan karsilanabildigi siirece,
dagitacaklar: kar tutarim Kurulun Seri: X1 No: 29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esadar Tebligi cercevesinde hazirlanan finansal tablolarinda yer alan net dénem karlarinm dikkate alarak
hesaplamalarina imkan tamnmistir.Buna gore Sirket’in yasal kayitlarina gére net donem kari/(zarari) ve
dagitilabilir diger kaynaklar: asagidaki gibidir;

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011

Donem net kari 85.986 23.440.452
Olaganustil yedekler 34.231.421 24.250.144
Statti yedekleri 10.454.279 10.454.279
Gegmis yil zararlar -- (7.631.758)

Sirket 22.03.2012 tarihinde yaprmis oldugu genel kurul toplantisinda, sirket ortaklarina 2011 yili karindan
5.048.784 TL brit nakit kar payim S.P.K. Seri IV, No:27 Tebligi’'nin 6. maddesine gore 31.05.2012
tarihinde dagitmustir.

Gecmis vil karlara

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011

Yasal yedekler enflasyon farki 32.407 32.407
Olaganustil yedekler 31.520.608 13.605.416

Toplam 31.553.015 13.637.823
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NOT 28 —SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Sirket’in 30 Eylul 2012 ve 30 Eylul 2011 tarihleri itibariyle satis gelirleri ve maliyetlerin dokimi asagidaki
gibidir:

: : 01.01- 01.01- 01.07.- 01.07.-
SATIS GELIRLERI 30092012 30092011 30.09.2012 30.09.2011
YUI’tiQi sahslar 78.638.687 83.187.105 21.658.901 27.607.199
YUI’td1$1 Sat1$|al’ 91.331.246 104.427.687 21.736.084 38.670.182
Briit satislar 160.960.933  187.614792 43394985  66.277.381
Diger iskontolar(-) (89.666) (75.443)  (34.362) (13.130)
Sahs Iskpntolar 1(-) (14.075.852) (14.297.442) (3.723.160) (5.242.011)
Satstan fadeler(-) (129.757) (24.928)  (73.857) .
Net satislar 155.674.658 173216979 30.563.606  61.022.240
N 01.01- 01.01- 01.07.- 01.07.-
SATISLARIN MALIYETI 30092012  30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
Direkt ilk madde ve malzeme gl derleri 86.902.554 03.251.116 19.467.714 34.635.424
Direkt I$QI|Ik gl derleri 5.278.830 4.769.693 1.822.824 1.742.061
Gend Uretim gl derleri 38.627.275 37.220.225 10.288.027 13.328.001
Amortisman ve itfa paylar 3.475.713 2.740.753 1.086.789 1.032.038
Finansman gideri -- 566.530 172.316
Yart mamul kullanim
Donem basl stok 4.190.292 4.153.363 -- --
Do6nem sonu stok (2.076.863) (4.775.373) 1.916.445 (1.850.420)
Uretilen mamul maliyet 136.307.801  137.926.307 34581799  49.059.420
Mamul stoklarinda degisim
Donem basl stok 21.071.355 20.722.773 -- --
Dénem sonu stok (18.030.846)  (20292.952)  2507.953  (2.328.010)
Satilan mamul mallyetl 139.438.310 138.356.128 37.089.752 46.731.410
Dénem bag: stok 37.000 69.736 . .
Donem IQI a|1$ 2.664.402 2.453.269 400.667 871.258
Dénem sonu stok (178.055) (37.000)  (34.375) .
Satilan ticari mallar mallyetl 2.523.347 2.486.005 366.292 871.258
Satlslarln mallyetl toplam1 141.961.657 140.842.133 37.456.044 47.602.668
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NOT 29 - FAALIYET GiDERLERI

Sirket’in 30 Eylul 2012 ve 30 Eylul 2011 tarihleri itibariyle faaliyet giderlerinin dokimi asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
Arastirma ve gelistirme
giderleri
Personel giderleri 621.592 548.899 226.495 148.907
Amortisman ve itfa giderleri 47.221 1.360 15.110 477
Diger 101.171 157.212 31.818 124.361
Toplam 769.984 707.471 273.423 273.745
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 1.870.207 1.639.177 654.497 611.126
Kidem tazminati karsilik gideri 896.334 612.925 248.974 230.843
Idare meclisi huzur hakk: gideri 83.224 40.115 32.151 17.785
Damigmanlik giderleri 840.805 147.474 724.333 51.996
Amortisman ve itfa giderleri 58.118 72.641 18.165 25.475
Oda borsa aidat1 32.473 26.887 12.947 9.162
Genel kurul giderleri 22.888 17.695 - -
PTT giderleri 19.989 20.272 5.895 5.659
Vergi, resm ve harglar 120.626 109.684 6.155 6.448
Sigorta gideri 199.577 - 70.359 -
Diger 571.409 415.688 337.952 71.805
Toplam 4.715.650 3.102.558 2.111.428 1.030.299
Satis ve dagitim giderleri
Personel giderleri 1.495.841 1.394.198 553.848 460.339
Nakliye giderleri 4.767.627 4.807.561 1.141.087 1.829.740
Ihracat yikleme giderleri 772.165 745911 171.362 263.043
Satis komisyonlari 1.474.824 1.705.730 688.643 600.434
Ihracat banka giderleri 133.355 131.820 56.344 43.979
Amortisman ve itfa giderleri 22.008 19.444 7.064 6.819
Sigorta giderleri 103.815 128.875 5.565 14.252
Diger 645.595 559.675 149.434 206.552
Toplam 9.415.230 9.493.214 2.773.347 3.425.158
Genel Toplam 14.900.864 13.303.243 5.158.198 4.729.202
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NOT 30-NIiTELIKLERINE GORE GiDERLER

Amortisman ve itfa paylari;

30.09.2012 30.09.2011
Uretim maliyetine verilen 3.045.180 2.246.670
Stok maliyetine verilen 430.533 494.082
Genel yonetim gideri 58.118 72.641
Pazarlama satis dagitim gideri 22.008 19.444
Arastirma gelistirme giderleri 47.221 1.360
Calismayan kisim giderleri 192.549 592.036
Toplam 3.795.609 3.426.233

Personel giderleri;

30.09.2012 30.09.2011
Normal Ucret 5.675.585 5.235.157
Tatil Ucredi 1.249.100 1.125.723
Fazla mesai 134.225 302.727
Sendik izin Ucreti 464.222 386.415
Ikramiye 2.248.765 2.063.464
Sigorta primi isveren payi 1.406.826 1.313.811
Issizlik sigortasi isveren pay: 158.798 144.398
Servis giderleri 436.070 354.777
Prim 63.440 101.084
Diger 636.770 569.779
Toplam 12.473.801 11.597.335

NOT 31 - DIiGER FAALIYET GELIRLERIi/GIiDERLERI

Sirket’in 30 Eylul 2012 ve 30 Eylul 2011 tarihleri itibariyle diger faaliyet gelirlerinin/giderlerinin dokima
asagidaki gibidir:

DIGER FAALIYET GELIRLERI

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011

Y atirim amagli gayrimenkul
deger artis1 @ 10.269.327 -- 10.269.327 --
Sabit kiymet satis karlari 795 - - -
Akbank para puan 7.042 - - -
Arge gdliri 11.800 17.654 1.653 17.654
Onceki donem faiz gider iptali -- 234.220 -- --
Sigorta hasar tazminati - 40.564 - 40.564
Diger gelirler 28.727 63.063 -- 57.950

Toplam 10.317.691 355.501 10.270.980 116.168
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NOT 31- DIGER FAALIYET GELIRLERIi/GIDERL ERi (Devam)

DIGER FAALIYET GELIRLERI (Devam)

(2) Sirket Kocadli ili, Cayirovailgesi, Sekerpinar mahallinde bulunan 22.312,36 metrekare yuzolguimli ham
toprak tarla vasifli tasinmazimiz ile fabrika binamiz ve makina parkimin TSKB Gayrimenkul Degerleme
A.S. tarafindan “Emsal karsilastirma yontemiyle ulasilan Pazar degeri” usulu ile 2012A831, 2012A832
nolu 22.10.2012 tarihinde verilen gayrimenkul degeri raporunda, 30.09.2012 tarihinde 14.530.673 TL olan
net defter degerini, 24.800.000 TL makul degeri olarak belirlemistir. Net defter degeri ile ekspertiz degeri
arasinda olusan fark 10.269.327 TL, 30.09.2012 tarihli mali tablolarda gelir tablosuna gelir olarak

kaydedilmistir.(NOT: 17)

DIGER FAALIYET GIiDERLERI

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011

Dava karsilik gideri 1.000 -- -- --

Calismayan kisim amortisman gideri 192.549 592.036 192.549 147.361

Is kazasi tazminat 6demesi -- 57.220 -- --
EPDK 6nceki dénem dogalgaz tasima

bedeli 134.895 -- 134.895 --

Diger giderler 51.394 62.374 48.703 11.802

Toplam 379.838 711.630 376.147 159.163

NOT 32 - FINANSAL GELIiRLER

Sirket’in 30 Eylul 2012 ve 30 Eylul 2011 tarihleri itibariyle finansal gelirlerinin dokuimu asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011

Finansal gelirler
Faiz gdirleri 1.020.742 151.254 306.929 102.073
Kur farki gelirleri 2.238.491 5.309.620 1.016.596 2.419.368
Tahakkuk etmemis finansman geliri 1.168.310 1.171.443 293.539 144.690
Temettl gelirleri 375.531 505.162 - -
Bucim hisse degerleme kari 1.017.194 799.205 (53.536) (734.819)
Menkul kiymet satis kari -- 85.010 -- --
Toplam 5.820.268 8.021.694 1.563.528 1.931.312
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NOT 33- FINANSAL GIDERLER
Sirket’in 30 Eylul 2012 ve 30 Eylul 2011 tarihleri itibariyle finansal giderlerinin dokimu asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011

Finansal giderler

Kur farki giderleri 3.085.371 1.520.254 781.986 885.317
Faiz giderleri 683.539 - 341.401 -
Tahakkuk etmemis finansman gideri 445,393 659.012 49,957 298.707
Satilmaya hazr finansal varlik deger - 425138 - 425138
dusukltgu

Diger finansal giderler -- 10.922 -- 4.165
Toplam 4.214.303 2.615.326 1.173.344 1.613.327

NOT 34—-SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR /YUKUMLULUKLER
Y oktur (31 Aralik 2011 Y oktur.).

NOT 35-VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergis
Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi yokamlultkleri icin ekli finansal tablolarda
gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye
tabi olmayan gdlirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlar ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) distldikten sonra kalan matrah Uzerinden hesaplanmaktadir.

2012 yilinda uygulanan kurumlar vergisi oram % 20’ dir (2011: %20).

Turkiye de gecici vergi Ucer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2012 yili
kurum kazanclarimn gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanclari
Uzerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oram %20'dir. (2011: %20). Zararlar gelecek yillarda
olusacak vergilendirilebilir kardan distlmek Uzere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar
geriye donik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan distilemez.

Tirkiye de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig:r ay:1 takip eden dordinct
ayin 25’inci gunu aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarim inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar: degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay:r elde eden ve bu kar paylarimi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanc sirketlerin Trkiye deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak Uzere kar paylar: Gzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.
Gelir vergisi stopaji %15 olarak uygulanmaktadir
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NOT 35— VERGI VARLIK VE YUKUML ULUKLERI (Devam)

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle bilangoya yansiyan kurumlar vergisi yukimlultkleri
asagidaki gibidir:

Kurumlar vergisi karsiligi - 5.155.586
Pesin 6denmis vergi vefonlar (549.102) (4.173.270)
Odenecek kurumlar vergisi - 082.316

30 Eylul 2012 ve 30 Eylul 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in gelir tablosuna yansiyan vergi gelir/(giderleri)
asagidaki gibidir;

Vergi gideri/(geliri) 30 Eylul 2012 30 Eylul 2011
Cari kurumlar vergisi -- (4.146.026)
Ertdenmis vergi (gdliri) / gideri (2.117.167) 60.658
Toplam (2.117.167) (4.085.368)

Ertelenmis Vergiler

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile UMS/UFRS ye gore hazirlanmis finansal tablolar: arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 icin ertdenmis vergi varligi ve yukimlalugu
muhasebe estirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
mali tablolar ile UMS/UFRS ye gbre hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, soz konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertdenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram %20’ dir (2011 :%20).

Ertelenen Vergi
Varhklary/(Y okumlulikleri)
30 Eylul 2012 31 Aralik 2011 30 Eylul 2012 31 Aralik 2011

Toplam Gegici Farklar

Stoklarin kayitli degeri ile vergi degeri arasindaki

net fark 2.072 (50.742) 414 (10.148)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kayitli

degeri ile vergi matrahlar arasindaki net fark 8.609.121 8.265.670 1.721.822 1.653.134
Y atirim amagli gayrimenkuller kayitl1 degeri ile

vergi matrahi arasindaki net fark (10.654.425) - (2.130.885) -
Kidem tazminat: karsilig1 4.027.678 3.273.254 805.535 654.651
Tahakkuk etmemis finansman geliri 120.367 203.785 24.073 40.757
Tahakkuk etmemis finansman gideri (18.707) (37.248) (3.742) (7.450)
Satilmaya hazir finansa varliklarin kayith degeri

ile vergi degeri arasindaki net fark 4.572.573 5.589.766 914.513 1.117.953
Suphdi alacak karsiligi (Not 41.8) 3.703.961 3.703.961 740.792 740.792
Ertelenen vergi varliklari 21.035.772 21.036.436 4.207.149 4.207.287
Ertelenen vergi yukuml 0l ikl eri (10.673.132) (87.990) (2.134.627) (17.598)

Ertelenen Vergi Varhklary, Net 10.362.640 20.948.446 2.072.522 4.189.689
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NOT 35— VERGI VARLIK VE YUKUML ULUKLERI (Devam)

30 Eylul 2012 ve 30 Eylul 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in gelir tablosuna yansiyan ertelenmis vergi gelir/

(giderleri) hareketi asagidaki gibidir;

Ertelenmis vergi var hiklarr: 30 Eylul 2012 30 Eylul 2011
1 Ocak itibariyle acilis bakiyesi 4.189.689 4.081.655
Ertdlenmis vergi geliri/(gideri) (2.117.167) 60.658
30 Eylul itibariyle kapams bakiyesi 2.072.522 4.142.313
Donem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakat: asagidaki gibidir:
30 Eylul 2012 30 Eylul 2011
Verg karsiligi 6ncesi dénem kari 11.662.076 23.708.209
Yerd Vergi Oram % 20 Gzerinden hesaplanan vergi 2.332.415 4.741.642
Indirilecek istisna veindirimlerin vergi etkisi (215.248) (656.274)
Kurumlar vergis karsihgi 2.117.167 4.085.368

NOT 36— HISSE BASINA KAZANC/(KAYIP)

Hisse basina esas kar/ (kayip), hissedarlara ait net karin(kayibin) adi hisselerin agirlikli ortalama adedine

bolinmesi ile hesaplanir.

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011

g?gaﬂara ait net kar / 9.544.909 19.622.841 6.275.834 6.799.753
gﬁtﬁ,,ara‘r'nrglidgdsfd eininagirliklt 16 097568000 10.097.568.000  10.097.568.000  10.097.568.000
TamTL cinsinden yiz hisse 0.095 0.194 0.062 0.067

basina kar/(zar ar)

NOT 37 —iLiSKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI

a) 30 Eylul 2012 tarihi itibariyle ortaklara 24.127 TL (31 Aralik 2011: 23.531 TL) temetti borcu

bulunmaktadir.

b) Sirket, 1 Ocak — 30 Eylul 2012 tarihleri arasi Roda Liman Depolama ve Lgjistik isletmeleri A.S.’den
31.165 TL (1 Ocak- 30 Eylul 2011: 69.087 TL) hizmet ve Bursa Cimento Fabrikast A.S.’den 147.895 TL

(1 Ocak- 30 Eylul 2011: 39.102 TL) stok ve hizmet alimi yapmustir.

c) 1 Ocak — 30 Eylul 2012 tarihleri arasi Ust yonetime 6denen Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari
856.340 TL (1 Ocak- 30 Eylul 2011: 807.432 TL) dir.Sirket yonetim kurulu Uyeleri, genel midur ve genel
mUdur yardimeilarini Ust yonetim olarak belirlemistir.Ilgili tutarin 843.765 TL’si Ucretten olusmaktachr.

d) 30 Eylul 2012 tarihi itibariyle iliskili sirket olan Bursa Cimento Fabrikast A.S.’ye 3.629 TL (31 Aralik

2011:0 TL) ticari borcu bulunmaktadr.
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CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Y onetimi

Sirket’in mali isler bélimi, finansal piyasalara erisimin dizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket
faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biyuklUgine gére analizini gosteren
faaliyet raporlar1 vasitasiyla izlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. Stz konusu bu riskler; piyasa
riski (doviz kuru riski, faiz oram riski ve menkul kiymet piyasasi riski icerir), kredi riski, likidite riskini
kapsar.

Sirket’in finansman ihtiyacinin en dnemli belirleyicisi olan ticari borglar: ile ticari alacak ve stoklarinin
farkindan olusan ‘net isletme sermayesi ihtiyact Sirket'in 6zkaynaklar: ve gerekli olmasi durumunda kisa
vadeli banka kredileri ile karsilanmaktadir. Bu itibarla ticari alacaklarin dagilimi, 6deme kosullar ve kredi
kalitesinin izlenmesi ve kontrolii agisindan ‘risk yonetimi’ blylk 6nem arz ettiginden musteri riskleri
strekli olarak izlenmektedir.

Sirket’in finansal risk yonetim politikalarinda onceki doneme gore degisiklik olmamustir.
Sirket bahis konusu riskleri asagida bdlirtildigi gibi yonetmektedir

Kredi Riski
Finansal araclar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir.

Kredi Riski (Devami)

Sirket yonetimi bu riskleri, her bir misteri icin ayri ayr1 yaptigi ve donem donem godzden gecirdigi
kredibilite calismas: ile minimize etmektedir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan
dogmaktadir. Sirket, misterilerinden dogabilecek bu riski, misteriler icin belirlenen kredi limitleri ve
gerektiginde alinan teminat mektubu, ipotek, kefalet ve teminat cekleri ile yonetmektedir. Kredi limitlerinin
kullarmmu Sirket tarafindan sirekli olarak izlenmekte ve misterinin finansal pozisyonu, gecmis tecrilbeler
ve diger faktorler gbz 6niine alinarak musterinin kredi kalitesi stirekli degerlendirilmektedir. MUsterilere,
kredi gegcmisleri ve glnced veri ve bilgiler kapsamindaki kredibiliteleri dikkate alinarak limit
tammlanmaktadir. Ticari dacaklar, Sirket'in politikalar1 ve prosedirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte
ve bu dogrultuda stipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.
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CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devarmi)

Sirket’in kredi riskine maruz kaldig: finansal araclari ve tutarlar asagidaki gibidir;

Alacaklar
Diger Bankalar daki
Cari Dénem Ticari Alacaklar Alacaklar M evduat Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski

(A+B+C+D) @ 28.461.834 52.917 20.040.874 399.635
Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig
kism @ (14.031.533) -- -- --
A. Vades gegcmemis ya da deger dusUkllgine
ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri © 24.839.213 52.917 12.238.829 399.635
B. Vades gecmis ancak deger dusukligine
ugramamis

varliklarin net defter degeri 3.622.621 -- -- --
- Teminat, vsile glivence altina alinmis kismi -- -- --
C. Deger dustkltguine ugrayan varliklarin net defter
degerleri - - - -
- Vades gegmis (brit defter degeri) 4.711.484 - - -
- Deger digtkltgl () (4.711.484) - - -
D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar (5) -- -- 7.802.045 --

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi givenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmanmugtir.

(2) 30 Eylul 2012 tarihi itibariyle bakiyesi olmayan musteriler dahil ticari alacaklar igin alinan teminat,
ipotek vs nin ayrintil dokiimi Not 22.3'te gosterilmistir.

Ticari alacak teminatlarimin 10.012.108 TL'si alici kredi sigortasi (Not 22.3), 4.019.425 TL's ipotekten
olusmaktadir.Bakiye tutar teminat ¢eki, senedi vs dir.

(3) Vadesi gecmemis ve deger distikligline ugramamus ticari alacaklar, Sirket’in ticari iliskilerinin devam
ettigi, tahsilat sorunu yasamadigi musteri bakiyelerinden olusmaktadr.

(4) 1lgili bakiyenin 2.002.104 TL’'si Uzel grubu alacaklarindan olusmaktadir. Bakiye tutar ise ticari
iliskilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu yasamadigi ancak dédemeerini bdirli araliklar ile yapan musteri
bakiyel erinden olusmaktadir. Teminat bakiyesinin tamami ipotekten olusmaktadir.

Vadesi gegmis alacaklarin yaslandirmas: asagida verilmistir.

(5) Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlarin ayrintili dokiimi Not 22.3'te gosterilmistir.
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CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devarmi)

Kredi Riski (Devami)

Alacaklar
Ticari Diger Bankalar daki
31 Aralik 2011 Alacaklar Alacaklar M evduat Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski

(A+B+C+D) @ 38.411.825 7.375.232 17.011.786  78.446
Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmisg
kism @ (31.591.712) -- -- --
A. Vades gegcmemis ya da deger dusUkligine
ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri © 29.279.314  7.375.232 12.795.267  78.446
B. Vades gecmis ancak deger duistkligiine
ugramamis

varliklarin net defter degeri 9.132.511 -- -- --
- Teminat, vsile glivence altina alinmis kismi 16.000.000 -- -- --
C. Deger dustkltgune ugrayan varliklarin net defter
degerleri - - - -
- Vades gecmis (brit defter degeri) 4.711.484 -- -- --
- Deger digikltgl () (4.711.484) - - -
D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar (5) -- -- 4.216.519 --

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi givenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmanmugtir.

(2) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bakiyesi olmayan musteriler dahil ticari alacaklar igin ainan teminat,
ipotek vs nin ayrintil dokiimi Not 22.3'te gosterilmistir.

Ticari alacak teminatlarimn 11.572.287 TL’si alici kredi sigortas: (Not 22.3), 20.019.425 TL's ipotekten
olusmaktadir.Bakiye tutar teminat ¢eki, senedi vs' dir.

(3) Vadesi gegmemis ve deger disukligune ugramamus ticari alacaklar, Sirket’in ticari iliskilerinin devam
ettigi, tahsilat sorunu yasamadigi misteri bakiyelerinden olusmaktadr.

(4) Ilgili bakiyenin 7.578.585 TL’'si Uzel grubu alacaklarindan olusmaktacir. Bakiye tutar ise ticari
iliskilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu yasamadigi ancak dédemeerini bdirli araliklar ile yapan musteri
bakiyel erinden olusmaktadir. Teminat bakiyesinin tamam ipotekten olusmaktadir.

Vadesi gegmis alacaklarin yaslandirmas: asagida verilmistir.

(5) Bilancgo dis1 kredi riski iceren unsurlarin ayrintili dokiimi Not 22.3'te gosterilmistir.

30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle vadesi gegmis ticari alacaklarin yaslandirmas: asagidaki
gibidir;
30 Eylul 2012 31 Aralik 2011

Vadesi gegmis 0-30 guin 1.515.527 1.471.343
Vadesi gegmis 31-60 giin 16.967 --
Vadesi gegcmis 61-90 giin -- --
Vadesi gegmis 91-365 giin 88.024 82.583
Vadesi gegmis 365 gun Fazla 6.713.587 12.290.068

8.334.105 13.843.994
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CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devarmi)

Likidite Riski
Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukimlulUklerini yerine getirmeme ihtimalidir.Sirket yonetimi, fon

kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhteme yukamltlUklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in finansal yukumlUlUklerinin vadelerine gore
dagilim asagidaki gibidir,

Cari dénem:
S6zlegme uyarinca nakit 1 yildan
S6zlesme uyarinca Defter cikislar toplamu 3 aydan 3-6 ay 6-12 ay aras1 fazlaaras
vadeler Degeri (1+1+H1+1V) kisa (1) arasi (1) (1) (V)
Turev Olmayan Finansal
Y Gkumltlikler 21.828.453 21.847.160 7.505.106 2.932.334 11.408.517 4.203
Banka Kredil eri 15.770.566 15.770.566  1.425512 2.932.334 11.408.517 4.203
Ticari Borglar 6.033.760 6.052.467  6.052.467
Diger Borglar 24.127 24.127 27.127
Onceki dénem:
S6zlegme uyarinca nakit 1 yildan
S6zlesme uyarinca Defter cikislar toplamu 3 aydan 3-6 ay 6-12 ay aras1 fazlaaras
vadeler Degeri (1+1+H1+1V) kisa (1) arasi (1) (1) (1IV)
Turev Olmayan Finansal
Y Gkumltlikler 23.561.600 23.598.848 10.519.452 13.077.666 7.354 13.658
Banka Kredil eri 14.128.216 14.128.216  1.048.820 13.058.384 7.354 13.658
Ticari Borglar 9.409.853 9.447.101  9.447.101 19.282
Diger Borclar 23.531 23.531 23.531

Piyasa Riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i
olumsuz etkileyecek degisimlerdir.

Kur Riski

Sirket’in doviz cinsinden olan finansal araglari kur degisimlerinden dolay: kur riskine maruz kal maktadir.
Sirket kur riskinden korunmak amaciyla yer yer opsiyon sozlesmeleri yapmaktadir.
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CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Kur Riski (Devami)

30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanc: para pozisyonu asagida sunulmustur:

Cari Donem

TL Karsihgn ABD Dolari Avro GBP
Parasal finansal varliklar 2.930.166 932.395 548.461 -
Ticari alacaklar 16.091.833 211.280 6.807.348 -
Diger varliklar 72.184 29.970 8.099 -
Donen var hiklar 19.094.183 1.173.645 7.363.908 --
Toplam Var liklar 19.094.183 1.173.645 7.363.908 --
Banka kredileri 9.082.967 5.089.352 - -
Ticari borglar 517.224 165.501 96.103 -
Parasal olan diger yukiml Ul Ukler 768.688 374.412 43.524 -
Kisa Vadeli Y Ukimlalukler 10.368.879 5.629.265 139.627 -
Toplam Y ukamlaltkler 10.368.879 5.629.265 139.627 -
Net Y abanci Para Varlhk Pozisyonu 8.725.304  (4.455.620)  7.224.281 -

Parasal Kalemler Net Yabana Para Var ik Pozisyonu 8.725.304  (4.455.620) 7.224.281 -

ihracat 91.967.062  15.073.743 28.185.656 --
ithalat 8.890.761 1.738.527  2.528.427 --
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CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Kur Riski (Devami)

Onceki Dénem

TL Karsihgn ABD Dolari Avro GBP
Parasal finansal varliklar 2.111.075 1.024.435 72.027 --
Ticari alacaklar 17.946.215 1518110 6.170.168 -
Diger varliklar 66.053 301 26.796
Ddénen var hklar 20.123.343 2.542.846  6.268.991 --
Toplam Varliklar 20.123.343 2542846  6.268.991 --
Banka kredileri 11.557.835  6.118.818 - -
Ticari borclar 919.980 349.065 106.650 -
Parasal olan diger yukimiilikler 2701057  1.400.147 23.046 -
Kisa Vadeli Y uktmlalukler 15.178.872 7.868.030 129.696 -
Toplam Y ukUumlaltkler 15.178.872 7.868.030 129.696 -
Net Y abanc Para Varlik Pozisyonu 4944471 (5.325.184) 6.139.295 --

Parasal Kalemler Net Yabana Para Varhk Pozisyonu 4944471 (5.325.184) 6.139.295 --

ihracat 139.985.709  21.994.267 44.019.953 --

ithalat 13.665.617 2.955.849  3.747.160 105.589

Duyarlilik andlizi;

Finansal tablolar, diger desiskenler sabit kalsaydi , kurdaki desisikliklerden asagidaki sekilde etkilenecekti.

Cari Dénem
Vergi Onces Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paramin  Yabanci paramn  Yabanci paramin Y abanci paranin
deger kazanmasi  deger kaybetmesi  deger kazanmast  deger kaybetmes
ABD Doalari'nin TL karsisinda % 1 degismesi halinde
ABD Doalar1 net varligi (79.519) 79.519 (63.616) 63.616
ABD Dolari net etki (79.519) 79.519 (63.616) 63.616
Avro'nun TL karsisinda % 1 degismesi halinde

Avro net varligi 166.773 (166.773) 133.418 (133.418)
Avro net etki 166.773 (166.773) 133.418 (133.418)
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CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kur Riski (Devami)

Onceki Dénem

Vergi Onces Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin - Yabanci paranin - Y abanci paranin
deger kazanmasi  deger kaybetmesi  deger kazanmast  deger kaybetmes

ABD Doalari'nin TL karsisinda % 1 degismesi halinde
ABD Dalar1 net varligi (100.587) 100.587 (80.470) 80.470

ABD Dolar1 net etki (100.587) 100.587 (80.470) 80.470

Avro'nun TL karsisinda % 1 degismesi halinde
Avro net varligi
150.032 (150.032) 120.026 (120.026)

AVro net etki 150.032 (150.032) 120.026 (120.026)

Faiz Oran: Riski

Sirket kullandig1 banka kredileri dolayisiyla faiz orarinda meydana gelen degisikliklerden etkilenmekte ve
faiz oram riskine maruz kal maktadhr.

Duyarlilik andlizi;

30 Eyldl 2012 tarihi itibariyle faiz oram 100 baz puan yiksek/distk olsaydi ve diger tim degiskenler
sabit kalsaydi, vergi 6ncesi kar 55.646 TL (30 Eylul 2011: 45.764 TL) daha distik/ylksek olacakti.

Menkul kiymet piyasas riski

Sirket satilmaya hazir finansal varlik olarak degerlendirdigi Bursa Cimento Fab. A.S. hissderini dinde
bulundurmasindan dolay1 IMK B’ nda goriilen endeks degisimlerinden etkilenmektedir.Buna gore;

30 Eylul 2012 tarihi itibariyle Sirket portféytinde bulunan hisse senetleri % 1 oramnda artsaydi/azal saydi
diger tum degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla satilmaya hazir finansal varliklarin rayi¢ degerinde ve
Sirket’in vergi Oncesi donem kari/zararinda 84.231 TL (30 Eyldl 2011: 80.126 TL) artis/azalis
olusmaktadr.

Sermaye Riski Y onetimi

Sirket sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla
en uygun sermaye yapisint stirdiirmek ve Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlere paralel olarak Sirket sermayeyi borg/sermaye oranim kullanarak izler. Bu oran
net borcun toplam sermayeye bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg
tutarindan distlmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir.
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CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Sermaye Riski Yonetimi (Devam)

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Toplam borclar 28.932.951 32.929.825
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 6) (12.241.636) (12.797.842)
Net bor¢ 16.691.315 20.131.983
Toplam 6zsermaye 158.302.441 153.806.316
Toplam sermaye 174.993.756 173.938.299
Bor ¢/ser maye orani 0,10 0,12

NOT 39 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Rayic bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veyatasfiye islemi disinda gonillti taraflar arasindaki
bir cari islemde € degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde
belirlenir.

Rayi¢c bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullaniir. Buna goére, burada
sunulan tahminler, Sirket’in bir glincel piyasa isleminde el de edebilecegi tutarlar: gostermeyebilir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayic degeri belirlemenin mumkin oldugu durumlarda her bir finansal
aracin rayic degerini tahmin etmekte kullaml nstir.

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri finansal varhiklar tasinan degerlerinin rayic degerlerine yakin oldugu
dusUntlmektedir. Ticari alacaklarin sUpheli alacaklar karsiligi disuldikten sonraki tasinan degerlerinin
rayic degerlerine yakin oldugu distntlmektedir.Yabanci para cinsinden parasal kalemler donem sonu
kurlart kullanmlarak gevrilmistir.

Borsada islem goren satilmaya hazir finansal varliklar borsa rayicine gore degerlenmistir.Borsa disi
varliklar maliyetleri Uzerinden gosterilmistir.

Finansal yuokamlulukler

Ticari borclarin ve diger borclar tasinan degerinin rayic degeri oldugu distntlmektedir. Yabanci para
cinsinden parasal kalemler donem sonu kurlari kullamlarak cevrilmistir. Krediler, etkin faiz yontemi
kullarilarak iskonto edilmis maliyet degeri Gzerinden belirtilir.

Finansal varlik ve yukimlultklerinin degerlenmesine iliskin muhasebe politikalar1 Not 2' de agiklanmustir.
Sirket, UFRS 7 uygulamalarina uyum amaciyla gercege uygun deger olcimleri icin 3 kategori
olusturmustur. Bu kategoriler gercege uygun deger dlcimleri icin kullamlan verilere gore olusturulmus olup
asagidaki gibidir;

1. Kategori: aktif piyasada belirlenmis fiyat ;2. Kategori: aktif piyasa bdirlenmis fiyat haricinde dogrudan
veya dolayl tespit edilebilir veri; 3. Kategori: herhangi bir piyasa bilgisine dayanmayan veri.Y ukaridaki
kategorileri gorefinansal varlik ve yakumltlikler asagidaki gibidir;
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CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 39 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEK 1 ACIKLAMALAR) (Devam)

1 Kategori 2.Kategori 3.Kategori Toplam
Finansal Varhklar
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
--Bursa Cimento Fabrikast 12.995.652 -- -- 12.995.652
--Buseb -- -- 372.866 372.866
Toplam 12.995.652 -- 372.866 13.368.518

NOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket'in Turk Metal Sendikasiyla yaptigi toplu is sOzlesmesi 31.08.2012 tarihinde sona ermistir.
01.09.2012 ile 31.08.2014 donemini kapsayan toplu is sbzlesmesi, Tirk Metal Sendikasi rapor tarihi
itibariyle yetki alamamasindan dolay1 gérismelere baslanamanustir.

NOT 41 - MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN GEREKLI OLAN
DIGER HUSUSLAR

Sirket'in 30 Eylul 2012 tarihi itibariyle yasal mevzuat geregince supheli alacak karsiligi ayirmadigi
2.002.104 TL (31 Aralik 2011: 7.578.585 TL) tutarinda tahsili stpheli alacagi bulunmaktadir. ilgili
sirketlerden olan alacaklar icin muhatap bulunamadigindan mutabakat saglanamarmistir.

SOz konusu alacagin hareket tablosu asagidaki gibidir;
Uzel Otomotiv Sistemleri A.S. Uzel Makina Sanayii A.S. Toplam

Y1l basi bakiye 7.578.585 -~ 7.578585
Tahsilat @ (5.576.481) - (5.576.481)
Bakiye @ 2.002.104 -~ 2.002.104

(1) Sirket, Uzel Grup alacaklar: icin almis oldugu 16.000.000 degerindeki 3. ve 4.derecedeki ipoteklerin
paraya cevrilmesi ile ilgili Uzel Otomotiv Sistemleri A.S. adina Kocadi ili Cayirova ilcesi Sekerpinar
mahalinde bulunan 34 L |1l B-C pafta, 187 ada, 18 parsd sayili 22.312,36 n? yiizélciimli Kargir fabrika
binasi, ham toprak ve tarla vasifl1 tasinmaz ile makinalari; 12.500.000 TL. ye ihale edilmis olup, 6.948.774
TL. 1. ve 2. derece ipotek alacaklilarina 6denerek kalan 5.551.226 TL. ise ipotek alacagimizdan distilmek
Uzere tarafimizca satin alinmistir.  25.07.2012 tarihinde kesinlesmis kararin icra dosyasina ibrazi, KDV,
tahsil harci vs. harclarinin 6denmesinden sonra tasinmazin tahliyesi ve teslimi islemlerine baglanmis ve
tasinmaz Sirket'imize teslim edilmistir. 27.07.2012 tarihi itibari ile de Cemtas Cdik Makina Sanayi ve
Ticaret A.S. adina tescil edilerek tapusu cikarilmistir. Boylece Uzel Otomotiv Sistemleri A.S.
gayrimenkulleri Gzerinde 16.000.000 TL tutarindaki 3. ve 4. derecede ipotek sona ermistir. Sirket’'in
3.derecedeki ipotek ve 4.derece ipotek alacak bakiyesine rehin agigi belgesi almak icin dosya islemleri
devam edecektir. Cari dénem icerisinde icra yolu ile edinilen maddi duran varlik ve stok karsiligi 5.576.481
TL alacak hesabindan distl mistr.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 41 - MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN GEREKLI OLAN
DIGER HUSUSLAR (Devam)

(2) Sirket’in asagida aciklandig1 Uzere, borclu sirket gercek kisi ortagimin kefil oldugu teminat ¢ekinin
tahsili icin haciz konulan 1.982.652 TL kiymet takdirli tasinmazlar ve diger hacizli mal bedelleri icin
(toplam 2.002.104 TL) karsilik ayrilmamustir.

Uzel Otomotiv Sistemleri A.S. gergek kisi ortaginin kefil oldugu teminat geki® 5.000.000
Toplam teminat tutari 5.000.000

(3) Uzdl Otomotiv Sistemleri A.S.’nin cari hesap borcuna teminat olarak 5.000.000 TL’lik ¢ek E. brahim
Onder Uzd cirosu ile Sirket’ eteslim edilmistir.

15 Agustos 2008 tarihinde muhatap bankaya ibraz edilen ¢ek karsiligir bulunmadigindan tahsil edilememis
vetahsil icin yasal islemlere baglamlmstir.

Bursa 1.Adliye Ticaret Mahkemesinin 2008/2183 D.is dosyasi ile verilen ihtiyati haciz karari, Bursa 4.icra
M UdurlGgtiniin 2008/10371 e.sayili dosyas: ileicraya konulmus, kesideci Uzel Otomotiv Sistemleri A.S. ve
ciro imzas: bulunan Emil ibrahim Onder Uzel’ e 6deme emri gonderilmistir.

Uzel Otomotiv Sistemleri A.S. nin Sekerpinar Kdytinde bulunan fabrikasindaki menkullere ihtiyati haciz
uygulanmis, Gebze 1.Bélge Tapu Sicil Mudirligl Sekerpinar Koyl 187 Ada 18 Parsd sayili kayith
tasinmaz kaydina haciz konulmustur.

E.Ibrahim Onder Uzel’in sahsina ait olan istanbul/Beykoz, Goksu Mahallesi,18 Ada 7 ve 9 parsede kayitl:
tasinmazlara tapu sicilinde haciz konulmustur. Haciz konulan tasinmazlarin icra vasitasi ile satiginin
istenebilmesi amaciyla kiymet takdiri yapilmistir. Kiymet takdir raporlar: teblige cikartilmistir. Satis
islemine devam icin talep agilmis, ancak Bursa 4.icra Mudurligu, Bakirkdy Agir Ceza Mahkemesinin ilgili
sahsin mallar: tzerine konulan tedbir kararina istinaden talebin reddine karar vermistir. Karar Yargitay’a
gitmis ve onanmustir. Bilirkisilere yaptirilmis olan iki parselde kayitl tasinmazlarin toplam kiymet takdiri,
26 Kasim 2008 tarihli bilirkisi raporuna gore 1.982.652 TL'dir. 30 Eylul 2011 tarihli bilirkisi raporunda
tasinmazin degeri 2.668.273 TL olarak belirlenmis ve kiymet takdir raporu borgluya teblige gikarilmistir.
Ilgili teminat iginislemler devam etmektedir.



