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CEMTAS CELIiK MAKINA SANAYi VE TICARET A S.
BAGIM S| Z INCELEMEDEN GECMI$ 30.06.2013 TARIHL i
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden Denetimden
Dipnot Gecmiyg Gecmiyg
VARLIKLAR Referanslari 30.06.2013 31.12.2012
Donen Varliklar 100.984.999 82.901.435
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.187.650 10.751.678
Finansal Y atirimlar 4 -- --
Ticari Alacaklar
fliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 - -
Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 42.178.976 24.741.527
Diger Alacaklar
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar - -
iliskili Olmayan Taraflardan Di ger Alacaklar 34.106 14.335
Stoklar 7 44.216.676 38.150.396
Pesin Odenmis Giderler 633.585 907.192
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar - 581.408
Diger Doénen Varliklar 13 9.734.006 7.754.899
(AraToplam) 100.984.999 82.901.435
Duran Varhklar 94.453.103 96.244.195
Ticari Alacaklar 6 - -
Diger Alacaklar 85 85
Finansal Yatirimlar --
- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 4 9.010.091 9.045.782
Ozkaynak Y 6ntemiyle Degerlenen Y atirimlar 8 25.055.606 25.371.675
Y atirim Amacli Gayrimenkuller 24.800.000 24.800.000
Maddi Duran Varliklar 9 33.164.475 34.666.592
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 211.796 213.437
Ertelenmis Vergi Varligi 18 2.211.050 2.146.624
Diger Duran Varliklar 13 -- --
TOPLAM VARLIKLAR 195.438.102 179.145.630

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz parcasin olusturur.



CEMTAS CELIK MAKINA SANAYI VE TICARET AS.
BAGIMSIZ iINCELEMEDEN GECMIiS$ 30.06.2013 TARIHL
FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden  Denetimden
Dipnot Gegcmig Gecmis
KAYNAKLAR Referanslar: 30.06.2013 31.12.2012
Kisa Vadeli Yukamlulukler 27.303.870 17.274.838
KisaVadeli Borglanmalar 5 14.672.386 8.661.734
Ticari Borclar
Mliskili Taraflara Ticari Borglar 6 39.263 71.264
Iliskili Taraflara Olmayan Ticari Borclar 6 7.938.828 5.737.481
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar 1.946.658 753.095
Diger Borclar
Mliskili Taraflara Diger Borglar 6.213 22.278
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 34.703 --
Ertelenmis Gelirler 1.041.956 1.534.132
Donem Kar1 Vergi Y tkimltlagu 1.151.322 -
KisaVadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar -- --
Diger KisaVadeli Karsiliklar 11 20.300 21.969
Diger Kisa Vadeli Y tkimlulukler 13 452.241 472.885
(Aratoplam) 27.303.870 17.274.838
Uzun Vadedi Yukumlaltkler 5.241.534 4.609.782
Uzun Vadeli Borglanmalar 5 -- 1.051
Ticari Borglar 6 -- --
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 12 5.241.534 4.608.731
Ertelenmis Vergi Y Ukumlulugu 18 -- --
Diger Uzun Vaddli Y tkiml Ul Ukler 13 -- --
OZKAYNAKLAR 162.892.698 157.261.010
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 162.892.698 157.261.010
Odenmis Sermaye 100.975.680 100.975.680
Kar veya Zararda Y eniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Y eniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang/Kayiplar 7.127.168 7.127.168
Emeklilik Planlarindan Aktueryal Kazang/ Kay1p Fonu 503.732 579.234
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Y edekler 9.101.669 9.101.669
Gecmis Yillar Kar/Zararlar 39.477.259 31.137.620
Net Donem Kari/Zarar 5.707.190 8.339.639
Kontrol Giici Olmayan Paylar -- --
TOPLAM KAYNAKLAR 195.438.102 179.145.630

Hlisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz parcasim olusturur.



CEMTAS CELIiK MAKINA SANAYi VE TICARET A S.

BAGIMSIZ iINCELEMEDEN GECMIis$ 01.01.-30.06.2013 DONEM iNE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden  Incelemeden incelemeden  incelemeden
Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis
Dionot 01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
P 30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 14 104.144.666  116.111.052  57.511.843 55.910.672
Satislarin Maliyeti (-) 14 (87.493.927) (104.505.613) (47.386.782)  (50.558.928)
BRUT KAR/ ZARAR 16.650.739 11.605.439 10.125.061 5.351.744
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (6.295.543) (6.641.883)  (3.135.393) (3.248.740)
Genel Y 6netim Giderleri (-) (3.254.583) (2.457.492)  (2.039.073) (1.445.591)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (679.965) (496.561) (337.681) (265.834)
Esas Fadliyetlerden Diger Gelirler 15 2.285.722 1.407.086 2.040.844 562.995
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 15 (753.273) (1.962.224) (260.970) (1.014.165)
ESASFAALIYET KARI/ZARARI 7.953.097 1.454.365 6.392.788 (59.591)
Y atirim Faaliyetlerinden Gelirler 16 1.150.558 2.896.365 164.918 673.786
Y atirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 16 (558.706) (740.288) (210.643) (254.483)
Ozkaynak Y dntemiyle Degerlenen
Y atinmlarin Karlarindan/Zararlarindan Paylar 8 (316.069) 695.524 (291.326) 203.362
FINANSM AN GIiDERi ONCESI
EAALIYET KARI/ZARARI 8.228.880 4.305.966 6.055.737 563.074
Finansman Giderleri (-) 17 (1.271.336) (342.138)  (1.064.333) (255.199)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 6.957.544 3.963.828 4.,991.404 307.875
Sirdirilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (1.250.354) (577.369)  (1.012.399) 74.674
- Dénem Vergi Gelir/Gideri 18 (1.295.905) (505.914)  (1.153.485) (82.157)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 18 45551 (71.455) 141.086 156.831
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI 5.707.190 3.386.459 3.979.005 382.549
DURDURULAN FAALIYETLER -- -- -- --
DONEM KARI/ZARARI 5.707.190 3.386.459 3.979.005 382.549
Diger kapsamh gelir/gider
-Caligsanlara saglanan faydalarailiskin
aktiieryal kazanc / (Kay1p) (94.377) (146.730) 102.565 (62.612)
- Calisanlara saglanan faydalarailiskin
aktleryal kazang / (kay1p) ertelenmis vergi 18.875 29.346 (20.513) 12.522
etkisi
Diger kapsaml gelir/(gider) (vergi sonrasi) (75.502) (117.384) 82.052 (50.090)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / GIDER 5.631.688 3.269.075 4.061.057 332459
Donem Kar/Zararimn Dagilim
Ana Ortaklik Paylari 5.707.190 3.386.459 3.979.005 382.549
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilim
Anaortaklik paylari 5.631.688 3.269.075 4.061.057 332.459
Hisse Basina Kazang 19 0,057 0,034 0,039 0,004
Sirdur Ulen Faaliyetlerden Hisse Basina 19 0,057 0,034 0,039 0,004

Kazang

Hlisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz parcasim olusturur.



CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TiICARET AS.
BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMi$ 30 HAZIRAN 2013 TARIHL i

OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirilmayacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler veya Giderler

Birikmis Karlar

Emeklilik Kardan Gecmi
Dionot Odenmis Deger Artis Planlarindan Ayrilan \e((fllars Net Donem ~ Toplam
P Sermaye Fonlar1 Aktleryal Kazang/ Kiasitlanmg Kariy/Zarari Ozser maye
Kar/Zararlar:
Kayip Fonu Y edekler

01 Ocak 2013 bakiyesi 100.975.680 7.127.168 579.234 9.101.669 31.137.620 8.339.639 157.261.010
Gecmis yillar karlarina transfer -- -- -- -- 8.339.639 (8.339.639) --
Toplam kapsaml1 gelir -- -- (75.502) - - 5.707.190 5.631.688
30 Haziran 2013 bakiyesi 100.975.680 7.127.168 503.732 9.101.669 39.477.259 5.707.190 162.892.698
01 Ocak 2012 bakiyesi 100.975.680 7.127.168 415.396 8.311.234 13.222.428 23.754.411 153.806.317
Y edeklere aktarim -- -- -- 790.435 -- (790.435) --
Dagitilan temetti -- -- -- -- -- (5.048.784) (5.048.784)
Gecmis yillar karlarina transfer -- -- -- -- 17915192 (17.915.192) --
Toplam kapsaml1 gelir -- -- (117.384) -- -- 3.386.459 3.269.075
30 Haziran 2012 bakiyesi 100.975.680 7.127.168 298.012 9.101.669 31.137.620 3.386.459 152.026.608

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.



CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TICARET ASS.
BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMi$ 30 HAZIRAN 2013 TARIHL i
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden  /ncelemeden
Gecmis Gecmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referandari 30.06.2013 30.06.2012
A.ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI (11.667.650) (1.560.449)
Doénem Kari/Zararn 5.707.190 3.386.459
Donem Net Kary/Zarar1 Mutabakat ile lgili Duzeltmeler 4.667.180 1.953.134
Amortisman ve itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 9-10 2.409.737 2.475.932
Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler 11-12 590.769 501.630
Gercese Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar: ile Ilgili Diizeltmeler 6 64.560 165.252
Deger DusuklUgiv/iptali ile Ilgili Duzeltmeler 16 35.601 (1.070.730)
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan - (795)
Kayip/Kazanglar ile Ilgili Duzeltmeler
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlardaki degisim 8 316.069 (695.524)
Vergi Gideri/Geliri ile ilgili Duzeltmeler 1.250.354 577.369
Isletme Ser mayesinde Ger geklesen Degisimler (22.042.020) (6.900.042)
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalislailgili Diizeltmeler 6 (17.527.771) (2.627.997)
Stoklardaki Artis/Azalislailgili Diizeltmeler 7 (6.066.280) 2.648.944
Fa_f':\hyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azaislallgili (1.143.863) (1.491.829)
Duzeltmeler
Ticari Borglardaki Artis/Azalislailgili Diizeltmeler 6 2.195.108 (1.730.501)
Fq_al|yetlerIeIIg|I| Diger Borclardaki Artis/Azalislallgili 669.843 (2.194.348)
Duzeltmeler
Odenen Kidem Tazminatlar 12 (24.474) (37.266)
Vergi Odemeleri/iadeleri (144.583) (1.467.045)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (905.979) (1.817.262)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislar 9-10 (905.979) (2.105.140)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varl iklarin Satisindan i _
Kaynaklanan Nakit Girisleri 9-10 287.818
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT
AKISLARI 6.009.601 1.966.946
Odenen temettiiler -- (5.048.784)
Borclanmadan Kaynaklanan Nakit Giri sleri 5 14.672.386 21.143.946
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislar: 5 (8.662.785)  (14.128.216)
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (6.564.028) (1.410.765)
Doénem basi hazir degerler 3 10.751.678 12.797.842
Dénem sonu hazir degerler 3 4.187.650 11.387.077

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYI VE TICARET ASS.
1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2013 ARA DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMiS DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 1-SIRKET IN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Cemtas Celik Makina Sanayi ve Ticaret A.S. (“Cemtas”, ‘‘Sirket’’) 1970'li yillarin baslarinda Ulke
genelinde artan vasifli ¢dik istegini karsilamak amaci ile, dncelikle Celikhane dretim Unites olarak
kurulmus, daha sonra Modern Orta Kesit Haddehanesini Uretime alarak entegrasyonunu tamamlamastir.
Sirket, Bursa Organize Sanayi Bolgesi’nde 101.000 metre kare toplam alan Uizerine kurulu olup, ISO TS
16949, 1SO 9001 kalite belgeleri, TSE 1SO EN 14.000 cevre yonetim sistemi ve TSE 1ISG OHSAS TS
18.001 is saghgi ve guvenligi ybnetim sistemi belgelerine sahiptir. Sirket Bursa Ticaret Siciline
14842/23981 say1 ile kayitli olup halka agik sirket statlisiine sahiptir. 1994 yili sonundan itibaren hisse
senetleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsast' nda islem gormektedir.  Sirket’in kayitl adres Organize
Sanayi Bolgesi Ali Osman Sonmez Bulvar: No:3 Bursa dir.

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle Sirket’in binyesinde istihdam edilen persondl sayisi 387 kisidir (31 Aralik
2012 - 337 Kisi).

Roda Liman Depolama Lojistik isletmeleri A.S. (“Roda’) Cemtas’1n %22,5 oraninda ve 6zsermaye yontemi
kullamlarak muhasebelestirilen istirakidir. S6z konusu istirakin ana faaliyet konusu, gemilere liman
hizmetlerinin verilmesine yonelik liman isletmeciligi olup 14 Mart 2008 tarihi itibariyle faaliyetlerine tam
olarak baglamustir.

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle hazirlanan finansa tablolar yayinlanmak tzere 2 Agustos 2013 tarihli
Y 6netim Kurulu toplantisinda onaylanmustir. Genel Kurul’ un yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal
tablolar1 ve bu finansal tablolar tashih etme hakki vardir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Ilisikteki ara donem finansal tablolar Sermaye Piyas: Kurulu' nun (“ SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayil1 Resmi Gazete' de yayinlanan Seri |1, 14.1 nolu “ Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esadar Tebligi” (“Teblig”) hikimlerine uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™)
tarafindan yayimlanan Tlrkiye Muhasebe Standartlari’m / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile
bunlarailiskin ek ve yorumlart (“TMSTFRS") uygulamaktadr.

Sirket’'in 30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolar1 Turkiye Muhasebe
Standardi No.34 " Ara Donem Finansal Raporlama’ standardi uyarinca hazirlanmustir.

Sirket'in ara donem 6zet finansal tablolar1 yil sonu finansa tablolarinin icermesi gerekli olan agiklama ve
dipnotlarin tamamint icermemektedir ve bu sebeple Sirket'in 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolar: ile
beraber okunmal 1dir.

islevsal ve sunum para birimi

Sirket'in fonksiyonel ve raporlama para birimi Tirk Lirasi (“TL”) olup, tim finansal bilgiler aks
belirtilmedikge TL olarak gosterilmistir.
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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYI VE TICARET ASS.
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMiS DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.2 YUksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Dizeltilmes

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun olarak mali tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak lizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1
Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmus 29 No'lu “Y tksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama’ standard: (UMS 29) uygulanmamustir.

2.3 Konsolidasyon Esadari

Sirket’in dogrudan ve dolayl1 olarak oy hakkinda %20 - %50 paya sahip oldugu ve finansal ve operasyonel
kararlarina katilma yetkisi bulunan ve dnemli 6lclide etki edebildi gi istirakleri 6zsermaye yontemine gore
muhasebelestirilmistir. Bu kapsamda Sirket'in %22,5 oraninda hissesine sahip oldugu Roda Liman
Depolama Lojistik Isletmeleri A.S.(Roda) deki istiraki O6zsermaye yontemiyle muhasebelestirmistir.
Ozsermaye yontemi uygulanan istirakin uyguladiklari muhasebe politikalarr gerekli oldugu hallerde
degistirilerek Sirket’ in muhasebe politikalarina uygun hale getirilmistir.

Ozsermaye yontemine gore muhasebelestirilen istirakler, basta maliyet degerleriyle ifade edilir. Tasinan
tutar, alim tarihinden sonra, istirakin karlarindan ya da zararlarindan istirak eden sirketin istirak oranina
gore arttinilir veya azaltilir. istirakten saglanan kar dagitimlari, istirakin degerini diistirir. Ozsermayedeki
degisikligin kar veya zarar disindaki Ozsermaye kalemlerinden kaynaklanmas: halinde Sirket’in
ozsermayesinde de bu kalemlere iliskin gerekli diizeltmeler yapilir. Istirakin net aktif degerindeki diisiisiin
gegici olmamas: durumundaistirak degeri, finansal tablolarda azaltilmis degeriyle gosterilir.

2.4 Karsilastirmali bilgiler ve 6énceki dénem tarihli finansal tablolar in diizeltilmesi

llisikteki finansal tablolar, Sirket'in finansal durumu, performans: ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, 6nceki donemle karsilastirmal1 hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin
gosterimi veya siniflandiriimast  degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, onceki donem
finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandiriimakta ve bu hususlara iliskin olarak agiklama
yapilmaktadr.

- UMS 19 - Caisanlara saglanan faydalar standardinda yapilan degisiklikler kapsaminda kidem
tazminatinailiskin aktlieryal kazang/kayiplar 6zkaynaklar atinda muhasebel estirilmektedir. Bu uygulama 1
Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir ve uygulama geriye donik olarak
uygulanmustir. 30 Haziran 2012 tarihli gelir tablosunda “Genel yonetim giderleri” ve ertelenmis vergi
gelir/gideri hesabinda muhasebelestirilen 117.384 TL tutarindaki (ertelenmis vergi etkisi netlenmis olarak)
aktlerya kayip diger kapsamli gelir tablosuna siniflandirilmustir. 31 Aralik 2012 tarihli bilancoda net
donem kar1 icinde gosterilen ertelenmis vergi etkisi netlenmis 163.838 TL tutarindaki aktleryal kazang ile
gecmis yillar karlart icinde gosterdigi ertelenmis vergi etkisi netlenmis 415.396 TL tutarindaki aktUeryal
kazanci ayni tarihli bilangoda emeklilik planlarindan aktlieryal kayip/kazang fonu icerisine simiflandirmustir.
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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYI VE TICARET ASS.
1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2013 ARA DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMiS DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.4 Karsilastirmal bilgiler ve énceki donem tarihli finansal tablolar in dizeltilmesi (Devami)

SPK'nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayil1 toplantisinda alinan karar uyarinca Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasast kurumlar igin 31 Mart
2013 tarihinden sonra sona eren ara donemlerden itibaren yurirliige giren finansal tablo drnekleri ve
kullanim rehberi yayinlanmistir. Y Urlrlige giren bu formatlar uyarinca Sirket'in finansal durum
tablolarinda gesitli siniflamalar yapilmistir.

2012 yil: finansal tablolarinda yaprlan diizenlemeler

- Diger donen varliklar hesap grubunda gosterilen 494.056 TL tutarindaki pesin 6denmis giderler ve
413.136 TL tutarindaki verilen siparis avandari finansal durum tablosunda pesin 6denmis giderler icerisine,

- Diger donen varliklar hesap grubunda gosterilen 581.408 TL tutarindaki pesin 6denen vergiler finansa
durum tablosunda cari donem vergisiyleilgili varl iklar igerisine,

- Diger borclar hesap grubunda gosterilen 304.678 TL tutarindaki 6denecek sosyal glvenlik kesintileri,
218.108 TL tutarindaki 6denecek vergi ve fonlar, 12.889 TL diger ile 217.420 TL tutarindaki personele
borclar calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar icerisine,

- Diger kisa vadeli yukumlultkler hesap grubunda bulunan 1.534.132 TL tutarindaki alinan avandar
finansal durum tablosunda ayri bir hesap olarak ertelenmis gelirler igerisine,

- 21.969 TL tutarindaki borg karsiliklarimn ismi degistirilerek diger kisavadeli karsiliklar olarak sunulmaya
baslanmustir.

- Finansman gelirleri hesap grubunda bulunan ticari alacak ve borglaraili skin 486.399 TL tutarindaki kur
fark: geliri ve 874.771 TL tutarindaki kredili satiglardaki vade farki geliri esas faaliyetlerden diger gelirler
icerisine,

- Esas fadliyetlerden diger gelirler hesap grubu icerisindeki 795 TL tutarindaki sabit kiymet satis geliri
yatinm faaliyetlerinden gelirler igerisine,

- Finansman giderleri hesap grubunda bulunan ticari dacak ve borglaraili skin 1.563.097 TL tutarindaki kur
farki gideri ve 395.436 TL tutarindaki vadeli aimlarla ilgili finansman gideri esas fadiyetlerden di ger
giderler igerisine,

- Finansman gelirleri hesap grubunda bulunan bankadaki mevduata iliskin 713.813 TL tutarindaki faiz
geliri, 735.496 TL tutarindaki kur farki geliri, 375.531 TL tutarindaki temettil geliri ve 1.070.730 TL
tutarindaki Bucim hisse degerleme kar1 yatinm faaliyetlerinden gelirler igerisine,

- Finansman giderler hesap grubunda bulunan bankadaki mevduataili skin 740.288 TL tutarindaki kur farki
gideri yatirim faaliyetlerinden giderler igerisine simiflanmustir.
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1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2013 ARA DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMiS DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uludararasa Finansal Raporlama Standartlar:

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait ara dénem 0Ozet finansal tablolar in
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar: asagida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gegerli
yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl1
olarak uygulanmustir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performans: Uzerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki
gibidir:

TFRS 7 Finansal Araclar: Acgklamalar — Finansal Varlik ve Borclarin Netlestirilmes
(Degisiklik)

Degisiklik isletmenin finansal araclarim netlestirmeye iliskin haklar1 ve ilgili dizenlemeler (6rnek teminat
sbzlesmeleri) konusunda bazi bilgileri agiklamasinm gerektirmektedir. Getirilen agiklamalar finansal tablo
kullamcilarina

i) Netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin
degerlendirilmesi igin ve

ii)  TFRSye gore ve diger genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine gore hazirlanmis finansal
tablolarin karsilastiriimas: ve analiz edilmesi igin faydal 1 bilgiler sunmaktadir.

Y eni agiklamalar TM S 32 uyarinca bilangoda netlestirilen tim finansal araglar icin verilmelidir. Sz konusu
aciklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilememis olsa dahi uygulanabilir ana netlestirme
diizenlemesine veya benzer bir anlasmaya tabi olan finansal araclar icin de gegerlidir. Degisiklik sadece
aciklama esadarini etkilemektedir ve Sirket'in ara donem Ozet finansal tablolar1 Uzerinde bir etkis
olmamustir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarimn
Sunumu

Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin sadece gruplamasini
degistirmektedir. Bundan sonra diger kapsamli gelir tablosunda ileriki bir tarihte gelir tablosuna
siniflanabilecek (veya geri dondirilebilecek) kalemlerin higbir zaman gelir tablosuna simiflanamayacak
kalemlerden ayr1 gosterilmesi gerekmektedir. Degisiklik sadece sunum esadlarim etkilemistir ve Sirket’in
finansal durumunu veya performans: Uizerinde bir etkisi olmamustir.

TM S 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standartta yapilan degisiklik kapsaminda bir¢cok konuya aciklik getirilmis veya uygulamada degisiklik
yapilmgtir. Yapilan bircok degisiklikten en Onemlileri tazminat yukimlultgl araigi mekanizmasi
uygulamasimin kaldirilmasi, tammlanmis fayda planlarinda aktieryal kar/zararimin diger kapsamli gelir
altinda yansitilmast ve kisa ve uzun vadeli personel sosya haklart ayriminin artik personelin hak etmes
prensibine gore degil de yukimlulagun tahmini 6deme tarihine goére belirlenmesidir. Sirket aktleryal
kazanc/kayiplarim bu degisiklik dncesi gelir tablosunda muhasebel estirmekteydi. Aktueryal kazang/kaybin
diger kapsaml1 gelir altinda muhasebelestirilmesi sonucu olusan degisikligin Sirket'in finansal durumu ve
performans: Uzerindeki etkisi gegmise donik olarak Not 2.4’ te agiklanmustir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uludararaa Finansal Raporlama Standartlari (Devami)
TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10" nun ve TFRS 12’ nin yayinlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 27" de de degisiklikler yapmustir.
Y apilan degisiklikler sonucunda, artik TMS 27 sadece bagl: ortaklik, mistereken kontrol edilen isletmeler
ve istiraklerin bireysel finansa tablolarda muhasebelestiriimesi konularin igermektedir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumunu veya performans: Gzerinde bir etkisi olmamistr.

TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakhiklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

TFRS 11'in ve TFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 28’ de de degisiklikler yapmis ve
standardin ismini TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar olarak degistirmistir. Y apilan
degisiklikler ile istiraklerin yam sira, is ortakliklarinda da Ozkaynak yontemi ile muhasebelestirme
getirilmistir. S6z konusu standardin Sirket’'in finansal durumunu veya performans: Uzerinde hicbir etkis
olmamustr.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 10 - TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin
yerini almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanim
yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri icin daha fazla aan birakan, ilke bazli bir
standarttir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya performans: Uzerinde hicbir etkis
olmamustir.

TFRS 11 M Uster ek Dlzenlemeler

Standart musterek yonetilen is ortakliklarimn ve musterek faaiyetlerin nasil muhasebel estirilecegini
duzenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarimin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina
izin verilmemektedir. S6z konusu standardin Sirket’'in finansal durumu veya performans: Uzerinde hichir
etkisi olmamustir.

TFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari

TFRS 12 istirakler, is ortakliklari, bagli ortakliklar ve yapisa isletmelere iliskin verilmes gereken tim
dipnot aciklama gerekliklerini icermektedir. Ara dénemdeki 6nemli olaylar ve i slemler nedeniyle verilmesi
gereken aciklamalar disinda, yeni standart kapsaminda yapilmasi gereken agiklamalarin higbiri ara
dénemler icin gegerli degildir dolayisiyla Sirket ara donemde bu agiklamalart sunmanmustr.

TFRS 13 Ger gege Uygun Degerin Olgumii

Yeni standart gercege uygun degerin TFRS kapsaminda nasil 6l¢lilecegini agciklamakla beraber, gercege
uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi velveya kullanilmasi gerektigi konusunda bir degisiklik
getirmemektedir. TUm gercege uygun deger dlcumleri icin rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica,
gercege uygun deger olcimleri ile ilgili ek agiklama yukUmlUlUkleri getirmektedir. Yeni aciklamalarin
sadece TFRS 13'0n uygulamaya baslandigi donemden itibaren verilmesi gerekmektedir. Soz konusu
aciklamalarin finansal araglara iliskin olanlarinin bazilarimin TMS 34.16 A (j) uyarinca ara donem Ozet
finansal tablolarda da sunulmasi gerekmektedir. Sirket bu aciklamalart Not 21 ve Not 22’ de sunmaktadir.
Standardin Sirket’in ara donem 6zet finansal tablolar: Uzerinde bir etkisi olmamustir.
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UFRYK 20 Yeriusti Maden isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj)
Maliyetleri

Y orum, Uretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebel esecegi,
muhasebel esen varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil dlgilecegine aciklik getirmektedir. Sz
konusu yorum Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans: Uzerinde hichir
etkisi olmamustir.

Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Degisiklikler geriye donik duzeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama
rehberinde yapilmistir. ilk uygulama tarihi “TFRS 10'un ilk defa uygulandig: yillik hesap déneminin
baslangici” olarak tanimlanmistir. Kontrolin olup olmadigi degerlendirmesi karsilastirmali  sunulan
dénemin bas1 yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. Eger TFRS 10'a gére kontrol degerlendirmesi
TMS 27/TMSYK 12'ye gore yapilandan farkli ise geriye donik dizeltme etkileri saptanmal idir. Ancak,
kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye donik diizeltme gerekmez. Eger birden fazla karsilastirmali donem
sunuluyorsa, sadece bir dénemin geriye dontik dizeltilmesine izin verilmistir. KGK, aym sebeplerle TFRS
11 ve TFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapmis ve gegis hukimlerini kolaylastirmustir.
Degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi Uzerinde bir etkisi olmamustir.

TFRS deki iyilestirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin gegerli olan ve asagida aciklanan 2009-
2011 donemi yillik TFRS iyilestirmelerinin Sirket’in finansal durumu veya performans: tzerinde bir etkis
olmamustir.

TMS 1 Finansal Tablolar:n Sunusu:
Intiyari karsilastirmal1 ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karsilastirmali bilgiler arasindaki farka
aciklik getirilmistir.

TMS 16 Maddi Duran Varl:klar:
Maddi duran varlik tammuna uyan yedek parca ve bakim ekipmanlarinin stok olmadigi konusuna agiklik
getirilmistir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin TMS 12 kapsaminda muhasebel estirilmesi
gerektigine aciklik getirilmistir. Degisiklik, TMS 32'de bulun mevcut yukimidlUkleri ortadan kaldirip
sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptig1 dagitimlardan dogan her tirlti gelir vergisinin TMS 12 hakumleri
cercevesinde muhasebel estirmesini gerektirmektedir.

TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama:

TMS 34'de her bir faaliyet bélimine iliskin toplam bdlim varliklart ve borclar ile ilgili istenen
aciklamalara aciklik getirilmistir. Faaliyet bolumlerinin toplam varliklar1 ve borclart sadece bu bilgiler
isletmenin fadiyetlerine iliskin karar almaya yetkili merciine diizenli olarak raporlaniyorsa ve agiklanan
toplam tutarlarda bir 6nceki yillik mali tablolara gore 6nemli degisiklik olduysa aciklanmalidir.
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Y ayinlanan ama yur Urltge girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama
dénemi icin hentiz yurirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve
yorumlarin yururlige girmesinden sonra konsolide finansa tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TM S 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borc¢larin Netlestirilmes (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlar1 netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve brit 6deme yapilan hesaplasma (takas blrolar1 gibi) sistemlerindeki uygulama alanina
aciklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin geriye
donuk olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya performans: lzerinde
Onemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Simflandirma ve Agiklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri icin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk safhast finansa varliklarin ve
yukumldlUklerin olglilmes ve siniflandiriimasina iligskin yeni hikimler getirmektedir. TFRS 9'a yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6lgimini ve gergege uygun deger farki kar veya
zararayansitilarak olctilen olarak siniflandirilan finansal yUkamlUldklerin 6lcimint etkileyecektir ve bu tor
finansal yukimlUlUklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Sirket, standardin finansal durumu ve performans: Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararass Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama donemi icin heniiz yararlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS' ye uyarlanmamistir / yayinlanmamustir
ve bu sebeple TFRS nin bir parcasim olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS' de yUrurlGige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10 standard: yatirim sirketi tammina uyan sirketlerin konsolidasyon hilkiimlerinden muaf tutulmasina
iliskin bir istisna getirmek icin degistirilmistir. Konsolidasyon hikiumlerine getirilen istisna ile yatirim
sirketlerinin bagl ortakliklarim UFRS 9 Finansal Araglar standardi hikimleri gergcevesinde gergege uygun
degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve
performans: Uzerinde hig bir etkisinin olmas: beklenmemektedir.
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UFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler

Bu yorum, zorunlu vergiye iliskin yukumlGligin isletme tarafindan, 6demeyi ortaya ¢ikaran eylemin ilgili
yasalar gercevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine aciklik getirmektedir. Ayni1 zamanda bu
yorum, zorunlu verginin sadece ilgili yasalar gergevesinde 6demeyi ortaya ¢ikaran eylemin bir donem
icerisinde kademeli olarak gerceklesmesi halinde kademeli olarak tahakkuk edebilecegine agiklik
getirmektedir. Asgari bir esigin asilmasi halinde ortaya gikan bir zorunlu verginin, asgari esik asilmadan
yUkimltlik olarak kayitlara alinamayacaktir. Bu yorum 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yorumun gegmise donuk olarak
uygulanmasi zorunludur. S8z konusu yorum Sirket icin gegerli degildir ve Sirket / Grup’un finansal durumu
veya performansi Uzerinde 6nemli bir etkisinin olmas: beklenmemektedir.

UMS 36 Varhklarda Deger DUsUkIUgU - Finansal olmayan var hiklar icin geri kazanilabilir deger
aciklamalari (Degisiklik)

UMSK, UFRS 13 ‘Gergege uygun deger olgimleri’ne getirilen degisiklikten sonra UMS 36 Varliklarda
deger disuklUgu standardindaki deger disuklUglne ugramis varliklarin geri kazanilabilir degerlerine iliskin
bazi agiklama hiukimlerini degistirmistir. Degisiklik, deger dustkllUgine ugramis varliklarin (ya da bir
varlik grubunun) gercege uygun degerinden elden cikarma maliyetleri distlms geri kazanlabilir tutarinin
Olcumi ile ilgili ek agiklama hikimleri getirmistir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap dénemleri icin geriye donik olarak uygulanacaktir. Isletme UFRS 13'{i uygulamissa erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklik aciklama hukimlerini etkilemistir ve Sirket'in
finansal durumu veya performansi Uzerinde hig bir etkisi olmayacaktir.

UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme—Tiirev (riinlerin devri veriskten
korunma muhasebesinin devamlihig: (Degisiklik)

UMSK, Haziran 2013 de UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardina getirilen
degislikleri yayinlamistir. Bu degisiklik, finansal riskten korunma aracimin kanunen ya da diizenlemeler
sonucunda merkezi bir kars1 tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin
durdurulmasin zorunlu kilan hiikme dar bir istisna getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin geriye donik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket’in
finansal durumu ve performans: Uzerinde bir etkisi beklenmemektedir.
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NOT 3—NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Sirket'in 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

Kasa 612 2.292

Bankaar

- Vadesiz mevduat 94.340 1.072

- Vadeli mevduat 3.901.799 10.748.314

- Eximbank bloke mevduat 190.899 --
4.187.650 10.751.678

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatlaraili skin detaylar:

Doviz Cinsi FaizOram Vades Doviz Tutar1  TL Karsihg
ABD $ 0,65% 1gln 253.032 487.036
Avro 0,65% 1gun 129.099 324.516
TL 5,00% 1gln 3.090.247 3.090.247
Toplam 3.901.799

NOT 4 —-FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket'in 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansa varlik olarak
siniflanan finansal yatinmlar: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

Oran (%) Tutar Oran (%) Tutar
Bursa Cimento Fabrikasi A.S. hisse senetleri @ 1,70 12.995.652 1,70 12.995.652
Bursa Serbest Bolge Kurucu ve Isleticisi A.S. @ 1,26 372.866 1,26 372.866
13.368.518 13.368.518

Bursa Cimento Fab. A.S. Hisseleri  deger
dusukl ugt karsihigs @ (4.358.427) (4.322.736)
9.010.091 9.045.782

(1) 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle borsa rayicine gore degerlenmis ve karsilik
ayrilmistir.

(2) Maliyet degeri ile gosterilmistir.
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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYI VE TICARET ASS.
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMiS DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 5-FINANSAL BORCLAR

Sirket'in 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle kisa vadeli finansal borclari asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Faiz Oram Doviz TL FaizOram Doviz TL
(%) tutar1  Karsihg (%) tutari Karsihg
Kisa vaddi
- TL banka kredileri Faizsiz 678 678 Faizsiz 389.145 389.145
- ABD$ banka
kredileri 1,067-2,85 5.006.730 9.636.954 435550 4.633.670 8.259.981
- EUR banka kredileri 0,99 2.000.000 5.027.400
- Tasit kredileri -- -- 7.354 -- -- 12.608
14.672.386 8.661.734

Sirket’in uzun vadeli finansal borclar: yoktur (31.12.2012: 1.051 TL).

NOT 6 — TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Sirket'in 30 Haziran 2013 ve 31 Aral1k 2012 tarihleri itibariyle ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

Kisa vaddi ticari alacaklar

Ticari alacaklar 38.849.327 21.456.056
Alnan ¢ekler ve senetler 1.417.868 1.354.409
Tahsili stpheli ticari alacaklar (Not 23.3) 6.713.587 6.713.587

46.980.782 29.524.052
Ertelenmis finansman geliri (-) (90.322) (71.041)
Supheli ticari dacaklar karsilig (-)(Not 23.a) (4.711.484) (4.711.484)

42.178.976 24.741.527

Supheli dacak karsiligimn hareket tablosu asagidaki gibidir;

30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

Donem basi bakiye
Y1l iginde ayrilan karsiliklar

(4.711.484)

(4.711.484)

(4.711.484)

(4.711.484)
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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYI VE TICARET ASS.
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN SECILMiS$ DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 6 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Ticari dacaklarin yaslandirmas: asagidaki gibidir;

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

Vadesi gegmemis 36.047.185 21.469.068
Vades gegmis 0-30 giin 3.227.864 1.221.888
Vades gecmis 31-60 giin 866.336 22.873
Vadesi gegcmis 61-90 giin 61.640 96.636
Vades gegmis 91-365 gin 64.170 -
Vadesi gegmis 365 giinden fazla 6.713.587 6.713.587

46.980.782 29.524.052

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle ticari alacaklarin ortalamavadesi 53 gundur (31 Aralik 2012: 43 giin).

30 Haziran 2013 ve 31 Araik 2012 tarihleri itibariyle Sirket'in alacaklarina karsilik olarak amis oldugu
teminatlar Dipnot 11'de belirtilmistir.Sirket alacaklarimin maruz kaldigi riskler ve risklerin dizeyi ile

dovizli bakiyeleri Not 21’ de agiklanmustir.

Sirket'in 30 Haziran 2013 ve 31 Aral1k 2012 tarihleri itibariyle ticari bor¢lar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

Kisa vaddi ticari borclar

Saticilar 7.964.590 5.421.828
Iligkili taraflara borclar (Not 20) 39.263 71.264
Diger ticari borclar - 330.201
Ertelenmis finansman gideri (-) (25.762) (14.548)

7.978.091 5.808.745

30 Haziran 2013 tarihi itibariyleticari borclarin ortalama vadesi 13 gundir (31 Aralik 2012: 19 Giin).

NOT 7—-STOKLAR

Sirket'in 30 Haziran 2013 ve 31 Aral 1k 2012 tarihleri itibariyle stoklar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

Ik madde ve malzemeler 13.703.176 17.421.319
Y ar1 mamuller 2.763.718 3.003.310
Mamuller 27.511.768 17.458.203
Ticari malar 238.014 267.564

44.216.676 38.150.396
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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYI VE TICARET ASS.
1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2013 ARA DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMiS DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 8—OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Sirket’in 30 Haziran 2013 ve 31 Ara 1k 2012 tarihleri itibariyle 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlar:
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Tutar Oram Tutar Oran
Roda Liman Depolamave Lojistik Isletmeleri A.S. 25.055.606 %22,50 25.371.675 %22,50
25.055.606 25.371.675

Roda Liman Depolama ve Lojistik Isletmeleri A.S.’nin 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihli asagida
bilgileri verilen finansal tablolarina gore 6zsermayeden pay alma yontemi ile muhasebel estirilmistir.

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

Aktif toplam: 86.743.007 92.083.928
Kisavadeli yukumldl ikl eri 14.338.470 13.460.365
Uzun vadeli yakumlal ikl eri 7.380.403 12.194.676
Net donem kari/(zarar1) (1.404.752) 5.251.014

Gelir tablosu ileiliskilendirilen tutarlar agsagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2013  30.06.2012 30.06.2013  30.06.2012

Roda Liman net donem kari/(zarar1) (1.404.752)  3.091.218  (1.294.782) 903.833
Sahip olunan pay oram %22,50 %22,50 %22,50 %22,50

Kar/Zarar ileiliskilendirilen tutar
(pay oranm X net dénem Kkarr) (316.069) 695.524 (291.326) 203.362

Sirket, 10 Mart 2011 tarihinde vyapilan, Roda Liman Depolama ve Lojistik Hizmetleri A.S.'nin
sermayenin 56.050.000 TL'den 63.050.000 TL'ye cikariimasina , pay oram kadar (% 22,5; tutar olarak
1.575.000 TL ) istirak taahhtdinde bulunmus olup, tamamin 6demistir.
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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYI VE TICARET ASS.
1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2013 ARA DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMiS DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 9—MADDI DURAN VARLIKLAR

10cak 2013  ilaveler Cikislar  Transferler 30 Haziran 2013
Maliyet

Arazi ve arsalar 1.962.547 - - - 1.962.547
Y eralt1 ve yertstl diizenleri 1.716.981 15.156 - - 1.732.137
Binalar 31.447.256  104.098 - 31.551.354
Makine, tesis ve cihazlar 473.480.423  467.320 (9.361) 85.315 474.023.697
Tasit araglar 918.990 -- -- -- 918.990
Doseme ve demirbaslar 11.011.066  126.387 (4.539) 60.014 11.192.928
Y apilmakta olan yatirimlar 309.539  148.380 - (145.329) 312.590
520.846.802  861.341 (13.900) -- 521.694.243

Birikmis amortisman
Y eralt1 ve yerUistu diizenl eri 1.167.200 37.541 - - 1.204.741
Binalar 21.632.150  342.744 - - 21.974.894
Makine, tesis ve cihazlar 457.212.479 1.462.156 (9.361) -- 458.665.274
Tasit araglar 748.410 23.997 - - 772.407
Doseme ve demirbaslar 5419971  497.020 (4.539) - 5.912.452
486.180.210 2.363.458 (13.900) -- 488.529.768
Net kayith deger 34.666.592 33.164.475
1 Ocak 2012 flaveler  Cikislar Transferler 30 Haziran 2012

Maliyet

Arazi ve arsalar 1.962.547 - - - 1.962.547
Y eralt1 ve yertstl diizenleri 1.716.981 - - - 1.716.981
Binalar 31.258.413 27.729 -- 7.000 31.293.142
Makine, tesis ve cihazlar 473.072.772 - (537.396) 52.026 472.587.402
Tasit araglar 918.990 - - - 918.990
Doseme ve demirbaslar 8.924.825 1.181.103 (34.804) -- 10.071.124
Y apilmakta olan yatirmmlar @ 3.127.251 890.433 (287.083) (59.026) 3.671.575
520.981.779  2.099.265 (859.283) - 522.221.761

Birikmis amortisman
Y eralt1 ve yertstu diizenl eri 1.092.248 37.476 -- -- 1.129.724
Binalar 20.951.121 339.260 -- -- 21.290.381
Makine, tesis ve cihazlar 454.706.211 1.643.781 (537.396) - 455.812.596
Tasit araglar 693.532 30.887 -- -- 724.419
Doseme ve demirbaglar 4.600.705 407562  (34.804) - 4.973.463
482.043.817 2.458.966 (572.200) - 483.930.583
Net kayitl deger 38.937.962 38.291.178
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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYI VE TICARET ASS.
1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2013 ARA DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMiS DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 9—MADDI DURAN VARLIKLAR (Devam)

2.409.737 TL (30 Haziran 2012: 2.475.932 TL) tutarindaki cari dénem amortisman ve itfa payinin
1.501.698 TL's Uretim maliyetinde (30 Haziran 2012; 1.812.862 TL), 49.336 TL's genel yonetim
giderlerinde (30 Haziran 2012: 39.953 TL), 13.019 TL’si pazarlama, sat1s ve dagitim giderlerinde (30
Haziran 2012: 14.944 TL), 155.155 TL’s arastirma gelistirme giderlerinde (30 Haziran 2012: 32.111
TL) giderlestirilmistir. 690.529 TL's stok maliyetine (30 Haziran 2012: 576.062 TL) verilmistir.

NOT 10—MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

10cak 2013 ilavder 30Haziran 2013
Maliyet
Haklar 716.933 44.638 761.571
716.933 44.638 761.571
Birikmis itfa payr
Haklar 503.496 46.279 549.775
503.496 46.279 549.775
Net kayith degeri 213.437 211.796
10cak 2012 ilavder 30Haziran 2012
Maliyet
Haklar 572.594 5.875 578.469
572.594 5.875 578.469
Birikmis itfa payr
Haklar 457.631 16.966 474597
457.631 16.966 474,597
Net kayith degeri 114.963 103.872
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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYI VE TICARET ASS.
1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2013 ARA DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMiS DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 11 —-KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
11.1 Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar:

Sirket'in 30 Haziran 2013 ve 31 Araik 2012 tarihleri itibariyle kisa vadeli borg karsiliklari asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

Kisa vadeli bor ¢ karsihklari
DavaKkarsiliklart 20.300 21.969

20.300 21.969

Dava karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir;

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

Y1l bag1 bakiyesi 21.969 2.969
Odemeler (29.538) -
Tlave karsiliklar 27.869 19.000
DoOnem sonu bakiyes 20.300 21.969

11.2 Dava veihtilaflar

Rapor tarihi itibariyle Sirket’i konu eden dava ve ihtilaflar hakkinda agiklamalar asagidaki gibidir:

1) Sirket’in “davaca” oldugu ve devam etmekte olan davalar:

Sirket’in 709.028 TL tutarinda takip ettigi 4 adet davasi mevcuttur (31 Aralik 2012: 709.028 TL, 4 adet).

Uzel Grupileilgili davaar

Sirket ayrica Uzel Grup yetkilileri aeyhine gorevi suistimal davas: agmustir.Dava reddolunmus, ancak
temyiz edilmistir.Bu davalarin yam sira Cumhuriyet Bassavciligr’ na E.ibrahim Uzel, M.izzet Kalayc ve
Bedirhan Celik aleyhine sikayette bulunulmustur. Mahkeme tarafindan, kavusturmaya yer olmadigina dair
karar tarafimizateblig edilmis olup Istanbul Agir ceza mahkemesine itiraz edilmistir.

2) Sirket tarafindan yur ttilen icratakipleri:

Sirket'in Uzel Grup hari¢ 234.556 TL tutarinda 10 adet icratakibi bulunmaktadir (31 Araik 2012: 422.728
TL 11 adet).

Uzd Grupileilgili icratakipleri

Sirket Uzel Grup'dan (Not 23.a) olan alacaklar: icin elinde bulundurdugu cekler icin Uzel Grup ve ¢ek
kesidecilerine 2.628.389 TL (31 Aralik 2012: 2.628.389 TL) tutarinda icra takibi yaptirmaktadir.icra takibi
ile herbir karsiliksiz ¢ek icin Uzel Grup’un hisseleri, gayrimenkulleri, araglari, makine ve techizati Uzerine
haciz konulmustur. Kesidecilerin ise hisselerine, araglarina, gayrimenkullerine haciz konulmus, Cumhuriyet
Savciligina gek sikayeti yapilmistir. 30 Haziran 2013 tarihine kadar 1.673.900 TL’lik tahsilat yapilmstir.
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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYI VE TICARET ASS.
1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2013 ARA DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMiS DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 11 -KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
11.2 Dava veihtilaflar (Devami)

Uzel Otomotiv A.S. nin 21.02.2013 tarihi itibariyle iflasina karar verilmis olup iflasi 26.02.2013 tarihinde
ilan edilmistir. Uzdl Makine A.S. iflas erteleme dosyasinda 07.02.2013 tarihinde tedbir karari verilmis
olup her iki sirket aleyhine takip islemleri durmustur.

Sirket, Uzel Grup alacaklar: icin almis oldugu Emil Tbrahim Uzel’e ait 5.000.000 TL'’lik teminat geki igin
ilgili sahsin tasinmazlarimi haciz etmistir (Not 23.3).

Sirket, Uzel Grup alacaklar: icin almis oldugu 16.000.000 TL degerindeki 3. ve 4.derecedeki ipoteklerin
paraya cevrilmes ile ilgili Uzel Otomotiv Sistemleri A.S.tasinmazlarinin satis islemi tamamlanarak
12.500.000 TL'ye ihale edilmis olup 6.948.774 TL 1. ve 2. derece ipotek alacaklilarina ddenerek kalan
5.551.226 TL ise Sirket ipotek alacagindan dustlmek Uzere Sirket’ ce satin alinmistir.25.07.2012 tarihinde
tasinmazlar Uzel Otomotiv Sistemleri A.S. yetkililerinden tedim al inmustir. 3. ve 4. derece ipotekten kalan
Sirket alacak bakiyesine rehin agig1 belgesi almis olup, belge ile iflas masasina alacak kaycdi yapilmstir.
(Not 23.3).

Sirket 2010 yil1 icerisinde karsiliksiz gekler icin Uzel Grup'a ait 12 adet traktore haciz koymus, 9 adet
traktorl muhafaza altina aldirmstir.

3) Sirket aleyhine agilmis ve devam eden davalar/icralar:

Sirket aleyhine Uzel Grup hari¢ 20.625 TL tutarindais davas: ile 980.503 TL tutarindaki alacakli olunan
HemaA.S. nin iflast erteleme davasi agilmistir.

Is davaar igin karsilik ayrilmistir (Bkz. Not 11.1). Hema A.S.’den olan alacak icin supheli alacak karsilig
ayrilmistir.

11.3. Verilen/alinan teminatlar /ipotekler /r ehinler
Sirketin 30 Haziran 2013 ve 31 Aral1k 2012 tarihi itibariyle verdi gi teminat/rehin/ipotek asagidaki gibidir;
Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler 30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

A. Kendi Tuzel Kisiligi AdinaVermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar: 5.081.486 097.170

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis
Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar:

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Y Uritilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar:

D. Diger Verilen TRI’ lerin Toplam Tutar: - -

i. AnaOrtak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri

Lehine Vermis Oldugu TR’ lerin Toplam Tutar: - -
iii.C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis

Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar: - -

Toplam 5.081.486 997.170
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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYI VE TICARET ASS.
1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2013 ARA DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMiS DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 11 —-KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)
11.3. Verilen/alinan teminatlar /ipotekler/rehinler (Devami)

Sirketin kendi tiizel kisiligi adinavermis oldugu TRI’ lerin ayrintisi asagidaki gibidir;

30 Haziran 2013

Cins Slres VerilmeNedeni Kime Verildigi Tutar  Oran
Teminat Mektubu Slresiz Glvence Bedeli  Organize Sanayi 500.000 %0,31
Teminat Mektubu Siresiz Giivence Bedeli ENERJISA A.S. 4.154.888 %2,55
Teminat Mektubu 31.07.2015 GilvenceBeddli Mercedenz Benz A.S. 193.293 %0,12
Teminat Mektubu 03.11.2013 Gilvence Beddli Mercedenz Benz A.S. 115.065 9%0,07
Teminat Mektubu  Siiresiz Guvence Bedeli  Sakarya Elektrik Dagitim A.S. 93.240 %0,06
Teminat Mektubu  Siresiz Diger Diger 25.000 90,02
Toplam 5.081.486 %3,13
31 Arahk 2012
Cins Sires VerilmeNedeni KimeVerildigi Tutar Oran
Teminat Mektubu Slresiz Glvence Bedeli  Organize Sanayi 500.000 %0,32
Teminat Mektubu Siresiz Glvence Bedeli  MercedesBenz A.S. 360.624 %0,23
Teminat Mektubu Slresiz Glvence Bedeli  SakaryaElektrik A.S. 85.470 %0,05
Teminat Mektubu Siresiz Diger Diger 51.076 %0,03
Toplam 997.170 %0,63

Sirket’in 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle misterilerinden aldigi teminatlar asagidaki
gibidir;

Turd 30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Teminat mektubu 262.179 104.180
Teminat senedi 251.000 303.500
Teminat ¢eki 613.600 613.600
Ipotek 4.044.425 4.044.425
Kredi sigortasi(*) 41.224.680 32.806.215
Toplam teminat tutari 46.395.884 37.871.920

(*) Sirket yapilan yurtdis1 satislarlailgili olarak alicilarinin aczi veyaiflas etmesi riskine karsilik 30 Haziran
2013 tarihi itibariyle 16.400.000 Avro (31 Aralik 2012: 13.950.000 Avro) tutarinda kredi sigorta polices
tesis ettirmistir. 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle sigorta tahsis ettirilen sz konusu yurtds1 musterilere ait
alacak tutar1 25.816.475 TL dir (31 Aralik 2012: 10.829.155 TL).1lgili sigorta polices 1 Mart 2013 ila 1
Mart 2014 tarihleri arasin kapsamaktadir.
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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYI VE TICARET ASS.
1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2013 ARA DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMiS DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Yirirlikteki Is Kanunu hikimleri uyarinca, caisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sizlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasa kidem tazminatlarimn 6denmes yukimlalag vardir. Ayrica,
halen yirirlukte bulunan 506 sayil1 Sosya Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos
1999 tarih, 4447 sayilh yasdlar ile degisik 60'inct maddes hikmi geregince kidem tazminatini alarak isten
ayriima hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yukiml Gl igt bulunmaktadhr.

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 1 Temmuz 2013 tarihinden itibaren gecerli olan
aylik 3.254,44 TL (01 Ocak 2013: 3.129,25 TL ) tavanindan hesaplamustir.

Kidem tazminat: yukimlUligu yasa olarak herhangi bir fonlamayatabi degildir.

Kidem tazminat: yukumlligt, Sirket’in calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yukimldltgin
buglnki degerinin tahminine goére hesaplanir. UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydaar” uyarinca sirketin
yukomltltklerini tammlanmis fayda planlari kapsaminda aktieryal degerleme yontemleri  kullanilarak
gdistirilmesini 6ngdrir. Buna uygun olarak, toplam yukimldllklerin hesaplanmasinda kullanilan aktieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yiliigin olan azami yikimlGlGgun enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltilmesinden sonraki beklenen redl oran: ifade eder.
30 Haziran 2013 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda kar siliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan
gelecege ait olast yukumlUlagunin buginki degeri tahmin edilerek hesaplanir. 30 Haziran tarihi itibariyle
karsiliklar yillik 965,00 enflasyon oram ve %8,5 iskonto orani varsayimina gore, % 3,33 red iskonto oran ile
hesaplanmustir. (31 Aralik 2012: 3,33 red iskonto orani) istege bagli isten ayrilmalar neticesinde denmeyip,
Sirket’ e kalacak olan kidem tazminat: tutarlarinin tahmini oram da dikkate ainnustir. Sirket’in kidem tazminati
yukimlGlagl hesaplamasinda ortdlama ise devam etme olasiligi % 97,61 (31 Araik 2012: % 97,44) olarak
hesaplanmis ve indirgenmis kidem tazminati karsiligi tutari bu oran esas alinarak hesaplanmustir.

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle kidem tazminati karsiligimn hareketleri asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

Donem basi 4.608.731 3.273.254
Odemeler (24.474) (164.861)
Faiz maliyeti 76.181 152.535
Cari hizmet maliyeti 486.719 1.552.600
Aktlerya kazang /(kay1p) 94.377 (204.797)

Donem sonu itibariyle kar sihk 5.241.534 4.608.731
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NOT 13 - DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR VE DIGER KISA/UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER

Sirket'in 30 Haziran 2013 ve 31 Aral1k 2012 tarihleri itibariyle di ger donen varliklar: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

Diger donen varliklar

Personele verilen avand ar 3.219 999
Devreden KDV 9.730.787 7.753.900
Toplam 9.734.006 7.754.899

Sirket’in 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle di ger kisa vadeli yukumltlUkleri asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

Kisa vaddi diger borclar
Odenecek vergi ve fonlar 452.241 472.885

Toplam 452.241 472.885

Diger uzun vadeli yukumlUlUkleri ve duran varliklar: yoktur (31 Aralik 2012: Y oktur).
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NOT 14 —SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Sirket’in 30 Haziran 2013 ve 30 Haziran 2012 tarihleri itibariyle satis gelirleri ve maliyetlerin dokimi

asagidaki gibidir:
. . 01.01.-- 01.01.-- 01.04.-- 01.04.-
SATIS GELIRLERI 30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012
Yurtici satiglar 47.729.281 56.979.786 27.880.346 26.745.889
Y urtchs: satislar 64.333.527 69.595.162 34.141.517 33.503.989
Briit satiglar 112.062.808 126.574.948 62.021.863 60.249.878
Diger iskontolar(-) (12.346) (55.304) (9.316) (14.608)
Sat1s Iskontolari(-) (7.887.740) (10.352.692) (4.500.704) (4.268.698)
Satistan fadeler(-) (18.056) (55.900) -- (55.900)
Net satiglar 104.144.666 116.111.052 57.511.843 55.910.672
. . 01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
SATISLARIN MALIYETI 30062013 30062012 30062013  30.06.2012
Direkt ilk madde ve malzeme giderleri 61.349.332 67.434.840 31.387.233 34.214.976
Direkt iscilik giderleri 4.122.482 3.456.006 2.237.060 1.773.181
Genel Uretim giderleri 28.323.731 28.339.248 14.331.594 14.597.982
Amortisman ve itfa paylari 2.192.227 2.388.924 1.103.174 1.180.023
Y art mamul kullanim

D6nem bas1 stok 3.003.310 4.190.292 - -
Donem sonu stok (2.763.718) (3.993.308) (362.033) 138.657
Uretilen mamul maliyeti 96.227.364 101.816.002 48.697.028 51.904.819

Mamul stoklarinda degisim
Donem basi stok 17.458.203 21.071.355 -- --
Do6nem sonu stok (27.511.768) (20.538.799) (1.941.132) (2.429.711)
Satilan mamul maliyeti 86.173.799 102.348.558 46.755.896 49.475.108
Donem basi stok 267.564 37.000 -- --
Donemici dis 1.290.578 2.263.735 630.886 1.185.000
Donem sonu stok (238.014) (143.680) -- (101.180)
Satilan ticari mallar maliyeti 1.320.128 2.157.055 630.886 1.083.820
Satiglarin maliyeti toplami 87.493.927 104.505.613 47.386.782 50.558.928
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NOT 15- ESASFAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER/GIDERLER

Sirket’in 30 Haziran 2013 ve 30 Haziran 2012 tarihleri itibariyle diger faaiyet gelirlerinin/giderlerinin

dokimi asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013  30.06.2012

Esasfaaliyetlerden diger gelirler:
Kur farki gelirleri 1.764.060 486.399 1.664.273 67.775
Tahakkuk etmemis finansman geliri 435.268 874.771 305.039 480.010
Arge gdliri 69.558 10.146 69.558 10.146
Akbank para puan - 7.042 - -
Onceki donem sigorta hasar tahsili 14.862 - -- --
Diger gelirler 1.974 28.728 1974 5.064
Toplam 2.285.722 1.407.086 2.040.844 562.995
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013  30.06.2012

Esasfaaliyetlerden diger giderler:
Davakarsilik gideri 27.869 1.000 -- 1.000
Kur farki giderleri 435.099 1.563.097 64.771 754.071
Tahakkuk etmemis finansman gideri 254.037 395.436 181.872 257.000
Is kazas tazminat 6demesi 8.910 - - -
Emtia sayim noksan 6.642 -- -- --
Diger giderler 20.716 2.691 14.327 2.094
Toplam 753.273 1.962.224 260.970 1.014.165

NOT 16— YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER/GIDERLER

Sirket'in 30 Haziran 2013 ve 30 Haziran 2012 tarihleri itibariyle finansal gelirlerinin dokimi asagidaki

gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012

Y atirim faaliyetlerinden gelirler
Faiz gelirleri 80.057 713.813 14.220 382.355
Kur farki gelirleri 892.046 735.496 436.226 307.706
Temettl gelirleri 178.455 375.531 178.455 375.531
Bucim hisse degerleme kari - 1.070.730 (463.983) (392.601)
Sabit kiymet satis karlar - 795 - 795
Toplam 1.150.558 2.896.365 164.918 673.786
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NOT 16 — YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER/GIDERLER (Devam)

01.01.- 01.01- 01.04.- 01.04.-
30.06.2013 30.06.2012  30.06.2013  30.06.2012

Y atirim faaliyetlerinden giderler
Kur fark: giderleri 523.015 740.288 174.952 254.483
Bucim hisse degerleme zarar: 35.691 - 35.691 -
Toplam 558.706 740.288 210.643 254.483

NOT 17 - FINANSMAN GIiDERLERI

Sirket’in 30 Haziran 2013 ve 30 Haziran 2012 tarihleri
gibidir:

itibariyle finansal giderlerinin dokimi asagidaki

01.01.- 01.01.-- 01.04.- 01.04.-
30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013  30.06.2012

Finansman giderleri
Kur farki giderleri 1.075.380 -- 964.830 --
Faiz giderleri 178.199 316.765 86.520 239.824
Diger finansal giderler 17.757 25.373 12.983 15.375
Toplam 1.271.336 342.138 1.064.333 255.199

NOT 18 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergis

Sirket'in cari donem faaliyet sonuclarina iliskin tahmini vergi yukumlaltkleri icin ekli finansal tablolarda
gerekli karsiliklar ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci Gzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oran: ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegcmis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullamlan
yatirim indirimleri) disdldikten sonra kalan matrah Uzerinden hesaplanmaktadir.

2013 yilinda uygulanan kurumlar vergisi oram % 20’ dir (2012: %20).

Turkiye de gegici vergi Ucer aylik doénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2013 y 1l
kurum kazanclarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar
Uzerinden hesaplanmas: gereken gegici vergi orant %20'dir. (2012: %20). Zararlar gelecek yillarda
olusacak vergilendirilebilir kardan disilmek Uzere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar
geriye donuk olarak dnceki yillarda olusan karlardan diistlemez.

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otorites ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigir ay:1 takip eden dérdinci
ayin 25'inci ginu aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarim inceleyebilir ve hatal1 islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar: degisebilir.
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NOT 18 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarint kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye deki subeerine
dagitilanlar hari¢ olmak Uzere kar paylar1 Gzerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi gerekmektedir.
Gelir vergisi stopaj1 %15 olarak uygulanmaktadir

30 Haziran 2013 ve 31 Araik 2012 tarihleri itibariyle bilangoya yansiyan kurumlar vergis yukami il ukleri
asagidaki gibidir:

Kurumlar vergisi karsiligi 1.295.905 -
Pesin ddenmis vergi ve fonlar (144.583) -
Odenecek kurumlar vergisi 1.151.322 --

30 Haziran 2013 ve 30 Haziran 2012 tarihleri itibariyle Sirket'in gelir tablosuna yansiyan vergi
gelir/(giderleri) asagidaki gibidir;

Vergi gideri/(geliri) 30Haziran 2013 30 Haziran 2012
Cari kurumlar vergis (1.295.905) (505.914)
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri 45,551 (71.455)
Toplam (1.250.354) (577.369)

Ertelenmis Vergiler

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile UMSUFRS ye gore hazirlanmis finansal tablolar: arasindaki
farklihiklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve yukimlulGgu
muhasebel estirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
mali tablolar ile UMSUFRS ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, sz konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram %20’ dir (2012 :94620).
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NOT 18 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Toplam Gegici Farklar

Ertelenen Vergi
Varhklarv(Y ukamlaltkleri)

30Haziran 2013 31 Aralik 2012 30Haziran 2013 31 Arahk 2012
Stoklarin kayitl degeri ile vergi degeri arasindaki
net fark 44.127 (78.161) 8.825 (15.632)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kayitl
degeri ile vergi matrahlari arasindaki net fark 8.747.778 8.832.823 1.749.556 1.766.565
Y atirim amagl gayrimenkuller kayitli degeri ile
vergi matrahi arasindaki net fark (11.105.137) (10.860.126) (2.221.027) (2.172.025)
Kidem tazminat1 karsilig 5241534 4.608.731 1.048.307 921.746
Tahakkuk etmemis finansman geliri 90.322 71.041 18.064 14.208
Tahakkuk etmemis finansman gideri (25.762) (14.548) (5.152) (2.910)
Satilmaya hazir finansal varliklarin kayitli degeri
ile vergi degeri arasindaki net fark 4.358.427 4.322.736 871.685 864.547
Supheli alacak karsiligi (Not 23.a) 3.703.961 3.703.961 740.792 740.792
Kur farki -- 146.663 - 29.333
Ertelenen vergi varliklar 22.186.149 21.685.955 4.437.229 4.337.191
Ertelenen vergi yukiml tl Gkl eri (11.130.899) (10.952.835) (2.226.179) (2.190.567)
Ertelenen Vergi Varhklari, Net 11.055.250 10.733.120 2.211.050 2.146.624

30 Haziran 2013 ve 30 Haziran 2012 tarihleri itibariyle Sirket’in gelir tablosuna yansiyan ertelenmis vergi

gelir/ (giderleri) hareketi asagidaki gibidir;

Ertelenmis vergi varhklar:

30 Haziran 2013

30 Haziran 2012

1 Ocak itibariyle agilis bakiyes 2.146.624 4.189.689
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 45,551 (71.455)
Aktieryal kazang/(kayip) 18.875 29.346
30 Haziran itibariyle kapanis bakiyesi 2.211.050 4,147.580

Doénem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakat: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013

30 Haziran 2012

Vergi karsiligi 6nces donem kari 6.957.544 3.963.828
Yerel Vergi Oram % 20 Uzerinden hesaplanan vergi 1.391.509 792.766
Indirilecek istisna ve indirimlerin vergi etkis (141.155) (215.397)
Kurumlar vergis kar sihg 1.250.354 577.369
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NOT 19— HiSSE BASINA KAZANC/(KAYIP)

Hisse basina esas kar/ (kayip), hissedarlara ait net karin(kayibin) adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
bolunmesi ile hesaplanir.
01.01.- 01.01.-- 01.04.- 01.04.-
30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012

Hissedarlara ait net kar /

(zarar) 5.707.190 3.386.459 3.979.005 382.549
Cikarilmis hisselerinin agirlikl
ortalama adedi 10.097.568.000 10.097.568.000 10.097.568.000 10.097.568.000

Tam TL cinsinden yiiz hisse
basina kar/(zarar) 0,057 0,034 0,039 0,004

NOT 20 —iLiSKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI

a) 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle ortaklara 6.213 TL (31 Araik 2012: 22.278 TL) temetti borcu
bulunmaktadir.

b) 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle 37.776 TL’s Bupet Bursa Petrol Urn.San Tic.A.S'ye, 1.487 TL's
Bursa Cimento'ya olmak Uzere toplam 39.263 TL (31 Araik 2012: 71.264 TL) iliskili taraflara borcu
bulunmaktadir.

c)
Mal ve Hizmet Alimlari 30.06.2013 30.06.2012
Bursa Cimento Fabrikasi A.S 2.760 103.243
Roda Liman Depolamave Loj. Isl. A.S 503 30.960
Bupet Bursa Petrol Urn.San Tic.A.S 173.650 277.882
B-Plas Bursa Plastik Metal Ins.Tur.San. Tic.A.S. 8.165 8.491
B.E.R.K Radyo Tv 1.400 3.900
Toplam 186.478 424.476
d)
Mal ve Hizmet Satislari 30.06.2013 30.06.2012
Roda Liman Depolamave Loj. Isl. A.S 7.098 3.330
Toplam 7.098 3.330

f) 1 Ocak — 30 Haziran 2013 tarihleri arasi Ust yonetime ddenen Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari
688.144 TL (1 Ocak- 30 Haziran 2012: 546.305 TL)'dir.Sirket yonetim kurulu Uyeleri, genel midir ve
genel midir yardimecilarim Ust yonetim olarak belirlemistir.lgili tutarin 594.090 TL’S (cretten
olusmaktadir.
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYi
Finansal Risk Y Onetimi

Sirket'in mali isler bolima, finansal piyasdara erisimin dizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket
fadliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve blylkllgine gore andizini gosteren
faaliyet raporlari vasitasiyla izlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. Sz konusu bu riskler; piyasa
riski (doviz kuru riski, faiz orani riski ve menkul kiymet piyasasi riski icerir), kredi riski, likidite riskini
kapsar.

Sirket'in finansman ihtiyacinin en 6nemli belirleyicisi olan ticari borclar: ile ticari alacak ve stoklarinin
farkindan olusan ‘net isletme sermayesi ihtiyac: Sirket'in 6zkaynaklar: ve gerekli olmasi durumunda kisa
vadeli banka kredileri ile karsilanmaktadir. Bu itibarla ticari alacaklarin dagilimi, 6deme kosullar: ve kredi
kalitesinin izlenmes ve kontrolU agisindan ‘risk yonetimi’ blyuk 6nem arz etti ginden musteri riskleri
surekli olarak izlenmektedir.

Sirket’in finansal risk yonetim politikalarinda 6nceki doneme gore degisiklik olmamstir.
Sirket bahis konusu riskleri asagida belirtildigi gibi yonetmektedir
Kredi Riski

Finansal araclari dinde bulundurmak, kars: tarafin anlasmamn gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir.

Sirket yonetimi bu riskleri, her bir misteri icin ayr1 ayrn yaptigi ve dénem donem gdzden gecirdigi
kredibilite calismast ile minimize etmektedir. Sirket’'in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan
dogmaktadir. Sirket, musterilerinden dogabilecek bu riski, mlsteriler icin belirlenen kredi limitleri ve
gerektiginde ainan teminat mektubu, ipotek, kefalet ve teminat cekleri ile yonetmektedir. Kredi limitlerinin
kullammu Sirket tarafindan stirekli olarak izlenmekte ve misterinin finansal pozisyonu, gecmis tecriibeler
ve diger faktorler gbz Oniine alinarak musterinin kredi kalites strekli degerlendirilmektedir. MUsterilere,
kredi gecmisleri ve gincel veri ve bilgiler kapsamindaki kredibiliteleri dikkate ainarak limit
tammmlanmaktachr. Ticari alacaklar, Sirket'in politikalar1 ve prosedirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte
ve bu dogrultuda stipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
Kredi Riski (Devami)

Sirket’in kredi riskine maruz kaldig: finansal araclar: ve tutarlari asagidaki gibidir;

Alacaklar
Diger Bankalar daki
Cari Dénem Ticari Alacaklar Alacaklar M evduat Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kal inan azami
kredi riski

(A+B+C+D) @ 42.269.298 34.106 4.187.038  9.734.006
Azami riskin teminat, vs ile glivence atina ainmis
kism @ (29.835.900) - - -
A. Vades gecmemis ya da deger disiklUgine
ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri © 36.047.185 34.106 4.187.038  9.734.006
B. Vadess gecmis ancak deger disUklUgine
ugramamis

varliklarin net defter degeri @ 6.222.113 - - -
- Teminat, vsile glivence altina alinmis kismi 2.002.103 -- -- --
C. Deger dusuklUgune ugrayan varliklarin net defter
degerleri - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 4.711.484 - - -
- Deger dustklGga (-) (4.711.484) - - -

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, ainan teminatlar gibi kredi glvenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate

alinmamgtir.

(2) 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle bakiyesi olmayan musteriler dahil ticari alacaklar igin ainan teminat,
ipotek vs' nin ayrintili dokimi Not 11.3'te gosterilmistir.
Ticari alacak teminatlarinin 25.816.475 TL's dici kredi sigortast (Not 11.3), 4.019.425 TL's ipotekten
olusmaktadir.Bakiye tutar teminat ¢eki, senedi vs dir.
(3) Vades gecmemis ve deger disukligtine ugramamus ticari alacaklar, Sirket’in ticari iliskilerinin devam
ettigi, tahsilat sorunu yasamadigi misteri bakiyelerinden olusmaktadir.
(4) llgili bakiyenin 2.002.103 TL's Uzel grubu alacaklarindan olusmaktadir. Bakiye tutar ise ticari
iliskilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu yasamadigi ancak ddemelerini belirli araliklar ile yapan misteri

bakiyel erinden olusmaktadir.Teminat bakiyesinin tamami ipotekten olusmaktadir.

Vades gecmis alacaklarin yaslandirmas: asagida verilmistir.
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kredi Riski (Devami)

Alacaklar
Diger Bankalar daki
Onceki Dénem Ticari Alacaklar Alacaklar M evduat Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kal inan azami
kredi riski

(A+B+C+D) @ 24.812.568 14.335 10.749.386  7.754.899
Azami riskin teminat, vs ile glivence atina ainmis
kismu @ (14.848.580) - - -
A. Vades gecmemis ya da deger disikllgine
ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri © 21.469.068 14.335 10.749.386  7.754.899
B. Vades gecmis ancak deger disUklugine
ugramamis

varliklarin net defter degeri @ 3.343.500 - - -
- Teminat, vsile glvence atina alinmis kismi 2.002.103 -- -- --
C. Deger dusuklugiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 4.711.484 -- -- --
- Deger dustklGgh (-) (4.711.484) - - -

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - -

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, ainan teminatlar gibi kredi glvenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamgtir.

(2) 31 Araik 2012 tarihi itibariyle bakiyesi olmayan musteriler dahil ticari alacaklar i¢in ainan teminat,
ipotek vs' nin ayrintili dokimi Not 11.3'te gosterilmistir.

Ticari alacak teminatlarinin 10.829.155 TL's dici kredi sigortast (Not 11.3), 4.019.425 TL's ipotekten
olusmaktadir.Bakiye tutar teminat ¢eki, senedi vs dir.

(3) Vades gecmemis ve deger disuklUgtine ugramamus ticari alacaklar, Sirket’in ticari iliskilerinin devam
ettigi, tahsilat sorunu yasamadigi misteri bakiyelerinden olusmaktadir.

(4) llgili bakiyenin 2.002.103 TL's Uzel grubu alacaklarindan olusmaktadir. Bakiye tutar ise ticari
iliskilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu yasamadigi ancak ddemelerini belirli araliklar ile yapan misteri
bakiyelerinden olusmaktadir.Teminat bakiyesinin tamami ipotekten olusmaktadir.

Vades gegcmis alacaklarin yaslandirmas: asagida verilmistir.

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle vades gegmis ticari alacaklarin yaslandirmasi
asagidaki gibidir;
30Haziran 2013 31 Aralik 2012

Vadesi gecmis 0-30 glin 3.227.864 1.221.888
Vades gegcmis 31-60 giin 866.336 22.873
Vades gegmis 61-90 guin 61.640 96.636
Vades gegmis 91-365 gin 64.170 -
Vades gecmis 365 giin Fazla 6.713.587 6.713.587

10.933.597 8.054.984

Teminat, vsile glivence atina ainmis kismi 2.002.103 2.002.103
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Piyasa Riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i
olumsuz etkileyecek degisimlerdir.

Kur Riski

Sirket’in doviz cinsinden olan finansal araglar1 kur degisimlerinden dolay1 kur riskine maruz kal maktadir.
Sirket kur riskinden korunmak amaciyla yer yer opsiyon sozlesmeleri yapmaktadir.

30 Haziran 2013 ve 31 Araik 2012 tarihleri itibariyle Sirket'in yabanci para pozisyonu asagida
sunulmustur:

Cari Dénem

TL Karsihgt ABD Dolari Avro GBP
Parasal finansal varliklar 884.585 253.023 158.160 -
Ticari alacaklar 26.462.223 2.388.710  8.698.108 -
Diger varliklar 14.914 3.060 3.590 -
Donen varliklar 27.361.722 2.644.793  8.859.858 --
Toplam Varhiklar 27.361.722 2.644.793  8.859.858 --
Bankakredileri 14.664.354 5.006.730  2.000.000 -
Ticari borclar 418.974 54.306 125.093 --
Parasal olan diger yukumiultikler 831.972 395.999 27.749 -
Kisa Vadeli Yukuamlultkler 15.915.300 5457.035  2.152.842 -
Toplam Y dkamlalukler 15.915.300 5457.035 2.152.842 --
Net Yabanci Para Varlik Pozisyonu 11.446.422 (2.812.242) 6.707.016 --

Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik Pozisyonu 11.446.422  (2.812.242)  6.707.016 --

ihracat 64.408.334 8.203.041 20.825.587 --
ithalat 4.345.647 1.169.660 844.067 86.486
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kur Riski (Devami)

Onceki Dénem

TL Karsihgn ABD Dolari Avro GBP
Parasal finansal varliklar 3.764.735 1.876.563 178.413 --
Ticari alacaklar 15.975.445 232.767  6.616.709 -
Diger varliklar 18.202 5.125 3.855 --
Donen var liklar 19.758.382 2.114.455  6.798.977 -
Toplam Varhklar 19.758.382 2.114.455  6.798.977 --
Banka kredileri 8.259.981 4.633.670 - -
Ticari borclar 382.242 65.098 113.194 -
Parasal olan diger yukumlulukler 1.322.743 573.013 128.116 -
Kisa Vadeli Yukumlulikler 9.964.966 5.271.781 241.310 --
Toplam Y ukUmlaltkler 9.964.966 5.271.781 241.310 --
Net Yabanci Para Varlik Pozisyonu 9.793416  (3.157.326)  6.557.667 --

Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik Pozisyonu 9.793416  (3.157.326)  6.557.667 -

ihracat 118.075.381 18.157.131 37.050.320 -
ithalat 11.039.728 2.120.120 3.165.398 --
Duyarlilik andlizi;

Finansal tablolar, diger degiskenler sabit kalsayd: , kurdaki degisikliklerden asagidaki sekilde etkilenecekti.

Cari Donem
Vergi Onces Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin -~ Yabanci paranin - Yabanci paramn Y abanci paranin
deger kazanmas:  deger kaybetmesi  deger kazanmasi  deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 1 degismesi halinde
ABD Dolari net varlig (54.130) 54.130 (43.304) 43.304
ABD Dolar1 net etki (54.130) 54.130 (43.304) 43.304

Avro'nun TL karsisinda % 1 degismesi halinde
Avro net varlig
168.594 (168.594) 134.875 (134.875)

Avro net etki 168.594 (168.594) 134.875 (134.875)
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kur Riski (Devami)

Onceki Donem

Vergi Onces Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin - Yabanci paramn Y abanci paranin
deger kazanmasi  deger kaybetmesi  deger kazanmasi  deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 1 degismesi halinde
ABD Dolari net varlig (56.282) 56.282 (45.026) 45.026

ABD Dolari net etki (56.282) 56.282 (45.026) 45.026

Avro'nun TL karsisinda % 1 degismesi halinde
Avro net varlig
154.217 (154.217) 123.374 (123.374)

Avro net etki 154.217 (154.217) 123.374 (123.374)

Faiz Oran: Riski

Sirket kullandig: banka kredileri dolayisiyla faiz oraninda meydana gelen degisikliklerden etkilenmekte ve
faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

Duyarlilik analizi;

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle faiz oran1 100 baz puan yiksek/dusik olsaydi ve diger tum degiskenler
sabit kalsayd, vergi 6ncesi kar 24.565 TL (30 Haziran 2012; 41.431 TL) daha diisUk/yUksek olacakti.

Menkul kiymet pivasase riski

Sirket satilmaya hazir finansal varlik olarak degerlendirdigi Bursa Cimento Fab. A.S. hisseerini elinde
bulundurmasindan dolay: IMK B’ nda gérilen endeks degisimlerinden etkilenmektedir.Buna gore;

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle Sirket portféytinde bulunan hisse senetleri % 1 oraninda artsaydi/azal sayd:
diger tum degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla satilmaya hazir finansa varliklarin rayi¢ degerinde ve
Sirket'in vergi Onces donem kari/zararinda 86.372 TL (30 Haziran 2012: 84.766 TL) artis/azalis
olusmaktadhr.

Sermaye Riski Y 6netimi

Sirket sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla
en uygun sermaye yapisini sirdiirmek ve Sirket’in faaliyetlerinin devamim saglayabil mektir.

Sektordeki diger sirketlere parael olarak Sirket sermayeyi borg/sermaye oranim kullanarak izler. Bu oran
net borcun toplam sermayeye bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg
tutarindan disulmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir.
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Sermaye Riski Y onetimi (Devami)

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Toplam borglar 32.545.404 21.884.620
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 3) (4.187.650) (10.751.678)
Net bor¢ 28.357.754 11.132.942
Toplam 6zsermaye 162.892.698 157.261.010
Toplam sermaye 191.250.452 168.393.952
Bor ¢/sermaye oram 0,15 0,07

NOT 22 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISK TEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEK | ACIKLAMALAR)

Rayi¢ beddl, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veyatasfiye islemi diginda gonullt taraflar arasindaki
bir cari islemde € degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde
belirlenir.

Rayi¢ bedd tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna goére, burada
sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel piyasaisleminde elde edebilecegi tutarlart gostermeyebilir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayic degeri belirlemenin mimkin oldugu durumlarda her bir finansal
aracin rayic degerini tahmin etmekte kullanilmstir.

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri finansal varliklar tasinan degerlerinin rayic degerlerine yakin oldugu
dustnulmektedir. Ticari adacaklarin sUpheli alacaklar karsihigi disUldikten sonraki tasinan degerlerinin
rayi¢ degerlerine yakin oldugu disunilmektedir.Y abanci para cinsinden parasal kalemler dénem sonu
kurlart kullanilarak cevrilmistir.

Borsada islem goren satilmaya hazir finansal varliklar borsa rayicine gore degerlenmistir.Borsa disi
varliklar maliyetleri Gzerinden gosterilmistir.

Finansal yuokumlulukler

Ticari borclarin ve diger borclar tasinan degerinin rayi¢ degeri oldugu disunilmektedir. Yabanci para
cinsinden parasa kalemler dénem sonu kurlari kullamilarak cevrilmistir. Krediler, etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri Uzerinden belirtilir.

Finansal varlik ve yukimldluklerinin degerlenmesine ili skin muhasebe politikalari Not 2’ de agiklanmustir.
Sirket , UFRS 7 uygulamaarina uyum amaciyla gercege uygun deger oOlcUmleri icin 3 seviye
olusturmustur.Bu seviyeler gercege uygun deger dlcimleri icin kullanilan verilere gore olusturulmus olup
asagidaki gibidir;

Seviye 1 girdileri: aktif piyasada belirlenmis fiyat ; Seviye 2 girdileri: aktif piyasa belirlenmis fiyat
haricinde dogrudan veya dolayl1 tespit edilebilir veri; Seviye 3 girdileri: herhangi bir piyasa bilgisine
dayanmayan veri.Y ukaridaki seviyelere gore finansal varlik ve yukumlilUkler asagidaki gibidir;
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NOT 22 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKT ACIKLAMALAR) (Devami)

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varliklar
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
--Bursa Cimento Fabrikasi 12.995.652 - - 12.995.652
--Buseb -- -- 372.866 372.866
Toplam 12.995.652 -- 372.866  13.368.518

NOT 23 - MALi TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA MALi TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN GEREKLi OLAN
DIGER HUSUSLAR

a) Sirket'in 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle yasal mevzuat geregince siipheli dacak karsiligi ayirmacigi
2.002.103 TL (31 Aralik 2012: 2.002.103 TL) tutarinda tahsili siipheli alacagi bulunmaktachr. ilgili
sirketlerden olan alacaklar i¢cin muhatap bulunamadigindan mutabakat saglanamamstir.

SOz konusu aacagin hareket tablosu asagidaki gibidir;

Uzel Otomotiv Sistemleri A.S. Uzel Makina Sanayii A.S. Toplam

Y1l bast bakiye 7.578.583 -~ 7578583
Tahsilat @ (5.576.480) --  (5.576.480)
Bakiye @ 2.002.103 - 2.002.103

(2) Sirket, Uzel Grup alacaklari icin amig oldugu 16.000.000 TL degerindeki 3. ve 4.derecedeki ipoteklerin
paraya cevrilmes ile ilgili Uzel Otomotiv Sistemleri A.S. adina Kocagli ili Cayirova ilgesi Sekerpinar
mahalinde bulunan 34 L 11l B-C pafta, 187 ada, 18 parsel sayili 22.312,36 m2 yuzdlgimli Kargir fabrika
binasi, ham toprak ve tarla vasifli tasinmaz ile makinalari; 12.500.000 TL'ye ihaleden edilmis olup,
6.948.774 TL 1. ve 2. derece ipotek alacaklilarina 6denerek kalan 5.551.226 TL's ise Sirket'in ipotek
alacagimizdan dustlmek Uzere Sirket'ge satin alinmustir. 25.07.2012 tarihinde kesinlesmis kararin icra
dosyasina ibrazi, KDV, tahsil harci vs. harclarimin 6denmesinden sonra tasinmazin tahliyesi ve tedimi
islemlerine baglanmis ve tasinmaz Sirket’ e teslim edilmistir. 27.07.2012 tarihi itibari ile de Cemtas Celik
Makina Sanayi ve Ticaret A.S. adina tescil edilerek tapusu ¢ikarilmstir. Boylece Uzel Otomotiv Sistemleri
A.S. gayrimenkulleri Gizerinde 16.000.000 TL tutarindaki 3. ve 4. derecede ipotek sona ermistir. Sirket'in
3.derecedeki ipotek ve 4.derece ipotek alacak bakiyesine rehin belgesi agigi alinms, olup icra masasina
kayd: yapilmugtir. Cari donem igerisinde icra yolu ile edinilen maddi duran varl ik ve stok karsilhigi (25.254
TL) 5.576.480 TL aacak hesabindan dusilmtstir.
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NOT 23 - MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN GEREKLI OLAN
DIGER HUSUSLAR (Devami)

(2) Sirket'in asagida agiklandig1 Uzere, borglu sirket gergek kisi ortagimn kefil oldugu teminat gekinin
tahsili icin haciz konulan 2.668.273 TL kiymet takdirli tasinmazlar ve diger hacizli mal bedelleri igin
(toplam 2.002.103 TL) karsilik ayrilmamustr.

Sirket’'in stz konusu aacaklar icin Uzel Otomotiv Sistemleri A.S. den almis oldugu ipotek ve teminatlarin
tutar1 asagidaki gibidir;

Uzel Otomotiv Sistemleri A.S. gercek kisi ortaginin kefil oldugu teminat eki® 5.000.000
Toplam teminat tutara 5.000.000

(3) Uzel Otomotiv Sistemleri A.S.’nin cari hesap borcuna teminat olarak 5.000.000 TL'lik ¢ek E. ibrahim
Onder Uzel cirosuile Sirket e teslim edilmistir.

15 Agustos 2008 tarihinde muhatap bankaya ibraz edilen ¢ek karsiligi bulunmadigindan tahsil edilememis
ve tahsil icin yasal islemlere baglanlmistir.

Bursa 1.Adliye Ticaret Mahkemesinin 2008/2183 D.Is dosyasi ile verilen ihtiyati haciz karar1, Bursa 4.icra
MudurlGgtntin 2008/10371 e.sayil1 dosyast ile icraya konulmus, kesideci Uzel Otomotiv Sistemleri A.S. ve
ciro imzasi bulunan Emil Ibrahim Onder Uzel’ e 6deme emri gonderilmi stir.

E.Ibrahim Onder Uzel’in sahsina ait olan istanbul/Beykoz,Goksu Mahallesi,18 Ada 7 ve 9 parselde kayitli
tasinmazlara tapu sicilinde haciz konulmustur.Haciz konulan tasinmazlarin icra vasitast ile satisinin
istenebilmesi amaciyla kiymet takdiri yapilmistir. Kiymet takdir raporlar: teblige ¢ikartilmistir. Satis islemine
devam icin talep agilmis, ancak Bursa 4.icra Mudurlugl, Bakirkdy Agir Ceza Mahkemesinin ilgili sahsin
mallar tzerine konulan tedbir kararina istinaden talebin reddine karar vermistir.Karar Y argitay’ a gitmis ve
onanmustir.Bilirkisilere yaptiriimis olan iki parselde kayitl1 tasinmazlarin toplam kiymet takdiri, 26 Kasim
2008 tarihli bilirkisi raporuna gore 1.982.652 TL'dir. 30 Eylul 2011 tarihli bilirkisi raporunda tasinmazin
degeri 2.668.273 TL olarak belirlenmis ve kiymet takdir raporu borcluya teblige cikarilmustir. ilgili
teminat icin islemler devam etmektedir. islemlere devam edilebilmes icin her turlii yasal yol
denenmektedir. Emil Tbrahim Onder UZEL’in kendi adina kayitl Istanbul ili, Goktiirk, 115 ada, 1 parsel ¢
blokda bulunan 21,22,23,24,25 nolu tasinmazlarina 29.03.2013 tarihinde haciz konulmustur.



BAGIMSIZ iNCELEME RAPORU

Cemtas Celik Makina Sanayi ve Ticaret A.S.
Y O6netim Kurulu'na

Cemtas Celik Makina Sanayi ve Ticaret A.S.'nin (“Sirket”) ekte yer alan 30 Haziran 2013 tarihli ara
doénem finansal durum tablosu, ayni tarihte sona eren ati aylik kar veya zarar ve diger kapsaml1 gelir
tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu, nakit akis tablosu ve énemli muhasebe politikalarimin ozeti ile
dipnotlar: tarafimizca incelenmistir. isletme yonetiminin sorumlulugu, sz konusu ara dénem finansal
tablolarimn Sermaye Piyasast Kurulunca (“ SPK™) yayimlanan finansal raporlama standartlar ina uygun
olarak hazirlanmas: ve dirlst bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal
tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin K apsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar: diizenlemelerine
uygun olarak yapilmigtir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansa
raporlama slrecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasim kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasast Kurulunca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlar: ¢ercevesinde yapilan bagimsiz denetim calismasina goére
daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim énemli hususlari
ortaya gikarabilme konusunda glivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim gorust agiklanmamustir.

Sonug

Incelememiz sonucunda ara dénem finansal tablolarinin, Cemtas Celik Makina Sanayi ve Ticaret
A.S.nin 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu ve bu tarihte sona eren alti1 aylik
doéneme iliskin finansal performansini ve nakit akislarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan
finansal raporlama standartlar1 cercevesinde dogru ve dirtst bir bicimde yansitmadigi konusunda
herhangi bir hususa rastlanilmamistir.

Sonucu etkilememekle birlikte asagidaki hususlara dikkatinizi cekmek isteriz;

- Not 23.a da ayrintil1 agiklandig1 Uzere Sirket’ in Uzel Otomotiv Sistemleri A.S. ve Uzel Makina San.
A.S. den, muhatap bulunamadigindan mutabakat1 saglanamayan, 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle
2.002.103 TL tahsili stpheli alacagi bulunmaktadir. 2.002.103 TL ic¢in ainan ipotek ve teminatlar
alacak tutarim karsiladigindan dolay1 30 Haziran 2013 tarihli ilisikteki finansal tablolarda herhangi bir
karsilik ayrilmamustir.

Arkan Ergin Uludararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

Eray YANBOL
Sorumlu Ortak Basdenetci

Istanbul, 2 Agustos 2013



