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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TICARET A S.
31 MART 2014 TARIHLi

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aks belirtilmedikce Turk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden Denetimden
Dipnot Gegmemiy Gegmiyg
VARLIKLAR 31.03.2014 31.12.2013
Donen Varhklar 146.923.825 131.064.715
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 798.740 4.103.448
Finansal Yatinmlar -- --
Ticari Alacaklar
fliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 - -
fliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 56.132.505 45.492.201
Diger Alacaklar
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar - -
fliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8.185 63.787
Stoklar 7 49.795.967 43.362.876
Pesin Odenmis Giderler 5.273.997 4.831.176
Cari Dénem Vergisiylellgili Varliklar -- --
Diger Donen Varliklar 13 9.208.571 7.819.321
(Ara Toplam) 121.217.965 105.672.809
Satis Amagli Siniflandirilan Duran Varliklar 18 25.705.860 25.391.906
Duran Varhklar 67.239.552 66.923.183
Ticari Alacaklar - -
Diger Alacaklar 85 85
Finansal Yatinmlar --
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 4 7.671.679 7.725.215
Ozkaynak Y éntemiyle Degerlenen Y atirimlar 8 24.722.327 24.607.115
Y atirtm Amagli Gayrimenkuller -- --
Maddi Duran Varliklar 9 32.159.950 31.950.811
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 182.919 184.610
Ertelenmis Vergi Varligi 19 2.502.592 2.455.347
Diger Duran Varliklar --
TOPLAM VARLIKLAR 214.163.377 197.987.898

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz parcasin ol usturur.



CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TICARET A S.

31 MART 2014 TARIHLI

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aks belirtilmedikce Turk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden  Denetimden
Dipnot Gegmemiy Gegmiyg
KAYNAKLAR 31.03.2014 31.12.2013
Kisa Vadeli Y okimldlukler 33.324.136 21.922.731
KisaVadeli Borglanmalar 5 8.973.205 7.918.628
Ticari Borglar
Tliskili Taraflara Ticari Borglar 6,21 38.113 89.431
fliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 6 15.186.485 10.370.676
Cadlisanlara Saglanan Faydalar Kapsanunda Borclar 1.066.632 991.708
Diger Borglar
Tliskili Taraflara Diger Borglar 21 2.978.782 --
Tliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar -- --
Ertelenmis Gelirler 1.894.946 838.420
Doénem Kar1 Vergi Y ikumlulGgl 19 1.914.037 957.074
KisaVaddi Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Kisa Vadeli Karsiliklar - -
Diger KisaVaddi Karsiliklar 11 205.478 165.681
Diger KisaVaddi Y tkiml il tkler 13 1.066.458 591.113
(Aratoplam) 33.324.136 21.922.731
Uzun Vadeli Y ukUmlultkler 5.884.256 5.627.611
Uzun Vaddi Bor¢clanmalar 5 -- --
Ticari Borglar -- --
Uzun Vaddi Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 12 5.884.256 5.627.611
Ertelenmis Vergi Y ukiml Ul igu - -
Diger Uzun Vadei Y ukdmlGltkler -- --
OZKAYNAKLAR 174.954.985 170.437.556
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 174.954.985 170.437.556
Odenmis Sermaye 100.975.680 100.975.680
Kar veya Zararda Y eniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger
Kapsaml1 Gelirler veya Giderler
Y eniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang/K ayiplar 7.127.168 7.127.168
Emeklilik Planlarindan Aktueryal Kazang/ Kayip Fonu (1.363.744) (1.255.571)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Y edekler 9.707.141 9.101.669
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 50.904.356 40.952.316
Net Donem Kari/Zarari 20 7.604.384 13.536.294
Kontrol Glicti Olmayan Paylar --
TOPLAM KAYNAKLAR 214.163.377 197.987.898

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz parcasin ol usturur.



CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TICARET A S.

01.01.-31.03.2014 DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI| GELIR TABLOSU
(Tutarlar aks belirtilmedikce Turk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden  Incelemeden
Gegmemiy Gegmemiy
Dionot 01.01.- 01.01.-
P 31.03.2014 31.03.2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 14 72.640.067 46.632.823
Satiglarin Maliyeti (-) 14 (58.218.588)  (40.107.145)
BRUT KAR 14.421.479 6.525.678
Gend Y onetim Giderleri (-) (1.189.455) (1.215.510)
Pazarlama Giderleri (-) (3.700.929) (3.160.150)
Arastirmave Gdistirme Giderleri (-) (390.157) (342.284)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 15 1.504.081 244.878
Esas Fadliyetlerden Diger Giderler (-) 15 (829.197) (492.303)
ESASFAALIYET KARI/ZARARI 9.815.822 1.560.309
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 16 535.857 985.640
Yatirnnm Faaliyetlerinden Giderler (-) 16 (611.755) (348.063)
Saz;/(;)r/nak Y 6ntemiyle Degerlenen Yatinmlarin Karlarindan/Zararlarindan 8 115.212 (24.743)
FINANSM AN GIDERi ONCESi FAALIYET KARI 9.855.136 2.173.143
Finansman Giderleri (-) 17 (237.633) (207.003)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 9.617.503 1.966.140
Slrdur tlen Faaliyetler Vergi Gideri (1.897.008) (237.955)
- Dénem Vergi Gideri 19 (1.917.209) (142.420)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 19 20.201 (95.535)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 7.720.495 1.728.185
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM ZARARI 18 (116.111) -
DONEM KARI 7.604.384 1.728.185
Doénem Kar/Zararimin Dagilim
Ana Ortaklik Paylari 7.604.384 1.728.185
Pay Basina K azang 20 0,075 0,017
-Sirdirdlen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 0,076 0,017
-Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kayip (0,002) --
Diger kapsaml gdlir/gider
-Calisanlara saglanan faydal arailiskin aktleryal kazang / (kayip) 12 (135.217) (196.942)
-Calisanlara saglanan faydalarailiskin aktlieryal kazang / (kayip) 19 27.044 39.388
ertelenmis vergi etkis ' '
Diger kapsamh gider (vergi sonrasi) (108.173) (157.554)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 7.496.211 1.570.631
Toplam Kapsamh Gélirin Dagilim
Ana ortaklik paylar 7.496.211 1.570.631

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz parcasin ol usturur.



CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
31 MART 2014 TARIHLi

OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOSU

(Tutarlar aks belirtilmedikce Turk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamh Gedlirler veya Giderler

Birikmis Karlar

Emeklilik Kardan Gecmi
Dipnot Odenmis Deger Artis Planlarindan Ayrilan sillars Net Donem  Toplam
P Sermaye Fonlari Aktleryal Kazang/ Kiasitlanmig KarvZarar1 Ozkaynaklar
Kar/Zararlari
Kayip Fonu Y edekler

01 Ocak 2013 bakiyes 100.975.680 7.127.168 (895.823) 9.101.669 31.749.545 9.202.771  157.261.010
Gegmis yillar karlarinatransfer -- -- -- -- 9.202.771 (9.202.771) --
Toplam kapsamli gelir 20 -- -- (157.554) -- 1.728.185 1.570.631
31 Mart 2013 bakiyes 100.975.680 7.127.168 (1.053.377) 9.101.669 40.952.316 1.728.185  158.831.641
01 Ocak 2014 bakiyes 100.975.680 7.127.168 (1.255.571) 9.101.669 40.952.316 13.536.294  170.437.556
Y edeklere aktarim - - - 605.472 - (605.472) -
Dagitilan temettu 21 - -- - - - (2.978.782) (2.978.782)
Gegmis yillar karlarina transfer -- -- -- -- 9.952.040 (9.952.040) --
Toplam kapsamli gelir 20 -- -- (108.173) -- -- 7.604.384 7.496.211
31 Mart 2014 bakiyes 100.975.680 7.127.168 (1.363.744) 9.707.141 50.904.356 7.604.384  174.954.985

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz parcasin ol usturur.



CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TICARET A S.

31 MART 2014 TARIHLI

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aks belirtilmedikce Turk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden  Incelemeden
Gegmemiy Gegmemiy
Dipnot 01.01.- 01.01.-
31.03.2014 31.03.2013
A.ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 385.243 (7.192.668)
Donem Kari 20 7.604.384 1.728.185
Doénem Net K aryZarar:1 Mutabakat: ile flgili Diizeltmeler 3.550.461 1.236.756
Amortisman ve itfa Gideri ilelgili Duzeltmeler 9,10 1.244.344 1.197.339
Karsiliklar ilelgili Duzeltmeler 231.932 198.335
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar: ile Ilgili Diizeltmeler 6 238.852 42.367
Deger DustiklUgii/iptali ile ilgili Duzeltmeler 16 53.537 (463.983)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlardaki degisim 8 (115.212) 24.743
Vergi Gideri/Gdliri ilelgili Duzeltmeler 19 1.897.008 237.955
isletme Ser mayesinde Ger geklesen Degisimler (10.769.602)  (10.157.609)
Ticari Alacaklardaki Artis/Azaslailgili Dizeltmeler 6 (10.942.445) (5.670.022)
Stoklardaki Artis/Azalislailgili Diizeltmeler 7 (6.433.091) (7.966.359)
Faaliyetlerleilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalislailgili Diizeltmeler (1.776.469) (568.958)
Ticari Borglardaki Artis/Azalislalgili Duzeltmeler 6 4.827.780 4.484.770
Faaliyetlerlelgili Diger Borglardaki Artis/Azalislailgili Diizeltmeler 4.585.577 (400.352)
Odenen Kidem Tazminatlar: 12 (70.707) (24.474)
Vergi Odeme eri/iadel eri 19 (960.247) (12.214)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (1.765.746) (551.199)
Mad_di ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan 9,10 (1.451.792) (551.199)
Nakit Cikislari
Satis amach simiflandirilan duran varliklarlailgili olusan nakit cikislar 18 (313.954) --
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (1.924.205) (1.098.566)
Odenen temettiiler 21 (2.978.782) --
Borcglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 5 8.973.205 7.564.219
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislar: 5 (7.918.628) (8.662.785)
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (3.304.708) (8.842.433)
Do6nem bags1 hazir degerler 3 4.103.448 10.751.678
Donem sonu hazir degerler 3 798.740 1.909.245

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasin ol usturur.



6
CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
1 OCAK - 31 MART 2014 ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 1-SIRKET’'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Cemtas Celik Makina Sanayi ve Ticaret A.S. (“Cemtas”, ‘‘Sirket’’) 1970'li yillarin baslarinda ulke
gendlinde artan vasifli c¢elik istegini karsilamak amaci ile, dncelikle Celikhane Uretim Unitesi olarak
kurulmus, daha sonra Modern Orta Kesit Haddehanesini Uretime alarak entegrasyonunu tamamlamustir.
Sirket, Bursa Organize Sanayi Boélgesi’ nde 101.000 metre kare toplam alan Uzerine kurulu olup, ISO TS
16949, 1SO 9001 kalite belgeleri, TSE ISO EN 14.000 cevre yonetim sistemi ve TSE 1ISG OHSAS TS
18.001 is saghgi ve guvenligi yonetim sistemi belgelerine sahiptir. Sirket Bursa Ticaret Siciline
14842/23981 say: ile kayitl olup halka agik sirket stattisiine sahiptir. 1994 yil1 sonundan itibaren hisse
senetleri Borsa Istanbul’ da islem gormektedir. Sirket’in kayitl adresi Organize Sanayi Bolgesi Ali Osman
Sonmez Bulvar: No:3 Bursa dir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle Sirket’in binyesinde istihdam edilen persond sayisi 407 kisidir (31 Aralik
2013 - 403 Kisi).

Roda Liman Depolama L ojistik isletmeleri A.S. (“Roda’) Cemtas’1n %22,5 oramnda ve 6zsermaye yontemi
kullanilarak muhasebelestirilen istirakidir. S6z konusu istirakin ana faaliyet konusu, gemilere liman
hizmetlerinin verilmesine yonelik liman isletmeciligi olup 14 Mart 2008 tarihi itibariyle faaliyetlerine tam
olarak baglamustir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar yayinlanmak tzere 28 Nisan 2014 tarihli Y Onetim
Kurulu toplantisinda onaylanmustir. Genel Kurul’ un yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar ve
bu finansal tablolar: tashih eéme hakki vardir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Ilisikteki ara donem finansal tablolar Sermaye Piyasi Kurulu'nun (“ SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete de yayinlanan Seri 11, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esadlar Tebligi” (“Teblig”) hukiimlerine uygun olarak hazirlanmustir.

Sirket Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari’ ni / TUrkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile
bunlarailiskin ek ve yorumlar: (“TMS/TFRS") uygulamaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolart Tirkiye Muhasebe
Standardi N0.34 ” Ara Donem Finansal Raporlama” standarch uyarinca hazirlanmustir.

Sirket’in ara donem 6zet finansal tablolar yil sonu finansal tablolarinin icermesi gerekli olan agiklama ve
dipnotlarin tamamnt icermemektedir ve bu sebeple Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolari ile
beraber okunmalidir.

Islevsel ve sunum para birimi

Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi Tirk Lirast (“TL") olup, tim finansal bilgiler aksi
beirtilmedikce TL olarak gosterilmistir.
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CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
1 OCAK - 31 MART 2014 ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASL AR (Devam)

2.2 Yuksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Duzeltilmesi

SPK'min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak mali tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak Uizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1
Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “ Y tiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standarch (UM S 29) uygulanmamustir.

2.3 Konsolidasyon Esaslari

Sirket’in dogrudan ve dolayli olarak oy hakkinda %20 - %50 paya sahip oldugu ve finansal ve operasyonel
kararlarina katilma yetkisi bulunan ve 6nemli dlclide etki edebildigi istirakleri 6zsermaye yontemine gére
muhasebe estirilmistir. Bu kapsamda Sirket'in %22,5 oraminda hissesine sahip oldugu Roda Liman
Depolama Lojistik Isletmeleri A.S.(Roda) deki istiraki Gzsermaye yontemiyle muhasebelestirmistir.
Ozsermaye yontemi uygulanan istirakin uyguladiklari muhasebe politikalar: gerekli oldugu hallerde
degistirilerek Sirket’ in muhasebe politikalarina uygun hale getirilmistir.

Ozsermaye yontemine gore muhasebelestirilen istirakler, basta maliyet degerleriyle ifade edilir. Tasinan
tutar, alim tarihinden sonra, istirakin karlarindan ya da zararlarindan istirak eden sirketin istirak oranina
gore arttirilir veya azaltilir. Istirakten saglanan kar dagitimlari, istirakin degerini distrir. Ozsermayedeki
degisikligin kar veya zarar disindaki Ozsermaye kalemlerinden kaynaklanmas: halinde Sirket’in
ozsermayesinde de bu kalemlere iliskin gerekli dizeltmeler yapilir. Istirakin net aktif degerindeki dististin
gecici olmamasi durumunda istirak degeri, finansal tablolarda azaltilmis degeriyle gosterilir.

2.4 Karsilastirmali bilgiler ve énceki donem tarihli finansal tablolarin dizeltilmesi

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in finansal durumu, performanst ve nakit akisindaki egilimleri
beirleyebilmek amaciyla, dnceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin
gosterimi veya siniflandiriimast  degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, onceki donem
finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandiriimakta ve bu hususlara iliskin olarak agiklama
yapilmaktadir.

2013 yilz finansal tablolarinda yapilan diizenlemeler

- Finansman gelirleri hesap grubunda bulunan ticari alacak ve borclara iliskin 99.787 TL tutarindaki kur
farki geliri ve 130.229 TL tutarindaki kredili satislardaki vade farki gdiri esas fadliyetlerden esas
faaliyetlerden diger gelirler icerisine,

- Finansman giderleri hesap grubunda bulunan ticari alacak ve borglara iliskin 370.328 TL tutarindaki kur
farki gideri ve 72.165 TL tutarindaki vaddi alimlarla ilgili finansman gideri esas faaliyetlerden diger
giderler icerising,

- Finansman gdirleri hesap grubunda bulunan bankadaki mevduata iliskin 65.837 TL tutarindaki faiz geliri,
455.820 TL tutarindaki kur farki geliri ve 463.983 TL tutarindaki Bucim hisse degerleme kari yatirim
faaliyetlerinden gelirler igerisine,

- Finansman giderler hesap grubunda bulunan bankadaki mevduata iliskin 348.063 TL tutarindaki kur farki
gideri yatirim faaliyetlerinden giderler igerisine siniflanmustir.
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CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
1 OCAK - 31 MART 2014 ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASL AR (Devam)
2.5 Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2014 tarihi itibaryla sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar: asagida 6zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve
TFRYK yorumlar: disinda onceki yilda kullamlanlar ile tutarli olarak uygulanmustir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans: Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki gibidir:
Yaturim fsletmeleri (TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 27'yeiiliskin degisiklikler))

TFRS 10 standardh yatirim sirketi tamnuna uyan sirketlerin konsolidasyon hikimlerinden muaf tutulmasina
iliskin bir istisna getirmek icin degistirilmistir. Konsolidasyon hikimlerine getirilen istisna ile yatirim
sirketlerinin bagli ortakliklarint TFRS 9 Finansal Araclar standardi hikiimleri cercevesinde gercege uygun
degerden muhasebel estirmeleri gerekmektedir. isletmelerin TFRS 9’ u uygulamamalar: durumunda, TM'S 39
Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme hikimleri cercevesinde gercese uygun degerden
muhasebel estirmeleri gerekmektedir. Soz konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
Uzerinde hichir etkisi olmamustir.

TMS 32 Finansal Aracglar: Sunum - Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkimn bulunmast”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin eg zamanli olarak
gerceklesmeyen ve brit 6deme yapilan hesaplasma (takas birolar: gibi) sistemlerindeki uygulama alanina
aciklik getirmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu veya performans: Uzerinde
Onemli bir etkisi olmamustir.

TMS 36 Varliklarda Deger Dusiukluga - Finansal olmayan varhklar icin geri kazanilabilir deger
aciklamalar (Degisiklik)

TFRS 13 ‘Gergege Uygun Deger Olglimleri’ ne getirilen degisiklikten sonra “TMS 36 Varliklarda Deger
DusUklUgl standardindaki yapilan degisiklik ile deger distklUgiine ugramis finansal olmayan varliklarin
geri kazanilabilir degerlerine iliskin bazi agiklama hukimlerini agikliga kavusturulmustur. TMS 36
standardinda yapilan degisiklikler finansal olmayan varliklarin geri  kazanilabilir  miktarlarinin
aciklanmasini sadece deger kaybi veya deger kaybinin ters cevrildigi durumlarda gerektirmektedir. S6z
konusu degisiklikler aciklama hukimlerini etkilemistir ve degisikliklerin Sirket'in finansal durumu veya
performansi tizerinde énemli bir etkisi olmanmustir.

TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tlrev drunlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamlihg (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebeestirme ve Olgme Sandard:”na getirilen degislik, finansal riskten
korunma aracimin kanunen ya da diizenlemeler sonucunda merkezi bir kars: tarafa devredilmesi durumunda
riskten korunma muhasebesinin durdurulmasim zorunlu kilan hilkkme dar bir istisna getirmektedir. Stz
konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi ol mamustir.
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CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
1 OCAK - 31 MART 2014 ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASL AR (Devam)
2.5 Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)
TFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler

Bu yorum, zorunlu vergiye iligkin yukimlaltgin, isletme tarafindan 6demeyi ortaya ¢gikaran eylemin ilgili
yasalar cercevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine aciklik getirmektedir. Ayni zamanda bu
yorum, zorunlu verginin sadece ilgili yasalar cercevesinde ddemeyi ortaya cikaran eylemin bir donem
icerisinde kademeli olarak gerceklesmesi halinde kademeli olarak tahakkuk edebilecegine aciklik
getirmektedir. Asgari bir esigin asilmasi halinde ortaya ¢ikan bir zorunlu vergi, asgari esik asilmadan
yukimlUlik olarak kayitlara alinamayacaktir. S6z konusu yorumun Sirket’in finansal durumu veya
performansi tizerinde énemli bir etkisi olmanmustir.

Y ayinlanan ama yUr Ur lGge gir memis ve er ken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama donemi icin heniiz
yurarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin ydrirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS9 Finansal Araglar — Sniflandirma ve Agzklama

Aralik 2012’ de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri icin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve
yukumlultklerin dlgilmesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hiikimler getirmektedir. TFRS 9'da yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6lglimini ve gergege uygun deger fark: kar veya
zararayansitilarak 6lctilen olarak simiflandirilan finansal yukamltlUklerin 6lcimini etkileyecektir ve bu tir
finansal yukimlultuklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararass Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmarms yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi icin hentiz ylrlUrlige girmemistir; fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamustir/ yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS de yurirlGige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Riskten Korunma Muhasebes ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39 daki
degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013 de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve UMS 39 ve UFRS 7' deki ilgili
degisiklikleri iceren UFRS 9'un yeni bir versiyonunu yayinlamstir. Bu Standart UFRS 9'un eski
versiyonlarinda yer alan 1 Ocak 2015 zorunlu yururlUlik tarihini ertelemektedir. Bu Standart’in zorunlu bir
gecerlilik tarihi yoktur, fakat hemen uygulanabilir durumdadir ve yeni bir zorunlu gecerlilik tarihi, UMSK
projenin deger dusukligu fazini bitirdikten sonra belirlenecektir. Buna ek olarak isletmeler tim riskten
korunma islemleri icin UMS 39’ un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya devam etmek
lizere muhasebe politikas: secimi yapabilirler. Sirket, standardin finansal durumu ve performanst lzerine
etkilerini degerlendirmektedir.
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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
1 OCAK - 31 MART 2014 ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASL AR (Devam)
2.5 Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)
UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — Tammlanmis Fayda Planlari: Cahisan katkilari (Degisiklik)

Standartta yapilan degisiklik kapsaminda calisanlarin yaptigi bazi katkilarin muhasebel estiril mesindeki
karmagsiklik azaltilmistir ve galisanlarin fayda planlarina yaptig: katkilar, plan dahilinde belirlenmis, hizmet
ile dogrudan iligkili ve hizmet verilen yildan bagimsiz ise bu katkilarin hizmetin verildigi donemde hizmet
maliyetinden dustlmesine izin verilmektedir. Bu degisiklik 1 Temmuz 2014 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal
durumu veya performansi Uzerinde dnemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 14 Dizenleyici Erteleme Hesaplari

UMSK 2012 yilinda Oram Diizenlenmis Faaliyetler Gizerine kapsamli bir proje baslatmistir. UM SK projenin
bir parcas: olarak oram dizenlenen isletmelerden ilk defa UFRS uygulayacak olanlar igin gegici bir ¢ozim
olmasi agisindan kisith kapsamda bir Standart yayimlamistir. Bu Standart ilk kez UFRS uygulayacak
isleemeler icin hali hazirda genel kabul gormis muhasebe prensiplerine gore muhasebelestirdikleri
dizenleyici ertdeme hesaplarim UFRS'ye gecislerinde aynm sekilde muhasebelestirmelerine izin
vermektedir. Bu Standart 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performanst Uzerinde 6nemli
bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS deki iyilestirmeler

UMSK, Araik 2013'de ‘2010-2012 donemi’ ve ‘2011-2013 Donemi’ olmak Uzere iki dizi ‘UFRS nda
Yillik lyilestirmeler’ yayinlamistir. Standartlarin “Karar Gerekceleri’ni etkileyen degisiklikler haricinde
degisiklikler 1 Temmuz 2014’ den itibaren gegerlidir.

Yilhk iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

UFRS 2 Hisse Bazl: Odemeler:

Hakedis kosullari ile ilgili tammlar degismis olup sorunlar: gidermek icin performans kosulu ve hizmet
kosulu tamimlanmustir. Degisiklik ileriye donik olarak uygulanacaktir.

UFRS 3 Jsletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedd, UFRS 9 Finansal Araclar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki donemlerde gercege uygun degerinden dlcllerek kar veya zararda
muhasebe esir. Degisiklik isletme birlesmeleri icin ileriye donik olarak uygulanacaktir.

UFRS 8 Faaliyet Bolumleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bolimleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak birlestirilebilir/
toplulastinlabilir. ii) Faaliyet varliklariin toplam varhiklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin
faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili yoneticisine raporlamyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye
donik olarak uygulanacaktir.
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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
1 OCAK - 31 MART 2014 ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASL AR (Devam)

2.5 Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

UFRS 13 Gercege Uygun Deger Olciimii Karar Gerekeeleri

Karar Gerekgeleri’ nde aciklandig Uzere, faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve borclar, iskonto
gtkisinin 6nemsiz  oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal
uygulanacaktir.

UMS 16 Maddi Duran Varl:klar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varl:klar

UMS 16.35(a) ve UMS 38.80(a) daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde yapilabilecegini
acikliga kavusturmustur i) varligin briit defter degeri piyasa degerine getirilecek sekilde duzdtilir veya ii)
varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir ve net defter degeri piyasa degerine gelecek sekilde
briit defter degeri oransal olarak duzeltilir. Degisiklik geriye donik olarak uygulanacaktir.

UMS 24 Jliskili Taraf Agklamalar:

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iliskili taraf aciklamalarina tabi iliskili
bir taraf oldugunu agikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye donuk olarak uygulanacaktir.

Yillik Tyilestirmeler - 2011-2013 Donemi

UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Sandartlar:n:n /1k Uygulamas:

Degisiklik ile UFRS finansal tablolarin ilk kez uygulayanlara, heniiz uygulamasi zorunlu olmamakla
birlikte erken uygulanabilecek yeni veya degistirilmis standartlar1 uygulamasinaizin verilmistir.

UFRS 3 Jsletme Birlesmeleri

Degisiklik ile, i) sadece is ortakliklarinin degil misterek anlasmalarin UFRS 3’ Un kapsaminda olmadigi ve
i) bu kapsam istisnasimin sadece musterek anlasmamin finansal tablolarindaki muhasebelesmeye
uygulanabilir oldugu agikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye donuk olarak uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii

UFRS 13'deki portfdy istisnasimn sadece finansal varlik ve finansal yukumliliklere degil UMS 39
kapsamindaki diger sézlesmelere de uygulanabilecegi acikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye dontik
olarak uygulanacaktir.

UMS 40 Yat:r:m Amagl: Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin - yatirim amacli  gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullamlan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda UFRS 3 ve UMS 40'un karsilikli iligskisini acikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye
donik olarak uygulanacaktir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performans: Uzerinde
Onemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
1 OCAK - 31 MART 2014 ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASL AR (Devam)
2.5 Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)
KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlari

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK T rkiye Muhasebe Standartlarimn Uygulanmasina yonelik asagidaki
ilke kararlarim yayimlamstir. “Finansal tablo érnekleri ve kullamm rehberi” yayinlanma tarihi itibaryla
gecerlilik kazanmustir ancak diger kararlarin 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerli olmak Uzere uygulanmustir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

KGK, 20 Mayis 2013 tarihinde finansal tablolarimin yeknesak olmasim saglamak ve denetimini
kolaylastirmak amaciyla “Finansal tablo drnekleri ve kullarim rehberi” yayinlamistir. Bu diizenlemede yer
aan finansal tablo oOrnekleri, bankacilik, sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak Uzere kurulan finansal kuruluslar disinda TMS'yi uygulamakla yikimlt olan
gruplarin hazirlayacaklar: finansal tablolara ornek teskil etmesi amaciyla yayinlanmistir. Sirket bu
diizenlemenin gerekliliklerini yerine getirmek amaciyla simiflama degisikliklerini yapmustir.

2013-2 Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebel estirilmesi

Karara gore i) ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest) yontemi
ile muhasebel estirilmesi gerektigi, ii) dolayisiyla finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemesi gerektigi ve
iii) haklarin birlestirilmesi yontemi uygulanirken, ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin basi
itibariyla birlesme gerceklesmis gibi finansal tablolarin dizeltilmesi ve ortak kontrolin olustugu raporlama
déneminin basindan itibaren karsilastirmali olarak sunulmasi gerektigi hikme baglanmistir. S6z konusu
kararin Sirket’in finansal durumu veya performanst Gizerinde higbir etkisi olmamustir.

2013-3 intifa Senetlerinin M uhasebe estirilmesi

Intifa senedinin hangi durumlarda finansal bir bor¢ hangi durumlarda ise 6zkaynaga dayal: finansal arag
olarak muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna aciklik getirilmistir. S6z konusu kararin Sirket’in finansal
durumu veya performanst Uzerinde hicbir etkisi olmamstir.

2013-4 Karsilikh Istirak Yatirimlarimn M uhasebe estirilmesi

Bir isletmenin istirak yatirimi olan bir isletmede kendisine ait hisselerin bulunmast durumu karsiliklz istirak
iligkisi olarak tammlanmis ve Kkarsilikli istiraklerin muhasebdestirilmesi konusu, yatirimin tirine ve
uygulanan farkli muhasebelestirme esaslarina bagli olarak degerlendirilmistir. S6z konusu ilke karar ile
konu asagidaki U¢ ana baslhik altinda degerlendirilmis ve her birinin  muhasebelestirme esadlari
beirlenmistir.

i) Bagl ortakligin, ana ortakligin 6zkaynaga dayali finansal araglarina sahip olmast durumu,

ii) Istiraklerin veya is ortakligimin yatirnmc: islebmenin 6zkaynaga dayal: finansal araglarina sahip
olmast durumu

iii) Isletmenin  6zkaynaga dayali finansal araglarina, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda
muhasebd estirdigi bir yatiriminin bulundugu isletme tarafindan sahip olunmast durumu.

S0z konusu kararin Sirket’in finansal durumu veya performans: tzerinde hicbir etkisi olmamustir.
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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
1 OCAK - 31 MART 2014 ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 3—-NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Sirket’in 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Kasa 2.208 1.760
Bankalar

- Vadesiz mevduat 436.130 273.865
- Vaddi mevduat 360.402 3.783.775
- Eximbank bloke mevduat -- 44.048
Toplam 798.740 4.103.448

31 Mart 2014 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatlarailiskin detaylar:

Doviz Cins FaizOram Vades DovizTutarr  TL Karsihg
ABD $ 0,80% 1gin 164.582 360.402
Toplam 360.402

NOT 4—-FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan
finansal yatirimlar: asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Oran (%) Tutar Oran (%) Tutar
Bursa Cimento Fabrikasi A.S. hisse senetleri @ 1,70 12.995.652 1,70 12.995.652
Bursa Serbest Bélge Kurucu velsleticisi A.S. @ 1,26 372.866 1,26 372.866
13.368.518 13.368.518

Bursa Cimento Fab. A.S. Hisseleri  deger
diistikl g0 karsilig @ (5.696.839) (5.643.303)
Toplam 7.671.679 7.725.215

(2) 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle borsa rayicine gore degerlenmis ve karsilik ayrilmustir.

(2) Maliyet degeri ile gosterilmistir.
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1 OCAK - 31 MART 2014 ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 5-FINANSAL BORCLAR

Sirket'in 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle kisa vaddli finansal borclari asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
. o Faiz o
. Faiz Doviz TL Doviz TL
Kisa vadeli Oram (%) tutant  Karsihg Or(g?; tutara Karsihg
- TL banka kredileri 4,75-12,40 8532476 8.532476 4,50-4,75 5304.774  5.304.774
- TL banka kredileri Faizsiz 440.729 440.729  Faizsiz 433.442 433.442
- ABD$ banka kredileri -- -- 285 1021113 2.179.361
- Tasit kredileri -- -- -- -- 1.051
Toplam 8.973.205 7.918.628
Sirket’in uzun vadeli finansal borglar: yoktur (31 Aralik 2013: Y oktur).
NOT 6-TiCARI ALACAKLAR VE BORGLAR
Sirket’in 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyleticari alacaklar: asagidaki gibidir:
Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Ticari alacaklar 48.692.780 41.881.690
Alinan gekler ve senetler 5.739.763 1.809.034
Tahsili sUpheli ticari dlacaklar (Not 22, 24.a) 6.713.587 6.713.587
61.146.130 50.404.311
Ertdenmis finansman géliri (-) (302.141) (200.626)
Suphdi ticari alacaklar karsiligi (-)(Not 22, 24.a) (4.711.484) (4.711.484)
Toplam 56.132.505 45.492.201
Suphdi alacak karsiligimn hareket tablosu asagidaki gibidir;
31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Donem bas: bakiye (4.711.484) (4.711.484)
Y1l iginde ayrilan karsiliklar -- --
Toplam (4.711.484) (4.711.484)
Ticari alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir;
31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Vadesi gegmemis 50.692.507 41.259.158
Vadesi gegmis 0-30 guin 3.096.739 1.766.284
Vadesi gegmis 31-60 giin 616.322 540.206
Vadesi gegmis 61-90 giin 26.975 125.076
Vadesi gegcmis 365 giinden fazla 6.713.587 6.713.587
Toplam 61.146.130 50.404.311
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1 OCAK - 31 MART 2014 ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 6—TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

31 Mart 2014 tarihi itibariyleticari alacaklarin ortalamavadesi 38 gundir (31 Aralik 2013: 39 gin).

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirket’in alacaklarina karsilik olarak almis oldugu
teminatlar Not 11’ da belirtilmistir. Sirket alacaklarimin maruz kaldig: riskler ve risklerin diizeyi ile dovizli
bakiyeleri Not 22'de aciklanmustir.

Sirket’in 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyleticari borglar: asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari borclar 31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Saticilar 15.126.912 10.046.281
Mliskili taraflara borglar (Not 21) 38.113 89.431
Diger ticari borglar 122.862 358.285
Ertdlenmis finansman gideri (-) (63.289) (33.890)
Toplam 15.224.598 10.460.107

31 Mart 2014 tarihi itibariyleticari borglarin ortalama vadesi 18 gundir (31 Aralik 2013: 19 Gun).

NOT 7—-STOKLAR
Sirket’in 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle stoklar: asagidaki gibidir;

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Ilk madde ve malzemeler 13.108.738 14.361.540
Yart mamuller 6.528.184 4.915.762
Mamuller 29.792.394 23.742.549
Ticari mallar 366.651 343.025

Toplam 49.795.967 43.362.876
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 8—OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Sirket’in 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlar
asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Tutar Oram Tutar Oran
Roda Liman Depolama ve L gjistik Isletmeleri A.S. 24.722.327 %2250 24.607.115 %22,50
Toplam 24.722.327 24.607.115

Roda Liman Depolama ve Lojistik Isleimeleri A.S.’nin 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihli asagida
bilgileri verilen finansal tablolarina gére 6zsermayeden pay alma yontemi ile muhasebel estirilmistir.

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Aktif toplam 82.547.020 83.221.438
Kisa vadeli yukimltlukl eri 14.223.774 15.891.764
Uzun vadeli yakumlaltkleri 4.682.018 4.352.636
Net donem kari/(zarar1) 512.054 (3.398.045)

Gdlir tablosu ileiligkilendirilen tutarlar asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

31.03.2014 31.03.2013

Roda Liman net donem kari/(zarar1) 512.054 (109.970)

Sahip olunan pay oran %22,50 %22,50
Kar/Zarar ileiliskilendirilen tutar

(pay oranm X net donem kari) 115.212 (24.743)
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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
1 OCAK - 31 MART 2014 ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 9—MADDI DURAN VARLIKLAR

Cari Dénem 10cak 2014  ilaveler Cikislar  Transferler 31 Mart 2014
Maliyet
Arazi ve arsalar 1.962.547 - - - 1.962.547
Yerati veyertstu diizenleri 1.745.151 -- -- -- 1.745.151
Binalar 31.569.892 -- -- -- 31.569.892
Makine, tesis ve cihazlar 474.931.884  465.098 - - 475.396.982
Tasit araglar: 1.004.079 -- -- -- 1.004.079
Doéseme ve demirbaglar 11.251.028 38.656 (14.023) - 11.275.661
Y apilmakta olan yatirimlar 347.878  926.178 -- -- 1.274.056
522.812.459 1.429.932 (14.023) - 524.228.368
Birikmis amortisman
Yerati veyertstu diizenleri 1.242.824 19.114 - - 1.261.938
Binalar 22.317.562  171.392 - - 22.488.954
Makine, tesis ve cihazlar 460.117.513  768.521 - - 460.886.034
Tasit araglar: 799.950 17.317 - - 817.267
Déseme ve demirbaglar 6.383.799  244.449 (14.023) - 6.614.225
490.861.648 1.220.793 (14.023) -- 492.068.418
Net kayith deger 31.950.811 32.159.950
Onceki D6nem 10cak 2013  ilaveler Cikiglar  Transferler 31 Mart 2013
Maliyet
Arazi ve arsalar 1.962.547 - - - 1.962.547
Yerati veyertstu diizenleri 1.716.981 -- -- -- 1.716.981
Binalar 31.447.256 - - - 31.447.256
Makine, tesis ve cihazlar 473.480.423 340.611 - 85.315 473.906.349
Tasit araglar: 918.990 -- -- -- 918.990
DoOseme ve demirbaglar 11.011.066 87.800 (2.792) 60.014 11.156.088
Y apilmakta olan yatirimlar 309.539 78.150 -- (145.329) 242.360
520.846.802  506.561 (2.792) - 521.350.571
Birikmis amortisman
Yerati veyertstu diizenleri 1.167.200 18.645 -- -- 1.185.845
Binalar 21.632.150 171.317 - - 21.803.467
Makine, tesis ve cihazlar 457.212.479 724.221 -- -- 457.936.700
Tasit araglar: 748.410 11.999 -- -- 760.409
Doéseme ve demirbaglar 5.419.971 247.687 (2.792) - 5.664.866
486.180.210 1.173.869 (2.792) - 487.351.287
Net kayith deger 34.666.592 33.999.284




18
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1 OCAK - 31 MART 2014 ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 9—MADDI DURAN VARLIKLAR (Devam)

Sirket muhasebe politikast olarak maddi duran varliklarimi maliyet degeri ile gostermektedir. Arazi ve
arsalar, binalar ve yeralt1 ve yertistl diizenlerinin yeniden degerlenmis degerleri ile bunlarin defter degerleri
arasinda 6nemli 6lctide fark oldugunu disindigi icin Sirket degerleme yaptirmustir.

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. 'nin 06.12.2012 tarih ve 2012 D59 numaral1 degerlendirme raporuna
gbre Cemtas A.S.'nin 101.506,02 metrekare Arsasinin Uzerine kurulu 55.156 metrekare Fabrika binalari ile
Yeralt1 Yeristl dizenlerinin toplam ekspertiz degeri 82.860.000 TL dir.

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. 'nin degerlendirme raporuna gore bu degerlendirmelerinin 31.12.2012
SPK bilangosunda yer alan net aktif degerleri ile ekspertiz degerleri asagidaki gibidir;

31.12.2012 Net Aktif ~ 06.12.2012 Degerlenmis Degerleme

Degeri Degeri Farki

Arazi ve arsalar 1.962.547 58.877.000 56.914.453
Binalar 9.815.106 23.193.000 13.377.8%4
Yerati veyertstu diizenleri 549.781 790.000 240.219
Toplam 12.327.434 82.860.000 70.532.566

1.244.344 TL (31 Mart 2013: 1.197.339 TL) tutarindaki cari dénem amortisman ve itfa payinin
497.432 TL'si Uretim maliyetinde (31 Mart 2013: 439.895 TL), 29.388 TL's gene ydnetim
giderlerinde (31 Mart 2013: 24.659 TL), 6.453 TL's pazarlama, satis ve dagitim giderlerinde
(31 Mart 2013: 6.078 TL), 88.687 TL’si arastirma gelistirme giderlerinde (31 Mart 2013: 77.552 TL)
giderlestirilmistir. 622.384 TL'si stok maliyetine (31 Mart 2013: 649.155 TL) verilmistir.

NOT 10-MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Cari Dénem 10Ocak 2014 ilaveler 31 Mart 2014

Maliyet

Haklar 777.172 21.860 799.032
777.172 21.860 799.032

Birikmis itfa payr

Haklar 592.562 23.551 616.113
592.562 23.551 616.113

Net kayith degeri 184.610 182.919
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NOT 10-MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devam)

Onceki Dnem 1Ocak 2013  ilaveler 31 Mart 2013

Maliyet

Haklar 716.933 44.638 761.571
716.933 44.638 761.571

Birikmis itfa payr

Haklar 503.496 23.470 526.966
503.496 23.470 526.966

Net kayith degeri 213.437 234.605

NOT 11 -KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
11.1 Kisa Vadeli Borg Karsihklary

Sirket’in 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle kisa vadeli borg karsiliklar: asagidaki gibidir:

Kisa vadeli bor¢ karsiliklar: 31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Dava karsiliklari 205.478 165.681
Toplam 205.478 165.681

Dava karsiliklarimin hareket tablosu asagidaki gibidir;

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Y1l bas1 bakiyesi 165.681 21.969
Odemeler -- (29.538)
Ilave karsiliklar 39.797 173.250
DoOnem sonu bakiyesi 205.478 165.681

11.2 Dava ve ihtilaflar

Rapor tarihi itibariyle Sirket'i konu eden dava veihtilaflar hakkinda aciklamalar asagidaki gibidir:

1) Sirket’'in “davaa” oldugu ve devam etmekte olan davalar:

Sirket’in 709.028 TL tutarinda takip ettigi 4 adet davast mevcuttur (31 Aralik 2013: 709.028 TL, 4 adet).

Uzed Grupileilgili davalar

Sirket ayrica Uzel Grup yetkilileri aleyhine gorevi suistimal davasi agmustir. Dava reddolunmus, ancak
temyiz edilmistir. Bu davalarin yan sira Cumhuriyet Bassavciligr’' na E.ibrahim Uzel, M.izzet Kalayc: ve
Bedirhan Celik aleyhine sikayette bulunulmustur. Mahkeme tarafindan, kavusturmaya yer olmadigina dair
karar tarafiniza teblig edilmis olup Istanbul Agir ceza mahkemesineitiraz edilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 11-KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devarmi)
11.2 Dava ve ihtilaflar (Devami)

2) Sirket tarafindan ydr Gtulen icra takipleri:

Sirket’in Uzel Grup hari¢ 234.556 TL tutarinda 10 adet icra takibi bulunmaktadir (31 Aralik 2013: 234.556
TL 10 adet).

Uzel Grupileilgili icratakipleri

Sirket Uzel Grup'dan (Not 24.a) olan alacaklar: icin elinde bulundurdugu cekler icin Uzd Grup ve cek
kesidecilerine 2.628.389 TL (31 Aralik 2013: 2.628.389 TL) tutarinda icra takibi yaptirmaktadir. icra takibi
ile herbir karsiliksiz ¢gek icin Uzel Grup’un hisseleri, gayrimenkulleri, araglari, makine ve techizati Gzerine
haciz konulmustur. Kesidecilerin ise hisselerine, araglarina, gayrimenkullerine haciz konulmus, Cumhuriyet
Savciligina gek sikayeti yapilmistir. 31 Mart 2014 tarihine kadar 1.673.900 TL'lik tahsilat yapil mistir.

Uzel Otomotiv A.S. nin 21.02.2013 tarihi itibariyle iflasina karar verilmis olup iflasi 26.02.2013 tarihinde
ilan edilmistir. Uzd Makine A.S. iflas erteleme dosyasinda 07.02.2013 tarihinde tedbir karari verilmis
olup her iki sirket aleyhinetakip islemleri durmustur.

Sirket, Uzel Grup alacaklar: icin almis oldugu Emil ibrahim Uzel’ e ait 5.000.000 TL’lik teminat ¢eki igin
ilgili sahsin tasinmazlarim haciz eimistir (Not 24.a).

Sirket, Uzel Grup alacaklar: icin almis oldugu 16.000.000 TL degerindeki 3. ve 4.derecedeki ipoteklerin
paraya cevrilmesi ile ilgili Uzel Otomotiv Sistemleri A.S.tasinmazlarinin satis islemi tamamlanarak
12.500.000 TL'ye ihale edilmis olup 6.948.774 TL 1. ve 2. derece ipotek alacaklilarina 6denerek kalan
5.551.226 TL ise Sirket ipotek alacagindan distlmek Uzere Sirket’ ce satin alinmistir.25.07.2012 tarihinde
tasinmazlar Uzel Otomotiv Sistemleri A.S. yetkililerinden teslim alinmustir. 3. ve 4. derece ipotekten kalan
Sirket alacak bakiyesine rehin agig1 belgesi almis olup, belge ile iflas masasina alacak kayd: yapilmustir.
(Not 24.3).

Sirket 2010 yil igerisinde karsiliksiz gekler icin Uzel Grup’'a ait 12 adet trakttre haciz koymus, 9 adet
traktori muhafaza altina aldirmistir. Davalilarin temyizi ile 1 adet harig, traktorler teslim edilmistir.

3) Sirket aleyhine acilmis ve devam eden davalar/icralar:
Sirket aleyhine Uzel Grup hari¢ 143.350 TL tutarinda is davasi, 62.128 TL tutarindaki alacak davasi ile

980.503 TL tutarindaki alacakli olunan Hema A.S." nin iflasi erteleme davasi agilmis olup gerekli karsiliklar
ayrilmistir (Not 6 ve 11.1).
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NOT 11 -KARSILIKLAR, SARTA BAGL| VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

11.3. Verilen/alinan teminatlar/ipotekler/rehinler

Sirketin 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle verdigi teminat/rehin/ipotek asagidaki gibidir;

Sirket Tarafindan Verilen TRI' ler

31 Mart 2014

31 Arahk 2013

A. Kendi Tiize Kisiligi AdinaVermis Oldugu TRI’ lerin Toplam Tutar 8.608.157 10.918.302
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis _ _
Oldugu TRI' lerin Toplam Tutar1

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin YUrutuimes Amaciyla Diger 3. Kisilerin _ _
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI' lerin Toplam Tutar:

D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar - -
i. AnaOrtak Lehine Vermis Oldugu TRI’ lerin Toplam Tutar: - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri

Lehine Vermis Oldugu TRI’ lerin Toplam Tutar: - -
iii.C Maddes Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis

Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar - -
Toplam 8.608.157 10.918.302

Sirketin kendi tlizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin ayrintisi asagidaki gibidir;

31 Mart 2014
Cinsi Siresi Verilme Nedeni Kime Verildigi Tutar Oran
Teminat Mektubu  Siresiz GilivenceBedeli  Organize Sanayi 500.000 %0,29
Teminat Mektubu  Siiresiz GilvenceBedeli  EnerjisaA.S. 4.154.888 %2,37
Teminat Mektubu 31.07.2015 GivenceBeddli MercedesBenz A.S. 462.483 9%0,26
Teminat Mektubu 31.12.2014 GlvenceBeddi MercedesBenz A.S. 33.801 %0,02
Teminat Mektubu 30.06.2014 GiivenceBeddli Mercedes Benz A.S. 135.565 9%0,08
Teminat Mektubu  Siiresiz Gilivence Bedeli  Sakarya Elektrik A.S. 93.240 9%0,05
Teminat Mektubu 31.07.2014 GlvenceBeddi  Eximbank 782500 %0,45
Teminat Mektubu 15.08.2014 GlvenceBeddi  Eximbank 790.000 %0,45
Teminat Mektubu 30.09.2014 GlvenceBeddi  Eximbank 790.000 9%0,45
Teminat Mektubu 24.10.2014 GlvenceBeddi  Eximbank 790.000 9%0,45
Teminat Mektubu  Siresiz Diger Diger 75.680 %0,04
Toplam 8.608.157 % 4,92




22
CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
1 OCAK - 31 MART 2014 ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 11 -KARSILIKLAR, SARTA BAGL| VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

11.3. Verilen/alinan teminatlar/ipotekler/rehinler (Devami)

31 Arahk 2013
Cinsi Sires Verilme Nedeni Kime Verildigi Tutar Oran
Teminat Mektubu SUresiz Giivence Bedeli  Organize Sanayi 500.000 %0,29
Teminat Mektubu  SUresiz Givence Beddi  EnerjisaA.S. 4.154.888 %244
Teminat Mektubu 31.07.2015 GivenceBeddi MercedesBenz A.S. 451.610 %0,26
Teminat Mektubu 31.12.2014 GivenceBedeli Mercedes Benz A.S. 33.006 %0,02
Teminat Mektubu 30.06.2014 Giivence Bedeli Mercedes Benz A.S. 132.378  %0,08
Teminat Mektubu  SUresiz Givence Beddli  Sakarya Elektrik A.S. 93.240 %0,05
Teminat Mektubu 02.04.2014 Glivence Bedeli  Eximbank 1.565.000 90,92
Teminat Mektubu 14.04.2014  Gilivence Bedeli  Eximbank 1.565.000 90,92
Teminat Mektubu 30.06.2014 GiivenceBeddi  Eximbank 1.565.000 9%0,92
Teminat Mektubu 31.07.2014 GivenceBeddi  Eximbank 782.500 9%0,46
Teminat Mektubu  Siresiz Diger Diger 75.680 %0,04
Toplam 10.918.302 96,40

Sirket’in 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle misterilerinden aldigi teminatlar asagidaki
gibidir;

Turl 31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Teminat mektubu 2.486.587 1.672.340
Teminat senedi 283.805 254.550
Teminat geki 113.600 113.600
Ipotek 4.044.425 4.044.425
Kredi sigortasi(*) 46.160.520 49.773.675
Toplam teminat tutari 53.088.937 55.858.590

(*) Sirket yapilan yurtdis1 satislarla ilgili olarak alicilarimn aczi veya iflas eimesi riskine karsilik
31 Mart 2014 tarihi itibariyle 15.350.000 Avro (31 Aralik 2013: 16.950.000 Avro) tutarinda kredi sigorta
policesi tesis ettirmistir. 31 Mart 2014 tarihi itibariyle sigorta tahsis ettirilen s6z konusu yurtdisi misterilere
ait alacak tutar1 23.356.554 TL’dir (31 Aralik 2013: 19.235.606 TL). ilgili sigorta policesi 1 Mart 2014 ila
1 Mart 2015 tarihleri arasim kapsamaktadir.

NOT 12— CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Yirurlikteki Is Kanunu hilkimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
s0zlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yakumlUlugu vardir. Ayrica,
halen yUrrltkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos
1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60'inct maddesi hikmi geregince kidem tazminatim aarak isten
ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarim 6deme yikumlGligi bulunmaktadir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle d6denecek kidem tazminati, 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan aylik
3.438,22 TL (1 Ocak 2013: 3.129,25 TL ) tavamndan hesaplamustir.
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NOT 12—-CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devam)
Kidem tazminat: yukimltl gl yasal olarak herhangi bir fonlamayatabi degildir.

Kidem tazminat1 yukamltlugu, Sirket’in calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yukimlUlugin
buglinkl degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19, “Cadisanlara Saglanan Faydalar” uyarinca sirketin
yukomldltklerini tammmlanmis  fayda planlart kapsaminda aktleryal degerleme yontemleri  kullanilarak
gdistirilmesini 6ngordr. Buna uygun olarak, toplam yukimlltklerin hesaplanmasinda kullarilan akteryal
varsayimlar asagida bdirtilmistir:
Esas varsayim, her hizmet yili igin olan azami yukimltligiin enflasyona parald olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizdtilmesinden sonraki beklenen red orani ifade eder.
31 Mart 2014 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan
gelecege ait olast yukumlligunin buginki degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Mart tarihi itibariyle
karsiliklar yillik 966,00 enflasyon oram ve %09,8 iskonto oram varsayimina gére, % 3,58 red iskonto orani ile
hesaplanmustir. (31 Aralik 2013: 3,58 red iskonto oram) istese bagl isten ayriimalar neticesinde 6denmeyip,
Sirket’ e kalacak olan kidem tazminat: tutarlarinin tahmini oram da dikkate alinnustir. Sirket’in kidem tazminati
yukimlultgl hesaplamasinda ortalama ise devam etme olasilign % 97,71 (31 Aralik 2013: % 97,59) olarak
hesaplanmis ve indirgenmis kidem tazminati karsiligi tutar: bu oran esas alinarak hesaplanmustir.
31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle kidem tazminat1 karsihigimn hareketleri asagidaki
gibidir:

31 Mart 2014 31 Arahk 2013

DoOnem basi 5.627.611 4.608.731
Odemeler (70.707) (140.208)
Faiz maliyeti 49.745 153.624
Cari hizmet maliyeti 142.390 555.779
Aktleryal kazang /(kayip) 135.217 449.685
Donem sonu itibariyle kar silik 5.884.256 5.627.611

NOT 13 — DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR VE DIGER KISA/UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle diger donen varliklar: asagidaki gibidir:

Diger donen var hklar 31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Personele verilen avandar 8.585 --
Devreden KDV 9.199.986 7.819.321
Toplam 9.208.571 7.819.321

Sirket’in 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle diger kisa vadeli yukimltlUkleri asagidaki
gibidir:

Kisa vadeli diger borclar 31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Odenecek vergi ve fonlar 1.066.458 591.113
Toplam 1.066.458 591.113

Diger uzun vaddi yukumlUlikleri ve duran varliklar: yoktur (31 Aralik 2013: Y oktur).



24

CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
1 OCAK - 31 MART 2014 ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 14 —SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Sirket’in 31 Mart 2014 ve 31 Mart 2013 tarihleri itibariyle satis gdirleri ve maliyetlerin dokimi asagidaki

gibidir:
. . 01.01.- 01.01.-
SATIS GELIRLERI 31032014  31.03.2013
Yurtici satiglar 37.861.359 19.848.935
Yurtdis1 satislar 39.688.955 30.192.010
Brit satislar 77.550.314  50.040.945
Diger iskontolar(-) (19.121) (3.030)
Satis iskpntolan(-) (4.772.236)  (3.387.036)
Satigtan ladeler(-) (118.890) (18.056)
Net satislar 72.640.067  46.632.823
. . 01.01.- 01.01.-
SATISLARIN MALIYETI 31032014  31.03.2013
Direkt ilk madde ve malzeme giderleri 44.390.685 29.962.099
Direkt isGilik giderleri 2.482.706 1.885.422
Genel Uretim giderleri 17.188.644 13.992.139
Amortisman ve itfa paylar 1.119.816 1.089.051
Yart mamul kullanimi

Doénem basi stok 4.915.762 3.003.310
Do6nem sonu stok (6.528.184)  (2.401.685)
Uretilen mamul maliyeti 63.569.429 47.530.336

Mamul stoklarinda degisim
Doénem bagi stok 23.742.549 17.458.203
Do6nem sonu stok (29.792.394) (25.570.636)
Satilan mamul maliyeti 57.519.584 39.417.903
Doénem basi stok 343.025 267.564
Donemici alis 722.630 659.692
DoOnem sonu stok (366.651) (238.014)
Satilan ticari mallar maliyeti 699.004 689.242
Satislarin maliyeti toplam 58.218.588 40.107.145
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NOT 15- ESASFAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER/GIDERLER

Sirket’in 31 Mart 2014 ve 31 Mart 2013 tarihleri itibariyle diger faaliyet gelirlerinin/giderlerinin dokimi

asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31.03.2014 31.03.2013
Kur fark: gelirleri 910.761 99.787
Tahakkuk etmemis finansman geliri 576.173 130.229
Onceki donem yurtdis: fuar tesvik beddli 13.541 --
Sigorta hasar tahsili 3.085 14.862
Diger gdlirler 521 --
Toplam 1.504.081 244.878

01.01.- 01.01.-
Esas faaliyetlerden diger giderler 31.03.2014 31.03.2013
Dava karsilik gideri (Not 11.1) 39.797 27.869
Kur farki giderleri 451.983 370.328
Tahakkuk etmemis finansman gideri 283.363 72.165
Diger giderler 54.054 21.941
Toplam 829.197 492.303

NOT 16 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER/GIDERLER

Sirket’in 31 Mart 2014 ve 31 Mart 2013 tarihleri itibariyle finansal gelirlerinin dokimi asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
Yatirnim faaliyetlerinden gelirler 31.03.2014 31.03.2013
Faiz gdirleri 20.174 65.837
Kur farki gelirleri 515.683 455.820
Bucim hisse degerleme kari -- 463.983
Toplam 535.857 985.640




26
CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
1 OCAK - 31 MART 2014 ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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NOT 16— YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER/GIDERLER (Devam)

Sirket’in 31 Mart 2014 ve 31 Mart 2013 tarihleri itibariyle yatirnm faaliyetlerinden giderlerinin dokim
asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
Yatirnim faaliyetlerinden giderler 31.03.2014 31.03.2013
Kur farki giderleri 558.218 348.063
Bucim hisse degerleme zarari 53.537 -
Toplam 611.755 348.063

NOT 17 - FINANSMAN GIiDERL ERIi

Sirket’in 31 Mart 2014 ve 31 Mart 2013 tarihleri itibariyle finansal giderlerinin dokimi asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
Finansman giderleri 31.03.2014 31.03.2013
Kur farki giderleri 71.947 110.550
Faiz giderleri 155.270 91.679
Diger finansal giderler 10.416 4774
Toplam 237.633 207.003

NOT 18 —-SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Satis amagli gayrimenkuller defter degeri (1) 24.800.000 24.800.000
Y apilan harcamalar (2) 905.860 591.906
DoOnem sonu bakiyesi 25.705.860 25.391.906

(1) 22.10.2012 tarihinde yapilan 6zel durum aciklamasi ile; 07/07/2012 tarihi itibariyle Cemtas A.S.
adina tescil edilip, tapusu alinmis olan KOCAELT ili, CAYIROVA ilgesi, SEKERPINAR mahallinde
bulunan 22.312,36 metrekare yuzolcimli Makas Fabrikasinin arsa, fabrika binasi ve makine parkinin
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.'ne, 22/10/2012 tarih 2012A831, 2012A832 numarali degerleme
raporlarina gore toplam ekspertiz degeri 24.800.000 TL olarak belirlenmisti.

Y 6netim Kurulunun 21.11.2013 tarih ve 34 nolu toplatisinda, satisina karar verilen Makas Fabrikasi
ile ilgili TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.'ne yaptirilan 10/04/2014 tarih 2014REV208 ve
2014REV209 numaral1 degerleme raporlarina gore fabrika binasi ile arsa ve makine parkinin toplam
ekspertiz degeri 26.510.000 TL olarak yeniden bdirlenmistir.
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NOT 18 —SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
(Devami)

(2) Yapilan harcamalar ruhsat alimi, fabrika giclendirme vb. harcamalardan olusmaktadhr.

Satis amagli elde tutulan varliklarlailgili olarak 116.111 TL (31 Aralik 2013: 222.659 TL ) gider yapilmis
olup ilgili giderler fabrika guvenlik gideri, sigorta gideri, elektrik gideri, emlak vergisi ve diger
giderlerinden olusmaktadir.

Satis amagli olarak siniflandirilan varlik gruplarina iliskin yakumltltkler bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:
Y oktur).

NOT 19-VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Kurumlar Vergisi

Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi yokamlultkleri icin ekli finansal tablolarda
gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Gizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oran: ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye
tabi olmayan gdlirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlar ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) distldikten sonra kalan matrah Uzerinden hesaplanmaktadr.

2014 yilinda uygulanan kurumlar vergisi oram % 20’ dir (2013: %20).

Turkiye de gecici vergi Ucer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2013 yili
kurum kazanclarimn gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanclari
Uzerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oram %20'dir (2013: %20). Zararlar gelecek yillarda
olusacak vergilendirilebilir kardan distlmek Uzere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar
geriye donik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan distilemez.

Tirkiye de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig:r ay:1 takip eden dordinct
ayin 25'inci gunu aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarim inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar: degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay:r elde eden ve bu kar paylarimi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanc sirketlerin Trkiye deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak Uzere kar paylar: Gzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.
Gelir vergisi stopaji %15 olarak uygulanmaktadir

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle bilangoya yansiyan kurumlar vergisi yukimlultkleri
asagidaki gibidir:

Cari vergi yukiumlulugi 31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Kurumlar vergisi karsiligi 1.917.209 3.612.752
Pesin 6denmis vergi vefonlar (3.172) (2.655.678)

Odenecek kurumlar vergisi 1.914.037 957.074
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NOT 19—-VERGI VARLIK VE YUKUML ULUKLERI (Devam)

Kurumlar Vergisi (Devam)

31 Mart 2014 ve 31 Mart 2013 tarihleri itibariyle Sirket’in gelir tablosuna yansiyan vergi gelir/(giderleri)
asagidaki gibidir;

Vergi gideri/(geliri) 31 Mart 2014 31 Mart 2013
Cari kurumlar vergisi (1.917.209) (142.420)
Ertdenmis vergi (gdliri) / gideri 20.201 (95.535)
Toplam (1.897.008) (237.955)

Ertelenmis Vergiler

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UMS/UFRS ye gore hazirlanmis finansal tablolar: arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 icin ertdenmis vergi varligi ve yukimlalugu
muhasebel estirmektedir. Soz konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
mali tablolar ile UMS/UFRS ye gbre hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, soz konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertdenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram %20’ dir (2013 :%20).

Ertelenen Vergi
Varhklary/(Y okumlulikleri)
31Mart 2014 31 Aralik 2013 31Mart 2014 31 Aralik 2013

Toplam Gegici Farklar

Stoklarin kayitli degeri ile vergi degeri arasindaki

net fark 84.734 80.215 16.947 16.043
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kayitli

degeri ile vergi matrahlar arasindaki net fark 8.596.965 8.551.717 1.719.393 1.710.343
Satig amacl gayrimenkuller kayitli degeri ile

vergi matrahi arasindaki net fark (11.692.647) (11.496.810) (2.338.529) (2.299.361)
Kidem tazminati karsilig 5.884.256 5.627.611 1.176.851 1.125.522
Tahakkuk etmemis finansman geliri 302.141 200.626 60.428 40.125
Tahakkuk etmemis finansman gideri (63.289) (33.890) (12.658) (6.778)
Satilmaya hazir finansa varliklarin kayitl degeri

ile vergi degeri arasindaki net fark 5.696.839 5.643.303 1.139.368 1.128.661
Suphdi alacak karsiligi (Not 24.8) 3.703.961 3.703.961 740.792 740.792
Ertelenen vergi varliklari 24.268.896 23.807.433 4.853.779 4.761.486
Ertelenen vergi yukuml 0l ikl eri (11.755.936) (11.530.700) (2.351.187) (2.306.139)

Ertelenen Vergi Varhklari, Net 12.512.960 12.276.733 2.502.592 2.455.347
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NOT 19—-VERGI VARLIK VE YUKUML ULUKLERI (Devam)
Ertelenmis Vergiler (Devam)

31 Mart 2014 ve 31 Mart 2013 tarihleri itibariyle Sirket’in gelir tablosuna yansiyan ertdenmis vergi gelir/
(giderleri) hareketi asagidaki gibidir;

Ertelenmis vergi varhklarr: 31 Mart 2014 31 Mart 2013
1 Ocak itibariyle acilis bakiyesi 2.455.347 2.146.624
Ertdenmis vergi geliri/(gideri) 20.201 (95.535)
Aktueryal kazang/(kayip) 27.044 39.388
Kapanis bakiyesi 2.502.592 2.090.477

Doénem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakati asagidaki gibidir:
31 Mart 2014 31 Mart 2013

Verg karsiligi 6ncesi dénem kari 9.617.503 1.966.140
Yerel Vergi Oram % 20 Uzerinden hesaplanan vergi 1.923.501 393.228
Indirilecek istisna veindirimlerin vergi etkisi (26.493) (155.273)
Kurumlar vergis karsihgi 1.897.008 237.955

NOT 20— HiSSE BASINA KAZANC/(KAYIP)

Hisse basina esas kar/ (kayip), hissedarlara ait net karin(kayibin) adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
bolinmesi ile hesaplanir.
01.01.- 01.01.-
31.03.2014 31.03.2013

Hissedarlara ait net kar /

(zarar) 7.604.384 1.728.185
Cikarilmug hissderinin agirlikl
ortalama adedli 10.097.568.000 10.097.568.000

Tam TL cinsinden yiz hisse
basina kar/(zar ar) 0,075 0,017
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NOT 21 —iLiSKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI

a) 31 Mart 2014 tarihi itibariyle ortaklara 2.978.782 TL temettli borcu bulunmaktadir. (31 Aralik 2013:
Y oktur)

b) 31 Mart 2014 tarihi itibariyle 38.113 TL Bupet Bursa Petrol Urn.San Tic.A.S’ye (31 Aralik 2013: Bupet
Bursa Petrol Urn.San Tic.A.S’ye 46.376 TL, Roda Liman Depolama ve Loj. isl. A.S.’ye 35.229 TL, Bursa
Cimento Fabrikast A.S.’ye 7.826 TL olmak Uzeretoplam 89.431 TL) iliskili taraf borcu bulunmaktadhr.

c)
Mal ve Hizmet Alimlari 31.03.2014 31.03.2013
Bursa Cimento Fabrikasi A.S. 50.575 1.500
Roda Liman DepolamaveLoj. Isl. A.S 597 300
Bupet Bursa Petrol Urn.San Tic.A.S 116.685 101.299
B-Plas Bursa Plastik Metal ins.Tur.San. Tic.A.S. 12.722 --
B.E.R.K Radyo Tv -- 1.400
Toplam 180.579 104.499

d) Mal ve Hizmet Satislar: : Sirket’in cari donemde iliski tarafa mal ve hizmet satiglar: yoktur.( 31 Aralik
2013: Roda Liman Depolamave Loj. Isl. A.S.’ye 7.098 TL mal ve hizmet satis1 gerceklesmistir.)

f) 1 Ocak — 31 Mart 2014 tarihleri arasi Ust yonetime ddenen Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar
327.261 TL (1 Ocak- 31 Mart 2013: 371.288 TL) dir. Sirket yonetim kurulu Uyeleri, genel midur ve genel
midur yarcimeilarim Ust yonetim olarak belirlemistir. ilgili tutarin 314.079 TL'si (1 Ocak- 31 Mart 2013:
283.471 TL) Ucretten olugmaktadir.

NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Y 6netimi

Sirket’in mali isler bdlimi, finansal piyasalara erisimin dizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket
faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve buyuklUgine gére analizini gosteren
faaliyet raporlar: vasitasiyla izlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. Stz konusu bu riskler; piyasa
riski (doviz kuru riski, faiz oram riski ve menkul kiymet piyasas riski icerir), kredi riski, likidite riskini
kapsar.

Sirket’in finansman ihtiyacinin en dnemli belirleyicisi olan ticari borglar: ile ticari alacak ve stoklarinin
farkindan olusan ‘net isletme sermayesi ihtiyact Sirket'in 6zkaynaklar: ve gerekli olmasi durumunda kisa
vadeli banka kredileri ile karsilanmaktadir. Bu itibarla ticari alacaklarin dagilimi, 6deme kosullar ve kredi
kalitesinin izlenmesi ve kontrolii agisindan ‘risk yonetimi’ blylk 6nem arz ettiginden musteri riskleri
strekli olarak izlenmektedir.

Sirket’in finansal risk yonetim politikalarinda onceki doneme gore degisiklik olmamustir.
Sirket bahis konusu riskleri asagida bdlirtildigi gibi yonetmektedir
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NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kredi Riski

Finansal araclar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir.

Sirket yonetimi bu riskleri, her bir misteri icin ayri ayr1 yaptigi ve donem donem goézden gecirdigi
kredibilite calismas: ile minimize etmektedir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan
dogmaktadir. Sirket, misterilerinden dogabilecek bu riski, misteriler icin belirlenen kredi limitleri ve
gerektiginde alinan teminat mektubu, ipotek, kefalet ve teminat cekleri ile yonetmektedir. Kredi limitlerinin
kullarmmu Sirket tarafindan sirekli olarak izlenmekte ve misterinin finansal pozisyonu, gecmis tecrilbeler
ve diger faktorler goz 6niine alinarak musterinin kredi kalitesi stirekli degerlendirilmektedir. MUsterilere,
kredi gegcmisleri ve ginced veri ve bilgiler kapsamindaki kredibiliteleri dikkate alinarak limit
tammlanmaktadir. Ticari dacaklar, Sirket'in politikalar: ve prosedirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte
ve bu dogrultuda stipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Sirket’in kredi riskine maruz kaldig: finansal araclari ve tutarlar asagidaki gibidir;

Alacaklar
Diger Bankalar daki

Cari Dénem Ticari Alacaklar Alacaklar M evduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski

(A+B+C+D) @ 56.434.646 8.185 796.532  9.208.571
Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmisg
kism @ (28.875.979) -- -- --
A. Vades gegcmemis ya da deger dusUkllgine
ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri © 50.692.507 8.185 796.532  9.208.571
B. Vades gecmis ancak deger disukligiine
ugramamis

varliklarin net defter degeri 5.742.139 -- -- --
- Teminat, vsile glivence altina alinmis kismi 2.002.103 -- -- --
C. Deger dustkltgune ugrayan varliklarin net defter
degerleri - - - -
- Vades gecmis (brit defter degeri) 4.711.484 -- -- --
- Deger disikltgl () (4.711.484) - - -

D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - -

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi givenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmanmugtir.

(2) 31 Mart 2014 tarihi itibariyle bakiyesi olmayan musteriler dahil ticari alacaklar igin alinan teminat,
ipotek vs nin ayrintil dokiimi Not 11.3'te gosterilmistir.

Ticari alacak teminatlarimn 23.356.554 TL'si alici kredi sigortasi (Not 11.3), 4.019.425 TL's ipotekten,
1.500.000 TL’si teminat mektubundan olusmaktadir. Bakiye tutar teminat ¢eki, senedi vs dir.

(3) Vadesi gecmemis ve deger distikligline ugramamus ticari alacaklar, Sirket’in ticari iliskilerinin devam
ettigi, tahsilat sorunu yasamadigi musteri bakiyelerinden olusmaktadr.
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NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)
Kredi Riski (Devami)

(4) llgili bakiyenin 2.002.103 TL'si Uzel grubu alacaklarindan olusmaktadir. Bakiye tutar ise ticari
iliskilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu yasamadigi ancak dédemeerini bdirli araliklar ile yapan musteri
bakiyel erinden olusmaktadir. Teminat bakiyesinin tamam ipotekten olusmaktadir.

Alacaklar
Diger Bankalar daki

Onceki Donem Ticari Alacaklar Alacaklar M evduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski

(A+B+C+D) @ 45.692.827 63.787 4.101.688  7.819.321
Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmisg
kism @ (23.255.031) -- -- --
A. Vades gegcmemis ya da deger dusUkllgine
ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri © 41.259.158 63.787 4101688  7.819.321
B. Vades gecmis ancak deger disukligiine
ugramamis

varliklarin net defter degeri 4.433.669 - - -
- Teminat, vsile glivence altina alinmis kismi 2.002.103 -- -- --
C. Deger dustkligune ugrayan varliklarin net defter
degerleri - - - -
- Vades gegmis (brit defter degeri) 4.711.484 - - -
- Deger disikltgl () (4.711.484) - - -

D. Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar -- - -

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi glvenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmanmugtir.

(2) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle bakiyesi olmayan musteriler dahil ticari alacaklar igin alinan teminat,
ipotek vs nin ayrintil dokiimi Not 11.3'te gosterilmistir.

Ticari alacak teminatlarimin 19.235.606 TL'si alici kredi sigortasi (Not 11.3), 4.019.425 TL’s ipotekten
olusmaktadir. Bakiye tutar teminat ¢eki, senedi vs'dir.

(3) Vadesi gecmemis ve deger distikligline ugramamus ticari alacaklar, Sirket’in ticari iliskilerinin devam
ettigi, tahsilat sorunu yasamadigi musteri bakiyelerinden olusmaktadhr.

(4) Ilgili bakiyenin 2.002.103 TL’'si Uzel grubu alacaklarindan olusmaktacir. Bakiye tutar ise ticari
iliskilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu yasamadigi ancak dédemeerini bdirli araliklar ile yapan musteri
bakiyel erinden olusmaktadir. Teminat bakiyesinin tamami ipotekten olusmaktadir.
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NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
Kredi Riski (Devami)

Vadesi gegmis alacaklarin yaslandirmas: asagida verilmistir.

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle vadesi gecmis ticari alacaklarin yaslandirmasi asagidaki

gibidir;
31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Vadesi gecmis 0-30 giin 3.096.739 1.766.284
Vadesi gegmis 31-60 giin 616.322 540.206
Vadesi gegmis 61-90 giin 26.975 125.076
Vadesi gegcmis 365 glin Fazla 6.713.587 6.713.587
Toplam 10.453.623 9.145.153
Teminat, vsile glivence altina alinmig kismi 2.002.103 2.002.103
Piyasa Riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i

olumsuz etkileyecek degisimlerdir.

Kur Riski

Sirket’in doviz cinsinden olan finansal araglari kur degisimlerinden dolay: kur riskine maruz kal maktadir.

Sirket kur riskinden korunmak amactyla yer yer opsiyon sozlesmeleri yapmaktadir.
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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.

1 OCAK - 31 MART 2014 ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)
Kur Riski (Devami)

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirket’ in yabanci para pozisyonu asagida sunulmustur:

Cari Dénem

TL Karsihgn ABD Dolari Avro GBP
Parasal finansal varliklar 604.593 164.582 81.202 --
Ticari alacaklar 28.762.983 085.484  8.847.090 --
Diger varliklar 4.250.682 26.884  1.393.925 --
Ddénen var hklar 33.618.258 1.176.950 10.322.217 --
Toplam Varliklar 33.618.258 1.176.950 10.322.217 --
Banka kredileri -- -- -- --
Ticari borclar 771.383 49.245 220.653 --
Parasal olan diger yukimlltkler 1.288.740 563.793 18.006 --
Kisa Vadeli Yukumlaltkler 2.060.123 613.038 238.659 --
Toplam Y ukUumlaltkler 2.060.123 613.038 238.659 --
Net Y abanc Para Varlik Pozisyonu 31.558.135 563.912 10.083.558 --
Parasal Kalemler Net Yabana Para Varhk Pozisyonu 31.558.135 563.912 10.083.558 --
ihracat 39.776.487 2.958.708 10.928.696 --
ithalat 2.832.677 336.898 686.731 --
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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
1 OCAK - 31 MART 2014 ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Kur Riski (Devami)

Onceki Dénem

TL Karsihgn ABD Dolari Avro GBP
Parasal finansal varliklar 1.834.864 333.524 382.436 -
Ticari alacaklar 22.511.552 556.058  7.261.964 -
Diger varliklar 4.151.344 1.000 1.412.978 -
Donen var hiklar 28.497.760 890.582  9.057.378 --
Toplam Varliklar 28.497.760 890.582 9.057.378 --
Banka kredileri 2.179.361 1.021.113 - -
Ticari borglar 497.224 102.908 94.530 -
Parasal olan diger yukimlltkler 332.732 148.652 5.266 --
Kisa Vadeli Y oktmlalukler 3.009.317 1.272.673 99.796 -
Toplam Y ukamlaltkler 3.009.317 1.272.673 99.796 -
Net Y abanci Para Varlhk Pozisyonu 25.488.443 (382.091) 8.957.582 -
Parasal Kalemler Net Yabana Para Var ik Pozisyonu 25.488.443 (382.091) 8.957.582 -
ihracat 126.503.238  12.735.492 40.609.533 --
ithalat 9.602.846 2.644.941  1.689.418 86.486

Duyarlilik analizi;

Finansal tablolar, diger desiskenler sabit kalsaydi , kurdaki desisikliklerden asagidaki sekilde etkilenecekti.

Cari Dénem
Vergi Onces Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paramin  Yabanci paramn  Yabanci paramin Y abanci paranin
deger kazanmasi  deger kaybetmesi  deger kazanmast  deger kaybetmes
ABD Doalari'nin TL karsisinda % 1 degismesi halinde
ABD Dolar1 net varlig 12.349 (12.349) 9.879 (9.879)
ABD Dolari net etki 12.349 (12.349) 9.879 (9.879)
Avro'nun TL karsisinda % 1 degismes halinde

Avro net varligi 303.233 (303.233) 242.586 (242.586)
Avro net etki 303.233 (303.233) 242.586 (242.586)
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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
1 OCAK - 31 MART 2014 ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devarmi)

Duyarlidik analiz (Devami)

Onceki Dénem

Vergi Onces Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin -~ Yabanci paramin - Yabanci paranin Y abanci paranin
deger kazanmasi  deger kaybetmesi  deger kazanmast  deger kaybetmes

ABD Doalari'nin TL karsisinda % 1 degismesi halinde
ABD Dalar1 net varligi (8.155) 8.155 (6.524) 6.524

ABD Dolar1 net etki (8.155) 8.155 (6.524) 6.524

Avro'nun TL karsisinda % 1 degismesi halinde
Avro net varligi
263.039 (263.039) 210.431 (210.431)

AVro net etki 263.039 (263.039) 210.431 (210.431)

Faiz Oran: Riski

Sirket kullandig:1 banka kredileri dolayisiyla faiz orarinda meydana gelen degisikliklerden etkilenmekte ve
faiz oram riskine maruz kal maktadhr.

Duyarlilik analizi;

31 Mart 2014 tarihi itibariyle faiz oram 100 baz puan yuksek/disik olsaydi ve diger tim degiskenler sabit
kalsaydi, vergi oncesi kar 5.356 TL (31 Mart 2013: 64.086 TL) daha diisik/yUksek olacakti.

Menkul kiymet piyasas riski

Sirket satilmaya hazir finansal varlik olarak degerlendirdigi Bursa Cimento Fab. A.S. hissderini dinde
bulundurmasindan dolay1 IMK B’ nda goriilen endeks degisimlerinden etkilenmektedir.Buna gore;

31 Mart 2014 tarihi itibariyle Sirket portféylnde bulunan hisse senetleri % 1 oramnda artsaydi/azalsaydi
diger tum degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla satilmaya hazir finansal varliklarin rayi¢ degerinde ve
Sirket’in vergi dncesi donem kari/zararinda 72.988 TL (31 Mart 2013: 91.369 TL ) artis/azalis olusmaktadhr.

Sermaye Riski Y onetimi

Sirket sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla
en uygun sermaye yapisint stirdiirmek ve Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlere paralel olarak Sirket sermayeyi borg/sermaye oranim kullanarak izler. Bu oran
net borcun toplam sermayeye bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg
tutarindan distlmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir.
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1 OCAK - 31 MART 2014 ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Sermaye Riski Yonetimi (Devam)

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Toplam borclar 39.208.392 27.550.342
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not:3) (798.740) (4.103.448)
Net borg 38.409.652 23.446.894
Toplam 6zsermaye 174.954.985 170.437.556
Toplam sermaye 213.364.637 193.884.450
Bor ¢/ser maye orani 0,18 0,12

NOT 23- FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Rayic bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veyatasfiye islemi disinda gonillti taraflar arasindaki
bir cari islemde € degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde
belirlenir.

Rayi¢c bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullaniir. Buna goére, burada
sunulan tahminler, Sirket’in bir glincel piyasa isleminde el de edebilecegi tutarlar: gostermeyebilir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayic degeri belirlemenin mumkin oldugu durumlarda her bir finansal
aracin rayic degerini tahmin etmekte kullamlnstir.

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri finansal varhiklar tasinan degerlerinin rayic degerlerine yakin oldugu
dusUntlmektedir. Ticari alacaklarin slpheli alacaklar karsiligi disuldikten sonraki tasinan degerlerinin
rayi¢ degerlerine yakin oldugu distntlmektedir. Yabanci para cinsinden parasal kalemler donem sonu
kurlart kullanmlarak gevrilmistir.

Borsada islem goren satilmaya hazir finansal varliklar borsa rayicine gore degerlenmistir. Borsa disi
varliklar maliyetleri Uzerinden gosterilmistir.

Finansal yuokamlulukler

Ticari borclarin ve diger borclar taginan degerinin rayic degeri oldugu distntlmektedir. Yabanci para
cinsinden parasal kalemler donem sonu kurlari kullamlarak cevrilmistir. Krediler, etkin faiz yontemi
kullarlarak iskonto edilmis maliyet degeri Gzerinden belirtilir.

Finansal varlik ve yikimlultklerinin degerlenmesine iliskin muhasebe politikalari Not 2' de agiklanmustir.
Sirket, UFRS 7 uygulamalarina uyum amaciyla gergege uygun deger 6lciimleri icin 3 seviye olusturmustur.
Bu seviyeler gercege uygun deger dlcimleri icin kullanilan verilere gore olusturulmus olup asagidaki
gibidir;

Seviye 1 girdileri: aktif piyasada belirlenmis fiyat; Seviye 2 girdileri: aktif piyasa beirlenmis fiyat
haricinde dogrudan veya dolayli tespit edilebilir veri; Seviye 3 girdileri: herhangi bir piyasa bilgisine
dayanmayan veri. Yukaridaki seviyelere gére finansal varlik ve yukumitltkler asagidaki gibidir;
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 23- FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEK 1 ACIKLAMALAR) (Devam)

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varhklar
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
--Bursa Cimento Fabrikast 12.995.652 - - 12.995.652
--Buseb -- -- 372.866 372.866
Toplam 12.995.652 -- 372.866 13.368.518

NOT 24 - MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN GEREKLI OLAN
DIGER HUSUSLAR

a) Sirket'in 31 Mart 2014 tarihi itibariyle yasal mevzuat geregince supheli alacak karsiligi ayirmadigi
2.002.103 TL (31 Aralik 2013: 2.002.103 TL) tutarinda tahsili stpheli alacagi bulunmaktadir. ilgili
sirketlerden olan alacaklar icin muhatap bulunamadigindan mutabakat saglanamarmstir.

SOz konusu alacagin hareket tablosu asagidaki gibidir;

Uzel Otomotiv Sistemleri A.S. Uzel Makina Sanayii A.S. Toplam

Y1l basi bakiye 7.578.583 -~ 7.578583
Tahsilat @ (5.576.480) --  (5.576.480)
Bakiye ¥ 2.002.103 - 2.002.103

(1) Sirket, Uzdl Grup alacaklariicin almis oldugu 16.000.000 TL degerindeki 3. ve 4.derecedeki ipoteklerin
paraya cevrilmesi ile ilgili Uzel Otomotiv Sistemleri A.S. adina Kocadi ili Cayirova ilcesi Sekerpinar
mahalinde bulunan 34 L 11l B-C pafta, 187 ada, 18 parsd sayil1 22.312,36 m2 yuzolcumli Kargir fabrika
binasi, ham toprak ve tarla vasifli tasinmaz ile makinalari; 12.500.000 TL’'ye ihaleden edilmis olup,
6.948.774 TL 1. ve 2. derece ipotek alacaklilarina 6denerek kalan 5.551.226 TL's ise Sirket’in ipotek
alacagimizdan distlmek Uzere Sirket’ce satin alinmistir. 25.07.2012 tarihinde kesinlesmis kararin icra
dosyasina ibrazi, KDV, tahsil harci vs. harclarinin édenmesinden sonra taginmazin tahliyesi ve teslimi
islemlerine baglanmis ve tasinmaz Sirket’ e teslim edilmistir. 27.07.2012 tarihi itibari ile de Cemtas Celik
Makina Sanayi ve Ticaret A.S. adina tescil edilerek tapusu cikarilmistir. Boylece Uzel Otomotiv Sistemleri
A.S. gayrimenkulleri Gizerinde 16.000.000 TL tutarindaki 3. ve 4. derecede ipotek sona ermistir. Sirket’'in
3.derecedeki ipotek ve 4.derece ipotek alacak bakiyesine rehin belgesi agigi alinmis, olup icra masasina
kayd: yapilmustir. icra yolu ile edinilen maddi duran varlik ve stok karsiligi (25.254 TL) 5.576.480 TL
alacak hesabindan dustlmistQr.

(2) Sirket’in asagida aciklandig1 Uzere, borclu sirket gercek kisi ortagimin kefil oldugu teminat ¢ekinin
tahsili icin haciz konulan 2.668.273 TL kiymet takdirli tasinmazlar ve diger hacizli mal bedelleri icin
(toplam 2.002.103 TL) karsilik ayrilmarmstir.

Sirket’in stz konusu alacaklar icin Uzel Otomotiv Sistemleri A.S.’den almis oldugu ipotek ve teminatlarin
tutar: asagidaki gibidir;

Uzel Otomotiv Sistemleri A.S. gergek kisi ortaginin kefil oldugu teminat geki® 5.000.000
Toplam teminat tutari 5.000.000
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NOT 24 - MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN GEREKLI OLAN
DIGER HUSUSLAR (Devam)

(3) Uzel Otomotiv Sistemleri A.S.'nin cari hesap borcuna teminat olarak 5.000.000 TL’lik ¢ek E. ibrahim
Onder Uzd cirosu ile Sirket’ eteslim edilmistir.

15 Agustos 2008 tarihinde muhatap bankaya ibraz edilen ¢ek karsiligr bulunmadigindan tahsil edilememis
vetahsil icin yasal islemlere baglamlmstir.

Bursa 1.Adliye Ticaret Mahkemesinin 2008/2183 D.is dosyasi ile verilen ihtiyati haciz karari, Bursa 4.icra
M Udrligtiniin 2008/10371 e.sayih dosyasi ile icraya konulmus, kesideci Uzel Otomotiv Sistemleri A.S. ve
ciro imzas: bulunan Emil ibrahim Onder Uzel’ e 6deme emri gonderilmistir.

E.Ibrahim Onder Uze!’in sahsina ait olan Istanbul/Beykoz,Goksu Mahallesi,18 Ada 7 ve 9 parsdde kayitl
tasinmazlara tapu sicilinde haciz konulmustur.Haciz konulan tasinmazlarin icra vasitasi ile satisinin
istenebilmesi amaciyla kiymet takdiri yapilmistir. Kiymet takdir raporlar teblige cikartilmistir. Satis islemine
devam icin talep agilmis, ancak Bursa 4.icra Mudurltgl, Bakirkdy Agir Ceza Mahkemesinin ilgili sahsin
mallar1 Uzerine konulan tedbir kararina istinaden talebin reddine karar vermistir.Karar Yargitay'a gitmis ve
onanmustir.Bilirkisilere yaptiriimis olan iki parselde kayitl tasinmazlarin toplam kiymet takdiri, 26 Kasim
2008 tarihli bilirkisi raporuna gore 1.982.652 TL'dir. 30 Eylul 2011 tarihli bilirkisi raporunda tasinmazin
degeri 2.668.273 TL olarak belirlenmis ve kiymet takdir raporu borgluya teblige cikarilmustir. ilgili
teminat icin islemler devam etmektedir. islemlere devam edilebilmesi icin her tirli yasal yol
denenmektedir. Emil Ibrahim Onder UZEL’in kendi adina kayitl: Istanbul ili, Gokturk, 115 ada, 1 parse ¢
blokda bulunan 21,22,23,24,25 nolu tasinmazlarina 29.03.2013 tarihinde haciz konulmustur.

b) Sirket Yonetim Kurulu 14.04.2014 tarih 16 nolu toplatisinda; bilangonun aktifinde atil bulunan " Satis
Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar" hesap gurubu icinde toplam 25.705.860 TL degerle yer alan
Kocadli ili, Cayirovailgesi, Sekerpinar2 mah. 34LI111B, 34LI1 pafta, 187 ada ve 18 parselde 22.312,36 m2
alan Uzerinde kurulu Makas Fabrikasinin (arsa, binalar ve makinalar) gelismeler hakkinda verilen bilgiler
neticesinde Makas Fabrikasinin satist ileilgili olarak yabanc: sermayeli "Baldur Stispansiyon Uretim Sanayi
ve Ticaret A.S.-ISTANBUL" ile detayli gorismeye, miizakere yapmaya, protokol diizenlemeye ve
stzlesme imzalamaya tam yetkili olmak Uzere icradan sorumlu Yonetim Kurulu Baskan Vekili ve
Murahhas Uyemiz Sayin Mustafa Cineyt PEKMAN ile Yonetim Kurulu Uyemiz Sayin ismail
TARMAN'N yetkili kilinmalarina oy birligi ile karar verilmistir.

c) Sirket’in genelde yan sanayi vasitasiyla yurt ici ve dig otomotiv ve makina ana sanayilerine vasifli ¢elik
Uretim ve satis1 yapilan tesislerinde; haddehanelerinde, sicak sekillendirmeye daha blyuk kesit 200 kare
kitikle baslamak ve de mevcut sistemi mekanik-elekirik-elektronik agidan ileri teknolgjiye tasiyarak
verimlilik ve kapasite artirici sistemi getirerek modernize etmek Uzere yapilan caligmalar: tamamlanns
olup makina-techizatin tesliminin 12 ay olacag: ve montgj ve devreye almanin ise takiben yaklasik 3 ay
olabilecegi modernizasyon yatirimi igin Siemens S.p.A.Industry (italya) ve Siemens San. veTic. A.S.
(Tarkiye) firmalarina makine-techizat, montgj ve devreye ama icin toplam 7.300.000 Avro
(Yedimilyonuigylizbin) degerle siparise baglamilan ilgili sozlesme 26.11.2013 tarihinde Bursada
imzalanmustir.



