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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TICARET A S.

31 MART 2015 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aks belirtilmedikce Turk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden  Denetimden
) Gegmemiy Gegmiyg
Dipnot
VARLIKLAR 31.03.2015  31.12.2014
Dénen Varhklar 108.058.473 116.898.817
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 3.848.314 6.667.732
Finansal Yatinmlar -- --
Ticari Alacaklar
fliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3 - -
fliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 38.282.965 46.334.243
Diger Alacaklar
Mliskili Taraflardan Diger Alacaklar 3 - -
fliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 22.567 11.353
Stoklar 8 52.082.672  50.868.404
Pesin Odenmis Giderler 1.990.972 3.614.831
Cari Dénem Vergisiylellgili Varliklar -- --
Diger Donen Varliklar 14 11.830.983 9.402.254
Duran Varhklar 112.139.721 100.419.643
Ticari Alacaklar - -
Diger Alacaklar 85 85
Finansal Yatinmlar
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 5 9.509.766  10.009.440
Ozkaynak Y 6ntemiyle Degerlenen Y atirimlar 9 25.845.938  25.536.315
Maddi Duran Varliklar 10 71.328.092  59.636.010
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 238.168 272.889
Ertelenmis Vergi Varligi 19 5.217.672 4.964.904
Diger Duran Varliklar -- --
TOPLAM VARLIKLAR 220.198.194 217.318.460

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasin ol usturur.



CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TICARET A S.

31 MART 2015 TARIHLI

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aks belirtilmedikce Turk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden Denetimden
Gegmemiy Gegmiyg
Dipnot
KAYNAKLAR 31.03.2015  31.12.2014
Kisa Vadeli Y ikimlalukler 36.590.329  27.760.730
KisaVadei Borglanmalar 6 13.029.203 5.051.062
Ticari Borglar
Tliskili Taraflara Ticari Borglar 3 54.836 57.885
fliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 14.276.165 18.673.962
Cadlisanlara Saglanan Faydalar Kapsanunda Borclar 1.193.426 1.397.644
Diger Borglar
Tliskili Taraflara Diger Borglar 3 5.939.743 --
Tliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar -- --
Ertelenmis Gelirler 477.583 938.995
Donem Kar1 Vergi Y ikumlulGgl 19 82.355 273.829
KisaVaddi Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Kisa Vadeli Karsiliklar - -
Diger KisaVaddi Karsiliklar 12 528.008 563.777
Diger Kisa Vaddi Y tkiml il tkler 14 1.009.010 803.576
Uzun Vadeli Y ukdmlulukler 7.290.312 6.881.902
Uzun Vaddi Bor¢clanmalar 6 -- --
Ticari Borglar -- --
Uzun Vaddi Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 13 7.290.312 6.881.902
Ertelenmis Vergi Y ukiml Ul igu -- -
Diger Uzun Vaddi Y ukdmlGltkler -- --
OZKAYNAKLAR 176.317.553 182.675.828
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 176.317.553 182.675.828
Odenmis Sermaye 100.975.680 100.975.680
Kar veya Zararda Y eniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger
Kapsaml1 Gelirler veya Giderler
Y eniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang/K ayiplar 7.127.168 7.127.168
Emeklilik Planlarindan Aktueryal Kazang/ Kayip Fonu (1.950.672) (1.732.430)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Y edekler 11.087.427 9.707.141
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 59.278.240  50.904.356
Net Donem Kari/Zarari 20 (200.290)  15.693.913
Kontrol Glicti Olmayan Paylar -- --
TOPLAM KAYNAKLAR 220.198.194 217.318.460

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasin ol usturur.



CEMTAS CELIK MAKINA SANAYI VE TICARET AS.
01.01.-31.03.2015 DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI| GELIR TABLOSU
(Tutarlar aks belirtilmedikce Turk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden Incelemeden
Gegmemiy Gegmemiy
01.01.- 01.01.-
Dipnot 31.03.2015 31.03.2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 15 50.768.083 72.640.067
Satiglarin Maliyeti (-) 15 (45.157.083) (58.218.588)
BRUT KAR 5.611.000 14.421.479
Gend Y onetim Giderleri (-) (1.509.604) (1.189.455)
Satig ve Pazarlama Giderleri (-) (3.602.516) (3.700.929)
Arastirmave Gdistirme Giderleri (-) (964.341) (390.157)
Esas Fadliyetlerden Diger Gelirler 16 1.153.819 1.504.081
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 16 (1.007.007) (829.197)
ESASFAALIYET KARI/ZARARI (318.649) 9.815.822
Y atinm Faaliyetlerinden Gelirler 17 1.302.702 535.857
Y atinnm Faaliyetlerinden Giderler (-) 17 (1.343.916) (611.755)
Ozkaynak Y 6ntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylar 9 309.623 115.212
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI (50.240) 9.855.136
Finansman Giderleri (-) 18 (256.474) (237.633)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (306.714) 9.617.503
Sirdur tlen Faaliyetler Vergi Gideri 106.424 (1.897.008)
- Dénem Vergi Gideri 19 (91.783) (1.917.209)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 19 198.207 20.201
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (200.290) 7.720.495
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM ZARARI - (116.111)
DONEM KARI (200.290) 7.604.384
Donem Kar/Zararimn Dagilimi
Ana Ortaklik Paylar: (200.290) 7.604.384
Pay Basina Kazang 20 (0,002 0,075
-Surdirilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang / (Kayip) (0,002 0,076
-Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang / (Kayip) - (0,001)
Diger kapsamh gdir/gider
-Calisanlara saglanan faydal arailiskin aktleryal kazang / (kayip) 13 (272.802) (135.217)
-Calisanlara saglanan faydalarailiskin aktlieryal kazang / (kayip)
ertelenmis vergi etkisi 19 54.560 27.044
Diger kapsamli gider (vergi sonras) (218.242) (108.173)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (418.532) 7.496.211
Toplam Kapsamh Gélirin Dagilim
Ana ortaklik paylari (418.532) 7.496.211

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz parcasin ol usturur.



CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.

31 MART 2015 TARIHLI

OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOSU

(Tutarlar aks belirtilmedikce Turk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamh Gedlirler veya Giderler

Birikmis Karlar

Emeklilik Kardan

) Planlarindan Ayrilan Gecmis
Odenmis Deger Artis Aktleryal Kazang/ Kiaitlanms Yillar Net Donem  Toplam
Dipnot Sermaye Fonlari Kayip Fonu Yedekler Kar/Zararlari  Karv/Zarari  Ozkaynaklar
01 Ocak 2014 bakiyes 100.975.680 7.127.168 (1.255.571) 9.101.669 40.952.316 13.536.294  170.437.556
Y edeklere aktarim -- -- -- 605.472 -- (605.472) --
Dagitilan temettu - - - - - (2.978.782) (2.978.782)
Gegmis yillar karlarina transfer - - - - 0.952.040  (9.952.040) -
Toplam kapsaml1 gelir -- -- (108.173) -- -- 7.604.384 7.496.211
31 Mart 2014 bakiyes 100.975.680 7.127.168 (1.363.744) 9.707.141 50.904.356 7.604.384  174.954.985
01 Ocak 2015 bakiyes 100.975.680 7.127.168 (1.732.430) 9.707.141 50.904.356 15.693.913 182.675.828
Y edeklere aktarim - - - 1.380.286 - (1.380.286) -
Dagitilan temettu - - - - - (5.939.743) (5.939.743)
Gegcmis yillar karlarina transfer -- -- -- -- 8.373.884 (8.373.884) --
Toplam kapsaml1 gelir 20 - - (218.242) - - (200.290) (418.532)
31 Mart 2015 bakiyes 100.975.680 7.127.168 (1.950.672) 11.087.427 59.278.240 (200.290)  176.317.553

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasin ol usturur.



CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TICARET A S.
31 MART 2015 TARIHL i
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aks belirtilmedikce Turk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden  Incelemeden
Gegmemiy Gegmemiy
01.01.- 01.01.-
Dipnot 31.03.2015 31.03.2014
A.ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 8.339.898 385.243
Donem Kari 20 (200.290) 7.604.384
Dénem Net KaryZararn M utabakati ile ilgili Diizeltmeler 2.024.843 3.550.461
Amortisman ve itfa Gideri ilelgili Diizeltmeler 10,11 1.582.163 1.244.344
Karsiliklar ilelgili Duzeltmeler 224.988 231.932
Gergege Uygun Deger Kayiplan/Kazanclar ile flgili Dizeltmeler 185.304 238.852
Deger DustiklUgii/iptali ile ilgili Duzeltmeler 17 499.674 53.537
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayip/Kazanclar
ileilgili Duzeltmeler (51.239) -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlardaki degisim 9 (309.623) (115.212)
Vergi Gideri/Gdliri ilelgili Duzeltmeler 19 (106.424) 1.897.008
isletme Ser mayesinde Ger geklesen Degisimler 6.515.345  (10.769.602)
Ticari Alacaklardaki Artis/Azaslailgili Dizeltmeler 7 7.806.618  (10.942.445)
Stoklardaki Artis/Azalislailgili Diizeltmeler 8 (1.214.268) (6.433.091)
Faaliyetlerlelgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalislailgili Diizeltmeler (816.084) (1.776.469)
Ticari Borglardaki Artis/Azalislailgili Diizeltmeler 7 (4.341.490) 4.827.780
Faaliyetlerlelgili Diger Borglardaki Artis/Azalislailgili Diizeltmeler 5.443.778 4.585.577
Odenen Kidem Tazminatlar: 13 (89.380) (70.707)
Vergi Odeme eri/ladel eri 19 (273.829) (960.247)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (13.197.714) (1.765.746)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikislar: 10,11 (13.801.416) (1.451.792)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan
Nakit Girigleri 10,11 603.702 -
Satis Amagli Simiflandirilan Duran Varliklarlalgili Olusan Nakit Giris
[Cikislar -- (313.954)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 2.038.398 (1.924.205)
Odenen temettiiler 3 (5.939.743) (2.978.782)
Borcglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 6 13.029.203 8.973.205
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislar: 6 (5.051.062) (7.918.628)
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (2.819.418) (3.304.708)
Doénem bags1 hazir degerler 4 6.667.732 4.103.448
Donem sonu hazir degerler 4 3.848.314 798.740

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz parcasin ol usturur.
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CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
1 OCAK - 31 MART 2015 ARA DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 1-SIiRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Cemtas Celik Makina Sanayi ve Ticaret A.S. (“Cemtas”, ‘‘Sirket’’) 1970'li yillarin baslarinda Ulke genelinde
artan vasifh ¢elik istegini karsilamak amac ile dncelikle Celikhane Uretim Unitesi olarak kurulmus, daha sonra
Modern Orta Kesit Haddehanesini Uretime alarak entegrasyonunu tamamlamustir. Sirket, Bursa Organize Sanayi
Bolgesi’ nde 101.000 metre kare toplam aan tzerine kurulu olup, 1SO TS 16949, 1SO 9001 kalite belgeleri, TSE
ISO EN 14.000 cevre yonetim sigemi ve TSE ISG OHSAS TS 18.001 is sagligi ve glvenligi yonetim sisemi
belgelerine sahiptir. Sirket Bursa Ticaret Siciline 14842/23981 sayi ile kayitli olup halka agik sirket statlisiine
sahiptir. 1994 yil1 sonundan itibaren hisse senetleri Borsa Istanbul’ daislem gormektedir. Sirket’in kayith adres
Organize Sanayi Bolges Ali Osman Sonmez Bulvar1 No:3 Bursa dir.

31 Mart 2015 tarihi itibariyle Sirket'in blnyesinde istihdam edilen persone sayisi 414 kisidir (31 Aralik 2014 -
414 Kisi).

Roda Liman Depolama Lojistik Isletmeleri A.S. (“Roda’) Cemtas’'in %22,5 oraninda ve dzsermaye yontemi
kullanilarak muhasebelestirilen istirakidir. S6z konusu istirakin ana faaliyet konusu, gemilere liman
hizmetlerinin verilmesine yonelik liman isletmeciligi olup 14 Mart 2008 tarihi itibariyle faaliyetlerine tam olarak

baglamstir.

31 Mart 2015 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar yayinlanmak Uzere 30 Nisan 2015 tarihli Y 6netim
Kurulu toplantisinda onaylanmustir. Genel Kurul’un yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 ve bu
finansal tablolar: tashih etme hakki vardir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esadar

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas: Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil1 Resmi
Gazete de yayimlanan Seri 11, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hukimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yurdrlige konulmus olan Tlrkiye Muhasebe Standartlar/Tirkiye Finansal Raporlama  Standartlar’na
(TMSTFRS) ve bunlarailiskin ek ve yorumlara uygun olarak hazirlanmustir.

Islevsel ve sunum para birimi

Sirket muhasebe kayitlarimi Tirkiye' de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’ nca
yayimlanan Tek Dizen Hesap Plam gereklerine gore TL olarak tutmaktadir. Finansal tablolar yasal kayitlara
dayandirilmig ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari’ na
gore Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek icin bir takim dizeltme ve simflandirma degisikliklerine tabi
tutularak hazirlanmstir.

Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi Turk Lirast (“TL”") olup, tim finansal bilgiler aksi belirtilmedikge
TL olarak gosterilmistir.

2.2 Yuksek Enflasyon Dénemlerinde M ali Tablolarin Dizeltilmes

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari'na uygun olarak mali tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
Uzere enflasyon muhasebes uygulamasina son verilmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005
tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama’ standardh (UMS 29) uygulanmamustir.
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CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
1 OCAK - 31 MART 2015 ARA DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.3 Konsolidasyon Esadlari

Sirket’in dogrudan ve dolayli olarak oy hakkinda %20 - %50 paya sahip oldugu ve finansa ve operasyonel
kararlarina katilma yetkis bulunan ve 6nemli 6lclide etki edebildigi istirakleri 6zsermaye yontemine gore
muhasebel estirilmistir. Bu kapsamda Sirket’'in %22,5 oraminda hissesine sahip oldugu Roda Liman Depolama
Lojistik Isletmeleri A.S.(Roda)’deki istiraki 6zsermaye yontemiyle muhasebel estirmistir. Ozsermaye yontemi
uygulanan istirakin uyguladiklari muhasebe politikaar1 gerekli oldugu hallerde degistirilerek Sirket’in muhasebe
politikalarina uygun hale getirilmistir.

Ozsermaye yontemine gére muhasebelestirilen istirakler, basta maliyet degerleriyle ifade edilir. Tasinan tutar,
alim tarihinden sonra, istirakin karlarindan ya da zararlarindan istirak eden sirketin istirak oramna gore arttirihr
veya azatilir. Istirakten saglanan kar dagitimlar, istirakin degerini distrir. Ozsermayedeki degisikligin kar veya
zarar digindaki 6zsermaye kalemlerinden kaynaklanmas: halinde Sirket'in dzsermayesinde de bu kalemlere
iliskin gerekli diizeltmeler yapilir. Istirakin net aktif degerindeki disiisiin gegici olmamas: durumunda istirak
degeri, finansal tablolarda azaltilmis degeriyle gosterilir.

2.4 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin dizeltilmesi

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla, 6nceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi veya
siniflandiriimas: degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolari da buna
uygun olarak yeniden siniflandiriimakta ve bu husudarailiskin olarak agiklama yapil maktadir.

2.5 Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 asagida Ozetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar ve
TFRYK yorumlart disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmustir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans: Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki gibidir:
Y atirim isletmeleri (TFRS 10, TFRS 12 ve TM S 27'yeiliskin degisiklikler)

TFRS 10 standardi yatirim sirketi tamnuna uyan sirketlerin konsolidasyon hikimlerinden muaf tutulmasina
iliskin bir istisna getirmek icin degistirilmistir. Konsolidasyon hikimlerine getirilen istisna ile yatirim
sirketlerinin bagli ortakliklarim TFRS 9 Finansa Araclar standardh hikimleri gercevesinde gercege uygun
degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. isletmelerin TFRS 9'u uygulamamalar: durumunda, TMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme hikimleri cergcevesinde gergese uygun deserden
muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
Uzerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TM S 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varhk veBorclarin Netlestirilmes (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlar netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmas” ifadesinin
anlamina aciklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanl: olarak gergeklesmeyen ve briit 6deme
yapilan hesaplasma (takas burolar1 gibi) sistemlerindeki uygulama alanina agiklik getirmektedir. Soz konusu
degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TMS 36 Varliklarda Deger Dustkliglu - Finansal olmayan varhklar icin geri kazamlabilir deger
aciklamalari (Degisiklik)

TFRS 13 ‘Gergege Uygun Deger Olgiimleri’ne getirilen degisiklikten sonra “TMS 36 Varliklarda Deger
DusUkligu standarcindaki yapilan degisiklik ile deger distkligine ugramis finansal olmayan varliklarin geri
kazanil abilir degerlerineiliskin bazi agiklama hikimlerini agikliga kavusturulmustur. TMS 36 standardinda
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CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
1 OCAK - 31 MART 2015 ARA DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.5 Yeni ve duzdltilmis standartlar ve yorumlar (Devam)

TMS 36 Varliklarda Deger DustklUglu - Finansal olmayan varhklar icin geri kazamlabilir deger
aciklamalari (Degisiklik) (Devam)

yapilan degisiklikler finansal olmayan varliklarin geri kazanilabilir miktarlarimn agiklanmasim sadece deger
kaybt veya deger kaybinin ters cevrildigi durumlarda gerektirmektedir. Soz konusu degisiklikler agiklama
hukimlerini etkilemistir ve degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performans Uzerinde 6nemli bir etkis
olmamstir.

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tirev Urinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamhihg (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme Standard:” na getirilen degislik, finansal riskten korunma
aracinin kanunen ya da diuzenlemeler sonucunda merkezi bir karsi tarafa devredilmesi durumunda riskten
korunma muhasebesinin durdurulmasim zorunlu kilan hikme dar bir istisna getirmektedir. S6z konusu
degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler

Bu yorum, zorunlu vergiye iliskin yokimldlGgin, isletme tarafindan 6demeyi ortaya cikaran eylemin ilgili
yasalar cercevesinde gercgeklestigi anda kaydedilmesi gerektigine agiklik getirmektedir. Aym zamanda bu yorum,
zorunlu verginin sadece ilgili yasalar cercevesinde ddemeyi ortaya cikaran eylemin bir dénem igerisinde
kademeli olarak gergeklesmes halinde kademeli olarak tahakkuk edebilecegine agiklik getirmektedir. Asgari bir
esigin asilmasi halinde ortaya ¢ikan bir zorunlu vergi, asgari esik asilmadan yukumldlik olarak kayitlara
alinamayacaktir. Soz konusu yorumun Sirket’in finansal durumu veya performans: Uzerinde 6nemli bir etkisi
olmamstir.

Y ayinlanan ama yUr Ur 1 0ge girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin henliz yurdrltge
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamus yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yirdrltge girmesinden sonra finansal
tablolarint ve dipnotlarin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2012’ de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri icin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araclar standardimin ilk safhasi finansal varliklarin ve
yukimltltklerin dlglilmes ve siniflandinimasina iliskin yeni hikimler getirmektedir. TFRS 9'da yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin simflama ve 6l¢limini ve gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilarak dlcllen olarak simiflandirilan finansal yiukimldlUklerin 6lcimini etkileyecektir ve bu tir finansal
yukimlultklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gdlir
tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, standardin
finansal durumu ve performans Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

Uludararas Muhasebe Standartlari Kurumu (* UM SK”) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tar afindan
yayinlanmamus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida ligelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmig fakat cari raporlama donemi icin henliz yurirlige girmemistir; fakat bu yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS' ye uyarlanmamistir/ yayinlanmamustir ve bu sebeple TFRS nin bir
parcasini olusturmazlar. Sirket, konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart
ve yorumlar TFRS de yirirltge girdikten sonra yapacaktir.
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2.5 Yeni ve duzdltilmis standartlar ve yorumlar (Devam)

UFRS 9 Finansal Araglar — Riskten Korunma M uhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UM S 39 daki
degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013'te, yeni riskten korunma muhasebes gerekliliklerini ve UMS 39 ve UFRS 7'deki ilgili
degisiklikleri iceren UFRS 9'un yeni bir versiyonunu yayinlamistir. Bu standart UFRS 9'un eski versiyonlarinda
yer alan 1 Ocak 2015 zorunlu yurdrlUlik tarihini ertelemektedir. Bu standardin zorunlu bir gegerlilik tarihi
yoktur, fakat hemen uygulanabilir durumdadir ve yeni bir zorunlu gegerlilik tarihi, UMSK projenin deger
dusuklGgt fazimt bitirdikten sonra belirlenecektir. Buna ek olarak isletmeler tim riskten korunma islemleri icin
UMS 39'un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya devam etmek (izere muhasebe politikasi
secimi yapabilirler. Sirket, standardin finansal durumu ve performans lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar (2014)

Temmuz 2014 de yayimlanan UFRS 9 standarch TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebeestirme ve Olgme
standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha onceki versiyonlarda yayimlanan
yonlendirmeleri de igerecek sekilde finansal varliklardaki deger kaybinin hesaplanmasi igin yeni bir beklenen
kredi kayip modeli de dahil olmak Uzere finansal araglarin simiflandiriimas: ve 6l¢llmesi ve yeni genel riskten
korunma muhasebes gereklilikleri ile ilgili gincellenmis uygulamalar: icermektedir. UFRS 9 ayni zamanda
TMS 39'da yer alan finansal araglarin muhasebe estirilmesi ve bilango disinda birakilmast ile ilgili uygulamalar
yeni UFRS 9 standardina tagimaktadir. UFRS 9 standardi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri icin gegerlidir. Grup, standardin  finansa durumu ve performanst  Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UM S 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — Tamimlanmis Fayda Planlari: Calisan katkilar: (Degisiklik)

Standartta yapilan degisiklik kapsaminda calisanlarin yaptigi bazi  katkilarin - muhasebel estirilmesindeki
karmagsiklik azaltilmistir ve calisanlarin fayda planlarina yaptig: katkilar, plan dahilinde belirlenmis, hizmet ile
dogrudan iliskili ve hizmet verilen yildan bagimsiz ise bu katkilarin hizmetin verildigi donemde hizmet
maliyetinden distlmesineizin verilmektedir. Bu degisiklik 1 Temmuz 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri icin gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya
performans Uzerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 14 Duzenleyici Erteleme Hesaplari

UMSK 2012 yilinda Oranit Dizenlenmis Faaliyetler Uizerine kapsamli bir proje baglatmisgtir. UMSK projenin bir
parcast olarak oran diizenlenen isleimelerden ilk defa UFRS uygulayacak olanlar icin gegici bir ¢oziim olmast
acisindan kisith kapsamda bir standart yayimlamistir. Bu standart ilk kez UFRS uygulayacak isletmeler icin
halihazirda genel kabul gérmis muhasebe prensiplerine gore muhasebelestirdikleri dizenleyici ertedleme
hesaplarim UFRS' ye gecislerinde ayni sekilde muhasebelestirmelerine izin vermektedir. Bu standart 1 Ocak
2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performans: Uzerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 15 M Usterilerle Yapilan S6zlesmeler

Y eni standart, Uludararasi Finansal Raporlama Standartlar: (UFRS) ve Amerika Birlesik Devletleri Genel

Kabul Gormis Muhasebe Prensipleri’nde yer alan rehberlikleri degistirip; misterilerle yapilan sézlesmeler icin
kontrol bazl1 yeni bir model getiriyor. Bu yeni standart, hasilatin muhasebel estirilmesinde, sozlesmede yer alan
mal ve hizmetleri ayristirma ve zaman boyunca muhasebel estirme konularinda yeni yénlendirmeler getirmekte
ve hasilat bedelinin, gercege uygun degerden ziyade, sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak 6lgulmesini
Ongormektedir.

Bu degisiklik 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerli olup erken uygulamaya
izin verilmektedir. Sirket, standarcin finansal durumu ve performans Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.
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UM S 16 ve UM S 38 — Uygulanilabilir amortisman ve itfayontemlerine agikhk getirilmes

UMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda yapilan degisiklik gelir bazli amortisman hesaplamasi
yontemlerinin maddi  duran varliklarin amortisman hesaplamalarinda kullanilamayacagim agikca ifade
etmektedir. UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar sandardinda yapilan degisiklik, maddi olmayan duran
varliklarin amortismaminda gelir bazli amortisman yéntemlerinin kullanilmasimn uygun olmayacag: yoéntinde
aks kantlanilabilir bir varsayim uygulamaya koymaktadir.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir ve ileriye donik
olarak uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasinaizin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu
veya performans Uzerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 11 — M Usterek faaliyetler de edinilen paylarin muhasebelestirilmes

Degisiklikler bir isletme standardin isletme tanimina uygun olan miisterek faaliyetlerde edinilen paylar icin
TFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardimin uygulanip uygulanamayacagina agiklik getirmektedir. Degisiklikler
isletme birlesmesi muhasebelestirmesinin bir isletme teskil eden misterek faaliyetlerde edinilen paylar icin
uygulanmasim gerektirmektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
icin gegerlidir ve ileriye donik olarak uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina izin verilmektedir.
Degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performans: Uzerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS deki iyilestirmeler

UMSK, Aralik 2013'te ‘2010-2012 donemi’ ve ‘2011-2013 Donemi’ olmak Uzere iki dizi ‘UFRS de Yillik
Tyilestirmeler’ yayinlamstir. Standartlarin “Karar Gerekgeleri”ni etkileyen degisiklikler haricinde degisiklikler 1
Temmuz 2014 ten itibaren gegerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

UFRS 2 Hisse Baz: Odemeler:

Hak edis kosullar1 ileilgili tammlar degismis olup sorunlar1 gidermek icin performans kosulu ve hizmet kosulu
tammlanmustir. Degisiklik ileriye donik olarak uygulanacaktir.

UFRS 3 [sletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak simiflanmayan kosullu bedel, UFRS 9 Finansal Araclar kapsaminda
olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gercege uygun degerinden dlcllerek kar veya zararda muhasebel esir.
Degisiklik isletme birlesmeleri icin ileriye donik olarak uygulanacaktir.

UFRS 8 Faaliyet Boltimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bdlimleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak birlestirilebilir/
toplulastirilabilir. ii) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin faaliyetlere

iliskin karar almaya yetkili yoneticisine raporlamyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye donuk olarak
uygul anacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii Karar Gerekgeleri

Karar Gerekcelerinde agiklandigi Uzere, faiz oram belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve borclar, iskonto
etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygul anacaktir.
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Yilhk iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi (Devami)

UMS 16 Maddi Duran Varl:klar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varl:klar

UMS 16.35(a) ve UMS 38.80(a)'daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde yapilabilecegini
acikliga kavusturmustur i) varligin brit defter degeri piyasa degerine getirilecek sekilde dizdtilir veya ii)
varligin net defter degerinin piyasa degeri beirlenir ve net defter degeri piyasa degerine gelecek sekilde brdit
defter degeri oransal olarak duzdtilir. Degisiklik geriye donik olarak uygulanacaktir.

UMS 24 fliskili Taraf Agiklamalar:

Degisiklik, Kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iliskili taraf agiklamalarina tabi iliskili bir
taraf oldugunu acikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye donik olarak uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS1 Uluslararas Finansal Raporlama Standartlar:n:n /ik Uygulamas:

Degisiklik ile UFRS finansal tablolarint ilk kez uygulayanlara, heniiz uygulamas zorunlu olmamakia birlikte
erken uygulanabilecek yeni veya degistirilmis standartlar1 uygulamasinaizin verilmistir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarimn degil misterek anlasmalarin UFRS 3’ in kapsaninda olmadig: veii) bu
kapsam istisnasinin sadece musterek anlasmanin finansa tablolarindaki muhasebe esmeye uygulanabilir oldugu
acikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye donik olarak uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olguimii

UFRS 13'deki portfoy istisnasimin sadece finansd varlik ve finansa yikumliliklere degil UMS 39
kapsamindaki diger sizlesmelere de uygulanabilecegi agikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye donlk olarak
uygul anacaktir.

UMS 40 Yat:r:m Amacl: Gayrimenkuller

Gayrimenkulin yatirim amagli gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullamlan gayrimenkul olarak siniflanmasinda
UFRS 3 ve UMS 40'un karsihikh iliskisini acikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye donik olarak
uygul anacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performanst Uzerinde 6nemli bir etkis olmas
beklenmemektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2012—2014 Dénemi
UFRS 5 Satig Amagl: Elde Tutulan Duran Varl:klar ve Durdurulan Faaliyetler

Degisiklik, isletmelerin varliklarin (veya varlik gruplarimin) elden gikariimas: yontemini degistirdikleri ve bu
varliklarin dagitim amagli elde tutulan varlik kriterine artik uymadigi durumlarda UFRS 5 gerekliliklerini
acikliga kavusturmaktadir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Ac:klamalar

UFRS 7, isletmenin devredilen finansal varliklarlailgisinin devam ettigi ve bu varliklarin finansal durum tablosu
dis1 birakildigr durumlardaki hizmet anlasmal arinin bu standardin gerekli kildigr agiklamaarin
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Yilhk iyilestirmeler - 2012-2014 Dénemi (Devami)

kapsamina girdigi durumlari agikliga kavusturmak amaciyla degistirilmistir. UFRS 7 ayni zamanda Agiklamalar:
Finansal Varlik ve Borclarin Netlestirilmess (UFRS 7'de degisiklikler) tarafindan getirilen ek aciklama
gerekliliklerini agikliga kavusturmak Uzere degistirilmistir.

UMS 19 Calzsanlara Saglanan Faydalar

UMS 19 iskonto orammin belirlenmesinde kullamilan yiksek kaliteli 6zel sektdr tahvillerinin veya devlet
tahvillerinin, faydalarin 6denecegi parabirimi ile aym olmasi konusuna agiklik getirecek sekilde degistirilmistir.

UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama

UMS 34 bazi agciklamalarin ara donem finansal tablolara ait dipnotlara dahil edilmemesi durumunda, bu
aciklamalarin “ara dénem raporlamanin bagka bolimlerinde” sunulabilecegi konusuna agiklik getirmek Uzere
degistirilmistir. Ornegin, ara donem finansal raporlara gonderme yaparak finansal raporlamanin baska
bdl imlerinde (yonetim yorumlar: veya risk raporlart) bu bilgiler agiklanabilir.

KGK tarafindan yayinlanan ilkekararlari

Y ukarida belirtilenlere ek olarak KGK Turkiye Muhasebe Standartlarimin Uygulanmasina yonelik asagidaki ilke
kararlarint yayimlamstir. “Finansal tablo drnekleri ve kullanim rehberi” yayinlanma tarihi itibariyla gegerlilik
kazanmistir ancak diger kararlarin 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde
gecerli olmak Uzere uygulanmustir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

KGK, 20 Mayis 2013 tarihinde finansal tablolarinin yeknesak olmasim saglamak ve denetimini kolayl astirmak
amaciyla “Finansal tablo érnekleri ve kullanim rehberi” yayinlamistir. Bu diizenlemede yer alan finansal tablo
ornekleri, bankacilik, sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak Uzere
kurulan finansal kuruluslar disinda TMS'yi uygulamakla yikumll olan gruplarin hazirlayacaklar: finansa
tablolara 6rnek teskil etmesi amaciyla yayinlanmistir. Sirket bu dizenlemenin gerekliliklerini yerine getirmek
amactyla siniflama degisikliklerini yaprmstir.

2013-2 Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin Muhasebel estirilmes

Karara gore i) ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest) yontemi ile
muhasebel estirilmesi gerektigi, ii) dolayisiyla finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemes gerektigi ve iii)
haklarin birlestiriimesi yontemi uygulamirken, ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin bags:1 itibariyla
birlesme gerceklesmis gibi finansal tablolarin dizetilmesi ve ortak kontrolin olustugu raporlama déneminin
bagindan itibaren karsilagtirmali olarak sunulmast gerektigi hikme baglanmistir. S9z konusu kararin Sirket'in
finansal durumu veya performans: Uzerinde hichir etkisi olmamustir.

2013-3 intifa Senetlerinin M uhasebelestirilmesi
Intifa senedinin hangi durumlarda finansal bir bor¢ hangi durumlarda ise 6zkaynaga dayal1 finansal arag olarak

muhasebel estirilmesi gerektigi konusuna agiklik getirilmistir. Soz konusu kararin Sirket’in finansal durumu veya
performans Uzerinde hicbir etkis olmamstir.
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2013-4 Karsihk h istirak Y atirimlarimn M uhasebelestirilmes

Bir isletmenin istirak yatirim olan bir isletmede kendisine ait hisselerin bulunmast durumu karsilikl istirak
iliskisi olarak tammmlanmus ve karsilikli istiraklerin muhasebelestirilmesi konusu, yatirimin tlriine ve uygulanan
farkli muhasebel estirme esadarina bagli olarak degerlendirilmistir. Soz konusu ilke karar1 ile konu asagidaki U¢
ana baglik atinda degerlendirilmis ve her birinin muhasebe estirme esaslar1 belirlenmistir.

i) Bagl1 ortakligin, ana ortakligin 6zkaynaga dayal: finansal araglarina sahip olmasi durumu,

i) Istiraklerin veyais ortakliginin yatirnmer isletmenin 6zkaynaga dayal: finansal araglarina sahip olmasi
durumu

iii)  Isletmenin 6zkaynaga dayal: finansal araglarina, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda muhasebel estirdigi
bir yatirimimnin bulundugu isletme tarafindan sahip olunmast durumu.

S6z konusu kararin Sirket'in finansal durumu veya performanst Uzerinde hicbir etkisi olmamstr.

2.6 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yukumlUlUkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak Gdenmesi veya
tahsilinin mimkin olmast veya varligin elde edilmes ile yukimldligtin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmes halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.7 Muhasebe Palitikalarinda/Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen tnemli muhasebe hatalan geriye donik
olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem
degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Bilgilerin yeniden
dizenlenmesi asinn bir madiyete neden oluyorsa onceki donemlere ait karsilastirmali bilgiler yeniden
dizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu dénem baslamadan 6nce hatanmin
kimulatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.8 Onemli Muhasebe Palitikalarimn Ozeti

Mlisikteki finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalarn asagidaki gibidir:
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vades ¢ aydan kisa vadeli
mevduatlar: icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri, kolayca nakde donustirdlebilir, vades ¢ ay1 gegmeyen ve
deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplamu ile gosterilmistir. Yabana
paracinsinden olan banka bakiyeleri dénem sonu kurundan degerlenmistir.

Ticari alacaklar

Dogrudan bir borcluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakl: ticari aacaklar, etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Uzerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz oran1 bulunmayan kisa

vadeli ticari dacaklar, faiz tahakkuku etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglan tahsil edemeyecek oldugunu gésteren bir durumun sz konusu olmasi
halinde ticari alacaklar icin bir alacak riski karsiligi olusturulur. Karsilik, misteriden alinan teminatlar géz éniine
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alinarak, Sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesabin dogas: geregi tasidigi
riskten kaynaklanabilecek olasi zararlar: karsiladigi distnulen tutardir. Ayrilan karsilik deger disUklUgl olarak
kapsamli gdlir tablosuna yansitilir. Deger disuklUgl tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum
dolayisiyla azalirsa, stz konusu tutar, cari dénemde gelir tablosuna yansitilir.

Ticari borclar

Ticari ve diger borglar, mal ve hizmet alimu ileilgili ileride dogacak faturalanmus ya da faturalanmamus tutarin
rayi¢ degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya danet gerceklesebilir degerin dusik olam ile degerlenmektedir. Stok maliyetleri

“aylik hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemi” kullamlarak belirlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tim satin
ama maliyetlerini, donustirme maliyetlerini ve stoklarin mevecut durumuna ve konumuna getirilmesi icin
katlamlan diger maliyetleri icerir. Stoklarin donustirme maliyetleri; direk iscilik giderleri gibi, Uretimle
dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule dontstiril mesinde
katlarmlan sabit ve degisken genel Uretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar: da igerir. Net
gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma
maliyeti ve satig1 gergeklestirmek icin yiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplamimin indirilmesiyle elde
edilir.

Stoklar, vadeli alimlardan dolayi icerdigi finansman maliyetinden arindirilarak yansitilmistir.
Satis amaciyla el de tutulan duran var hiklar ve durdur ulan faaliyetler

Satis amach elde tutulan duran varliklar kayith degerlerinin, kullamlmak suretiyle degil, satis islemi sonucu geri
kazanildigr durumlarda satis amagli elde tutulan duran varliklar olarak simiflandirilir ve amortisman ayrilmasi
durdurulur. Satis amach elde tutulan duran varliklar kayitli degerleri ile gergege uygun degerlerinden satis
giderlerinin ¢ikarilmas: sonucu olusan degerden disik olan ile degerlenir.

Durdurulan faaliyetlerden kaynaklanan gelir ve gider kapsamli gelir tablosu icinde ayr1 olarak simiflanir.

Maddi duran var liklar

Maddi duran varliklar satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tikenme paylar: ile kalici deger kayiplar
dustlmis olarak gosterilirler. Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati ve iades mumkin olmayan
vergiler ve maddi varlig1 kullammahazir hale getirmek icin yapilan masraflardan olusmaktadir.

Arazi, arsa ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Omirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullamlarak kist amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
Omur, kalintt deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin her vl
gbzden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsaileriye donik olarak muhasebel estirilir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6mirleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Yerat: yerlstt dizenleri 8 14
Binaar 10-50
Makine, tesis ve cihazlar 5-10
Motorlu araclar 5

Demirbaglar 2-15
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Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasim degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasim arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger giderler
olustukca gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebel estirilir.

Maddi varliklarda deger distklUgl olustuguna isaret eden kosullarin meveut olmast halinde olas bir deger
disUkligunin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazanlabilir degerine indirilir.
Geri kazanlabilir deger, ilgili maddi varhgin mevcut kullammindan gelecek net nakit akimlar: ile net satis
fiyatindan yiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin satigt dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina
dahil edilirler.

Maddi olmayan duran var liklar

Maddi olmayan varliklar, tammlanabilir olmasi, ilgili kaynak Uzerinde kontroliin bulunmasi ve gelecekte elde
edilmes beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gore finansal tablolara alinmaktadir. Maddi
olmayan varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin ve varsa kalici deger kayiplar: dusilerek ifade
edilmiglerdir. Amortisman, bittin maddi olmayan duran varliklar icin dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
kist bazinda hesaplanmustir. iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarim igermektedir.

Varliklarda deger dusukligu

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybimin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmachgin degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar: tahmin edilir.

Eger stz konusu varligin veya o varliga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullamm veya satis
yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiksekse deger diustklUgl meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar
varligin net satig fiyati ile kullanim degerinden yiksek olan segilerek bulunur. Kullamm degeri, bir varligin
sirekli kullamimindan ve faydali 6mri sonunda elden cikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin
tahmin edilen bugiinkt degeridir. Deger dustikl g kayiplar: gelir tablosunda muhasebel estirilir.

Bir alacakta olusan deger diusukligi kaybi, o varhigin geri kazanlabilir tutarindaki miteakip artisin, deger
dusUklGgunin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda
geri cevrilir. Diger varliklarda olusan deger dusiklUgu kaybi, geri kazanlabilir tutar belirlenirken kullamlan
tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri cevrilir. Deger disuklugt kaybimin iptali nedeniyle varligin
kayitli degerinde meydana gelen artig, 6neeki yillarda hi¢ deger dustikl gt kaybinin finansal tablolara alinmams
olmast hainde belirlenmis olacak kayitlh degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar)
asmamalidir.

Bor ¢lanma maliyetleri
Ozdlikli varligin elde edilmes, insasi veya retimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borglanma maliyetleri, ilgili

Ozellikli varhigin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir. Diger bor¢lanma maliyetleri olustuklari dénemde
gider olarak muhasebel estirilir.
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Finansal araclar

Finansal varl:klar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalar duslldikten sonra kalan tutar Uzerinden muhasebelestirilir. Yatinmlar, yatinm araglarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen sireye uygun olarak tedimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan islem
tarihinde kayitlara alimr veya kayitlardan ¢ikarihir. Finansal varliklar “alim-satim amagli finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
simiflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmes veilgili faiz gdlirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi sliresince tahs| edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugtinkii degerine indirgeyen orandir. Alim-Satim amaclh finansal varliklar disinda simiflandirilan
finansal varliklar ileilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Alim-sat:m amagl: finansal varl:klar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla el de tutulan finansal
varhiklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman stz konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tlrev Urinleri teskil eden
bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki ké&r veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
simiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varl:klar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli borclanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yontemine gére itfa edilmis maliyet bedelinden deger distklUgl tutar:
dustilerek kayitlara alinir veilgili gelirler etkin faiz yontemi kullamlmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazr finansal varl:klar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim
amach finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara
alindiktan sonra guvenilir bir sekilde olcllebiliyor olmasi kosuluyla gergcege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Gergege uygun degeri glivenilir bir sekilde dlclilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul
kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarailiskin kar veya zararlara ilgili
donemin gdir tablosunda yer verilmektedir. Bu tlr varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler
ozkaynak hesaplar1 icinde gosterilmektedir. ilgili varhgin elden gikarimas veya deger diisuklugli olmast
durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir
finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda
muhasebelestirilen deger disls karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya
hazir olarak smflandirilan 6zkaynak araglar haricinde, deger distkllgl zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger dusUklugli zararimin muhasebelestirilmess  sonrasinda meydana gelen  bir  olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger disukligu zarari gelir tablosunda iptal edilebilir.
Mlisikteki finansal tablolarda satilmaya hazir finansal varlik olarak simiflanan Bursa Cimento Fabrikasi A.S. hisse
senetleri borsarayicine gore, Bursa Serbest Bolge Kurucu ve Isleticisi A.S. maliyet degeriyle degerlenmistir.
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Finansal varl:klarda deger disUkiGgt

Alim-satim amagli finansal varliklar cisindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde
deger dusikltglne ugradiklarinailiskin géstergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.
Finansal varligin ilk muhasebel estirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmes ve stz
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucundailgili finansal varligin deger diistikl Uigiine ugradiginailigkin
tarafsiz bir géstergenin bulunmas: durumunda deger distklUgi zarar: olusur.

Butin finansal varliklarda (diger alt bagliklarda tammlanan alacak ve krediler haric), deger dusikl gl dogrudan
ilgili finansal varligin kayitl: degerinden disul Ur. Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger disuklugu
zararn sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger dusiklUgl zararimin muhasebel estirilmesi sonrasinda meydana
gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6hceden muhasebel estirilen deger distklUgl zarar, deger disUklGglnin
iptal edilecegi tarinte yatirimin deger disUklugil highir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag: itfaedilmis maliyet tutarim asmayacak sekilde gelir tablosundaiptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gergege uygun degerinde deger disiikl gl sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebe estirilir.

Finansal yukiml Gl Gkl er

Sirket'in finansal yukumlUlUkleri ve oOzkaynak araglari, sozlesmeye bagli dizenlemelere, finansal bir
yukimlaligin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tammlanma esasina gére siniflandirilir. Sirket’'in tim borclar
dustildikten sonra kalan varliklarindaki hakk: tems| eden sizlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yukimlUlUkler ve 6zkaynaga dayali finansa araclar icin uygulanan muhasebe politikalar asagida
belirtilmistir.

Finansal yukumldltkler gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yikumltlikler veya diger
finansal yukumldlUkler olarak simiflandirilir.

Gercege uygun deger fark: k&r veya zarara yansit:lan finansal ytktmi Glikler

Gergege uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal yukimlulkler, gercege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gdlir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, soz konusu finansal yukimlGlUk icin 6denen faiz tutarim da kapsar.

Diger finansal yukiml il ukler

Diger finansd yukumldlikler baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebel estirilir.

Diger finansal yukumldlUkler sonraki donemlerde etkin faiz oram Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullamlarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi, finansa
yukimltlGgin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmast ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmast
yontemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir
zaman dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yukdmlulGgin
net buglinkii degerine indirgeyen orandir.
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Finansal varl:k ve yukiml Ul Uklerin kayda al:nmas ve kay:ttan ¢ikar:lmas:

Sirket, finansal varlik veya yukiumltlUkleri, ilgili finansal arag sozlesmelerine taraf oldugu takdirde bilancosuna
yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece stz konusu varliklarin konu oldugu
sizlesmeden dogan haklar Uzerindeki kontrolUni  kaybettigi zaman kayittan cikartir.  Sirket finansal
yukumldltkleri ancak sbzlesmede tanimlanan yukiaml Ul Ugu ortadan kalkar, ipta edilir veya zaman asinuna ugrar
ise kayittan gikartir.

istirakler

Istirakteki yatinm 6zsermaye yontemi ile muhasebe estirilmistir. Istirakler, Sirket’in genel olarak oy hakkinin
%20 ile %650’ sine sahip oldugu veya Sirket'in sirket faaliyetleri Uizerinde yonetim yetkisine sahip bulunmamakia
birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Sirket ile Istirak arasindaki islemlerden dogan gergeklesmemis
karlar, Sirket’in Istirakteki payr 6lcuisiinde diizeltilmis olup, gerceklesmemis zararlar da, islem, transfer edilen
varlhigin deger disukligine ugradigini gostermiyor ise, duzeltilmistir. Sirket, istirak ileilgili olarak sbz konusu
dogrultuda bir yikimlultk altina girmemis veya bir taahhitte bulunmarms oldugu siirece istirakteki yatirinmn
kayitli degerinin sifir olmasi veya Sirket'in 6nemli etkisinin sona ermesi durumunda 6zsermaye yontemine
devam edilmez. Onemli etkinin sona erdigi tarinteki yatirimin kayith degeri, o tarihten sonra makul degerinin
guvenilir olarak dlcilebildiginde makul degerinden aksi takdirde maliyet bedeli Gizerinden gosterilir.

Satin alim beddinin, istirakin satin ainma tarihindeki kayitli belirlenebilir varliklarimn, yukimldltklerinin ve
sarta bagli borclarimn gercege uygun degerinin Gzerindeki kismu serefiye olarak kaydedilir. Serefiye, yatirimin
defter degerine dahil edilir ve yatirimin bir parcas: olarak deger diistkliigii agisindan incelenir. Istirakin satin
alinma tarihindeki kayitl tammmlanabilir varliklarinin, yokimldliklerinin ve sarta bagl borglarimin gergege
uygun degerinin sattm alim beddlini asan kismi yeniden degerlendirildikten sonra dogrudan gelir tablosuna
kaydedilir.

Bankakredileri

Krediler, alindiklar: tarihlerde, dinan kredi tutarindan islem masraflar c¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyet degeri Uzerinden belirtilir.
Islem masraflan distildikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna
kredi donemi stresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti,
olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

Haslat

Satilan mallarin riskinin ve faydasinin alictya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydamn isletmeye
akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarimn glvenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir olusmus
sayilir. Perakende satislarda musterinin memnun kalmamast durumunda satilan malin sartsiz geri alinacagina
iliskin musteriye bir garanti verilmesi durumunda da sahiplikle ilgili 6nemli risk ve getirilerin aliciya transfer
edildigi kabul edilir. Aym islem ile ilgili hasilat ve giderler esanhh finansal tablolara ainmaktadir. Satis
karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya nakit benzerlerinin
tutarichr. Ancak, nakit girisinin ertelendigi durumlarda satis bedelinin makul degeri ainacak olan nakdin
nominal degerinden daha dustk olabilir. islemin, Sirket tarafindan vade farksiz satis yapilmas: veya piyasa
faizinin daha atinda bir faiz haddinin uygulanmasindaki gibi finanaman islemi seklinde gerceklesmesi
durumunda, satis bedelinin makul degeri, aacaklarin buginki degerine indirgenmesi suretiyle bulunur.
Alacaklarin bugiinkii degerinin belirlenmesinde; benzer kredi derecelendirmesine sahip bir isletmenin benzer
finansal araglari icin gegerli olan faiz oram veya finansal aracin nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pesin
satis fiyatinaindirgeyen faiz oram kullanlir.
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Haslat (Devam)

Daha tnce kayitlara alinan hasilatlailgili aacaklarin tahslinin sipheli hale gelmesi durumundaise, ilgili tutar
hasilatin dizeltiimes suretiyle degil, gider yazilmak suretiyle finansal tablolara alimir. Net satiglar, indirimler ve
iadeler distldikten sonraki faturalanmis satis bedelinden olusmaktachr.

Sirket yurtici satiglarinda, satilan malin hasilat olarak degerlendirmesini saglayan sartlar malin fabrika aaninin
disina gikmasiyla gergeklesmis olmaktadir. Yurtdigt satislarinda ise malin gimrik islemleri bitiminde hasilat
gerceklesmektedir.

Dovizli islemler

Y abanci para cinsinden olan islemler, islemin yapldig: tarihte gecerli olan kurdan, yabanci para cinsinden olan
parasal varliklar ve yiukimlUlUkler ise yilsonu Tilrkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast alis kurundan TL'ye
cevrilmistir. Yabanci para cingnden olan kalemlerin gevrimi sonucunda ortaya cikan gelir ve giderler ilgili yilin
gdlir tablosunda finansal gelir ve gider hesap kalemine dahil edilmistir.

Hisse basina kazang / (zarar)

Ilisikteki gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, net karin ilgili yil icinde mevcut hissderin agirlikl
ortalama adedine bdlinmesi suretiyle hesaplanmustir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin
verilen yedeklerden hissdleri oraminda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hissdler”) sermayelerini artirabilir. Hisse
basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihract ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye donik
olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Bilanco tarihinden sonr aki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansa
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi icin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar: kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢itkmast durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde dizdtir.

Karsiliklar, sarta bagh varhklar ve yukimlultkler

Herhangi bir karsilik tutarimin finansal tablolara ainabilmes icin Sirket’in gegmis olaylardan kaynaklanan
mevcut bir hukuki veya zimni yukdmldliginin bulunmasi, bu yakimlGligun yerine getirilmesi icin ekonomik
fayda iceren kaynaklarin isletmeden cikmasinin muhtemel olmasi ve séz konusu yakimltlok tutarimn gvenilir
bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmarmssa Sirket sdz konusu
husudar ilgili notlarinda agiklamaktadir. Sarta baglh varliklar gergeklesmedikge muhasebd estirilmemekte ve
sadece notlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar, ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarim teminen stirekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin isletmeye girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda
ilgili varlik ve bunailiskin gdlir, degisikligin olustugu dénemin finansal tablolarinayansitilir.

Ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda, isletme sz konusu kosullu varlig: finansal tablo
dipnotlarinda gosterir.
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Sermaye ve temettller

Adi hissder, sermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler Gizerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi dénemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

fliskili tar aflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlar, Sirket’in hissedarlarimin dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim
iliskis icinde bulundugu istirakleri ve bagli ortakliklari ve bagli ortakliklari disindaki kuruluslar, Sirket
faaliyetlerinin planlanmasi, yiritilmes ve denetlenmes ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu
olan, Sirket veya Sirket’in yonetim kurulu Uyesi, genel mudir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile
Uyderi ve bu kisilerin dogrudan veya dolayl1 olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul
edilmektedir. iliskili taraflarlaolan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Kurum kazana Uzerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergis gideri, kurumlar vergis ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Kurumlar vergis

Kurumlar vergis, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kér, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmes ya da vergiden indirilmesi mimkiin
olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gdir tablosunda yer verilen kérdan farklilik gosterir. Sirket'in
kurumlar vergisi yukimlaltgi bilanco tarihi itibariyla yasallasmis vergi oram kullamlarak hesaplanmustir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi yukimlulugl veya varligi, varliklarin ve yikumlultklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlar:
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin yasalasmig vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yukimltltkleri vergilendirilebilir gecici farklarin timd igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhteme olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikimldltkler, ticari ya da mali
kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yikumltliklerin ilk defa mali
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklamyorsa muhasebel estirilmez.

Ertelenen vergi yukumldlUkleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin distik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istirakl erdeki
yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timi igin
hesaplanir. Bu tir yatirim ve paylar ileiliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen
vergi varliklar, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle sz konusu farklardan
yararlanmamn kuvvetle muhtemel olmast ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi
sartlartyla hesaplanmaktadhr.

Ertelenen vergi varhiginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyla gdzden gecirilir. Ertelenen vergi varliginin
kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacag: faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmacig: 6lclide azaltilir.

Ertelenen vergi varliklar1 ve yukimlulUkleri varliklarin gergeklesecesi veya yukimlulUklerin yerine getirilecegi
dénemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla yasallasmis veya énemli 6lclide yasallagmis vergi
oranlar1 (vergi dizenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertdlenen vergi varliklart ve yukimldlUklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilanco tarihi itibariyle varliklarimin defter degerini geri kazanmasi ya da
yukimltlUklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar: dikkate alinir.
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Kurum kazana Uzerinden hesaplanan vergiler (Devami)

Ertelenen vergi varliklar: ve yukuml Gl Ukleri, cari vergi varliklaryla cari vergi yikimllGklerini mahsup etmeile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yikumlultklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan
gdir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yukumlalUklerini netlestirmek suretiyle
6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebel estirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan o©zkaynakta muhasebdestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki kurumlar vergis ile déneme ait ertelenen vergi,
gdlir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebel estirilir. Isletme birlesme erinde, serefiye hesaplanmasinda ya
da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tammlanabilen varlik, yukimltltk ve sarta bagli borglarimn makul
degerinde dde ettigi payin satin aiim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkis goéz 6ninde
bulundurulur.

Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminatlari

YururlUkteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davranslar
disindaki sebeplerle istihdam sona eren calisanlara belirli bir toplu 6édeme yapmakla yikimltdir. S6z konusu
Odeme tutarlar bilanco tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavam esas alinarak hesaplanir. Kidem
tazminat1 karsihigi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukumllik tutarlart buginki net
degerine gore hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yokumldltgu, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yukUimlUlUk tutarlarimn net buginki degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tim aktiieryal kazanclar ve kayiplar gelir tablosuna yansitil migtir

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde simflandirilarak raporlamr. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka
mevduatin igermektedir.

2.9 Onemli muhasebe tahminleri ve var sayimlar
Varlik ve yukimlulUklerin kayith degerleri Uzerinde 6nemli etkisi olan muhasebe tahminleri asagidaki gibidir:
Ertelenmig finansman gelir/gideri:

Ticari alacak ve borglarin etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyetinin hesaplanmasinda alacak ve borclara
iliskin mevcut verilere gore beklenen tahsl ve 6deme vadeeri dikkate alinmistir. Vaddi alim ve satimlar
dolayisiyla donem icerisinde alis maliyetleri ile satis gelirlerinin icerisinde yer alan finangman gelir ve
giderlerinin tutar1, amnan ticari alacak ve borclarin ilgili déneme ait devir hizlann kullanilarak etkin faiz
yoéntemine goére tahmini bazda hesaplanmis ve finansman gelir ve giderlerine simiflandiriimistir. Vadeli alim ve
satimlardan kaynaklanan ve dénem icinde olusan alis maliyetleri ile satis gelirlerinin icerdigi tahakkuk etmemis
finansman gelir ve gider tutarlar ortalama ticari alacak ve bor¢ devir hizlarim kullanmak suretiyle yaklagik
olarak tespit edilmektedir.
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NOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devan)

2.9 Onemli muhasebe tahminleri ve varsayimlar (Devami)

Faydal: 6dmr:

Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydali dmirleri boyunca amortismana ve itfaya tabi tutulmustur.
Kidem tazminat::

Kidem tazminati karsiligi, personel devir hizi oram gegmis yil tecriibeleri ve beklentiler dogrultusunda devir mzi
hesaplanarak bilanco tarihindeki degerine indirgenmistir.

Dava karg:liklar::
Dava karsiliklart ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi takdirde katlanilacak olan
sonuclar Sirket hukuk misavirlerinin gorisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Sirket Yonetimi eindeki

verileri kullanarak karsilik ayrilmaktadir.

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gosterilmektedir.

NOT 3-iLiSKiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI

a) 31 Mart 2015 tarihi itibariyle ortaklara 5.939.743 TL temettt borcu bulunmaktacir (31 Aralik 2014: Y oktur).
Temettil dagitim tarihi 01 Haziran 2015 tir.

b) Borclar
31.03.2015 31.12.2014
Bupet Bursa Petrol Urn. San Tic. A.S 53.149 28.761
Bursa Cimento Fabrikast A.S. -- 29.124
Hidayet Nalan Tlzel - Avukat 1.687 --
Toplam 54.836 57.885
¢) Mal veHizmet Alimlari
31.03.2015 31.03.2014
Bursa Cimento Fabrikast A.S. 53.081 50.575
Roda Liman Depolamave Loj. Isl. A.S. -- 597
Bupet Bursa Petrol Urn. San Tic. A.S 368.004 116.685
B-Plas Bursa Plastik Meta Ins. Tur. San. Tic. A.S. -- 12.722
Mardas Marmara Deniz Isletmeciligi A.S. 245 --
Hidayet Nalan Tuzd - Avukat 7.825 -
Toplam 429.155 180.579

d) 31 Mart 2015 tarihi itibariyleiliskili taraflaramal ve hizmet satisi bulunmamaktadir (31 Mart 2014: Y oktur).

€) 1 Ocak — 31 Mart 2015 tarihleri arasi Ust yonetime 6denen Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar:

359.173 TL (1 Ocak- 31 Mart 2014: 327.261 TL)'dir. Sirket yonetim kurulu Uyeleri, genel mudir ve gend
miidir yardimeilarim Ust yonetim olarak belirlemistir. ilgili tutarin 354.012 TL's (1 Ocak- 31 Mart 2014
314.079 TL) Ucretten olusmaktachr.
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NOT 4—NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Sirket’in 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2015

31 Arahk 2014

Kasa 1.964 1.792
Bankalar

- Vadesiz mevduat 1.087.530 155.555
- Vadeli mevduat 2.758.820 6.310.441
Isbankas B Tipi Likit Fon -- 199.944
Toplam 3.848.314 6.667.732
31 Mart 2015 tarihi itibariyle bankaardaki vadeli mevduatlarailiskin detaylar:

Doviz Cins FaizOram Vades Doviz Tutar1 TL Karsihg
ABD$ 1,90% 1gin 761.876 1.988.648
Avro 1,50% 1gin 272.059 770.172
TL

Toplam 2.758.820
31 Araik 2014 tarihi itibariyle bankalardaki vaddi mevduatlarailiskin detaylar:

Déviz Cins Faiz Oram Vades Doéviz Tutar1 TL Karsihgi
Avro 1,50% 2gin 1.314.724 3.708.441
TL 10,50% 2gin 2.602.000 2.602.000
Toplam 6.310.441

Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin dovizli bakiyeleri Not 21’ de agiklanmustir.

NOT 5—FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in 31 Mart 2015 ve 31 Araik 2014 tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan
finansal yatirimlar: asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Oran (%) Tutar Oran (%) Tutar
Bursa Cimento Fabrikasi A.S. hisse senetleri 1,70  12.995.652 1,70  12.995.652
Bursa Serbest Bélge Kurucu ve Isleticis A.S. @ 1,26 372.866 1,26 372.866
13.368.518 13.368.518

Bursa Cimento Fab. A.S. Hisseleri deger disuklUgl
karsihgr (3.858.752) (3.359.078)
Toplam 9.509.766 10.009.440

(1) 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle borsa rayicine gore degerlenmis ve karsilik ayrilmistir.
(2) Maliyet degeri ile gosterilmistir.
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NOT 6 —-FINANSAL BORGLAR

Sirket’in 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle kisa vadeli finansal borglar: agagidaki gibidir:

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

Faiz
Faiz Oram TL Oram Doviz
Kisa vadeli (%) Doviz tutari Karsih@ (%) tutar1  TL Karsihg
- TL bankakredileri 6,59-754 9.655.497 9.655.497 6,59-7,54 4.523.666 4.523.666
- TL bankakredileri Faizsiz 527.390 527.390 Faizsiz 527.39% 527.39%
- Avro banka kredileri 0,89 1.000.000  2.830.900 - - -
- Kredi kartlar 15.416 15.416 - - -
Toplam 13.029.203 5.051.062

Sirket’in uzun vadeli finansal borglart yoktur (31 Aralik 2014: Y oktur).

NOT 7-TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Sirket’in 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle ticari alacaklar agagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Mart 2015

31 Arahk 2014

Ticari alacaklar 31.224.749 41.466.056
Alinan ¢ekler ve senetler 5.300.773 3.081.735
Tahsili stphei ticari alacaklar (Not 21, 23) 9.639.326 9.639.326

46.164.848 54.187.117
Ertelenmis finansman geliri (-) (244.660) (215.651)
Supheli ticari alacaklar karsiligi (-) (Not 21, 23) (7.637.223) (7.637.223)
Toplam 38.282.965 46.334.243

Suphdi alacak karsihiginin hareket tabl osu asagidaki gibidir;
31 Mart 2015

31 Aralik 2014

Ddénem bagi1 bakiye (7.637.223) (4.711.484)
Yil icinde ayrilan karsiliklar -- (2.925.739)
Toplam (7.637.223) (7.637.223)

2014 yih icinde ayrilan karsilik tutarinin tamam Tufanoglu Demir Cdik Sanayi ve Dig Tic. Ltd. Sti den alinan
karsiliksiz gekler icin ayrilan karsilik tutarini géstermektedir. Sirket'in Uzun vaddi ticari alacaklar: yoktur.

Ticari alacaklarin yaslandirmas: agagidaki gibidir;
31 Mart 2015

31 Arahk 2014

Vades gegmemis 34.465.340 38.715.108
Vadesi gegmis 0-30 giin 2.005.137 5.197.295
Vades gecmis 31-60 giin - 620.162
Vadesi gegmis 61-90 giin 55.043 15.226
Vadesi gegmis 91-365 giin 2.925.739 2.925.739
Vades gecmis 365 giinden fazla 6.713.587 6.713.587
Toplam 46.164.846 54.187.117

31 Mart 2015 tarihi itibariyle ticari alacaklarin ortalama vadesi 64 giindir (31 Aralik 2014: 68 gun).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 7-TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Sirket’in alacaklarina karsilik olarak anus oldugu teminatlar
Not 12'de belirtilmistir. Sirket alacaklarimn maruz kaldig: riskler ve risklerin diizeyi ile dovizli bakiyeleri Not
21’ de agiklanmustur.

Sirket’in 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle ticari borclar agagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari borclar 31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Saticilar 14.164.434 18.349.680
Mliskili taraflaraborglar (Not 3) 54.836 57.885
Diger ticari borclar 171.087 397.184
Ertelenmis finansman gideri (-) (59.356) (72.902)
Toplam 14.331.001 18.731.847

31 Mart 2015 tarihi itibariyle ticari borglarin ortalama vades 32 giindir (31 Aralik 2014: 31 Gun).

NOT 8—STOKLAR
Sirket’in 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle stoklar asagidaki gibidir;

31Mart 2015 31 Aralik 2014

fIk madde ve malzemeler 17.908.230 13.351.850
Yart mamuller 11.877.493 7.418.203
Mamuller 22.112.375 29.811.991
Ticari mallar 184.574 286.360
Toplam 52.082.672 50.868.404

31 Mart 2015 tarihi itibariyle stoklar (zerindeki toplam sigorta tutar1 15.000.000 TL'dir (31 Araik 2014
15.000.000 TL)

NOT 9-OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Sirket’in 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle tzkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar
asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014
Tutar Oram Tutar Oram
Roda Liman Depolamave Lojistik Isletmeleri A.S. 25.845938 %2250 25.536.315 922,50
Toplam 25.845938 %2250 25.536.315 9% 22,50

Roda Liman Depolama ve Lojistik isletmeleri A.S.’nin 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihli asagida bilgileri
verilen finansal tablolarina gére 6zsermayeden pay al ma yontemi ile muhasebel estirilmistir.
31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Aktif toplam: 79.450.022 81.822.123
Kisavadeli yukidmldl ikl eri 6.497.065 7.685.919
Uzun vaddi yokimldl ikl eri 4.598.509 7.059.834

Net donem kari/(zarar1) 1.376.103 4.129.779
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CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
1 OCAK - 31 MART 2015 ARA DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 9-OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devam)

Gelir tablosu ileiliskilendirilen tutarlar asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
31.03.2015 31.03.2014
Roda Liman net donem kari/(zararr) 1.376.103 512.054
Sahip olunan pay oram 22,50% %22,50
Kar/Zarar ileiliskilendirilen tutar (pay oram X net dénem kari) 309.623 115.212
NOT 10—MADDi DURAN VARLIKLAR
Cari Dénem 01 Ocak 2015 ilaveler Cikislar  Transferler 31 Mart 2015
Maliyet
Arazi ve arsaar 1.962.547 - - - 1.962.547
Y eralti ve yerusti dizenleri 1.745.150 - - - 1.745.150
Binaar 31.604.111 386.123 - - 31.990.234
Makine, tesis ve cihazlar 471.946.237  3.067.117 (212.762) 832.068 475.632.660
Tasit araglar 1.220.935 107.500 (76.436) - 1.251.999
Doseme ve demirbaslar 11.453.200 56.918 (116.653) - 11.393.465
Y apilmakta olan yatirnmlar 19.669.312 10.183.758 (543.025) (832.068) 28.477.977
539.601.492 13.801.416 (948.876) - 552.454.032
Birikmis amortisman
Y eralti ve yerusti dizenleri 1.318.697 17.367 - - 1.336.064
Binaar 22.997.614 154.447 - - 23.152.061
Makine, tesis ve cihazlar 447.991.685  1.087.672 (212.762) - 448.866.595
Tasit araglar 639.571 43.214 (76.436) - 606.349
Doseme ve demirbaglar 7.017.915 244,743 (97.787) - 7.164.871
479.965.482  1.547.443 (386.985) - 481.125.940
Net kayith deger 59.636.010 71.328.092

31 Mart 2015 tarih itibariyle maddi varliklar Uzerindeki toplam sigorta tutarr 162.945.523 TL'dir. (31 Aralik

2014 - 162.945.523 TL)

Y apilmakta olan yatinmlarin 28.067.078 TL'lik tutari, Haddehane Modernizasyonu Y atirimina aittir (Toplam
bitcelenen maliyet: 29.053.210 TL'dir, % 96,6's1 tamamlanmustir). Haddehane modernizasyon yatiririmin faz-1
yeni blok haddesi Mart 2015 tarihinde tamamlannus olup, faz-2 hadde 6 ayak kontinl yatirimi: devam etmekte ve

tahmini bitis stires Mayis 2015’ dir.
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1 OCAK - 31 MART 2015 ARA DONEMINE AIiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 10 - MADDI DURAN VARLIKLAR

(Devam)
Onceki Donem 10cak 2014  ilaveler Cikislar Transferler 31 Mart 2014
Maliyet
Arazi ve arsdar 1.962.547 - - - 1.962.547
Yerat: ve yertistl diizenleri 1.745.151 -- -- -- 1.745.151
Binaar 31.569.892 - - - 31.569.892
Makine, tesis ve cihazlar 474.931.884  465.098 - -~ 475.396.982
Tagsit araglar: 1.004.079 -- -- -- 1.004.079
Doseme ve demirbaglar 11.251.028 38.656 (14.023) - 11.275.661
Y apilmakta olan yatirimlar 347.878 926.178 -- -- 1.274.056
522.812.459 1.429.932 (14.023) - 524.228.368
Birikmis amortisman
Y eralti ve yerusti dizenl eri 1.242.824 19.114 - - 1.261.938
Binadar 22.317.562 171.392 - - 22.488.954
Makine, tesis ve cihazlar 460.117.513 768.521 - - 460.886.034
Tasit araglar 799.950 17.317 - - 817.267
Doseme ve demirbaglar 6.383.799 244449 (14.023) - 6.614.225
490.861.648 1.220.793 (14.023) - 492.068.418
Net kayith deger 31.950.811 32.159.950

Sirket muhasebe politikasi olarak maddi duran varliklarim maliyet degeri ile gostermektedir. Arazi ve arsaar,
bindar ve yeralti ve yeristii dizenlerinin yeniden degerlenmis degerleri ile bunlarin defter degerleri arasinda
onemli dlclide fark oldugunu distndigiiicin Sirket degerleme yaptirmustir.

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. 'nin 06.12.2012 tarih ve 2012 D59 numaral1 degerlendirme raporuna gére
Cemtas A.S.nin 101.506,02 metrekare Arsasinin Uzerine kurulu 55.156 metrekare Fabrika binalar ile Yeralti
Y ertistil diizenlerinin toplam ekspertiz degeri 82.860.000 TL dir.

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. 'nin degerlendirme raporuna gore bu degerlendirmeerinin 31.12.2012 SPK
bilangosunda yer alan net aktif degerleri ile ekspertiz degerleri asagidaki gibidir;

31.12.2012 Net Aktif 06.12.2012 Degerlenmis
Degeri Degeri  Degerleme Farki
Arazi ve arsaar 1.962.547 58.877.000 56.914.453
Binaar 9.815.106 23.193.000 13.377.8%4
Yerat: ve yertistl diizenleri 549.781 790.000 240.219
Toplam 12.327.434 82.860.000 70.532.566

1.582.163 TL (31 Mart 2014: 1.244.344 TL) tutarindaki cari donem amortisman ve itfa payinin 473.041 TL's
Uretim maliyetinde (31 Mart 2014: 497.432 TL), 65.656 TL'si genel yonetim giderlerinde (31 Mart 2014: 29.388
TL), 6.367 TL's pazarlama, satis ve dagitim giderlerinde (31 Mart 2014: 6.453 TL), 97.351 TL's arastirma
gdlistirme giderlerinde (31 Mart 2014: 88.687 TL) giderlestirilmistir. 939.748 TL's stok maliyetine (31 Mart
2014: 622.384 TL) verilmistir.
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CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 11-MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Cari Donem 1 Ocak 2015 ilaveler 31 Mart 2015

Maliyet

Haklar 967.975 -- 967.975
967.975 967.975

Birikmis itfa pay

Haklar 695.086 34.721 729.807
695.086 34.721 729.807

Net kayith degeri 272.889 238.168

Onceki Dénem 10cak 2014  ilaveler 31 Mart 2014

Maliyet

Haklar 777.172 21.860 799.032
777.172 21.860 799.032

Birikmis itfa pay

Haklar 592.562 23.551 616.113
592.562 23.551 616.113

Net kayith degeri 184.610 182.919

NOT 12 —-KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

12.1 Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklari

Sirket’in 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle kisa vadeli bor¢ karsiliklar: asagidaki gibidir:

Kisa vadeli bor ¢ karsihiklary

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

Dava karsiliklar:

528.008

563.777

Toplam

528.008

563.777

Dava karsiliklarimn hareket tablosu asagidaki gibidir;

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

Yilbasi bakiyes 563.777 165.681
Odemeler (35.769) (22.315)
Ilave karsiliklar -- 420.411
Dénem sonu bakiyes 528.008 563.777
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1 OCAK - 31 MART 2015 ARA DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 12 -KARSILIKLAR, SARTA BAGL| VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

12.2 Dava ve ihtilaflar

Rapor tarihi itibariyle Sirket’i konu eden dava ve ihtilaflar hakkinda agiklamalar asagidaki gibidir:

1) Sirket'in “davaa” oldugu ve devam etmekte olan davalar:

Sirket’in 709.028 TL tutarindatakip ettigi 4 adet davast mevcuttur (31 Aralik 2014: 709.028 TL, 4 adet).

Uzd Grupileilqili davaar

Sirket ayrica Uzel Grup yetkilileri aleyhine gorevi suistimal davasi agmistir. Dava reddolunmus, ancak temyiz
edilmistir. Bu davalarin yani sira Cumhuriyet Bassavailigi'na E. ibrahim Uzel, M. izzet Kalayci ve Bedirhan
Cdik aleyhine sikayette bulunulmustur. Mahkeme tarafindan, kavusturmaya yer olmadigina dair karar
tarafimiza teblig edilmis olup Istanbul Agir ceza mahkemesineitiraz edilmistir.

2) Sirket tarafindan yur ttlen icra takipleri:

Sirket’in Uzel Grup hari¢ 225.244 TL tutarinda 9 adet icra takibi bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 234.556 TL 10
adet).

Uzel Grupileilgili icratakipleri

Sirket Uzel Grup'tan (Not 23) olan aacaklart icin einde bulundurdugu cekler icin Uze Grup ve c¢ek
kesidecilerine 2.628.389 TL (31 Aralik 2014: 2.628.389 TL) tutarinda icra takibi yaptirmaktachr. icra takibi ile
her bir karsiliksiz ¢ek icin Uzel Grup'un hissderi, gayrimenkulleri, araglari, makine ve techizati izerine haciz
konulmustur. Kesidecilerin ise hissderine, araglarina, gayrimenkullerine haciz konulmus, Cumhuriyet
Savciligina gek sikayeti yapilmistir. 31 Mart 2015 tarihine kadar 1.673.900 TL'lik tahsilat yapilmistir.

Uzel Otomotiv A.S. nin 21.02.2013 tarihi itibariyle iflasina karar verilmis olup iflasi 26.02.2013 tarihinde ilan
edilmistir. Uzel Makine A.S. iflas erteleme dosyasinda 07.02.2013 tarihinde tedbir karar1 verilmis olup her iki
sirket aleyhinetakip islemleri durmustur.

Sirket, Uzel Grup aacaklar: icin almis oldugu Emil Tbrahim Uzel’ e ait 5.000.000 TL’lik teminat geki icin ilgili
sahsin taginmazlarint haciz etmistir (Not 23).

Sirket, Uzel Grup alacaklar: icin almis oldugu 16.000.000 TL degerindeki 3. ve 4.derecedeki ipoteklerin paraya
cevrilmesi ileilgili Uzel Otomativ Sistemleri A.S. tasinmazlarimin satis islemi tamamlanarak 12.500.000 TL'ye
ihale edilmis olup 6.948.774 TL 1. ve 2. derece ipotek alacaklilarina ddenerek kalan 5.551.226 TL ise Sirket
ipotek alacagindan dusllmek Uzere Sirket’ce satin ainmustir.25.07.2012 tarihinde tasinmazlar Uzel Otomotiv
Sistemleri A.S. yetkililerinden tedim alinmugtir. 3. ve 4. derece ipotekten kalan Sirket alacak bakiyesine rehin
acig1 belges almis olup, belge ile iflas masasina alacak kayd: yapilmistir. (Not 23).

Sirket 2010 yil1 igerisinde karsiliksiz gekler icin Uzel Grup’a ait 12 adet trakttre haciz koymus, 9 adet traktori
muhafaza altina a dirmistir. Davalilarin temyizi ile 1 adet harig, traktorler teslim edilmistir.

Tufanoglu Demir Celik Ltd. Sti. ileilgili icratakipleri

Sirketin 2014 yil1 iginde satmis oldugu 2.925.739 TL'lik mal beddline karsilik amis oldugu ¢eklerin karsiliksiz
¢cikmasi nedeniyle firmaya ihtarname cekilip icra takibi baslatilmis olup Sirket, bu aacaginin tamamina karsilik
ayirmigtir (Not 7)
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NOT 12 —KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

12.2 Dava ve ihtilaflar (Devam)

3) Sirket aleyhine acilmis ve devam eden davalar/icralar:

Sirket aleyhine Uzel Grup hari¢ 400.879 TL tutarindais davasi, 127.128 TL tutarindaki alacak davas: ile 980.503
TL tutarindaki aacakli olunan Hema A.S.'nin iflast erteleme davast agilmis olup gerekli karsiliklar ayrilmigtir

(Not 16).

12.3. Verilen/alinan teminatlar /ipotekler /r ehinler

Sirketin 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle verdigi teminat/rehin/ipotek asagidaki gibidir;

Sirket Tarafindan Verilen TRI ler

31 Mart 2015

31 Arahk 2014

A. Kendi Tiizel Kisiligi AdinaVermis Oldugu TRI’ lerin Toplam Tutar 15.262.220 9.042.839
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine

Vermis Oldugu TRI’ lerin Toplam Tutar - -
C. Olagan Ticari Fadiyetlerinin Yratiimes Amaciyla Diger 3.

Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam -- --
Tutar

D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar -- --
i. AnaOrtak Lehine Vermis Oldugu TRI’ lerin Toplam Tutar: -- --
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri

Lehine Vermis Oldugu TRI’ lerin Toplam Tutar -- --
iii. C Maddes Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis

Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar: -- -
Toplam 15.262.220 9.042.839
Sirketin kendi tiizel kisiligi adinavermis oldugu TRI’ lerin ayrintisi asagidaki gibidir;

31 Mart 2015

Cins Siresi Verilme Nedeni Kime Verildigi Tutar Oran
Teminat Mektubu Slresiz  Glivence Beddli Organize Sanayi 500.000 0,29%
Teminat Mektubu 31.07.2015 Gilvence Bedeli MercedesBenz A.S.  217.685 0,12%
Teminat Mektubu 31.07.2015 Gilvence Bedeli MercedesBenz A.S.  217.685 0,12%
Teminat Mektubu Slresiz  Glivence Beddli EnerjisaA.S. 4.154.888 2,36%
Teminat Mektubu 29.01.2016 Guivence Beddi Eximbank  540.000 0,31%
Teminat Mektubu 03.08.2015 Gilivence Beddi Eximbank  540.000 0,31%
Teminat Mektubu 28.08.2015 Giuivence Beddi Eximbank ~ 540.000 0,31%
Teminat Mektubu 04.09.2015 Gilivence Beddi Eximbank  535.000 0,30%
Teminat Mektubu 11.09.2015 Guvence Beddli Eximbank  535.000 0,30%
Teminat Mektubu 28.09.2015 Giuivence Beddi Eximbank  535.000 0,30%
Teminat Mektubu 02.10.2015 Gilivence Beddi Eximbank  535.000 0,30%
Teminat Mektubu 16.10.2015 Guvence Beddli Eximbank  535.000 0,30%
Teminat Mektubu 23.10.2015 Giuivence Beddi Eximbank 1.605.000 0,91%
Teminat Mektubu 07.12.2015 Gilivence Beddi Eximbank 1.070.000 0,61%
Teminat Mektubu Siresiz Diger Diger  300.289 0,17%
Bono 18.09.2015 Gulvence Beddli Eximbank 2.830.900 1,61%
Bono 18.09.2015 Guvence Beddli Eximbank 70.773 0,04%

Toplam

15.262.220 8,66%
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NOT 12 —KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

12.3. Verilen/alinan teminatlar /ipotekler /rehinler (Devami)

31 Arahk 2014

Cins Siresi Verilme Nedeni  Kime Verildigi Tutar Oran
Teminat Mektubu Siresiz Glvence Beddli Organize Sanayi 500.000 0,27%
Teminat Mektubu 31.07.2015  Glvence Beddli Mercedes Benz A.S. 216901 0,12%
Teminat Mektubu 31.07.2015  Glvence Beddli Mercedes Benz A.S. 216901 0,12%
Teminat Mektubu Siresiz Glvence Beddli EnerjisaA.S.  4.154.888 2,28%
Teminat Mektubu 29.01.2016  Guvence Beddli Eximbank 540.000 0,30%
Teminat Mektubu 03.08.2015  Guvence Beddli Eximbank 540.000 0,30%
Teminat Mektubu 28.08.2015  Guvence Beddi Eximbank 540.000 0,30%
Teminat Mektubu 04.09.2015  Guvence Beddli Eximbank 535.000 0,29%
Teminat Mektubu 11.09.2015  Gulvence Beddi Eximbank 535.000 0,29%
Teminat Mektubu 28.09.2015  Guvence Beddli Eximbank 535.000 0,29%
Teminat Mektubu 02.10.2015  Guvence Beddli Eximbank 535.000 0,29%
Teminat Mektubu Siresiz Diger Diger 194.149 0,11%

0.042.839  4,96%

Sirket’in 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle musterilerinden aldig: teminatlar asagidaki gibidir;

Tru 31Mart 2015 31 Aralik 2014
Teminat mektubu 2.654.270 2.377.743
Teminat senedi 351.700 341.700
Teminat ¢eki 763.686 1.105.712
Ipotek 3.594.425 4.044.425
Kredi sigortasi(*) 40.849.887 52.267.571
Toplam teminat tutari 48.213.968 60.137.151

(*) Sirket yapilan yurtdigi satislarla ilgili olarak alicilarinin aczi veya iflas eimes riskine karsilik 31 Mart 2015
tarihi itibariyle 14.430.000 Avro (31 Araik 2014: 18.530.000 Avro) tutarinda kredi sigorta polices tesis
ettirmistir. 31 Mart 2015 tarihi itibariyle sigorta tahsis ettirilen soz konusu yurtcist misterilere ait dacak tutar
14.527.880 TL'dir (31 Aralik 2014: 19.797.947 TL). ilgili Sgorta policesi 1 Mart 2015 ile 1 Mart 2016 tarihleri
arasim kapsamaktadr.

NOT 13— CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Y urirlikteki Is Kanunu hilkimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sizlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar: yasal kidem tazminatlarinin 8denmes yukimlulugu vardir. Ayrica, halen yurirltikte
bulunan 506 sayil1 Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili
yasalar ile degisik 60'1inct maddes hikmi geregince kidem tazminatim alarak isten ayrilma hakki kazananlara da
yasal kidem tazminatlarim édeme yukimlUlugt bulunmaktadhr.

31 Mart 2015 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 01 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli dlan ati aylik
3.541,37 TL (31 Aralik 2014: 3.438,22 TL) tavamindan hesaplamustir.

Kidem tazminat: yukimltl gt yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.
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NOT 13— CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR(Devam)

Kidem tazminati yokimlltgi, Sirket'in calisanlarin emekli dmasindan dogan gdecekteki olasi yukimldltgin
buglinkll degerinin tahminine gére hesaplamir. UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydaar” uyarinca sirketin
yukimlUlUklerini  tammlannus  fayda planlarnn  kapsaminda  aktlerya degerleme  yontemleri  kullamlarak
odistirilmesini 6ngdrir.  Buna uygun olarak, toplam yukimliluklerin hesaplanmasinda kullamlan  aktieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili igin olan azami yukumliligin enflasyona parald olarak artmasicir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gdecek enflasyon ekilerinin dizdtilmesinden sonraki beklenen red oram ifade eder.
31 Mart 2015 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege
at das yukimliliginin buginkt degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Mart tarihi itibariyle karsiliklar yillik
%06,00 enflasyon oram ve 98,75 iskonto oram varsayimina gore, % 2,59 red iskonto oran ile hesaplanmustir.

(31 Aralik 2014: 2,59 red iskonto oram) istege bagli isten ayriimalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’ e kalacak olan
kidem tazminati tutarlanmin tehmini oram da dikkate alinmustir. Sirket'in kidem tazminati  yukimldlOgi
hesaplamasinda ortdama ise devam eéme daslhigit % 97,73 (31 Araik 2014: % 97,59) olarak hesaplannus ve
indirgenmis kidem tazminat1 karsilig: tutar1 bu oran esas alinarak hesaplannstir.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

31Mart 2015 31 Arahk 2014

Ddénem basi 6.881.902 5.627.611
Odemeler (89.380) (250.432)
Faiz maliyeti 44.023 201.746
Cari hizmet maliyeti 180.965 706.903
Aktleryal kazanc /(kayip) 272.802 596.074
Dénem sonu itibariyle kar silik 7.290.312 6.881.902
NOT 14 - DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR VE DIiGER KISA/UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle diger donen varliklar asagidaki gibidir:

Diger donen var hiklar 31Mart 2015 31 Arahk 2014
Personele verilen avandlar 7.671 32.500
Devreden KDV 11.823.312 9.369.754
Toplam 11.830.983 9.402.254

Sirket’in 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle diger kisa vadei yikumliltkleri asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger borclar 31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Odenecek vergi ve fonlar 1.009.010 803.576

Toplam 1.009.010 803.576
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NOT 15-HASILAT

Sirket’in 31 Mart 2015 ve 31 Mart 2014 tarihleri itibariyle satis gelirleri ve maliyetlerin dokimi asagidaki

gibidir:
01.01.- 01.01.-
SATIS GELIRLERI 31.03.2015 31.03.2014
Yurtici satiglar 29.486.117 37.861.359
Y urtcdis: satiglar 24.533.948 39.688.955
Brit satiglar 54.020.065 77.550.314
Diger iskontolar(-) (1.046) (19.121)
Sat1s Iskontolari(-) (3.227.156) (4.772.236)
Satigtan fadeler(-) (23.780) (118.890)
Net satislar 50.768.083 72.640.067
01.01.- 01.01.-

SATISLARIN MALIYETI 31.03.2015 31.03.2014
Direkt ilk madde ve malzeme giderleri 22.726.413 44.390.685
Direkt iscilik giderleri 2.957.382 2.482.706
Genel Uretim giderleri 14.181.268 17.188.644
Amortisman ve itfa paylar: 1.412.789 1.119.816
Yart mamul kullanimi

Donem bag1 stok 7.418.203 4.915.762

Ddénem sonu stok (11.877.493) (6.528.184)
Uretilen mamul maliyeti 36.818.562 63.569.429
Mamul stoklarinda degisim

Donem bagi stok 29.811.991 23.742.549

Ddénem sonu stok (22.112.375)  (29.792.394)
Satilan mamul maliyeti 44518.178 57.519.584

Donem bag1 stok 286.360 343.025

Donemici ais 537.119 722.630

Ddénem sonu stok (184.574) (366.651)
Satilan ticari mallar maliyeti 638.905 699.004
Satiglarin maliyeti toplami 45.157.083 58.218.588
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 16 - ESASFAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER/GIDERLER

Sirket’in 31 Mart 2015 ve 31 Mart 2014 tarihleri itibariyle diger faaliyet gdirlerinin/giderlerinin dékimi

asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
Esasfaaliyetlerden diger gelirler 31.03.2015 31.03.2014
Sabit kiymet satis karlar 52.421 --
Kur fark: gdlirleri 584.812 910.761
Tahakkuk etmemis finansman geliri 508.151 576.173
Onceki Donem Y urtdis: fuar tesvik geliri -- 13.541
Sigorta hasar tahsili 4.209 3.085
Diger gdirler 4.226 521
Toplam 1.153.819 1.504.081

01.01.- 01.01.-
Esasfaaliyetlerden diger giderler 31.03.2015 31.03.2014
Dava karsilik gideri (Not 12.1) -- 39.797
Kur fark: giderleri 573.828 451.983
Tahakkuk etmemis finansman gideri 384.505 283.363
Sabit kiymet satis zararlar 1.182 --
Diger giderler 47.492 54.054
Toplam 1.007.007 829.197
NOT 17 —-YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER/GIDERLER
Sirket’in 31 Mart 2015 ve 31 Mart 2014 tarihleri itibariyle finansal gelirlerinin dokimu asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
Y atirnim faaliyetlerinden gelirler 31.03.2015 31.03.2014
Faiz gdlirleri 59.762 20.174
Kur fark: gdlirleri 1.242.940 515.683
Toplam 1.302.702 535.857
Sirket’in 31 Mart 2015 ve 31 Mart 2014 tarihleri itibariyle yatinm faaiyetlerinden giderlerinin dékimi
asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
Y atirim faaliyetlerinden giderler 31.03.2015 31.03.2014
Kur fark: giderleri 844.242 558.218
Bucim hisse degerleme zarari 499.674 53.537
Toplam 1.343.916 611.755
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 18 - FINANSMAN GIDERL ERi

Sirket’in 31 Mart 2015 ve 31 Mart 2014 tarihleri itibariyle finansa giderlerinin dokimii asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
Finansman giderleri 31.03.2015 31.03.2014
Kur fark: giderleri 104.353 71.947
Faiz giderleri 136.414 155.270
Diger finansal giderler 15.707 10.416
Toplam 256.474 237.633

NOT 19 —VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Kurumlar Vergis

Sirket’in cari dénem faaliyet sonuglarinailiskin tahmini vergi yukumlultkleri icin ekli finansal tablolarda gerekli
karsiliklar ayrilmgtir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergis oram ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmes ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlar: ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) distldikten sonra kalan matrah Uzerinden hesaplanmaktadr.

2015 yilinda uygulanan kurumlar vergis oram % 20’ dir (2014: %20).

Tlrkiye' de gecici vergi Uger aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2015 yihi
kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar: Uzerinden
hesaplanmasi gereken gecici vergi oram %20'dir (2014: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan distlmek Uzere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye donik olarak
onceki yillarda olusan karlardan distilemez.

Tirkiyede 0Odenecek vergiler konusunda vergi otoritess ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayr takip eden dordinci ayin
25'inci gunu aksamina kadar baglh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarim inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi
miktarlar degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlarave yabanc sirketlerin Tirkiye deki subelerine dagitilanlar harig
olmak Uzere kar paylar: Uzerinden ayrica gdlir vergisi stopaji hesaplanmas: gerekmektedir. Gelir vergis stopaji
%15 olarak uygulanmaktadir

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle bilangoya yansiyan kurumlar vergisi yukimlolukleri
asagidaki gibidir:

Cari vergi yukumlalagi 31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Kurumlar vergis karsiligi 91.783 4.919.318
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (9.428) (4.645.489)

Odenecek kurumlar vergis 82.355 273.829
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NOT 19 -VERGI VARLIK VE YUK UM L UL UK LERI (Devami)
Kurumlar Vergis (Devam)

31 Mart 2015 ve 31 Mart 2014 tarihleri itibariyle Sirket'in gelir tablosuna yansiyan vergi gelir/(giderleri)
asagidaki gibidir;

Vergi gideri/(geliri) 31 Mart 2015 31 Mart 2014
Cari kurumlar vergis (91.783) (1.917.209)
Ertelenmis vergi (gdliri) / gideri 198.207 20.201
Toplam 106.424 (1.897.008)

Ertelenmis Vergiler

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile UMSUFRS ye gére hazirlanmis finansal tablolar arasindaki
farklihiklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve yukimldligi
muhasebel estirmektedir. Soz konusu farkliliklar genellikle bazi gdir ve gider kalemlerinin vergiye esas mali
tablolar ile UMS/UFRS ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta
olup, stz konusu farklar asagida belirtilmektedir.

2015 il itibariyle ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullamlan vergi oram %20’ dir
(2014 :9620).

Ertelenen Vergi
Toplam Gegici Farklar Varhklary/(Y ikdmldlukleri)
31 Mart 2015 31 Arahk 2014 31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Stoklarin kayitli degeri ile vergi degeri

arasindaki net fark (149.281) 75.248 (29.856) 15.050
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

kayitli degeri ile vergi matrahlar: arasindaki

net fark 8.273.571 7.735.844 1.654.714 1.547.169
Satig amagl gayrimenkuller kayitl degeri

ile vergi matrahi arasindaki net fark - -

Kidem tazminati karsiligi 7.290.312 6.881.902 1.458.062 1.376.380
Tahakkuk etmemis finansman geliri 244.660 215.651 48.932 43.130
Tahakkuk etmemis finansman gideri (59.356) (72.902) (11.871) (14.580)
Satilmaya hazir finansal varliklarin kayitl

degeri ile vergi degeri arasindaki net fark 3.858.752 3.359.077 771.750 671.815
Suipheli alacak karsilig1 (Not 23) 6.629.700 6.629.700 1.325.940 1.325.940
Ertelenen vergi varliklari 26.296.995 24.897.422 5.259.398 4.979.4834
Ertelenen vergi yukiml il tkleri (208.637) (72.902) (41.727) (14.580)
Ertelenen Vergi Varhklary, Net 26.088.358 24.824.520 5.217.671 4.964.904

31 Mart 2015 ve 31 Mart 2014 tarihleri itibariyle Sirket’in gelir tablosuna yansiyan ertelenmis vergi gelir/
(giderleri) hareketi asagidaki gibidir;

Ertelenmis vergi var hiklarr: 31 Mart 2015 31 Mart 2014
1 Ocak itibariyle acilis bakiyes 4.964.904 2.455.347
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 198.207 20.201
Aktleryal kazanc/(kayip) 54.560 27.044

Kapans bakiyes 5.217.671 2.502.592
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NOT 19 -VERGI VARLIK VE YUK UM L UL UK LERI (Devami)
Ertelenmis Vergiler (Devam)

Ddénem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakat: asagidaki gibidir:
31 Mart 2015 31 Mart 2014

Vergi karsiligi 6ncesi donem kari (306.714) 9.617.503
Yerel Vergi Oranm % 20 Uzerinden hesaplanan vergi (61.343) 1.923.501
Indirilecek istisna ve indirimlerin vergi etkisi (45.081) (26.493)

Kurumlar vergis karsihg (106.424) 1.897.008

NOT 20— HiSSE BASINA KAZANC/(KAY I P)

Hisse bagina esas kar/ (kayip), hissedarlara ait net karin(kaybin) adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
bdl inmesi ile hesaplanir.

01.01.- 01.01.-

31.03.2015 31.03.2014

Hissedarlara ait net kar / (zarar) (200.290) 7.604.384
Cikarilmis hisselerinin agirlikl ortalama adedi 10.097.568.000  10.097.568.000
Tam TL cinsinden yuiz hisse basina kar/(zar ar) (0,002) 0,075

NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYi
Finansal Risk Y 6netimi

Sirket’in mali isler bolim, finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket faaliyetleri
ileilgili maruz kalinan finansa risklerin seviyesine ve bilyUklUgiine gore analizini gosteren faaliyet raporlar
vasitasiyla izlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. Sz konusu bu riskler; piyasa riski (doviz kuru riski,
faiz oran riski ve menkul kiymet piyasasi riski icerir), kredi riski, likidite riskini kapsar.

Sirket’in finansman ihtiyacinin en énemli belirleyicisi olan ticari borglari ileticari dacak ve stoklarimn farkindan
olusan ‘net isletme sermayes ihtiyaci Sirket'in 6zkaynaklari ve gerekli olmas durumunda kisa vadeli banka
kredileri ile karsilanmaktadir. Bu itibarla ticari alacaklarin dagilimi, 6deme kosullart ve kredi kalitesinin
izlenmesi ve kontroll agisindan ‘risk yonetimi’ biylk onem arz ettiginden misteri riskleri sirekli olarak
izlenmektedir.

Sirket’in finansal risk yonetim politikal arinda 6nceki déneme gore degisiklik ol mamustir.
Sirket bahis konusu riskleri asagida belirtildigi gibi yonetmektedir
Kredi Riski

Finansal araclan dinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmamin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadhr.

Sirket yonetimi bu riskleri, her bir misteri icin ayr1 ayr1 yaptigi ve dénem donem gozden gegirdigi kredibilite
calismas: ile minimize etmektedir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadhr. Sirket,
mUsterilerinden dogabilecek bu riski, misteriler icin belirlenen kredi limitleri ve gerektiginde alinan teminat
mektubu, ipotek, kefalet ve teminat cekleri ile yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullammu Sirket tarafindan
surekli olarak izlenmekte ve misterinin finansal pozisyonu, gecmis tecriibeler ve diger faktdrler géz 6niine
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Kredi Riski (Devami)

alinarak musterinin kredi kalitesi sirekli degerlendirilmektedir. MUsterilere, kredi gecmisleri ve giincd veri ve
bilgiler kapsamundaki kredibiliteleri dikkate almnarak limit tammlanmaktacir. Ticari aacaklar, Sirket'in
politikalar1 ve prosedirleri dikkate alinarak degerlendiriimekte ve bu dogrultuda supheli dacak karsilig:
ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 finansal araglar: ve tutarlar: asagidaki gibidir;

Alacaklar
Diger Bankalar daki

Cari Dénem Ticari Alacaklar Alacaklar M evduat Diger
Raporlamatarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski

(A+B+C+D) @ 38.527.623 22.567 3.846.350 11.830.983
Azami riskin teminat, vs. ile glivence altina
alinmig kismi @ (20.536.575) - - -
A. Vades gecmemis ya da deger
dusuklGgtine ugramamus finansa varliklarin
net defter degeri © 34.465.340 22.567 3.846.350 11.830.983
B. Vades gecmis ancak deger disukligiine
ugramams varliklarin net defter degeri 4.062.283 - - --
- Teminat, vs. ile glivence atina ainmis
kismi 2.002.103 -- -- --
C. Deger dusukligine ugrayan varliklarin
net defter degerleri -- -- -- --
- Vadesi gecmis (brit defter degeri) 7.637.223 -- -- --
- Deger digtkltgl () (7.637.223) - -- -

D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi givenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.

(2) 31 Mart 2015 tarihi itibariyle bakiyes olmayan misteriler dahil ticari aacaklar igin amnan teminat, ipotek
vs.nin ayrintil dékimi Not 12.3'te gosterilmistir.

Ticari aacak teminatlarinin 14.527.880 TL's aici kredi sigortast (Not 12.3), 3.569.425 TL's ipotekten,
2.439.270 TL's teminat mektubundan olusmaktachr. Bakiye tutar teminat, ceki, senedi vs.dir.

(3) Vades gecmemis ve deger distkl iigline ugramamus ticari alacaklar, Sirket'in ticari iliskilerinin devam ettigi,
tahsilat sorunu yasamacdig musteri bakiyel erinden olusmaktadr.

(4) Tlgili bakiyenin 2.002.103 TL's Uze grubu aacaklarindan olusmaktachr. Bakiye tutar ise ticari iliskilerinin
devam ettigi, tahsilat sorunu yasamadigi ancak ¢demelerini belirli araliklar ile yapan misteri bakiyelerinden
olusmaktadhr.
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Kredi Riski (Devami)

Alacaklar Bankalar daki

Onceki Donem Ticari Alacaklar Diger Alacaklar M evduat Diger
Raporlamatarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski

(A+B+C+D) @ 46.549.894 11.353 6.465.996  9.402.254
Azami riskin teminat, vs. ile glivence atina
alinmis kismi @ (25.317.372) -- -- --
A. Vades gegcmemis ya da deger
dusuklGgtine ugramamus finansa varliklarin
net defter degeri © 38.715.108 11.353 6.465.996  9.402.254
B. Vades gecmis ancak deger distkllgiine
ugramans varliklarin net defter degeri @ 7.834.786 - - -
- Teminat, vs. ile glivence altina ainmis
kismi 2.002.103 - - -
C. Deger dustkligine ugrayan varliklarin
net defter degerleri -- -- -- --
- Vadesi gecmis (brit defter degeri) 7.637.223 -- -- --
- Deger distkltgl () (7.637.223) - - --

D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - -

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi givenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.

(2) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bakiyes olmayan musteriler dahil ticari alacaklar igin alinan teminat, ipotek
vs.nin ayrintilh dokimi Not 12.3'te gosterilmistir. Ticari alacak teminatlarinin 19.797.947 TL's alic kredi
sigortas: (Not 12.3), 4.019.425 TL’ s ipotekten olusmaktadir. Bakiye tutar teminat ¢eki, senedi vs.dir.

(3) Vades gecmemis ve deger distkl iigline ugramamus ticari alacaklar, Sirket'in ticari iliskilerinin devam ettigi,
tahsilat sorunu yasamacdig musteri bakiyel erinden olusmaktadr.

(4) Tlgili bakiyenin 2.002.103 TL's Uze grubu aacaklarindan olusmaktachr. Bakiye tutar ise ticari iliskilerinin
devam ettigi, tahsilat sorunu yasamadigi ancak ¢demelerini belirli araliklar ile yapan misteri bakiyelerinden
olusmaktadir. Teminat bakiyesinin tamam ipotekten ol usmaktadhr.

Vades gecmis alacaklarin yaslandirmas: asagida verilmistir.
31 Mart 2015 ve 31 Araik 2014 tarihleri itibariyle vadesi gegmis ticari alacaklarin yaslandirmas: asagidaki

gibidir;
31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Vadesi gegmis 0-30 giin 2.005.137 5.197.295
Vadesi gegmis 31-60 giin - 620.162
Vadesi gegmis 61-90 giin 55.043 15.226
Vadesi gegmis 91-365 giin 2.925.739 2.925.739
Vades gecmis 365 gin Fazla 6.713.587 6.713.587
Toplam 11.699.506 15.472.009

Teminat, vs. ile giivence altina alinnus kismi 2.002.103 2.002.103
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)
Likidite Riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yiukimlUluklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhteme yukimlUlUklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag: bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

31 Mart 2015 ve 31 Araik 2014 tarihleri itibariyle Sirket’in finansal yukimldluklerinin vadderine gére dagilim
asagidaki gibidir;

Cari donem:

S6zlesme uyarinca

nakit 1 yildan

S6zlesme uyarinca Defter cikislar toplam 3 aydan 3-6 ay 6-12 ay fazlaarasi
vadeler Degeri (I+11+11+1V) kisa(l) aras (II) aras (I11) (V)

Turev Olmayan
Finansal
Y dkUmlalokler 27.360.204 27.419.560 17.689.485 9.182.875  547.200 -
Banka Kredileri 13.029.203 13.029.203 4.636.027 7.884.703  508.473 -
Ticari Borglar 14.331.001 14.390.357 13.053.458 1.298.172 38.727 -

Onceki donem:

S6zlesme uyarinca

nakit 1 yildan
S6zlesme uyarinca Defter cikislar toplam 3 aydan 3-6 ay 6-12 ay fazlaarasi
vadeler Degeri (I+11+11+1V) kisa(l) aras (II) aras (I11) (V)
Turev Olmayan
Finansal
Y dkUmlalokler 23.782.909 23.855.811 14.784.977 7.683.915 1.386.919 -
Banka Kredileri 5.051.062 5.051.062 527.396 3.517.369 1.006.297 -
Ticari Borglar 18.731.847 18.804.749 14.257.581 4.166.546  380.622 -
Piyasa RisKi

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin degerinde meydana gelecek ve Sirket'i olumsuz
etkileyecek degisimlerdir.
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CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Kur Riski

Sirket’in doviz cinsinden olan finansal araglari kur degisimlerinden dolayr kur riskine maruz ka maktadir. Sirket
kur riskinden korunmak amaciyla yer yer opsiyon sozlesmeleri yapmaktadir.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu asagida sunulmustur:

Ddoviz pozisyonu tablosu

TL karsihg
Cari donem (fonksiyonel ABD ingiliz
para birimi Dolari Avro Sterlini
1. Ticari Alacaklar 15.041.003  507.227 4.845.469 -
2a. Parasa finansal varliklar (kasa, bankahesaplar: dahil) 3.726.332 761.876 613.827 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger 958.355 10550  328.806 -
4. Doénen Varliklar (1+2+3) 19.725.690 1.279.653 5.788.102 -
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasa finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam varhklar (4+8) 19.725.690 1.279.653 5.788.102 -
10. Ticari borglar (3.531.197)  (36.335) (1.213.874) -
11. Finansal yukdmldltkler (2.830.900) (1.000.000) - -
12.a Parasal olan diger yukiml Ul ukler (30.259) (612) (10.125) -
12b. Parasa olmayan diger yukimlultkler - - - -

13.
14.
15.
16a
16b.
17.
18.

19.

19a

19D.
20.

21.

22.
23.
24,
25,
26.

Kisa vadeli yukimldltkler (10+11+12)

Ticari borglar -
Finansal yukumldltkler -
Parasal olan diger yukimlltkler -
Parasal olmayan diger yukiml il Ukler -
Uzun vadeli yakumldlokler (14+15+16) -
Toplam yukdmldltkler (13+17)

Bilango dis1 doviz cinsinden tirev aracglarin net
varhk/(yUkiml Gl Uk) pozisyonu (19a-19b) -
Aktif karakterli bilanco dig1 déviz cinsinden tirev Urinlerin

tutar -
Pasif karakterli bilanco dis1 déviz cinsinden tlrev Urinlerin

tutar -
Net yabanci para var hk/(yuk imldlik)pozisyonu(9+18+19) 13.333.334
Parasal kalemler net yabana paravar ik

/(yuk iml Ul Uk )pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-

16a) 12.374.979
Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araglarin toplam

gercege uygun degeri -
Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari -
Doviz yukumldl iklerinin hedge edilen kismimin tutari -
Ihracat 24.557.605
ithalat 8.384.801

242.706

232.156

1.576.627
25.275

4.564.103

4.235.297

7.475.287
3.004.868
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1 OCAK - 31 MART 2015 ARA DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Kur Riski (Devami)

Ddoviz pozisyonu tablosu

Onceki Dénem

TL karsihg
(fonksiyonel
para birimi

ABD

Dolar1 Avro

ingiliz
Sterlini

2a.

A W

6a.
6b.

0

10.
11.
12.a
12b.
13.
14.
15.
16a
16b.
17.
18.

19.

19a

19D.
20.

21.

22.
23.
24,
25,
26.

. Ticari Alacaklar

Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil)
Parasal olmayan finansal varliklar

. Diger
. Donen Varhiklar (1+2+3)
. Ticari alacaklar

Parasal finansal varliklar
Parasal olmayan finansal varliklar

. Diger
. Duran varhklar (5+6+7)
. Toplam varhklar (4+8)

Ticari borclar

Finansal yukumldltkler

Parasal olan diger yukimlltkler

Parasal olmayan diger yukiml il Ukler

Kisa vadeli yukimldldkler (10+11+12)

Ticari borclar

Finansal yukumldltkler

Parasal olan diger yukimlltkler

Parasal olmayan diger yukiml il Ukler

Uzun vadeli yokuimlultkler (14+15+16)

Toplam yukdmldltkler (13+17)

Bilanco dis1 doviz cinsinden tirev aracglarin net
varlik/(yukiml il uk) pozisyonu (19a-19b)

Aktif karakterli bilanco dig1 déviz cinsinden tirev Urinlerin
tutar

Pasif karakterli bilanco dis1 déviz cinsinden tlrev Urinlerin
tutar

Net yabanci para var ik/(yuk iml il tik)pozisyonu(9+18+19)
Parasal kalemler net yabana paravar ik

/(yuk iml Ul Uk )pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-
16a

D('jv)iz hedge'i icin kullanilan finansal araglarin toplam
gercege uygun degeri

Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

Doviz yukumldl iklerinin hedge edilen kismimin tutari
Ihracat

ithalat

20.403.927
3.862.577

1.679.343
25.945.847

25.945.847
(5.661.747)

(295.258)

(5.957.005)

(5.957.005)

19.988.842

18.309.499

138.047.013
30.950.949

956.233
66.469

- 595.364
1.022.702 8.357.608

6.447.520
1.314.724

1.022.702 8.357.608
(90.250) (1.933.019)

(113.226)  (11.592)

(203.476) (1.944.611)

(203.476) (1.944.611)

819.226 6.412.997

819.226 5.817.633

9.609.816 40.092.921
1.323.141 9.841.650
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Kur Riski (Devami)

Duyarlilik analizi;

Finansdl tablolar, diger degiskenler sabit kalsaydi, kurdaki desisikliklerden asagidaki sekilde etkil eneceki.

Doviz kuru duyar lihk analizi tablosu

Cari donem

Vergi dnces Kar/zarar Ozkaynaklar
Y abana Y abana Y abana Y abana
paranmn deger paramn deger paramn deger paramn deger
kazanmas  kaybetmesi kazanmasa  kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %1 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik / yokiml Ul g 6.335 (6.335) 5.068 (5.068)
2- ABD Dalar1 riskten korunan kismu (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 6.335 (6.335) 5.068 (5.068)

Avro kurunun %1 degismesi halinde:
4- Avro net varlik / yokumldlugi 129.205 (129.205) 103.364 (103.364)
5- Avra riskten korunan kism (-) - - - -
6- Avra net etki (1+2) 129.205 (129.205) 103.364 (103.364)
Toplam (3+6) 135.540 (135.540) 108.432 (108.432)
Doviz kuru duyar lihk analizi tablosu
Onceki Dénem

Vergi dnces Kar/zarar Ozkaynaklar
Y abana Y abana Y abana Y abana
paranmn deger paramn deger paramin deger paramn deger
kazanmasa  kaybetmesi kazanmas  kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %1 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik / yokiml Ul g 18.997 (18.997) 15.198 (15.198)
2- ABD Dalar1 riskten korunan kismu (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 18.997 (18.997) 15.198 (15.198)

Avro kurunun %1 degismes halinde:

4- Avro net varlik / yokimldlugi 180.891 (180.891) 144.713 (144.713)
5- Avra riskten korunan kism (-) - - - -
6- Avra net etki (1+2) 180.891 (180.891) 144.713 (144.713)
Toplam (3+6) 199.888 (199.888) 159.911 (159.911)
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Faiz Oran: Riski

Sirket kullanchg banka kredileri dolayisiyla faiz oramnda meydana gelen degisikliklerden etkilenmekte ve faiz
oran: riskine maruz kal maktachr.

Duyarlilik analizi;

31 Mart 2015 tarihi itibariyle faiz oram 100 baz puan yuksek/duslk olsaydh ve diger tim degiskenler sabit
kalsaydi, vergi dnces kar 22.072 TL (31 Mart 2014: 5.356 TL) daha diistk/yliksek ol acakt.

Menkul kiymet pivasas riski

Sirket satilmaya hazir finansal varlik olarak degerlendirdigi Bursa Cimento Fabrikasi A.S. hissderini dinde
bulundurmasindan dolay: IMK B’ de gorillen endeks degisimlerinden etkilenmektedir. Buna gore;

31 Mart 2015 tarihi itibariyle Sirket portféylnde bulunan hisse senetleri % 1 oramnda artsaydi/azal saych diger
tum degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla satilmaya hazir finansal varliklarin rayi¢ degerinde ve Sirket'in
vergi 6ncesi donem kari/zararinda 91.369 TL (31 Mart 2014: 72.988 TL) artis/azalis olusmaktadhr.

Sermaye Riski Y 6netimi

Sirket sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en
uygun sermaye yapisin strdirmek ve Sirket'in faaliyetlerinin devanun saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlere parad olarak Sirket sermayeyi borg/sermaye oranimt kullanarak izler. Bu oran net
borcun toplam sermayeye bdlinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg
tutarindan dustimesiyle hesaplanmir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir.

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Toplam borglar 43.880.641 34.642.632
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 4) (3.848.314) (6.667.732)
Net bor¢ 40.032.327 27.974.900
Toplam 6zsermaye 176.317.553 182.675.828
Toplam sermaye 216.349.880 210.650.728
Bor ¢/ser maye oram 0,19 0,13
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NOT 22 - FINANSAL ARACLAR (GERGCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiSK TEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEK i ACIKLAMALAR)

Rayi¢ bedd, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gonUll U taraflar arasindaki bir
cari islemde @ degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Rayi¢ bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada sunulan
tahminler, Sirket’in bir glincd piyasaisleminde elde edebilecegi tutarlart gostermeyehilir.

Asagidaki metotlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miumkin oldugu durumlarda her bir finansa aracin
rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanil mistir.

Finansal var liklar

Nakit ve nakit benzerleri finansal varliklar taginan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu disintlmektedir.
Ticari dacaklarin slphdi alacaklar karsiligi dustldikten sonraki taginan degerlerinin rayi¢c degerlerine yakin
oldugu dustntlmektedir. Y abanci para cinsinden parasal kalemler dénem sonu kurlart kullanilarak cevrilmistir.

Borsada islem goren satilmaya hazir finansal varliklar borsa rayicine gore degerlenmistir. Borsa dis1 varliklar
maliyetleri Uzerinden gosterilmistir.

Finansal yikdmldltkler

Ticari borclarin ve diger borclar tasinan degerinin rayi¢ degeri oldugu distintlmektedir. Yabanci para cinsinden
parasal kalemler donem sonu kurlart kullamilarak cevrilmistir. Krediler, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyet degeri Uzerinden belirtilir.

Finansal varlik ve yikimlUlUklerinin degerlenmesine iliskin muhasebe politikalart Not 2’ de agiklanmustr.
Sirket, UFRS 7 uygulamalarina uyum amaciyla gercege uygun deger olciimleri icin 3 seviye olusturmustur. Bu
seviyeler gergege uygun deger dlctimleri icin kullanilan verilere gére olusturulmus olup asagidaki gibidir;

Seviye 1 girdileri: aktif piyasada belirlenmis fiyat; Seviye 2 girdileri: aktif piyasa belirlenmis fiyat haricinde
dogrudan veya dolayl tespit edilebilir veri; Seviye 3 girdileri: herhangi bir piyasa bilgisine dayanmayan veri.
Y ukaridaki seviyelere gore finansal varlik ve yukimlultkler asagidaki gibidir;

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varhklar
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
--Bursa Cimento Fabrikasi 12.995.652 -- -- 12.995.652
--Buseb - - 372.866 372.866

Toplam 12.995.652 - 372.866 13.368.518
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NOT 23 - MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN GEREKLI OLAN DIGER
HUSUSLAR

Sirket’in 31 Mart 2015 tarihi itibariyle yasal mevzuat geregince slpheli aacak karsiligi ayirmadcigr 2.002.103 TL
(31 Aralik 2014: 2.002.103 TL) tutarinda tahsili stipheli alacagi bulunmaktadir. ilgili sirketlerden olan alacaklar
icin muhatap bulunamadigindan mutabakat saglanamamstir.

S6z konusu alacagin hareket tablosu asagidaki gibidir;

Uzel Otomotiv Sistemleri A.S.  Uzel Makina Sanayii A.S. Toplam
2012 yil1 bakiyesi 7.578.583 --  7.578.583
2012 yil1 Tahsilatlars @ (5.576.480) --  (5.576.480)
Bakiye @ 2.002.103 - 2.002.103

(1) Sirket, Uzel Grup aacaklar icin adms oldugu 16.000.000 TL degerindeki 3. ve 4.derecedeki ipoteklerin
paraya cevrilmesi ileilgili Uzel Otomotiv Sistemleri A.S. adina Kocadli ili Cayirovailcesi Sekerpinar mahalinde
bulunan 34 L 111 B-C pafta, 187 ada, 18 parsdl sayil1 22.312,36 m2 yuzél¢liml i Kagir fabrika binasi, ham toprak
ve tarla vasifli tasinmaz ile makinalar1; 12.500.000 TL'yeihale edilmis olup, 6.948.774 TL 1. ve 2. derece ipotek
alacaklilarina 6denerek kalan 5.551.226 TL's ise Sirket'in ipotek alacagimizdan distlmek Uzere Sirket’ ge satin
alinmigtir. 25.07.2012 tarihinde kesinlesmis kararin icra dosyasina ibrazi, KDV, tahdl harci vs. harglarinin
O6denmesinden sonra tasinmazin tahliyesi ve tedimi islemlerine baglanmus ve tasinmaz Sirket’ e tedim edilmistir.
27.07.2012 tarihi itibari ile de Cemtas Cdik Makina Sanayi ve Ticaret A.S. adina tescil edilerek tapusu
cikarilmigtir. Boylece Uzel Otomotiv Sistemleri A.S. gayrimenkulleri Uzerinde 16.000.000 TL tutarindaki 3. ve
4. derecede ipotek sona ermistir. Sirket'in 3.derecedeki ipotek ve 4.derece ipotek alacak bakiyesine rehin belges
acig1 alinmis, olup icra masasina kaydi yapilmigtir. Cari donem igerisinde icra yolu ile edinilen maddi duran
varlik ve stok karsilig1 (25.254 TL) 5.576.480 TL alacak hesalbindan distlmustir.

(2) Sirket’in asagida agiklandig: Uzere, borclu sirket gercek kisi ortagimn kefil oldugu teminat gekinin tahsili icin
haciz konulan 6.580.000 TL ve 8.266.000 TL kiymet takdirli tasinmazlar ve diger hacizli mal beddleri icin
(toplam 2.002.103 TL) karsilik ayrilmamstir.

Sirket’in stz konusu aacaklar icin Uzel Otomotiv Sistemleri A.S.’den almis oldugu ipotek ve teminatlarin tutar:
asagidaki gibidir;

Uzel Otomotiv Sistemleri A.S. gergek kisi ortaginin kefil oldugu teminat geki® 5.000.000

Toplam teminat tutari 5.000.000

(3) Uzel Otomotiv Sistemleri A.S.’nin cari hesap borcunateminat olarak 5.000.000 TL’lik ¢ek E. Tbrahim Onder
Uzd cirosu ile Sirket’ e teslim edilmistir.

15 Agustos 2008 tarihinde muhatap bankaya ibraz edilen ¢ek karsiligi bulunmadigindan tahsil edilememis ve
tahsil icin yasal islemlere baglanlmistir.

Bursa 1.Adliye Ticaret Mahkemesinin 2008/2183 D. is dosyasi ile verilen ihtiyati haciz karari, Emil fbrahim
Onder Uzel’in Babast Ahmet Uzel’e ait Sisli Harbiye Mahallesi, 90 pafta, 779 ada, 51 parsdl sayili 73 nolu
AKEV apartmaninda bir daire 09 Haziran 2014 tarihli kiymet takdir komisyonu raporuna gore tasinmazin degeri
6.580.000 TL olarak belirlenmistir bu daire i¢in Bursa 4.icra MudurlGginiin 2008/10371 E. sayilh dosyas ile
Emil Torahim Onder Uzel’in ¥4 1tk pay1 igin icraya konulmustur, kesideci Uzel Otomotiv Sistemleri A.S. veciro
imzasi bulunan Emil ibrahim Onder Uzel’ e 6deme emri gonderil mistir.

E. Ibrahim Onder Uzel’in sahsina ait olan istanbul/Beykoz, Goksu Mahallesi, 18 Ada 7 ve 9 parselde kayitli
tasinmazlaratapu sicilinde haciz konulmustur. Haciz konulan tasinmazlarin icra vasitas: ile satisimin
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NOT 23 - MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN GEREKLI OLAN DIGER
HUSUSLAR (Devarmi)

istenebilmesi amaciyla kiymet takdiri yapilmistir. Kiymet takdir raporlar teblige cikartilmistir. Satis islemine
devam icin talep agilmig, ancak Bursa 4.icra MudirlGgll, Bakirkdy Agir Ceza Mahkemesinin ilgili sahsin mallari
Uzerine konulan tedbir kararina istinaden talebin reddine karar vermistir. Karar Yargitay' a gitmis ve onanmustir.
Bilirkisilere yaptirilmig olan iki parselde kayitli tasinmazlarin toplam kiymet takdiri, 30 Eylul 2011 tarihli
bilirkisi raporunda tasinmazin 2.668.273 TL'dir. 28 Kasim 2013 tarihli bilirkisi raporunda tasinmazin degeri
8.266.000 TL olarak belirlenmis ve kiymet takdir raporu borgluya teblige gikariimustir. ilgili teminat igin islemler
devam etmektedir. Islemlere devam edilebilmesi igin her tiirlii yasal yol denenmektedir.

Ayrica Uzdl ailesine ait Uskiidar ilgesi, Beylerbeyi mahallesi, 127 pafta, 767 ada, 3 parsdl yaliboyu caddes 24
nolu yali konumlu kégir apartman bulunmaktachr, 31.03.2014 Tarihli kiymet takdir komisyonu raporuna gore
degeri 45.000.000 TL olarak belirlenmistir, Emil Ibrahim Onder Uze’in payr 1/8 oramnda gozilkmektedir.
Kiymet takdir komisyonuna diger aile bireyleri itiraz etmistir buna istinaden 9 Subat 2015 tarihinde yeniden
kesif yapilmistir. 10 Mart 2015 tarihli bilirkisi raporuna gore E. Ibrahim Onder Uzel 1/8 hisse 7.433.924 TL
olarak kiymet takdir etmistir. Bilirkisi raporuna, beyan icgin sire verilmis ve 16 Nisan 2015 tarihinde yapilmasi
gereken durusmadahaileri bir tarihe ertelenmistir.



