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CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$ 31 ARALIK 2015 TARIHLI

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
VARLIKLAR 31.12.2015 31.12.2014
DoOnen Var liklar 122.391.675 116.898.817
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 8.430.488 6.667.732
Ticari Alacaklar
Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 4 - -
Hligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8 46.426.039  46.334.243
Diger Alacaklar
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 4 - -
Hligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 28.639 11.353
Stoklar 10 50.845.342  50.868.404
Pesin Odenmis Giderler 11 5131190 3.614.831
Diger Donen Varliklar 21 11.529.977 9.402.254
Duran Var liklar 117.197.655 100.419.643
Diger Alacaklar 9 85 85
Finansal Yatirimlar
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 6 7.850.134  10.009.440
Ozkaynak Y 6ntemiyle Degerlenen Yatirimlar 12 26.939.443  25.536.315
Maddi Duran Varliklar 13 76.826.962 59.636.010
Maddi Olmayan Duran Varliklar 14 469.770 272.889
Ertdenmis Vergi Varligi 29 5.111.261 4.964.904
TOPLAM VARLIKLAR 239.589.330 217.318.460

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasin olusturur.



CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS$ 31 ARALIK 2015 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
_ Gegmiy Gegmiy
Dipnot
KAYNAKLAR 31.12.2015 31.12.2014
Kisa Vadeli Y ukamlulukler 35.520.125 27.760.730
Kisa Vaddi Borglanmalar 7 15.016.927 5.051.062
Ticari Borclar
Mligkili Taraflara Ticari Borglar 4,31 237.425 118.135
Mligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 8 16.190.562 18.613.712
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar 19 1.280.997 1.397.644
Ertdenmis Gelirler 11 1.244.456 938.995
Donem Kar1 Vergi Yukumlalag 29 270.736 273.829
Kisa Vaddi Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 16 659.334 563.777
Diger Kisa Vadeli Y ukimlUlukler 21 619.688 803.576
Uzun Vadei Yukumlulikler 20.050.033 6.881.902
Uzun Vadeli Borglanmalar 7 12.710.400 --
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vaddli
Karsiliklar 18 7.339.633 6.881.902
OZKAYNAKLAR 184.019.172 182.675.828
AnaOrtakhga Ait Ozkaynaklar 184.019.172 182.675.828
Odenmis Sermaye 22 100.975.680 100.975.680
Kar veya Zararda Y eniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Y eniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang/Kayiplari 22 7.127.168 7.127.168
Emeklilik Planlarindan Aktueryal Kazang/ Kayip Fonu 22 (2.175.285)  (1.732.430)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Y edekler 22 11.087.426 9.707.141
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 22 59.278.241  50.904.356
Net Donem Kari/Zarari 30 7.725.942  15.693.913
TOPLAM KAYNAKLAR 239.589.330 217.318.460

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasin olusturur.



CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS$ 01.01.-31.12.2015 DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI| GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
01.01.- 01.01.-
Dipnot 31.12.2015 31.12.2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 23 256.956.874  257.676.372
Satiglarin Maliyeti (-) 23 (220.872.789) (216.480.154)
BRUT KAR 36.084.085 41.196.218
Genel Y Onetim Giderleri (-) 24 (8.553.858) (8.724.517)
Satis ve Pazarlama Giderleri (-) 24 (15.095.196)  (15.154.902)
Arastirmave Gdlistirme Giderleri (-) 24 (1.581.638) (1.723.248)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 25 6.493.103 3.706.522
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 25 (4.755.647) (4.253.334)
ESASFAALIYET KARI/ZARARI 12.590.849 15.046.739
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 26 4.019.649 6.230.380
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 26 (4.974.122) (3.357.730)
Ozkaynak Y 6ntemiyle Degerlenen Yatirmlarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylar 12 1.403.128 929.200
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI 13.039.504 18.848.589
Finansman Giderleri (-) 27 (3.614.379) (789.651)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 9.425.125 18.058.938
Sirdurldlen Faaliyetler Vergi Gideri (1.699.183) (2.528.977)
- Dénem Vergi Gideri 29 (1.734.826) (4.919.318)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 29 35.643 2.390.341
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 7.725.942 15.529.961
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI 28 -- 163.952
DONEM KARI 7.725.942 15.693.913
Donem Kar/Zararinmin Dagilim
Ana Ortaklik Paylari 7.725.942 15.693.913
Pay Basina K azan¢ 30 0,0765 0,1554
-Surdirilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 0,0765 0,1538
-Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina kazang / (kay1p) - 0,0016
Diger kapsamli gelir/gider
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal kazang / (kayip) 18 (553.569) (596.074)
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktlieryal kazang / (kayip)
ertdenmis vergi etkisi 29 110.714 119.215
Diger kapsaml gider (vergi sonrasi) (442.855) (476.859)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 7.283.087 15.217.054
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilim
Ana ortaklik paylari 7.283.087 15.217.054

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasin olusturur.



CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2015 TARIHLI
OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)
Kar veya Zararda Yeniden

Simiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler veya Giderler

Birikmis Karlar

Emeklilik Kardan
Planlarindan Ayrilan Gegmis Net

Odenmis Deger Artis  Aktueryal Kazang/ Kisitlannms Yillar Donem Toplam

Dipnot Sermaye Fonlari Kayip Fonu Yedekler Kar/Zararlari KaryZararn Ozkaynaklar

01 Ocak 2014 bakiyesi 100.975.680 7.127.168 (1.255.571) 9.101.669 40.952.316  13.536.294  170.437.556
Y edeklere aktarim -- -- -- 605.472 -- (605.472) --
Dagitilan temettu 22 -- -- -- -- - (2978.782)  (2.978.782)
Gecmis yillar karlarina transfer - - - - 0.952.040  (9.952.040) -
Toplam kapsaml: gelir 30 - -- (476.859) -- - 15.693.913 15.217.054
31 Aralik 2014 bakiyesi 100.975.680 7.127.168 (1.732.430) 9.707.141 50.904.356  15.693.913 182.675.828
01 Ocak 2015 bakiyesi 100.975.680 7.127.168 (1.732.430) 9.707.141 50.904.356  15.693.913 182.675.828
Y edeklere aktarim -- -- -- 1.380.285 - (1.380.285) --
Dagitilan temettu 22 -- -- -- -- - (5.939.743)  (5.939.743)
Gecmis yillar karlarina transfer - - - - 8.373.885 (8.373.885) -
Toplam kapsamli gelir 30 -- -- (442.855) -- -- 7.725.942 7.283.087
31 Aralik 2015 bakiyesi 100.975.680 7.127.168 (2.175.285) 11.087.426 59.278.241 7.725.942 184.019.172

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz parcasin: olusturur.



CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS$ 31 ARALIK 2015 TARIHLI
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden  Denetimden
Gegmiy Gegmiyg
01.01.- 01.01.-
Dipnot 31.12.2015 31.12.2014
A.ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 10.810.336  16.131.290
Donem Kar1 30 7.725.942  15.693.913
Donem Net Kary/Zarar1 M utabakat ile ilgili Diizeltmeler 14.265.921 9.052.183
Amortisman ve itfa Gideri ilellgili Duzeltmeler 13,14,20 8.448.207 5.522.318
Karsiliklar ilellgili Duzeltmeler 18,24,25 3.151.598 4.254.798
Gercese Uygun Deger Kayiplar/Kazanglar: ileilgili Dizeltmeler 262.693 142.749
Deger DusuklUgi/iptali ilellgili Duzeltmeler 26 2.159.306  (2.284.225)
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayip/Kazanclar ilelgili Duzeltmeler 25 (51.938) (183.234)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlardaki degisim 12 (1.403.128) (929.200)
Vergi Gideri/Gdliri ileilgili Duzeltmeler 29 1.699.183 2.528.977
Isletme Ser mayesinde Ger ceklesen Degisimler (11.181.527)  (8.614.806)
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalislailgili Dizeltmeler 8 (2.443.402) (3.983.432)
Stoklardaki Artis/Azalislailgili Dizeltmeler 10 23.062  (7.505.528)
Faaliyetlerleilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalislailgili
Duzetmeler (3.661.368) (314.154)
Ticari Borglardaki Artis/Azalislailgili Duzeltmeler 8 (2.217.050) 8.344.642
Faaliyetlerleilgili Diger Borglardaki Artis/Azalislalgili
Duzetmeler (134.456) 696.661
Odenen Kidem Tazminatlar: 18 (1.010.394) (250.432)
Vergi Odemeleri/ladel eri 29 (1.737.919)  (5.602.563)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (25.784.102)  (7.720.658)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislar: 13,14 (26.403.413) (33.415.242)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri 13,14 619.311 301.215
Satis amacli siniflandirilan duran varliklarlailgili olusan nakit
Giris /cikiglar 28 --  25.393.369
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 16.736.522  (5.846.348)
Odenen temettiler 22 (5.939.743)  (2.978.782)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 7 27.727.327 5.051.062
Bor¢ Odemelerine Iliskin Nakit Cikislar 7 (5.051.062)  (7.918.628)
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 1.762.756 2.564.284
DoOnem basi hazir degerler 5 6.667.732 4.103.448
Do6nem sonu hazir degerler 5 8.430.488 6.667.732

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasin olusturur.
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CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
1 0OCAK - 31 ARALIK 2015 TARIHLI YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 1-SIRKET’'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Cemtas Celik Makina Sanayi ve Ticaret A.S. (“Cemtas”, ‘'Sirket’’) 1970'li yillarin baslarinda Ulke
gendlinde artan vasifli ¢elik istegini karsilamak amaci ile dncelikle Celikhane Uretim Gnitesi olarak
kurulmus, daha sonra Modern Orta Kesit Haddehanesini Uretime alarak entegrasyonunu
tamamlamustir. Sirket, Bursa Organize Sanayi Bolgesi’nde 101.000 metre kare toplam alan Uzerine
kurulu olup, 1SO TS 16949, ISO 9001 kalite belgeleri, TSE ISO EN 14.000 gevre yonetim sistemi ve
TSE ISG OHSAS TS 18.001 is sagligr ve glvenligi yonetim sistemi belgelerine sahiptir. Sirket Bursa
Ticaret Siciline 14842/23981 say: ile kayitli olup halka agik sirket stattsiine sahiptir. 1994 yili
sonundan itibaren hisse senetleri Borsa Istanbul’da islem gormektedir. Sirket’in kayitlh adresi
Organize Sanayi Bolgesi Ali Osman Sénmez Bulvar: No:3 Bursal dir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket’in biinyesinde istihdam edilen persond sayisi 407 kisidir (31
Aralik 2014 - 414 Kisi).

Roda Liman Depolama Lojistik isletmeleri A.S. (“Roda’) Cemtas’in %22,5 oramnda ve 6zsermaye
yontemi kullanilarak muhasebelestirilen istirakidir. S6z konusu istirakin ana faaliyet konusu, gemilere
liman hizmetleri ve depolama faaliyetlerine yonelik liman isletmeciligi olup 14 Mart 2008 tarihi
itibariyle faaliyetlerine tam olarak baglamustir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar yaymlanmak tizere 08 Subat 2016 tarihli
Yonetim Kurulu toplantisinda onaylanmustir. Genel Kurul’un yasal mevzuata gore dizenlenmis
finansal tablolar: ve bu finansal tablolar: tashih etme hakki vardir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayil1 Resmi Gazete' de yayimlanan Seri 11, 14.1 No'lu “ Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hukumleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1  Kurumu  (“KGK”) tarafindan ydrdrlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Turkiye Finansal Raporlama Standartlar’na (TMS/TFRS) ve bunlara iliskin ek ve
yorumlara uygun olarak hazirlanmistir.

Islevsel ve sunum para birimi

Sirket muhasebe kayitlarim Turkiye'de gecerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye
Bakanligr’' nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plam gereklerine gore TL olarak tutmaktadir. Finansal
tablolar yasal kayitlara dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan yayinlanan
Turkiye Muhasebe Standartlar’ na gore Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir takim
duzeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlannustir.

Sirket’in fonksiyond ve raporlama para birimi Turk Lirast (“TL”) olup, tum finansal bilgiler aksi
beirtilmedikce TL olarak gosterilmistir.
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CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
1 0OCAK - 31 ARALIK 2015 TARIHLI YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASL AR (Devam)
2.2 Yiuksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Duzeltilmesi

SPK’'nmin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiyede faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak mali tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Dolayisiyla finansal
tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu
“Y Uksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

2.3 Konsolidasyon Esaslari

Sirket’in dogrudan ve dolayli olarak oy hakkinda %20 - %50 paya sahip oldugu ve finansal ve
operasyond kararlarina katilma yetkisi bulunan ve énemli 6lclide etki edebildigi istirakleri 6zsermaye
yontemine gore muhasebel estirilmistir. Bu kapsamda Sirket’in %22,5 oraninda hissesine sahip oldugu
Roda Liman Depolama Lojistik Isletmeleri A.S.(Roda) deki istiraki Gzsermaye yontemiyle
muhasebelestirmistir. Ozsermaye yontemi uygulanan istirakin uyguladiklari muhasebe politikalar:
gerekli oldugu hallerde degistirilerek Sirket’in muhasebe politikalarina uygun hale getirilmistir.

Ozsermaye yontemine gore muhasebelestirilen istirakler, basta maliyet degerleriyle ifade edilir.
Tasinan tutar, alim tarihinden sonra, istirakin karlarindan ya da zararlarindan istirak eden sirketin
istirak oramna gore arttinilir veya azaltilir. Istirakten saglanan kar dagitimlari, istirakin degerini
dusurir. Ozsermayedeki  degisikligin  kar veya zarar disindaki ©6zsermaye kalemlerinden
kaynaklanmas: halinde Sirket’in 6zsermayesinde de bu kalemlere iliskin gerekli dizeltmeler yapilir.
Istirakin net aktif degerindeki diistisiin gegici olmamasi durumunda istirak degeri, finansal tablolarda
azaltilmis degeriyle gosterilir.

2.4 Karsilastirmali bilgiler ve énceki donem tarihli finansal tablolarin dizeltilmesi

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performans: ve nakit akisindaki egilimleri
beirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya siniflandiriimast degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla,
Onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara
iliskin olarak agiklama yapil maktadir.

2.5 Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalart asagida Ozetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar: disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl
olarak uygulanmustir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi Uzerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklannustir.
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CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
1 0OCAK - 31 ARALIK 2015 TARIHLI YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASL AR (Devam)
2.5 Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 19 — Tamimlanms Fayda Planlary: Cahsan Katkilar: (Degisiklik)

TMS 19'a gore tammmlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken calisan ya da Uglincl taraf katkilar
g6z 6nuine alinmalidir. Degisiklik, katki tutart hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isleimelerin
s0z konusu katkilar1 hizmet donemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
duserek muhasebelestirebileceklerini acikliga kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin geriye donik olarak uygulanacaktir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: Uzerinde hicbir etkisi olmamstir.

TMS/TFRS lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylul 2014 de ‘2010-2012 Dénemine iliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine
Iliskin Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmstir.
Degisiklikler 1 Temmuz 2014’ den itibaren baslayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir.

Yilhk iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 2 Hisse Bazl: Odemeler:

Hakedis kosullar1 olan performans kosulu ve hizmet kosulu tammlarina aciklik getirilmistir.
Degisiklik ileriye donik olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesinde yukumlulik (veya varlik) olarak simiflanan kosullu bedelin, TMS 39
Finansal Araclar (veya TFRS 9, hangis gecerliyse) kapsaminda olsun ya da olmasin, sonraki
donemlerde gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal ara¢c olarak
muhasebe estirilecegine aciklik getirilmistir. Degisiklik isletme birlesmeleri icin ileriye donuk olarak
uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Bolumleri

Degisiklikler su konulara agiklik getirmektedir: i) TFRS 8 e gore toplulastirma/birlestirme kriterinin
uygulanmasina iliskin yonetimin yaptigi degerlendirme, birlestirilen faaliyet bolimlerinin kisa
tammlarimin  ve  benzerliklerine iliskin  degerlendirme  yapilirken  kullamlan  ekonomik
karakteristiklerinin (0rnegin satis ve brit karlari) belirtiimesini de icerecek sekilde agiklanmalidr. ii)
Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin faaliyetlere iliskin
karar almaya yetkili yOneticisine raporlamyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye donik olarak
uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varl:klar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varl:klar

TMS 16.35(@ ve TMS 38.80(a)'daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini agikliga kavusturmustur i) Varligin brit defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde duzdltilir veyaii) varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde briit defter degeri oransal olarak dizeltilir. Degisiklik geriye donik olarak
uygulanacaktir.
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TMS 24 Jliskili Taraf Agklamalar:

Degisiklik, kilit yonetici persondi hizmeti veren yonetici isletmenin iliskili taraf agiklamalarina tabi
iligkili bir taraf oldugunu acikliga kavusturmustur. Buna ilave olarak yonetici isletme kullanan bir
sirketin yonetim hizmeti icin katlandigir masraflar1 agiklamas: gerekmektedir. Degisiklik geriye donuk
olarak uygulanacaktir.

Yillik Tyilestirmeler - 2011-2013 Donemi
TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarimn degil misterek anlasmalarin da TFRS 3'Un kapsaminda
olmadigi ve ii) bu kapsam istisnasimin sadece misterek anlasmamn finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye donik olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii

TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yukimltliklere degil TMS 39
(veya TFRS 9, hangis gecerliyse) kapsamindaki diger stzlesmelere de uygulanabilecegi
aciklanmistir. Degisiklik ileriye donuk olarak uygulanacaktir.

TMS 40 Yat:r:m Amacl: Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatinm amach gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda TFRS 3 ve TM S 40" un karsilikli iliskisini agikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye
donik olarak uygulanacaktir.

SOz konusu degisikliklerin Sirket’'in finansal durumu veya performans: Uzerinde 6nemli bir etkisi
olmanmustir.

ii) Yaymnlanan ama yir dr lige gir memis ve er ken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi icin hentiz
yararlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmanus yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi bdirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yarirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Simflandir ma ve Agiklama

Aralik 2012'de ve Subat 2015'de yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve
sonrasinda  baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin
verilmektedir. TFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin  ve
yukumlultklerin ol¢ilmesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hikimler getirmektedir. TFRS 9'a
yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve él¢limini ve gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilarak olgllen olarak siniflandirilan finansal yukamlultklerin 6lgimuna
etkileyecektir ve bu tir finansal yukimlultklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine
iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Sirket, standardin
finansal durumu ve performans: Uzerine etkilerini standardin diger safhalari KGK tarafindan kabul
edildikten sonra degerlendirecektir.
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TFRS 11 — M Usterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden misterek faaliyetlerde ortaklik pay: edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi icin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri’ nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir misterek faaliyette ortaklik pay1 edinen isletmenin, bu
TFRS de belirtilen rehberlik ile ters disenler hari¢, TFRS 3 ve diger TFRS lerde yer alan isletme
birlesmeleri muhasebesine iliskin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ileilgili diger TFRS lerin gerektirdigi bilgileri aciklamalidir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin ileriye doniik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu ve performanst Gizerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 —K abul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Aakhga
Kavusturulmas (TMS 16 ve TM S 38' deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar icin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar icin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini 6nemli 6lctide sinirlandirmustir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri igin ileriye donik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans Gzerinde hichir etkisi
olmayacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyia Bitkiler
(Degisiklikler)

TMS 16'da, “tasiyict bitkiler”in muhasebelestirilmesine iliskin bir degisiklik yapilmistir. Yayinlanan
degisiklikte Uzim asmasi, kaucuk agaci ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan tasiyici
bitkilerin, olgunlasma doneminden sonra bir dénemden fazla Grin verdigi ve isleemeler tarafindan
Urin verme 6mri stiresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan
sonra onemli biyolojik dontsimden gecmedikleri icin ve islevleri imalat benzeri oldugu icin,
degisiklik tasiyici bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi gerektigini
ortaya koymakta ve “maliyet moddi” ya da “yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin
vermektedir. Tasiyici bitkilerdeki Griin ise TMS 41'deki satis maliyetleri distulmis gergege uygun
deger modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri icin ileriye donik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yoéntemi (TMS 27 de Degisiklik)

Nisan 2015 de Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysd finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin muhasebel estirilmesinde
Ozkaynak yonteminin kullaniimast secenegini yeniden sunmak icin TMS 27’ de degisiklik yapmustir.
Buna gore isletmelerin bu yatirimlar:

» maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28’ de tammlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebel estirmesi gerekmektedir.
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Isletmelerin aym muhasebelestirmeyi her yatinm Kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu
degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri icin gegerli olup, gegmise
donik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama
aciklanmalidir. S0z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirima Isletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptig Var hk Satislar
veya Katkilar - Degisiklikler

Subat 2015'de, TFRS 10 ve TMS 28 deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagli ortakligin
kontrol kaybinmi ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek icin TFRS 10 ve TMS
28 de degisiklik yapmustir. Bu degisiklik ile bir yatirimcr ile istirak veya is ortaklhigi arasinda, TFRS
J'te tanmmlandigr sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan
kazan¢ veya kayiplarin tamamimn yatinmcr tarafindan muhasebelestirilmesi  gerektigi acikliga
kavusturulmustur. Eski bagli ortaklikta tutulan yatirinun gercege uygun degerden yeniden
Olcilmesinden kaynaklanan kazan¢ veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirimcilarin o eski bagli
ortakliktaki paylar: 6lgusiinde muhasebelestirilmelidir. Isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin ileriye donik olarak uygulamalar: gerekmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Soz konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TM'S 28: Yatirim Isletmeleri: K onsolidasyon istisnasimin uygulanmas:
(TFRS 10 ve TM S 28'de Degisiklik)

ALTERNATIF 1. Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim
isletmeleri istisnasinin uygulanmas: sirasinda ortaya ¢ikan konular: e amak icin TFRS 10, TFRS 12
ve TMS 28 de degisiklikler yapmistir: Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik
raporlama donemleri icin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Sirket icin
gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi ol mayacaktir.

TMS 1: Aaiklama Inisiyatifi (TMS 1’ de Degisiklik)

Subat 2015'de, TMS 1'de degisiklik yapmstir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt
toplamlar, Dipnot yapis, Muhasebe politikalar: aciklamalar:, Ozkaynakta muhasebelestirilen
yatinmlardan kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli
iyilestirmeler icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama
donemleri icin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Sirket’in finansal
tablo dipnotlar: Uzerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015'de “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Donemi’ ni yayinlamustir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar veilgili Gerekceler harig, dért standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular1 asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil,
eski planmin devamu olarak kabul edilecegine agiklik getirilmistir
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- TFRS 7 Finansal Araglar: Acgiklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
stzlesmelerinin degerlendirilmesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 aciklamalarinin ara donem
Ozet finansal tablolar igin zorunlu olmadiginailiskin agiklik getirilmistir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yuksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu Ulkede degil borcun tasindigi para biriminde degerlendirilecegine agiklik
getirilmistir

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — gerekli ara donem acgiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan gonderme yapilarak sunulabilecegine
aciklik getirilmistir.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri icin gecerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir

Uluslararast M uhasebe Standartlar: Kurumu (UM SK) tar afindan yayinlanms fakat K GK
tarafindan yayinlanmarms yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listdlenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanms fakat cari raporlama donemi icin heniiz yarirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS'ye yayinlanmamistir ve bu
sebeple TFRS nin bir parcasim olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS de yurirlGige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik Tyilestirmeler - 20102012 Donemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii

Karar Gerekgeleri’ nde agiklandig: Uzere, Uzerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vaddli ticari alacak
ve borclar, iskonto etkisinin énemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir.
Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

Yillik Tyilestirmeler - 2011-2013 Donemi
UFRS 15 - Msterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014'de UFRS 15 MUsterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardin
yayinlamistir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6lciim ile ilgili
gereklilikleri  aciklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ileilgili olmayan baz: finansal olmayan varliklarin
(6rnegin  maddi duran varlik cikislar) satisimn  muhasebelestirilip  Olcilmesi  igin - model
olusturmaktadir. UFRS 15'in uygulama tarihi aslinda 1 Ocak 2017 ydi, ancak Eylil 2015 de UMSK
gegerlilik tarihini 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacak
sekilde ertdemistir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15'e gegis icin iki alternatif
uygulama sunulmustur; tam geriye donik uygulama veya modifiye edilmis geriye donik uygulama.
Modifiye edilmis geriye donik uygulama tercih edildiginde ©Onceki donemler yeniden
duzenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z
konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve peformanst Uzerindeki  etkileri
degerlendirilmektedir.
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UFRS 9 Finansal Araclar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014'te UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebel estirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve siniflandirma ve élgme, deger dusuklUgl ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar’: nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal
varliklarin iginde yonetildikleri is modelini ve nakit akim Ozeliklerini yansitan akilci, tek bir
siniflama ve 6lguim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarimin daha zamaninda
muhasebel estirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kayb: modeli ile deger
dusUkligl muhasebesine tabi olan tim finansal araclara uygulanabilen tek bir mode kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isleimelerin, finansal borclarim gergege uygun degeri ile
6lcme opsiyonun sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki disUse bagli olarak finansal
borcun gercege uygun degerindeki azalmadan dolay: kar veya zarar tablosunda gdlir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele aimaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek icin gdistirilmis bir finansal
riskten korunma modeli igermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araclarin
muhasebesi  degistirilmeden ‘kendi kredi riski ' ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performans: Uzerine
etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standarcini yayinlanmistir. Yeni standart,
faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimim ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin
bircok kiradlamamin tek bir model altinda bilangoya alinmasim gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler icin muhasebelestirme biytk 6lciide degismemis olup faaliyet kiralamas: ile
finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili
Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin
gecerlidir. UFRS 15 “Msterilerle Yapilan S6zlesmel erden Dogan Hasilat” standarch da uygulandigi
sirece UFRS 16 icin erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

2.6 Netlestirme/ Mahsup

Finansal varliklar ve yukimlulUkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak ddenmesi
veya tahsilinin mimkun olmasi veya varligin elde edilmesi ile yakumlGligin yerine getirilmesinin es
zamanl1 olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.7 Muhasebe Politikalarinda/Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye donik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden dizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Bilgilerin yeniden dizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa énceki
dénemlere ait karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar
hesabi, soz konusu donem baslamadan dnce hatanin kimdlatif etkisiyle yeniden dizenlenmektedir.
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Ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmas: sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalar: asagidaki
gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ¢ aydan kisa
vadeli mevduatlar icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri, kolayca nakde donustirlebilir, vadesi ¢
ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yuksek likiditeye sahip varliklardir.
Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplam ile gosterilmistir.
Y abanci para cinsinden olan banka bakiyeleri donem sonu kurundan degerlenmistir.

Ticari alacaklar

Dogrudan bir borcluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakl: ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Uzerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz oram
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuku etkisinin dnemsiz olmasi durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmistir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglar: tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun stz konusu
olmasi halinde ticari alacaklar icin bir alacak riski karsiligi olusturulur. Karsilik, misteriden alinan
teminatlar g6z ontine alinarak, Sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya
da hesabin dogasi geregi tasidigi riskten kaynaklanabilecek olasi zararlart karsiladigr dusUnilen
tutardir. Ayrilan karsilik deger diisUklUgu olarak kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Deger disUklUgu
tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, stz konusu tutar, cari
dénemde gelir tablosuna yansitilir.

Ticari borclar

Ticari ve diger borclar, mal ve hizmet aim ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da
faturalanmamis tutarin rayic degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer
almaktadir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin disik olan ile degerlenmektedir. Stok maliyetleri
“aylik hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemi” kullamlarak belirlenmektedir. Stoklarin maliyeti;
tim satin alma maliyetlerini, dontstirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin donustirme maliyetleri; direk iscilik
giderleri gibi, Uretimle dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve
malzemenin mamule donUstUrdlmesinde katlanilan sabit ve degisken genel Uretim giderlerinden
sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar: da icerir. Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet
icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gergeklestirmek icin
yuklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.

Stoklar, vadeli alimlardan dolay: icerdigi finansman maliyetinden arindirilarak yansitil mstir.
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Satis amaciyla elde tutulan duran varhklar ve durdurulan faaliyetler

Satis amacli elde tutulan duran varliklar kayitl degerlerinin, kullamlimak suretiyle degil, satis islemi
sonucu geri kazanildigi durumlarda satis amacli elde tutulan duran varliklar olarak siniflandirihir ve
amortisman ayrilmast durdurulur. Satis amagl el de tutulan duran varliklar kayitl degerleri ile gercege
uygun degerlerinden satis giderlerinin ¢ikarilmast sonucu olusan degerden disik olani ile degerlenir.
Durdurulan faaliyetlerden kaynaklanan gelir ve gider kapsamli gelir tablosu icinde ayri1 olarak
siniflanir.

Maddi duran var hklar

Maddi duran varliklar satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tikenme paylar: ile kalic1 deger
kayiplar1 distlmis olarak gosterilirler. Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyat1 ve iadesi
mUmkin olmayan vergiler ve maddi varligi kullamma hazir hale getirmek icin yapilan masraflardan
olusmaktadr.

Arazi, arsa ve yapilmakta olan yatinnmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen
faydal1 dmurlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanmilarak kist amortismana tabi tutulur.
Beklenen faydali 6mir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olast etkileri icin her yil gbzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donik olarak
muhasebel estirilir.

S0z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmirleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Yeralt1 yertistl dizenleri 8-20
Binalar 5-50
Makine, tesis ve cihazlar 2-14
Motorlu araclar 4-10
Demirbaglar 2-50

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte varhgin gelecekteki ekonomik faydasim arttirnc nitelikte ise
aktiflestirilebilirler. Tim diger giderler olustukca gelir tablosunda gider kalemleri icinde
muhasebel estirilir.

Maddi varliklarda deger distklUgl olustuguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde olasi bir
deger distklUguntn tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayith
degeri, geri kazanlabilir degerinden fazla ise, karsilik ayriimak suretiyle kayitli degeri geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazamlabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut kullanimindan
gelecek net nakit akimlari ile net satis fiyatindan yiksek olam olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina dahil edilirler.
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Maddi olmayan duran var hklar

Maddi olmayan varliklar, tammlanabilir olmasi, ilgili kaynak Uzerinde kontrolin bulunmasi ve
gelecekte elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varlig: kriterlerine gére finansal tablolara
alinmaktadir. Maddi olmayan varliklar, ede etme maliyetinden birikmis amortismanin ve varsa kalici
deger kayiplar dusllerek ifade edilmiglerdir. Amortisman, bitin maddi olmayan duran varliklar icin
dogrusal amortisman yontemi kullamilarak kist bazinda hesaplanmustir. Iktisap edilmis haklari, bilgi
sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarinm igermektedir.

Varhiklarda deger dustklugi

Sirket, her bir bilanco tarihinde, bir varligailiskin deger kaybimin olduguna dair herhangi bir gésterge
olup olmadigim degerlendirir. Eger boyle bir gisterge mevcutsa, o varhigin geri kazamlabilir tutar:
tahmin edilir.

Eger stz konusu varligin veya o varliga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullamm
veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiksekse deger dusuklUgl meydana gelmistir. Geri
kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullamm degerinden yiksek olani segilerek bulunur.
Kullamim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali dmrii sonunda eden ¢ikarilmasindan
elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen buglinkii degeridir. Deger disukltgu kayiplar:
gelir tablosunda muhasebel estirilir.

Bir alacakta olusan deger dustkltgi kaybi, o varhigin geri kazamlabilir tutarindaki miteakip artisin,
deger diusUklUginin kayitlara ainmalarini  izleyen donemlerde ortaya cikan bir olayla
iliskilendirilebilmes durumunda geri cevrilir. Diger varliklarda olusan deger dusukliUgu kaybi, geri
kazanilabilir tutar belirlenirken kullamlan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri cevrilir.
Deger disuklugl kaybinmin iptali nedeniyle varligin kayitli degerinde meydana gelen arti, 6nceki
yillarda hi¢ deger dustkltgu kaybimn finansal tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak
kayitl: degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir.

Borclanma maliyetleri

Ozdllikli varhgin elde edilmesi, insast veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borglanma
maliyetleri, ilgili ozelikli varligin maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirilir. Diger borclanma
maliyetleri olustuklar: dénemde gider olarak muhasebel estirilir.

Finansal araclar
Finansal varl:klar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar distldikten sonra kalan tutar Uzerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatinnm araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen stireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan
bir kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alimir veya kayitlardan ¢ikarilir. Finansal varliklar
“alim-satim amagl: finansal varliklar”, “vadesine kadar ede tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir
finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak simiflandirilir.
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Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi veilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi slresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir. Alim-Satim
amacl finansal varliklar disginda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Al:m-satim amagl: finansal varl:klar

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla ede
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman sbz konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma aract olarak
beirlenmemis olan tirev Urlinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger
farki k&r veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan
varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Vadesine kadar €lde tutulan finansal varl:klar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli borclanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siniflandirilir. Vadesine kadar dde tutulacak yatirnmlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger distklugl tutari disulerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullamimak suretiyle hesaplanir.

Satlmaya hazr finansal varl:kiar

Satilmaya hazir finansal varliklar (@) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b)
alim satim amagli finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal
varliklar kayitlara alindiktan sonra givenilir bir sekilde 6lclilebiliyor olmast kosuluyla gercege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. Gercege uygun degeri glvenilir bir sekilde 6lclilemeyen ve aktif bir
piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal
varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tir
varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplar: icinde gosterilmektedir.
Ilgili varhigin elden cikarilmas: veya deger distkligl olmast durumunda 6zkaynak hesaplarindaki
tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak
sniflandirilan  6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda
muhasebel estirilen deger disls karsiliklar, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez.
Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araclari haricinde, deger disuklUugl zarart sonraki
dénemde azalirsa ve azalis deger disuklUgl zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen
bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebel estirilen deger distiklUgl zarar gdir tablosunda
iptal edilebilir. ilisikteki finansal tablolarda satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflanan Bursa
Cimento Fabrikasi A.S. hisse senetleri borsa rayicine gore, Bursa Serbest Bolge Kurucu ve Isleticisi
A.S. maliyet degeriyle degerlenmistir.
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Finansal varl:klarda deger disUkiUgU

Alim-satim amacli finansal varliklar disindaki finansal varlik veyafinansal varlik gruplari, her bilanco
tarihinde deger distkligine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden
fazla olayin meydana gelmesi ve soz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari Uzerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger dusuklUgune ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin
bulunmasi durumunda deger distiklUgl zarar1 olusur.

Butin finansal varliklarda (diger alt basliklarda tammlanan alacak ve krediler haric), deger distkligl
dogrudan ilgili finansal varhigin kayitlh degerinden dustlir. Satilmaya hazir 6zkaynak araclar:
haricinde, deger dustklUgll zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger dusuklUgl zararinin
muhasebel estirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, ©6nceden
muhasebd estirilen deger distkllUgl zarari, deger distkligintin iptal edilecegi tarihte yatirinun deger
dusUklGgu hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet
tutarini asmayacak sekilde gelir tablosundaiptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger disukligi sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebel estirilir.

Finansal yukumlultkler

Sirket’in finansal yuktmlulukleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagli dizenlemelere, finansal bir
yukumlultgun ve 6zkaynaga dayal1 bir aracin tammlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tim
borclar1 disuldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden stzlesme 6zkaynaga dayali
finansal aractir. Bdlirli finansal yukimltlUkler ve 6zkaynaga dayal finansal araclar icin uygulanan
muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yukumlUlUkler gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yukamlultkler
veya diger finansal yukumltlUkler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger fark: kér veya zarara yansitilan finansal yukiml Gl Gkl er

Gergcege uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal yukamlUlUkler, gercege uygun
degeriyle kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebe estirilir. Gelir
tablosunda muhasebel estirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yukimlulik icin 6denen
faiz tutarim da kapsar.

Diger finansal yukumltltkler

Diger finansal yukumlulUkler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun
degerleriyle muhasebel estirilir.
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Diger finansal yukumltlikler sonraki donemlerde etkin faiz oran: Uizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanmilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz
yontemi, finansal yukumlalugun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderininiiligkili
oldugu déneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz oran; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
Odemelerini tam olarak ilgili finansal yukumltltgun net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Finansal varl:k ve yikiml Ul Uklerin kayda al:nmas: ve kay:ttan ¢:kar ilmas:

Sirket, finansal varlik veya yukumlulUkleri, ilgili finansal arag sbzlesmelerine taraf oldugu takdirde
bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamim veya bir kismini, sadece s6z konusu
varliklarin konu oldugu sdzlesmeden dogan haklar Uzerindeki kontrolUni kaybettigi zaman kayittan
cikartir. Sirket finansal yukomldlukleri ancak sdzlesmede tanimlanan yukumlilGgl ortadan kalkar,
iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan gikartir.

Istirakler

Istirakteki yatirnm 6zsermaye yontemi ile muhasebel estirilmistir. istirakler, Sirket’in genel olarak oy
hakkinin %20 ile %50’ sine sahip oldugu veya Sirket’in sirket faaliyetleri Uzerinde yonetim yetkisine
sahip bulunmamakla birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Sirket ile istirak arasindaki
islemlerden dogan gerceklesmemis Karlar, Sirket'in istirakteki payr olclisinde dizeltilmis olup,
gerceklesmemis zararlar da, islem, transfer edilen varligin deger distikligtine ugradiginm gostermiyor
ise, duzdtilmistir. Sirket, istirak ile ilgili olarak stz konusu dogrultuda bir yukimitlik altina
girmemis veya bir taahhitte bulunmamis oldugu sirece istirakteki yatirinun kayitli degerinin sifir
olmasi veya Sirket’in 6nemli etkisinin sona ermesi durumunda 6zsermaye yontemine devam edilmez.
Onemli etkinin sona erdigi tarihteki yatirimin kayith degeri, o tarihten sonra makul degerinin
guvenilir olarak 6lculebildiginde makul degerinden aksi takdirde maliyet bedeli Uzerinden gosterilir.

Satin alim beddinin, istirakin satin alinma tarihindeki kayitli belirlenebilir varliklarimn,
yukumlulUklerinin ve sarta bagli borglarinin gergege uygun degerinin Gzerindeki kismi serefiye olarak
kaydedilir. Serefiye, yatirimin defter degerine dahil edilir ve yatirimuin bir parcasi olarak deger
dustkltgu agisindan incelenir. Istirakin satin alinma tarihindeki kayitli tarmmlanabilir varliklarinn,
yukumlultklerinin ve sarta bagli borglarimin gergege uygun degerinin satim alim bedelini asan kismi
yeniden degerlendirildikten sonra dogrudan gelir tablosuna kaydedilir.

Banka kredileri

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari cikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet
degeri Uzerinden bdlirtilir. islem masraflar: disiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet
degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi stiresince finansman maliyeti olarak yansitilir.
Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.
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Haslat

Satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciya transfer oldugu, satigla ilgili ekonomik faydanin
isletmeye akacagimn muhtemel olmasi ve gdlir tutarimin glvenilir bir sekilde hesaplanabildigi
durumda gelir olusmus sayilir. Perakende satislarda misterinin memnun kalmamasi durumunda
satilan malin sartsiz geri alinacagina iliskin misteriye bir garanti verilmesi durumunda da sahiplikle
ilgili dnemli risk ve getirilerin aliciya transfer edildigi kabul edilir. Aym islem ile ilgili haslat ve
giderler esanl finansal tablolara alinmaktadir. Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi
durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya nakit benzerlerinin tutarichr. Ancak, nakit girisinin
ertdendigi durumlarda satis beddlinin makul degeri alinacak olan nakdin nominal degerinden daha
dustk olabilir. islemin, Sirket tarafindan vade farksiz satis yapilmasi veya piyasa faizinin daha altinda
bir faiz haddinin uygulanmasindaki gibi finansman islemi seklinde gerceklesmesi durumunda, satis
bedelinin makul degeri, alacaklarin buginki degerine indirgenmes suretiyle bulunur. Alacaklarin
buglnkii degerinin belirlenmesinde; benzer kredi derecelendirmesine sahip bir isletmenin benzer
finansal araglar1 igin gegerli olan faiz oramt veya finansal aracin nominal degerini, ilgili mal veya
hizmetin pesin satis fiyatina indirgeyen faiz oram kullanlir.

Daha 6nce kayitlara alinan hasilatla ilgili alacaklarin tahsilinin stipheli hale gelmesi durumunda ise,
ilgili tutar hasilatin dizeltilmesi suretiyle degil, gider yazilmak suretiyle finansal tablolara alinir. Net
satiglar, indirimler veiadder distildikten sonraki faturalanmis satis bedelinden olusmaktadhr.

Sirket yurtici satislarinda, satilan malin hasilat olarak degerlendirmesini saglayan sartlar malin fabrika
alamnin disina cikmasiyla gergeklesmis olmaktadir. Y urtdisi satislarinda ise malin gimrik islemleri
bitiminde hasilat gergeklesmektedir.

Dovizli islemler

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan, yabanci para
cinsinden olan parasal varliklar ve yukumitltkler ise yilsonu Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
alis kurundan TL’ye cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya
cikan gdlir ve giderler ilgili yilin gdlir tablosunda finansal gelir ve gider hesap kalemine dahil
edilmistir.

Hisse basina kazanc / (zar ar)

Ilisikteki gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, net karin ilgili yil icinde mevcut hissderin
agirlikli ortalama adedine bolinmesi suretiyle hesaplanmustir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis
karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oramnda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hissder”)
sermayelerini artirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci gikarilmus hissder
olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi,
hissderin bedelsiz olarak ¢ikarilmasim geriye donik olarak uygulamak suretiyle el de edilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASL AR (Devam)
2.8 Onemli M uhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)
Bilanco tarihinden sonr aki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimu icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar: kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Karsiliklar, sarta bagh var hklar ve yuokiamlalukler

Herhangi bir karsilik tutarimin finansal tablolara alinabilmesi igin Sirket’'in gegmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yukomltligunin bulunmasi, bu yukimlulugin yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasimin muhtemel olmasi ve soz
konusu yukumlUlik tutarinin guvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. Soz
konusu kriterler olusmamissa Sirket sdz konusu hususlar ilgili notlarinda agiklamaktadir. Sarta bagl
varliklar gerceklesmedikce muhasebel estirilmemekte ve sadece notlarda agiklanmaktadr.

Kosullu varliklar, ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen strekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin isletmeye girmesinin neredeyse kesin hale
gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu dénemin finansal
tablolarina yansitilir.

Ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda, isletme s6z konusu kosullu varlig:
finansal tablo dipnotlarinda gosterir.

Sermaye ve temettiler

Adi hissder, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gizerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi
dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

fliskili taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlari, Sirket'in hissedarlarimn dogrudan veya dolayli sermaye
ve yonetim iliskis icinde bulundugu istirakleri ve bagli ortakliklar: ve bagli ortakliklar1 disindaki
kuruluglar, Sirket faaliyetlerinin planlanmasi, yuritilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolaylt
olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket veya Sirket’in yonetim kurulu Uyesi, genel mudir gibi yonetici
personel, bu kisilerin yakin aile Uyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde
bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. iliskili taraflarla olan islemler finansal
tablo dipnotlarinda agiklanir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASL AR (Devam)
2.8 Onemli M uhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)

Kurum kazanca Uzerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi gideri, kurumlar vergisi ve ertdenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi, donem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kéar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan
farklilik gosterir. Sirket’in kurumlar vergisi yukimlultga bilanco tarihi itibariyla yasallasimis vergi
oran kullamlarak hesaplanmustir.

Ertelenen vergi

Ertdenen vergi yukimlulugh veya varligi, varliklarin ve yukimlUluklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlan ile yasal vergi matral hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farklhiliklarin bilango yontemine gére vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yukimlultkleri vergilendirilebilir gegici farklarin
tumu icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle stz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yukumlalUkler, ticari ya da mali kar/zarari
etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yukumltliklerin ilk defa mali
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklanyorsa muhasebe estirilmez.

Ertdenen vergi yuktmlultkleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimn diisik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik
ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tima icin hesaplanir. Bu tir yatirim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertdenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar dde etmek
suretiyle sz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmas: sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertdenen vergi varhiginin kayitl degeri, her bilango tarihi itibariyla gozden gegirilir. Ertelenen vergi
varliginin kayitl degeri, bir kismunin veya tamaminin saglayacag: faydamin elde edilmesine imkan
verecek dizeyde mali kar ede etmenin muhtemel olmadig: 6lclide azaltilir.

Ertdenen vergi varliklar: ve yukimlulukleri varliklarin gergeklesecegi veya yukumlaliklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli
Olclde yasallasmis vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertdenen vergi
varliklar: ve yukimltlUklerinin hesaplanmast sirasinda, Sirket’in bilanco tarihi itibariyle varliklarimn
defter degerini geri kazanmasi ya da yukumlulUklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuclar: dikkate alinir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASL AR (Devam)
2.8 Onemli M uhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)

Ertdenen vergi varliklari ve yukumlulUkleri, cari vergi varhiklaryla cari vergi yukimlultklerini
mahsup eimeileilgili yasal bir hakkin olmasi veya soz konusu varlik ve yakumldltklerin aym vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yukumlultklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebeestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlereiliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebel estirilir) ileiliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki kurumlar vergisi ile doneme
ait ertelenen vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebeestirilir. isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alamin, satin ainan bagli ortakligin
tanimlanabilen varlik, yikimldlik ve sarta bagli borglarimn makul degerinde elde ettigi payin satin
alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz éniinde bulundurulur.

Calisanlar a saglanan faydalar / kidem tazminatlari

Yurarlikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen
davramiglar disindaki sebeplerle istihdam sona eren calisanlara bdirli bir toplu 6deme yapmakia
yukimludir. S6z konusu 6deme tutarlar: bilanco tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavan
esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogacak yukumlaluk tutarlar buglnki net degerine gore hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda
yansitil mistir.

Bilancoda muhasebel estirilen kidem tazminat: yukumlGltuga, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmas beklenen yukumltltk tutarlarinin net bugiinkti degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitil mistir

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar: esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit
ve banka mevduatini igermektedir.

2.9 Onemli muhasebe tahminleri ve var sayimlar

Varlk veyukumldltklerin kayitl degerleri Gzerinde 6nemli etkisi olan muhasebe tahminleri asagidaki
gibidir:

Ertelenmiy finansman gelir/gideri:

Ticari alacak ve borglarin etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyetinin hesaplanmasinda alacak ve
borclara iliskin mevcut verilere gore beklenen tahsil ve 6deme vade eri dikkate alinmustir. Vadeli alim
ve satimlar dolayisiyla donem icerisinde alis maliyetleri ile satis gelirlerinin icerisinde yer alan
finansman gelir ve giderlerinin tutari, alinan ticari alacak ve borglarin ilgili doneme ait devir hizlar:
kullanilarak etkin faiz yontemine gore tahmini bazda hesaplanmis ve finansman gelir ve giderlerine
siniflandirilmistir. Vadeli alim ve satimlardan kaynaklanan ve dénem icinde olusan alis maliyetleri ile
satis gelirlerinin icerdigi tahakkuk etmemis finansman gelir ve gider tutarlar: ortalamaticari alacak ve
bor¢ devir hizlarim kullanmak suretiyle yaklasik olarak tespit edilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASL AR (Devam)
2.9 Onemli muhasebe tahminleri ve varsayimlar (Devami)
Faydal: 6mr:

Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydali dmirleri boyunca amortismana ve itfaya tabi
tutulmustur.

Ki:dem tazminat::

Kidem tazminati karsihigi, personel devir hizi oram gecmis yil tecribeleri ve beklentiler
dogrultusunda devir hiz1 hesaplanarak bilanco tarihindeki degerine indirgenmistir.

Dava kars:liKlar::

Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi takdirde katlanilacak
olan sonuclar Sirket hukuk misavirlerinin gérUsleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Sirket
Y onetimi elindeki verileri kullanarak karsilik ayrilmaktadir.

Kullarilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gosterilmektedir.

NOT 3-BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in hakkinda ayr1 finansal bilgilerin mevcut oldugu ve bu bilgilerin, bdlime tahsis edilecek
kaynaklara iliskin kararlarin alinmast ve boélimin performansimin degerlendirilmesi amaciyla

isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan dizenli olarak gozden gegirildigi
kisimlar: bulunmaktadir. Bolimlere gore raporlama yoktur (31 Aralik 2014: Y oktur).
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NOT 4 —ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle ortaklara temettti borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Y oktur).

b) Borclar
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Bupet Bursa Petrol Urn. San Tic. A.S 18.682 28.761
Bursa Cimento Fabrikasi A.S. 10.914 20.124
Roda Liman DepolamaveLoj. Isl. A.S 30.970 --
Hidayet Nalan Tuzel - Avukat 1.687 -
Sahinler Metal San. Tic. A.S. 175.172 60.250
Toplam 237.425 118.135
¢) Mal ve Hizmet Alimlari
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Bursa Cimento Fabrikasi A.S. 252.970 327.082
Roda Liman DepolamaveLoj. Isl. A.S 118.017 32.849
Bupet Bursa Petrol Urn. San Tic. A.S 658.568 390.455
B-Plas Bursa Plastik Metal ins. Tur. San. Tic. A.S. 2.850 12.722
B.E.R.K Radyo TV -- 1.500
Mardas Marmara Deniz Isletmeciligi .A.S. 245 --
Hidayet Nalan Tlzel - Avukat 34.910 --
Sahinler Metal San. Tic. A.S. 1.324.928 111.244
Toplam 2.392.488 875.852
d) Mal ve Hizmet Satiglari
31.12.2015 31.12.2014
Roda Liman DepolamaveLoj. Isl. A.S 900 --
Toplam 900 --

€) 1 Ocak — 31 Aralik 2015 tarihleri arasi Ust yonetime ddenen licret ve benzeri menfaatlerin toplam
tutar1 1.906.241 TL (1 Ocak- 31 Aralik 2014: 1.502.798 TL) dir. Sirket yonetim kurulu Uyeleri, gend
midur ve genel midir yardimcilarim Ust yonetim olarak belirlemistir. Ilgili tutarin 1.714.008 TL'si

(1 Ocak- 31 Aralik 2014: 1.408.849 TL ) Ucretten olusmaktadir.
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NOT 5— NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kasa 3.059 1.792
Bankalar

- Vadesiz mevduat 263.983 155.555
- Vaddi mevduat 8.163.446 6.310.441
Isbankasi B Tipi Likit Fon -- 199.944
Toplam 8.430.488 6.667.732

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatlarailiskin detaylar:

Doviz Cins FaizOram Vades Doviz Tutar1 TL Karsihg
Avro 1,20% 4 gun 698.686 2.220.146
TL 11,00% 4 gin 5.943.300 5.943.300
Toplam 8.163.446

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatlarailiskin detaylar:

Doviz Cins FaizOram Vades DoOviz Tutar1 TL Karsihg
Avro 1,50% 2 gun 1.314.724 3.708.441
TL 10,50% 2 gin 2.602.000 2.602.000
Toplam 6.310.441

Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin dovizli bakiyeleri Not 31’ da agiklanmustir.
NOT 6 —FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal varlik olarak
siniflanan finansal yatinmlar: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Oran (%) Tutar Oran (%) Tutar
Bursa Cimento Fabrikas: A.S. hisse senetleri ¥ 1,70 12.995.652 1,70 12.995.652
Bursa Serbest Bélge Kurucu ve isleticisi A.S. @ 1,26 372.866 1,26 372.866
13.368.518 13.368.518
Bursa Cimento Fab. A.S. Hissdleri deger
dustkltgi karsilign @ (5.518.384) (3.359.078)

Toplam 7.850.134 10.009.440




27
CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.

10OCAK - 31 ARALIK 2015 TARIHLI YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 6—FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

(1) 31 Araik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle borsa rayicine gore degerlenmis ve karsilik

ayrilmstir.

(2) Maliyet degeri ile gosterilmistir.

NOT 7 - FINANSAL BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli finansal borclar:

asagidaki gibidir:
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Faiz
Faiz Oram Doviz TL Oranm Doviz TL
Kisa vadeli (%) tutar1  Karsihg (%) tutara Karsihg
- TL banka kredileri 6,59-13,90 8.192.689 8.192.689 6,59-7,54 4,523.666 4,523.666
- TL banka kredileri Faizsiz 435.905 435.905 Faizsiz 527.396 527.396
- Avro banka kredil eri 0,80 2.010.427 6.388.333 -- -- --
Toplam 15.016.927 5.051.062
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Faiz
Faiz Oram Doviz TL Oranm Doviz TL
Uzun vaddli (%) tutar1  Karsihg (%) tutara Karsihg

- Avro banka kredileri

1,71-1,75 4.000.000 12.710.400

Toplam

12.710.400

Sirket uzun vadeli kredi bor¢larim 2017 yilinda Odeyecektir.

NOT 8 —TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle ticari alacaklar: asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Ticari alacaklar 43.821.891 41.466.056
Alinan gekler ve senetler 2.953.651 3.081.735
Tahsili supheli ticari alacaklar (Not 31) 9.639.326 9.639.326

56.414.868 54.187.117
Ertdenmis finansman géliri (-) (349.503) (215.651)
Suphdi ticari alacaklar karsiligi (-) (Not 31) (9.639.326) (7.637.223)
Toplam 46.426.039 46.334.243
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NOT 8 —TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

SUpheli alacak karsiligimn hareket tablosu asagidaki gibidir;
31 Aralik 2015 31 Aralk 2014

Do6nem basi bakiye (7.637.223) (4.711.484)
Y1l icinde ayrilan karsiliklar (2.002.103) (2.925.739)
Toplam (9.639.326) (7.637.223)

Y1l icinde ayrilan karsilik tutarimn tamam Uzel Otomotiv Sistemleri A.S. ye aittir. 2014 icinde ayrilan
karsilik tutarinin tamamu Tufanoglu Demir Cdik Sanayi ve Dis Tic. Ltd. Sti den alinan karsiliksiz ¢ekler
icin ayrilan karsilik tutarim gostermektedir.

Sirket’in Uzun vaddi ticari alacaklar: yoktur.

Ticari alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir;
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Vadesi gegmemis 43.028.841 38.715.108
Vadesi gegmis 0-30 guin 3.738.306 5.197.295
Vadesi gegmis 31-60 giin -- 620.162
Vadesi gegmis 61-90 giin 8.395 15.226
Vadesi gegmis 91-365 giin -- 2.925.739
Vadesi gegcmis 365 giinden fazla 9.639.326 6.713.587
Toplam 56.414.868 54.187.117

31 Aralik 2015 tarihi itibariyleticari alacaklarin ortalama vadesi 72 gundur (31 Aralik 2014: 68 gun).
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Sirket’in alacaklarina karsilik olarak almis oldugu
teminatlar Not 16’ da belirtiimistir. Sirket alacaklarinin maruz kaldig: riskler ve risklerin dizeyi ile
dovizli bakiyeleri Not 31’ de agiklanmustir.

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle ticari borclar: asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari borclar 31 Aralik 2015 31 Arahik 2014
Saticilar 15.834.315 18.289.430
Diger ticari borglar 443.057 397.184
Ertdenmis finansman gideri (-) (86.810) (72.902)

16.190.562 18.613.712
Mliskili taraflara borglar (Not 4) 237.425 118.135
Toplam 16.427.987 18.731.847

31 Aralik 2015 tarihi itibariyleticari borglarin ortalama vadesi 26 guindir (31 Aralik 2014: 31 Gun).
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NOT 9—-DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle diger alacaklar: asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger alacaklar 31 Aralik 2015 31 Arahik 2014
Personel den alacaklar 8.094 9.755
Diger 20.545 1.598
Toplam 28.639 11.353
Uzun vaddli diger alacaklar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Verilen teminatlar 85 85
Toplam 85 85

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle uzun vadeli diger borglar yoktur (31 Aralik 2014: Y oktur).
NOT 10-STOKLAR
Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle stoklar1 asagidaki gibidir;

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

ilk madde ve malzemeler 14.685.646 13.351.850
Yar1 mamuller 7.077.283 7.418.203
Mamuller 29.040.582 29.811.991
Ticari mallar 41.831 286.360
Toplam 50.845.342 50.868.404

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle stoklar Gizerindeki toplam sigorta tutar1 16.000.000 TL dir (31 Aralik
2014: 15.000.000 TL)

NOT 11— PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle pesin 6denmis giderleri asagidaki
gibidir:

Pesin 6denmis Giderler 31 Aralik 2015 31 Arahik 2014
Pesin 0denen sigorta giderleri 630.208 517.203
Sabit kiymetler icin verilen avanslar 2.777.681 2.934.890
Stoklar igin verilen avanslar 1.211.852 20.529
Diger 511.449 142.209

Toplam 5.131.190 3.614.831
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NOT 11 —PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER (Devam)

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle ertelenmis gelirleri asagidaki gibidir:

Ertelenmis gdlirler 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Alinan siparis avanslari 1.244.456 938.995
1.244.456 938.995

NOT 12— OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle 6zkaynak yontemiyle degerlenen

yatinmlar: asagidaki gibidir:
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Tutar Oran Tutar Oran

Roda Liman Depolama ve L gjistik isletmeleri A.S. 26.939.443 %22,50 25.536.315 %22,50

Toplam 26.939.443 25.536.315

Roda Liman Depolama ve Lgjistik Isletmeleri A.S.’nin 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihli
asagida bilgileri  verilen finansal tablolarina gore Ozsermayeden pay ama yontemi ile
muhasebel estirilmistir.

31 Aralik 2015 31 Arahik 2014

Aktif toplami 138.168.408 81.822.123
Kisa vadeli yukimltlukl eri 19.438.042 7.685.919
Uzun vadeli yakumlaltkleri 45.579.205 7.059.834
Net donem kari/(zarar1) 6.236.124 4.129.779

Gdlir tablosu ileiligkilendirilen tutarlar asagidaki gibidir;
01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014

Roda Liman net donem kari/(zarar1) 6.236.124 4.129.779
Sahip olunan pay oran 22,50% 22,50%

Kar/Zarar ileiliskilendirilen tutar (pay oranm X net dénem kari) 1.403.128 929.200
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NOT 13-MADDIi DURAN VARLIKLAR

Cari Donem 1 Ocak 2015 ilaveler Cikislar  Transferler 31 Aralk 2015
Maliyet
Arazi ve arsalar 1.962.547 -- -- -- 1.962.547
Y eralt1 ve yertsti dizenleri 1.745.150 - - - 1.745.150
Binalar 31.604.111 507.016 -- -- 32.111.127
Makine, tesis ve cihazlar 471.946.237 18.375.772 (8.860.952)  18.873.715 500.334.772
Tasit araglar 1.220.935 107.500 (76.436) -- 1.251.999
Ddseme ve demirbaslar 11.453.200 664.604  (243.051) 208.935 12.083.688
Y apilmakta olan yatirimlar 19.669.312 6.388.519  (543.025) (19.082.650) 6.432.156
539.601.492 26.043.411 (9.723.464) -- 555.921.439
Birikmis amortisman
Yerati veyertstu diizenleri 1.318.697 69.466 -- -- 1.388.163
Binalar 22.997.614 557.895 -- -- 23.555.509
Makine, tesis ve cihazlar 447.991.685 6.465.628 (8.856.002) -- 445.601.311
Tasit araglar 639.571 172.855 (76.436) -- 735.990
Déseme ve demirbaglar 7.017.915 1.019.242  (223.653) - 7.813.504
479.965.482 8.285.086 (9.156.091) -- 479.094.477
Net kayith deger 59.636.010 76.826.962
Onceki Donem 10cak 2014  dlaveler Cikislar Transferler 31 Arahk 2014
Maliyet
Arazi ve arsalar 1.962.547 - - - 1.962.547
Y eralt1 ve yeristi dizenleri 1.745.150 - - - 1.745.150
Binalar 31.569.892 39.271 (5.052) -- 31.604.111
Makine, tesis ve cihazlar 474.931.884 12.722.784 (15.764.924) 56.493 471.946.237
Tasit araglar 1.004.078 464.038 (247.181) -- 1.220.935
Déseme ve demirbaglar 11.251.029 542.364 (340.193) - 11.453.200
Y apilmakta olan yatirimlar 347.879 19.455.981 (78.055) (56.493) 19.669.312
522.812.459 33.224.438 (16.435.405) -- 539.601.492
Birikmis amortisman
Y eralt1 ve yertsti dizenleri 1.242.824 75.873 - - 1.318.697
Binalar 22.317.562 683.378 (3.326) -- 22.997.614
Makine, tesis ve cihazlar 460.117.513 3.615.290 (15.741.118) - 447.991.685
Tasit araglar 799.950 85.517 (245.896) -- 639.571
Déseme ve demirbaglar 6.383.799 959.736 (325.620) - 7.017.915
490.861.648 5.419.794 (16.315.960) -- 479.965.482
Net kayith deger 31.950.811 59.636.010

31 Aralik 2015 tarih itibariyle maddi varliklar Uzerindeki toplam sigorta tutar1 166.392.928 TL dir. (31
Aralik 2014: 162.945.523 TL)
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NOT 13 -MADDI DURAN VARLIKLAR (Devam)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatinmlarin 282.053 TL'lik tutar1 haddehane
modernizasyonu, 2.326.014 TL’lik kismt yuzey hata test cihazi, 2.333.026 TL'lik kismt ultrasonik test
cihaz1 yenilemesi, 523.596 TL'lik kismu yaylik lama kesme-delme tezgahi-pegamo, 306.573 TL'lik
kismu gelikhane sdm kituk markalama makinasi ve 323.993 TL'lik kismi pota curuf dedektori
yatirimlarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyke yapilmakta olan yatirimlarin 18.147.128 TL’lik tutar1 “Haddehane
Modernizasyonu ve 200 mm kare Kituk Kullamm Revizyonu yatirimi” (Toplam bitge enen maliyet:
29.053.210 TL'dir, %62,46’ s1 tamamlanmistir ve tahmini bitis siiresi Mart 2015’ dir), 542.449 TL'lik
tutar1 “CLH Toz Toplama Sistemi Revizyonu” (Toplam bitcelenen maliyet: 908.265 TL'dir,
%59,72'si tamamlanmustir ve tahmini bitis siiresi Subat 2015'dir) ve 543.025 TL'lik tutar1 “Celikte
Hidrojen Kontrolii Arge Yatirimi” (Tamam gergeklesmistir) ileilgilidir.

Sirket muhasebe politikas olarak maddi duran varliklarint maliyet degeri ile gostermektedir. Arazi ve
arsalar, binalar ve yeralti ve yerlstil dizenlerinin yeniden degerlenmis degerleri ile bunlarin defter
degerleri arasinda 6nemli 6lclde fark oldugunu disindigl icin Sirket degerleme yaptirmustir.

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. 'nin 06.12.2012 tarih ve 2012 D59 numarali degerlendirme
raporuna gore Cemtas A.S.'nin 101.506,02 metrekare Arsasimin Uzerine kurulu 55.156 metrekare
Fabrika binalar1 ile Y eralt1 Y erustii diizenlerinin toplam ekspertiz degeri 82.860.000 TL dir.

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. 'nin degerlendirme raporuna gore bu degerlendirmelerinin
31.12.2012 SPK bilangosunda yer alan net aktif degerleri ile ekspertiz degerleri asagidaki gibidir;

31.12.2012 Net Aktif  06.12.2012 Degerlenmis Degerleme

Degeri Degeri Farki

Arazi ve arsalar 1.962.547 58.877.000 56.914.453
Binalar 9.815.106 23.193.000 13.377.8%4
Yerat: veyertstu diizenleri 549.781 790.000 240.219
Toplam 12.327.434 82.860.000 70.532.566

8.448.207 TL (31 Araik 2014: 5.522.318 TL) tutarindaki cari dénem amortisman ve itfa payinin
6.590.627 TL's Uretim maliyetinde (31 Aralik 2014: 4.208.193 TL), 239.093 TL's genel yonetim
giderlerinde (31 Aralik 2014: 142.154 TL), 23.161 TL'si pazarlama, satis ve dagitim giderlerinde (31
Aralik 2014: 23.427 TL), 276.306 TL's arastirma gelistirme giderlerinde (31 Aralik 2014: 298.385
TL) giderlestirilmistir. 1.319.020 TL’si stok maliyetine (31 Aralik 2014: 850.159 TL) verilmistir.
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NOT 14 —-MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Cari D6nem 10Ocak 2015 ilavder 31 Aralik 2015

Maliyet

Haklar 967.975 196.112 1.164.087

Gelistirme gider|eri - 163.890 163.890
967.975 360.002 1.327.977

Birikmis itfa payr

Haklar 695.086 163.121 858.207
695.086 163.121 858.207

Net kayith degeri 272.889 469.770

Onceki Donem 10Ocak 2014 ilavder 31 Aralik 2014

Maliyet

Haklar 777.172  190.803 967.975
777.172  190.803 967.975

Birikmis itfa payr

Haklar 592.562 102.524 695.086
592.562 102.524 695.086

Net kayith degeri 184.610 272.889

NOT 15—-DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

Sirketin, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, 3120766 numarali Celikte Hidrojen Kontrold, Ar-Ge projesi
kapsaminda Tubitak tarafindan desteklenen toplam 66.528 TL (Not 25) AR-GE hibe destek tesviki
bulunmaktadir (31 Aralik 2014 — 152.279 TL (Not 25)). Ayrica sirket’in 37.994 TL tutarinda
aktiflestirdigi Ar-Ge tegviki bulunmaktadir.

NOT 16 —KARSILIKLAR, SARTA BAGL| VARLIK VE YUKUMLULUKLER

16.1 Kisa Vadeli Borg Karsihklary

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle kisa vadeli bor¢ karsiliklar: asagidaki
gibidir:

Kisa vadeli bor ¢ karsiliklari 31 Aralik 2015 31 Arahik 2014

Dava karsiliklar 659.334 563.777

Toplam 659.334 563.777
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NOT 16 —KARSILIKLAR, SARTA BAGL| VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devarm)
16.1 Kisa Vadeli Bor¢ K arsiliklary (Devami)

Dava karsiliklarimin hareket tablosu asagidaki gibidir;
31 Aralik 2015 31 Arahik 2014

Yilbasi bakiyesi 563.777 165.681
Odemeler (139.382) (22.315)
Ilave karsiliklar (Not 25) 234.939 420.411
Dénem sonu bakiyesi 659.334 563.777

16.2 Dava ve ihtilaflar
Rapor tarihi itibariyle Sirket’i konu eden dava ve ihtilaflar hakkinda agiklamalar asagidaki gibidir:
1) Sirket’'in “davaa” oldugu ve devam etmekte olan davalar:

Sirket’in 1.770.466 TL tutarinda takip ettigi 4 adet davasi mevcuttur (31 Aralik 2014: 709.028 TL, 4
adet).

Uzed Grupileilgili davalar

Uzel Otomotiv Sistemleri A.S."nin cari hesap borcuna teminat olarak 5.000.000 TL'lik ek E. Ibrahim
Onder Uzd cirosu ile Sirket’e teslim edilmistir. 15 Agustos 2008 tarihinde muhatap bankaya ibraz
edilen ¢ek karsiligi bulunmadigindan tahsil edilememis vetahsil icin yasal islemlere baslamlmstir.

E. ibrahim Onder Uze!’in sahsina ait olan Istanbul/Beykoz, Goksu Mahallesinde yer alan tasinmazlara
tapu sicilinde haciz konulmustur. 28 Kasim 2013 tarihli bilirkisi raporunda tasinmazin degeri
8.266.000 TL olarak belirlenmistir. ilgili gayrimenkul icin satis talebi reddedilmistir. Sirket tarafindan
bir kez daha satis talebinde bulunulmus olup icradan karar beklenmektedir.

Ayrica Uzd ailesine ait Uskiidar ilgesi, Beylerbeyi mahallesi yali1 boyu mevkiinde bulunan hisseli
gayrimenkultin, 31.03.2014 tarihli kiymet takdir komisyonu raporuna gére degeri 45.000.000 TL
olarak belirlenmistir, Emil ibrahim Onder Uzel’in pay: 1/8 oramnda gézilkkmektedir. 10 Mart 2015
tarihli bilirkisi raporuna gore E. ibrahim Onder Uzel 1/8 hisse 7.433.924 TL olarak kiymet takdir
etmistir. E. ibrahim Onder Uzel’in hissesi 7.433.924 TL olarak 22.04.2015 tarihinde kesin olarak
karara cikmustir. Satisa hazirlik islemlerine devam edilmektedir.

Sirket ayrica Uzel Grup yetkilileri aleyhine gorevi suistimal davasi agmistir. Dava reddolunmus, ancak
temyiz edilmistir. Bu davalarin yam sira Cumhuriyet Bassavciligr na E. Ibrahim Uzel, M. izzet
Kalayci ve Bedirhan Celik aleyhine sikayette bulunulmustur. Mahkeme tarafindan, kavusturmaya yer
olmadigina dair karar tarafimiza teblig edilmis olup Istanbul Agir ceza mahkemesine itiraz edilmistir.

2) Sirket tarafindan ydr Gtilen icra takipleri:

Sirket’in Uzel Grup hari¢ 1.310.444 TL tutarinda 11 adet icra takibi bulunmaktadir (31 Aralik 2014:
234.556 TL 10 adet).
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NOT 16 -KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devarmi)
16.2 Dava ve ihtilaflar (Devami)

Uzel Grupileilgili icratakipleri

Sirket Uzel Grup'tan olan alacaklar1 icin dinde bulundurdugu cekler icin Uzel Grup ve c¢ek
kesidecilerine 2.628.389 TL (31 Aralik 2014: 2.628.389 TL) tutarinda icra takibi yaptirmaktadir. icra
takibi ile her bir karsiliksiz ¢ek icin Uzel Grup'un hissderi, gayrimenkulleri, araglari, makine ve
techizat1 Uzerine haciz konulmustur. Kesidecilerin ise hissderine, araglarina, gayrimenkullerine haciz
konulmus, Cumhuriyet Savciligina gek sikayeti yapilmistir. 31 Aralik 2015 tarihine kadar 1.673.900
TL’lik tahsilat yapil mistir.

Uzel Otomotiv A.S. nin 21.02.2013 tarihi itibariyle iflasina karar verilmis olup iflast 26.02.2013
tarihinde ilan edilmistir. Uzel Makine A.S. iflas erteleme dosyasinda 07.02.2013 tarihinde tedbir
karar1 verilmis olup her iki sirket aleyhinetakip islemleri durmustur.

Sirket, Uzel Grup alacaklar: icin almis oldugu Emil fbrahim Uzel’ e ait 5.000.000 TL’lik teminat geki
icinilgili sahsin tasinmazlarin haciz etmistir.

Sirket, Uzel Grup aacaklar: icin almis oldugu 16.000.000 TL degerindeki 3. ve 4.derecedeki
ipoteklerin paraya cgevrilmesi ile ilgili Uzel Otomotiv Sistemleri A.S. tasinmazlarimin satis islemi
tamamlanarak 12.500.000 TL'ye ihale edilmis olup 6.948.774 TL 1. ve 2. derece ipotek alacaklilarina
Odenerek kalan 5.551.226 TL ise Sirket ipotek alacagindan distilmek Uzere Sirket’ ¢ce satin alinmustir.
25.07.2012 tarihinde tasinmazlar Uzel Otomotiv Sistemleri A.S. yetkililerinden teslim alinmustir. 3. ve
4. derece ipotekten kalan Sirket alacak bakiyesine rehin agigi belgesi almis olup, belge ile iflas
masasina alacak kayd: yapil mistir.

Sirket 2010 y1l1 igerisinde karsiliksiz gekler icin Uzel Grup’a ait 12 adet trakttre haciz koymus, 9 adet
traktori muhafaza altina aldirmuistir. Davalilarin temyizi ile 1 adet harig, traktorler teslim edilmistir.

Tufanoglu Demir Cdlik Ltd. Sti. ileilqili icratakipleri

Sirketin 2014 yil1 iginde satmis oldugu 2.925.739 TL'lik mal bedeline karsilik almis oldugu c¢eklerin
karsiliksiz ¢cikmast nedeniyle firmaya ihtarname cekilip icra takibi baglatilmis olup Sirket, 2014
yilinda bu alacaginin tamamna karsilik ayirnmustir (Not 8).

Sirket 980.503 TL tutarinda alacakli olunan Hema A.S., 2.925.739 TL tutarinda alacakli olunan
Tufanoglu Demir Celik Sti., ve 5.706.064 TL tutarinda alacakli olunan Uzel A.S., ve 27.018 TL
tutarinda alacakli olunan diger sirketler icin toplamda 9.639.325 TL tutarinda ekteki finansal
tablolarda suphdi alacak karsiligi ayirmistir (Not 8 ve 25).

3) Sirket aleyhine acilmis ve devam eden davalar/icralar:
Sirket aleyhine 532.206 TL (31 Aralik 2014: 436.649 TL) tutarinda is davasi, 127.128 TL (31 Aralik

2014: 127.128 TL) tutarindaki alacak davasi bulunmaktadir. Tutarlarin tamam icin dava karsilig
ayrilmistir (Not 16.1).
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NOT 16 - KARSILIKLAR, SARTA BAGL| VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

16.3. Verilen/alinan teminatlar/ipotekler/rehinler

Sirketin 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle verdigi teminat/rehin/ipotek asagidaki

gibidir;
Sirket Tarafindan Verilen TRI ler

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

A. Kendi Tizd Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam

Tutar 29.616.041 9.042.839
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar B _
Lehine Vermis Oldugu TRI’ lerin Toplam Tutar:

C. Olagan Ticari Fadliyetlerinin Yuritulmesi Amaciyla Diger 3.

Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin -- --
Toplam Tutar

D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar -- --
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’ lerin Toplam Tutar: -- --
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri

Lehine Vermis Oldugu TRI’ lerin Toplam Tutar: 12.154.320 --
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis

Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar: -- --
Toplam 41.770.361 9.042.839
Sirketin kendi tlizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin ayrintisi asagidaki gibidir;

31 Aralik 2015

Cinsi Sires Verilme Nedeni  Kime Verildigi Tutar Oran
Teminat Mektubu Siresiz Gilvence Bedeli  Organize Sanayi 610.000 0,33%
Teminat Mektubu Siresiz Guvence Beddli EnejisaA.S. 4.154.888 2,26%
Teminat Mektubu 21.07.2017 Guvence Beddli Eximbank 6.514.080 3,54%
Teminat Mektubu 22.07.2016 Guvence Beddli Eximbank 570.000 0,31%
Teminat Mektubu 25.08.2017 Guvence Beddli Eximbank 6.514.080 3,54%
Teminat Mektubu 23.09.2016 Guvence Beddli Eximbank 570.000 0,31%
Teminat Mektubu 04.11.2016 Guvence Beddli Eximbank 535.000 0,29%
Teminat Mektubu 09.12.2016 Guvence Beddli Eximbank 535.000 0,29%
Teminat Mektubu 27.02.2017 Guvence Beddli Eximbank 535.000 0,29%
Teminat Mektubu 20.03.2017 Guvence Beddli Eximbank 535.000 0,29%
Teminat Mektubu Slresiz Diger Diger  487.793 0,27%
Teminat Mektubu Slresiz Giivence Bedeli Gebze3.icraMd. 1.700.000 0,92%
Bono 22.01.2016 Guvence Beddli Eximbank 3.177.600 1,73%
Bono 09.03.2016 Guvence Beddli Eximbank 3.177.600 1,73%
Kefalet(*) Siresiz Roda A.S. Kredi Kefalet T.E.B. 12.154.320 6,61%
Toplam 41.770.361 22,70%

(*) Sirket 21.05.2015 tarihinde istiraki olan Roda A.S.’nin T.E.B. Marmara Kurumsal subeden aldig:
17.000.000 Avro tutarindaki krediye sermayedeki payr olan % 22,50 orarinda 3.825.000 Avro
tutarinda kefalet vermistir.



37
CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
10OCAK - 31 ARALIK 2015 TARIHLI YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 16 - KARSILIKLAR, SARTA BAGL| VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devarmi)
16.3. Verilen/alinan teminatlar/ipotekler/rehinler (Devami)

31 Arahk 2014

Cinsi Suresi Verilme Nedeni Kime Verildigi Tutar Oran
Teminat Mektubu Siresiz Guvence Beddi Organize Sanayi  500.000 0,27%
Teminat Mektubu 31.07.2015 GulvenceBedeli MercedesBenz A.S.  216.901 0,12%
Teminat Mektubu 31.07.2015 GulvenceBedeli MercedesBenz A.S.  216.901 0,12%
Teminat Mektubu Siresiz  Guvence Beddli EnerjisaA.S. 4.154.888 2,28%
Teminat Mektubu 29.01.2016 Glvence Beddli Eximbank 540.000 0,30%
Teminat Mektubu 03.08.2015 Gilvence Beddi Eximbank 540.000 0,30%
Teminat Mektubu 28.08.2015 Gilvence Beddi Eximbank 540.000 0,30%
Teminat Mektubu 04.09.2015 Gilvence Beddi Eximbank 535.000 0,29%
Teminat Mektubu 11.09.2015 Giivence Beddli Eximbank 535.000 0,29%
Teminat Mektubu 28.09.2015 Glvence Beddli Eximbank 535.000 0,29%
Teminat Mektubu 02.10.2015 Glvence Beddli Eximbank 535.000 0,29%
Teminat Mektubu Siresiz Diger Diger 194.149 0,11%
Toplam 9.042.839 4,96%

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Araik 2014 tarihleri itibariyle misterilerinden aldigi teminatlar
asagidaki gibidir;

TUru 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Teminat mektubu 7.262.529 2.377.743
Teminat senedi 355.700 341.700
Teminat geki 822.088 1.105.712
Ipotek 3.594.425 4.044.425
Kredi sigortasi(*) 78.130.288 52.267.571
Toplam teminat tutar: 90.165.030 60.137.151

(*) Sirket yapilan yurtici ve yurtdisi satislarla ilgili olarak alicilarinin aczi veya iflas etmesi riskine
karsilik 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle yurti¢i mUsterileri igin 27.670.000 TL ve yurtdist mUsterileri
icin 15.880.000 Avro (31 Aralik 2014: 18.530.000 Avro) tutarinda kredi sigorta policesi tesis
ettirmistir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sigorta tahsis ettirilen sdz konusu yurti¢i misterilerine ait
alacak tutar1 24.682.599 TL ve yurtdis1 misterilere ait alacak tutar1 18.272.214 TL'dir (31 Aralik
2014: 19.797.947 TL). Yurtici sigorta policesi 1 May1s 2015 ile 1 Mayis 2016 tarihleri ve yurtdisi ile
ilgili sigorta policesi 1 Mart 2015 ile 1 Mart 2016 tarihleri arasim kapsamaktadir (31 Aralik 2014: 1
Mart 2014 ile 1 Mart 2015).

NOT 17 -TAAHHUTLER
Sirket tarafindan, Exim Bank’tan kullanmilan 8.000.000 TL ve 6.000.000 Avro (31.12.2014: 4.500.000

TL) tutarindaki krediye istinaden bankaya 1.556.315 Avro ve 1.200.000 ABD$ (31.12.2014:
1.577.652 Avro) tutarinda ihracat taahhtdi bulunmaktadr.
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NOT 18 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Y rirltikteki Is Kanunu hikimleri uyarinca, galisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
SOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar: yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yakumlulugt vardir.
Ayrica, halen yirirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60'inci maddesi hikmu geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarint 6deme yukimlalugu
bulunmaktadr.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati 3.828,37 TL (31 Aralik 2014: 3.438,22 TL)
tavanindan hesaplamustir.

Kidem tazminat: yukimltligl yasal olarak herhangi bir fonlamayatabi degildir.

Kidem tazminati yukimldltgl, Sirket'in calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yUkimlalagin buginki degerinin tahminine gore hesaplarmir. UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”
uyarinca sirketin yukimluluklerini  tammlannus fayda planlart kapsaminda aktlUeryal degerleme
yontemleri  kullanilarak gdistirilmesini  6ngorir.  Buna uygun olarak, toplam yukimiGliklerin
hesaplanmasinda kullanlan aktleryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili igin olan azami yukimldligin enflasyona parald olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon ekilerinin dizdtilmesinden sonraki beklenen
red oram ifade eder. 31 Araik 2015 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, calisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gdecege ait olasi yukumlUlOginin buginki degeri tahmin edilerek
hesaplanir. 31 Aralik tarihi itibariyle karsiliklar yillik %7,50 enflasyon oram ve 910,50 iskonto oram
varsayimina gore, % 2,79 red iskonto oran ile hesaplanmustir (31 Aralik 2014: 2,59 red iskonto oran).
Istege baglh isten ayrilmalar neticesinde tdenmeyip, Sirket'e kalacak olan kidem tazminat: tutarlarinin
tahmini orar da dikkate alinmistir. Sirket’in kidem tazminat: yukimlUligi hesaplamasinda ortalama ise
devam etme olasiligit % 97,67 (31 Araik 2014: % 97,59) olarak hesaplanmis ve indirgenmis kidem
tazminat1 karsilig: tutart bu oran esas alinarak hesaplanmustir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Donem basi 6.881.902 5.627.611
Odemeler (1.010.394) (250.432)
Faiz maliyeti 178.541 201.746
Cari hizmet maliyeti 736.015 706.903
Aktleryal kazang /(kayip) 553.569 596.074

DOnem sonu itibariyle karsihk 7.339.633 6.881.902
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NOT 19— CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borgclar: asagidaki gibidir:

Calisanlar a saglanan faydalar kapsaminda bor ¢lar 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Personele borclar 439.347 457.744
Odenecek sosyal guvenlik kesintileri 492,317 532.556
Odenecek vergi ve fonlar 326.625 384.545
Diger 22.708 22.799
Toplam 1.280.997 1.397.644
NOT 20 -NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Amortisman ve itfa paylari;

31.12.2015 31.12.2014
Uretim maliyetine verilen 6.590.627 4.208.193
Stok maliyetine verilen 1.319.020 850.159
Genel yonetim gideri 239.093 142.154
Pazarlama satis dagitim gideri 23.161 23.427
Arastirma gelistirme giderleri 276.306 298.385
Toplam 8.448.207 5.522.318
Personel giderleri;

31.12.2015 31.12.2014
Normal Ucret 11.041.439 10.279.745
Tatil Ucreti 2.587.996 2.346.519
Fazla mesai 1.493.473 1.156.982
Senelik izin Ucreti 850.592 514.620
Ikramiye 4.443.677 4.056.431
Sigorta primi isveren payi 3.076.797 2.574.052
Issizlik sigortasi isveren pay: 377.855 313.834
Servis giderleri 867.716 781.266
Prim 1.065.185 149.026
Diger 1.978.519 1.292.149
Toplam 27.783.249 23.464.624
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NOT 21 — DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR VE DIGER KISA/UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle diger donen varliklar: asagidaki gibidir:

Diger donen var hklar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Personele verilen avandar -- 32.500
Devreden KDV 11.529.977 9.369.754
Toplam 11.529.977 9.402.254

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Araik 2014 tarihleri itibariyle diger kisa vadei yUkamlGlUkleri
asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger borclar 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Odenecek vergi ve fonlar 619.688 803.576
Toplam 619.688 803.576

NOT 22 -SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket’in sermayesi 100.975.680 TL olup her biri 1 kurus itibari kiymette ve tamarmi hamiline yazili
10.097.568.000 paya bdltinmistir (31 Aralik 2014: 100.975.680 TL; 1 Kurus, 10.097.568.000 pay).
Sirket 2499 sayil1 kanun hikimlerine gére kayitli sermaye sistemini tercih etmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulunun 15 Mayis 1997 tarih ve 15/696 sayili izni ile bu sisteme gecmistir. Sirketin kayith
sermayesi 190.000.000 TL dir.

Sermaye Piyasast Kurulunca verilen kayith sermaye tavam izni, 2013-2017 yillari (5 yil) igin
gecerlidir. 2017 yilh sonunda izin verilen kayitli sermaye tavamna ulasilamanus olsa dahi, 2017
yilindan sonra yonetim kurulunun sermaye artinnm karar: alabilmesi igin; daha 6nce izin verilen tavan
yada yeni bir tavan tutar1 icin Sermaye Piyasasi Kurulundan izin amak suretiyle genel kuruldan yeni
bir sire icin yetki almasi zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamast durumunda sirket kayith
sermaye sisteminden gikmus sayilir.

Sirket’in ortaklar: ve sermayeye katilim oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Pay yuzdesi Pay tutar1 Pay ylzdesi Pay tutari
Bursa Cimento Fabrikasi A.S. 57,73 58.290.159 57,73  58.290.159
Diger halka agik hisseler 42,27 42.685.521 42,27 42.685.521

Toplam 100,00 100.975.680 100,00  100.975.680
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NOT 22 -SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

Deger artis fonu

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Finansal varlik deger artis fonu

- Roda Liman* 6.354.347 6.354.347
- Buseb ? 37.881 37.881
Duran varlik deger artis fonu ® 734.940 734.940
Toplam 7.127.168 7.127.168

(1) Sirket istiraki Roda’mn 2007 yili icinde bedelsiz sermaye artisi yapmas: sonucunda edinilen
bedelsiz hisse senetleri tutaridir.

(2) Buseb Bursa Serbest Bdlge' nin 12 Mart 2009 tarihinde gergeklestirdigi % 100 bedelsiz sermaye
artis1 yapmasi sonucu edinilen bedelsiz hisse senetleri tutaridir.

(3) Roda sahip oldugu Bursa ili Gemlik ilgesinde bulunan arsamn kayitli 1.917.000 TL degeri ile
2007 yilinda bagimsiz uzmanlarca degerlenen rayi¢ 6.000.000 TL degeri arasinda olusan 4.083.000
TL deger artisimin ertdenmis vergi etkisini dikkate alarak 6zkaynaklarina yansitmustir. Sirket,
Ozkaynak yontemi geregi sdz konusu deger artisindan istirak oramna tekabil eden 734.940 TL'yi
deger artis fonu olarak 6zkaynaklarda gostermistir.

Emeklilik Planlarindan Aktueryal Kazang/ Kayip Fonu

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle emeklilik planlarindan aktlieryal kayip fonu tutari 2.175.285
TL'dir (31 Aralik 2014: 1.732.430 TL).

UMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati
karsiliginin  hesaplanmasinda dikkate alinan aktleryal kayip kazanglarin gelir tablosunda
muhasebel estirilmesine izin vermemektedir. Aktleryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip
ve kazanclar 6zkaynaklar icerisinde muhasebel estirilmistir.

Kidem tazminat1 karsilig1 aktueryal kayip/kazang fonu kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
niteliktedir.

Kardan ayrilan kisitlannis yedekler

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir.

Turk Ticaret Kanunu' na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrlir. Turk Ticaret Kanunu' na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’ sine ulasincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
Odenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10 udur. Turk Ticaret Kanunu' na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50'sini gecmedigi  slrece sadece zararlart netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullamlmas: mumkin degildir. Sirket’in 31 Aralik
2015 tarihi itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedek tutar1 11.087.426 TL'dir (31 Aralik 2014:
9.707.141TL).
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NOT 22 -SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

Kar dagitim

Seri: 1, No: 19.1 “Kar Pay1 Tebligi"ne gore ortakliklar, ké&rlarim genel kurullar: tarafindan
belirlenecek kér dagitim politikalar: gergevesinde ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak genel
kurul karariyla dagitir. Ortakliklarda ké&r payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin timine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylari oraminda esit olarak dagitilir. TTK’ya
goére ayrilmasi gereken yedek akceler ile esas sozlesmede veya kér dagitim politikasinda pay sahipleri
icin belirlenen kér pay1 ayrilmadikga; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kér aktarilmasina ve
intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu Gyeerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi disindaki
kisilere kérdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen ké&r pay:
nakden 6denmedikce bu kisilere kérdan pay dagitilamaz. Kér dagitim tablosunun en gec olagan genel
kurul giindeminin ilan edildigi tarinte kamuya agiklanmasi zorunludur. Ortakliklarin gegmis yillar
zararlarinin; gegmis yillar kérlari, paylarailiskin primler dahil genel kanuni yedek akce, sermaye harig
Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore dizdtilmesinden kaynaklanan tutarlarin
toplamini asan kism, net dagitilabilir donem kérimin hesaplanmasinda indirim kalemi olarak dikkate
alinir.

Sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklardan karsilanabildigi siirece, dagitacaklar: kar tutarin
Kurulun Seri: 1l No: 14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi
cercevesinde hazirlanan finansal tablolarinda yer alan net donem karlarim dikkate alarak
hesaplamalarina imkan tamnmstir. Buna gore Sirket’in yasal kayitlarina gére net donem kari/(zarari)
ve dagitilabilir diger kaynaklar: asagidaki gibidir;

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Donem net kari/ zarari 4.649.454 25.823.800
Olaganusti yedekler 61.763.261 43.154.971
Statl yedekleri 10.454.279 10.454.279

Sirket 2015 yil1 igerisinde 5.939.743 TL (2014: 2.978.782 TL) kar pay: dagitimi yapmustir.

Gecmis vil karlara

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Yasal yedekler enflasyon farki 32.407 32.407
Olaganustil yedekler 59.245.834 50.871.949

Toplam 59.278.241 50.904.356
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NOT 23—-HASILAT

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle satis gelirleri ve maliyetlerin dokima

asagidaki gibidir:
01.01.- 01.01.-
SATIS GELIRLERI 31.12.2015 31.12.2014
Yurtigi satiglar 150.094.414  136.386.287
Y urtdis1 satiglar 117.002.147  137.995.094
Briit satislar 267.096.561 274.381.381
Diger iskontolar(-) (98.058) (163.629)
Satis iskontolari(-) (9.943.355) (16.199.502)
Satistan fadeler(-) (98.274) (341.878)
Net satislar 256.956.874 257.676.372
01.01.- 01.01.-

SATISLARIN MALIYETI 31.12.2015  31.12.2014
Direkt ilk madde ve malzeme giderleri 118.303.846  139.148.943
Direkt isGilik giderleri 13.127.551 11.089.974
Genel Uretim giderleri 77.105.286 66.388.118
Amortisman ve itfa paylar 7.909.647 5.058.351
Yart mamul kullanimi

Do6nem bas: stok 7.418.203 4.915.762

Do6nem sonu stok (7.077.283)  (7.418.203)
Uretilen mamul maliyeti 216.787.250 219.182.945
Mamul stoklarinda degisim

Donem basi stok 290.811.991  23.742.549

Do6nem sonu stok (29.040.582) (29.811.991)
Satilan mamul maliyeti 217.558.659 213.113.503

Doénem bagi stok 286.360 343.025

Donemici alis 3.069.601 3.309.986

Do6nem sonu stok (41.831) (286.360)
Satilan ticari mallar maliyeti 3.314.130 3.366.651
Satiglarin maliyeti toplam 220.872.789 216.480.154
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NOT 24 - FAALIYET GiDERLERI

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle faaliyet giderlerinin dokimi asagidaki

gibidir:
01.01.- 01.01.-

31.12.2015 31.12.2014
Genel Yonetim Giderleri
Personel giderleri 3.063.856 2.785.069
Kidem tazminat karsilik gideri 914.555 908.648
Idare meclisi huzur hakki gideri 304.868 224.360
Damigsmanlik giderleri 401.750 319.290
Amortisman ve itfa giderleri 239.093 142.154
Oda borsa aidat1 129.060 88.248
Genel kurul giderleri 41.204 39.032
PTT giderleri 38.026 32.387
Vergi, resm ve harglar 418.470 292.457
Suphdi alacak karsilig 2.002.103 2.925.739
Sigorta gideri 247.037 364.402
Malzeme giderleri 344.001 335.904
Diger 409.835 266.827
Toplam 8.553.858 8.724.517
Satis ve Pazarlama Giderleri
Personel giderleri 2.771.760 2.544.675
Nakliye giderleri 8.128.233 8.588.783
Ihracat yikleme giderleri 1.456.639 1.379.430
Satis komisyonlari 1.701.029 1.778.012
Ihracat banka giderleri 29.961 126.379
Amortisman ve itfa giderleri 23.161 23.427
Sigorta giderleri 246.666 30.618
Malzeme giderleri 297.854 300.202
Diger 439.893 383.376
Toplam 15.095.196 15.154.902
Arastirma ve Gelistirme Giderleri
Personel giderleri 1.222.962 1.171.908
Amortisman ve itfa giderleri 276.306 298.385
Diger 82.370 252.955
Toplam 1.581.638 1.723.248
Genel Toplam 25.230.692 25.602.667
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NOT 25- ESASFAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER/GIDERLER

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle diger faaliyet gelirlerinin/giderlerinin

dokumu asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
Esasfaaliyetlerden diger gelirler 31.12.2015 31.12.2014
Sabit kiymet satis karlari 58.602 213.844
Kur fark: gelirleri 4.763.757 1.527.401
Tahakkuk etmemis finansman geliri 1.535.052 1.383.474
ARGE gdliri 66.528 152.279
Yurtdis fuar tesvik geliri - 13.541
Sigorta hasar tahsili 4.209 10.765
Diger gdlirler 64.955 405.218
Toplam 6.493.103 3.706.522

01.01.- 01.01.-
Esasfaaliyetlerden diger giderler 31.12.2015 31.12.2014
Dava karsilik gideri (Not 16.1) 234.939 420.411
Kur farki giderleri 2.903.849 2.439.104
Tahakkuk etmemis finansman gideri 1.274.687 1.010.674
Emtia sayim noksam 192.325 230.864
Sabit kiymet satis zarar 6.664 30.610
Diger giderler 143.183 121.671
Toplam 4.755.647 4.253.334

NOT 26— YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER/GIDERLER

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle finansal gelirlerinin dokimi asagidaki

gibidir:

01.01.- 01.01.-
Y atirim faaliyetlerinden gelirler 31.12.2015 31.12.2014
Faiz gdirleri 220.441 421.626
Kur fark: gelirleri 3.370.727 3.105.322
Temettl gelirleri 428.481 419.207
Bucim hisse degerleme kari - 2.284.225
Toplam 4.019.649 6.230.380
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NOT 26— YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER/GIDERLER (Devam)

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle yatinm faaliyetlerinden giderlerinin
dokumu asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
Y atirim faaliyetlerinden giderler 31.12.2015 31.12.2014
Kur fark: giderleri 2.814.816 3.357.730
Bucim hisse degerleme zarari 2.159.306 --
Toplam 4.974.122 3.357.730

NOT 27 - FINANSMAN GIiDERLERi

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle finansal giderlerinin dokimi asagidaki
gibidir:

01.01.- 01.01.-
Finansman gider leri 31.12.2015  31.12.2014
Kur fark: giderleri 2.622.226 71.947
Faiz giderleri 918.700 676.036
Diger finansal giderler 73.453 41.668
Toplam 3.614.379 789.651

NOT 28 — SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Satis Kari

31.12.2014
Satis amacli ede tutulan varliklar 25.716.611
Satis bedeli 26.836.788
Brit kar 1.120.177
Alim satim ve diger masraflar (643.614)
Net kar 476.563
Makas fabrikasina ait genel yonetim giderleri (durdurulan faaliyetler) (312.611)
Durdurulan faaliyetler donem kari 163.952

01.08.2014 tarihinde kamuya agiklanan 6zel durum agiklamasinda M akas Fabrikasinin arsa, binalar ve
diger teferruat: ile bir bitin olarak iliskili sirket hiviyetinde olmayan Baldur Suspansiyon Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S.'ye 26.836.788 TL fiyatla satilmis olup, ilgili satis islemine iliskin tapu devir
islemleri 01 Agustos 2014 tarihi itibariyle tamamlanms ve bedeli nakden tahsil edilmistir. Islem
tarihindeki satis amagli gayrimenkullerin defter degeri toplam: 25.716.611 TL ve satis esnasinda tapu
devir har¢ ve damga vergisi masraf toplami 643.614 TL'dir. Satis amacli elde tutulan varliklarla ilgili
olarak yilsonuna kadar 312.611 TL gider yapilmis olup ilgili giderler fabrika guvenlik gideri, sigorta
gideri, elektrik gideri, emlak vergisi ve diger giderlerinden olusmaktadr.
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NOT 29 - VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi
Kurumlar Vergisi

Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi yukamlultkleri igin ekli finansal
tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Gzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlari ve tercih
edildigi takdirde kullarlan yatinm indirimleri) dustldikten sonra kalan matrah Uzerinden
hesaplanmaktadir.

2015 yilinda uygulanan kurumlar vergisi oram % 20’ dir (2014: %20).

Turkiye de gecici vergi Ucer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2015 yil1 kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar: Uzerinden hesaplanmas: gereken gegici vergi oram %20 dir (2014: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan distlmek tizere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan
zararlar geriye donuk olarak onceki yillarda olusan karlardan disilemez.

Turkiye de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dérdinct ayin 25'inci ginu aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar: degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye deki
subelerine dagitilanlar haric olmak Uzere kar paylari Uzerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gdlir vergisi stopaji %15 olarak uygulanmaktadir

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle bilancoya yansiyan kurumlar vergisi
yukumlultkleri asagidaki gibidir:

Cari vergi yokumlaligu 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kurumlar vergisi karsiligi 1.734.826 4.919.318
Pesin 6denmis vergi vefonlar (1.464.090) (4.645.489)
Odenecek kurumlar vergisi 270.736 273.829

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Sirket’in gelir tablosuna yansiyan vergi
gelir/(giderleri) asagidaki gibidir;

Vergi gideri/(geliri) 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Cari kurumlar vergisi (1.734.826) (4.919.318)
Ertdenmis vergi (geliri) / gideri 35.643 2.390.341

Toplam (1.699.183) (2.528.977)
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NOT 29—-VERGI VARLIK VE YUKUML ULUKLERI (Devam)
Ertelenmis Vergiler

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar ile UMS/UFRS ye gore hazirlanmis finansal tablolar:
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar: igin ertelenmis vergi varligi ve
yukomluligt muhasebelestirmektedir. S0z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile UMS/UFRS ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkl
dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, soz konusu farklar asagida belirtilmektedir.

2015 yihn itibariyle ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullamlan vergi oram
%20’ dir (2014 :%020).

Ertelenen Vergi
Toplam Gegici Farklar ~ Varhklary/(Ydakumlaltkleri)
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2015 2014 2015 2014

Stoklarin kayitli degeri ile vergi degeri

arasindaki net fark 125.360 75.248 25.072 15.050
Maddi ve maddi olmayan duran

varliklarin kayitl degeri ile vergi

matrahlar: arasindaki net fark 6.604.168 7.735.844 1.320.833 1.547.169
Kidem tazminati karsiligi 7.339.633 6.881.902 1.467.927 1.376.380
Tahakkuk etmemis finansman geliri 349.503 215.651 69.901 43.130
Tahakkuk etmemis finansman gideri (86.810) (72.902) (17.362) (14.580)

Satilmaya hazir finansal varliklarin
kayitli degeri ile vergi degeri arasindaki

net fark 5.518.384 3.359.077 1.103.677 671.815
Suphdi alacak karsiligi (Not 16.2) 5.706.064 6.629.700 1.141.213 1.325.940
Ertdlenen vergi varliklar 25.643.112 24.897.422 5.128.623 4.979.484
Ertdenen vergi yukimlulukleri (86.810) (72.902) (17.362) (14.580)
Ertelenen Vergi Varhklari, Net 25.556.302 24.824.520 5.111.261 4.964.904

Sirket’in gelir tablosuna yansiyan ertelenmis vergi gelir/ (giderleri) hareketi asagidaki gibidir;

Ertelenmis vergi var hiklarr: 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
1 Ocak itibariyle agilig bakiyesi 4.964.904 2.455.348
Ertdlenmis vergi geliri/(gideri) 35.643 2.390.341
Aktleryal kazang/(kayip) 110.714 119.215

K apams bakiyesi 5.111.261 4.964.904
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NOT 29—-VERGI VARLIK VE YUKUML ULUKLERI (Devam)
Ertelenmis Vergiler (Devam)

Doénem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakati asagidaki gibidir:
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Verg karsiligi 6ncesi dénem kari 9.425.125 18.058.938
Yerd Vergi Oram % 20 (Gzerinden hesaplanan vergi 1.885.025 3.611.788
Indirilecek istisna veindirimlerin vergi etkisi (185.842) (1.082.811)
Toplam ver gi 1.699.183 2.528.977

NOT 30— HiSSE BASINA KAZANC/(KAYIP)

Hisse basina esas kar/ (kayip), hissedarlara ait net karin(kaybin) adi hisselerin agirlikli ortalama
adedine bdltnmesi ile hesaplanir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2015 31.12.2014

Hissedarlara ait net kar / (zarar) 7.725.942 15.693.913
Cikarilmus hissderinin agirlikli ortalama adedi 10.097.568.000 10.097.568.000
Tam TL cinsinden yiiz hisse basina kar/(zar ar) 0,077 0,155

NOT 31- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYi

Finansal Risk Y onetimi

Sirket finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket faaliyetleri ile ilgili
maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biyukligine gére analizini gosteren faaliyet raporlari
vasitasiyla izlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (doviz
kuru riski, faiz oram riski ve menkul kiymet piyasasi riski igerir), kredi riski, likidite riskini kapsar.

Sirket’in finansman ihtiyacimin en 6nemli belirleyicisi olan ticari borglar ile ticari alacak ve
stoklarimin farkindan olusan ‘net isletme sermayesi ihtiyaci Sirket’ in 6zkaynaklar1 ve gerekli olmasi
durumunda kisa vadeli banka kredileri ile karsilanmaktadir. Bu itibarla ticari alacaklarin dagilim,
O0deme kosullar1 ve kredi kalitesinin izlenmesi ve kontrolU agisindan ‘risk yonetimi’ buyik onem arz
ettiginden mUsteri riskleri stirekli olarak izlenmektedir.

Sirket’in finansal risk yonetim politikalarinda 6nceki doneme gore degisiklik olmamustir.

Sirket bahis konusu riskleri asagida bdlirtildigi gibi yonetmektedir
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NOT 31- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEY1 (Devam)

Kredi Riski

Finansal araclar elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tasimaktadr.

Sirket yonetimi bu riskleri, her bir misteri igin ayr1 ayr1 yaptigi ve dénem donem gozden gegirdigi
kredibilite calismasi ile minimize eémektedir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan
dogmaktadir. Sirket, misterilerinden dogabilecek bu riski, misteriler icin belirlenen kredi limitleri ve
gerektiginde alinan teminat mektubu, ipotek, kefalet ve teminat cekleri ile yonetmektedir. Kredi
limitlerinin kullammu Sirket tarafindan sirekli olarak izlenmekte ve misterinin finansal pozisyonu,
gecmis tecribder ve diger faktorler gozonine alinarak misterinin kredi  kalitesi  strekli
degerlendirilmektedir. MUsterilere, kredi gecmisleri ve guncel veri ve bilgiler kapsamindaki
kredibiliteleri dikkate alinarak limit tammlanmaktadir. Ticari alacaklar, Sirket'in politikalar1 ve
prosedirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda stpheli alacak karsilig: ayrildiktan
sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Sirket’in kredi riskine maruz kaldig: finansal araclari ve tutarlar asagidaki gibidir;
Alacaklar
Ticari Diger Bankalar daki

Cari Dénem Alacaklar Alacaklar Mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D) @ 46.775.542 28.639 8.427.429 11.529.977

Azami riskin teminat, vs. ile glvence
atina alinmis kismi @ (53.232.878) -- --

A. Vades gegmemis ya da deger
dusUkligine  ugramanus finansal

varliklarin net defter degeri © 43.028.841 28.639 8.427.429 11.529.977

B. Vadesi gecmis ancak deger

dusukltgine ugramams  varliklarin net

defter degeri @ 3.746.701 - -
- Teminat, vs. ile glivence altina alinhig

kismu -- -- --

C. Degea dusukligine  ugrayan

varliklarin net defter degerleri -- -- --
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 9.639.326 - -
- Deger dusuklugi  (-) (9.639.326) -- --

D. Bilango dis1 kredi riski iceren
unsurlar - - --

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi glvenirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmanmustir.

(2) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bakiyesi olmayan musteriler dahil ticari alacaklar igin alinan
teminat, ipotek vs.nin ayrintili dokimi Not 16.3'te gosterilmistir.

Ticari alacak teminatlarinin 42.954.813 TL'si alici kredi sigortast (Not 16.3), 3.569.425 TL's
ipotekten olusmaktadir. Bakiye tutar teminat ¢eki, senedi vs.dir.
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NOT 31- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEY1 (Devam)

Kredi Riski (Devami)

(3) Vadesi gecmemis ve deger dusukligline ugramanmus ticari alacaklar, Sirket’in ticari iliskilerinin
devam ettigi, tahsilat sorunu yasamacigi miisteri bakiyel erinden olusmaktadir.

(4) Ilgili bakiye ticari iliskilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu yasamadigi ancak 6demelerini belirli
araliklar ile yapan misteri bakiyelerinden olusmaktadir.

Alacaklar
Ticari Diger Bankalar daki

Onceki Donem Alacaklar Alacaklar Mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D) ) 46.549.894 11.353 6.465.996  9.402.254

Azami riskin teminat, vs. ile glvence
altina alinmis kismi @ (25.317.372) - -

A. Vades gegmemis ya da deger
dusUkligine  ugramanus finansal

varliklarin net defter degeri © 38.715.108 11.353 6.465.996 9.402.254

B. Vadesi gecmis ancak deger

dusukltgine ugramams  varliklarin net

defter degeri @ 7.834.786 - -
- Teminat, vs. ile glivence altina alinhig

Kismu 2.002.103 -- --

C. Degea dusukligine  ugrayan

varliklarin net defter degerleri -- -- --
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 7.637.223 - -
- Deger dustklugi (-) (7.637.223) - -

D. Bilango dis1 kredi riski iceren
unsurlar - - --

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi glvenirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmanmustir.

(2) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bakiyesi olmayan musteriler dahil ticari alacaklar igin alinan
teminat, ipotek vs.nin ayrintili dokimi Not 16.3'te gosterilmistir.

Ticari alacak teminatlarinin 19.797.947 TL'si alici kredi sigortast (Not 16.3), 4.019.425 TL's
ipotekten olusmaktadir. Bakiye tutar teminat ¢eki, senedi vs.dir.

(3) Vadesi gecmemis ve deger dusukligline ugramanmus ticari alacaklar, Sirket’in ticari iliskilerinin
devam ettigi, tahsilat sorunu yasamacigi miisteri bakiyel erinden olusmaktadir.

(4) ilgili bakiyenin 2.002.103 TL'si Uzel grubu alacaklarindan olusmaktadir. Bakiye tutar ise ticari
iligkilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu yasamadigi ancak odemelerini belirli araliklar ile yapan
msteri bakiyelerinden olusmaktadir. Teminat bakiyesinin tamam ipotekten olusmaktadir.
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NOT 31- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEY1 (Devam)

Kredi Riski (Devami)

Vades gecmis ticari alacaklarin yaslandirmas asagidaki gibidir;

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Vadesi gegmis 0-30 guin 3.738.306 5.197.295
Vadesi gegmis 31-60 giin -- 620.162
Vadesi gegmis 61-90 giin 8.395 15.226
Vadesi gegmis 91-365 giin -- 2.925.739
Vadesi gegmis 365 gun Fazla 9.639.326 6.713.587
Toplam 13.386.027 15.472.009
Teminat, vs. ile glivence atina alinhig kismi -- 2.002.103
LikiditeRiski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yukimlultklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yukumldluklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynag: bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Sirket’in finansal yukumluluklerinin vadelerine
gore dagilim asagidaki gibidir;

Cari donem:

Sozlesme

uyarinca nakit 1yildan
Sozlesme uyarinca Defter cikislar toplamt 3 aydan 3-6ay 6-12ay fazlaarasi

vadeler Degeri (I+1+1+1V) kisa (1) arasi (1) arasi (111) (1V)

Turev Olmayan
Finansal
Y akumlalakler 44.155.314 44.242.124 23.422.661 1.109.063 7.000.000 12.710.400
Banka Kredileri 27.727.327 27.727.327 7.016.927 1.000.000 7.000.000 12.710.400
Ticari Borclar 16.427.987 16.514.797 16.405.734  109.063 -- --

Onceki donem:

SOzlesme uyarinca

nakit 1yildan
Sozlesme uyarinca  Defter cikislar toplam 3aydan 3-6ay 6-12ay fazla

vadeler Degeri (I+1+1+1V) kisa (1) arasi (11) arasi (111) arasi (1V)
Turev Olmayan
Finansal
Y akuimlalakler 23.782.909 23.855.811 14.784.977 7.683.915 1.386.919 --
Banka Kredileri 5.051.062 5.051.062  527.396 3.517.369 1.006.297 --
Ticari Borclar 18.731.847 18.804.749 14.257.581 4.166.546 380.622 --
Piyasa Riski

Piyasariski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i
olumsuz etkileyecek degisimlerdir.
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NOT 31- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEY1 (Devam)

Kur Riski

Sirket’in doviz cinsinden olan finansal araclari kur degisimlerinden dolay:r kur riskine maruz
kalmaktadir. Sirket kur riskinden korunmak amaciyla yer yer opsiyon sozlesmeleri yapmaktadir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu asagida

sunulmustur:
DOviz pozisyonu tablosu
TL karsihg
Cari donem (fonksiyonel ABD
para birimi Dolar1 Avro
1. Ticari Alacaklar 18.339.497 369.330 5.433.545
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar: dahil) 2482.035  90.071 698.686
2b. Parasal olmayan finansal varliklar -- -- --
3. Diger 2.753.248 9.000 858.220
4. Donen Var hklar (1+2+3) 23.574.780 468.401 6.990.451
5. Ticari alacaklar -- -- --
6a. Parasal finansal varliklar -- -- --
6b. Parasal olmayan finansal varliklar -- -- --
7. Diger - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) -- -- --
9. Toplam varliklar (4+8) 23.574.780 468.401 6.990.451
10. Ticari borclar (3.233.670) (57.227)  (965.281)
11. Finansal yukimlulukler (6.355.200) -- (2.000.000)
12.a Parasal olan diger yukumlultkler (262.200)  (90.053) (114)
12b. Parasal olmayan diger yukumldltkler -- -- --
13. Kisavadeli yukamlulukler (10+11+12) (9.851.070) (147.280) (2.965.395)
14. Ticari borglar -- -- --
15. Finansal yukimlulukler (12.710.400) -- (4.000.000)
16a. Parasal olan diger yukumlulukler - - -
16b. Parasal olmayan diger yukumlulukler - - -
17. Uzun vaddi yokamlulikler (14+15+16) (12.710.400) -- (4.000.000)
18. Toplam yukumlultkler (13+17) (22.561.470) (147.280) (6.965.395)
Bilanco dis1 dbviz cinsinden turev araglarin net
19. varhk/(yukumltlik) pozisyonu (19a-19b) -- -- --
19a. Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tirev Urinlerin tutar: - - -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tirev Urinlerin tutar: - - -
20. Net yabanc para varhik/(yukumliltik)pozisyonu(9+18+19) 1.013.310 321.121 25.056
Parasal kalemler net yabana para var ik
21. /(yukUmldlik)pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (1.739.938) 312.121 (833.164)
Doviz hedge'i icin kullamlan finansal araglarin toplam gercege
22. uygun degeri -- -- --
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutar -- -- --
24. Doviz yuktmluluklerinin hedge edilen kisminin tutar -- -- --
25. Ihracat 116.979.154 4.641.233 34.467.404
26. Ithalat 32.146.793 1.583.366 7.815.017
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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
10OCAK - 31 ARALIK 2015 TARIHLI YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 31- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEY1 (Devam)

Kur Riski (Devami)

DOviz pozisyonu tablosu

TL karsihg
Onceki donem (fonksiyonel ABD
para birimi Dolar1 Avro

12.a
12b.
13.
14.
15.
16a
16b.
17.
18.

19.
19%a
19b.

20.

21.

22.
23.
24,
25.
26.

Ticari Alacaklar
Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar: dahil)

. Parasal olmayan finansal varliklar
. Diger

. Donen Varhklar (1+2+3)

. Ticari alacaklar

Parasal finansal varliklar

. Parasal olmayan finansal varliklar
. Diger

. Duran var hiklar (5+6+7)

. Toplam varliklar (4+8)

. Ticari borclar

. Finansal yukimltlukler

Parasal olan diger yukumlUltkler

Parasal olmayan diger yukumlalukler
Kisa vadeli yakumlaltkler (10+11+12)
Ticari borclar

Finansal yukuml Ul ukler

Parasal olan diger yukumlUltkler

Parasal olmayan diger yukumlalukler
Uzun vaddi yakumlulikler (14+15+16)
Toplam yukumlulukler (13+17)
Bilanco dis1 dbviz cinsinden tirev araglarin net
varlik/(yukumlltk) pozisyonu (19a-19b)

Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden turev Urlnlerin tutar
Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden turev drlnlerin tutar
Net yabanc para var hk/(yukamliliik)pozisyonu(9+18+19)

Parasal kalemler net yabana para var ik

/(yukumluluk)pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
Doviz hedge'i icin kullamlan finansal araglarin toplam gercege

uygun degeri

Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutar

Doviz yukiumltluklerinin hedge edilen kisminin tutar
Ihracat

Ithalat

20.403.927 956.233 6.447.520
3.862.577 66.469 1.314.724

1.679.343 - 595.364
25.945.847 1.022.702 8.357.608

25.045.847 1.022.702 8.357.608
(5.661.747) (90.250) (1.933.019)

(295.258) (113.226) (11.5925

(5.957.005) (203.476) (1.944.611)

(5.957.005) (203.476) (1.944.611)

10.988.842 819.226 6.412.997

18.309.499 819.226 5.817.633

138.047.013 9.609.816 40.092.921
30.950.949 1.323.141 9.841.650
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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 TARIHLI YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 31- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEY1 (Devam)

Kur Riski (Devami)

Duyarlilik analizi;

Finansal tablolar, diger degiskenler sabit kalsaydi, kurdaki degisikliklerden asagidaki sekilde

etkilenecekti.

Doviz kuru duyar hlik analizi tablosu

Cari donem

Vergi Oncesi Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabana Yabana Yabana Yabana
paranin deger paramn deger paranin deger paranmin deger
kazanmass  kaybetmes kazanmass  kaybetmes

ABD Dolar1 kurunun %1 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik / yikiml il iigi 9.337 (9.337) 7.470 (7.470)
2- ABD Dolar1 riskten korunan kismu (-) -- -- -- --
3- ABD Dolari net etki (1+2) 9.337 (9.337) 7.470 (7.470)

Avro kurunun %1 degismesi halinde:

4- Avrao net varlik / yakomlltgu 796 (796) 637 (637)
5- Avro riskten korunan kismu (-) -- -- -- --
6- Avro net etki (1+2) 796 (796) 637 (637)
Toplam (3+6) 10.133 (10.133) 8.107 (8.107)

Doviz kuru duyar hlik analizi tablosu

Onceki donem

Vergi 6ncesi Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabana Yabana Yabana Yabana
paranin deger paramn deger paranin deger paranin deger
kazanmass  kaybetmesi kazanmass  kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %1 degismesi halinde:
1- ABD Dalar1 net varlik / yakamlalagu 18.997 (18.997) 15.198 (15.198)
2- ABD Dolar1 riskten korunan kismu (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 18.997 (18.997) 15.198 (15.198)

Avro kurunun %1 degismesi halinde:

4- Avro net varlik / yakomlltgu 180.891 (180.891) 144,713 (144.713)
5- Avro riskten korunan kismu (-) - - - -
6- Avro net etki (1+2) 180.891 (180.891) 144.713 (144.713)
Toplam (3+6) 199.888 (199.888) 159.911 (159.911)
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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
10OCAK - 31 ARALIK 2015 TARIHLI YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 31- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEY1 (Devam)

Faiz Oran: Riski

Sirket kullandigi banka kredileri dolayisiyla faiz oramnda meydana gelen degisikliklerden
etkilenmekte ve faiz oran riskine maruz kal maktadir.

Duyarlilik andlizi;

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle faiz orart 100 baz puan yuksek/distk olsayd: ve diger tim degiskenler
sabit kalsaydi, vergi oncesi kar 36.455 TL (31 Aralik 2014: 3.217 TL) daha dusik/yUksek olacakti.

Menkul kiymet piyasas riski

Sirket satilmaya hazir finansal varlik olarak degerlendirdigi Bursa Cimento Fabrikast A.S. hisselerini
elinde bulundurmasindan dolay1 IMKB’de gorilen endeks degisimlerinden etkilenmektedir. Buna
gore;

31 Araik 2015 tarihi itibariyle Sirket portfdyunde bulunan hisse senetleri % 1 oramnda
artsaydi/azalsaydi diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla satilmaya hazir finansal
varliklarin rayic degerinde ve Sirket’in vergi 6ncesi donem kari/zararinda 74.773 TL (31 Aralik 2014
96.366 TL) artis/azalis olusmaktadir.

Sermaye Riski Y onetimi

Sirket sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak
amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdiirmek ve Sirket’in faaliyetlerinin devaminm saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlere paralel olarak Sirket sermayeyi borg/sermaye oramm kullanarak izler. Bu
oran net borcun toplam sermayeye béltinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam borg tutarindan distlmesiyle hesaplamir. Toplam sermaye, bilancoda gosterildigi gibi
Ozsermaye ile net borcun toplanmastyla hesaplanir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Toplam borclar 55.570.158 34.642.632
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 5) (8.430.488) (6.667.732)
Net bor¢ 47.139.670 27.974.900
Toplam 6zsermaye 184.019.172 182.675.828
Toplam sermaye 231.158.842 210.650.728
Bor ¢/ser maye orani 0,20 0,13
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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
10OCAK - 31 ARALIK 2015 TARIHLI YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 32 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKT ACIKLAMALAR)

Rayic bedd, bir finansal enstrimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gonlli taraflar
arasindaki bir cari islemde € degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Rayi¢ beddl tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanlir. Buna gore, burada
sunulan tahminler, Sirket’in bir glincel piyasa isleminde el de edebilecegi tutarlar: gostermeyebilir.

Asagidaki metotlar ve varsayimlar rayic degeri belirlemenin mimkiin oldugu durumlarda her bir
finansal aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanilmstir.

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri finansal varliklar tasinan degerlerinin rayic degerlerine yakin oldugu
dusUntlmektedir. Ticari alacaklarin siphdi alacaklar karsiligi  distldikten sonraki tasinan
degerlerinin rayic degerlerine yakin oldugu disintlmektedir. Yabanci para cinsinden parasal kalemler
doénem sonu kurlar: kullanilarak gevrilmistir.

Borsada islem goren satilmaya hazir finansal varliklar borsa rayicine gore degerlenmistir. Borsa disi
varliklar maliyetleri Uzerinden gosterilmistir.

Finansal yuokamlulukler

Ticari borclarin ve diger borclar tasinan degerinin rayic degeri oldugu distnulmektedir. Yabanc: para
cinsinden parasal kalemler donem sonu kurlari kullamlarak cevrilmistir. Krediler, etkin faiz yontemi
kullarlarak iskonto edilmis maliyet degeri Gzerinden belirtilir.

Finansal varlik ve yukimldlUklerinin degerlenmesine iliskin muhasebe politikalari Not 2’'de
aciklanmustir.

Sirket, UFRS 7 uygulamalarina uyum amaciyla gercege uygun deger olcimleri icin 3 seviye
olusturmustur. Bu seviyeler gercege uygun deger dlclimleri icin kullamlan verilere gére olusturulmus
olup asagidaki gibidir;

Seviye 1 girdileri: aktif piyasada belirlenmis fiyat; Seviye 2 girdileri: aktif piyasa belirlenmis fiyat

haricinde dogrudan veya dolayl: tespit edilebilir veri; Seviye 3 girdileri: herhangi bir piyasa bilgisine
dayanmayan veri. Yukaridaki seviyelere gére finansal varlik ve yukumitltUkler asagidaki gibidir;

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal Varhklar
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

--Bursa Cimento Fabrikast 12.995.652 - - 12.995.652
--Buseb -- -- 372.866 372.866
Toplam 12.995.652 -- 372.866  13.368.518

NOT 33-RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Y oktur.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 34 - MALI TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
GEREKLiOLAN DIiGER HUSUSLAR

34.1 Sirket’in "Organize Sanayi Bolgesi A.O.S. Bulvari No:3 Nilufer / BURSA" adresinde kurulu
olmak Uzere, 5746 sayili Arastirma-Gelistirme faaliyetlerinin desteklenmesi hakkindaki kanun
cercevesinde saglanan tesvik ve muafiyetlerden yararlanmak Uzere yaprmis oldugu Ar-Ge Merkezi
basvurusu Denetim ve Degerlendirme Komisyonu tarafindan incelenmis 26.11.2015 tarihinden gecerli
olmak Uzere onaylanmistir. Sirket 26.11.2015 tarihinden itibaren 5746 sayili Kanun hikimleri
geregince Ar-Ge Merkezlerine taninan tesvik ve muafiyetlerden yararlanmaya hak kazanmustir.

34.2 Genelde yan sanayi vasitasiyla yurt ici ve yurt disi otomotiv ve makina ana sanayilerine vasifli
celik Uretim ve satis1 yapilan tesiderimizde; Mevcut tav firimmn modernizasyonu ile yeni kontini ve
yigmaasil islem firin yatirimlarinuz toplam Avro 5.300.000 (Avro Besmilyontigylzbin) degerle ve 12
ay teslim esaslarinda Danieli Centro Combustion (italya) firmasiyla siparise baglanan ilgili sozlesme
26.11.2015 tarihinde Bursa'da imzalanmstir.



BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Cemtas Cdik Makina Sanayi ve Ticaret A.S.
Y dnetim Kurulu' na

Giris

Cemtas Celik Makina Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle hazirlanan ve
ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait, kar veya zarar ve kapsamli gelir
tablosunu, 6zkaynaklar degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalarinin
Ozeti ve dipnotlar denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarlalgili Olarak isletme Y onetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi bu finansal tablolarin Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu
(“KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS’) uygun olarak
hazirlanmasindan ve gergcege uygun olarak sunumundan ve bunun icin finansal tablolarin usulsiizl ik
veya hatadan kaynaklanan énemli yanlisliklar icermeyecek bicimde hazirlanmasinm saglamak amaciyla
yoOnetim tarafindan gerekli gorilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorus
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve dirdst bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir glivenceyi saglamak Uzere planlanarak yurittlmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin, hata velveya hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Uzere Onemli yanlishik icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize goére yapilmstir. Bu  risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi gz 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda géris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ilei¢ kontrol
sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir
bitdn olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz  denetim  kanitlarimin,  goristmizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.



Gor Us

Gorlistimize gore, ilisikteki finansal tablolar, Cemtas Celik Makina Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31
Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayn tarihte sona eren yila ait finansal performansin
ve nakit akislarini, TMS (Not 2) cercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadr.

Mevzuattan K aynaklanan Diger Y iikiimluliiklere liskin Rapor

- 6102 sayil1 Turk Ticaret Kanunu' nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Yonetim Kurulu, tarafimiza
denetim kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Sirket’'in 1
Ocak — 31 Aralik 2015 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas stzlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamustir.

- 6102 sayili Tark Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 398inci maddesinin dordinct fikrasi uyarinca

dizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 08 Subat 2016
tarihinde Sirket’in Y 6netim Kurulu’ na sunulmustur.
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