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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TICARET A S.
30 EYLUL 2016 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aks belirtilmedikce Turk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
) Gegmemiy Gegmiy

Dipnot
VARLIKLAR Referandari 30.09.2016 31.12.2015
Dénen Varhklar 139.863.882 122.391.675
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 2.746.597 8.430.488
Ticari Alacaklar 57.690.093 46.426.039
Niskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8 57.690.093 46.426.039
Diger Alacaklar 39.337 28.639
liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 39.337 28.639
Stoklar 9 63.106.681 50.845.342
Pesin Odenmis Giderler 5.718.295 5.131.190
Niskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 10 5.718.295 5.131.190
Cari Dénem Vergisiylellgili Varliklar -- --
Diger Donen Varliklar 10.562.879 11.529.977
Nliskili Olmayan Taraflardan Diger Donen Varl:klar 18 10.562.879 11.529.977
(Ara Toplam) 139.863.882 122.391.675
Satis Amagli Siniflandirilan Duran Varliklar -- --
Toplam Donen Var hklar 139.863.882 122.391.675
Duran Varhklar 127.710.947 117.197.655
Finansal Yatinmlar 11.829.681 7.850.134
Satilmaya Haz:r Finansal Varl:klar 6 11.829.681 7.850.134
Diger Alacaklar 85 85
Niskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 85 85
Ozkaynak Y 6ntemiyle Degerlenen Y atirimlar 11 28.633.142 26.939.443
Maddi Duran Varliklar 81.050.330 76.826.962
Araz ve arsalar 12 1.962.547 1.962.547
Yeralt: ve yerustii diizenleri 12 627.802 356.987
Binalar 12 8.317.946 8.555.618
Tesis, Makine ve cihazlar 12 60.192.824 54.733.461
Tagitlar 12 477.024 516.009
Mabilya ve Demirbaglar 12 4.020.277 4.270.184
Yap:Imakta olan yat:r:mlar 12 5.451.910 6.432.156
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.844.677 469.770
Diger Haklar 13 232.682 305.880
Aktiflestirilen Gelistirme Maliyetleri 13 1.611.995 163.890
Ertelenmis Vergi Varligi 26 4.353.032 5.111.261
Toplam Duran Varhklar 127.710.947 117.197.655
TOPLAM VARLIKLAR 267.574.829 239.589.330

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz parcasin ol usturur.
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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TICARET A S.
30 EYLUL 2016 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aks belirtilmedikce Turk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden

Dipnot Gegmemiy Gegmiyg

KAYNAKLAR Referandart  30.09.2016 31.12.2015
Kisa Vadeli Y okimlalukler 49.017.318 35.520.125
KisaVadeli Borglanmalar 25.689.321 14.983.7%4
fliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 25.689.321 14.983.7%4
Banka Kredileri 7 25.689.321 14.983.7%4
Uzun Vaddi Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 66.191 33.133
fliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar: 66.191 33.133
Banka Kredileri 7 66.191 33.133
Ticari Borglar 17.521.579 16.427.987
Niskili Taraflara Ticari Borclar 4 213.682 237.425
Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 8 17.307.897 16.190.562
Caligsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar 17 1.693.961  1.280.997
Diger Borglar 1.439.550 --
liskili Taraflara Diger Borglar 4 1.439.550 --
Ertelenmis Gelirler 571.695  1.244.456
Tliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 10 571.695  1.244.456
Donem Kar1 Vergi Y ikumlulGgi 26 648.287 270.736
KisaVaddi Karsiliklar 570.312 659.334
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Kisa Vadeli Kars:l:klar -- --
Diger Kisa Vadeli Karg:liklar 14 570.312 659.334
Diger Kisa Vaddi Y tkiml il tkler 816.422 619.688
Nliskili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vaddi Yikiml Gl tikler 18 816.422 619.688
(Aratoplam) 49.017.318 35.520.125
Satis Amactyla Elde Tutulan Duran Varliklaraliskin Y tkiml Gl Gkl er -- --
Toplam Kisa Vadeli Yukumlulukler 49.017.318 35.520.125
Uzun Vadeli Yukumlulukler 16.283.828 20.050.033
Uzun Vaddi Bor¢clanmalar 8.402.000 12.710.400
fliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar 8.402.000 12.710.400
Banka Kredileri 7 8.402.000 12.710.400
Uzun Vaddi Karsiliklar 7.881.828  7.339.633
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Uzun Vadeli Karg:liklar 16 7.881.828  7.339.633
Toplam Uzun Vadeli Y ukdml ultkler 16.283.828 20.050.033
TOPLAM YUKUMLULUKLER 28 65.301.146 55.570.158
OZKAYNAKLAR 202.273.683 184.019.172
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 202.273.683 184.019.172
Odenmis Sermaye 19 100.975.680 100.975.680
;(Gaird\érely;)Zararda Y eniden Simiflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler 4262376  4.951.883
Maddi Duran Varl:k Yeniden Degerleme Artislar: (Azalislarr) 19 734.940 734.940
Tan:mlanms Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kazanglar: (Kay:plarz) 19 (2.864.792) (2.175.285)
Diger Yeniden Degerleme ve Olglim Kazanglar: (Kay:plar:) 19 6.392.228  6.392.228
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Y edekler 11.319.899 11.087.426
Yasal Yedekler 19 11.319.899 11.087.426
Gecmis Yillar Kar veya Zararlar 19 63.207.874 59.278.241
Net Donem Kar1 veya Zarari 27 22507.854  7.725.942
Toplam Ozkaynaklar 202.273.683 184.019.172
TOPLAM KAYNAKLAR 267.574.829 239.589.330

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz parcasin ol usturur.
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CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET ASS.
01.01.-30.09.2016 DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tuterlar aks belirtilmedikge Tirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden  Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmemis  Gegmemis Gegmemis
N ) 01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI| GELIR TABLOSU Dipnot 30.09.2016 30.09.2015  30.09.2016 30.09.2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 20 212.530.552 188.393.614  68.504.205 74.143.076
Satiglarin Maliyeti (-) 20  (172.947.915) (163.287.079) (57.444.603) (62.939.455)
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 39.582.637  25.106.535  11.059.602 11.203.621
BRUT KAR (ZARAR) 39.582.637 25.106.535  11.059.602 11.203.621
Genel Y dnetim Giderleri (-) 21 (4.814.295)  (4.661.449) (1.604.627) (1.572.820)
Pazarlama Giderleri (-) 21 (12.093.498) (11.135.753) (3.694.413) (4.088.264)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 21 (1.397.580) (1.168.413) (986.990) (143.770)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 22 4.254.843 5.878.220 1.495.912 3.314.051
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (<) 22 (2.439.898)  (2.252.202)  (423.372) (94.558)
ESASFAALIYET KARI/ZARARI 23.092.209 11.766.938 5.846.112 8.618.260
Y atinm Faaliyetlerinden Gelirler 23 5.704.750 2.931.113 3.072.511 480.250
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) 23 (1.432.406) (3.993.917) (259.529) (708.157)
Ozkaynak Y ontemiyle Degerlenen Y atinmlarin Karlarindan/Zararlarindan
Paylar 11 1.693.699 1.087.680 486.028 208.505
FINANSM AN GELiRi (GIDERI) ONCESIi FAALIYET KARI (ZARARI) 29.058.252  11.791.814  9.145.122 8.598.858
Finansman Gelirl eri 24 395.950 -- -- -
Finansman Giderleri (-) 24 (2.245.334) (5.063.654) (1.413.284) (3.935.386)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 27.208.868 6.728.160 7.731.838 4.663.472
Siirdurilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (4.701.014)  (1.081.342) (1.329.355) (896.819)
- Donem Vergi (Gideri) Geliri 26 (3.770.409) (1.451.253) (649.571) (957.449)
- Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 26 (930.605) 369.911 (679.784) 60.630
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 22.507.854 5.646.818 6.402.483 3.766.653
DONEM KARI (ZARARI) 22.507.854 5.646.818 6.402.483 3.766.653
Doénem Karinin (Zar arinin) Dagilimi
AnaOrtaklik Paylar 22.507.854 5.646.818 6.402.483 3.766.653
Pay Basina Kazang 0,223 0,056 0,063 0,037
Surdurilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 27 0,223 0,056 0,063 0,037
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kayip -- -- -- --
DiGER KAPSAMLI| GELIR KISM|
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar (689.507) (530.914) (263.015) (125.278)
-Taumlannmus Fayda Planlart Y eniden QI(;Um Kazanglar: (Kayiplari) 16 (861.884) (663.642) (328.769) (156.597)
-Tammlanmig Fayda Planlar Y eniden Ol¢lim Kazanglar (Kayiplari), Vergi
Etkis 26 172.377 132.728 65.754 31.319
DIGER KAPSAML| GELIR (GIDER) (689.507) (530.914) (263.015) (125.278)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GiDER) 21.818.347 5.115.904 6.139.468 3.641.375
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilim
Ana ortaklik paylar 21.818.347 5.115.904 6.139.468 3.641.375

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
30 EYLUL 2016 TARIHLI
OZKAYNAKLAR DEGISIiM TABLOSU

(Tutarlar aks belirtilmedikce Turk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Y eniden Simiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler
Tammlannus

Birikmis Karlar

. Diger
Maddi Duran 'S Fayda
: Y eniden Kardan
. 2 . Varlik Yeniden < Planlar: . .
Dipnot Odenmis < Degerleme ve . Ayrilan Gecmis Yillar  Net Dénem Toplam
Degerleme . Yeniden »

Referandari Sermaye Olglim = .. Kiatlanmis Kar/Zararlann Kari/Zarari Ozsermaye

Artiglari Olglim

Kazanclari Y edekler

(Azahslary) (Kayiplan) Kazanclari

(Kayplary)
01 Ocak 2015 bakiyesi 100.975.680 734.940 6.392.228 (1.732.430) 9.707.141 50.904.356 15.693.913  182.675.828
Transferler - - - - 1.380.285 14313628  (15.693.913) -
Kar Paylan - - - - - (5.939.743) - (5.939.743)
Toplam Kapsaml: Gelir (Gider) - - - (530.914) - - 5.646.818 5.115.904
--Dénem Kar: (Zarar:) 27 -- -- -- -- -- -- 5.646.818 5.646.818
--Diger Kapsaml: Gelir (Gider) 16,26 - - - (530.914) - - - (530.914)
30.09.2015 bakiyesi 100.975.680 734.940 6.392.228 (2.263.344) 11.087.426 59.278.241 5.646.818  181.851.989
01 Ocak 2016 bakiyesi 100.975.680 734.940 6.392.228 (2.175.285) 11.087.426 50.278.241 7725942  184.019.172
Transferler - - - - 232.473 7.493.469 (7.725.942) -
Kar Paylarn - - - - - (3.563.836) - (3.563.836)
Toplam Kapsaml: Gelir (Gider) - - - (689.507) - - 22.507.854 21.818.347
--Dénem Kar: (Zararr) 27 -- -- -- -- -- -- 22.507.854 22.507.854
--Diger Kapsaml: Gelir (Gider) 16,26 - - - (689.507) - - - (689.507)
30.09.2016 bakiyesi 100.975.680 734.940 6.392.228 (2.864.792) 11.319.899 63.207.874 22507.854  202.273.683

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur
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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYIVE TICARET AS.

30 EYLUL 2016 TARIHLI
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aks beirtilmedikge Turk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden  Denetimden
Gegmemis Gegmemis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referandar: 30.09.2016  30.09.2015
A.ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 4132365  (5.224.093)
Dénem Kari/Zarar 22.507.854 5.646.818
Surdiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) 22.507.854 5.646.818
Doénem Net Kari (Zarar1) Mutabakati ileilgili Diizeltmeler 7.190.576 9.398.620
Amortisman ve Itfa Gideri ile Ilgili Duzeltmeer 12,13 7.426.726 5.952.580
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler 801.526 762.949
- Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Karg:l:klar (/ptali)
ile figili Duzeltmeler 16 759.323 713.052
- Dava velveya Ceza Karsiliklar: (fptali) ile /lgili Diizeltmeler 14 42.203 49.897
Faiz (Gdirleri) ve Giderleri ilellgili Diizeltmeler 276.949 275.787
- Vadeli Al:mlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 8 (65.354) (75.180)
- Vadeli Satiglardan Kaynaklanan Kazan:imames Finansman Geliri 8 342.303 350.967
Gergege Uygun Deger Kayiplar (Kazanglan) ile Ilgili Diizeltmeler (3.979.548) 2.462.680
- Finansal Varl:klarin Gergege Uygun Deger Kay:plar: (Kazanglar:) ile /1gili Diizeltmeler 6 (3.979.548) 2.462.680
Ozkaynak Y 6ntemiyle Degerlenen Y atirimlarin Dagitilmamig Karlar ile lgili Diizeltmeler (1.693.699) (1.087.680)
- Istiraklerin Dagit:ilmamus Karlar: fle fgili Diizeltmeler 11 (1.693.699) (1.087.680)
Vergi Gideri/Geliri ileilgili Duzeltmeler 26 4.701.014 1.081.342
Duran Varliklarin Elden Gikarilmasindan Kaynaklanan Kayip/Kazanglar ile ilgili Diizeltmeler (342.392) (49.038)
- Maddi Duran VarliKlar:n Elden Gikarimasindan Kaynaklanan Kay:plar (Kazanglar) ile /lgili Diizeltmeler (342.392) (49.038)
isletme Sermayesinde Ger geklesen Degisimler (21.094.193)  (18.997.277)
Ticari Alacaklardaki Artis/AzalislaIlgili Diizeltmeler (11.606.357)  (10.653.330)
- fligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalzs (Artzs) 8 (11.606.357)  (10.653.330)
Fadliyetlerleilgili Diger Alacaklardaki Artig/Azalislailgili Diizeltmeler 369.295 (1.036.091)
- Nligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle /igili Diger Alacaklardaki Azalis (Artzs) 369.295 (1.036.091)
Stoklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 9 (12.261.339) (3.378.221)
Ticari Borglardaki Artis/Azalislailgili Diizeltmeler 1.158.946 (4.374.823)
- lligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artiy (Azalis) 4 (23.743) (9.852)
- fliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalzs) 8 1.182.689 (4.364.971)
Fadliyetlerleilgili Diger Borglardaki Artis/Azalislailgili Diizeltmeler 1.245.262 445,188
- lligkili Taraflara Faaliyetlerle /lgili Diger Borglardaki Artis (Azalzs) 4 1.439.550 --
- lliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle /gili Diger
Borglardaki Artis (Azalzs) 18 (194.288) 445,188
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 8.604.237 (3.951.839)
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Y apilan Odemeler 16 (1.079.013) (503.829)
Vergi ladderi (Odemeleri) 26 (3.392.859) (768.425)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (12.682.605)  (19.211.357)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 524.014 615.880
- Maddi Duran Varliklar:n Satiszndan Kaynaklanan Nakit Girigsleri 12,13,20 524.014 615.880
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar: (13.206.619)  (19.827.237)
- Maddi Duran Varl:k Alz:mindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar: 12 (11.561.594)  (19.637.719)
- Maddi Olmayan Duran Varl:k Al:mindan Kaynaklanan Nakit Cikslar: 13 (1.645.025) (189.518)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 2.866.349  21.298.242
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 34.157.512 32.289.047
- Kredilerden Nakit Girigsleri 7 34.157.512 32.289.047
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislar: (27.727.327) (5.051.062)
- Kredi Geri Odemelerine fliskin Nakit Ckislar: 7 (27.727.327) (5.051.062)
Odenen temettiiler (3.563.836)  (5.939.743)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKIi NET ARTIS (AZALIS) (5.683.891) (3.137.208)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 8.430.488 6.667.732
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 2.746.597 3.530.524

Tlisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz parcasin olusturur.
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CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
1 OCAK —30EYLUL 2016 TARIHLI ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 1-SIiRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Cemtas Cdik Makina Sanayi ve Ticaret A.S. (“Cemtas”, ‘*Sirket’’) 1970'li yillarin baglarinda Ulke genelinde
artan vasifh ¢elik istegini karsilamak amaci ile 6ncelikle Celikhane Uretim Unitesi olarak kurulmus, daha sonra
Modern Orta Kesit Haddehanesini Uretime alarak entegrasyonunu tamamlamustir. Sirket, Bursa Organize Sanayi
Bdlgesi’ nde 101.000 metre kare toplam alan Uzerine kurulu olup, 1SO TS 16949, 1SO 9001 kalite belgeleri, TSE
ISO EN 14.000 gevre yonetim sisgemi ve TSE 1SG OHSAS TS 18.001 is saglig1 ve glvenligi yonetim sistemi
belgelerine sahiptir. Sirket Bursa Ticaret Siciline 14842/23981 sayi ile kayitli olup halka agik sirket statlisiine
sahiptir. 1994 yil1 sonundan itibaren hisse senetleri Borsa Istanbul’ daislem gormektedir. Sirket’in kayitl adresi
Organize Sanayi Bolges Ali Osman Sonmez Bulvar: No:3 Bursa dir.

30 Eylll 2016 tarihi itibariyle Sirket’in binyesinde istihdam edilen persond sayisi 421 kisidir (31 Aralik 2015 -
407 Kisi).

Roda Liman Depolama Lojistik Isletmeleri A.S. (“Roda’) Cemtas’in %22,5 oraninda ve Gzsermaye yontemi
kullanlarak muhasebelestirilen istirakidir. S6z konusu istirakin ana faaliyet konusu, gemilere liman
hizmetlerinin verilmesine yonelik liman isletmeciligi olup 14 Mart 2008 tarihi itibariyle faaliyetlerine tam olarak

baslamstir.

30 Eylll 2016 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar yayinlanmak Uzere 27 Ekim 2016 tarihli Y 6netim
Kurulu toplantisnda onaylanmistir. Genel Kurul’ un yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolari ve bu
finansal tablolar: tashih etme hakki vardir.

NOT 2-FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esadar

Ilisikteki ara donem finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayil1 Resmi Gazete' de yayinlanan Seri 11, 14.1 nolu “ Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esadar
Tebligi” (“Teblig") hukimlerine uygun olarak hazirlanmustir.

Sirket Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™)
tarafindan yayimlanan TUrkiye Muhasebe Standartlari’m / TUrkiye Finansa Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar: (“TMSTFRS") uygulamaktadir.

Sirket’in 30 Eylil 2016 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolar1 Tlrkiye Muhasebe
Standardi No.34 “ Ara Dénem Finansal Raporlama’ standardh uyarinca hazirlanmastir.

Sirket’'in ara dénem ¢zet finansal tablolari yilsonu finansal tablolarimin icermesi gerekli olan aciklama ve
dipnotlarin tamamint igermemektedir ve bu sebeple Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolar: ile beraber
okunmalidir.

Islevsel ve sunum para birimi

Sirket muhasebe kayitlarint Turkiye de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi'nca
yayimlanan Tek Dizen Hesap Plam gereklerine gére TL olarak tutmaktadir. Finansal tablolar yasal kayitlara
dayandirilmig ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan yayinlanan T Urkiye Muhasebe Standartlari’ na
gore Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek icin bir takim dizeltme ve simflandirma degisikliklerine tabi
tutularak hazirlanmstir.

Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi Turk Lirast (“TL”) olup, tum finansal bilgiler aksi belirtilmedikge
TL olarak gosterilmistir.
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CEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
1 OCAK —30EYLUL 2016 TARIHLI ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 2—FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Yuksek Enflasyon Dénemlerinde M ali Tablolarin Dizeltilmes

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari'na uygun olarak mali tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005
tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmig 29 No'lu “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama’ standardh (UMS 29) uygulanmamustir.

2.3 Konsolidasyon Esadlari

Sirket’in dogrudan ve dolayli olarak oy hakkinda %20 - %50 paya sahip oldugu ve finansal ve operasyonel
kararlarina katilma yetkis bulunan ve 6nemli dlclide etki edebildigi istirakleri 6zsermaye ydntemine gore
muhasebel estirilmistir. Bu kapsamda Sirket’'in %22,5 oramnda hissesine sahip oldugu Roda Liman Depolama
Lojistik Isletmeleri A.S. deki (“Roda’) istiraki 6zsermaye yontemiyle muhasebel estirmistir. Ozsermaye yontemi
uygulanan istirakin uyguladiklart muhasebe politikalar gerekli oldugu hallerde degistirilerek Sirket’in muhasebe
politikalarina uygun hale getirilmistir.

Ozsermaye yontemine gore muhasebelestirilen istirakler, basta maliyet degerleriyle ifade edilir. Tasinan tutar,
alim tarihinden sonra, istirakin karlarindan ya da zararlarindan istirak eden sirketin istirak oramna gére arttirihr
veya azaltilir. Istirakten saglanan kar dagitimlari, istirakin degerini diisurir. Ozsermayedeki degisikligin kar veya
zarar disindaki 6zsermaye kalemlerinden kaynaklanmas halinde Sirket’'in 6zsermayesinde de bu kalemlere
iliskin gerekli diizeltmeler yapilir. Istirakin net aktif degerindeki diisiisiin gegici olmamas: durumunda istirak
degeri, finansal tablolarda azaltilmis degeriyle gosterilir.

2.4 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin dizeltilmesi

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla, 6nceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi veya
siniflandiriimas: degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki dénem finansal tablolari da buna
uygun olarak yeniden siniflandiriimakta ve bu husudarailiskin olarak agiklama yapil maktadir.

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uludararas Finansal Raporlama Standartlari
Y eni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Eylil 2016 tarihi itibariyle sona eren ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
gtandartlart ve TFRYK yorumlar:1 diginda 6nceki yilda kullamlanlar ile tutarli olarak uygulanmustir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmustir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 11 — M Usterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden musterek faaliyetlerde ortaklik payr edinimi muhasebes ile ilgili
rehberlik etmesi icin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri’ nde belirtildigi sekilde faaliyeti
bir isletmeteskil eden bir misterek faaiyette ortaklik payr edinen isletmenin, bu TFRS de belirtilen rehberlik ile
ters dusenler haric, TFRS 3 ve diger TFRS lerde yer alan isletme birlesmeleri muhasebesine iligkin tim ilkel eri
uygulamasim gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ileilgili diger
TFRS lerin  gerektirdigi bilgileri agiklamalhidir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve
performans Uzerinde hicbir etkis ol mamstir.
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1 OCAK —30EYLUL 2016 TARIHLI ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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NOT 2—FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uludararas Finansal Raporlama Standartlary (Devami)

TMS 16 ve TM S 38 — K abul edilebilir Amortisman ve itfa Y éntemlerinin Agikhga K avusturulmas (TM'S
16 ve TM S 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar icin hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanmmmim yasaklanms ve maddi olmayan duran varliklar icin hasilata dayali amortisman hesaplamas
kullaniminm énemli dl¢iide sinirlandirmistir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansa durumu ve performans
Uzerinde hicbir etkisi olmamustir.

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16'da, “tasiyict hitkiler”in - muhasebelestiriimesine iliskin bir degisiklik yapilmistir. Yayinlanan
degisiklikte Uzim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan tasiyici bitkilerin,
olgunlasma déneminden sonra bir donemden fazla Uriin verdigi ve isletmeler tarafindan Urin verme 6mr
siresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tasiyict bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra 6nemli biyolojik
dénisiimden gecmedikleri icin ve islevieri imalat benzeri oldugu icin, degisiklik tasiyici bitkilerin TMS 41
yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet moddi” ya da
“yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyict bitkilerdeki Uriin ise TMS 41’ deki
satis maliyetleri disilmis gergege uygun deger modeli ile muhasebel estirilecektir. Degisiklik Sirket icin gegerli
degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi olmamustir.

TMS 27 —Bireysd Mali Tablolarda Ozkaynak Y éntemi (TMS 27 de Degisiklik)

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal tablolarinda
bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatinmlarin muhasebel estiriimesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmasi
secenegini yeniden sunmak icin TMS 27’ de degisiklik yapmistir. Buna gore isletmelerin bu yatirimlarz:

» maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28’ de tamimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebel estirmesi gerekmektedir.

Isletmeerin aym muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamas: gerekmektedir. Bunun sonucu olarak
TFRS 1 Uludararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk kez uygulanmasinda da bir degisiklik yapilmustir.
TFRS 1'de yapilan degisiklik, ilk kez uygulama yapan isletmelerin, gegmiste gergeklesen isletme birlesmeleri
icin yatirimin satin alinmasi sirasinda TFRS 1 muafiyetini uygularken bireysel finansal tablolarinda 6zkaynak
yontemini kullanarak yatirnmlarim muhasebelestirilmesine izin vermektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri olmamustir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatrima isletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptign Varlik Satislar: veya
Katkilari - Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28'deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagli ortakligin kontrol kaylbim ele almadaki
gereklilikler arasindaki tutarsizlig: gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28’ de degisiklik yapmustir. Bu degisiklik ile
bir yatirimer ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3'te tanimlancigi sekli ile bir isletme teskil eden
varhiklarin satist veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamamimin yatinmer tarafindan
muhasebel estirilmes gerektigi acikliga kavusturulmustur. Eski bagli ortaklikta tutulan yatirinuin gergege uygun
degerden yeniden dlc¢llmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksz yatinmcilarin o eski bagh
ortakliktaki paylar dlclisiinde muhasebel estirilmelidir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya
performans Uzerinde etkis olmamstir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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NOT 2—FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uludararas Finansal Raporlama Standartlary (Devami)

TFRS 10, TFRS 12 ve TM S 28: Yatirim isletmeleri: K onsolidasyon istisnasimn uygulanmas (TFRS 10 ve
TMS 28 de Degisiklik)

Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansa Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikan konulart ele amak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 de degisiklikler
yapmustir. S8z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performanst Uzerindeki etkileri olmamstir.

TMS 1: Aciklama inisiyatifi (TM S 1’ de Degisiklik)

TMS 1'de degisiklik yapmstir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar, Dipnot yapisi,
Muhasebe politikalar agiklamalar, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatinmlardan kaynaklanan diger kapsaml
gdlir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakl1 iyilestirmeer icermektedir. Soz konusu degisikligin Sirket'in
finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri olmamustir.

TFRS 14 — Duzenlemeye Dayal Erteleme Hesaplari

TFRS 14, TFRSYi ilk kez uygulayan tarife dizenlemesine tabi faaliyetler yiriten isletmeerin, tarife
duzenlemes ile ilgili 6nceki mevzuata gore kayitlarina aldiklar: tutarlart TFRS ye gore hazirladiklart mali
tablolarinda tasimaya devam etmelerine izin vermektedir. Halen TFRS ye gore finansal tablo hazirlayan
sirketlerin bu standardh uygulamasi yasaklanmustir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve
performans Uzerindeki etkileri olmamstir.

TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi’ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili gerekgeler hari¢, dort standarda bes degisiklik getirmektedir.
Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular: asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amaghi Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden c¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski planin
devarm olarak kabul edilecegine agiklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansa Araclar: Aciklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet sozlesmelerinin
degerlendirilmesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem 6zet finansal tablolar igin
zorunlu olmadiginailiskin aciklik getirilmigtir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — ylksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin, borcun
bulundugu Ulkede degil borcun tagindig: para biriminde degerlendirilecegine agiklik getirilmistir

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — gerekli ara donem acgiklamalarimin ya ara dénem finansa
tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine agiklik getirilmistir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performanst Gzerinde hic bir etkisi olmamustir.

ii) Yaywinlanan ama yir trlGge gir memis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem 6zet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanms fakat cari raporlama donemi igin
heniiz yUrirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve

degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aks belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yurirllige girmesinden
sonra finansal tablolarin ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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NOT 2—FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uludararas Finansal Raporlama Standartlary (Devami)
TFRS 9 Finansal Aracglar — Simflandir ma ve Aciklama

Yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin
gecerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi
finansal varliklarin ve yikimlilUklerin dl¢ilmesi ve simflandiriimasina iliskin yeni hukumler getirmektedir.
TFRS 9'a yapilan degisiklikler esas olarak finansa varliklarin siniflama ve 6lgimini ve gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilarak oOlcllen olarak siiflandinlan finansal  yukdmluluklerin - 6l¢imind
etkileyecektir ve bu tir finansal yukimlultklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi riskineiliskin olan
kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performans Uzerine etkilerini  standardin  diger safhdari KGK tarafindan kabul edildikten sonra
degerlendirecektir.

TFRS 15 - M Usterilerle Yapilan Sozlesmeler den Dogan Haslat

KGK Eylul 2016'da TFRS 15 Musterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardim yayinlamstir.
Yaymnlanan bu standart, UMSK'min Nisan 2016'da UFRS 15'e agiklik getirmek icin yaptigi degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali modd, hasilatin muhasebelestirme ve dlcim ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan sizlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin
olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik cikislar)
satisimn muhasebelestirilip 6lciimes icin model olusturmaktadir. TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15'e gegis icin iki
aternatif uygulama sunulmustur; tam geriye donik uygulama veya modifiye edilmis geriye donik
uygulama. Modifiye edilmis geriye donik uygulama tercih edildiginde oOnceki dénemler yeniden
dizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal hilgi verilecektir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

iii) Uludararasa Muhasebe Standartlar: Kurumu (UM SK) tarafindan yayinlannmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida ligelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniliz ylrUrlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS ye uyarlanmamistir/yayinlanmamstir ve bu sebeple TFRS nin bir
parcasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS de yUrirlige girdikten sonra yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirima isletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptign Varlik Satislar: veya
Katkilar: - Degisiklik

UMSK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek Uizere,
Aralik 2015'te TFRS 10 ve TMS 28 de yapilan sz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini sliresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olglimii

Karar Gerekcelerinde agiklandig: Uizere, Uzerlerinde faiz oram belirtilmeyen kisa vaddli ticari alacak ve borclar,

iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal
uygul anacaktir.
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2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uludararas Finansal Raporlama Standartlary (Devami)
Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS1 Uluslararas Finansal Raporlama Standartlar:n:n /ik Uygulamas:

Isletme, meveut bir standarch ya da heniiz zorunlu olmayan ancak erken uygulamaya izin veren yeni bir
standardi uygulamak konusunda, isletmenin ilk UFRS finansa tablolarinda sunulan dénemler boyunca tutarl
olarak uygulanmak kosulu ile secim yapabilir. Degisiklik derhal uygulanacaktir.

UFRS 9 Finansal Araclar —Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014'te UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebel estirme ve Olgme standardinin yerine gegecek
olan ve siniflandirma ve dlgme, deger diistikl Ugti ve finansal riskten korunma muhasebesi asamalarindan olusan
projes UFRS 9 Finansal Araclar’'1 nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal varliklarin icinde yonetildikleri is
moddlini ve nakit akim 6zdliklerini yanaitan akilci, tek bir siniflama ve 6l¢iim yaklasimina dayanmaktadir.
Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamaminda muhasebel estirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir
beklenen kredi kayln modeli ile deger distkl igli muhasebesinetabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek
bir model kurulmustur. Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borclarim gercege uygun
degeri ile 6lgme opsiyonun sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki duslse bagl olarak finansal
borcun gercege uygun degerindeki azalmadan dolayr kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu
doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu e e almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe
uygulamalar: ile daha iyi iliskilendirebilmek icin gélistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir.
UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir; ancak, erken uygulamaya
izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin muhasebesi degistirilmeden ‘kendi kredi riski * ile ilgili
degisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performans Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standarcini yayinlanmustir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimin ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin bircok kiralamanin
tek bir model atinda bilancoya alinmasim gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler igin
muhasebel estirme biiyik 6l ¢lide degismemis olup faaliyet kiralamasi ilefinansal kiradlama arasindaki fark devam
etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ileilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. UFRS 15 “MUsterilerle Y apilan Stzlesmelerden Dogan Hasilat”
standardh da uygulandig: siirece UFRS 16 icin erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal
durumu ve performans: Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin  Ertelenmis Vergi  Varhklarimn
Muhasebelestirilmes (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 12 Gdlir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamstir. Y apilan degisiklikler
gercege uygun degeri ile dlcllen borclanma araclarinailiskin ertelenmis vergi muhasebel estirilmesi konusunda
aciklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar icin  ertelenmis  vergi  varliklarinin
muhasebelestirilmesi hikimleri konusunda, uygulamadaki mevcut farkliliklarr gidermeyi amaclamaktachr.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin geriye donik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem,
karsilastirmali sunulan ilk dénemin acilis 6zkaynaklarindaki etki, acilis gecmis yillar karlari/zararlar ve diger
Ozkaynak kalemleri arasinda ayristinlmadan, acilis gegmis yillar karlar/zararlarinda (ya da uygun olmasi
durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Sirket/Grup bu muafiyeti uygulamas
durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal
durumu ve performans: Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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NOT 2-FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uludararas Finansal Raporlama Standartlary (Devami)

UMS 7 Nakit Akis Tablolar: (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar: standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Degisiklikler,
sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin iyilestiriimes igin
UMS 7'ye aciklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot aciklamaarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal
borclarindaki degisiklikler icin bilgi saglamasim gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket’in/Grup’un bu
degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, dnceki donemlere iliskin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur.
S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performanst Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandir ma ve Olgiimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016 da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir. Degisiklikler,
belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestiriimes gerektigi ile ilgili UFRS 2'ye agiklik
getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler agagidaki konularin muhasebe estirilmesini kapsamaktadir;

a. nakit olarak ddenen hisse bazl1 6demelerin 6lcimiinde hakkedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukumlllUkleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6demeislemleri,

c. islemin nitdigini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayal1 hisse bazli isleme donUstiren
hikim ve kosullardaki degisiklikler.

UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

UMSK Eylul 2016'da, UFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. UFRS 4'de
yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: *6rtik yaklasim (overlay approach)’ ve ‘ertdeyici yaklasim
(deferra approach)’. Yeni degistirilmis standart:

a. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta sbzlesmeleri standarch yayimlanmadan 6nce
UFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmayr kar veya zarardan ziyade
diger kapsamli gdlirlerde muhasebel estirme hakki saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araglar standardini istege
bagli olarak 2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 Finansal Araglar standardin
uygulamay erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araclar’ standardim uygulamaya devam
edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket’in finansal durumu veya performans: Uzerinde etkisi olmayacaktir.

2.6 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yikimlulUkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmes veya
tahsilinin mumkin olmast veya varligin elde edilmesi ile yakimlUlugin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmes halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.7 Muhasebe Palitikalarinda/Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe palitikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar: geriye donik
olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalmzca bir donemeiiliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlereiiligkin ise,
hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Bilgilerin
yeniden diizenlenmesi asir bir maliyete neden oluyorsa 6nceki dénemlere ait karsilastirmali bilgiler yeniden
dizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesaln, stz konusu dénem baslamadan 6nce hatanmin
kimulatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.
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2.8 Onemli Muhasebe Palitikalarimn Ozeti

Mlisikteki finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalarn asagidaki gibidir:
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vades Uc aydan kisa vadeli
mevduatlar icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri, kolayca nakde donustirilebilir, vadesi U¢ ay1 gegmeyen ve
deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplam ile gésterilmistir. Yabanc
paracinsinden olan banka bakiyeleri dénem sonu kurundan degerlenmistir.

Ticari alacaklar

Dogrudan bir borcluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakl ticari aacaklar, etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Uzerinden degerlendirilmistir. Belirtiimis bir faiz oram bulunmayan kisa
vadeli ticari dacaklar, faiz tahakkuku etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglan tahsl edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun stz konusu olmasi
halinde ticari alacaklar icin bir alacak riski karsiligi olusturulur. Karsilik, misteriden alinan teminatlar gz éniine
alinarak, Sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesabin dogasi geregi tasichg
riskten kaynaklanabilecek olasi zararlar karsilachig: distnllen tutarcir. Ayrilan karsilik deger dustklGgl olarak
kapsamli gdlir tablosuna yansitilir. Deger dusiUklUgu tutar, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum
dolayisiyla azalirsa, sbz konusu tutar, cari dénemde gelir tablosuna yansitilir.

Ticari borclar

Ticari ve diger borglar, mal ve hizmet alimu ileilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmarms tutarin
rayi¢ degerini temsil eden indirgenmis maliyet beddiyle kayitlarda yer almaktadir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin dusik olam ile degerlenmektedir. Stok maliyetleri “aylik
hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemi” kullamlarak belirlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tim satin alma
maliyetlerini, donlstirme maliyetlerini ve stoklarin meveut durumuna ve konumuna getirilmesi igin katlamlan
diger maliyetleri icerir. Stoklarin donustirme maliyetleri; direk iscilik giderleri gibi, Uretimle dogrudan iliskili
maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule donUstirilmesinde katlanilan sabit
ve degisken genel Uretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar: da igerir. Net gergeklestirilebilir
deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi
gergeklestirmek icin yuklenilmes gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle el de edilir.

Stoklar, vadeli alimlardan dolayr igerdigi finansman maliyetinden arindirilarak yansitil mistir.

Satis amaciyla elde tutulan duran var liklar ve durdur ulan faaliyetler

Satis amacli elde tutulan duran varliklar kayitl degerlerinin, kullaniimak suretiyle degil, satis islemi sonucu geri
kazamldigi durumlarda satis amacli elde tutulan duran varliklar olarak simiflandirilir ve amortisman ayrilmasi
durdurulur. Satis amagli elde tutulan duran varliklar kayitli degerleri ile gergege uygun degerlerinden satis

giderlerinin ¢ikarilmas: sonucu olusan degerden diisik olan ile degerlenir.

Durdurulan faaliyetlerden kaynaklanan gelir ve gider kapsamli gelir tablosu icinde ayr1 olarak simiflanir.



14
CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
1 OCAK —30EYLUL 2016 TARIHLI ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 2—FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.8 Onemli M uhasebe Palitikalarimn Ozeti (Devami)

Maddi duran var hklar

Maddi duran varliklar satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tikenme paylar ile kalici deger kayiplar:
dustlmis olarak gosterilirler. Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyat1 ve iades miumkin olmayan
vergiler ve maddi varlig1 kullammahazir hale getirmek icin yapilan masraflardan olusmaktadir.

Arazi, arsa ve yapilmakta olan yatirnmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydal
Omurlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanillarak kist amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
Omur, kalintt deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olast etkileri igin her vl
gbzden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsaileriye donik olarak muhasebel estirilir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6mirleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Yerat: yerlistt dizenleri 8-20
Bindar 5-50
Makine, tesis ve cihazlar 2-14
Motorlu araglar 4-10
Demirbaglar 2-50

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasim degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasim arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. TUm diger giderler
olustukca gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebel estirilir.

Maddi varliklarda deger dusUklUgl olustuguna isaret eden kosullarin meveut olmasi halinde olasi bir deger
distklOgunin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayitl degeri, geri
kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazanilabilir degerine indirilir.
Geri kazanlabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut kullammindan gelecek net nakit akimlar: ile net satis
fiyatindan yiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaiyet gelirleri ve giderleri hesaplarina
dahil edilirler.

Maddi olmayan duran var liklar

Maddi olmayan varliklar, tammlanabilir olmasi, ilgili kaynak tzerinde kontrolin bulunmasi ve gelecekte elde
edilmes beklenen bir ekonomik faydamin varligi kriterlerine gore finansal tablolara alinmaktadir. Maddi
olmayan varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin ve varsa kalici deger kayiplar dusllerek ifade
edilmiglerdir. Amortisman, bitiin maddi olmayan duran varliklar icin dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
kist bazinda hesaplanmustir. iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarim igermektedir.

Varliklarda deger dusukligi

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaylbinin olduguna dair herhangi bir gésterge olup
olmachgin degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar: tahmin edilir.

Eger soz konusu varligin veya o varliga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullamm veya satis
yoluyla geri kazamlacak tutarindan yiksekse deger dustklUgli meydana gelmistir. Geri kazanlabilir tutar
varhigin net satig fiyat: ile kullamim degerinden yiksek olam segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varhigin
surekli kullanimindan ve faydali émrii sonunda elden ¢ikariimasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin
tahmin edilen bugiink degeridir. Deger distkl Ugl kayiplar: gelir tabl osunda muhasebel estirilir.
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Varliklarda deger disukltgi (Devami)

Bir alacakta olusan deger distkligl kaybi, o varligin geri kazamlabilir tutarindaki miteakip artisin, deger
dusUklGgunin kayitlara alinmalarini izleyen doénemlerde ortaya ¢cikan bir olaylailiskilendirilebilmesi durumunda
geri cevrilir. Diger varliklarda olusan deger disuklUgl kaybr, geri kazanlabilir tutar belirlenirken kullamlan
tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri gevrilir. Deger disuklUgl kaybinin iptali nedeniyle varligin
kayitl degerinde meydana gelen artis, 6nceki yillarda hi¢ deger distiklGgli kaybimin finansal tablolara alinmamis
olmast hainde bdirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar)
asmamalidir.

Bor ¢lanma maliyetleri

Ozdllikli varligin elde edilmesi, insasi veya tretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borglanma maliyetleri, ilgili
ozdlikli varhgin maliyetinin bir parcas: olarak aktiflestirilir. Diger bor¢lanma maliyetleri olustuklarr dénemde
gider olarak muhasebel estirilir.

Finansal araclar
Finansal varl:klar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki ké&r veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden aim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalar dusUldikten sonra kalan tutar Uzerinden muhasebdestirilir. Yatirimlar, yatinm araglarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen sireye uygun olarak tedimati kosulunu tastyan bir kontrata bagli olan islem
tarihinde kayitlara alimir veya kayitlardan ¢ikanilir. Finansal varliklar “alim-satim amagh finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
simiflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmes ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitiimas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkl degerine indirgeyen orandir. Alim-Satim amagli finansal varliklar disinda simiflandirilan
finansal varliklar ileilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Alim-sat:m amagl: finansal varl:klar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; aim-satim amaciyla el de tutulan finansal
varhiklardir. Bir finansa varlik kisa vadede elden ¢ikariimasi amaciyla edinildigi zaman sz konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tirev Urinleri teskil eden
bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansa varliklar olarak
siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak simflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varl:klar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag: ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak simiflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger distklUgl tutar:
dustilerek kayitlara alinir veilgili gelirler etkin faiz yontemi kullamlmak suretiyle hesaplanir.
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Finansal araclar (Devam)

Satilmaya hazr finansal varl:klar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar €l de tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim
amach finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara
alindiktan sonra guvenilir bir sekilde dlgllebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Gergege uygun degeri glvenilir bir sekilde 6lcllemeyen ve aktif bir piyasas: olmayan menkul
kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili
donemin gdir tablosunda yer verilmektedir. Bu tir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler
ozkaynak hesaplar iginde gosterilmektedir. ilgili varligin elden cikariimasi veya deger dustiklugli olmasi
durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir
finansal varlik olarak simiflandirilan 6zkaynak araglarina yondik yatirnmlardan kaynaklanan ve gdlir tablosunda
muhasebelestirilen deger disls karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya
hazir olarak simiflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger dustkllgu zarar1 sonraki donemde azairsa ve
azalis deger dustkligl zarannmin  muhasebelestiriimess  sonrasinda meydana gelen  bir  olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger disUklUgl zarart gdir tablosunda iptal edilebilir.
Mlisikteki finansal tablolarda satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan Bursa Cimento Fabrikasi A.S. hisse
senetleri borsarayicine gore, Bursa Serbest Bolge Kurucu ve Isleticisi A.S. maliyet degeriyle degerlenmistir.

Finansal varl:klarda deger disUkiGgl

Alim-satim amagh finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde
deger dusikligline ugradiklarinailiskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.
Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmes ve stz
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlar: Uzerindeki olumsuz etkis sonucunda ilgili finansal varligin deger disiiklUgiine ugradigina iliskin
tarafsiz bir géstergenin bulunmas: durumunda deger distklUgu zarar: olusur.

Butin finansal varliklarda (diger alt bagliklarda tanimlanan alacak ve krediler haric), deger disiikl gl dogrudan
ilgili finansal varligin kayitl degerinden dusul Ur. Satilmaya hazir 6zkaynak araglart haricinde, deger disuklugu
zararn sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger distklUgu zararimn muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana
gelen bir olaylailiskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger dustklUgll zarar1, deger disUklGgunin
iptal edilecegi tarihte yatirimin deger dustkligu hichir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag: itfaedilmis maliyet tutarim asmayacak sekilde gelir tablosundaiptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gergege uygun degerinde deger distikl gl sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebd estirilir.

Finansal yukiml Gl Gkl er

Sirket'in finansal yukimlulikleri ve 6zkaynak araglar, szlesmeye bagli dizenlemeere, finansa bir
yukimlaligin ve 6zkaynaga dayal1 bir aracin tammlanma esasina gore simiflandirilir. Sirket’in tUm borclar:
dustildikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden stzlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yukimlUlikler ve 6zkaynaga dayal1 finansal araclar icin uygulanan muhasebe politikalar asagida
belirtilmistir.

Finansal yukumldltkler gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yikumltlikler veya diger
finansal yukumldlUkler olarak simiflandirilir.
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Finansal araclar (Devami)

Gercege uygun deger fark: k&r veya zarara yansit:lan finansal ytktmi Glikler

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yukimldlUkler, gercege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, soz konusu finansal yukimlUlUk icin 6denen faiz tutarim da kapsar.

Diger finansal yukiml il ukler

Diger finansal yukimldlUkler baslangicta islem madiyetlerinden arindirilms gercege uygun degerleriyle
muhasebel estirilir.

Diger finansal yukimlultkler sonraki donemlerde etkin faiz oram Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullamlarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi, finansal
yukimltlGgin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas veilgili faiz giderinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir
zaman dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yukumldlGgin
net buglnkii degerine indirgeyen orandir.

Finansal varl:k ve yukiml Ul Uklerin kayda al:nmas ve kay:ttan ¢ikar:lmas:

Sirket, finansal varlik veya yukumlulUkleri, ilgili finansal ara¢ sozlesme erine taraf oldugu takdirde bilancosuna
yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamun veya bir kismini, sadece stz konusu varliklarin konu oldugu
sozlesmeden dogan haklar Uzerindeki kontrolinli kaybettigi zaman kayittan cikartir. Sirket finansal
yukimltltkleri ancak sbzlesmede tanimlanan yukimlultgl ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina
ugrar ise kayittan cikartir.

istirakler

Istirakteki yatirim ozsermaye yontemi ile muhasebelestirilmistir. Istirakler, Sirket'in genel olarak oy hakkinin
%20 ile %50’ sine sahip oldugu veya Sirket’in sirket faaliyetleri Uzerinde yonetim yetkisine sahip bulunmamakla
birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluslarchr. Sirket ile Istirak arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis
karlar, Sirket’in Istirakteki pay1 olcusiinde diizeltilmis olup, gerceklesmemis zararlar da, islem, transfer edilen
varhigin deger disukltgiine ugradigini gostermiyor ise, dizdtilmistir. Sirket, istirak ileilgili olarak siz konusu
dogrultuda bir yikimlUltk altina girmemis veya bir taahhitte bulunmanus oldugu stirece istirakteki yatirimin
kayitli degerinin sifir olmast veya Sirket'in 6nemli etkisnin sona ermesi durumunda 6zsermaye yontemine
devam edilmez. Onemli etkinin sona erdigi tarihteki yatirimin kayitl degeri, o tarihten sonra makul degerinin
guvenilir olarak 6lcilebildiginde makul degerinden aksi takdirde maliyet bedeli Gizerinden gosterilir.

Satin alim beddinin, istirakin satin alinma tarihindeki kayitli belirlenebilir varliklarimn, yukimldltklerinin ve
sarta baglh bor¢larimin gergege uygun degerinin Uzerindeki kismu serefiye olarak kaydedilir. Serefiye, yatirimin
defter degerine dahil edilir ve yatirimin bir parcasi olarak deger diisiiklUgli agisindan incelenir. Istirakin satin
alinma tarihindeki kayitlh tammlanabilir varliklarimn, yikumldltklerinin ve sarta bagli borclarimin gercege
uygun degerinin satim alim bedelini asan kism yeniden degerlendirildikten sonra dogrudan gelir tablosuna
kaydedilir.
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Finansal araclar (Devami)

Bankakredileri

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem magraflart cikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri Gzerinden belirtilir.
Islem masraflar: diistildikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna
kredi donemi siresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti,
olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

Haslat

Satilan malarin riskinin ve faydasimin aiciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydamn isletmeye
akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarinin guvenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir olusmus
sayilir. Perakende satislarda misterinin memnun kalmamasi durumunda satilan malin sartsiz geri alinacagina
iliskin musteriye bir garanti verilmesi durumunda da sahiplikle ilgili énemli risk ve getirilerin aiciya transfer
edildigi kabul edilir. Aym islem ile ilgili haslat ve giderler esanli finansa tablolara ainmaktadir. Satis
karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindig: durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya nakit benzerlerinin
tutarichr. Ancak, nakit girisinin ertelendigi durumlarda satis bedelinin makul degeri alinacak olan nakdin
nominal degerinden daha diisik olabilir. Islemin, Sirket tarafindan vade farksiz satis yapilmasi veya piyasa
faizinin daha atinda bir faiz haddinin uygulanmasindaki gibi finansman islemi seklinde gerceklesmes
durumunda, satis bedelinin makul degeri, aacaklarin buginki degerine indirgenmes suretiyle bulunur.
Alacaklarin bugiinki degerinin belirlenmesinde; benzer kredi derecelendirmesine sahip bir isletmenin benzer
finansal araglari icin gegerli olan faiz oram veya finansal aracin nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pesin
satis fiyatinaindirgeyen faiz oram kullanlir.

Daha tnce kayitlara ainan hasilatla ilgili alacaklarin tahsilinin slipheli hale gelmesi durumundaise, ilgili tutar
hasilatin dizeltilmes suretiyle degil, gider yazilmak suretiyle finansal tablolara alinir. Net satislar, indirimler ve
iadeler disuldikten sonraki faturalanmis satis bedelinden olusmaktachr.

Sirket yurtici satislarinda, satilan malin haslat olarak degerlendirmesini saglayan sartlar malin fabrika aaninin
disina cikmasiyla gerceklesmis olmaktadir. Yurtdisi satislarinda ise malin gimrik islemleri bitiminde hasilat
gerceklesmektedir.

Dovizli islemler

Y abanci para cinsinden olan islemler, islemin yapilchig: tarihte gecerli olan kurdan, yabanci para cinsinden olan
parasal varliklar ve yukimlulUkler ise donem sonu Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi alis kurundan TL' ye
cevrilmistir. Y abanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler ilgili yilin
gdlir tablosunda finansal gelir ve gider hesap kalemine dahil edilmistir.

Hisse basina kazang / (zarar)

Ilisikteki gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, net karin ilgili yil icinde meveut hissdlerin agirlikl
ortalama adedine bdlinmesi suretiyle hesaplanmustir. Sirketler meveut hissedarlara birikmis karlardan ve izin
verilen yedeklerden hissderi oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hissder”) sermayelerini artirabilir. Hisse
basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar
hesaplamasinda kullanilan agirlikl1 hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye donik
olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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Bilanco tarihinden sonr aki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansa
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayim icin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar: kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢itkmast durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde dizdltir.

Karsiliklar, sarta bagh varhklar ve yukimlultkler

Herhangi bir karsilik tutarimn finansa tablolara adinabilmes igin Sirket'in gegmis olaylardan kaynaklanan
mevcut bir hukuki veya zimni yakumldligundn bulunmasi, bu yukdmlultgin yerine getirilmesi icin ekonomik
fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢cikmasimin muhtemel olmasi ve s6z konusu yikiml Ul ik tutarimn gvenilir
bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. Soz konusu kriterler olusmanugsa Sirket sz konusu
husudar: ilgili notlarinda agiklamaktachr. Sarta baglh varliklar gerceklesmedikce muhasebel estirilmemekte ve
sadece notlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar, ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitiimalarim teminen siirekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin isletmeye girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda
ilgili varlik ve bunailiskin gdlir, degisikligin olustugu dénemin finansal tablolarinayansitilir.

Ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda, isletme sbz konusu kosullu varlig: finansal tablo
dipnotlarinda gosterir.

Sermaye ve temettller

Adi hissder, sermaye olarak simiflandirilir. Adi hissder Uzerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi dénemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

fliskili tar aflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlari, Sirket’in hissedarlarinin dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim
iliskis icinde bulundugu istirakleri ve bagli ortakliklar ve bagli ortakliklari digindaki kuruluslar, Sirket
faaliyetlerinin planlanmas, yuritilmes ve denetlenmes ile dogrudan veya dolaylh olarak yetkili ve sorumlu
olan, Sirket veya Sirket’in yonetim kurulu Uyesi, genel mudir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile
Uyderi ve bu kisilerin dogrudan veya dolayl1 olarak kontrolinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul
edilmektedir. iliskili taraflarlaolan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
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Kurum kazana Uzerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergis gideri, kurumlar vergis ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Kurumlar vergis

Kurumlar vergisi, dénem karinin vergiye tabi olan kism Uizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kér, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmes ya da vergiden indirilmesi mimkiin
olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kérdan farklilik gosterir. Sirket'in
kurumlar vergisi yukimldltgi bilanco tarihi itibariyla yasallasmis vergi oram kullamlarak hesaplanmustir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi yokimlUlugu veya varligi, varliklarin ve yokimliluklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlar
ile yasal vergi matrahi hesalbinda dikkate alinan tutarlar: arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yukimltlUkleri vergilendirilebilir gegici farklarin timi icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhteme olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yukumldlikler, ticari ya da mali
kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yikumlUliuklerin ilk defa mali
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklamyorsa muhasebel estirilmez.

Ertelenen vergi yukimltlikleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasim kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diistik oldugu durumlar haricinde, baglh ortaklik veistiraklerdeki
yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timu igin
hesaplanir. Bu tir yatirim ve paylar ileiliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen
vergi varliklar, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
yararlanmamn kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasimn muhtemel olmasi
sartlartyla hesaplanmaktadr.

Ertelenen vergi varligimin kayitl: degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenen vergi varliginin
kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacag: faydamin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhteme olmacig: 6lclide azatilir.

Ertelenen vergi varliklar ve yokimlUlukleri varliklarin gergeklesecegi veya yukumlilUklerin yerine getirilecegi
dénemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla yasallasmis veya énemli 6lclide yasallaghus vergi
oranlar1 (vergi duzenlemeleri) Uzerinden hesaplamir. Ertelenen vergi varliklarn ve yukumldlUklerinin
hesaplanmas sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarimin defter degerini geri kazanmasi ya da
yukimltlUklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuclar: dikkate alinir.

Ertelenen vergi varliklar: ve yikimlulUkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yukiml il Uklerini mahsup etmeile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya soz konusu varlik ve yikiumlUlUklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan
gdir vergigyle iliskilendiriimesi ya da Sirket’'in cari vergi varlik ve yukumldlUklerini netlestirmek suretiyle
6deme niyetinin olmas: durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki kurumlar vergisi ile déneme ait ertelenen vergi,
gdlir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebel estirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda
ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tammlanabilen varlik, yikimltlik ve sarta bagl borclarimin
makul degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi gz dninde
bulundurulur.
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Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminatlari

YurdrlUkteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davramslar
disindaki sebeplerle istihdam sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yukimlidir. Séz konusu
O6deme tutarlar1 bilanco tarihini takip eden donem/yilbasi itibariyle gecerli olan kidem tazminati tavam esas
alinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yukumlal ik tutarlar: buglink( net degerine gére hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir.

Bilangoda muhasebe estirilen kidem tazminati yukimlultgi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmast beklenen yukimltlUk tutarlarimn net buginki degerine gore hesaplannus ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tim aktiieryal kazanclar ve kayiplar gelir tablosuna yansitil mistir

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka
mevduatin igermektedir.

2.9 Onemli muhasebe tahminleri ve var sayimlar
Varlik ve yukimlulUklerin kayith degerleri Uzerinde 6nemli etkisi olan muhasebe tahminleri asagidaki gibidir:
Ertelenmiy finansman gelir/gideri:

Ticari aacak ve borglarin etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyetinin hesaplanmasinda alacak ve borglara
iliskin mevcut verilere gore beklenen tahsil ve ddeme vadeleri dikkate alinmigtir. Vadeli alim ve satimlar
dolayisiyla dénem icgerisinde alis maliyetleri ile satis gelirlerinin icerisinde yer alan finansman gelir ve
giderlerinin tutari, alinan ticari alacak ve borglarin ilgili doneme ait devir hizlar1 kullamlarak etkin faiz
yoéntemine gére tahmini bazda hesaplanmis ve finansman gelir ve giderlerine siniflandirilnustir. Vadeli alim ve
satimlardan kaynaklanan ve dénem icinde olusan alis maliyetleri ile satis gelirlerinin icerdigi tahakkuk etmemis
finansman gelir ve gider tutarlart ortalama ticari alacak ve bor¢ devir hizlarimi kullanmak suretiyle yaklasik
olarak tespit edilmektedir.
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2.9 Onemli muhasebe tahminleri ve varsayimlar (Devami)

Faydal: 6dmr:

Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydali dmirleri boyunca amortismana ve itfaya tabi tutulmustur.
Kidem tazminat::

Kidem tazminati karsiligi, personel devir hizi orant gegmis yil tecriibeleri ve beklentiler dogrultusunda devir hizi
hesaplanarak bilanco tarihindeki degerine indirgenmistir.

Dava karg:liklar::

Dava karsiliklart ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi takdirde katlanilacak olan
sonuclar Sirket hukuk misavirlerinin gérUsleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Sirket Yonetimi elindeki
verileri kullanarak karsilik ayrilmaktadir.

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gosterilmektedir.

NOT 3-BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in hakkinda ayr1 finansal bilgilerin mevcut oldugu ve bu hilgilerin, bdlime tahsis edilecek kaynaklara
iliskin kararlarin alinmasi ve bdlimun performansimin degerlendirilmes amaciyla isletmenin faaliyetlere iliskin
karar amaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gozden gecirildigi kisimlart bulunmamaktadir. Bolumlere
goéreraporlama yoktur (31 Aralik 2015: Y oktur).

NOT 4—ILISKILi TARAFLAR ACIKLAMALARI

a) 30 Eylll 2016 tarihi itibariyle ortaklara temettll borcu 1.439.550 TL'dir. 30 EylUl 2016 tarihi itibariyle
ortaklara temettli 6demesine baglanmis olup 04 Ekim 2016 tarihinde tamamlanmustir. (31 Aralik 2015: Y oktur).

b) Borclar

30.09.2016 31.12.2015
Bupet Bursa Petrol Uriin. San Tic. A.S 57.018 18.682
Bursa Cimento Fabrikasi A.S. 37.174 10.914
Roda Liman Depolamave Loj. Isl. A.S -- 30.970
Hidayet Nalan Tlzel - Avukat 1.892 1.687
Sahinler Metal San. Tic. A.S. 113.486 175.172
B-Plas Bursa Plastik Meta Ins. Tur. San. Tic. A.S. 4.112 -
Toplam 213.682 237.425
¢) Mal veHizmet Alimlari

30.09.2016 30.09.2015
Bupet Bursa Petrol Uriin. San Tic. A.S. 290.063 566.132
Bursa Cimento Fabrikasi A.S. 141.601 203.262
Roda Liman Depolamave Lgj. Isl. A.S. 99.281 77.637
Hidayet Nalan Tlzel - Avukat 20.813 21.121
Sahinler Metal San. Tic. A.S. 1.317.888 938.430
B-Plas Bursa Plastik Meta Ins. Tur. San. Tic. A.S. 50.272 2.850
Mardas Marmara Deniz Isletmeciligi A.S. 536 245
Toplam 1.920.454 1.809.677
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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
1 OCAK —30EYLUL 2016 TARIHLI ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 4—-iLiSKiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)
d) Mal ve Hizmet Satislari

Bulunmamaktadir (30.09.2015: Bulunmamaktadir).

€) 1 Ocak — 30 EylUl 2016 tarihleri arasi Ust yonetime 6denen Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar
1.572.331 TL (1 Ocak- 30 Eylul 2015: 1.267.308 TL)'dir. Sirket yonetim kurulu tGyeleri, genel midir ve genel
midur yarcimeilarim st yonetim olarak belirlemistir. flgili tutarin 1.321.859 TL’s (1 Ocak- 30 Eylil 2015:

1.245.192 TL) Ucretten olusmaktachr.

NOT 5—NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Sirket’in 30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri agagidaki gibidir:

30.09.2016 31.12.2015
Kasa 735 3.059
Bankalar
- Vadesiz mevduat 12.408 263.983
- Vadeli mevduat 2.646.076 8.163.446
Isbankas B Tipi Likit Fon 87.378 --
Toplam 2.746.597 8.430.488
30 EylUl 2016 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatlarailiskin detaylar:
Doviz Cins Faiz Oram Vades  Doviz Tutari TL Karsihg
Avro 1,05% 3 gin 725.035 2.436.698
usbh 0,50% 3 gin 69.888 209.378
Toplam 2.646.076
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bankalardaki vaddli mevduatlarailiskin detaylar:
Doviz Cins Faiz Oram Vades DovizTutar1  TL Karsihg
EUR 1,20% 4 gin 698.686 2.220.146
TL 11,00% 4 gin 5.943.300 5.943.300
Toplam 8.163.446

Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin dovizli bakiyeleri Not 28’ de agiklanmustir.
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1 OCAK —30EYLUL 2016 TARIHLI ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 6—FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in 30 Eylul 2016 ve 31 Araik 2015 tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal varlik olarak simiflanan
finansal yatirimlar: asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Oran (%) Tutar Oran (%) Tutar
Bursa Cimento Fabrikasi A.S. hisse senetleri 1,70  12.995.652 1,70 12.995.652
Bursa Serbest Bélge Kurucu ve Isleticis A.S. @ 1,26 372.866 1,26 372.866
13.368.518 13.368.518

Bursa Cimento Fab. A.S. Hisseleri deger dusuklUgl
karsihgr (1.538.837) (5.518.384)
Toplam 11.829.681 7.850.134

(1) 30 Eylll 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle borsa rayicine gore degerlenmis ve karsilik ayrilmistir.
(2) Maliyet degeri ile gosterilmistir.

NOT 7 -FINANSAL BORGLAR

Sirket’in 30 EylUl 2016 ve 31 Araik 2015 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli finansal borclar asagidaki
gibidir:

30 Eylul 2016 31 Aralik 2015
Faiz Doviz
Faiz Oranm TL Orani TL
Kisa vaddli (%) Doviztutar1 = Karsihg (%) tutar1  Karsihg
6,59-
- TL bankakredileri 6,84-10,75  11.619.000 11.619.000 13,90 7.972.662 7.972.662
- TL bankakredileri Faizsiz 333.487 333.487 Faizsiz  435.905 435.905
- Avro banka kredileri 1,69- 1,75 4.000.000 13.443.200 0,80 2.000.000 6.355.200
- KisaVaddi bankakredi faiz
tahakkuku 167.260 167.260 220.027 220.027
- Avro uzun vadeli banka kredi
faiz tahakkuku 19.695 66.191 10.427 33.133
- Banka Kredi Kartlar: 126.374 - -
Toplam 25.755.512 15.016.927
30 Eylul 2016 31 Aralik 2015
Faiz Oranm TL FaizOram Doviz TL
Uzun vadeli (%) Ddviztutar1 Karsihg (%) tutar1  Karsihg
- Avro banka kredileri 1,50-2,25 2.500.000 8.402.000 1,71-1,75 4.000.000 12.710.400
Toplam 8.402.000 12.710.400

Ihracata hazirlik kredileri icin verilmis olan ihracat tashhiitleri Not 15’ de belirtilmistir.

Kredilerin vadesdl dokiimu asagidaki gibidir:

30.09.2016 31.12.2015
1 Yildan Kisa Vaddli 25.755.512 15.016.927
1-2 Y1l Vaddi 8.402.000 12.710.400

Toplam 34.157.512 27.727.327
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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
1 OCAK —30EYLUL 2016 TARIHLI ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 8-TiCARI ALACAKLAR VE BORGLAR

Sirket’in 30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

30.09.2016 31.12.2015
Kisa vadeli ticari alacaklar
Ticari alacaklar 54.185.213 43.821.891
Alinan gekler ve senetler 3.847.183 2.953.651
Tahsili stipheli ticari alacaklar 9.639.326 9.639.326

67.671.722 56.414.868
Ertelenmis finansman geliri (-) (342.303) (349.503)
Supheli ticari alacaklar karsilig: (-) (9.639.326) (9.639.326)
Toplam 57.690.093 46.426.039
Suphdi alacak karsihiginin hareket tabl osu asagidaki gibidir;

30.09.2016 31.12.2015
Doénem basi bakiye (9.639.326) (7.637.223)
Yil icinde ayrilan karsiliklar* -- (2.002.103)
Toplam (9.639.326) (9.639.326)

* 2015 yili icinde ayrilan karsilik tutarinin tamarm Uzd Otomotiv Sitemleri A.S.’den kaynaklanan karsilik tutarim

gostermektedir.
Sirket’in uzun vaddi ticari alacaklar yoktur.

Ticari alacaklarin yaslandirmas: agagidaki gibidir;

30.09.2016 31.12.2015
Vades gegmemis 48.667.927 43.028.841
Vadesi gegmis 0-30 giin 7.258.507 3.738.306
Vadesi gegmis 31-60 giin 741.342 -
Vadesi gegmis 61-90 giin 1.364.620 8.395
Vades gecmis 91-365 gin -- --
Vades gecmis 365 guinden fazla 9.639.326 9.639.326
Toplam 67.671.722 56.414.868

30 Eylil 2016 tarihi itibariyle ticari alacaklarin ortalama vades 74 gundir (31 Araik 2015: 72 gun).

30 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Sirket’in alacaklarina karsilik olarak almis oldugu teminatlar
Not 14'da bdirtilmistir. Sirket alacaklarimn maruz kaldig: riskler ve risklerin diizeyi ile dovizli bakiyeleri Not

28'de agiklanmustur.
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1 OCAK —30EYLUL 2016 TARIHLI ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 8- TiCARi ALACAKLAR VE BORGLAR (Devami)

Sirket’in 30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle ticari bor¢lar: asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari bor clar 30.09.2016 31.12.2015
Saticilar 17.320.894 15.834.315
Diger ticari borclar 52.357 443.057
Ertelenmis finansman gideri (-) (65.3%4) (86.810)

17.307.897 16.190.562
Mliskili taraflaraborglar (Not 4) 213.682 237.425
Toplam 17.521.579 16.427.987

30 Eylil 2016 tarihi itibariyle ticari bor¢larin ortalama vades 18 gundir (31 Aralik 2015: 26 Gin).
NOT 9—STOKLAR

Sirket’in 30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle stoklar1 asagidaki gibidir;

30.09.2016 31.12.2015
Ilk madde ve malzemeler 24.007.668 14.685.646
Y art mamuller 7.418.073 7.077.283
Mamuller 31.625.769 29.040.582
Ticari malar 41.831 41.831
Diger stoklar 13.340 -
Toplam 63.106.681 50.845.342

30 Eylll 2016 tarihi itibariyle stoklar Uzerindeki toplam sigorta tutar1 17.500.000 TL'dir (31 Araik 2015:
16.000.000 TL)

NOT 10— PESIN ODENMi$ GIDERLER VE ERTELENMIi$ GELIRLER

Sirket’in 30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle pesin 6denmis giderleri asagidaki gibidir:

Pesin 6denmis giderler 30.09.2016 31.12.2015
Sabit kiymetler icin verilen avandar 4.128.652 2.777.681
Pesin ddenen sigorta giderleri 371.068 630.208
Stoklar icin verilen avandar 807.337 1.211.852
Diger 411.238 511.449
Toplam 5.718.295 5.131.190

Sirket’in 30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle ertelenmis gelirleri asagidaki gibidir:

Ertelenmis gelirler 30.09.2016 31.12.2015

Alinan siparis avand ar 571.695 1.244.456

571.695 1.244.456
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1 OCAK —30EYLUL 2016 TARIHLI ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 11 -OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Sirket’in 30 EylUl 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar:
asagidaki gibidir:

30.09.2016 31.12.2015
Tutar Oram Tutar Oram
Roda Liman Depolama ve Lojistik Isletmeleri A.S. 28.633.142 22,50%  26.939.443 %22,50
Toplam 28.633.142 26.939.443

Roda Liman Depolama ve Lojistik Isletmeleri A.S.’nin 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihli asagida bilgileri
verilen finansal tablolarina gére 6zsermayeden pay al ma yontemi ile muhasebel estirilmistir.

30.09.2016 31.12.2015
Aktif toplam 140.207.524 138.168.408
Kisavadeli yukimldl ikl eri 24.015.427 19.438.042
Uzun vaddi yOkiml Ul Ukl eri 35.580.894 45.579.205
Net donem kari 7.527.550 6.236.124
Gelir tablosu ileiliskilendirilen tutarlar asagidaki gibidir;
01.01.- 01.01.-
30.09.2016 30.09.2015
Roda Liman net donem kari 7.527.550 4.834.134
Sahip olunan pay oram 22,50% 22,50%

Kar ileiliskilendirilen tutar (pay oram X net dénem kari) 1.693.699 1.087.680
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1 OCAK —30EYLUL 2016 TARIHLI ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 12 -MADDIi DURAN VARLIKLAR

Sirket’in 30 Eylul 2016 ve 30 Eylul 2015 tarihleri itibariyle maddi duran varliklar: agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 ilaveler Cikislar Transferler 30 Eylll 2016
Maliyet
Arazi ve arsdar 1.962.547 - - - 1.962.547
Y eralti ve yerusti dizenleri 1.745.150 330.254 - - 2.075.404
Binaar 32.111.127 156.275 - - 32.267.402
Tesis, Makine ve cihazlar 500.334.772 5.194.644 (131.432.510) 6.187.631 380.284.537
Tasitlar 1.251.999 96.700 - - 1.348.699
Mobilya ve Demirbaglar 12.083.688 414.336 (354.253) 162.000 12.305.771
Y apilmakta olan yatirnmlar 6.432.156 5.369.385 - (6.349.631) 5.451.910
555.921.439 11.561.594 (131.786.763) - 435.696.270
Birikmis amortisman
Yerat: ve yertistl diizenleri 1.388.163 59.439 -- -- 1.447.602
Binaar 23.555.509 393.947 - - 23.949.456
Tesis, Makine ve cihazlar 445.601.311 5.904.821 (131.414.419) - 320.091.713
Tasitlar 735.990 135.685 - - 871.675
Mobilya ve Demirbaglar 7.813.504 818.100 (346.110) - 8.285.494
479.094.477 7.311.992 (131.760.529) - 354.645.940
Net kayith deger 76.826.962 81.050.330
31 Aralik 2014 ilaveler Cikislar Transferler 30 Eylll 2015
Maliyet
Arazi ve arsaar 1.962.547 - - - 1.962.547
Y eralti ve yerusti dizenleri 1.745.150 - - - 1.745.150
Binaar 31.604.111 492.540 - - 32.096.651
Tesis, Makine ve cihazlar 471.946.237 17.705.135  (8.796.962) 18.873.715 499.728.125
Tasitlar 1.220.935 107.500 (76.436) - 1.251.999
Mobilya ve Demirbaglar 11.453.200 442.859 (140.930) 208.936 11.964.065
Y apilmakta olan yatirnmlar 19.669.312 889.686 (543.025)  (19.082.651) 933.322
539.601.492 19.637.720  (9.557.353) - 549.681.859
Birikmis amortisman
Yerat: ve yertistl diizenleri 1.318.697 52.100 -- -- 1.370.797
Binaar 22.997.614 427.753 - - 23.425.367
Tesis, Makine ve cihazlar 447.991.685 4.466.495 (8.792.012) - 443.666.168
Tasitlar 639.571 129.641 (76.436) - 692.776
Mobilya ve Demirbaglar 7.017.915 754.851 (122.065) - 7.650.701
479.965.482 5.830.840  (8.990.513) - 476.805.809
Net kayith deger 59.636.010 72.876.050
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1 OCAK —30EYLUL 2016 TARIHLI ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 12—MADDI DURAN VARLIKLAR (Devam)

30 Eylul 2016 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatirnmlarin 232.470 TL'lik kismi robot otomasyonu, 738.560
TL'lik tutar1 pota ocagi-vakum-toz toplama PLC donisiim otomasyon sistemleri, 1.060.831 TL'lik kismi 1sl
islem firini, 200.778 TL’lik kismi otomatik cemberleme makinesi, 233.719 TL'lik kismu kum filtresi, 1.021.150
TL'lik kismi ARGE merkezi ve sosyal hizmetler binasini, 567.089 TL'lik kismu robotlu sicak dovme aparati ve
induksiyon tezgahi, 152.762 platform ve korkuluklari, 894.349 TL'lik kismu agik hurda holl ¢ati ile kapama
bedelini 350.202 TL'lik tutarda diger gesitli yatirimlardan olusmaktadir.

30 Eylul 2016 tarih itibariyle maddi varliklar Uzerindeki toplam sigorta tutar1 166.392.928 TL'dir. (31 Aralik
2015 -166.392.928 TL)

Sirket muhasebe politikast olarak maddi duran varliklarint maliyet degeri ile gostermektedir. Arazi ve arsalar,
bindar ve yeralti ve yeriistll diizenlerinin yeniden degerlenmis degerleri ile bunlarin defter degerleri arasinda
onemli dlclide fark oldugunu distindigiiicin Sirket degerleme yaptirmustir.

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.'nin 06.12.2012 tarih ve 2012 D59 numaral1 degerlendirme raporuna gore
Cemtas A.S.'nin 101.506,02 metrekare Arsasimn Uzerine kurulu 55.156 metrekare Fabrika binalari ile Yeralti
Y ertistil diizenlerinin toplam ekspertiz degeri 82.860.000 TL dir.

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.'nin degerlendirme raporuna gore bu degerlendirmelerinin 31.12.2012 SPK
bilangosunda yer alan net aktif degerleri ile ekspertiz degerleri asagidaki gibidir;

31.12.2012 06.12.2012 Degerleme

Net Aktif Degeri Degerlenmis Degeri Far ki

Arazi ve arsdar 1.962.547 58.877.000 56.914.453
Binaar 9.815.106 23.193.000 13.377.8%4
Yerat: ve yertistl diizenleri 549,781 790.000 240.219
Toplam 12.327.434 82.860.000 70.532.566

7.426.726 TL (30 Eylul 2015: 5.952.580 TL) tutarindaki cari donem amortisman ve itfa payinin 4.911.656

TL's Uretim maliyetinde (30 Eylul 2015: 4.356.402 TL), 193.078 TL's gend yotnetim giderlerinde (30 Eylul
2015: 168.440 TL), 19.995 TL’s pazarlama, satis ve dagitim giderlerinde (30 Eylul 2015: 16.684 TL), 882.431
TL's aragtirma gelistirme giderlerinde (30 EylUl 2015: 194.242 TL) giderlestirilmigtir. 1.419.566 TL's stok
maliyetine (30 EylUl 2015: 1.216.812 TL) verilmistir.
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1 OCAK —30EYLUL 2016 TARIHLi ARA DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 13-MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket’in 30 Eylul 2016 ve 30 Eylul 2015 tarihleri itibariyle maddi olmayan duran varliklar: asagidaki gibidir:

31 Arahlik 2015 ilaveler Cikislar 30 Eylul 2016
Maliyet
Haklar 1.164.087 41.536 - 1.205.623
Gelistirme giderleri 163.890 1.603.489 (155.384) 1.611.995
1.327.977 1.645.025 (155.384) 2.817.618
Birikmis itfa pay
Haklar 858.207 114.734 - 972.941
858.207 114.734 . 972.941
Net kayith degeri 469.770 1.844.677
31 Aralik 2014 ilaveler 30 Eyliil 2015
Maliyet
Haklar 967.975 189.518 1.157.493
967.975 189.518 1.157.493
Birikmis itfa pay
Haklar 695.086 121.740 816.826
695.086 121.740 816.826
Net kayith degeri 272.889 340.667

NOT 14 —KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

14.1 Kisa Vadeli Borg Karsihklar:

Sirket’in 30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle kisa vadeli bor¢ karsiliklar: asagidaki gibidir:

Kisa vadeli bor ¢ kar sihklary 30.09.2016 31.12.2015
Dava karsiliklari 570.312 659.334
Toplam 570.312 659.334
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1 OCAK —30EYLUL 2016 TARIHLI ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 14 —KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

Dava karsiliklarimn hareket tablosu asagidaki gibidir;

30.09.2016 31.12.2015
Donem Basi 659.334 563.777
Odemeler (131.225) (139.382)
Ilave karsiliklar (Not 22) 42.203 234.939
Ddénem sonu bakiyes 570.312 659.334

14.2 Dava ve ihtilaflar
Rapor tarihi itibariyle Sirket’i konu eden dava ve ihtilaflar hakkinda agiklamalar asagidaki gibidir:

1) Sirket'in “davaa” oldugu ve devam etmekte olan davalar:
Sirket’in 1.872.707 TL tutarindatakip ettigi 5 adet davast mevcuttur (31 Aralik 2015: 1.770.466 TL, 4 adet).

Uzd Grupileilqili davaar

Uzel Otomotiv Sistemleri A.S.’nin cari hesap borcuna teminat olarak 5.000.000 TL'lik ¢ek E. Ibrahim Onder
Uzd cirosu ile Sirket’ e tedim edilmistir. 15 Agustos 2008 tarihinde muhatap bankaya ibraz edilen ¢ek karsilig
bulunmadigindan tahsil edilememis ve tahsil icin yasal islemlere baglamlmustir.

E. Ibrahim Onder Uzdl’in sahsina ait olan Istanbul/Beykoz, Goksu Mahallesinde yer alan tasinmazlara tapu
sicilinde haciz konulmustur. 28 Kasim 2013 tarihli bilirkisi raporunda tasinmazin degeri 8.266.000 TL olarak
belirlenmistir. ilgili gayrimenkul icin satis talebi reddedilmistir. Sirket tarafindan bir kez daha satis talebinde
bulunulmus olup icradan karar beklenmektedir.

Ayrica Uzel ailesine ait Uskidar ilgesi, Beylerbeyi mahalless yali boyu mevkiinde bulunan hissdli
gayrimenkulliin, 31.03.2014 tarihli kiymet takdir komisyonu raporuna gore degeri 45.000.000 TL olarak
belirlenmistir, Emil ibrahim Onder Uze!’in payr 1/8 oraninda gézikmektedir. 10 Mart 2015 tarihli bilirkisi
raporuna gore E. Tbrahim Onder Uzel 1/8 hisse 7.433.924 TL olarak kiymet takdir etmistir. E. fbrahim Onder
Uzd’in hisses 7.433.924 TL olarak 22.04.2015 tarihinde kesin olarak karara ¢cikmustir. Satisa hazirlik
islemlerine devam edilmektedir.

Sirket ayrica Uzel Grup yetkilileri aeyhine gorevi suistimal davasi agmistir. Dava reddolunmus, ancak temyiz
edilmistir. Bu davalarin yam sira Cumhuriyet Bassavciligr’ na E. ibrahim Uzel, M. izzet Kalayc ve Bedirhan
Cdik deyhine sikayette bulunulmustur. Mahkeme tarafindan, kavusturmaya yer olmachgina dair karar
tarafimiza teblig edilmis olup Istanbul Agir ceza mahkemesineitiraz edilmistir.

2) Sirket tarafindan yurGtlen icra takipleri:

Sirket’in Uzel Grup hari¢ 3.161.928 TL tutarinda 15 adet icra takibi bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 1.310.444
TL 11 adet).

Uzd Grupileilgili icratakipleri

Sirket Uzel Grup'tan olan aacaklar: icin elinde bulundurdugu cekler icin Uzel Grup ve g¢ek kesidecilerine
2.628.389 TL (31 Aralik 2015: 2.628.389 TL) tutarinda icra takibi yaptirmaktadir. icra takibi ile her bir
karsiliksiz ¢ek icin Uzel Grup’un hissderi, gayrimenkulleri, araclari, makine ve techizati Uzerine haciz
konulmustur. Kesidecilerin ise hissderine, araglarina, gayrimenkullerine haciz  konulmus, Cumhuriyet
Savciligina gek sikayeti yapilmistir. 30 EylUl 2016 tarihine kadar 1.673.900 TL'lik tahsilat yapil mstir.
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NOT 14 —KARSILIKLAR, SARTA BAGL| VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)
14.2 Dava ve ihtilaflar (Devam)

Uzel Otomotiv A.S. nin 21.02.2013 tarihi itibariyle iflasina karar verilmis olup iflasi 26.02.2013 tarihinde ilan
edilmistir. Uzel Makine A.S. iflas erteleme dosyasinda 07.02.2013 tarihinde tedbir karar1 verilmis olup her iki
sirket aleyhinetakip islemleri durmustur.

Sirket, Uzel Grup alacaklar: igin amis oldugu Emil ibrahim Uzel’ e ait 5.000.000 TL’lik teminat geki icin ilgili
sahsin tasinmazlarim haciz etmistir.

Sirket, Uzel Grup aacaklar icin almis oldugu 16.000.000 TL degerindeki 3. ve 4.derecedeki ipoteklerin paraya
cevrilmesi ileilgili Uzel Otomoativ Sistemleri A.S. tasinmazlarimin satis islemi tamamlanarak 12.500.000 TL'ye
ihale edilmis olup 6.948.774 TL 1. ve 2. derece ipotek alacaklilarina ddenerek kalan 5.551.226 TL ise Sirket
ipotek alacagindan distlmek Uzere Sirket’ ce satin amnmstir. 25.07.2012 tarihinde tasinmazlar Uzel Otomotiv
Sistemleri A.S. yetkililerinden teslim alinmustir. 3. Ve 4. derece ipotekten kalan Sirket alacak bakiyesine rehin
acig1 belges almis olup, belge ile iflas masasina alacak kayd: yapilmistir.

Sirket 2010 yil1 igerisinde karsiliksiz ¢ekler icin Uzel Grup'a ait 12 adet trakttre haciz koymus, 9 adet traktori
muhafaza altina ddirmustir. Davalilarin temyizi ile 1 adet harig, traktorler teslim edilmistir.

Tufanoglu Demir Celik Ltd. Sti. ileilgili icratakipleri

Sirketin 2014 yil1 icinde satrms oldugu 2.925.739 TL'lik ma bedeline karsilik amis oldugu ¢eklerin karsiliksiz
¢cikmasi nedeniyle firmaya ihtarname ¢ekilip icra takibi baglatiimis olup Sirket, 2014 yilinda bu aacaginin
tamamina karsilik ayirmistir (Not 8).

Sirket 980.503 TL tutarinda alacakli olunan Hema A.S., 2.925.739 TL tutarinda alacakli olunan Tufanoglu
Demir Celik Sti., ve 5.706.064 TL tutarinda alacakli olunan Uzd A.S., ve 27.018 TL tutarinda alacakl1 olunan
diger sirketler icin toplamda 9.639.326 TL tutarinda ekteki finansal tablolarda stipheli alacak karsiligr ayirmustir
(Not 8 ve 28).

Tufanoglu Demir Celik Ltd. Sti. ileilgili icratakipleri

Sirketin 2014 yili icinde satmis oldugu 2.925.739 TL'lik mal bedeline karsilik almis oldugu ¢eklerin karsiliksiz
¢cikmasi nedeniyle firmaya ihtarname cekilip icra takibi baglatilmis olup Sirket, 2014 yilinda bu aacaginin
tamamina karsilik ayirmistir (Not 8).

3) Sirket aleyhine acilmis ve devam eden davalar/icralar:
Sirket aleyhine 443.184 TL (31 Aralik 2015: 532.206 TL) tutarinda is davasi, 127.128 TL (31 Aralik 2015:

127.128 TL) tutarindaki alacak davasi bulunmaktadir. Tutarlarin tamam icin dava karsiligir ayrilmistir (Not
14.1).
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NOT 14 —KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

14.3. Verilen/alinan teminatlar /ipotekler /r ehinler

Sirketin 30 Eyltl 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle verdigi teminat/rehin/ipotek asagidaki gibidir;

Sirket Tarafindan Verilen TRI' ler

30.09.2016

31.12.2015

A. Kendi Tiize Kisiligi AdinaVermis Oldugu TRI’ lerin Toplam Tutar

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRI’ lerin Toplam Tutar

C. Olagan Ticari Fadiyetlerinin YUrutuimes Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam
Tutar

D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar

i. AnaOrtak Lehine Vermis Oldugu TRI’ lerin Toplam Tutar:

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI’ lerin Toplam Tutar:

iii. C Maddes Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar

22.979.631

11.426.720

11.426.720

29.616.041

12.154.320

12.154.320

Toplam

34.406.351

41.770.361
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NOT 14 —KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

Sirket’in vermis oldugu TRI’ lerin ayrintis asagidaki gibidir;

30 Eylul 2016

Cinsi Slres Verilme Nedeni Kime Verildigi Tutar Oran
Teminat Mektubu Slresiz Glvence Beddli Organize Sanayi 1.110.000  0,55%
Teminat Mektubu Siiresiz Giivence Beddli ICICTAS 3.000.000 1,48%
Teminat Mektubu  21.07.2017 Giivence Beddli Eximbank 6.889.640 3,41%
Teminat Mektubu  25.08.2017 Giivence Beddli Eximbank 6.889.640 3,41%
Teminat Mektubu  27.02.2017 Glivence Beddli Eximbank 285.000 0,14%
Teminat Mektubu  20.03.2017 Glivence Beddi Eximbank 285.000 0,14%
Teminat Mektubu  18.05.2017 Glivence Beddi Eximbank 285.000 0,14%
Teminat Mektubu  21.07.2017 Giivence Beddli Eximbank 535.000 0,26%
Teminat Mektubu  28.02.2018 Glivence Beddi Eximbank 1.730.812  0,86%
Teminat Mektubu  22.09.2017 Giivence Beddli Eximbank 535.000 0,26%
Teminat Mektubu Siresiz Glivence Beddi Eximbank 535.000 0,26%
Teminat Mektubu Siresiz Glivence Beddi Eximbank 535.000 0,26%
Teminat Mektubu Slresiz Diger Diger 364539 0,18%
Kendi Tuzel Kisiligi adina ver mis oldugu TRI’ler Toplam 22.979.631 11,36%
Kefalet* Siiresiz Roda A.S. Kredi Kefalet T.EB. 11426720 5,65%
Toplam 34.406.351 17,01%

* 21.05.2015 tarihinde istirakimiz Roda A.S.'nin T.E.B. Marmara Kurumsal subeden aldigi 17.000.000 Avro
tutarindaki krediye sermayedeki payimiz olan % 22,50 oraninda 3.825.000 Avro kefalet verilmis olup kredi
Odemeleri sonrasi kefalet tutart 30.09.2016 tarihi itibariyle 3.400.000 Avro olarak revize edilmistir.

31 Arahk 2015

Cinsi Slres Verilme Nedeni Kime Verildigi Tutar Oran
Teminat Mektubu Siresiz Glivence Beddi Organize Sanayi 610.000 0,33%
Teminat Mektubu Siresiz Glivence Beddi EnerjisaA.S. 4.154.888  2,26%
Teminat Mektubu  21.07.2017 Glvence Beddli Eximbank  6.514.080 3,54%
Teminat Mektubu  22.07.2016 Guvence Beddli Eximbank 570.000 0,31%
Teminat Mektubu  25.08.2017 Guvence Beddli Eximbank  6.514.080  3,54%
Teminat Mektubu  23.09.2016 Glvence Beddli Eximbank 570.000 0,31%
Teminat Mektubu  04.11.2016 Glvence Beddli Eximbank 535.000 0,29%
Teminat Mektubu  09.12.2016 Glvence Beddli Eximbank 535.000 0,29%
Teminat Mektubu  27.02.2017 Guvence Beddli Eximbank 535.000 0,29%
Teminat Mektubu  20.03.2017 Guvence Beddli Eximbank 535.000 0,29%
Teminat Mektubu Siresiz Diger Diger 487.793  0,27%
Teminat Mektubu Siresiz Glivence Beddi Gebze 3.icraMd. 1.700.000  0,92%
Bono 22.01.2016 Guvence Beddli Eximbank  3.177.600 1,73%
Bono 09.03.2016 Glvence Beddli Eximbank  3.177.600 1,73%
Kendi Tuizel Kisiligi adina ver mis oldugu TRI'ler Toplam 29.616.041 16,09%
Kefalet* Siiresiz Roda A.S. Kredi Kefalet T.EB. 12154320 6,60%
Toplam 41.770.361 22,70%
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NOT 14 —KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

Sirket’in 30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle musterilerinden aldig: teminatlar asagidaki gibidir;

Tirl 30.09.2016 31.12.2015
Teminat mektubu 13.270.447 7.262.529
Teminat senedi 308.200 355.700
Teminat geki 799.454 822.088
Ipotek 3.644.425 3.594.425
Kredi sigortasi(*) 75.005.795 78.130.288
Toplam teminat tutari 93.028.321 90.165.030

(*) Sirket yapilan yurtici ve yurtdisi satislarla ilgili olarak alicilarimin aczi veya iflas etmesi riskine karsilik 30
Eylll 2016 tarihi itibariyle yurtici musterileri icin 26.230.000 TL ve yurtchisi misterileri igin 14.513.150 Avro
(31 Araik 2015: yurtici 27.670.000 TL, yurtchs1 15.880.000 Avro) tutarinda kredi sigorta polices tesis
ettirmistir. 30 EylUl 2016 tarihi itibariyle sigorta tahsis ettirilen sdz konusu yurtici misterilerine ait alacak tutari
14.749.607 TL ve yurtchs1 mUsterilere ait alacak tutarn 22.099.707 TL'dir (31 Aralik 2015: yurtici 24.682.599
TL, yurtchs1 18.272.214 TL). Yurtici ve yurtdis1 sigorta policesi 1 Mayis 2016 ile 1 Mayis 2017 tarihleri arasim
kapsamaktadir (31 Aralik 2015: 1 Mart 2015ile 1 Mart 2016).

NOT 15-TAAHHUTLER

Sirket tarafindan, Exim Bank'tan kullamilan 16.324.100 TL ve 500.000 Avro (31.12.2015: 8.000.000 TL ve
6.000.000 Avro) tutarindaki krediye istinaden bankaya 6.335.622 Avro ve 1.200.000 ABD$ (31.12.2015:
1.556.315 Avro ve 1.200.000 ABDS$) tutarinda ihracat tashhiidii bulunmaktadir.

NOT 16 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Y Uriirlikteki Is Kanunu hikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar: yasal kidem tazminatlarimin 6denmes yokimldltgl vardir. Ayrica, haen yirirltikte
bulunan 506 sayil1 Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili
yasalar ile degisik 60'inc maddes hiikmi geregince kidem tazminaim alarak isten ayrilma hakki kazananlara da
yasal kidem tazminatlarim édeme yukiml Ulugt bulunmaktadhr.

30 Eylul 2016 tarihi itibariyle ddenecek kidem tazminat1 4.297,21 TL (31 Ardik 2015: 3.828,37TL) tavamndan
hesaplamugtir. Kidem tazminati yokimlltGigti yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminat1 yOkumlUlugu, Sirket’'in calisanlarin emekli olmasindan dogan gdecekteki olas yukimlUltgin
buglinkll degerinin tahminine gdre hesaplamir. UMS 19, “Calisanlara Saglanan Fayddar” uyarinca sirketin
yukimlUlUklerini  tammlanmis  fayda planlart  kapsanunda aktlerya degerleme  yontemleri  kullamilarak
gdistirilmesini 6ngdrir.  Buna uygun olarak, toplam yukumluliklerin hesaplanmasinda kullanmilan aktueryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili icin odan azami yukimlUltgin enflasyona parald olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto oram, gelecek enflasyon etkilerinin dizetilmesinden sonraki beklenen red orani ifade eder.
30 Eylul 2016 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecese
at das yukumldluginin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 30 Eyll 2016 tarihi itibariyle karsiliklar yillik
%7,50 enflasyon oram ve 910,50 iskonto oram varsayimina gore, %2,79 red iskonto oran ile hesaplanmistir (31
Aralik 2015: %2,79 red iskonto oram). Istege baglh isten ayriimalar neticesinde Gdenmeyip, Sirket’ e kalacak olan
kidem tazminati tutarlarimn tahmini oram da dikkate alinnugtir. Sirket'in kidem tazminati  yukimlGlugu
hesgplamasinda ortdlama ise devam eme olashgr %97,8 (31 Aralik 2015: %97,7) odarak hesgplanmis ve
indirgenmis kidem tazminat1 karsilig: tutar1 bu oran esas alinarak hesaplannstir.
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NOT 16 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devam)

30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

30.00.2016 31.12.2015
Dénem bast 7.339.633 6.881.902
Odemeler (1.079.013) (1.010.394)
Faiz maliyeti 153.761 178.541
Cari hizmet maliyeti 605.563 736.015
Aktieryal kayip 861.884 553.569
Dénem sonu itibariyle kar silik 7.881.828 7.330.633

NOT 17 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Sirket’in 30 Eylll 2016 ve 31 Araik 2015 tarihleri itibariyle calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar:
asagidaki gibidir:

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor ¢lar 30.09.2016 31.12.2015
Personele borclar 698.399 439.347
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 621.837 492.317
Odenecek vergi ve fonlar 346.784 326.625
Diger 26.941 22.708
Toplam 1.693.961 1.280.997

NOT 18 — DIiGER DONEN/DURAN VARLIKLAR VE DIGER KISA/UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER

Sirket’in 30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle diger donen varliklar: asagidaki gibidir:

Diger donen var liklar 30.09.2016 31.12.2015
Personele verilen avandar 13.244 --
Devreden KDV 10.549.635 11.529.977
Toplam 10.562.879 11.529.977

Sirket’in 30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle diger kisa vadei yikumliltkleri asagidaki gibidir:

Diger Kisa Vaddi Y tkumlalukler 30.09.2016 31.12.2015

Odenecek vergi ve fonlar 816.422 619.688

Toplam 816.422 619.688
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NOT 19 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket'in sermayesi 100.975.680 TL olup her biri 1 kurus itibari kiymette ve tamamu hamiline yazili
10.097.568.000 paya bdl inmustir (31 Aralik 2015: 100.975.680 TL; 1 Kurus, 10.097.568.000 pay). Sirket 2499
sayil1 kanun hukimlerine gore kayitli sermaye sistemini tercih etmis ve Sermaye Piyasasi Kurulunun 15 Mayis
1997 tarih ve 15/696 sayil1 izni ile bu sisteme gegmistir. Sirketin kayitl sermayesi 190.000.000 TL' dir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen kayitli sermaye tavam izni, 2013-2017 yillart (5 yil) igin gegerlidir. 2017
yil1 sonunda izin verilen kayithh sermaye tavamina ulasilamanus olsa dahi, 2017 yilindan sonra yonetim
kurulunun sermaye artirim karar1 alabilmesi icin; daha 6nce izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutari icin
Sermaye Piyasasi Kurulundan izin almak suretiyle genel kuruldan yeni bir slireicin yetki almasi zorunludur. S6z
konusu yetkinin alinmamast durumunda sirket kayitli sermaye sisteminden ¢ikmis sayilir.

Sirket’in ortaklar: ve sermayeye katilim oranlar: asagidaki gibidir:

30.09.2016 31.12.2015
Pay ylzdes  Pay tutari Pay ylzdes Pay tutari
Bursa Cimento Fabrikast A.S. 57,73 58.290.159 57,73 58.290.159
Diger halka agik hisseler 42,27 42.685.521 42,27 42.685.521
Toplam 100,00 100.975.680 100,00 100.975.680
Deger artis fonu
30.09.2016 31.12.2015
Finansal varlik deger artis fonu
- RodaLiman* 6.354.347 6.354.347
- Buseb® 37.881 37.881
Duran varlik deger artis fonu * 734.940 734.940
Toplam 7.127.168 7.127.168

(2) Sirket istiraki Roda nin 2007 yil1 icinde bedelsiz sermaye artisi yapmas: sonucunda edinilen bedelsiz hisse
senetleri tutaridir.

(2) Buseb Bursa Serbest Bolge'nin 12 Mart 2009 tarihinde gerceklestirdigi % 100 bedelsiz sermaye artisi
yapmasi sonucu edinilen bedelsiz hisse senetleri tutaridhr.

(3) Roda sahip oldugu Bursa ili Gemlik ilgesinde bulunan arsanmin kayitli 1.917.000 TL degeri ile 2007 yilinda
bagimsiz uzmanlarca degerlenen rayic 6.000.000 TL degeri arasinda olusan 4.083.000 TL deger artisimin
ertelenmis vergi etkisini dikkate alarak 6zkaynaklarina yansitmistir. Sirket, 6zkaynak yéntemi geregi soz konusu
deger artisindan istirak oranina tekabll eden 734.940 TL'yi deger artis fonu olarak 6zkaynaklarda gostermistir.

Emeklilik Planlarindan Aktieryal Kazang/ Kayip Fonu

Sirket’in 30 EylUl 2016 tarihi itibariyle emeklilik planlarindan aktlieryal kayip fonu tutar1 2.864.792 TL'dir (31
Aralik 2015: 2.175.285 TL).

UMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda. dikkate alinan aktleryal kayip kazanglarin gelir tablosunda muhasebelestiriimesine izin
vermemektedir. Aktleryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve kazanclar 6zkaynaklar icerisinde
muhasebel estirilmistir.

Kidem tazminati karsihigir aktleryal kayip/kazang fonu kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak
niteliktedir.
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NOT 19 —-SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Kardan ayrilmis kisittannus yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir.

Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye ayrilir.
Turk Ticaret Kanunu'na gére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’ sine ulasincaya
kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrihr. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5'ini asan
dagitilan karin %10’ udur. Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’ sini gegmedi gi
sirece sadece zararlar1 netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullamlimast mimkin
degildir.

Kar dagitim

Seri: 11, No: 19.1 “Kar Pay1 Tebligi"ne gore ortakliklar, kérlarim gend kurullar tarafindan belirlenecek kér
dagitim politikalar1 cergevesinde ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak gend kurul karariyla dagitir.
Ortakliklarda k& payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin timine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin paylar: oraninda esit olarak dagitilir. TTK’ya gére ayrilmas: gereken yedek akceler ile esas
sozlesmede veya ké&r dagitim politikasinda pay sahipleri icin belirlenen ké&r payr ayrilmadik¢a; baska yedek akce
ayrilmasina, ertes yila k& aktarilmasina ve intifa senedi sshiplerine, yonetim kurulu Uyelerine, ortaklik
calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere ké&rdan pay dagitiimasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri
icin belirlenen ké&r payr nakden dédenmedikce bu Kisilere kérdan pay dagitilamaz. Ké&r dagitim tablosunun en geg
olagan genel kurul gindeminin ilan edildigi tarihte kamuya agiklanmasi zorunludur. Ortakliklarin gegmis villar
zararlarimin; gegmis yillar ké&rlar1, paylarailiskin primler dahil gendl kanuni yedek akce, sermaye hari¢ 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore duzeltilmesinden kaynaklanan tutarlarin toplamimi asan kismi, net
dagitilabilir donem kérinin hesaplanmasinda indirim kalemi olarak dikkate alinir.

Sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklardan karsilanabildigi sirece, dagitacaklari kar tutarimt Kurulun
Seri: 1l No: 14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esadar Tebligi cergevesinde
hazirlanan finansa tablolarinda yer alan net dénem karlarim dikkate aarak hesaplamalarina imkan tamnnustir.
Buna gore Sirket'in yasal kayitlarina goére net dénem kari/(zarar) ve dagitilabilir diger kaynaklari asagidaki
gibidir;

30.09.2016 31.12.2015
Donem net kar1 / (zarar1) 21.089.435 4.649.454
Olaganiistii yedekler 62.903.687 61.763.261
Statl yedekleri 10.454.279 10.454.279

Sirket Olagan Genel Kurulunda 30.09.2016 tarihinde 3.563.836 TL kar payr dagitimm karari ams olup,
04.10.2016 tarihinde kar pay1 dagitimim tamamlamustir. (2015: 5.939.743 TL)

Gecmis vil karlar

30.09.2016 31.12.2015
Yasal yedekler enflasyon farki 32.407 32.407
Olaganistl yedekler 63.175.467 59.245.834

Toplam 63.207.874 59.278.241
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NOT 20-HASILAT

Sirket’in 30 Eylll 2016 ve 30 Eylul 2015 tarihleri itibariyle satis gelirleri ve maliyetlerin dokiimi asagidaki

gibidir:
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
SATIS GELIRLERI 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Yurtici satiglar 123.804.435 108.925.859 40.511.632 41.437.387
Y urtcis: satiglar 96.017.289 87.673.425 29.619.591 34.849.254
Briit satislar 219.821.724 196.599.284 70.131.223 76.286.641
Diger iskontolar(-) (1.322.020) (44.549) (9.860) (6.273)
Sat1s Iskontolari(-) (5.756.181) (8.097.490) (1.607.509) (2.134.352)
Satistan fadeler(-) (212.971) (63.631) (9.649) (2.940)
Net satislar 212.530.552 188.393.614 68.504.205 74.143.076
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

SATISLARIN MALIYETI 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Direkt ilk madde ve malzeme giderleri 94.092.749 88.191.651 28.939.699 30.657.014
Direkt iscilik giderleri 9.638.119 10.098.398 3.461.217 3.644.886
Genel Uretim giderleri 63.442.728 54.136.934 19.522.780 19.816.003
Amortisman ve itfa paylar 6.331.222 5.573.214 1.859.938 2.316.864
Y art mamul kullanim

Doénem basi stok 7.077.283 7.418.203 -- --

Dodnem sonu stok (7.418.073) (7.560.370) (108.640) 7.365.303
Uretilen mamul maliyeti 173.164.028 157.858.030 53.674.994 63.800.070
Mamul stoklarinda degisim

Doénem basi stok 29.040.582 29.811.991 -- --

Donem sonu stok (31.625.769) (26.937.222) 3.186.379 (2.062.094)
Satilan mamul maliyeti 170.578.841 160.732.799 56.861.373 61.737.976

Doénem basi stok 41.831 286.360 -- --

Dénemici alig 2.369.074 2.321.951 583.230 1.049.331

Ddénem sonu stok (41.831) (54.031) -- 152.148
Satilan ticari mallar maliyeti 2.369.074 2.554.280 583.230 1.201.479
Satislarin maliyeti toplam 172.947.915 163.287.079 57.444.603 62.939.455
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NOT 21 —-FAALIYET GIDERLERI

01.01.-- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2016  30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

Arastirmave gelistirme giderleri (1.397.580) (1.168.413) (986.990) (143.770)
Pazarlama giderleri (12.093.498) (11.135.753) (3.694.413) (4.088.264)
Gend yonetim giderleri (4.814.295)  (4.661.449) (1.604.627) (1.572.820)
Faaliyet giderleri toplam (18.305.373)  (16.965.615) (6.286.030) (5.804.854)

NOT 22 —-ESASFAALIYETLERDEN DiGER GELiRLER/GIDERLER

Sirket’in 30 Eyill 2016 ve 30 Eylul 2015 tarihleri itibariyle diger faaliyet gdirlerinin/giderlerinin dokimu
asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

Esasfaaliyetlerden diger gelirler 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Sabit kiymet satis karlar 507.605 55.170 17.391 1.081
Kur farki gelirleri 2.137.296 4.418.857 1.088.129 2.789.707
Tahakkuk etmemis finansman geliri 1.470.774 1.324.286 361.925 451.909
Arge gdliri - 66.528 - 66.528
SGK asgari Ucret destegi 81.222 -- 17.749 --
Sigorta hasar tahsili -- 4.209 -- --
Diger gdlirler 57.946 9.170 10.718 4.826
Toplam 4.254.843 5.878.220 1.495.912 3.314.051
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

Esasfaaliyetlerden diger giderler 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Dava karsilik gideri (Not 14.1) 42.203 49.897 29.500 43.008
Kur fark: giderleri 1.080.989 1.109.952 83.754 301.072
Tahakkuk etmemis finansman gideri 1.006.861 969.465 228.999 (255.616)
Cevreve Sehircilik Bakanlig1 idari para cezasi 110.464 -- -- --
Sabit kiymet satis zarari 9.639 6.132 4 4.950
Diger giderler 189.742 116.756 81.115 1.144

Toplam 2.439.898 2.252.202 423.372 94.558
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NOT 23-YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER/GIDERLER

Sirket’in 30 Eylul 2016 ve 30 Eyl Ul 2015 tarihleri itibariyle finansa gelirlerinin dokimi asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Faiz gelirleri 69.699 136.136 7.629 4.968
Kur farki gelirleri 1.350.599 2.366.496 388.056 475.282
Temettl gelirleri 304.904 428.481 -- --
Bucim hisse degerleme kar1 3.979.548 - 2.676.826 -
Toplam 5.704.750 2.931.113 3.072.511 480.250

Sirket'in 30 Eylll 2016 ve 30 Eylil 2015 tarihleri itibariyle yatinm faaliyetlerinden giderlerinin dokimu
asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Y atirim faaliyetlerinden giderler 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Kur farki giderleri 1.432.406 1.531.237 259.529 279.865
Bucim hisse degerleme zarari -- 2.462.680 -- 428.292
Toplam 1.432.406 3.993.917 259.529 708.157

NOT 24 — FINANSM AN GEL IRLERI / GIDERLERI

Sirket’in 30 Eyltl 2016 ve 30 Eyl Ul 2015 tarihleri itibariyle finansman gelirlerinin dokiimi asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

Finansman gelirleri 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

Kur fark: gdlirleri 395.950 -- - -

Toplam 395.950 - - -

Sirket’in 30 Eyltl 2016 ve 30 Eyl Ul 2015 tarihleri itibariyle finansman giderlerinin dékimii asagidaki gibidir:

01.01.-- 01.01.-- 01.07.- 01.07.-

Finansman giderleri 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

Kur farki giderleri 1.140.988 4.341.019 1.016.600 3.596.351
Faiz giderleri 1.046.959 665.391 377.061 321.838
Teminat mektubu komisyonlari 40.249 34.764 13.652 11.697
Diger finansa giderler 17.138 22.480 5971 5.500

Toplam 2.245.334 5.063.654 1.413.284 3.935.386
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NOT 25—-SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Satis amagl olarak simiflandirilan varlik ve bu varlik gruplarinailiskin yukimltltkler bulunmamaktadir (31 Aralik
2015: Y oktur).

NOT 26 —VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Kurumlar Vergis

Sirket’in cari donem faaliyet sonuclarinailiskin tahmini vergi yakumldlikleri icin ekli finansal tablolarda gerekli
karsiliklar ayrilmgtir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oran ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) distldikten sonra kalan matrah Uzerinden hesaplanmaktadhr.

2016 yilinda uygulanan kurumlar vergis oram % 20’ dir (2015: %20).

Turkiye de gecici vergi Ucer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2016 yili
kurum kazanclarinin gegici vergi dénemleri itibariyle vergilendirilmes asamasinda kurum kazanclar: Uzerinden
hesaplanmasi gereken gegici vergi oram %20'dir (2015: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan dustlmek Uzere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye donik olarak
onceki yillarda olusan karlardan distilemez.

Tirkiye'de oOdenecek vergiler konusunda vergi otorites ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergis beyannameeri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dérdinci ayin
25'inci guni aksanna kadar baglh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi
miktarlar degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payr elde eden ve bu kar paylarim kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanc sirketlerin Tlrkiye deki subeerine dagitilanlar harig
olmak Uzere kar paylar1 Uzerinden ayrica gelir vergis stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji
%15 olarak uygulanmaktadhr.

30 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle bilangoya yansiyan kurumlar vergisi yukimlolikleri
asagidaki gibidir:

Cari vergi yukumlalagi 30.09.2016 31.12.2015
Kurumlar vergisi karsilig: 3.770.409 1.734.826
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (3.122.122) (1.464.090)
Odenecek kurumlar vergis 648.287 270.736

30 Eylul 2016 ve 30 Eylul 2015 tarihleri itibariyle Sirket'in gelir tablosuna yansiyan vergi gelir/(giderleri)
asagidaki gibidir;

Vergi gideri/(geliri) 30.09.2016 30.09.2015
Cari kurumlar vergisi (3.770.409) (1.451.253)
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri (930.605) 369.911

Toplam (4.701.014) (1.081.342)
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NOT 26 —VERGI VARLIK VE YUKUML UL UK LERI (Devami)
Ertelenmis Vergiler

Sirket, vergiye esas yasal finansa tablolan ile TMSTFRS ye gore hazirlanmis finansal tablolar arasindaki
farklihiklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklarn icin ertedlenmis vergi varhigi ve yUukimldligu
muhasebel estirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas mali
tablolar ile TMS/TFRS ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta
olup, sbz konusu farklar asagida belirtilmektedir.

2016 il itibariyle ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram %20 dir
(2015 :90620).

Ertelenen Vergi
Toplam Gegici Farklar Varhklary/(Y ikdmldlukleri)
30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015

Stoklarin kayitli degeri ile vergi degeri

arasindaki net fark 354.122 125.360 70.824 25.072
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

kayitli degeri ile vergi matrahlar: arasindaki

net fark 6.007.365 6.604.168 1.201.473 1.320.833
Kidem tazminati karsiligi 7.881.828 7.339.633 1.576.366 1.467.927
Tahakkuk etmemis finansman geliri 342.303 349.503 68.461 69.901
Tahakkuk etmemis finansman gideri (65.354) (86.810) (13.071) (17.362)
Satilmaya hazir finansal varliklarin kayitl

degeri ile vergi degeri arasindaki net fark 1.538.837 5.518.384 307.767 1.103.677
Supheli alacak karsilig1 (Not 14.2) 5.706.064 5.706.064 1.141.213 1.141.213
Ertelenen vergi varhklar: 21.830.519 25.643.112 4.366.104 5.128.623
Ertelenen vergi yukiml ul tkleri (65.354) (86.810) (13.071) (17.362)
Ertelenen Verg Varliklar, Net 21.765.165 25.556.302 4.353.033 5.111.261

30 Eylul 2016 ve 30 EylUl 2015 tarihleri itibariyle Sirket'in gdir tablosuna yansiyan ertelenmis vergi gelir/
(giderleri) hareketi asagidaki gibidir;

Ertelenmis vergi gdliri/ (gideri ): 30.09.2016 30.09.2015
1 Ocak itibariyle acilis bakiyes (-) 5.111.261 4,964.904
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (930.605) 369.911
Aktleryal kayip fonundan kaynaklanan ertelenmis vergi etkisi 172.377 132.728

30 Eylil itibariyle kapans bakiyes 4.353.033 5.467.543
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NOT 26 —VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)
Ertelenmis Vergiler (Devam)
Ddénem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakat: asagidaki gibidir:

30.09.2016 30.09.2015

Muhasebe Kar1 27.208.868 6.728.160
Yerel Vergi Oranm % 20 Uzerinden hesaplanan vergi 5.441.774 1.345.632
Indirilecek istisna ve indirimlerin vergi etkisi (740.760) (264.290)
Kurumlar vergis karsilig 4.701.014 1.081.342

NOT 27 —HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina esas kar/(kayip), hissedarlara ait net karin/(kaybin) adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
bdl inmesi ile hesaplanir.

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

Hissedarlara ait net kar 22.507.8%4 5.646.818 6.402.483 3.766.653
Cikarilmis hisselerinin agirlikli ortalamaadedi  10.097.568.000 10.097.568.000 10.097.568.000 10.097.568.000

Tam TL cinsinden yuz hisse basina kar 0,223 0,056 0,063 0,037

NOT 28 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Y 6netimi

Sirket, finansal piyasalara erisimin dizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket faaliyetleri ile ilgili maruz
kalinan finansal risklerin seviyesine ve biylkligine gére analizini gbsteren fadiyet raporlan vasitasiyla
izlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. Stz konusu bu riskler; piyasa riski (doviz kuru riski, faiz oram
riski ve menkul kiymet piyasasi riski igerir), kredi riski, likidite riskini kapsar.

Sirket’in finangman ihtiyactmin en 6nemli belirleyicis olan ticari borclar ile ticari dacak ve stoklarinin
farkindan olusan ‘net isletme sermayesi ihtiyaci Sirket'in 6zkaynaklar: ve gerekli olmasi durumunda kisa vadeli
banka kredileri ile karsilanmaktadir. Bu itibarla ticari aacaklarin dagilimi, 6deme kosullar: ve kredi kalitesinin
izlenmesi ve kontroll agisindan ‘risk yonetimi’ blyuk 6nem arz ettiginden musteri riskleri sirekli olarak
izlenmektedir.

Sirket’in finansal risk yonetim politikalarinda 6nceki déneme gore degisiklik ol mamustir.
Sirket bahis konusu riskleri asagida belirtildigi gibi yonetmektedir
Kredi Riski

Finansal araclar elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadr.

Sirket yonetimi bu riskleri, her bir musteri icin ayr1 ayr1 yaptigi ve donem doénem gozden gecirdigi kredibilite
calismast ile minimize etmektedir. Sirket’in tahglat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Sirket,
mUsterilerinden dogabilecek bu riski, misteriler icin belirlenen kredi limitleri ve gerektiginde alinan teminat
mektubu, ipotek, kefalet ve teminat ¢ekleri ile yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullamm Sirket tarafindan
surekli olarak izlenmekte ve misterinin finansal pozisyonu, gecmis tecriibeler ve diger faktorler gz 6niine
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NOT 28 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Kredi Riski (Devami)

alinarak musterinin kredi kalites siirekli degerlendirilmektedir. MUsterilere, kredi gegmisleri ve giincd veri ve
bilgiler kapsamindaki kredibiliteleri dikkate alinarak limit tammlanmaktadir. Ticari alacaklar, Sirket’in
politikalar1 ve prosedirleri dikkate ainarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda sipheli adacak karsilig:
ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 finansal araglar: ve tutarlar: asagidaki gibidir;

Alacaklar
Diger Bankalar daki

30.09.2016 Ticari Alacaklar  Alacaklar M evduat Diger
Raporlamatarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) @ 58.032.396 39.337 2.658.484 10.562.879
Azami riskin teminat, vs. ile glvence atina
alinmis kismi @ (49.686.419) -- -- --
A. Vades gegmemis ya da deger disukl igline
ugramamis finansal varliklarin net  defter
degeri © 48.667.927 39.337 2.658.484  10.562.879

B. Vades gecmis ancak deger dusikliglne
ugramamus varliklarin net defter degeri 9.364.469 - --

- Teminat, vs. ile glivence altina a inmis kismi - - -

C. Deger dusikltgline ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - -
- Vades gecmis (brit defter degeri) 9.639.326 - - -
- Deger dusuklGgt (-) (9.639.326) -- - -

D. Bilango dist kredi riski iceren unsurlar - - -

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi guvenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.

(2) 30 Eylul 2016 tarihi itibariyle bakiyes olmayan musteriler dahil ticari alacaklar icin alinan teminat, ipotek
vs.nin ayrintili dékimu Not 14.3'te gosterilmistir. Ticari alacak teminatlarimn 36.849.314 TL's aici kredi
sigortast (Not 14.3), 3.569.425 TL' s ipotekten olusmaktadir. Bakiye tutar teminat mektubu, ¢eki, senedi vs.dir.

(3) Vades gegmemis ve deger dusUklGgline ugramamus ticari aacaklar, Sirket'in ticari iligkilerinin devam ettigi,
tahsilat sorunu yasamacdig musteri bakiyelerinden olusmaktadr.

(4) Tlgili bakiyeticari iliskilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu yasamachg: ancak édemelerini belirli araliklar ile
yapan mUsteri bakiyelerinden olusmaktadhr.
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NOT 28 — FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Kredi Riski (Devami)

Alacaklar
Diger Bankalar daki

31.12.2015 Ticari Alacaklar Alacaklar M evduat Diger
Raporlamatarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski

(A+B+C+D) @ 46.775.542 28.639 8.427.429  11.529.977
Azami riskin teminat, vs. ile glivence altina
alinmis kismi @ (53.232.878) -- -- --
A. Vades gegmemis ya da deger
dusuklGgtne ugramamus finansal varliklarin
net defter degeri © 43.028.841 28.639 8.427.429 11.529.977
B. Vades gegcmis ancak deger disikllglne
ugramans varliklarin net defter degeri @ 3.746.701 - - -
- Teminat, vs. ile glivence altina ainmig
kismu -- -- -- --
C. Deger dustkligine ugrayan verliklarin
net defter degerleri -- -- -- --
- Vades gecmis (brit defter degeri) 9.639.326 -- -- --
- Deger distkltgl () - - -

(9.639.326)

D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi guvenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate

alinmamustir.

(2) 31 Aralik 2015 terihi itibariyle bakiyesi olmayan musteriler dahil ticari dlacaklar igin alinan teminat, ipotek
vs.nin ayrintili dokimi Not 14.3'te gosterilmistir. Ticari alacek teminatlarinin 42.954.813 TL's alict kredi
sigortast (Not 14.3), 3.569.425 TL’ s ipotekten olusmaktadir. Bakiye tutar teminat ceki, senedi vs.dir.

(3) Vades gegmemis ve deger dusUklGgline ugramamus ticari aacaklar, Sirket'in ticari iliskilerinin devam ettigi,
tahsilat sorunu yasamacdig musteri bakiyelerinden olusmaktadr.

(4) Tlgili bakiye ticari iliskilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu yasamachg: ancak édemelerini belirli araliklar ile

yapan mUsteri bakiyelerinden olusmaktadhr.
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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
1 OCAK —30EYLUL 2016 TARIHLI ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 28 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiIGIi VE DUZEYi
(Devam)

Vades gecmis alacaklarin yaslandirmas: asagida verilmistir.

30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle vadesi gecmis ticari alacaklarin yaslandirmas asagidaki
gibidir;

30.09.2016 31.12.2015
Vades gecmis 0-30 giin 7.258.507 3.738.306
Vades gecmis 31-60 gin 741.342 --
Vades gecmis 61-90 giin 1.364.620 8.395
Vades gecmis 91-365 gin -- --
Vades gecmis 365 gin Fazla 9.639.326 9.639.326
Toplam 19.003.795 13.386.027
Teminat, vs. ile giivence altina alinnus kismi 7.157.312 3.628.959
Likidite Riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukumldlUklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhteme yukumldlUklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag: bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Sirket’in finansal yukiml ikl erinin vadel erine gére dagilim
asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2016:
Sozlesme

uyarinca nakit
S6zlesme uyarinca Defter |  cikislar toplamu 3 aydan 3-6 ay 6-12ay| lwyldan
vadeler Degeri (=1+11+I11) kisa(l) aasi (II)| arasi (1) | fazla(1V)
Turev Olmayan
Finansal
Y dkUmlalokler 51.679.091 51.744.445  26.149.245 250.000 16.943.200 8.402.000
Banka Kredileri 34.157.512 34.157.512 8.562.312 250.000 16.943.200 8.402.000
Ticari Borclar 17.521.579 17.586.933  17.586.933 - - -
31 Arahik 2015;

Sozlesme)

Uyarinca nakit
S6zlesme uyarinca Defter| cikiglar toplami| 3 aydan kisal 3-6 ay 6-12 ay| 1 yildan
vadeler Degeri (I+11+11+1V) 0] aras (II)| arasi (111)| fazla(1V)
Turev Olmayan
Finansal
Y akumldlukler 44.155.314 44242124  23.422.661 1.109.063 7.000.000 12.710.400
Banka Kredileri 27.727.327 27.727.327 7.016.927 1.000.000 7.000.000 12.710.400
Ticari Borcglar 16.427.987 16.514.797  16.405.734 109.063 - -
Piyasa RisKi

Piyasariski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin degerinde meydana gelecek ve Sirket'i olumsuz
etkileyecek degisimlerdir.
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1 OCAK —30EYLUL 2016 TARIHLI ARA DONEMINE AIT
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 28 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Kur Riski

Sirket’in déviz cinsinden olan finansal araclar kur degisimlerinden dolayr kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket
kur riskinden korunmak amaciyla yer yer opsiyon sozlesmeleri yapmaktadir.

30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu asagida sunulmustur:

Ddoviz pozisyonu tablosu

TL karsihg
30 Eylul 2016 fonksiyonel ABD ingiliz
para birimi Dolari AVRO Sterlini
1. Ticari Alacaklar 23514611 108.884 6.899.668 -
2a. Parasa finansal varliklar (kasa, bankahesaplar: dahil) 2.646.076  69.888 725.035 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger 3.568.240 9.120 1.053.594 -
4. Donen Varlhiklar (1+2+3) 29.728927 187.892 8.678.297 -
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasa finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger -- -- -- -
8. Duran varhklar (5+6+7) -- -- -- -
9. Toplam varhklar (4+8) 29.728.927 187.892 8.678.297 -
10. Ticari borglar (2.313.984) (25.435) (665.848) -
11. Finansal yukdmldltkler (13.443.200) -- (4.000.000) -
12.a Parasa olan diger ylkumlulikler (122.713) (35.533 (4.838) -
12b. Parasa olmayan diger yukiml il ikler - - - -
13. Kisavadeli yukimlulikler (10+11+12) (15.879.897)  (60.968) (4.670.686) -
14. Ticari borglar - - - -
15. Finansal yukdmldltkler (8.402.000) -- (2.500.000) -
16a. Parasa olan diger yukimlUlUkler -- -- -- -
16b. Parasa olmayan diger yukimlultkler -- -- -- -
17. Uzun vadeli yakimlulikler (14+15+16) (8.402.000) -- (2.500.000) -
18. Toplam yikimliltkler (13+17) (24.281.897) (60.968) (7.170.686) -
Bilango dis1 doviz cinsinden tirev aracglarin net
19. varhk/(yukimluluk) pozisyonu (19a-19b) - - - -
Aktif karakterli bilanco dig1 déviz cinsinden tirev Urinlerin
19a. tutar -- -- -- -
Pasif karakterli bilanco dis1 déviz cinsinden tlrev Urinlerin
19b. tutar: - - - -
20. Net yabanci para var hk/(yukimlUlik)pozisyonu(9+18+19)  5.447.030 126.924 1.507.611 -
Parasal kalemler net yabana paravar ik
/(yuk iml Ul Uk )pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-
21. 16a) 1.878.790 117.804 454.017 -
Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araglarin toplam
22. gercege uygun degeri - - - -
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - - -
24. Doviz yukumldlUklerinin hedge edilen kismimin tutari - - - -
25. ihracat 94.770.410 3.287.293 25.989.384 -
26. ithalat 16.993.745 2.541.805 2.941.840 -
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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.

1 OCAK —30EYLUL 2016 TARIHLi ARA DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 28 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Kur Riski (Devami)

Déviz pozisyonu tablosu

TL karsihg
31 Aralik 2015 fonksiyonel ABD ingiliz
para birimi Dalari AVRO Sterlini
1. Ticari Alacaklar 18.339.497 369.330 5.433.545 -
2a. Parasa finansal varliklar (kasa, banka hesaplar: dahil) 2.482.035 90.071 698.686 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger 2.753.248 9.000 858.220 -
4. Doénen Varliklar (1+2+3) 23574780 468.401 6.990.451 -
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasa finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) -- -- -- -
9. Toplam varhklar (4+8) 23574780 468.401 6.990.451 -
10. Ticari borglar (3.233.670) (57.227) (965.281) -
11. Finansal yukdmldltkler (6.355.200) -- (2.000.000) -
12.a Parasal olan diger yukimlulukler (262.200)  (90.053) (114) -
12b. Parasa olmayan diger yukiml il Ukler - - - -
13. Kisavadeli yukimlulikler (10+11+12) (9.851.070) (147.280) (2.965.395) -
14. Ticari borglar - - - -
15. Finansal yukdmldltkler (12.710.400) -- (4.000.000) -
16a. Parasa olan diger yukimlUlUkler -- -- -- -
16b. Parasa olmayan diger yukimlultkler -- -- -- -
17. Uzun vadeli yikimlltkler (14+15+16) (12.710.400) -- (4.000.000) -
18. Toplam yukumliltkler (13+17) (22.561.470) (147.280) (6.965.395) -
Bilanco dis1 doviz cinsinden tirev araglarin net
19. varhk/(yukimluluk) pozisyonu (19a-19b) - - - -
Aktif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden tirev Urinlerin
19a. tutar -- - - -
Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tirev Urinlerin
19b. tutar: - - - -
20. Net yabanci para var hik/(yukimlilik)pozisyonu(9+18+19)  1.013.310 321.121 25.056 -
Par asal kalemler net yabanc paravarhk
/(yukUml Ul ik)pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-
21. 16a) (1.739.938) 312.121 (833.164) -
Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araglarin toplam
22. gercege uygun degeri -- -- -- -
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari -- -- -- -
24. Doviz yukumldlUklerinin hedge edilen kismimin tutari -- -- -- -
25. ihracat 116.979.154 4.641.233 34.467.404 -
26. ithalat 32.146.793 1.583.366 7.815.017 -
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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TICARET AS.
1 OCAK —30EYLUL 2016 TARIHLI ARA DONEMINE AIT
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 28 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Kur Riski (Devami)

Duyarlilik analizi;

Finansdl tablolar, diger degiskenler sabit kalsaydi, kurdaki desisikliklerden asagidaki sekilde etkil eneceki.

Doviz kuru duyar lihk analizi tablosu

30 Eyliil 2016

Vergi onces kar/zarar Ozkaynaklar

Y abana Y abana Y abana Y abana
paramn deger paramn deger paramn deger paramn deger
kazanmas  kaybetmesi kazanmas  kaybetmes

ABD Dolar1 kurunun %1 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik / yakamlulGg 3.803 (3.803) 3.042 (3.042)

2- ABD Dalar1 riskten korunan kismu (-) - - - -

3- ABD Dolari net etki (1+2) 3.803 (3.803) 3.042 (3.042)
Avro kurunun %1 degismesi halinde:

4- Avro net varlik / yokimlGlugu 50.668 (50.668) 40.534 (40.534)

5- Avra riskten korunan kism (-) -- -- -- --

6- Avro net etki (1+2) 50.668 (50.668) 40.534 (40.534)
Toplam (3+6) 54.471 (54.471) 43.576 (43.576)

Doviz kuru duyar lihk analizi tablosu

31 Aralik 2015

Vergi onces kar/zarar Ozkaynaklar

Y abana Y abana Y abana Y abana
paranmin deger paramn deger paramn deger paramn deger
kazanmas  kaybetmesi kazanmas  kaybetmes

ABD Dolar1 kurunun %1 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik / yakamlalGgu 9.337 (9.337) 7.470 (7.470)

2- ABD Dalar1 riskten korunan kismu (-) - - - -

3- ABD Dolari net etki (1+2) 9.337 (9.337) 7.470 (7.470)
Avro kurunun %1 degismesi halinde:

4- Avro net varlik / yokimlalagu 796 (796) 637 (637)

5- Avra riskten korunan kism (-) -- -- -- --

6- Avro net etki (1+2) 796 (796) 637 (637)
Toplam (3+6) 10.133 (10.133) 8.107 (8.107)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 28 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Faiz Oran: Riski

Sirket kullanchigi banka kredileri dolayisiyla faiz oraninda meydana gelen degisikliklerden etkilenmekte ve faiz
oran: riskine maruz kal maktachr.

Duyarlilik analizi;

30 Eylul 2016 tarihi itibariyle faiz oram 100 baz puan yuksek/distk olsaydh ve diger tUm degiskenler sabit
kalsaydi, vergi dnces kar 95.602 TL (30 Eylul 2015: 63.987 TL) daha distk/ylksek ol acakt.

Menkul kiymet piyasas riski

Sirket satilmaya hazir finansal varlik olarak degerlendirdigi Bursa Cimento Fabrikast A.S. hissderini einde
bulundurmasindan dolay1 Borsa istanbul’ da goriilen endeks degisimlerinden etkilenmektedir. Buna gore;

30 Eylul 2016 tarihi itibariyle Sirket portfylinde bulunan hisse senetleri % 1 oramnda artsaydi/azal saydh diger
tum degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla satilmaya hazir finansal varliklarin rayi¢ degerinde ve Sirket’in
vergi 6ncesi donem kari/zararinda 114.568 TL (30 Eylul 2015: 71.739 TL) artis/azal1s olusmaktadhr.

Sermaye Riski Y 6netimi

Sirket sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en
uygun sermaye yapisin strdirmek ve Sirket'in faaliyetlerinin devanun saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlere paralel olarak Sirket sermayeyi bor¢/sermaye oranim kullanarak izler. Bu oran net
borcun toplam sermayeye bdlinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢
tutarindan dustimesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilancoda gosterildigi gibi Ozkaynak ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir.

30.09.2016 31.12.2015
Toplam borglar 65.301.146 55.570.158
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 5) (2.746.597) (8.430.488)
Net bor¢ 62.554.549 47.139.670
Toplam 6zkaynak 202.273.683 184.019.172
Toplam sermaye 264.828.232 231.158.842
Bor ¢/ser maye oram 0,24 0,20
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NOT 29 - FINANSAL ARAGCLAR (GERCE(}E UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Rayic bedd, bir finansal enstriimanmn zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gonull i taraflar arasindaki bir
cari islemde e degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasafiyati ile eniyi sekilde belirlenir.

Rayi¢ bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada sunulan
tahminler, Sirket’in bir glincd piyasaisleminde elde edebilecegi tutarlart gostermeyehilir.

Asagidaki metotlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miumkin oldugu durumlarda her bir finansa aracin
rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanil mistir.

Finansal var liklar

Nakit ve nakit benzerleri finansal varliklar taginan degerlerinin rayic degerlerine yakin oldugu disuniimektedir.
Ticari alacaklarin stpheli alacaklar karsiligr disldikten sonraki tasinan degerlerinin rayic degerlerine yakin
oldugu dustintilmektedir. Y abanci para cinsinden parasal kalemler dénem sonu kurlart kullanilarak cevrilmistir.

Borsada islem géren satilmaya hazir finansal varliklar borsa rayicine gore degerlenmistir. Borsa dis1 varliklar
maliyetleri Uzerinden gosterilmistir.

Finansal yikdmldltkler

Ticari borglarin ve diger borglar tasinan degerinin rayi¢ degeri oldugu disuntlmektedir. Y abanci para cinsinden
parasal kalemler dénem sonu kurlar1 kullanilarak gevrilmistir. Krediler, etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto
edilmis maliyet degeri Uzerinden belirtilir.

Finansal varlik ve yikimlUlUklerinin degerlenmesine iliskin muhasebe politikalart Not 2’ de agiklanmustr.
Sirket, UFRS 7 uygulama arina uyum amaciyla gercege uygun deger olclimleri icin 3 seviye olusturmustur. Bu
seviyeler gergege uygun deger dlctimleri icin kullanilan verilere gére olusturulmus olup asagidaki gibidir;

Seviye 1 girdileri: aktif piyasada belirlenmis fiyat; Seviye 2 girdileri: aktif piyasa belirlenmis fiyat haricinde
dogrudan veya dolayl1 tespit edilebilir veri; Seviye 3 girdileri: herhangi bir piyasa bilgisine dayanmayan veri.
Y ukaridaki seviyelere gore finansal varlik ve yukimlultkler asagidaki gibidir;

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varlhklar
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
--Bursa Cimento Fabrikasi 12.995.652 -- -- 12.995.652
--Buseb - - 372.866 372.866
Toplam 12.995.652 - 372.866 13.368.518

NOT 30 —-RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirketimizin % 22,5 oraninda pay sahibi oldugu Roda Liman Depolama ve Lojistik Isletmeleri A.S. nin sirket
degerlemesiyle ilgili olarak strecin ilk asamasi olan, TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. ye yaptirilan
gayrimenkul ve makine parki deger tespitini kapsayan degerleme raporu 10.10.2016 tarihinde tamamlanmis olup
Sirketimize ibraz edilmistir. Siirecin nihai asamasi olan Roda Liman Depolama ve Lojistik Isletmeeri A.S. nin
sirket degeri tespitiyle ilgili ise Tiurkiye Sina Kalkinma Bankast A.S. ile 24.10.2016 tarihinde sbzlesme
imzalanmstir.

20.10.2016 tarihinde Y 6netim Kurulumuzun aldigr kararla, Sirketimizin sahip oldugu Bursa Cimento Fabrikasi
A.S. hissdlerinin degerlendirilmes ve satisi ileilgili, islem hacmi yiksek araci kurumlar ile komisyon oranlar: da
gorisulerek 31.12.2016 tarihine kadar hissenin uygun piyasa sartlari ve en iyi fiyat ortalamas ile satis1 igin
Y 6netim Kurulu Baskan Vekili Sn. M. Cineyt Pekman, Yonetim Kurulu Gyesi Sn. H. Nalan Tlizel ve Genel
Miidiir Sn. Nuri Ozdemirel’ e miistereken yetki verilmistir.



