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Ara Dénem Ozet Finansal Bilgilere iliskin Stmirl Denetim Raporu

Cemtas Celik Makina Sanayi ve Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu’na

Cemtas Celik Makina Sanayi ve Ticaret AS’nin ("Sirket") 30 Haziran 2018 tarihli ilisikteki 6zet finansal durum
tablosunun, ayni tarihte sona eren alt1 aylik donemine ait 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun,
Ozet 6zkaynak degisim tablosunun ve Ozet nakit akis tablosu ile diger agiklayici dipnotlarinin ("ara dénem
finansal bilgiler") sinirli denetimini yiiriitmils bulunuyoruz. Sirket yonetimi, séz konusu ara donem 6zet finansal
bilgilerin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe Standart1 34 "Ara Donem Finansal Raporlama" Standartima ("TMS 34") uygun olarak
hazirlanmasindan ve ger¢ege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirl
denetime dayanarak s6z konusu ara donem 6zet finansal bilgilere iliskin bir sonug¢ bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan Simirli Bagimsiz
Denetimi”’ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem 6zet finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans
ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak {izere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile
diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem oOzet finansal bilgilerin sinirlt
denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli dl¢lide dardir. Sonug olarak ara
donem finansal bilgilerin sinirlt denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim
Onemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim
goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug
Smirli denetimimize gore ilisikteki ara donem 6zet finansal bilgilerin, Sirket’in tiim 6nemli yonleriyle, TMS 34

"Ara Donem Finansal Raporlama" Standarti'na uygun olarak hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep olacak
herhangi bir husus dikkatimizi ¢cekmemistir.

RASYONEL BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Kudret FIKIRLI, YMM
Sorumlu Denetci
Istanbul, 07 Agustos 2018
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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYi VE TiCARET A.S.
30 HAZIRAN 2018 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Swrh
. Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmis Gegcmis
VARLIKLAR Referanslart 30.06.2018 31.12.2017
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 14.877.113 20.534.907
Ticari Alacaklar 123.435.505 100.608.440
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8 123.435.505 100.608.440
Diger Alacaklar 43.486.425 36.289.210
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 4-9 43.214.059 35.973.377
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 272.366 315.833
Stoklar 10 161.163.554 122.049.032
Pesin Odenmis Giderler 5.165.673 9.142.903
Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 11 5.165.673 9.142.903
Diger Donen Varliklar 10.573.735 15.047.835
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 10.573.735 15.047.835
(ARA TOPLAM) 358.702.005 303.672.327
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 358.702.005 303.672.327
DURAN VARLIKLAR
Finansal Yatirimlar 9.027.937 9.741.757
Satilmaya Hazir Finansal Yatirimlar 6 9.027.937 9.741.757
Diger Alacaklar 85 17.627.117
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 4-9 -- 17.627.032
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 85 85
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar -- --
Maddi Duran Varliklar 121.242.449 107.632.387
Arazi ve arsalar 13 1.962.547 1.962.547
Yeralti ve Yeriistii Diizenlemeleri 13 583.618 615.191
Binalar 13 12.317.194 12.491.136
Tesis, Makine ve Cihazlar 13 88.027.458 87.062.582
Tasitlar 13 273.542 358.093
Mobilya ve Demirbaslar 13 4.025.708 4.136.058
Yapilmakta olan yatirimlar 13 14.052.382 1.006.780
Maddi Olmayan Duran Varliklar 4.214.940 3.694.527
Diger Haklar 14 440.150 392.184
Aktiflestirilen Gelistirme Maliyetleri 14 2.178.141 2.254.310
Diger Maddi Olmayan Duran Varlhiklar 14 1.596.649 1.048.033
Ertelenmis Vergi Varligi 25 6.723.836 5.470.678
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 141.209.247 144.166.466
TOPLAM VARLIKLAR 499.911.252 447.838.793

[lisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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CEMTAS CELiK MAKINA SANAYIi VE TiCARET A.S.
30 HAZIRAN 2018 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Swrh
. Denetimden  Denetimden
Dipnot Gecgmis Gecmis
KAYNAKLAR Referanslant 50062018 31.12.2017
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Borglanmalar 73.145.729 87.212.326
[liskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 73.145.729 87.212.326
-Banka Kredileri 7 73.145.729 87.212.326
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari -- 9.062.131
Iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin _ 9062.131
Kisa Vadeli Kisimlar T
-Banka Kredileri 7 - 9.062.131
Ticari Borglar 35.918.439 32.489.564
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 4-8 248.647 52.731
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 8 35.669.792 32.436.833
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 18 3.073.830 2.426.507
Diger Borglar 5.940.054 126
[liskili Taraflara Diger Bor¢lar 4 5.939.868 126
[liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 186 --
Ertelenmis Gelirler 1.580.915 1.964.232
[liskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 11 1.580.915 1.964.232
Dénem Kart Vergi Yikiimlilagi 25 9.126.091 3.896.498
Kisa Vadeli Kargiliklar 742.922 971.232
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 16 742.922 971.232
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.739.922 1.887.203
[liskili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.739.922 1.887.203
(ARA TOPLAM) 131.267.902  139.909.819
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 131.267.902  139.909.819
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 20.000.000 10.000.000
Iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 20.000.000 10.000.000
-Banka Kredileri 7 20.000.000 10.000.000
Uzun Vadeli Karsiliklar 11.322.409 9.072.018
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 17 11.322.409 9.072.018
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 31.322.409 19.072.018
TOPLAM YUKUMLULUKLER 162.590.311  158.981.837
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 337.320.941  288.856.956
Odenmis Sermaye 19 100.975.680 100.975.680
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) (4.813.040) (3.352.537)
Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanglart (Kayiplary) (4.813.040)  (3.352.537)
-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislar: (Azalislari) -- --
-Tanimlanmis Fayda Planlart Yeniden Ol¢iim Kazanglart (Kayiplary) 19 (4.850.921)  (3.390.418)
-Diger Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglart (Kayiplart) 19 37.881 37.881
Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli
Gelirinden Kar veya Zararda Simiflandirilmayacak Paylar h h
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 17.463.543 12.688.520
Yasal Yedekler 17.463.543 12.688.520
Gecgmis Yillar Karlar1 veya Zararlar 19 167.830.527 87.583.208
Net Dénem Kar: veya Zarar 26 55.864.231 90.962.085
TOPLAM OZKAYNAKLAR 337.320.941  288.856.956
TOPLAM KAYNAKLAR 499.911.252  447.838.793

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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CEMTAS CELIK MAKINA SANAYI VE TiCARET A.S.
01.01.-30.06.2018 DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Sinirly Denetimden Sinirli Denetimden Denetimden Denetimden
Gegcmig Gegcmig Gecmemiys Ge¢cmemis
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamh Gelir Dipnot 01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
Tablosu 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 20 339.813.998 205.232.761 168.994.281 106.266.951
Satislarin Maliyeti (-) 20 (257.444.546) (158.236.915) (124.523.092) (84.607.880)
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT
KAR (ZARAR) 82.369.452 46.995.846 44.471.189 21.659.071
BRUT KAR (ZARAR) 82.369.452 46.995.846 44.471.189 21.659.071
Genel Yonetim Giderleri (-) 21 (5.667.890) (3.819.375) (2.904.769) (1.894.343)
Pazarlama Giderleri (-) 21 (14.089.188) (9.524.147) (7.756.803) (5.164.217)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 21 (2.371.116) (1.155.423) (618.184) (426.320)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 22 22.771.796 4.369.468 15.355.582 1.725.270
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 22 (3.535.589) (2.221.249) (2.323.547) (828.930)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 79.477.465 34.645.120 46.223.468 15.070.531
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 23 8.941.063 2.822.914 6.310.024 1.756.374
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 23 (4.834.997) (2.642.389) (3.984.062) (818.608)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Karlarindan (Zararlarindan) 12
Paylar -- 687.711 - 203.332
FINANSMAN GELIRi (GIiDERI) ONCESI FAALIYET
KARI (ZARARI) 83.583.531 35.513.356 48.549.430 16.211.629
Finansman Gelirleri -- 12.200 -- 12.200
Finansman Giderleri (-) 24 (13.137.174) (4.012.386) (7.478.551) (1.785.302)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI (ZARARI) 70.446.357 31.513.170 41.070.879 14.438.527
Surdurulen Faaliyetler Vergi (Gideri)
Geliri (14.582.126) (5.930.348) (8.824.172) (2.652.260)
- Dénem Vergi (Gideri) Geliri 25 (15.423.348) (6.255.452) (9.137.155) (2.697.714)
- Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 25 841.222 325.104 312.983 45.454
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI
(ZARARI) 55.864.231 25.582.822 32.246.707 11.786.267
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI
(ZARARI) --
DONEM KARI (ZARARI) 26 55.864.231 25.582.822 32.246.707 11.786.267
Doénem Kar (Zararinin) Dagilim
Ana Ortaklik Paylari 55.864.231 25.582.822 32.246.707 11.786.267
Pay Bagina Kazang (Zarar) 0,5532 0,2534 0,3194 0,1167
-Siirdiirtilen Faaliyetlerden Pay Basina 26
Kazang (Zarar) 0,5532 0,2534 0,3194 0,1167
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacaklar (1.460.503) (329.856) (604.495) (45.803)
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kazanglar1 (Kayrplari) 17 (1.872.440) (383.912) (774.994) (39.383)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Diger Kapsamli Gelirinden Kar
veya Zararda Smiflandirilmayacak Paylar -- (22.726) - (14.296)
- Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Tanimlanmig Fayda Planlar
Yeniden Olgiim Kazanglart (Kayiplary) -- (22.726) - (14.296)
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire
Iliskin Vergiler 25 411.937 76.782 170.499 7.876
- Tamimlanmig Fayda Planlar: Yeniden
Ol¢iim Kazanglar (Kayiplari), Vergi Etkisi 25 411.937 76.782 170.499 7.876
DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) (1.460.503) (329.856) (604.495) (45.803)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GiDER) 54.403.728 25.252.966 31.642.212 11.740.464
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Ana ortaklik paylari 54.403.728 25.252.966 31.642.212 11.740.464

flisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasim olusturur.



CEMTAS CELIK MAKINA SANAYI VE TiCARET A.S.
30 HAZIRAN 2018 TARIHLI
OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

Gelirler veya Giderler

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh

Birikmis Karlar

Maddi Duran Ozkaynak Yoéntemi
Diger Yeniden ile Degerlenen
Varhk Tanimlanms Fayda - " Kardan .
s . - . Degerleme ve  Yatirnmlarin Diger Gegmis Net
. Odenmis Yeniden Planlar1 Yeniden . . Ayrilmis i Toplam
Dipnot Sermaye Degerleme  Olgiim Kazanclan Olgim - Kapsamh Gelirinden Kisitlanmu Yillar Donem Ozsermaye
Y N ¢ ¢ Kazanglann  Kar ya da Zararda $ Kar/Zararlani Kary/Zaran Y
Artislari (Kayiplari) Yedekler

(Kayiplar) Smmflandirilmayacak

(Azalislar) Paylar
01 Ocak 2017 bakiyesi 19 100.975.680 734.940 (2.740.456) 6.392.228 (88.585)  11.319.899 63.207.874  28.698.151 208.499.731
Diger Diizeltmeler - - - -- - - (13.989) - (13.989)
Duizeltmelerden Sonraki Tutar 100.975.680 734.940 (2.740.456) 6.392.228 (88.585)  11.319.899 63.193.885 28.698.151 208.485.742
Transferler - - - -- - 1.368.621 27.329.530 (28.698.151) -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - (307.130) -- (22.726) - -- 25.582.822 25.252.966
- Dénem Kari (Zarari) -- -- -- -- -- -- -- 25582822 25.582.822
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - (307.130) -- (22.726) - - (329.856)
Kar Paylari 19 - - - -- - - (3.563.836) - (3.563.836)
30.06.2017 bakiyesi 100.975.680 734.940 (3.047.586) 6.392.228 (111.311) 12.688.520 86.959.579  25.582.822 230.174.872
01 Ocak 2018 bakiyesi 19 100.975.680 - (3.390.418) 37.881 - 12.688.520 87.583.208 90.962.085 288.856.956
Transferler - - - -- - 4.775.023 86.187.062 (90.962.085) -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - (1.460.503) -- - - -- 55.864.231 54.403.728
- Dénem Kari (Zarar) -- -- -- -- -- -- --  55.864.231 55.864.231
- Diger Kapsaml Gelir (Gider) - - (1.460.503) -- - - - -~ (1.460.503)
Kar Paylari 19 - - - -- - - (5.939.743) - (5.939.743)
30.06.2018 bakiyesi 100.975.680 - (4.850.921) 37.881 - 17.463.543 167.830.527 55.864.231 337.320.941

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarm ayrilmaz parcasini olusturur.
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CEMTAS CELIiK MAKINA SANAYi VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHLI
NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)
Stnrl Strl
Denetimden Denetimden
Gegcmiy Gecmiy
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslan 30.06.2018 30.06.2017
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 36.376.498 14.893.712
Donem Kari (Zarari) 55.864.231 25.582.822
Stirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarary) 55.864.231 25.582.822
Dénem Net Kari (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 25.052.231 13.882.418
Amortisman ve itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 13-14 7.638.897 6.376.917
Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler 565.882 822.862
Calisanlara Saglanan Faydalara jliskin Kargiliklar (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler 17 565.882 427.293
Dava ve/veya Ceza Karsiliklari (Iptali) ile 1lgili Diizeltmeler 22 -- 395.569
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile flgili Diizeltmeler 355.057 373.906
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 8 (189.412) (104.627)
Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Geliri 8 544.469 478.533
Gergege Uygun Deger Kayiplar1 (Kazanglar) {le Tlgili Diizeltmeler 713.820 785.202
Finansal Varliklarin Gercege Uygun Deger Kaywplart (Kazanglar) ile Iigili Dizeltmeler 6-23 713.820 785.202
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagitilmamis Karlari ile lgili Diizeltmeler -- (687.711)
Istiraklerin Dagitilmanus Karlar ile Iigili Diizeltmeler 12 -- (687.711)
Vergi (Geliri) Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 25 14.582.126 5.930.348
Duran Varliklarm Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile Ilgili

Duzeltmeler 1.196.449 280.894

Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayplar (Kazanglar) ile
Iigili Diizeltmeler 22 1.196.449 280.894
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (34.158.279) (19.276.785)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artig) Ilgili Diizeltmeler (23.371.534) (6.606.857)
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 8 (23.371.534) (6.606.857)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) Ilgili Diizeltmeler 18.881.147 (1.631.344)
lliskili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 4 10.386.350 -
liskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 9 8.494.797 (1.631.344)
Stoklardaki Azalislar (Artislar) Ilgili Diizeltmeler 10 (39.114.522) (13.757.433)
Ticari Borglardaki Artis (Azahs) {lgili Diizeltmeler 3.618.287 306.949
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalg) 4 195.916 5.381
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 8 3.422.371 301.568
Faaliyetlerle lgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) flgili Diizeltmeler 5.828.343 2.411.900
lliskili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) 4 5.939.742 126
[liskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle llgili Diger Bor¢lardaki Artig (Azalis) (111.399) 2411.774
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 46.758.183 20.188.455
Caliganlara Saglanan Faydalara fliskin Kargiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 17 (187.931) (193.495)
Vergi ladeleri (Odemeleri) 25 (10.193.754) (5.101.248)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (22.965.821) (18.408.105)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 8 10.001
Maddi Duran Varlhiklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 13 8 10.001
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (22.965.829) (18.418.106)
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Ctkiglar: 13 (21.156.735) (17.319.629)
Maddi Olmayan Duran Varlik Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislar: 14 (1.809.094) (1.098.477)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (19.068.471) 7.372.568
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 93.145.729 59.821.888
Kredilerden Nakit Girisleri 7 93.145.729 59.821.888
Bor¢ Odemelerine Iliskin Nakit Cikislart (106.274.457) (48.885.484)
Kredi Geri Odemelerine Iliskin Nakit Cikislart 7 (106.274.457) (48.885.484)
Odenen temettiiler 19 (5.939.743) (3.563.836)
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (5.657.794) 3.858.175
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 20.534.907 10.413.502
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 14.877.113 14.271.677

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz par¢asini olugturur.
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CEMTAS CELIiK MAKINA SANAYI VE TICARET A.S.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 1 - SIRKET’iN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Cemtas Celik Makina Sanayi ve Ticaret A.S. (“Cemtas”, “‘Sirket’”) 1970’11 yillarin baslarinda iilke genelinde
artan vasifli ¢elik istegini karsilamak amaci ile 6ncelikle Celikhane iiretim {initesi olarak kurulmus, daha sonra
Modern Orta Kesit Haddehanesini iiretime alarak entegrasyonunu tamamlamistir. Sirket, Bursa Organize Sanayi
Bolgesi’nde 101.000 metre kare toplam alan tzerine kurulu olup, 1SO TS 16949, 1SO 9001 kalite belgeleri, TSE
ISO EN 14.000 ¢evre yonetim sistemi ve TSE ISG OHSAS TS 18.001 is saghgi ve giivenligi yonetim sistemi
belgelerine sahiptir. Sirket Bursa Ticaret Siciline 14842/23981 sayi ile kayitli olup halka agik sirket statiisiine
sahiptir. 1994 yili sonundan itibaren hisse senetleri Borsa Istanbul’da islem gormektedir. Sirket’in kayith adresi
Organize Sanayi Bolgesi Ali Osman S6nmez Bulvari No:3 Bursa’dir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle Sirket’in biinyesinde istihdam edilen personel sayisi 465 kisidir (31 Aralik 2017
- 438 Kisi).

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar yayinlanmak tizere 7.08.2018 tarihli Yd&netim
Kurulu toplantisinda onaylanmistir. Genel Kurul’un yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 ve bu
finansal tablolar1 tashih etme hakki vardir.

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yururlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlar/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na
(TMS/TFRS) ve bunlara iliskin ek ve yorumlara uygun olarak hazirlanmstir.

Islevsel ve Sunum Para Birimi

Sirket muhasebe kayitlarini Tiirkiye’de gecerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca
yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gore TL olarak tutmaktadir. Finansal tablolar yasal kayitlara
dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na
gore Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve smiflandirma degisikliklerine tabi
tutularak hazirlanmistir.

Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (“TL”) olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedikge
TL olarak gosterilmistir.

2.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari'na uygun olarak mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005
tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Konsolidasyon Esaslar:

Sirket’in dogrudan ve dolayli olarak oy hakkinda %20 - %50 paya sahip oldugu ve finansal ve operasyonel
kararlarina katilma yetkisi bulunan ve 6nemli dlgiide etki edebildigi istirakleri dzsermaye yOntemine gore
muhasebelestirilmistir. Bu kapsamda Sirket’in %22,5 oraninda hissesine sahip oldugu Roda Liman Depolama
Lojistik Isletmeleri A.S.’deki (“Roda”) istiraki 6zsermaye yontemiyle muhasebelestirilmistir. Ozsermaye
yontemi uygulanan istirakin uyguladiklar1 muhasebe politikalar1 gerekli oldugu hallerde degistirilerek Sirket’in
muhasebe politikalarina uygun hale getirilmistir.

Ozsermaye yontemine gore muhasebelestirilen istirakler, basta maliyet degerleriyle ifade edilir. Tasinan tutar,
alim tarihinden sonra, istirakin karlarindan ya da zararlarindan istirak eden sirketin istirak oranina gore arttirilir
veya azaltilir. Istirakten saglanan kar dagitimlari, istirakin degerini diisiiriir. Ozsermayedeki degisikligin kar veya
zarar disindaki 6zsermaye kalemlerinden kaynaklanmasi halinde Sirket’in 6zsermayesinde de bu kalemlere
iliskin gerekli diizeltmeler yapilir. Istirakin net aktif degerindeki diisiisiin gegici olmamasi durumunda istirak
degeri, finansal tablolarda azaltilmis degeriyle gosterilir. Sirket, Roda Liman Depolama Lojistik Isletmeleri
A.S.’deki paylarinin tamami 22 Agustos 2017 tarihi itibariyle iliskili tarafi olan Bursa Cimento Fabrikasi A.S.’ye
devretmistir.

2.4 Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri belirleyebilmek
amactyla, onceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gdsterimi veya

smiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolar1 da buna
uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iliskin olarak agiklama yapilmaktadir.

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla sona eren déneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibartyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve
TFRYK yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.

i) 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9 Finansal Araglar

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart
TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliklerin simiflandirmasi ve 6lgiilmesi ile ilgili
zorunluluklar1 ve ayn1 zamanda su anda kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi zarari1 modelini de igermektedir. Sirket’in finansal raporlamasi iizerinde etkisi
degerlendirilmektedir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Amerika’da
Kabul Gérmiis Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya c¢ikan yeni standart hasilatin
finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya c¢apinda karsilastirilabilir olmasim
saglamay1 amaglamustir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler;

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikimlilliikklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri mulkiyet
lisanslarinin muhasebesine ve igletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna
karsin briit hasilat sunumu) iligkin agiklamalari igermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarimn her biri igin
yeni ve degistirilmis agiklayict 6rnekler eklenmistir. UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gegis ile
ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.



8
CEMTAS CELIiK MAKINA SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 TARIHLI DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devanu)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TFRS 4°de yapilan degisiklik sigorta sirketleri icin ‘ortiili
yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral approach)’ olarak iki farkli yaklasim
sunmaktadir. Buna gore:

e Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi yayimlanmadan
once TFRS 9 wuygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmayr kar veya zararda
muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme se¢enegini saglayacaktir
ve

o Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021 yilina kadar
gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamayi erteleyen isletmeler hali
hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araclar’ standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40 Yatirnm Amac¢h Gayrimenkuller (Degisiklik)

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirim amagh
gayrimenkullerin siniflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik olmast
durumunda yatirim amagl gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan siiflandirmalarla ilgili netlestirme
yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirnm amaglt
gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Sirket’in finansal
raporlamasi Uzerinde etkisi beklenmemektedir.

TFRS 2 Hisse Bazh Odemeler (Degisiklik)

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra bagslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik
nakde dayali hisse bazli 6demelerin 6l¢iim esaslarini ve bir 6dilllendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
geviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Sirket’in finansal raporlamasi iizerinde
etkisi beklenmemektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gecerlidir.

o TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve TFRS 10
standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini kaldirilmistir.

o TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakhiginin gercege
uygun degerden Slclilmesine iligkin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para islemleri ve Avans Bedelleri

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum
yabanci para cinsinden yapilan iglemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak yapilan 6demelerin yabanci bir
para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir &demenin
yapilmasi/alinmasi1 durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu
rehberligin amaci uygulamadaki ¢esitliligi azaltmaktadir.

ii) 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayimlanms ancak heniiz yiiriirliie girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin

o0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini, TFRS 9
kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devanu)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik,
itfa edilmis maliyet ile dlgiilen finansal bir yiikiimliiliiglin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan
degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin faiz oranindan
iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin IAS 39°dan farkli olarak
enstriimanin kalan émrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TFRS 16 Kiralama islemleri

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. TFRS 15,
‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart
mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir
degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gére kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
igin finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimui yapmak zorundalar. Fakat
TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢in gelecekte 6deyecekleri kiralama
ylikiimliliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarna yazmak zorunda
olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama iglemleri ve diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna dngdrmiistiir,
fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni
kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (sdzlesmelerdeki
iceriklerin birlestirilmesi ya da ayrigtirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda
pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sdzlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar
karsihiginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sézlesme bir kiralama
sozlesmesidir ya da kiralama islemi igermektedir

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS
12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil
TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmas: gerektigini agikliga
kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi
hesaplamasinin nasil dl¢iilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir
olup olmadigmin bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul
edilmesi ya da iade almabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yilikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacag1 ve vergi
oranlari da dahil olmak tizere her durumda gegerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu standart,
hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’lin yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta sézlesmeleri
ile istege bagli katilim 6zelligine sahip yatirim sézlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden
degistirecektir.

2015-2017 yillk iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama doénemleri i¢in gegerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:
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2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

. TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce edindigi pay
yeniden olcer.

. TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha once
edindigi pay1 yeniden dl¢mez.

. TMS 12 “Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde muhasebelestirir.

. TMS 23 ‘Borg¢lanma Maliyetleri, bir dzellikli varligin amaglanan kullanima veya satiga hazir hale

gelmesi icin yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

TMS 19 ‘Cahisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme ile ilgili
iyilestirmeler

1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri igin gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki
degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kiigiilme ve yerine getirme sonrast donem i¢in; cari hizmet maliyeti ve net
faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;
. Gecmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik

tavanindan kaynaklanan etkiyle daha Once finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki
herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmas,

2.6 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yukimlalikler, yasal olarak netlestirme hakk: var olmasi, net olarak ddenmesi veya
tahsilinin mimkun olmasi veya varhigin elde edilmesi ile yakumlGligin yerine getirilmesinin es zamanl: olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.7 Muhasebe Politikalarinda/Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye donuk
olarak uygulanir ve &nceki donem finansal tablolar1 yeniden dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise,
hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulamir. Bilgilerin
yeniden diizenlenmesi asiri bir maliyete neden oluyorsa 6nceki donemlere ait karsilagtirmal bilgiler yeniden
dizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu dénem baslamadan énce hatanin
kiimulatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.8 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalar1 asagidaki gibidir:
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢ aydan kisa vadeli
mevduatlar1 icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri, kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi {i¢ ay1 gegcmeyen ve

deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli ytiksek likiditeye sahip varliklardir.

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplamu ile gosterilmistir. Yabanct
para cinsinden olan banka bakiyeleri dénem sonu kurundan degerlenmistir.
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Ticari alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz oran1 bulunmayan kisa
vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuku etkisinin énemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglar: tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu olmasi
halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak riski karsilig1 olusturulur. Karsilik, miisteriden alinan teminatlar g6z 6niine
almarak, Sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesabin dogasi geregi tasidigi
riskten kaynaklanabilecek olast zararlar karsiladig: diisiiniilen tutardir. Ayrilan karsilik deger diisiikliigii olarak
kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Deger diigiikligii tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum
dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar, cari donemde gelir tablosuna yansitilir.

Ticari borglar

Ticari ve diger borclar, mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamis tutarin
rayi¢ degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin disik olan: ile degerlenmektedir. Stok maliyetleri “aylik
hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemi” kullanilarak belirlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tim satin alma
maliyetlerini, donusturme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan
diger maliyetleri icerir. Stoklarin dénustirme maliyetleri; direk iscilik giderleri gibi, Uretimle dogrudan iliskili
maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule donusturilmesinde katlanilan sabit
ve degisken genel Uretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlari da icerir. Net gerceklestirilebilir
deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi
gerceklestirmek icin yiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.

Stoklar, vadeli alimlardan dolay: icerdigi finansman maliyetinden arindirilarak yansitilmastir.
Satis amaciyla elde tutulan duran varhklar ve durdurulan faaliyetler

Satis amach elde tutulan duran varhiklar kayith degerlerinin, kullanilmak suretiyle degil, satis islemi sonucu geri
kazanildigi durumlarda satis amach elde tutulan duran varliklar olarak siniflandirilir ve amortisman ayrilmasi
durdurulur. Satis amagh elde tutulan duran varhiklar kayith degerleri ile gergege uygun degerlerinden satis
giderlerinin ¢ikarilmasi sonucu olusan degerden diisik olani ile degerlenir.

Durdurulan faaliyetlerden kaynaklanan gelir ve gider kapsaml: gelir tablosu iginde ayr1 olarak siniflanr.
Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tikenme paylar: ile kalict deger kayiplart
disulmus olarak gosterilirler. Maddi duran varhgin maliyet degeri; alis fiyati ve iadesi mimkin olmayan
vergiler ve maddi varlig1 kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masraflardan olusmaktadir.

Avrazi, arsa ve yapilmakta olan yatinmlar diginda, maddi duran varhiklarin maliyet tutarlari, beklenen faydah
omdrlerine goére dogrusal amortisman yéntemi kullamlarak kist amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
omir, kahintt deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas: etkileri icin her yil
g6zden gegirilir ve tanminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
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S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali émurleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Yeralt1 yerusti diizenleri 8-20
Binalar 5-50
Makine, tesis ve cihazlar 2-14
Motorlu araglar 4-10
Demirbaglar 2-50

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasimi arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger giderler
olustukga gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Maddi varliklarda deger disukligl olustuguna isaret eden kosullarin mevcut olmas: halinde olasi bir deger
dustkluginin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varhigin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith degeri geri kazanilabilir degerine indirilir.
Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlar: ile net satis
fiyatindan yuksek olan: olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina
dahil edilirler.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak Uzerinde kontrolin bulunmas: ve gelecekte elde
edilmesi beklenen bir ekonomik faydamin varhg: kriterlerine gore finansal tablolara alinmaktadir. Maddi
olmayan varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin ve varsa kalici deger kayiplar: distilerek ifade
edilmislerdir. Amortisman, bltiin maddi olmayan duran varliklar i¢cin dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak
kist bazinda hesaplanmustur. Iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarin: icermektedir.

Varhklarda deger dusuklugu

Sirket, her bir bilanco tarihinde, bir varhga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigin: degerlendirir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar: tahmin edilir.

Eger soz konusu varligin veya o varhga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin kayitl: degeri, kullanim veya satis
yoluyla geri kazanmilacak tutarindan yiiksekse deger disukligi meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar
varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani secilerek bulunur. Kullamm degeri, bir varhgin
strekli kullanimindan ve faydal: dmri sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin
tahmin edilen bugiinki degeridir. Deger diistiklugl kayiplar: gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger dustkligu kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miteakip artisin, deger
distkluginun kayitlara alinmalarint izleyen dénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda
geri gevrilir. Diger varliklarda olusan deger dustkligu kaybi, geri kazamlabilir tutar belirlenirken kullanilan
tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri cevrilir. Deger dusiikligu kaybinin iptali nedeniyle varligin
kayith degerinde meydana gelen artis, 6nceki yillarda hi¢ deger diisukliigi kaybinin finansal tablolara alinmamas
olmas1 halinde belirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar)
asmamalidir.

Borglanma maliyetleri
Ozellikli varhgin elde edilmesi, insas1 veya uretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borglanma maliyetleri, ilgili

6zellikli varhigin maliyetinin bir parcas: olarak aktiflestirilir. Diger bor¢lanma maliyetleri olustuklari dénemde
gider olarak muhasebelestirilir.
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Finansal araclar

Finansal varlklar

Finansal yatinmlar, gercege uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara
ahinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalar dusildikten sonra kalan tutar zerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirrm araclarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan islem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan cikarilir. Finansal varliklar “alim-satim amach finansal varliklar”,

“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
sintflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhgin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir. Alim-Satim amach finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Alim-satim amagl: finansal varlklar

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varhklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmas: amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandinilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan turev drinleri teskil eden
bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varl:klar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag: ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢clanma aracglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger disukligi tutari
dusulerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullaniimak suretiyle hesaplanir.

Sat:imaya haz:r finansal varlklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim
amach finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara
ahindiktan sonra glvenilir bir sekilde o6lculebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Gercege uygun degeri glivenilir bir sekilde dlgulemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul
kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varhklara iliskin kar veya zararlara ilgili
donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler
ozkaynak hesaplar1 iginde gosterilmektedir. Ilgili varhgin elden ¢ikarilmasi veya deger distkligii olmast
durumunda 0zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir
finansal varlik olarak simiflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda
muhasebelestirilen deger disis karsihiklari, sonraki dénemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya
hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araclari haricinde, deger disukligi zarari sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger dusukligii zararimin  muhasebelestirilmesi  sonrasinda  meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger dusikligu zarari gelir tablosunda iptal edilebilir.
Ilisikteki finansal tablolarda satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan Bursa Cimento Fabrikas: A.S. hisse
senetleri borsa rayicine gore, Bursa Serbest Bélge Kurucu ve Isleticisi A.S. maliyet degeriyle degerlenmistir.
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Finansal varliklarda deger disukligu

Alim-satim amacl finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde
deger dusukligine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.
Finansal varhgin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlar: Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dustkligine ugradigina iligkin
tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger distikltgu zarari olusur.

Bitln finansal varhiklarda (diger alt basliklarda tamimlanan alacak ve krediler harig), deger disukltgi dogrudan
ilgili finansal varligin kayith degerinden digtlir. Satilmaya hazir 6zkaynak araglar: haricinde, deger dustkligu
zarar sonraki donemde azalirsa ve azahlis deger dustklugl zararimin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana
gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1, deger distkliguniin
iptal edilecegi tarihte yatirimin deger dustklugl higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde deger diistikliigl sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal ylkamlultkler

Sirket’in  finansal yukimlilukleri ve ozkaynak araclari, sozlesmeye bagli dizenlemelere, finansal bir
yukimliligin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore simiflandirilir. Sirket’in tim borglan
dusuldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayah finansal aractir. Belirli
finansal yukimlulikler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar icin uygulanan muhasebe politikalari asagida
belirtilmistir.

Finansal yukimlualukler gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yikumlultkler veya diger
finansal yikumlulikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yans:t:lan finansal yukumlilukler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimliliikler, gercege uygun degeriyle kayda
alimir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gercege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yikimlulik icin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yikimldltkler

Diger finansal yukumlulikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yikimlulukler sonraki donemlerde etkin faiz oram Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi, finansal
yukamldligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas: ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu déneme dagitilmas:
yontemidir. Etkin faiz oran:; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmas: halinde daha kisa bir
zaman dilimi siresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yikimluligin
net bugiinki degerine indirgeyen orandir.

Finansal varl:k ve yukimluliklerin kayda al:nmas: ve kay:ttan ¢ikarzimas:

Sirket, finansal varlik veya yikumlultkleri, ilgili finansal ara¢ sézlesmelerine taraf oldugu takdirde bilangosuna
yansitmaktadir. Sirket finansal varhigin tamamin: veya bir kismini, sadece s6z konusu varliklarin konu oldugu
szlesmeden dogan haklar Uzerindeki kontrolini kaybettigi zaman kayittan ¢ikartir. Sirket finansal
yukimldlikleri ancak s6zlesmede tanimlanan yikumliligl ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina
ugrar ise kayittan gikartir.
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istirakler

Istirakteki yatirim dzsermaye yontemi ile muhasebelestirilmistir. Istirakler, Sirket’in genel olarak oy hakkinin
%20 ile %50’sine sahip oldugu veya Sirket’in sirket faaliyetleri zerinde yonetim yetkisine sahip bulunmamakla
birlikte dnemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Sirket ile istirak arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis
karlar, Sirket’in Istirakteki pay: 6lgiisiinde diizeltilmis olup, gerceklesmemis zararlar da, islem, transfer edilen
varligin deger dustkligune ugradigim gostermiyor ise, diizeltilmistir. Sirket, istirak ile ilgili olarak s6z konusu
dogrultuda bir yukimldliik altina girmemis veya bir taahhitte bulunmamis oldugu siirece istirakteki yatirimin
kayitli degerinin sifir olmasi veya Sirket’in 6nemli etkisinin sona ermesi durumunda 0zsermaye ydntemine
devam edilmez. Onemli etkinin sona erdigi tarinteki yatirimin kayith degeri, o tarihten sonra makul degerinin
guvenilir olarak 6lculebildiginde makul degerinden aksi takdirde maliyet bedeli Gzerinden gosterilir.

Satin alim bedelinin, istirakin satin alinma tarihindeki kayitl belirlenebilir varliklarinin, yokiamliluklerinin ve
sarta bagh borglarinin gercege uygun degerinin zerindeki kismi serefiye olarak kaydedilir. Serefiye, yatirimin
defter degerine dahil edilir ve yatirimin bir parcas: olarak deger disiikligii agisindan incelenir. Istirakin satin
alinma tarihindeki kayith tanimlanabilir varhklarinin, yikumliliklerinin ve sarta bagl borclarimin gercege
uygun degerinin satim alim bedelini asan kismi yeniden degerlendirildikten sonra dogrudan gelir tablosuna
kaydedilir.

Banka kredileri

Krediler, alindiklar: tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari c¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri Gzerinden belirtilir.
Islem masraflar: diistildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna
kredi donemi slresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti,
olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

Hasilat

Satilan mallarin riskinin ve faydasinin ahciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanin isletmeye
akacagimin muhtemel olmas: ve gelir tutarinin guvenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir olusmus
sayilir. Perakende satiglarda misterinin memnun kalmamas: durumunda satilan mahn sartsiz geri alinacagina
iliskin misteriye bir garanti verilmesi durumunda da sahiplikle ilgili dnemli risk ve getirilerin aliciya transfer
edildigi kabul edilir. Ayni islem ile ilgili hasilat ve giderler esanl finansal tablolara alinmaktadir. Satig
karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya nakit benzerlerinin
tutaridir. Ancak, nakit girisinin ertelendigi durumlarda satis bedelinin makul degeri alinacak olan nakdin
nominal degerinden daha diisiik olabilir. Islemin, Sirket tarafindan vade farksiz satis yapilmas: veya piyasa
faizinin daha altinda bir faiz haddinin uygulanmasindaki gibi finansman islemi seklinde gerceklesmesi
durumunda, satis bedelinin makul degeri, alacaklarin bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunur.
Alacaklarin bugiinkii degerinin belirlenmesinde; benzer kredi derecelendirmesine sahip bir igletmenin benzer
finansal araclar1 icin gegerli olan faiz orani veya finansal aracin nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pesin
satig fiyatina indirgeyen faiz orani kullantr.

Daha 6nce kayitlara alinan hasilatla ilgili alacaklarin tahsilinin stipheli hale gelmesi durumunda ise, ilgili tutar
hasilatin dizeltilmesi suretiyle degil, gider yazilmak suretiyle finansal tablolara alinir. Net satiglar, indirimler ve
iadeler duslldikten sonraki faturalanmis satis bedelinden olusmaktadir.

Sirket yurtigi satislarinda, satilan mahin hasilat olarak degerlendirmesini saglayan sartlar malin fabrika alaninin
disina ¢ikmasiyla gergeklesmis olmaktadir. Yurtdisi satiglarinda ise mahin gimrik islemleri bitiminde hasilat
gerceklesmektedir.
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Dovizli islemler

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan, yabanci para cinsinden olan
parasal varhiklar ve yukumlalikler ise donem sonu Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: alis kurundan TL’ye
cevrilmistir. Yabanc: para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler ilgili yilin
gelir tablosunda finansal gelir ve gider hesap kalemine dahil edilmistir.

Hisse basina kazanc / (zarar)

Ilisikteki gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, net karin ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikli
ortalama adedine bolinmesi suretiyle hesaplanmistir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin
verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse
basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasint geriye doénuk
olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya a¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayim igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsihklar, sarta bagh varhklar ve yakamlulukler

Herhangi bir karsihk tutarimin finansal tablolara alinabilmesi igin Sirket’in ge¢cmis olaylardan kaynaklanan
mevcut bir hukuki veya zimni yakimliliginian bulunmasi, bu yakimlullGgin yerine getirilmesi igin ekonomik
fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinmin muhtemel olmas: ve s6z konusu yikimlulik tutarinin gtvenilir
bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi1 gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa Sirket séz konusu
hususlart ilgili notlarinda acgiklamaktadir. Sarta bagh varliklar gerceklesmedikce muhasebelestirilmemekte ve
sadece notlarda a¢iklanmaktadir.

Kosullu varliklar, ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitiimalarini teminen sirekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin igletmeye girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda
ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal tablolarina yansitihr.

Ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda, isletme s6z konusu kosullu varlig: finansal tablo
dipnotlarinda gosterir.

Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tzerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi dénemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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iliskili taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlari, Sirket’in hissedarlarinin dogrudan veya dolayh sermaye ve ydnetim
iligkisi icinde bulundugu istirakleri ve bagl ortakhklari ve bagli ortakliklari disindaki kuruluslar, Sirket
faaliyetlerinin planlanmasi, yiritilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayh olarak yetkili ve sorumlu
olan, Sirket veya Sirket’in yonetim kurulu Gyesi, genel midir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile
tyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayl: olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul
edilmektedir. Tliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Kurum kazanci Gzerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergisi gideri, kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Gizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kér, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi mimkun
olmayan kalemleri hari¢ tutmas: nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gdsterir. Sirket’in
kurumlar vergisi yukimlultgu bilanco tarihi itibariyla yasallasmis vergi oram kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi yukumlulugi veya varhgi, varhiklarin ve yikiamluliklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlar:
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilanco yéntemine gore
vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yukimlaltkleri vergilendirilebilir gecici farklarin tima igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikumlilukler, ticari ya da mali
kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yukimliliklerin ilk defa mali
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenen vergi yukimlilikleri, Sirket’in gecici farkhliklarin ortadan kalkmasint kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin disiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki
yatinmlar ve is ortakhiklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin timd icin
hesaplanir. Bu tlr yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen
vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi1 ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi
sartlartyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gozden gegirilir. Ertelenen vergi varhiginin
kayitl degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacag: faydanin elde edilmesine imkan verecek dizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide azaltilir.

Ertelenen vergi varliklar: ve yikumldltkleri varliklarin gerceklesecegi veya yukimliluklerin yerine getirilecegi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli dlciide yasallasmis vergi
oranlar1 (vergi duzenlemeleri) Uzerinden hesaplamir. Ertelenen vergi varliklari ve yikumlaliklerinin
hesaplanmas: sirasinda, Sirket’in bilanco tarihi itibariyle varliklarimin defter degerini geri kazanmasi ya da
yukimliliklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar: dikkate alinir.
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2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devamu)

Kurum kazancr iizerinden hesaplanan vergiler (Devami)

Ertelenen vergi (Devami)

Ertelenen vergi varliklar: ve yikimlulukleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yikimluluklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varhik ve yikimluliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yikumliliklerini netlestirmek suretiyle
O6deme niyetinin olmas: durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan o©zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki kurumlar vergisi ile doneme ait ertelenen vergi,
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda
ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakhigin tanimlanabilen varhk, yikimluluk ve sarta bagh borclarinin
makul degerinde elde ettigi payin satin ahm maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z 6niinde
bulundurulur.

Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminatlar:

Ydarurlukteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yukimludir. S6z konusu
ddeme tutarlar1 bilango tarihini takip eden dénem/yilbas: itibariyle gegerli olan kidem tazminati tavani esas
ahinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsihgi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yukumlilik tutarlar: bugiinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir.

Bilancoda muhasebelestirilen kidem tazminati yakamliluga, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmas: beklenen yikimlilik tutarlarinin net buglinkii degerine gdre hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmigtir

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka
mevduatini icermektedir.

2.9 Onemli muhasebe tahminleri ve varsayimlar
Varlk ve yikumlultklerin kayith degerleri Gzerinde 6nemli etkisi olan muhasebe tahminleri asagidaki gibidir:
Ertelenmis finansman gelir/gideri:

Ticari alacak ve borclarin etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyetinin hesaplanmasinda alacak ve borglara
iliskin mevcut verilere gore beklenen tahsil ve édeme vadeleri dikkate alinmistir. Vadeli alim ve satimlar
dolayisiyla dénem icerisinde ahs maliyetleri ile satis gelirlerinin icerisinde yer alan finansman gelir ve
giderlerinin tutari, alinan ticari alacak ve borglarin ilgili déneme ait devir hizlari kullamlarak etkin faiz
yontemine gore tahmini bazda hesaplanmis ve finansman gelir ve giderlerine siniflandirilmistir. Vadeli alim ve
satimlardan kaynaklanan ve dénem iginde olusan alis maliyetleri ile satis gelirlerinin icerdigi tahakkuk etmemis
finansman gelir ve gider tutarlari ortalama ticari alacak ve borg devir hizlarin1 kullanmak suretiyle yaklasik
olarak tespit edilmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.9 Onemli muhasebe tahminleri ve varsayimlar (Devami)

Faydal: 6mir:

Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydali 6marleri boyunca amortismana ve itfaya tabi tutulmustur.
Kidem tazminat:

Kidem tazminati karsihigi, personel devir hizi oran1 gegmis yil tecriibeleri ve beklentiler dogrultusunda devir hizi
hesaplanarak bilanco tarihindeki degerine indirgenmistir.

Dava kars:l:iklar::

Dava karsilhiklar: ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi takdirde katlanilacak olan
sonuclar Sirket hukuk musavirlerinin gorisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Sirket Yonetimi elindeki
verileri kullanarak karsilik ayrilmaktadir.

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gosterilmektedir.
NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in hakkinda ayr1 finansal bilgilerin mevcut oldugu ve bu bilgilerin, boliime tahsis edilecek kaynaklara
iligkin kararlarin alinmasi ve boliimiin performansinin degerlendirilmesi amaciyla isletmenin faaliyetlere iliskin
karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gézden geg¢irildigi kisimlar1 bulunmamaktadir. Béliimlere
gore raporlama yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).

NOT 4 — ILISKIiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI

a) Alacaklar

Sirketimiz tarafindan sahip oldugumuz Roda Liman Depolama ve Lojistik Isletmeleri A.S.nin mevcut
63.050.000 TL. esas sermayesinin % 22,50 payina isabet eden 14.186.250 TL nominal degerindeki paylar1 temsil
eden Gegici Hisse Senedi Ilmiihaberin tamami 65.629.254 TL. (18.693.000 ABD Dolar1) Bursa Cimento
Fabrikas1t Anonim Sirketi'ne, 22.08.2017 tarihinde TCMB doviz alis kuruna gore fatura edilerek devir ve satig
islemi gergeklestirilmis olup satis bedelinin pesinat kismi 16.407.313 TL. (4.673.250 ABD Dolar1) ve 1. taksidi
17.685.915 TL. (4.673.250 ABD Dolari) ve faiz bedeli 930.793 TL tahsil edilmistir. Kalan iki taksidi (9.346.500
USD) alt1 ayda bir bakiye kalan tutara adat hesabi iizerinden 6deme giiniindeki TCMB tarafindan uygulanan
dolar faizi isleterek tahsil edilecektir.

Diger Alacaklar 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Bursa Cimento Fabrikas1 A.S. (Roda A.S. Istirak satis1) 43.214.059 53.600.409
Toplam 43.214.059 53.600.409
b) Borglar

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Bupet Bursa Petrol Urn. San Tic. A.S 61.233 50.665
Bursa Cimento Fabrikas1 A.S. 8.968 --
Hidayet Nalan Tuzel - Avukat 2.313 2.066
Sahinler Metal San. Tic. A.S. 176.133 --
Toplam 248.647 52.731

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle ortaklara 5.939.868 TL temettii borcu vardir. (31 Aralik 2017: 126 TL)
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NOT 4 — ILISKiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

c) Mal ve Hizmet Alimlar:

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Bursa Cimento Fabrikast A.S. 13.600 3.300
Roda Liman Depolama ve Loj. Isl. A.S 1.245 59.547
Bupet Bursa Petrol Urn. San Tic. A.S 412.098 227.705
B Plas Plastic Omnium San.A.S. 208.429 --
Hidayet Nalan Tuzel - Avukat 48.218 15.150
Sahinler Metal San. Tic. A.S. 162.960 914.840
Toplam 846.550 1.220.542
d) Mal ve Hizmet satislar

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Bursa Cimento Fabrikast A.S. (Kur farki) 7.431.402 --
Bursa Cimento Fabrikas1 A.S. (Faiz) 798.955 --
Toplam 8.230.357 --

e) 1 Ocak — 30 Haziran 2018 tarihleri arasi ist yonetime 6denen iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari
1.495.185 TL (1 Ocak- 30 Haziran 2017: 1.126.244 TL)’dir. Sirket yonetim kurulu iiyeleri, genel koordinator,
genel miidiir ve genel miidiir yardimcilarii {ist yonetim olarak belirlemistir. flgili tutarm 1.367.770 TL’si (1
Ocak- 30 Haziran 2017: 1.051.431 TL) iicretten olugmaktadir.

NOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Kasa
Bankalar

- Vadesiz mevduat
- Vadeli mevduat

2.455 2.731

1.064.137 168.682
13.810.521 20.363.494

Toplam

14.877.113 20.534.907

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatlara iligkin detaylar:

Déviz Cinsi Faiz Oram Vadesi Déviz Tutar1 TL Karsihg:
Avro 1,45% 1giin 2.601.243 13.810.521
Toplam 13.810.521
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NOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatlara iliskin detaylar:

Doviz Cinsi Faiz Oram Vadesi  Doéviz Tutar TL Karsihig
Avro 1,35% 2 glin 2.128.688 9.612.090
TL 12,50% 2 glin 7.245.958 7.245.958
TL 12,75% 2 giin 3.505.446 3.505.446
Toplam 20.363.494

Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin dovizli bakiyeleri Not 27°de agiklanmustir.
NOT 6 — FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan
finansal yatirimlari agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Oran (%) Tutar Oran (%) Tutar
Bursa Cimento Fabrikas1 A.S. hisse senetleri (¥ 1,69 12.995.652 1,69 12.995.652
Bursa Serbest Bolge Kurucu ve Isleticisi A.S. @ 1,26 372.866 1,26 372.866
13.368.518 13.368.518

Bursa Cimento Fab. A.S. Hisseleri deger diistikligi
Kargiligs (4.340.581) (3.626.761)
Toplam 9.027.937 9.741.757

(1) 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle borsa rayicine gore degerlenmis ve karsilik ayrilmigtir.
(2) Maliyet degeri ile gosterilmistir.

NOT 7 — FINANSAL BORCLAR

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli finansal borglar1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

. Faiz Oram Doviz . Faiz Oram Déviz TL
Kisa vadeli (%) tutar: TL Karsihg (%) tutars Karsihi
- TL banka kredileri 6,84-20,25 72.279.000 72.279.000 6,84-15,85 57.800.000 57.800.000
- Avro banka kredileri -- -- 125-2,15 6.500.000 29.350.750
-TL kredilerin faiz tahakkuku 866.729 866.729 36.929 36.929
-Avro kredilerin faiz tahakkuku -- -- 5.458 24.647
Toplam 73.145.729 87.212.326
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NOT 7 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Uzun Vadeli Bor¢clanmalarin Faiz Oram Doviz Faiz Oram Doviz TL
Kisa Vadeli Kisimlar: (%) tutar1  TL Karsihgi (%) tutar1  Karsihg:
- Avro banka kredileri -- -- 1,97 2.000.000 9.031.000
- Avro kredilerin faiz tahakkuku -- -- 5.172 23.355
-TL kredilerin faiz tahakkuku -- -- 7.776 7.776
Toplam -- -- 2.012.948 9.062.131
30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Faiz Oram Doviz Faiz Oram Doviz TL
Uzun vadeli bor¢lanmalar (%) tutar1  TL Karsihgi (%) tutar1  Karsihgi
- Avro banka kredileri -- -- -- -- -- --
- TL banka kredileri 15,25-16,50 20.000.000 20.000.000 15,25 10.000.000 10.000.000
Toplam 20.000.000 10.000.000
Kredilerin vadesel dokiimii asagidaki gibidir:
30.06.2018 31.12.2017
1 Yildan Kisa Vadeli 73.145.729 96.274.457
1-2 Y1l Vadeli 20.000.000 10.000.000
Toplam 93.145.729 106.274.457
NOT 8 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:
30.06.2018 31.12.2017
Kisa vadeli ticari alacaklar
Ticari alacaklar 121.702.603 98.681.290
Alinan ¢ekler ve senetler 2.277.371 2.691.623
Tabhsili stipheli ticari alacaklar 9.830.812 9.806.356
133.810.786 111.179.269
Ertelenmis finansman geliri (-) (544.469) (764.473)
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (9.830.812) (9.806.356)
Toplam 123.435.505 100.608.440
Siipheli alacak karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir;
30.06.2018 31.12.2017
Donem basi bakiye (9.806.356) (9.797.416)
Y1l i¢inde ayrilan karsiliklar (42.241) (90.620)
Y1l iginde iptal olan karsiliklar 17.785 81.680
Toplam (9.830.812) (9.806.356)
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NOT 8 — TICARIi ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)
Sirket’in uzun vadeli ticari alacaklar1 yoktur.

Ticari alacaklarin yaslandirmasi agagidaki gibidir;
30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Vadesi gegmemis 114.260.397 95.988.111
Vadesi gegmis 0-30 giin 7.832.874 5.384.710
Vadesi gegmis 31-60 giin 1.742.790 83
Vadesi gegmis 61-90 giin 143.913 9
Vadesi gegmis 91-365 giin -- --
Vadesi gegmis 365 giinden fazla 9.830.812 9.806.356
Toplam 133.810.786 111.179.269

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle ticari alacaklarin ortalama vadesi 64 glndir (31 Aralik 2017: 65 gin).

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle Sirket’in alacaklarina karsilik olarak almis oldugu
teminatlar Not 16’da belirtilmistir. Sirket alacaklarinin maruz kaldigi riskler ve risklerin diizeyi ile dovizli
bakiyeleri Not 27°de agiklanmistir.

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle ticari borglar1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari borc¢lar 30.06.2018 31.12.2017
Saticilar 35.786.093 31.980.859
Diger ticari borglar 73.111 612.752
Ertelenmis finansman gideri (-) (189.412) (156.778)

35.669.792 32.436.833
Iliskili taraflara borclar (Not 4) 248.647 52.731
Toplam 35.918.439 32.489.564

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle ticari borglarin ortalama vadesi 21 gundiir (31 Aralik 2017: 23 Giin).
NOT 9 - DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle diger alacaklar1 agagidaki gibidir:

30.06.2018 31.12.2017

Kisa vadeli diger alacaklar

[liskili taraflardan diger alacaklar (Not 4) 43.214.059 35.973.377
Toplam 43.214.059 35.973.377
Personelden alacaklar 13.268 3.772
Diger 259.098 312.061

Toplam 272.366 315.833
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NOT 9 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Uzun vadeli diger alacaklar 30.06.2018 31.12.2017
Iliskili taraflardan diger alacaklar ( Bursa Cimento) (Not 4) -- 17.627.032
Verilen teminatlar 85 85
Toplam 85 17.627.117

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle iliskili taraflara 5.939.868 TL temett borcu vardir. (31 Aralik 2017: 126 TL)
NOT 10 - STOKLAR

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle stoklar1 asagidaki gibidir;

30.06.2018 31.12.2017
Ik madde ve malzemeler 85.735.784 63.652.944
Yar1 mamuller 19.901.255 7.538.598
Mamuller 55.395.424 50.726.399
Ticari mallar 117.751 117.751
Diger stoklar 13.340 13.340
Toplam 161.163.554 122.049.032

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle stoklar Uzerindeki toplam sigorta tutar1 30.200.000 TL’dir (31 Aralik 2017:
30.200.000 TL)

NOT 11 — PESIN ODENMIiS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle pesin 6denmis giderleri asagidaki gibidir:

Pesin 6denmis giderler 30.06.2018 31.12.2017
Sabit kiymetler i¢in verilen avanslar 2.252.105 2.564.715
Pesin ddenen sigorta giderleri 928.472 724.460
Stoklar icin verilen avanslar 1.319.049 5.320.515
Diger 666.047 533.213
Toplam 5.165.673 9.142.903

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle ertelenmis gelirleri asagidaki gibidir:

Ertelenmis gelirler 30.06.2018 31.12.2017

Alinan siparis avanslari 1.580.915 1.964.232

Toplam 1.580.915 1.964.232
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NOT 12 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Sirketimiz tarafindan sahip oldugumuz Roda Liman Depolama ve Lojistik Isletmeleri A.S.nin mevcut
63.050.000 TL. esas sermayesinin % 22,50 payina isabet eden 14.186.250 TL nominal degerindeki paylar1 temsil
eden Gegici Hisse Senedi IImiihaberin tamami 65.629.254 TL. (18.693.000 ABD Dolar1) Bursa Cimento
Fabrikasi Anonim Sirketi'ne, 22.08.2017 tarihinde TCMB doviz alis kuruna gore fatura edilerek devir ve satis
islemi gerceklestirilmis olup satis bedelinin pesinat kismi1 16.407.313 TL. (4.673.250 ABD Dolari) ve 1. taksidi
17.627.032 TL. (4.673.250 ABD Dolar1) ve faiz bedeli 930.793 TL tahsil edilmistir. Kalan iki taksidi (9.346.500
USD) alt1 ayda bir bakiye kalan tutara adat hesabi iizerinden édeme giiniindeki TCMB tarafindan uygulanan
dolar faizi isleterek tahsil edilecektir.

Gelir tablosu ile iliskilendirilen tutarlar asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

30.06.2018 30.06.2017

Roda Liman net donem kar1 -- 3.056.493
Sahip olunan pay orani -- 22,50%
Kar ile iliskilendirilen tutar (pay orani X net donem karr) -- 687.711

NOT 13 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihleri itibariyle maddi duran varliklari agagidaki gibidir:

Cari Donem 01 Ocak 2018 ilaveler Cikiglar Transferler 30 Haziran 2018
Maliyet
Arazi ve arsalar 1.962.547 - - - 1.962.547
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 2.177.299 16.845 -- -- 2.194.144
Binalar 37.106.978 115.920 -- -- 37.222.898
Makine, tesis ve cihazlar 419.943.458 6.562.170 (886.523) 874.246 426.493.351
Tasit araglar 1.414.235 -- -- -- 1.414.235
Doseme ve demirbaslar 13.827.119 502.545 (112.544) 4.062 14.221.182
Yapilmakta olan yatirimlar 1.006.780 13.959.255 -- (913.653) 14.052.382
477.438.416 21.156.735 (999.067) (35.345) 497.560.739
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 1.562.108 48.418 -- -- 1.610.526
Binalar 24.615.842 289.861 -- -- 24.905.703
Makine, tesis ve cihazlar 332.880.876 6.471.541 (886.523) -- 338.465.894
Tasit araglari 1.056.142 84.551 -- -- 1.140.693
Doéseme ve demirbaglar 9.691.061 606.950 (102.537) -- 10.195.474
369.806.029 7.501.321 (989.060) -- 376.318.290
Net kayith deger 107.632.387 121.242.449
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NOT 13 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Onceki D6nem 01 Ocak 2017 ilaveler Cikislar  Transferler 30 Haziran 2017
Maliyet
Arazi ve arsalar 1.962.547 - - - 1.962.547
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 2.087.292 37.417 -- 8.690 2.133.399
Binalar 32.293.604 295.154 -- 3.936.958 36.525.716
Makine, tesis ve cihazlar 383.384.916  7.745.204 (97.592) 8.197.059 399.229.587
Tasit araglar 1.478.318 -- (64.084) -- 1.414.234
Mobilya ve demirbaglar 12.585.139 732.743 (38.759) 341.020 13.620.143
Yapilmakta olan yatirimlar 21.806.132 8.509.111 -~ (12.804.230) 17.511.013
455.597.948 17.319.629 (200.435) (320.503) 472.396.639
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 1.469.495 45.329 -- -- 1.514.824
Binalar 24.076.817 260.265 -- -- 24.337.082
Makine, tesis ve cihazlar 322.127.407 5.214.544 (97.592) -- 327.244.359
Tagit araglar 925.253 103.332 (64.084) -- 964.501
Mobilya ve demirbaglar 8.509.287 608.973 (38.759) -- 9.079.501
357.108.259 6.232.443 (200.435) -- 363.140.267
Net kayith deger 98.489.689 109.256.372

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatirimlarm 6.173.775 TL istifleme sistemi, 2.512.453 TL
yatay isleme tezgahi, 3.451.927 dogrultma makinas1 ve 1.914.227 TL diger ¢esitli yatirimlardan olusmaktadir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle maddi varliklar tizerindeki toplam sigorta tutar1 224.213.620 TL’dir (31 Aralik
2017 - 224.213.620 TL)

Sirket muhasebe politikasi olarak maddi duran varliklarini maliyet degeri ile gostermektedir. Arazi ve arsalar,
binalar ve yeralt1 ve yeriistii diizenlerinin yeniden degerlenmis degerleri ile bunlarin defter degerleri arasinda
onemli 6l¢iide fark oldugunu diisiindiigii icin Sirket degerleme yaptirmistir.

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.'nin 06.12.2012 tarih ve 2012 D59 numarali degerlendirme raporuna gore
Cemtas A.S.'nin 101.506,02 metrekare Arsasinin {izerine kurulu 55.156 metrekare Fabrika binalari ile Yeralti
Yeriistii diizenlerinin toplam ekspertiz degeri 82.860.000 TL dir.

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.'nin degerlendirme raporuna goére bu degerlendirmelerinin 31.12.2012 SPK
bilangosunda yer alan net aktif degerleri ile ekspertiz degerleri asagidaki gibidir;

31.12.2012 06.12.2012 Degerleme

Net Aktif Degeri Degerlenmis Degeri Farki

Avrazi ve arsalar 1.962.547 58.877.000 56.914.453
Binalar 9.815.106 23.193.000 13.377.894
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 549.781 790.000 240.219
Toplam 12.327.434 82.860.000 70.532.566
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NOT 13 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

7.638.897 TL (30 Haziran 2017: 6.376.917 TL) tutarindaki cari donem amortisman ve itfa payinin 4.660.506
TL’si Uretim maliyetinde (30 Haziran 2017: 4.032.734 TL), 206.249 TL’si genel yonetim giderlerinde (30
Haziran 2017: 230.149 TL), 71.942 TL’si pazarlama, satig ve dagitim giderlerinde (30 Haziran 2017: 41.795
TL), 921.349 TL’si arastirma gelistirme giderlerinde (30 Haziran 2017: 689.807 TL) giderlestirilmistir.
1.778.851 TL’si stok maliyetine (30 Haziran 2017: 1.382.432 TL) verilmistir.

NOT 14 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihleri itibariyle maddi olmayan duran varliklar1 asagidaki
gibidir:

Cari Dénem 01 Ocak 2018 ilaveler Cikislar Transfer 30 Haziran 2018

Maliyet

Haklar 1.632.710 150.197 -- 35.345 1.818.252

Gelistirme giderleri 2.254.310  1.110.281  (1.186.450) -- 2.178.141

Yapilmakta olan yatirimlar 1.048.033 548.616 -- -- 1.596.649
4.935.053  1.809.094  (1.186.450) 35.345 5.593.042

Birikmis itfa pay1

Haklar 1.240.526 137.576 -- -- 1.378.102
1.240.526 137.576 -- -- 1.378.102

Net kayith degeri 3.694.527 4.214.940

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatirimlarin 1.592.647 TL’si igletim sistemi versiyon
yiikseltmesi ve 4.002 TL’si diger yatirimlardir.

Onceki donem 01 Ocak 2017  ilaveler Cikislar Transferler 30 Haziran 2017
Maliyet
Haklar 1.251.821 45,715 -- 320.504 1.618.039
Geligtirme giderleri 1.073.659 1.052.761 (290.895) - 1.835.526
2.325.480 1.098.476 (290.895) 320.504 3.453.565
Birikmis itfa pay1
Haklar 959.430  144.474 -- - 1.103.904
959.430 144.474 -- - 1.103.904
Net kayith degeri 1.366.050 2.349.661

NOT 15 - DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle; 178.074 TL tutarinda aktiflestirilen Ar-Ge Tesviki, 167.279 TL tutarinda SGK
Asgari Ucret Destegi, 22.820 TL tutarinda Mesleki Egitim Katki Pay1, 468.680 TL MESS SGK Tesvigi, 366.858
TL tutarinda Kurumlar Vergisi Tesvigi bulunmaktadir. (01.01.2017 — 30.06.2017 tarihleri arasinda, 156.378 TL
tutarinda aktiflestirilen Ar-Ge tesviki, 93.446 TL tutarinda SGK Asgari iicret destegi, 310.464 TL tutarinda
Kurumlar Vergisi Tesvigi ve 6.402 TL tutarinda Marka Tesvigi ve 775 TL tedarik¢i destegi bulunmaktadir.)
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NOT 16 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
16.1 Kisa Vadeli Bor¢ Karsihiklar:

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle kisa vadeli borg karsiliklar1 agagidaki gibidir:

Kisa vadeli bor¢ karsihiklar: 30.06.2018 31.12.2017
Dava karsiliklar 742.922 971.232
Toplam 742.922 971.232

Dava karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir;

30.06.2018 31.12.2017
Donem Bast 971.232 605.982
Odemeler (228.310) (172.992)
flave karsiliklar (Not 22) -- 538.242
Donem sonu bakiyesi 742.922 971.232

16.2 Dava ve ihtilaflar

Rapor tarihi itibariyle Sirket’i konu eden dava ve ihtilaflar hakkinda agiklamalar agagidaki gibidir:
Sirket’in 1.897.150 TL tutarinda takip ettigi 8 adet davasi mevcuttur (31 Aralik 2017: 2.169.227 TL, 6 adet).

Uzel Grup ile ilgili davalar

Uzel Otomotiv Sistemleri A.S.’nin cari hesap borcuna teminat olarak 5.000.000 TL’lik ¢ek E. ibrahim Onder
Uzel cirosu ile Sirket’e teslim edilmistir. 15 Agustos 2008 tarihinde muhatap bankaya ibraz edilen ¢ek karsilig
bulunmadigindan tahsil edilememis ve tahsil i¢in yasal islemlere baslanilmistir.

E. ibrahim Onder Uzel’in sahsima ait olan istanbul/Beykoz, Goksu Mahallesinde yer alan tasinmazlara tapu
sicilinde haciz konulmustur. 28 Kasim 2013 tarihli bilirkisi raporunda tasinmazin degeri 8.266.000 TL olarak
belirlenmistir. Ilgili gayrimenkul icin satis talebi reddedilmistir. Mahkeme kararina gore tedbir devam
etmektedir.

Ayrica Uzel ailesine ait Uskiidar ilgesi, Beylerbeyi mahallesi yali boyu mevkiinde bulunan hisseli
gayrimenkulin, 31.03.2014 tarihli kiymet takdir komisyonu raporuna goére degeri 45.000.000 TL olarak
belirlenmistir, Emil Ibrahim Onder Uzel’in payr 1/8 oraninda gdziikmektedir. 10 Mart 2015 tarihli bilirkisi
raporuna gére E. Ibrahim Onder Uzel 1/8 hisse 7.433.924 TL olarak kiymet takdir etmistir. E. Ibrahim Onder
Uzel’in hissesi 7.433.924 TL olarak 22.04.2015 tarihinde kesin olarak karara g¢ikmustir. Satiga hazirlik
islemlerine devam edilmektedir.

Sirket ayrica Uzel Grup yetkilileri aleyhine gorevi suistimal davasi agmistir. Dava reddolunmus, ancak temyiz
edilmistir. Bu davalarin yam sira Cumhuriyet Bagsaveiligi'na E. Ibrahim Uzel, M. Izzet Kalayci ve Bedirhan
Celik aleyhine sikayette bulunulmustur. Mahkeme tarafindan, kavusturmaya yer olmadigina dair karar
tarafimiza teblig edilmis olup Istanbul Agir ceza mahkemesine itiraz edilmistir.
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NOT 16 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devan)
16.2 Dava ve ihtilaflar (Devami)

2) Sirket tarafindan yiiriitiilen icra takipleri:

Sirket’in Uzel Grup hari¢ 4.645.874 TL tutarinda 16 adet icra takibi bulunmaktadir (31 Aralik 2017:
4.635.659 TL 16 adet).

Uzel Grup ile ilgili icra takipleri

Sirket Uzel Grup’tan olan alacaklart icin elinde bulundurdugu c¢ekler icin Uzel Grup ve g¢ek kesidecilerine
2.628.389 TL (31 Aralik 2017: 2.628.389 TL) tutarinda icra takibi yaptirmaktadir. Icra takibi ile her bir
karsiliksiz ¢ek icin Uzel Grup’un hisseleri, gayrimenkulleri, araclari, makine ve techizati lizerine haciz
konulmustur. Kesidecilerin ise hisselerine, araglarina, gayrimenkullerine haciz konulmus, Cumbhuriyet
Savciligina ¢ek sikayeti yapilmistir. 30 Haziran 2018 tarihine kadar 1.673.900 TL’lik tahsilat yapilmustir.

Uzel Otomotiv A.S. nin 21.02.2013 tarihi itibariyle iflasina karar verilmis olup iflas1 26.02.2013 tarihinde ilan
edilmistir. Uzel Makine A.S. iflas erteleme dosyasinda 07.02.2013 tarihinde tedbir karar1 verilmis olup her iki
sirket aleyhine takip islemleri durmustur.

Sirket, Uzel Grup alacaklari igin almis oldugu Emil Ibrahim Uzel’e ait 5.000.000 TL’lik teminat geki icin ilgili
sahsin taginmazlarini haciz etmistir.

Sirket, Uzel Grup alacaklar1 i¢in almis oldugu 16.000.000 TL degerindeki 3. ve 4.derecedeki ipoteklerin paraya
cevrilmesi ile ilgili Uzel Otomotiv Sistemleri A.S. taginmazlarimin satis iglemi tamamlanarak 12.500.000 TL’ye
ihale edilmis olup 6.948.774 TL 1. ve 2. derece ipotek alacaklilarina ddenerek kalan 5.551.226 TL ise Sirket
ipotek alacagindan diisiilmek iizere Sirket’ce satin alinmigtir. 25.07.2012 tarihinde taginmazlar Uzel Otomotiv
Sistemleri A.S. yetkililerinden teslim alinmigtir. 3. ve 4. derece ipotekten kalan Sirket alacak bakiyesine rehin
ac1g1 belgesi almig olup, belge ile iflas masasina alacak kaydi yapilmistir.

Sirket 2010 yili igerisinde karsiliksiz ¢ekler i¢in Uzel Grup’a ait 12 adet traktére haciz koymus, 9 adet traktorii
muhafaza altina aldirmistir. Davalilarin temyizi ile traktorler teslim edilmis olup, traktorler hakkinda islem
yetkisi iflas masasina aittir.

Tufanoglu Demir Celik Ltd. Sti. ile ilgili icra takipleri

Sirketin 2014 yili i¢inde satmig oldugu 2.925.739 TL’lik mal bedeline karsilik almis oldugu ¢eklerin karsiliksiz
¢tkmasi nedeniyle firmaya ihtarname gekilip icra takibi baglatilmig olup Sirket, 2014 yilinda bu alacaginin
tamamina karsilik ayirmistir (Not 8). 2018 yilinda yapilan 17.785 TL’lik tahsilat sonrasi kalan karsilik
2.827.204 TL.dir.

Sirket 980.503 TL tutarinda alacakli olunan Hema A.S., 2.827.204 TL tutarinda alacakli olunan Tufanoglu
Demir Celik Sti., ve 5.706.065 TL tutarinda alacakli olunan Uzel A.S., ve 317.040 TL tutarinda alacakli olunan
diger sirketler igin toplamda 9.830.812 TL tutarinda ekteki finansal tablolarda siipheli alacak karsgiligi ayirmigtir
(Not 8 ve 27).

3) Sirket aleyhine acilmis ve devam eden davalar/icralar:

Sirket aleyhine 615.794 TL (31 Aralik 2017: 678.726 TL) tutarinda is davasi, 127.128 TL (31 Aralik 2017:
127.128 TL) tutarindaki alacak davasi bulunmaktadir. Tutarlarin tamami i¢in dava karsilig1 ayrilmistir (Not
16.1).
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NOT 16 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devan)

16.3. Verilen/alinan teminatlar/ipotekler/rehinler

Sirketin 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle verdigi teminat/rehin/ipotek asagidaki gibidir;

Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler 30.06.2018 31.12.2017
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam 5 706.860 8.243.021
Tutar1

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine _ _
Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiriitilmesi Amaciyla Diger 3.

Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI’lerin -- --
Toplam Tutar1

D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar 9.025.640 9.595.438
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari -- --
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri

Lehine Vermis Oldugu TR1’lerin Toplam Tutar1 9.025.640 9.595.438
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis

Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1 -- --
Toplam 14.732.500 17.838.459
Sirket’in vermis oldugu TR1’lerin ayrintis1 asagidaki gibidir;

30 Haziran 2018

Cinsi Siresi Verilme Nedeni  Kime Verildigi Tutar Oran
Teminat Mektubu Suresiz Guvence Bedeli  Bolu 1.icramd. 55.635 0,02
Teminat Mektubu Siiresiz Givence Bedeli  Organize Sanayi 610.000 0,18
Teminat Mektubu Siiresiz Givence Bedeli  Gebze Asliye.Tic.Mahk. 180.000 0,05
Teminat Mektubu Siiresiz Givence Bedeli  Organize Sanayi 500.000 0,15
Teminat Mektubu Suresiz Guvence Bedeli Bursa 16.icra 81.770 0,02
Teminat Mektubu Suresiz Guvence Bedeli  Organize Sanayi 210.000 0,06
Teminat Mektubu 10.09.2018 Guvence Bedeli Eximbank 50.000 0,01
Teminat Mektubu Suresiz Guvence Bedeli Bursa 11.icra 23.083 0,01
Teminat Mektubu 19.11.2018 Gulvence Bedeli ~ Eximbank 300.000 0,09
Teminat Mektubu Siresiz Guvence Bedeli  Bursa Giimriik Miidirligi 41,500 0,01
Teminat Mektubu 02.07.2018 Glivence Bedeli Mercedes A.S. 75.391 0,02
Teminat Mektubu Suresiz Glvence Bedeli  Bursa 4.icra 79.481 0,02
Teminat Mektubu Siiresiz Givence Bedeli  Organize Sanayi 3.500.000 1,04

Kendi Tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'ler Toplami

5.706.860 1,68

Kefalet(*)

Roda A.S. Kredi

Kefalet TEB.

Siresiz

9.025.640 2,68

Toplam

14.732.500 4,37

(*) 21.05.2015 tarihinde istirakimiz olan Roda A.S$.’nin T.E.B. Marmara Kurumsal subeden aldig1 17.000.000
Avro tutarindaki krediye sermayedeki payimiz olan % 22,50 oraninda 3.825.000 Avro kefalet verilmistir. (Kredi
O0demeleri sonrasi kefalet tutar1 30.06.2018 tarihi itibariyle 1.700.000 Avro olarak revize edilmistir)
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NOT 16 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devanu)

16.3. Verilen/alinan teminatlar/ipotekler/rehinler (Devami)

31 Arahk 2017

Cinsi Siresi Verilme Nedeni Kime Verildigi Tutar Oran
Teminat Mektubu Siiresiz Glivence Bedeli Bolu 1.icra md. 55.635 0,02%
Teminat Mektubu Siiresiz Guvence Bedeli Organize Sanayi 610.000 0,21%
Teminat Mektubu Siiresiz Glvence Bedeli Bursa 13.icra 13.349 0,00%
Teminat Mektubu Stiresiz Guvence Bedeli Gebze Asliye.Tic.Mahk. 180.000 0,06%
Teminat Mektubu Suresiz Guvence Bedeli Organize Sanayi 500.000 0,17%
Teminat Mektubu Siresiz Guvence Bedeli IC ICTAS 3.000.000 1,04%
Teminat Mektubu Siresiz Glivence Bedeli Bursa 4.icra 52.545 0,02%
Teminat Mektubu Siresiz Glvence Bedeli Bursa 16.icra 81.770 0,03%
Teminat Mektubu Siiresiz Guvence Bedeli Organize Sanayi 210.000 0,07%
Teminat Mektubu  10.09.2018 Guvence Bedeli Eximbank 300.000 0,10%
Teminat Mektubu  28.09.2018 Glvence Bedeli Eximbank 2.551.258 0,88%
Teminat Mektubu Siiresiz Gilvence Bedeli Bursa 11.icra 23.083 0,01%
Teminat Mektubu Siiresiz Gilvence Bedeli Bursa 4.icra 9.761 0,00%
Teminat Mektubu  19.11.2018 Gilvence Bedeli Eximbank 550.000 0,19%
Teminat Mektubu Siresiz Glvence Bedeli Bursa Gumrik Mid. 41.500 0,01%
Teminat Mektubu  02.07.2018 Guvence Bedeli Mercedes Benz 64.120 0,02%
Kendi Tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'ler 8.243.021 2.85%
Toplam

Kefalet* Silresiz Roda A.8. Kredi TEB. 9595438 3,32%

Kefalet
Toplam 17.838.459 6,18%

(*) 21.05.2015 tarihinde istirakimiz olan Roda A.S.’nin T.E.B. Marmara Kurumsal subeden aldigi 17.000.000
Avro tutarindaki krediye sermayedeki payimiz olan % 22,50 oraninda 3.825.000 Avro kefalet verilmistir. (Kredi
O0demeleri sonrasi kefalet tutar1 31.12.2017 tarihi itibariyle 2.125.000 Avro olarak revize edilmistir)

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle miisterilerinden aldigi teminatlar asagidaki

gibidir;

Turi 30.06.2018 31.12.2017
Teminat mektubu 23.623.713 16.329.300
Teminat senedi 308.200 308.200
Teminat ceki 379.100 877.396
Ipotek 3.594.425 3.644.425
Kredi sigortasi(*) 156.569.220 115.850.173
Toplam teminat tutari 184.474.658 137.009.494

(*)Sirket yapilan yurti¢i ve yurtdisi satiglarla ilgili olarak alicilarinin aczi veya iflas etmesi riskine karsilik 30
Haziran 2018 tarihi itibariyle yurti¢i miisterileri i¢in 61.800.000 TL ve yurtdist miisterileri i¢in 17.850.000 Avro
(31 Aralik 2017: yurtigi 50.398.000 TL, yurtdisi 14.495.000 Avro) tutarinda kredi sigorta poligesi tesis
ettirmistir. 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle sigorta tahsis ettirilen sz konusu yurti¢i miisterilerine ait alacak
tutar1 69.506.760 TL ve yurtdisi miisterilere ait alacak tutar1 48.507.844 TL’dir (31 Aralik 2017: yurtici
56.715.050 TL, yurtdist 38.591.138 TL). Yurti¢i ve yurtdisi sigorta poligesi 1 Mayis 2018 ile 1 Mayis 2019
tarihleri arasini kapsamaktadir (31 Aralik 2017: 1 Mart 2016 ile 1 May1s 2017).
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NOT 17- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarmm 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiirtirliikte
bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili
yasalar ile degisik 60’mc1 maddesi hiikmii geregince kidem tazminatimi alarak isten ayrilma hakki kazananlara da
yasal kidem tazminatlarmi 6deme yiikiimliligii bulunmaktadir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle ddenecek kidem tazminat1 5.434,42 TL (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL) tavanindan
hesaplamustir. Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliliigii, Sirket’in ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19, “Caliganlara Saglanan Faydalar” uyarinca sirketin
yukdmlalklerini  tanimlanmis  fayda planlart  kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder.
30 Haziran 2018 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, galisanlarin emekliliginden kaynaklanan
gelecege ait olasi yiikiimliiliigiiniin buglinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle
kargiliklar yillik %8,30 enflasyon oran1 ve %12 iskonto orani varsayimina gore, %3,42 reel iskonto oram ile
hesaplanmustir.(31 Aralik 2017: %3,42 reel iskonto orami). Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde denmeyip,
Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oram1 da dikkate almmustir. Sirket’in kidem tazminati
yukimliligii hesaplamasinda ortalama ise devam etme olasiligt %99,1 (31 Aralik 2017: %97,7) olarak hesaplanmus
ve indirgenmis kidem tazminati karsiligi tutart bu oran esas aliarak hesaplanmistir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle kidem tazminati karsiliginin hareketleri agsagidaki gibidir:

30.06.2018 31.12.2017
Doénem basi 9.072.018 7.698.352
Odemeler (187.931) (343.669)
Faiz maliyeti 153.696 254.225
Cari hizmet maliyeti 412.186 650.657
Aktiieryal kayip 1.872.440 812.453

Donem sonu itibariyle karsihik 11.322.409 9.072.018
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NOT 18 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglari
asagidaki gibidir:

Cahisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 30.06.2018 31.12.2017
Personele borclar 756.879 1.419.922
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 1.740.331 589.838
Odenecek vergi ve fonlar 518.940 375.688
Diger 57.680 41.059
Toplam 3.073.830 2.426.507

NOT 19 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket’in sermayesi 100.975.680 TL olup her biri 1 kurus itibari kiymette ve tamami hamiline yazili
10.097.568.000 paya bolinmiistiir (31 Aralik 2017: 100.975.680 TL; 1 Kurus, 10.097.568.000 pay). Sirket 2499
sayil kanun hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini tercih etmis ve Sermaye Piyasast Kurulunun 15 Mayis
1997 tarih ve 15/696 sayili izni ile bu sisteme ge¢mistir. Sirketin kayith sermayesi 190.000.000 TL dir.

Sermaye Piyasast Kurulunca verilen kayitli sermaye tavani izni, 2017-2021 yillar1 (5 y1l) i¢in gegerlidir. 2021
yili sonunda izin verilen kayitlh sermaye tavanma ulasilamamis olsa dahi, 2021 yilindan sonra yonetim
kurulunun sermaye artirim karari alabilmesi ic¢in; daha once izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutar1 i¢in
Sermaye Piyasasi Kurulundan izin almak suretiyle genel kuruldan yeni bir siire i¢in yetki almas1 zorunludur. S6z
konusu yetkinin alinmamasi durumunda sirket kayitli sermaye sisteminden ¢ikmis sayulir.

Sirket’in ortaklari ve sermayeye katilim oranlari agagidaki gibidir:
30.06.2018 31.12.2017
Pay yuzdesi  Pay tutari Pay yuzdesi  Pay tutar

Bursa Cimento Fabrikast A.S. 57,73 58.290.159 57,73 58.290.159
Diger halka agik hisseler 42,27 42.685.521 42,27 42.685.521
Toplam 100,00 100.975.680 100,00 100.975.680

Deger artis fonu
30.06.2018 31.12.2017

Finansal varlik deger artis fonu
-Buseb?! 37.881 37.881

Toplam 37.881 37.881

(1) Buseb Bursa Serbest Bélge’nin 12 Mart 2009 tarihinde gergeklestirdigi % 100 bedelsiz sermaye artigt
yapmasi sonucu edinilen bedelsiz hisse senetleri tutaridir.
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NOT 19- SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Emeklilik Planlarindan AKktiieryal Kazan¢/ Kayip Fonu

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle emeklilik planlarindan aktiieryal kayip fonu tutar1 4.850.921 TL’dir
(31 Aralik 2017: 3.390.418 TL).

UMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip kazanglarmm gelir tablosunda muhasebelestirilmesine izin
vermemektedir. Aktlieryal varsayimlarin degigsmesi sonucu olusan kayip ve kazanglar 6zkaynaklar igerisinde
muhasebelestirilmistir.

Kidem tazminati karsiligi aktiieryal kayip/kazang fonu kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
niteliktedir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olugsmaktadir.

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya
kadar, kanuni net karmn %35’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan
dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi
stirece sadece zararlar1 netlestirmek icin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasit miimkiin
degildir.

Kar dagitiim

Seri: 11, No: 19.1 “Kar Pay1 Tebligi"ne gore ortakliklar, karlarini genel kurullar1 tarafindan belirlenecek kar
dagitim politikalar1 gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir.
Ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin paylar1 oraninda esit olarak dagitilir. TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas
sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar pay:r ayrilmadikca; bagka yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu {iyelerine, ortaklik
calisanlarina ve pay sahibi digindaki kigilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri
icin belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz. Kéar dagitim tablosunun en geg
olagan genel kurul giindeminin ilan edildigi tarihte kamuya agiklanmast zorunludur. Ortakliklarin gegmis yillar
zararlarinin; gegmis yillar karlari, paylara iliskin primler dahil genel kanuni yedek akge, sermaye harig¢ 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan tutarlarin toplamini asan kismi, net
dagitilabilir donem karinin hesaplanmasinda indirim kalemi olarak dikkate alinir.

Sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklardan karsilanabildigi siirece, dagitacaklar1 kar tutarint Kurulun
Seri: 11 No: 14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi cercevesinde
hazirlanan finansal tablolarinda yer alan net donem karlarin1 dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmustir.
Buna gore Sirket’in yasal kayitlarina gore net donem kari/(zarar1) ve dagitilabilir diger kaynaklar1 asagidaki
gibidir;

30.06.2018 31.12.2017
Dénem net kar1 / (zarar) 55.342.868 93.718.548
Olaganiistii yedekler 162.594.024 79.450.050
Statu yedekleri 10.454.279 10.454.279

Gegmis Y1l Kari -- --

Sirket Olagan Genel Kurulunda 5.939.743 TL tutarinda kar pay1 dagitimu karari almig olup, 28.08.2018 tarihinde
kar dagitim1 yapilacaktir. (2017: 3.563.836 TL)
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NOT 19- SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Gecmis yil karlari

30.06.2018 31.12.2017
Yasal yedekler enflasyon farki 32.407 32.407
Olaganiistii yedekler 167.798.120 87.550.801
Toplam 167.830.527 87.583.208

NOT 20 - HASILAT

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihleri itibariyle satis gelirleri ve maliyetlerin dokiimii agagidaki

gibidir:
. . 01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
SATIS GELIRLERI 30.06.2018 30.06.2017  30.06.2018  30.06.2017
Yurtigi satislar 203.526.639 109.218.690 97.182.783 53.119.827
Yurtdis satiglar 136.684.465 96.128.003 72.115.792 53.230.989
Briit satislar 340.211.104 205.346.693  169.298.575  106.350.816
Diger iskontolar(-) (166.763) (35.959) (73.951) (30.089)
Satis Iskontolari(-) -- -- -- --
Satistan fadeler(-) (230.343) (77.973) (230.343) (53.776)
Net satislar 339.813.998 205.232.761 168.994.281  106.266.951
. . 01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
SATISLARIN MALIYETI 30.06.2018 30.06.2017  30.06.2018  30.06.2017
Direkt ilk madde ve malzeme giderleri 166.739.400 100.008.875 86.725.260 49.194.049
Direkt ig¢ilik giderleri 10.041.967 7.244.656 5.426.451 3.895.852
Genel dretim giderleri 87.984.958  48.749.575 46.666.876 25.345.194
Amortisman ve itfa paylar1 6.916.273 5.415.166 3.752.601 2.815.393
Yart mamul kullanimi1
Donem basgt stok 7.567.155 5.916.198 28.558 -
Do6nem sonu stok (19.975.355) (3.634.996) (12.108.195) 1.616.539
Uretilen mamul maliyeti 259.274.398 163.699.474  130.491.551 82.867.027
Mamul stoklarinda degisim
Donem basgt stok 50.918.553  31.295.983 192.154 -
Dodnem sonu stok (55.601.682) (37.697.505)  (7.835.716) 1.029.299
Satilan mamul maliyeti 254.591.269 157.297.952  122.847.989 83.896.326
Do6nem basi stok 117.751 37.000 -- --
Donem igi alig 2.853.277 1.019.714 1.675.103 792.305
Donem sonu stok (117.751) (117.751) -- (80.751)
Satilan ticari mallar maliyeti 2.853.277 938.963 1.675.103 711.554
Satislarin maliyeti toplam 257.444546 158.236.915  124.523.092 84.607.880
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NOT 21 - FAALIYET GIDERLERIi

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-

30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017

Genel yonetim giderleri 5.667.890 3.819.375 2.904.769 1.894.343
Satig ve dagitim giderleri 14.089.188 9.524.147 7.756.803 5.164.217
Arastirma ve gelistirme giderleri 2.371.116 1.155.423 618.184 426.320
Faaliyet giderleri toplam 22.128.194 14.498.945 11.279.756 7.484.880

NOT 22 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/GIDERLER

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihleri itibariyle diger faaliyet gelirlerinin/giderlerinin dékiimii

asagidaki gibidir:
. S . 01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
Esas faaliyetlerden diger gelirler 30062018  30.06.2017  30.06.2018 30.06.2017
Sabit kiymet satis karlari 11 10.001 11 --
Kur farki gelirleri 19.462.486 2.573.161 13.816.047 844.070
Tahakkuk etmemis finansman geliri 2.221.422 1.558.397 679.580 700.051
SGK tegvik ve destekleri 635.959 93.446 598.666 47.416
Siipheli alacak tahsilati -- 80.751 -- 80.751
Diger gelirler 451.918 53.712 261.278 52.982
Toplam 22.771.796 4.369.468 15.355.,682  1.725.270
. S 01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
Esas faaliyetlerden diger giderler 30.06.2018  30.06.2017 30.06.2018  30.06.2017
Dava karsilik gideri (Not 16.1) -- 344.220 -- 2.220
Kur farki giderleri 1.755.731 674.287 1.568.137 220.364
Tahakkuk etmemis finansman gideri 1.489.860 927.575 669.232 368.985
Cevre ve Sehircilik Bakanligi idari para _ 36.821 _ 36.821

cezasl

Sabit kiymet sati§ zarar1 10.011 -- 10.011 --
Diger giderler 279.987 238.346 76.167 200.540
Toplam 3.535.589 2.221.249 2.323.547 828.930

NOT 23 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER/GIDERLER

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihleri itibariyle finansal gelirlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

Yat faalivetlerind lirl 01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-

atinm faaflyetierincen gelirier 30.06.2018  30.06.2017  30.06.2018 30.06.2017
Faiz gelirleri 909.764 69.197 519.233 43.614
Kur farki gelirleri 7.716.378 2.438.796 6.011.235 1.397.839
Temettd gelirleri 314.921 314.921 314.921 314.921
Bucim hisse degerleme kar1 -- -- (535.365) --
Toplam 8.941.063 2.822.914 6.310.024 1.756.374
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NOT 23 — YATIRIM FAALIiYETLERINDEN GELIiRLER/GIDERLER (Devami)

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihleri itibariyle yatirim faaliyetlerinden giderlerinin dékiimi
asagidaki gibidir:

Yatieun faalivetlerinden eider] 01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-

atirim faafiyetierinden giderier 30.06.2018  30.06.2017  30.06.2018 30.06.2017
Kur fark: giderleri 4.121.177 1.857.187 3.270.242  979.218
Bucim hisse degerleme zarari 713.820 785.202 713.820 (160.610)
Toplam 4.834.997 2.642.389 3.984.062  818.608

NOT 24 - FINANSMAN GELIiRLERIi VE GIDERLERIi

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihleri itibariyle finansman giderlerinin dokiimii asagidaki
gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-

Finansman giderleri 30.06.2018  30.06.2017 30.06.2018  30.06.2017
Kur farki giderleri 6.850.084 2.240.064  3.859.784 685.931
Faiz giderleri 6.214.672 1.737.685  3.586.970  1.083.740
Teminat mektubu komisyonlari 16.753 25.945 8.593 11.334
Diger finansal giderler 55.665 8.692 23.204 4.297
Toplam 13.137.174 4012386  7.478551  1.785.302

NOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Kurumlar Vergisi

Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli
karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazancglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullamlan yatirim
indirimleri) diistildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2018 yilinda uygulanan kurumlar vergisi oran1 % 22’dir (2017: %20).

Tirkiye’de gegici vergi iiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2018 yili
kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar1 iizerinden
hesaplanmas1 gereken gegici vergi oramt %22°dir (2017: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak
onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Turkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii ayin
25’inci giinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ddenecek vergi
miktarlart degisebilir.
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NOT 25 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak iizere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji
%15 olarak uygulanmaktadir.

23.12.2017 tarihli 30279 sayili resmi gazetede yayinlanan 28.11.2017 tarihli ve 7061 sayili Vergi Kanunlari {le
Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik yapilmasina dair kanunla 1 seri nolu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi gecici
madde 10 ile kurumlarin 2018-2019-2020 yil1 vergi donemlerine ait kurum kazanglar1 ig¢in %22 vergi oram
uygulanacaktir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle bilangoya yansiyan kurumlar vergisi yiikiimliilikleri
asagidaki gibidir:

Cari vergi yiikiimliiliigii 30.06.2018 31.12.2017
Kurumlar vergisi kargiligt 15.423.348 14.814.802
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (6.297.257) (10.918.304)
Odenecek kurumlar vergisi 9.126.091 3.896.498

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihleri itibariyle Sirket’in gelir tablosuna yansiyan vergi gelir/(giderleri)
asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
Vergi gideri/(geliri) 30.06.2018 30.06.2017
Cari kurumlar vergisi (15.423.348) (6.255.452)
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri 841.222 325.104
Toplam (14.582.126) (5.930.348)

Ertelenmis Vergiler

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS/TFRS’ye gore hazirlannug finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 icin ertelenmis vergi varligt ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas mali
tablolar ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta
olup, s6z konusu farklar agagida belirtilmektedir.
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NOT 25 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis Vergiler (Devami)

2018 yili itibariyle ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram %22’dir

(2017 :920).

Toplam Gegici Farklar

Ertelenen Vergi
Varhklary/(Yiikiimliiliikleri)

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Stoklarin }(ayltll degeri ile vergi degeri 449 277 352627 98.841 70525
arasindaki net fark
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayith degeri ile vergi matrahlar1 arasindaki 8.389.510 7.032.276 1.845.692 1.406.455
net fark
P“ersonele kisa vadeli borglar (Toplu is _ 955.953 _ 191.191
sozlesme farki)
Kidem tazminati karsilig 11.322.409 9.072.018 2.490.930 1.814.403
Tahakkuk etmemis finansman geliri 544.469 764.473 119.783 152.895
Tahakkuk etmemis finansman gideri (189.412) (156.778) (41.671) (31.356)
Satilmaya hazir finansal varliklarin kayith 4.340.581 3.626.761 954.928 725.352
degeri ile vergi degeri arasindaki net fark
Stipheli alacak karsiligi (Not 16.2) 5.706.064 5.706.064 1.255.333 1.141.213
Ertelenen vergi varliklar 30.752.310 27.510.172 6.765.507 5.502.034
Ertelenen vergi yukumlilukleri (189.412) (156.778) (41.671) (31.356)
Ertelenen Vergi Varhklari, Net 30.562.898 27.353.394 6.723.836 5.470.678

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihleri itibariyle Sirket’in gelir tablosuna yansiyan ertelenmis vergi gelir/

(giderleri) hareketi agagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri ): 30.06.2018 30.06.2017
1 Ocak itibariyle agilis bakiyesi (-) 5.470.678 4.528.521
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 841.221 325.104
Aktiieryal kayip fonundan kaynaklanan ertelenmis vergi etkisi 411.937 76.782
Kapamys bakiyesi 6.723.836 4.930.407
Donem vergi giderinin donem kari ile mutabakati agagidaki gibidir:
30.06.2018 30.06.2017
Muhasebe Kari 70.446.357 31.513.170
Yerel Vergi Oran1 %22 iizerinden hesaplanan vergi (2017 % 20) 15.498.199 6.302.634
Indirilecek istisna ve indirimlerin vergi etkisi (916.073) (372.286)
Kurumlar vergisi karsiig 14.582.126 5.930.348




40
CEMTAS CELIiK MAKINA SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 TARIHLI DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 26 — HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina esas kar/(kayip), hissedarlara ait net karmn/(kaybin) adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile hesaplanir.

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
Hissedarlara ait net kar / (zarar) 55.864.231 25.582.822 32.246.707 11.786.267

Cikarilmig hisselerinin agirlikli ortalama

adedi 10.097.568.000 10.097.568.000 10.097.568.000 10.097.568.000

Tam TL cinsinden yiiz hisse basina

kar/(zarar) 0,553 0,253 0,319 0,117

NOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Ydnetimi

Sirket, finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket faaliyetleri ile ilgili maruz
kalinan finansal risklerin seviyesine ve biiylikligline gore analizini gosteren faaliyet raporlari vasitasiyla
izlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (déviz kuru riski, faiz oran
riski ve menkul kiymet piyasasi riski igerir), kredi riski, likidite riskini kapsar.

Sirket’in finansman ihtiyacinin en O6nemli belirleyicisi olan ticari borglar ile ticari alacak ve stoklarinin
farkindan olusan ‘net isletme sermayesi ihtiyaci Sirket’in 6zkaynaklar1 ve gerekli olmasi durumunda kisa vadeli
banka kredileri ile karsilanmaktadir. Bu itibarla ticari alacaklarin dagilimi, 6deme kosullart ve kredi kalitesinin
izlenmesi ve kontrolii agisindan ‘risk yonetimi’ biiyilk 6nem arz ettiginden miisteri riskleri strekli olarak
izlenmektedir.

Sirket’in finansal risk yonetim politikalarinda 6nceki doneme gore degisiklik olmamuistir.
Sirket bahis konusu riskleri asagida belirtildigi gibi yonetmektedir
Kredi Riski

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir.

Sirket yonetimi bu riskleri, her bir misteri i¢in ayr1 ayr1 yaptigi ve déonem dénem goézden gegirdigi kredibilite
¢alismasi ile minimize etmektedir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Sirket,
miisterilerinden dogabilecek bu riski, miisteriler i¢in belirlenen kredi limitleri ve gerektiginde alinan teminat
mektubu, ipotek, kefalet ve teminat g¢ekleri ile yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Sirket tarafindan
stirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal pozisyonu, ge¢mis tecriibeler ve diger faktdrler gbz Oniine
almarak miisterinin kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir. Miisterilere, kredi ge¢migleri ve giincel veri ve
bilgiler kapsamindaki kredibiliteleri dikkate alinarak limit tanimlanmaktadir. Ticari alacaklar, Sirket’in
politikalart ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsiligi
ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.
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NOT 27 —- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 finansal araglar1 ve tutarlar1 agagidaki gibidir;

Alacaklar
Diger Bankalardaki

30.06.2018 Ticari Alacaklar  Alacaklar Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalman azami kredi riski (A+B+C+D) ® 123.979.974 272.366 14.874.658 10.573.735
Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina
alinmis kismi @ (105.065.437) -- -- --
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter 114.260.397 272.366 14.874.658 10.573.735
degeri ©
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine 9.719.577 - - -
ugramamus varliklarin net defter degeri )
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi -- -- -- --
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri -- -- -- --
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 9.830.812 -- -- --
- Deger diisiikliigii (-) (9.830.812) - - -

D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate

alinmamustir.

(2) 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle bakiyesi olmayan miisteriler dahil ticari alacaklar igin alinan teminat, ipotek

vs.nin ayrintili dokiimii Not 16.3°te gdsterilmistir.

Ticari alacak teminatlarimin 88.957.102 TL’si alici kredi sigortasi (Not 16.3), 3.569.425 TL’si ipotekten

olugmaktadir. Bakiye tutar teminat mektubu, ¢eki, senedi vs.dir.

(3) Vadesi gegmemis ve deger diistikliigiine ugramamus ticari alacaklar, Sirket’in ticari iligkilerinin devam ettigi,

tahsilat sorunu yasamadig1 miisteri bakiyelerinden olugmaktadir.

(4) T1gili bakiye ticari iligkilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu yagsamadig1 ancak 6demelerini belirli araliklar ile

yapan miisteri bakiyelerinden olusmaktadir.
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NOT 27 —- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kredi Riski (Devami)

Alacaklar

Diger Bankalardaki

31.12.2017 Ticari Alacaklar  Alacaklar Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) ® 101.372.913 315.833 20.532.176  15.047.835
Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina
alinmis kismi @ (85.528.834) -- -- --
A. Vadesi gecmemis ya da deger diigiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter
degeri © 95.988.111 315.833 20.532.176  15.047.835
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligline
ugramamus varliklarin net defter degeri ) 5.384.802 -- -- --
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi -- -- -- --
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri -- -- -- --
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 9.806.356 -- -- --
- Deger diigiikligi () (9.806.356) - -- --

D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar -- -- --

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alimmamustir.

(2) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle bakiyesi olmayan miisteriler dahil ticari alacaklar i¢in alinan teminat, ipotek
vs.nin ayrintili dokiimii Not 16.3’te gosterilmistir.

Ticari alacak teminatlarinin 68.998.704 TL’si alict kredi sigortast (Not 16.3), 3.569.425 TL’si ipotekten
olusmaktadir. Bakiye tutar teminat mektubu, ¢eki, senedi vs.dir.

(3) Vadesi gegmemis ve deger diigiikliigiine ugramamis ticari alacaklar, Sirket’in ticari iligkilerinin devam ettigi,
tahsilat sorunu yasamadig1 miisteri bakiyelerinden olugmaktadir.

(4) 1lgili bakiye ticari iliskilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu yasamadigi ancak 6demelerini belirli araliklar ile
yapan miisteri bakiyelerinden olusmaktadir.

Vadesi gegmis alacaklarin yaglandirmasi agagida verilmistir.
30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle vadesi ge¢mis ticari alacaklarin yaslandirmasi asagidaki
gibidir;

30.06.2018 31.12.2017
Vadesi gegmis 0-30 gun 7.832.874 5.384.710
Vadesi gegmis 31-60 gilin 1.742.790 83
Vadesi gegmis 61-90 glin 143.913 9
Vadesi gegmis 91-365 giin -- --
Vadesi gegmis 365 giin Fazla 9.830.812 9.806.356
Toplam 19.550.389 15.191.158

Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kKisom 8.749.714 5.301.751
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NOT 27 —- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Sirket yOnetimi, fon
kaynaklarmi dagitarak mevcut ve muhtemel yikumldliklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle Sirket’in finansal yiikiimliilikklerinin vadelerine gore dagilim

asagidaki gibidir;

30 Haziran 2018:

Sozlesme
uyarinca nakit
Sozlesme uyarinca Defter | ¢ikislar toplami 3 aydan 3-6 ay 6-12 ay 1 yildan
vadeler Degeri |  (=1+I1+I11+1V) kisa (I) arasi (II) | aras1 (IIT) | fazla (1V)
Turev Olmayan
Finansal
Yukimlulikler 129.064.168 129.253.580  77.693.314  1.397.804 30.162.462 20.000.000
Banka Kredileri 93.145.729 03.145.729  43.145.729 -- 30.000.000 20.000.000
Ticari Borglar 35.918.439 36.107.851  34.547.585  1.397.804 162.462 --
31 Aralik 2017:
So6zlesme
uyarinca nakit
Sozlesme uyarinca Defter | ¢ikislar toplami 3 aydan 3-6 ay 6-12 ay 1 yildan
vadeler Degeri|  (=1+I1+I11+1V) kisa (I) arast (II) | aras1 (III) | fazla (1V)
Turev Olmayan
Finansal
Yukumlalukler 138.764.021 138.920.799 87.932.324 40.488.475 500.000 10.000.000
Banka Kredileri 106.274.457 106.274.457 56.892.707 38.881.750 500.000 10.000.000
Ticari Borglar 32.489.564 32.646.342 31.039.617  1.606.725 -- --

Piyasa Riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz
etkileyecek degisimlerdir.
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NOT 27 —- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kur Riski

Sirket’in doviz cinsinden olan finansal araglar1 kur degisimlerinden dolay: kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket

kur riskinden korunmak amaciyla yer yer opsiyon sdzlesmeleri yapmaktadir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu asagida sunulmustur:

Doviz pozisyonu tablosu

30.06.2018

TL karsih@
(fonksiyonel
para birimi

ABD
Dolanr

EURO

Ingiliz
Sterlini

12.a
12b.
13.
14.
15.
16a.
16b.
17.
18.

19.

19a.

19b.
20.

21.

22.

23.
24.
25.
26.

Ticari Alacaklar

. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil)

Parasal olmayan finansal varliklar
Diger

Doénen Varhklar (1+2+3)

Ticari alacaklar

. Parasal finansal varliklar
. Parasal olmayan finansal varliklar

Diger
Duran varhklar (5+6+7)
Toplam varhklar (4+8)

. Ticari borglar

Finansal yuktmldlikler

Parasal olan diger yiikiimliiliikkler

Parasal olmayan diger ylikiimliliikler

Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12)

Ticari borglar

Finansal yuktmldlikler

Parasal olan diger yiikiimliliikler

Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

Uzun vadeli yakamlulukler (14+15+16)

Toplam yukumlulukler (13+17)

Bilango dis1 doviz cinsinden tiirev araglarin net
varlik/(yiikiimliilik) pozisyonu (19a-19b)

Aktif karakterli bilango dig1 d6viz cinsinden tiirev iiriinlerin
tutari

Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev iiriinlerin
tutari

Net yabanci para
varhk/(yiikiimliiliik)pozisyonu(9+18+19)

Parasal kalemler net yabanci para varhk
/(yukumlalik)pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-
16a

Dév)iz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin toplam
gergege uygun degeri

Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

Déviz yiikiimliiliklerinin hedge edilen kisminin tutari
ihracat

ithalat

90.971.608
14.532.486

43.787.296
149.291.390

149.291.390
(8.622.174)

(341.577)

(8.963.751)

140.327.639

96.540.343

137.238.533
76.481.985

452.966

9.596.844
10.049.810

10.049.810
(453.571)

(8.2505

(461.821)

9.587.989

(8.855)

1.349.223
9.741.396

16.745.605
2.737.227

3.573
19.486.405

19.486.405
(1.107.082)

(57.250)

(1.164.332)

18.322.073

18.318.500

26.656.361
6.990.317

(113.000)

(113.000)

565.000
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 27 —- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Kur Riski (Devamu)

Doviz pozisyonu tablosu

TL karsihig:

31.12.2017 (fonksiyonel ABD Ingiliz
para birimi Dolari EURO Sterlini
1. Ticari Alacaklar 40.426.218 202.556 8.783.567 -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 9.733.585 5.884 2.150.679 --
2b. Parasal olmayan finansal varliklar -- -- -- --
3. Diger 42.259.305 10.698.689 326.512 84.750
4. Doénen Varhklar (1+2+3) 92.419.108 10.907.129  11.260.758 84.750
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar -- -- -- --
6b. Parasal olmayan finansal varliklar -- -- -- --
7. Diger 17.627.032 4.673.250 -- --
8. Duran varhklar (5+6+7) 17.627.032 4.673.250 -- --
9. Toplam varhklar (4+8) 110.046.140 15.580.379  11.260.758 84.750
10. Ticari borglar (5.778.607) (19.541)  (1.263.404) --
11. Finansal yukimlulukler (38.429.750) --  (8.510.630) --
12.a Parasal olan diger yiikiimliiliikler (97.332) -- (21.555) --
12b. Parasal olmayan diger yikiimliiliikler -- -- -- --
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) (44.305.689) (19.541)  (9.795.589) --
14. Ticari borglar -- -- -- --
15. Finansal yukimldlukler -- -- -- --
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler -- -- -- --
16b. Parasal olmayan diger yikimliiliikler -- -- -- --
17. Uzun vadeli yakamlulukler (14+15+16) -- -- -- --
18. Toplam yukimlltkler (13+17) (44.305.689) (19.541)  (9.795.589) --
19 Bilancgo dis1 doviz cinsinden tiirev araglarin net _ _ _ _
" varlik/(ylikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b)
Aktif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden tiirev tirlinlerin _ _ _ _
19a. tutar
Pasif karakterli bilanco dis1 déviz cinsinden tlrev Urtinlerin _ _ _ _
19b. tutart
Net yabanci para
20. varlflk/(yiikii?nliiliik)pozisyonu (9+18+19) 65.740.451  15.560.838 1.465.169 84.750
Parasal kalemler net yabanci para varhk
21. /(yikdmlilik)pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15- 5.854.114 188.899 1.138.657 --
16a
29 Dév)iz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam _ _ _ _
" gercege uygun degeri
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari -- -- -- --
24. Doviz yikiimliiliiklerinin hedge edilen kisminin tutar -- -- -- --
25. Thracat 212.327.244 4550.594  47.317.219 --
26. ithalat 64.137.222 8.382.016 8.052.877 --
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 TARIHLI DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 27 —- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Kur Riski (Devamu)

Duyarlilik analizi;

Finansal tablolar, diger degiskenler sabit kalsaydi, kurdaki degisikliklerden asagidaki sekilde etkilenecekti.

Doéviz kuru duyarhhk analizi tablosu

Vergi 6ncesi Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
30 Haziran 2018 deger deger deger deger

kazanmas1  kaybetmesi  kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %1 degismesi halinde:

1- ABD Dolart net varlik / ylikiimliliiga 437.279 (437.279) 341.078 (341.078)
2- ABD Dolart riskten korunan kismi (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 437.279 (437.279) 341.078 (341.078)

Avro kurunun %1 degismesi halinde:

4-  Avro net varlik / yikimliligi 972.755 (972.755) 758.749 (758.749)
5-  Avro riskten korunan kismi (-) -- -- -- --
6- Avro net etki (1+2) 972.755 (972.755) 758.749 (758.749)
7- Sterlin net varlik / ytikimliiligi (6.759) 6.759 (5.272) 5.272
8- Sterlin riskten korunan kismu (-) -- -- -- --
9,- Sterlin net etki (1+2) (6.759) 6.759 (5.272) 5.272

Toplam (3+6) 1.403.275  (1.403.275) 1.094.555  (1.094.555)

Doéviz kuru duyarhhk analizi tablosu

31 Aralik 2017 Vergi éncesi kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger

kazanmas1  kaybetmesi kazanmas1  kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %1 degismesi halinde:

1-  ABD Dolari net varlik / yikiimliligi 586.939 (586.939) 469.551 (469.551)
2- ABD Dolari riskten korunan kismi (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 586.939 (586.939) 469.551 (469.551)
Avro kurunun %1 degismesi halinde:
4-  Avro net varlik / yiikiimliligi 66.160 (66.160) 52.928 (52.928)
5-  Avro riskten korunan kismu (-) -- -- -- --
6- Avro net etki (1+2) 66.160 (66.160) 52.928 (52.928)
7-  Sterlin net varlik / yikiimliligi 4.306 (4.306) 3.445 (3.445)
8- Sterlin riskten korunan kismi (-) -- -- -- --
9,- Sterlin net etki (1+2) 4.306 (4.306) 3.445 (3.445)

Toplam (3+6) 657.405 (657.405) 525.924 (525.924)
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 TARIHLI DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 27 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Faiz Orani Riski

Sirket kullandig1 banka kredileri dolayisiyla faiz oraninda meydana gelen degisikliklerden etkilenmekte ve faiz
orani riskine maruz kalmaktadir.

Duyarlilik analizi;

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle faiz oran1 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit
kalsaydi, vergi 6ncesi kar 54.544 TL (30 Haziran 2017: 39.024 TL) daha diisiik/yiiksek olacakti.

Menkul kiymet piyasast riski

Sirket satilmaya hazir finansal varlik olarak degerlendirdigi Bursa Cimento Fabrikasi A.S. hisselerini elinde
bulundurmasindan dolay: Borsa Istanbul’da goriilen endeks degisimlerinden etkilenmektedir. Buna gore;

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle Sirket portfoyiinde bulunan hisse senetleri % 1 oraninda artsaydi/azalsaydi diger
tim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla satilmaya hazir finansal varliklarin rayi¢ degerinde ve Sirket’in
vergi éncesi donem kari/zararinda 86.551 TL (30 Haziran 2017: 101.898 TL) artig/azalis olusmaktadir.

Sermaye Riski Ydnetimi

Sirket sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak amacryla en
uygun sermaye yapisini siirdiirmek ve Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlere paralel olarak Sirket sermayeyi bor¢/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net
borcun toplam sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg
tutarindan diistilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir.

30.06.2018 31.12.2017
Toplam borglar 162.590.311 158.981.837
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 5) (14.877.113) (20.534.907)
Net borg 147.713.198 138.446.930
Toplam dzkaynak 337.320.941 288.856.956
Toplam sermaye 485.034.139 427.303.886
Bor¢/sermaye orani 0,30 0,32
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NOT 28 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Rayic bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda géniillii taraflar arasindaki bir
cari iglemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Rayic bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada sunulan
tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki metotlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir finansal aracin
rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanilmistir.

Finansal varhiklar

Nakit ve nakit benzerleri finansal varliklar tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diistintilmektedir.
Ticari alacaklarin stipheli alacaklar karsiligi diisiildiikten sonraki taginan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin
oldugu diistiniilmektedir. Yabanci para cinsinden parasal kalemler donem sonu kurlart kullanilarak g¢evrilmistir.

Borsada islem goren satilmaya hazir finansal varliklar borsa rayicine gore degerlenmistir. Borsa dis1 varliklar
maliyetleri izerinden gosterilmistir.

Finansal yukumlalukler

Ticari borglarin ve diger borglar taginan degerinin rayi¢ degeri oldugu diisiiniilmektedir. Yabanci para cinsinden
parasal kalemler donem sonu kurlar1 kullanilarak ¢evrilmistir. Krediler, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyet degeri lizerinden belirtilir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin degerlenmesine iligkin muhasebe politikalar1 Not 2’de agiklanmustir.
Sirket, UFRS 7 uygulamalarina uyum amaciyla gercege uygun deger 6lgtimleri icin 3 seviye olusturmustur. Bu
seviyeler gercege uygun deger dlgiimleri i¢in kullanilan verilere gére olusturulmus olup asagidaki gibidir;

Seviye 1 girdileri: aktif piyasada belirlenmis fiyat; Seviye 2 girdileri: aktif piyasa belirlenmis fiyat haricinde
dogrudan veya dolaylh tespit edilebilir veri; Seviye 3 girdileri: herhangi bir piyasa bilgisine dayanmayan veri.
Yukaridaki seviyelere gore finansal varlik ve yiikiimliiliikler asagidaki gibidir;

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varhklar
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
-Bursa Cimento Fabrikasi 12.995.652 -- -- 12.995.652
-Buseb -- -- 372.866 372.866
Toplam 12.995.652 -- 372.866 13.368.518

NOT 29 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

T.C. Maliye Bakanlig1 Vergi Denetim Kurulu Baskanlig1 31.05.2017 tarihinde Sirket nezdinde 2015 yilina dair
vergi incelemesi baslatmis ve 31.08.2017 tarihinde inceleme tamamlanmis olup, inceleme sonucu 15.12.2017
tarihinde 59.092 TL vergi asli, 88.639 vergi ziyair olmak iizere toplam 147.731 TL vergi tarhiyat1 yapilmistir.
Sirket, 24.07.2018 tarihinde 7143 sayili kanundan yararlanarak yapilan 6demenin 135.544 TL’sini iade almustir.
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