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Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

30 Eylul 2009 tarihi itibariyle
konsolide bilanco
(Birim — Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot incelemeden denetimden
referanslan gegmemis gecmis
Varliklar 30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Doénen varliklar 319.340.016 288.677.961
Nakit ve nakit benzerleri 6 73.088.801 9.599.891
Ticari alacaklar
-iligkili taraflardan ticari alacaklar 27 253.226 2.161.910
-Diger ticari alacaklar 9-a 105.550.024 115.478.699
Diger alacaklar 10-a 575.683 1.006.169
Stoklar 11 66.391.254 105.722.673
Diger donen varliklar 18-a 73.481.028 54.708.619
Duran varliklar 872.649.439 796.342.961
Diger alacaklar 10-a 621.214 686.465
Satilmaya hazir finansal varliklar 7 73.736 73.736
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar 12 292.202.491 200.181.614
Maddi duran varliklar 13 421.047.953 436.650.680
Maddi olmayan duran varliklar 14 18.103.055 19.252.155
Serefiye 15 136.705.872 136.711.415
Diger duran varliklar 18-a 3.895.118 2.786.896

Toplam varliklar

1.191.989.455

1.085.020.922

Sayfa 8 ile 57 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin

tamamlayici pargalaridir.
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Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

30 Eylul 2009 tarihi itibariyle
konsolide bilanco
(Birim — Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot incelemeden denetimden
referanslan gegmemis gecmis
Yukumlulukler ve 6zsermaye 30 Eylal 2009 31 Aralik 2008
Kisa vadeli yikimliiliikler 277.125.305 277.638.266
Finansal borglar 8 160.387.099 186.335.204
Ticari borglar
- iligkili taraflara ticari borglar 27 114.576 101.320
- Diger ticari borglar 9-b 35.542.019 41.067.166
Diger borglar 10-b 4.854.234 6.046.721
Dénem kari vergi yakimlulagu 25 7.358.917 131.185
Borg kargiliklari 16 3.644.954 2.886.942
Diger kisa vadeli yukimliltkler 18-b 65.223.506 41.069.728
Uzun vadeli yilikiimliiliikler 40.269.112 48.474.216
Finansal borglar 8 13.408.479 24.267.245
Borg kargiliklari 16 1.677.486 1.502.444
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 17 7.837.574 7.250.428
Ertelenmis vergi yakimlGlaga 25 16.885.732 15.296.474
Diger uzun vadeli yakimlualikler 459.841 157.625
Ozsermaye 874.595.038 758.908.440
Ana ortakliga ait 6zsermaye
Odenmis sermaye 19 135.084.442 135.084.442
Sermaye enflasyon dizeltmesi farki 19 41.741.516 41.741.516
Hisse senedi ihrag primleri 30.131 30.131
Deger artis/(azalig) fonlari 19 46.935.657 (50.170.239)
Yabanci para ¢evrim farklari 1.586.096 140.434
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 19 81.930.480 76.805.376
Gegmis yillar karlari 19 492.146.416 479.121.973
Net dénem kari 75.140.300 76.154.807

Toplam yikumliliikler ve 6zsermaye

1.191.989.455

1.085.020.922

Sayfa 8 ile 57 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin

tamamlayici pargalaridir.
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Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

30 Eylul 2009 tarihinde sona eren doneme ait

konsolide gelir tablosu
(Birim — Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem Gegmis donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden incelemeden
gecmemis) gegmemis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
referanslari 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008
Sirdiiriilen faaliyetler
Satis gelirleri 20 459.455.963 154.996.300 466.927.879 163.798.219
Satiglarin maliyeti (-) 20 (332.843.340) (105.658.664) (331.164.731) (125.373.458)
Ticari faaliyetlerden briit kar 126.612.623 49.337.636 135.763.148 38.424.761
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 21 (4.709.654) (1.831.005) (5.243.053) (363.264)
Genel yonetim giderleri (-) 21 (20.605.319) (6.026.698) (19.771.579) (5.523.819)
Diger faaliyet gelirleri 23 8.637.293 4.087.039 11.657.749 6.905.537
Diger faaliyet giderleri (-) 23 (11.981.169) (4.727.395) (6.501.991) (1.734.246)
Faaliyet kan 97.953.774 40.839.577 115.904.274 37.708.969
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin
kar/zararlarindaki paylar 12 2.607.736 (126.772) 2.271.816 (616.624)
Finansal gelirler (+) 24 42.067.078 14.293.221 15.058.150 (2.910.646)
Finansal giderler (-) 24 (50.258.861) (11.932.929) (19.673.434) (5.750.704)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 92.369.727 43.073.097 113.560.806 28.430.995
Sirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/(gideri) (17.229.427) (8.388.184) (22.818.429) (6.337.474)
- Dénem vergi gideri 25 (15.640.170) (7.727.435) (22.220.462) (6.086.706)
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 25 (1.589.257) (660.749) (597.967) (250.768)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 75.140.300 34.684.913 90.742.377 22.093.521
Dénem kari 75.140.300 34.684.913 90.742.377 22.093.521
Sirdurilen faaliyetlerden hisse basina kazang 2 0,0056 0,0026 0,0067 0,0016

Sayfa 8 ile 57 arasinda yer alan aciklayici politikalar ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin

tamamlayici parcgalaridir.
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Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

30 Eylul 2009 tarihinde sona eren doneme ait
konsolide kapsaml gelir tablosu
(Birim — Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
gecmemis gegmemis
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylil 30 Eylil
Referansi 2009 2009 2008 2008
Doénem kari 75.140.300 34.684.913 90.742.377 22.093.521
Diger kapsamli gelir:
Ozkaynak yontemiyle dederlenen ortakliklarin
diger kapsamli gelirlerinden paylar 19 97.105.895 38.466.228 (63.671.031) 37.777.321
Yabanci para gevrim farklari 1.445.662 1.743.828 (222.444) (477.321)
Diger kapsamli gelir / (gider) 98.551.557 40.210.056 (63.893.475) 37.300.000
Toplam kapsamli gelir / (gider) 173.691.857 74.894.969 26.848.902 59.393.521
Toplam kapsamli gelirin dagilimi:
Ana ortaklik paylari 173.691.857 74.894.969 26.848.902 59.393.521

Sayfa 8 ile 57 arasinda yer alan aciklayici politikalar ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin
tamamlayici parcgalaridir. (5)



Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

30 Eylul 2009 tarihinde sona eren déoneme ait
konsolide 6zsermaye degisim tablosu
(Birim — Tiirk Lirasi (TL))

Sermaye Yabanci Kardan

. enflasyon para aynilan
Odenmisg diizeltmesi Hisse senedi Deger artis cevrim kisitlanmig Gecmis Net Toplam
Sermaye farklari ihrag primleri fonlan farklari yedekler yillar kari doénem kari 6zkaynaklar
1 Ocak 2009 bakiyesi 135.084.442 41.741.516 30.131 (50.170.239) 140.434 76.805.376 479.121.973 76.154.807 758.908.440
Transferler - - - - - 5.125.104 13.024.443 (18.149.547) -
Odenen temettiiler - - - - - - (58.005.260) (58.005.260)
Net donem kari - - - - - - - 75.140.300 75.140.300
Diger kapsamli gelir - - - 97.105.895 1.445.662 - - - 98.551.557
Toplam kapsamli gelir - - - 97.105.895 1.445.662 - - 75.140.300 173.691.857
30 Eyliil 2009 bakiyesi 135.084.442 41.741.516 30.131 46.935.656 1.586.096 81.930.480 492.146.416 75.140.300 874.595.037
1 Ocak 2008 bakiyesi 135.084.442 41.741.516 30.131 47.666.858 (416.147) 62.486.425 349.703.976 290.274.845 926.572.046
Transferler - - - - - 12.137.957 150.003.099  (162.141.056) -
Odenen temettiler - - - - - 2.180.994 (23.990.936)  (128.133.789) (149.943.731)
Satin alinan bagli ortakligin etkisi - - - - - - 3.110.059 - 3.110.059
Net dénem kari - - - - - - - 90.742.377 90.742.377
Diger kapsamli gelir - - - (63.671.027) (222.444) - - - (63.893.471)
Toplam kapsamli gelir - - - (63.671.027) (222.444) - - 90.742.377 26.848.906
30 Eyliil 2008 bakiyesi 135.084.442 41.741.516 30.131 (16.004.169) (638.591) 76.805.376 478.826.198 90.742.377 806.587.280

Sayfa 8 ile 57 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Eylul 2009 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL))

Bagimsiz denetimden
Gecmemis

Bagimsiz denetimden
Gecmemis

Dipnot
Referanslari 1 Ocak- 30 Eyliil 2009

1 Ocak- 30 Eyliil 2008

isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisleri

Vergi karsilig1 ve parasal kayip oncesi kar 92.369.726 113.560.806
Net Kkar ile isletme faaliyetlerinden saglanan nakit arasindaki mutabakat:

Amortisman ve itfa paylar 22 27.018.056 37.369.663
Maddi duran varlik satig zarari/(kart) 23 141.778 (601.483)
Kidem tazminatt 17 1.414.608 956.572
Maliyet Giderleri Karsilig1 16 758.013 165.740
Faiz gideri 24 8.571.884 945.104
Kredilerden Kaynaklanan Kur Farklar 24 4.028.049 1.102.492
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimin Kar/Zararindaki Pay 12 (2.607.736) (1.394.959)
Diger Borg Karsiliklart 16 175.042 5.013.906
Alim ve satislardan kaynaklanan Kur farklar 874.280 -
Istirak Hisseleri Deger Diisiis Karsihigt - -
isletme sermayesindeki degisikliklerden 6nceki faaliyet kar1 132.743.700 157.117.841

Net isletme sermayesindeki degisim

Ticari alacaklar ve iligkili taraflardan alacaklardaki artig, net 9a,27 12.333.097 (44.902.501)
Stoklar 11 39.331.419 (16.314.965)
Diger varliklardaki, yikiimliilikklerdeki ve karsiliklardaki degisim, net 4.472.309 (3.960.891)
Ticari borglar ve iliskili taraflara olan borglardaki artig/azalis, net 9b,27 (6.704.378) 6.148.839
Odenen kidem tazminati 17 (827.462) (874.874)
Gelir vergisi 6demeleri 25 (8.281.253) (16.302.988)
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 173.067.432 80.910.461

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari:
Ug aydan uzun vadeli mevduatlar toplami -
Maddi duran varlik alimlar1 13 (14.115.809)

(54.251.930)
Maddi olmayan duran varlik alimlari 14 (754.529) -
Siirdiiriilen faaliyetlerden maddi duran varlik satist 4.515.548 1.814.528
Istirak tasfiyesinden dogan net nakit girisi -
Menkul kiymet (alimlart) / satimlari, net - -
Finansal duran varlik alimi - -
Yatirim faaliyetlerinden saglanan/ (kullanilan) net nakit (10.354.790) (52.437.402)

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar:

Temettii 6demeleri (58.005.260) (149.943.731)
Alman kredilerden saglanan nakit 100.421.095 114.303.814
Odenen krediler (142.889.136) (23.444.000)
Faiz 6demeleri (6.443.181) (3.018.037)
Temettii Gelirlerinden Saglanan Nakit 7.692.750 2.616
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (99.223.732) (62.099.338)
Nakit ve nakit benzeri varliklar tizerindeki ¢evirim fark1 - -
Nakit ve nakit benzeri varhklardaki net artig/(azals) 63.488.910 (33.626.279)
Donem bagi itibariyle nakit ve nakit benzeri varhklar 6 9.599.891 56.106.226
Donem sonu nakit ve benzeri varhklar 73.088.801 22.479.947

(7)



Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Eylul 2009 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL))

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu
Genel

Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (Cimsa, Sirket) 16 Aralik 1972 tarihinde tescil ve 21 Aralik
1972 tarih, 4729 sayil Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket’in faaliyet
konusunu gimento, klinker ve hazir beton Uretimi ve satisi olusturmaktadir. Sirket'in nihai hissedari
Haci Omer Sabanci Holding A.S. (Sabanci Holding)'dir.

Cimsa'nin genel merkezi ve kayitl ofisinin adresi Kisikli Caddesi Sarkuysan Ak is Merkezi S Blok Kat
2 Altunizade ISTANBUL dur.

Sirket hisselerinin belirli bir tutari istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda islem gérmektedir.
Bagh ortakliklar ve miisterek yonetime tabi ortakliklar

Oysa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (Oysa Cimento), 1957°de Nigde’de kurulmus olup faaliyet
konusunu ¢imento ve klinker Uretimi, pazarlamasi ve satisi olusturmaktadir. Cimsa’nin Oysa Cimento
ile devralma yoluyla birlesmesi ile ilgili Olaganustli Genel Kurul toplantisi 30 Ekim 2007 tarihinde
yapilmis ve Birlesme S6zlesmesi (Devir S6zlesmesi) hilkimlerine gére Cimsa’nin Oysa Cimento’yu
Tark Ticaret Kanunu’nun 451 ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18-20’inci maddeleri uyarinca tasfiyesiz
infisah yoluyla batin aktif ve pasifleriyle birlikte kulli halefiyet yolu ile devralmasina karar verilmistir.
Birlesme isleminin 31 Ekim 2007 tarihi itibariyle tescil edildigi 5 Kasim 2007 tarihli ticaret sicili
gazetesinde ilan edilmigtir.

Cimsa’nin Mersin Serbest Bolge Subesi 12 Aralik 2007 tarihinde kurularak 2008 senesi igcinde
faaliyetlerine baglamistir.

Cimsa Cementos 21 Mayis 2008 tarihinde diger bir Sabanci Holding grup sirketi olan Universal
Trading (Jersey) Limited’den 1.760.000 Euro bedelle ingiliz Virgin Adalar’nda kurulan ve Ortadogu’da
¢imento pazarina dékme ve ambalajli gimento sunumu ile ilgili faaliyet gdstermekte olan Regent Place
Limited (Regent)’in tamamini satin almistir. Regent’in mali tablolari satinalma tarihinden itibaren
Cimsa Cementos mali tablolarina konsolide edilmeye baglanmistir.

Rusya Federasyonu Krasnodor Eyaleti Novorossiysk limaninda terminal yapmak igin, OOO CIMSA-
RUS CTK (OOO Rusya) Gnvanli sirketin kurulus islemleri 16 Temmuz 2008 tarihi itibariyle
tamamlanmistir. OOO Rusya’nin mali tablolari kurulus tarihinden itibaren konsolide edilmeye
baglanmistir.

Sirket, 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Bilecik Hazir Beton Tesisleri'nin satin alma islemlerine ait tim
varlik ve yukumlalUklerin rayi¢ deger belirlemesine ait islemleri sonuglandirmis olup, bu ¢alisma
sonucunda olugsan nihai degerleri kayitlarina yansitmisgtir.



Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

30 Eylul 2009 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL))

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Sirket'in bagh ortakliklari ve bu bagli ortakliklarina
iliskin bilgiler asagidaki sunulmaktadir:

Sirket'in etkin

pay orani
Kurulug ve

Sirket Gruba istirak tarihi _ faaliyet yerleri Faaliyet konulari 2009 2008
Cimsa Cement Free-Zone Limited 12 Ekim 2005 KKTC

(Gimsa Cement) (*) Cimento paketleme satis ve pazarlama 99,99% 99,99%
CIMSAROM Marketing Distributie S.R.L. 8 Subat 2006 Romanya Cimento paketleme, satis ve pazarlama
(Cimsarom)(*) 99,99% 99,99%
Cimsa Cementos Espana, S.A.U. (Cementos Espana, 7 Temmuz 2006 ispanya Beyaz cimento pazarina dékme ve ambalajli

eski adiyla Exportaciones Sabanci S.A.U.)(*) gimento satig! 99,99% 99,99%
Cement Sales North Gmbh (CSN)(**) 27 Haziran 2006 Almanya Beyaz gimento pazarlama 50% 50%
Cimsa Mersin Serbest Bolge Subesi(*) 12 Aralik 2007 Mersin Cimento ihracati 99.99% 99.99%
Regent Place Limited (Regent)(*) 21 Mayis 2008 ingiliz Virgin Adalari Finansal yatirm ve holding sirketi 99.99% 99.99%
00O Gimsa Rus CTK (OOO Rusya)(*) 16 Temmuz 2008  Rusya Beyaz Cimento paketleme, satis ve

pazarlama 99.99% 99.99%

*) Tam konsolidasyon yéntemi uygulanarak muhasebelestirilmistir.
(**) Oransal konsolidasyon yéntemi uygulanarak muhasebelestiriimistir.

Ayrica, Exsa Export Sanayi Mamdlleri Satig ve Arastirma A.$. (Exsa), 6zkaynak yéntemiyle
konsolidasyona dahil edilmistir.

Konsolide finansal tablolarin sunumu amaciyla, Cimsa, bagli ortakliklari ve misterek yonetime tabi
ortakhgi birlikte “Grup” olarak adlandirilacaktir.

Faaliyet konusu
Grup ¢imento, klinker ve hazir beton Uretimi ve satigi konusunda faaliyet gostermektedir.

Konsolide finansal tablolar yayinlanmak tzere 10 Kasim 2009 tarihinde Cimsa Yoénetim Kurulu
tarafindan onaylanmisgtir. Genel kurul ve belirli dizenleyici kurullar yasal mevzuata gore dizenlenmis
konsolide finansal tablolari degistirme hakkina sahiptir.

30 Eylil 2009 tarihi itibariyle sona eren ara donem iginde Grup’un ortalama mavi yakali galisan sayisi
550 (31 Aralik 2008 — 549), ortalama beyaz yakali galisan sayisi 424°dir (31 Aralik 2008 — 421).

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar

Grup, konsolide finansal tablolarini, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan muhasebe
ve raporlama ilkelerine (SPK Muhasebe Standartlari) uygun olarak hazirlamaktadir.

Cimsa muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu, Turkiye’de gegerli
olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligr’'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani (THP)
gereklerine gore Tirk Lirasi (TL) olarak tutmaktadir. Tlrkiye disinda kurulan bagli ortakliklar ise
muhasebe kayitlarini ve finansal tablolarini kurulduklari Glkelerin yasalarina ve vergi mevzuatina
uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Konsolide finansal tablolar Grup’un yasal kayitlarina
dayandirilmis ve Turk Lirasi cinsinden ifade edilmis olup, SPK Muhasebe Standartlar’'na gére Grup’un
durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir takim dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmistir. Dizeltme kayitlarinin baslicalari, konsolidasyon muhasebesi, serefiye hesaplamasi,
ertelenmis vergi hesaplamasi, alacak ve borglarin iskonto edilmesi, kidem tazminati ve karsilik
hesaplamasidir.

©)



Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

30 Eylul 2009 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL))

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

9 Nisan 2008 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanarak yurirlige giren SPK’'nin Seri: XI, No: 29 no’lu
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi’i (Teblig) uyarinca halka acik
isletmeler 1 Ocak 2008’den itibaren konsolide finansal tablolarini, s6z konusu Teblig'de 6éngdruldagu
Uzere, Uluslararasi Muhasebe/ Finansal Raporlama (UMS/UFRS) standartlarina uygun olarak

hazirlamaya baglamistir.

Konsolide finansal tablolar (6zkaynak yontemiyle dederlenen istirak harig) tarihsel maliyet esasina
gOre hazirlanmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlar’’'na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli
olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli oimadigini ilan etmistir. Dolayisiyla, 30
Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihli bilangolarda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye
dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar
endekslenmesi, bu tarihten sonra olusan giriglerin ise nominal degerlerden taginmasiyla
hesaplanmigtir.

Finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 9 Nisan 2008 tarihinde yayimlanan XI-29 numarali
tebliginde belirlenen ve uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

islevsel ve raporlama para birimi

Cimsa, Cimsa Mersin Serbest Bolge Subesi ve 6zsermayeden payalma yontemine gore
muhasebelestirilen Exsa’nin iglevsel ve raporlama para birimi TL'dir. Turkiye’de 1 Ocak 2005’ten
itibaren paradan alti sifir atiimasiyla birlikte Yeni Turk Lirasi (YTL), Turkiye Cumhuriyeti'nin yeni para
birimi olarak belirlenmisti. Bakanlar Kurulu 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren para birimindeki “Yeni”
ibaresinin kaldiriimasina karar vermistir. Bu nedenle, 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Sirket'in islevsel
ve raporlama para birimi TL’dir ve ge¢cmis yil kargilastirmali tutarlari 1 YTL = 1 TL orani kullanilarak
TL olarak sunulmustur.

Cimsa Cement'in iglevsel para birimi Amerikan Dolari (ABD Dolari), CSN, Cementos Espana ve
Regent’in iglevsel para birimi Euro, Cimsarom’un islevsel para birimi Yeni Rumen Leyi ve OOO Rusya
nin iglevsel para birimi Euro’dur. UMS 21 uyarinca, yabanci Ulkelerde faaliyet gosteren bagl
ortakliklarin bilango kalemleri bilanco tarihindeki kurla; gelir ve giderler ise dénemin ortalama kuruyla
TL’ye gevrilmekte ve konsolide finansal tablolar TL olarak sunulmaktadir. Bu gevrimden dogan ¢evirim
kari/zarari, 6zsermayenin altinda olusan “Yabanci Para Cevrim Farklari” hesabinda yer almaktadir.

2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Sirket’in ara dénem 6zet finansal tablolarinin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalar
asagida 6zetlenen ve 1 Ocak 2009’dan itibaren gegerli olan yeni standartlarin ve degisikliklerin
uygulanmasi diginda 31 Aralik 2008 de sona eren yila iligskin olarak hazirlanan yillik finansal
tablolarda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarhdir.

1 Ocak 2009 tarihi itibariyle yirtrlige giren yeni standartlar, var olan standartlarda yapilan
degisiklikler ve yorumlar asagida yer almaktadir:
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sirket’in, finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayan yeni standart ve degisiklikler asagidaki
gibidir;

UFRS 2, “Hisse Bazli Odeme (Degisiklik) - Hakkin Kazaniimasi ve Iptal edilmesi”
UMS 23, Borglanma Maliyetleri” (Degisiklik)

UMS 32 Finansal Aracglar: Sunum ve UMS 1°de yapilan degisiklikler: “Tasfiyeden Kaynaklanan Satilabilir Finansal
Araclar ve Yikimliliikler” (Degisiklik)

UFRYK 13, “Miisteri Bagimlilik Uygulamalari”
UFRYK 15, “Gayrimenkul Ingaati ile ligili Anlasmalar”
UFRYK 16, " Yurtdigindaki isletmede Bulunan Net Yatirim ile ligili Riskten Korunma"

Sirket’in, finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayan ancak finansal tablo formatlarinda ve dipnot
aclklamalarinda yansitilan yeni standart ve degisiklikler agagidaki gibidir;

UFRS 8, “Faaliyet Béliimleri”

Sirket, faaliyet bolimlerine iligkin ilgili s6z konusu degisiklikleri, dipnotlarinda uygulamistir.

UFRS 7, “Finansal Araglar: A¢iklamalar” (Degigiklik)

Sirket, finansal araglar: Aciklamalar bolimine iligkin ilgili s6z konusu degisiklikleri, dipnotlarinda uygulamistir.
UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulusu” (Dedgisiklik)

Sirket finansal tablolarin sunulusuna iligkin ilgili s6z konusu degisiklikleri SPK’'nin zorunlu raporlama formatinda
yaptigi degisiklikler dogrultusunda ayri bir tablo (kapsamli gelir tablosu) hazirlayarak uygulamistir.

UFRS’lerdeki iyilestirmeler - Mayis 2008

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu’nun (UMSK) Mayis 2008’de degisiklik getirdigi standartlar asagida
sunulmustur.Bu standartlarin Sirket'in, finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi yoktur.

UFRS 5 “Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler’.

UMS 8 “Muhasebe Politikalari Muhasebesel Tahmin ve Hatalardaki Degisimler”

UMS 10 “Raporlamadan Sonraki Olaylar”

UMS 16 “Sabit Kiymetler”

UMS 18 “Hasilat”

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”

UMS 20 “Devlet Yardimlarinin Muhasebelestiriimesi ve Devlet Yardimlarinin Kamuya Aciklanmasi”
UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” (Degisiklik)

UMS 28 “Istiraklerdeki Yatinmlar”
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
UMS 31 “Ortak Girisim Paylarinin Mali Raporlamasi”

UMS 36 “Varliklarda Deger Diistkligd”

UMS 38 Maddi Olmayan Varliklar”

UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”

UMS 40 “Yatirnrm Amacli Gayrimenkuller”

UMS 41 “Tarim”: (Degisiklik)

UFRYK 9 (Sakli TL'Jrev__L']rLin/erinin Yeniden Degerlendiriimesi) ve UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme

UMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” :
Sirket, hisse basina kar tutarini ara ddonem gelir tablosunda agiklamistir.

Ara dénem finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis ve 1 Temmuz 2009 tarihinde ve
bu tarihten sonra baslayan hesap dénemlerinde yirirlige girecek olan ve Sirket tarafindan erken
uygulama yoluna gidilmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar asagidaki gibidir:

UFRS 3, “isletme Birlesmeleri” ve UMS 27 “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolara
iligkin Yapilan Diizenlemeler” (Degisiklik) (1 Temmuz 2009 tarih ve bu tarinten sonra baslayan hesap
dénemleri igin gegerlidir). Revize edilmis UFRS 3 ve revize edilmis UMS 27, 10 Ocak 2008 tarihinde
UFRYK tarafindan yayimlanmistir. Degisiklige tabii tutulmus UFRS 3 (UFRS 3R) isletme
birlesmelerinin muhasebelestiriimesi, serefiyenin kayitlara alinmasi ile birlesmenin oldugu dénemin
finansal sonuglarinin raporlanmasi hususlarina gesitli degisiklikler getirmektedir. S6z konusu
degisiklikler, satin alim ile iligkilendirilen maliyetlerin giderlestiriimesini ve satin alim sirasinda dikkate
alinan sartl durumlarda, raporlama dénemi sonrasinda meydana gelen rayi¢c deger degisikliklerinin
serefiyeden dizeltiimesi yerine gelir tablosunda dikkate alinmasini gerektirmektedir. Revize edilmis
UMS 27 (UMS 27R) bagh ortaklidin hisse sahipliginde meydana gelen degisikliklerin sermaye hareketi
olarak degerlendiriimesi gerektigini tanimlamaktadir. Boylelikle s6z konusu sermaye hareketinin
serefiyeye veya kar zarara herhangi bir etkisi olmayacaktir. Ayrica, standart bagh ortaklik zararlarinin
ve bagl ortaklik Gzerinde kaybedilen kontroliin muhasebelestiriimesi konusunda da degisiklikler
getirmektedir. S8z konusu degisiklik geriye ve ileriye dénuk uygulanacaktir.Grup ilgili degisikligin
finansal tablolarinda bir etkisi olup olmayacagini incelemektedir.

UMS 39'da yapilan degisiklikler: Temmuz 2008’de yayinlanmis olup, 1 Temmuz 2009 tarihi itibariyle
ve sonrasinda baglayan mali donemiler i¢in gegerlidir. UMS 32, UMS 1, UFRS 3’de ve Mayis 2008’de
yayimlanan UFRS’deki iyilestirmeler gergevesinde yapilan degisikliklerin UMS 39'da gerektirdigi
degisiklikleri icermektedir. Grup ilgili degisikligin finansal tablolarinda bir etkisi olup olmayacagini
incelemektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UFRS 1’de yapilan degisiklikler: Kasim 2008’de yayinlanmis olup, 1 Temmuz 2009 tarihi itibariyle ve
sonrasinda baslayan mali donemler icin gecgerlidir. UMS ve UFRS’lerde 3 Temmuz 2008 tarihine kadar
gercgeklestirilen degisikliklerin UFRS 1'de gerektirdigi degisiklikleri icermektedir.Grup ,UFRS 1
kapsaminda olmadigi icin ilgili dedisiklerin finansal tablolarina etkisi olmayacaktir.

UFRYK 17 ‘Parasal olmayan varliklarin hissedarlara dagitimi:1 Temmuz 2009 tarih veya bu tarihten
sonra baslayan hesap dénemileri i¢in gecerlidir. UFRYK 17, Sirket’in dagitacagi temettiiniin nakdi veya
gayri nakdi olmasi kararinin Sirket hissedarlarina birakilmasi durumunda, sézkonusu temettiiniin mali
tablolarda nasil muhasebelestirilecegine iliskin aciklama getirir. Degisiklik ileriye donuk olarak
uygulanacagi i¢in Grubun ge¢gmis dénem finansal tablolarinda bir etkisi olmayacaktir.

UFRYK 18: ‘Misterilerden Varlik Transferi’: 1 Temmuz 2009 tarih veya bu tarihten sonra baglayan
hesap donemleri icin gegerlidir.Standard, misterilerden alinan maddi duran varliklarin mali tablolarda
nasil muhasebelestirilecegine iliskin agiklama getirir. Grubun bu tdr islemleri olmadigi igin ilgili
degisikligin finansal tablolarda etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS’lerdeki iyilestirmeler

Nisan 2009’da Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) 12 standartta toplam 15 adet
degisiklik gerceklestirmistir. UMSK’nin degisiklik getirdigi standartlar asagida sunulmustur:

- UFRS 2: UFRS 2 ve UFRS 3’lin kapsami

- UFRS 5: Satilmaya hazir varlik olarak siniflanan duran varliklarin ve durdurulan faaliyetlerin
acgliklanmasi

- UFRS 8: Bolimlere goére varliklarin agiklanmasi

- UMS 1: Donusturilebilir araglarin donen/duran olarak siniflanmasi

- UMS 7: Muhasebelestiriimemis varliklarla ilgili harcamalarin siniflanmasi

- UMS 17: Arsa ve bina kiralamalarinin siniflamasi

- UMS 18: isletmenin ana igletme gibi mi yoksa araci gibi mi hareket ettiginin belirlenmesi

- UMS 36: Serefiye deder disukligu testindeki muhasebelestirme birimi

- UMS 38: Revize UFRS 3 ile ilgili ek degisiklikler

- UMS 38: isletme birlesmelerinde satin alinan maddi olmayan varliklarin rayi¢c deger élgiimii

- UMS 39: Kredilerle ilgili pesin 6demeli cezalarin sakli tirev trinG olarak degerlendirilmesi

- UMS 39: isletme birlesmesi sézlesmesindeki kapsam istisnasi

- UMS 39: Nakit akimi korumasi muhasebesi

- UFRYK 9: UFRYK 9 ve UFRS 3’(in kapsami

- UFRYK 16: Koruma amagl araci olan igletmeye getirilen kisitlamalarla ilgili degisiklik

UFRS 2: ‘Hisse bazli 6demeler’ (Degisiklik): (1 Ocak 2010 tarih veya bu tarihten sonra baglayan hesap
doénemleri igin gegerlidir)’: Degisiklik grup icinde gergeklesen ve nakit olarak 6denen hisse bazli
o0demelerin finansal tablolarda nasil muhasebelestirilecegine iliskin agiklama getirir. S6z konusu
degisikliklerin Sirket’in finansal tablolari Gzerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

(13)



Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

30 Eylul 2009 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL))
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2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Sirket, 2009 dénemi icinde, maddi duran varliklarin faydali 8mdarlerini gézden gegirmis ve 1 Ocak 2009
tarihinden baslamak tzere maddi duran varliklarin faydal dmurlerinde birtakim degisiklikler yapmistir.
Bu degisiklik sonucunda toplamda 6.384.965 TL'lik daha az amortisman gideri mali tablolara
yansitilmigtir. Tahminlerdeki bu degisikligin gelecek donemlere etkisini hesaplamak pratik olmadigi
icin, Sirket bu etkiyi belirleyememistir.

Ayrica, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Grup’un kidem tesvik primi karsiligi hesaplamasina ve maden
sahasi rehabilitasyonu karsilik gideri hesaplamasina iliskin varsayimlarinda degisiklik yapmistir (Not
16).

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Uygulanan konsolidasyon esaslari
Bagli ortakliklar

Bagh ortakliklar, kontroliin Sirket'e gectigi tarihten itibaren konsolide edilmeye baslanmistir ve
kontrolliin Sirket'ten ¢ikmasi ile konsolide edilme islemi son bulmaktadir.

Cimsa direkt veya endirekt olarak bir sirketteki oy haklarinin %50 sinden fazlasina sahip oldugunda ve
o sirketin faaliyetlerinden yarar saglamak amaciyla finansal ve faaliyet politikalarini yénlendirme hakki
elde ettiginde kontrolU ele gecirmis sayilir. Bu dogrultuda da Cimsa Cement, Cementos Espana,
Cimsarom, Regent ve OOO Rusya’nin finansal tablolari UMS 27 “Konsolide ve Solo Mali Tablolar”
standardinda belirtilen konsolidasyon yéntemine gdre tam konsolidasyona tabi tutulmustur.

Miisterek yonetime tabi ortakliklar
CSN, Cimsa’'nin %50 istirak orani ile bu sirketin diger ortagi ile musterek yonettigi istirakidir.

Bu sirketin bilanco ve gelir tablosu kalemleri Cimsa’'nin misterek yonetimde sahip oldugu pay yuzdesi
dikkate alinarak Cimsa’nin bilango ve gelir tablosu kalemleri ile toplanmistir. Cimsa’nin bu sirketle olan
onemli borg alacak bakiyeleri ve gelir tablosu kalemleri istirak oranina gére elimine edilmektedir.

Konsolide finansal tablolar Cimsa ve bagli ortakliklar’'nin ve mugterek yonetime tabi ortakhigin finansal
tablolarini icermektedir. Bagl ortakliklar ve misterek yénetime tabi ortakligin finansal tablolari Cimsa
ile tutarli muhasebe politikalari kullanilarak ve benzer igslemler i¢cin ayni muhasebe prensipleri
kullanilarak ayni raporlama yili i¢in hazirlanmigtir.

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlar

Grup’un finansal varliklar igerisinde siniflandirdii istiraklerinden Exsa 6zkaynak yontemine gore
muhasebelestiriimistir. Bu istirak konsolide bilangoda, alis maliyetinin Gzerine Grup’un istirakin net
varliklarindaki payina alim sonrasi degisikliklerin eklenmesi veya ¢ikariimasi ve varsa deger
disuklaga karsihdinin disilmesiyle gosteriimektedir. Konsolide gelir tablosu Grup’un faaliyet
sonucundaki payini yansitmaktadir.
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istirakin kar veya zararina heniiz yansitiimamis tutarlarin istirakin 6zkaynaklarinda ortaya gikardigi
degisiklikler de Grup’un istirakteki payi oraninda istirakin defter degerinde diizeltme yapilmasini
gerekli kilabilir. Bu degisikliklerden Grup’a diigsen pay dogrudan Grup’un kendi 6zkaynaklarinda
muhasebelestirilir.

Exsa Export Sanayi Mamulleri Satis ve Arastirma A.$. mali tablolari ana ortaklik ile ayni raporlama
dénemi igin ve ayni muhasebe politikalari kullanilarak hazirlanmistir.

Grup her bilango tarihinde 6zkaynak yontemiyle dederlenen yatirimlarda herhangi bir deger dugtklugu
olup olmadidini degerlendirir.

Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yakimlilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim glicline sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yiktumlillkleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri

Konsolide nakit akim tablosunun sunumu agisindan, nakit ve nakit benzeri varliklar, kasadaki nakit
varligi, bankalardaki nakit para, ¢ekler ve orijinal vadesi 3 aydan kisa vadeli mevduatlari icermektedir.

Stoklar

Stoklar maliyet degeri veya net gergeklesebilir degerden distuk olani ile degerlenmistir. Stoklari
bulunduklari duruma getirmek igin yapilan harcamalar asagidaki gibi muhasebelestiriimigstir:

ilk madde ve malzemeler — 1 Agustos 2008 ‘e kadar hareketli agirlikli ortalama metodu ile, 1 Agustos
2008’ den sonra aylk agirlikli ortalama metodu ile belirlenmektedir.

Mamul ve yar mamuller - Direkt malzeme ve iscilik giderleri, degisken ve sabit genel Uretim giderleri
belli oranlarda (normal faaliyet kapasitesi g6z éniinde tutularak) dahil edilmistir. Envanter degerlemesi
1 Adustos 2008 ‘e kadar hareketli agirlikli ortalama metodu, 1 Agustos 2008’ den sonra aylik agirhkli
ortalama metodu ile belirlenmektedir.

Net gerceklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan satis esnasina kadar olusacak ek maliyetler
disulerek tahmin edilen tutardir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerinden birikmis amortisman ve var ise deger dusikligu karsiligi
cikartildiktan sonraki net degerleri ile gosterilmistir. Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati,
ithalat vergileri ve geri iadesi mimkun olmayan vergiler ve maddi varligi kullanima hazir hale getirmek
icin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varligin kullanimina baglandiktan sonra olusan
tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklari ddnemde gider kaydedilir. Yapilan harcamalar ilgili maddi
duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deder artisi sagliyorsa bu harcamalar varligin
maliyetine eklenmektedir. Maddi duran varlik satildigi zaman bu varlida ait maliyet ve birikmig
amortisman ilgili hesaplardan dusuldikten sonra olugsan gelir ya da gider konsolide gelir tablosuna
dahil edilmektedir.
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Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmamistir. Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlar
Uzerinden asagida belirtilen tahmini ekonomik dmuirlerine dayanan oranlarla dogrusal amortismana
tabi tutulmustur. Maddi duran varliklarin faydali émurleri asagidaki gibidir;

Yeni Donemler Eski Donemler

Yeralti ve yerUstu dizenleri 8-50 yil 10-50 yil
Binalar 10-50 yil 25-50 yil
Makine ve cihazlar 3-25 yil 5-20 yil
Demirbaglar 3-50 yil 5-15 yil
Tasitlar 5-14 yil 5-14 yil
Diger 5-10 yil 5-10 yil
Ozel maliyetler Kiralama suresi  Kiralama suresi

Maddi olmayan duran varlklar

Maddi olmayan duran varliklar baslica maden haklar ve bilgisayar yazilimlarindan olugan varliklar olup
ilk olarak alis fiyatindan degerlenmistir. Maddi olmayan duran varliklar gelecekte ekonomik fayda elde
edilebilmesi ve maliyetin dogru bir sekilde belirlenebilmesi durumunda aktiflestirilirler. ilk kayit sonrasinda
maddi olmayan duran varliklar, maliyetten birikmis itfa payi ve birikmis deder disuklugu karsiliklari
dustildiikten sonraki degerleriyle gdsterilmektedir. isletme biinyesinde olusan gelistirme maliyetleri
disindaki maddi olmayan duran varliklar aktiflestiriimemekte ve gerceklestikleri yilda gelir tablosuna gider
olarak yansitiimaktadir. Maddi olmayan duran varliklarin ekonomik émurleri belirli sureli ya da suresiz
olarak belirlenmektedir. Belirli sireli maddi olmayan duran varliklar tahmin edilen ekonomik émurleri
Uzerinden, dogrusal amortisman metodu ile itfa edilirler. Belirli stireli ekonomik émri olan maddi olmayan
duran varliklar i¢in itfa periyodu ve itfa metodu her yil, en az bir kere incelenmektedir. Beklenen kullanim
Omudrlerindeki veya maddi olmayan duran varliktan elde edilecek faydalarda olusabilecek degisiklikler,
itta metodunun ya da periyodunun degistiriimesi olarak degerlendirilip, muhasebe tahminlerinde
degisiklik seklinde muhasebelestirilir. Belirli stireli ekonomik émri olan maddi olmayan duran varliklarin
itfa giderleri gelir tablosunda maddi olmayan duran varligin iglevi ile uyumlu sekilde gider olarak
kaydedilir.

Maddi olmayan duran varliklar baglica bilgisayar yazilimlari ve maden ¢ikarma haklarindan olusmakta
olup, maliyet bedeli Gzerinden aktiflestirilir. Maddi olmayan varliklar maden ¢ikarma haklari disinda,
dogrusal amortisman ydntemine gore ilgili kiymetin tahmini ekonomik émri (5 yil) Gzerinden itfa
edilmektedir. Maden ¢ikarma haklari yil icerisinde tuketilen rezervin toplam rezerve orani esas
alinarak amortismana tabi tutulmustur.

Grup’un belirsiz siireli kullanim émriine sahip maddi olmayan duran varligi bulunmamaktadir.

Maddi olmayan duran varliklarin taginan degerleri, olaylarin ya da kosullardaki degisikliklerin, taginan
degerin gerceklesebilir durumda olmadigina isaret etmesi durumunda deger dusukligu acisindan
incelenir.

Varliklarin deger dusuklugi

Grup, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar disulerek bulunan defter degerine iligkin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gOsterge olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, deger dustklagu tutarini
belirleyebilmek igcin o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Varligin tek basina geri kazanilabilir
tutarinin hesaplanmasinin miimkiin olmadigi durumlarda, o varhigin ait oldugu nakit Greten biriminin
geri kazanilabilir tutari hesaplanir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri disuldiikten sonra elde edilen gercede uygun deger veya
kullanimdaki degerin buyuk olanidir. Kullanimdaki deder hesaplanirken, gelece@e ait tahmini nakit
akimlari, paranin zaman degerini ve varliga 6zgu riskleri yansitan vergi éncesi iskonto orani
kullanilarak bugtinki degerine indirilir. Bu ¢calismalar sirasinda kullanilan baslica varsayimlar,
onUmuzdeki yillardaki enflasyon beklentileri, satis ve maliyetlerde beklenen artislar, ihracat-i¢ pazar
kompozisyonunda beklenen degisimler ve beklenen ulke buyime oranlarindan ibarettir. Grup’un 2009
yili iginde kullandigi varsayimlarda énemli bir degisiklik olmadidi igin, 2008 yili sonunda yapmis oldugu
¢alismay! yenilememigtir.

Varhdin (veya nakit Ureten birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden daha az olmasi
durumunda varligin (veya nakit Greten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. Bu
durumda olusan deger dusuklugu kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger disuklugunin iptali nedeniyle varligin (veya nakit treten birimin) kayith degerinde meydana
gelen artig, 6nceki yillarda deger dusikligunin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak
olan defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger
disuklGgunun iptali gelir tablosuna kayit edilir.

Serefiye

Serefiye, satin alinan ortakligin veya satin alinan varliklarin satin alim tarihindeki maliyeti ile net
aktiflerinin (satin alinan varliklar igin varligin) rayic bedelleri arasinda kalan farktir.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standardi (UFRS) 3 “Birlesmeler” gergevesinde serefiye tutari itfa
edilmemektedir. Serefiye, tasindidi degerin gerceklesmeyecegi durum ve sartlarda ve yilda en az bir
kere olmak Uzere gerekli gérildigi zamanlarda deger disukligu icin gézden gegiriimektedir.

Ortak kontrol altindaki isletmelerin birlesmesi disindaki, isletme birlesmeleri satin alma metoduna
go6re muhasebelestirilir. Satin alim maliyeti, islem tarihinde elden ¢ikarilan varliklarin gergege uygun
degeri, isletme tarafindan ihrag edilen 6zkaynaga dayali araglar ve gergeklesen veya Ustlenilen
yukumlultkler ile, birlesmeyle dogrudan baglantili olarak olusan giderler dahil olarak dlguldr.

Yabanci para cinsinden iglemler

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islemin yapildigi tarihteki kurlarla TL’ye gevrilmistir. Yabanci
para cinsinden aktif ve pasifler ise bilango tarihindeki kurlardan degerlenmis olup ortaya gikan kur
farklari ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitiimistir. Dé6nem sonlarinda kullanilan kurlar asagidaki
gibidir:

Tarih TL / ABD Dolan TL/EURO
30 Eyliil 2009 1,4820 2,1603
31 Aralik 2008 1,5123 2,1408

Borglanma maliyetleri
2008 yili ve dncesinde, bor¢glanma maliyetleri, olustudu tarihte giderlestirilmistir.1.1.2009 tarihinden

itibaren, iligkilendirilen varligin elde edilmesi veya ingasi icin atfedilebilir olan borglanma maliyetleri
aktiflestirilir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Karsiliklar, sarta bagh Yukiimlilikler ve sarta bagh varliklar
Karsiliklar

Karsiliklar ancak Grup’un gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yakimlGliga (yasal ya da
yapisal) varsa, bu yakimlilik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden
¢ikarilma olasihgr mevcut ise ve yukumlaligan tutari givenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara
alinir. Paranin zaman igindeki deger kaybi 6nem kazandiginda karsiliklar ileride olusmasi muhtemel
giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. indirgenmis deger kullanildiginda,
zamanin ilerlemesinden dolayi karsiliklarda meydana gelecek artiglar faiz gideri olarak kaydedilir.

Sarta bagh yiikiimliiliikler ve varliklar

Sarta bagh yukiumlulikler finansal tablolarda yansitiimayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagh
varliklar ise finansal tablolara yansitiimayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde
dipnotlarda aciklanir.

Kurum kazanci Gizerinden hesaplanan vergiler

Vergi karsiligi, ddnem kari veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenmis vergi
karsiliklarinin tamamidir.

Ertelenmis vergi, bilango yukimliligu metodu dikkate alinarak, aktif ve pasiflerin finansal raporlamada
yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlari arasindaki gegici farklardan olusan vergi etkileri
dikkate alinarak yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi yukimluligi vergilendirilebilir tim gegici farklar
Uzerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varliklari, indirilebilir gegici farklarin ve kullaniimamis vergi zararlarinin ileride
indirilebilmesi i¢in yeterli karlarin olusmasi mumkin goérinlyorsa, tim gegici farklar ve kullaniimamig
vergi zararlari Uzerinden ayrilir. Her bilango déneminde Grup, ertelenmis vergi varliklarini gézden
gecirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi ihtimali géz 6énlne alinarak muhasebelestirmektedir.

Ertelenmis vergi varliklarinin ve yikidmilultklerinin hesaplanmasinda s6z konusu varligin gergeklesecegi
ve yukumlulugin yerine getirilecedi donemlerde olugsmasi beklenen vergi oranlari, bilanco tarihi itibariyle
gecerli olan vergi oranlari (vergi mevzuati) baz alinarak hesaplanir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yuktmliliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenen vergi
varliklari ve ertelenen vergi yikimlalGkleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar / kidem tazminati karsiligi

a) Tanimlanan fayda plani:

Grup, Turkiye’de mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile

isten ayrilan veya istifa ve k6tl davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli
miktarda kidem tazminati 6demekle yukumludur.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Not 17°da daha detayh belirtildigi izere, Grup finansal tablolarda yer alan kidem tazminati karsihgini,
bagimsiz bir aktler tarafindan yapilan aktier calismasina dayanarak “Projeksiyon Metodu’nu
kullanarak yansitmistir. Kidem tazminati yukamluligua, profesyonel aktlerler tarafindan tahmin edilen
faiz orani ile iskonto ederek hesaplanmistir.

Olusan tim akttieryal kazang ve kayiplar, UMS 19 uyarinca koridor yéntemi kullanilarak kidem
tazminati yOkimlUuligunin net simdiki degerinin %10’unu gegtigi tutarda mevcut ¢alisanlarin ortalama
emekliligine kalan yil stresi boyunca itfa edilmek suretiyle kayitlara alinarak gelir tablosuna
yansitilmaktadir

Konsolide bilangolarda galisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar uzun vadeli borglar altinda ayri
bir kalem olarak gdsterilmistir.

(b) Tanimlanan katki planlari:

Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup’un bu
primleri ddedigi surece bagka yukumluligu kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

lligkili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iligkili sayilir:

(a) So6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Sirket'i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da Sirket ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh ortakliklar
dahil olmak lzere);

(i)  Sirket Gzerinde dnemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya

(i)  Sirket Uzerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b)  Tarafin, Sirket’in bir igtiraki olmasi;

(c) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortaklig1 olmasi;

(d)  Tarafin, Sirket’in veya ana ortakhginin kilit ydnetici personelinin bir Gyesi olmasi;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Gyesi olmasi;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu
bir igsletme olmasi; veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da igletme ile iligkili taraf olan bir igsletmenin ¢alisanlarina isten ayriima
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi, gerekir.

iligkili taraflarla yapilan iglem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yikimitliiklerin
bir bedel karsihdi olup olmadidina bakilmaksizin transferidir.

Yabanci para ¢evrim farklari
Yabanci bagli ortakliklarin bilango kalemlerinin ¢evriimesinde bilango tarihinde gecerli olan kurlar esas
alinir. Yabanci baglh ortakliklarin gelir tablosu da dénemin ortalama kuru esas alinarak gevrilir. Arada

olusan fark, diger kapsamli gelir tablosunda ve 6zkaynak altinda “Yabanci Para Cevrim Farklar”
icinde gosterilmistir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Gelirlerin muhasebelestirilmesi

Gelir, ekonomik faydanin isletmeye geleceginin muhtemel oldugu ve gelir tutarinin glvenilir bir sekilde
Olculebildigi zaman kaydedilmektedir. Gelirler, indirimler ve katma deger vergisi disildikten sonra net
olarak gdsterilmigtir. Gelirin olusmasi icin asagidaki kriterlerin yerine gelmesi gerekmektedir.

Mal Satisi

Satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciya transfer oldugu ve gelir tutarinin gtvenilir bir sekilde
hesaplanabildigi durumda gelir olusmus sayilir. Net satiglar, indirimler, KDV ve komisyonlar
disuldikten sonraki faturalanmis satis bedelinden olugmaktadir.

Hizmet satigi

Hizmet satisindan dogan gelir 6lgulebilir bir tamamlanma derecesine ulasildigi zaman olusmus sayilir.
Yapilan anlagsmadan elde edilecek gelirin givenilir bir sekilde 6lgilemedidi durumlarda, gelir,
katlanilan giderlerin geri kazanilabilecek tutari kadar kabul edilir.

Faiz

Tahsilatin stpheli olmadi§i durumlarda tahakkuk esasina gore gelir kazaniimis kabul edilir.

Temettii

Ortaklarin kar payi alma hakki dogdugu anda gelir kazaniimis kabul edilir.

Hisse basina kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, raporlama dénemi boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine bdlinmesiyle bulunmaktadir.

Tarkiye’de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, gesitli icsel kaynaklardan
“bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmig hisse gibi dederlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikh ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegcmise donuk etkileri de dikkate
alinarak bulunur.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonra ortaya gikan ve Grup’un bilango tarihindeki durumunu etkileyebilecek
hususlar konsolide finansal tablolara yansitiimaktadir. Diuzeltme gerektirmeyen bilanco tarihinden
sonra ortaya ¢ikan hususlar ise 6nemlilik derecesine gére notlarda agiklanmaktadir.

islem ve teslim tarihindeki muhasebelestirme

Tdm finansal varlik alis ve satislari islem tarihinde, bir bagka deyisle Grup’un alimi veya satimi

gerceklestirecegini taahhit ettigi tarinte muhasebelestirilir. Olagan alis ve satiglar, varligin teslim
suresinin genelde bir mevzuat veya piyasalardaki diizenlemelere goére belirlendigi alis ve satisglardir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal araglar

Finansal araglar, bir isletmenin finansal varliklarini ve bir baska isletmenin finansal yakiamlGliklerini
veya sermaye araglarini arttiran anlagsmalardir.

Finansal varliklar:

. nakit,

. baska bir isletmeden nakit veya bir baska finansal varlik almayi 6ngoéren s6zlesmeye dayali
hak,

3 isletmenin bir baska isletmeyle finansal araglarini, isletmenin lehinde olacak sekilde, karsilikli
olarak degistirmesini 6ngdren sézlesmeye dayali hak ya da,

. bir baska isletmenin sermaye araclaridir.

Sozlesmeye dayali finansal yukimlulikler:

. bagka bir isletmeye nakit veya bir baska finansal varlik vermeyi 6ngéren, veya

3 isletmenin bir baska isletmeyle finansal araglarini, isletmenin aleyhinde olacak sekilde karsilikli
olarak degistirmesini dngdren sdzlesmeye dayal yakimluliklerdir.

Bir finansal varlik veya finansal yikumlulik ilk olarak, verilen (finansal varlik igin) ve ele gegen
(finansal yukumlilik icin) rayic deger olan islem maliyetleri izerinden varsa islem masraflari da
eklenerek (finansal yikimlilik igin dusullerek) hesaplanir.

Finansal araglarin rayi¢ degeri

Rayic¢ deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli
taraflar arasinda alim-satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir
finansal aracin makul degerini en iyi yansitan degerdir.

Sirket’in finansal araglarinin rayi¢ degerlerinin tahmininde belirtilen yéntemler ve varsayimlar Not
28’da agiklanmistir.

Finansal varliklar

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yéntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden deger dusiklugu dusulerek gosterilir.

Ticari alacaklar
Ticari alacaklar fatura edilmis tutarlari ile kayitlara alinmakta ve izleyen dénemlerde etkin faiz orani
metoduyla indirgenmis net dederi ile ve varsa supheli alacak karsilhidi dusiuldukten sonra

tasinmaktadir.

Ticari alacaklar igine siniflandirilan senetler ve vadeli gekler etkin faiz orani metoduyla reeskonta tabi
tutularak indirgenmis degerleri ile taginir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sipheli alacak karsiligi gider olarak kayitlara yansitiimaktadir. Vadesi gelmis alacaklarin tahsil
edilemeyecegine dair somut bir gosterge varsa slpheli alacak karsiligi ayrilir. Karsilik, Grup yonetimi
tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesabin dogasi geregi tasidigi riskten
kaynaklanabilecek olasi zararlari karsiladigi distintlen tutardir. Tahsili tamamen mimkuin olmayan
alacaklar tespit edildikleri durumlarda kayitlardan tamamen silinirler.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Tam satilmaya hazir finansal varliklar ilk alim anindaki rayi¢ degeri ifade ettigi distnllen ve islem
maliyetlerini de iceren maliyet bedeli ile kayitlara alinir.

ilk kayda alimdan sonra satilmaya hazir varliklar rayic degerleri ile degerlenir. Satilmaya hazir finansal
varliklarin rayi¢c dedere gére degerlenmesine iligkin kazang veya kayiplar, ilgili varliklar satilana, nakde
donlisene veya baska bir sekilde elden c¢ikarilana veya herhangi bir sekilde deger disikligine maruz
kalana kadar 6zkaynaklar icinde ayri bir kalemde gosterilir, bu tarihten sonra ise gelir ve gider
hesaplari ile iligkilendirilir.

Teskilatlanmig piyasalarda islem goren finansal varliklar, bilango tarihindeki is guini sonunda piyasa
fiyatlar esas alinarak degerlenmistir. Tegkilatlagsmis piyasalarda islem gérmeyen 6zkaynaga dayali
finansal araglar, ilgili finansal varliklarin tarihi maliyetinden varsa deger dusikligu karsiigi dusulerek
yansitilmaktadir.

Finansal varliklarda deger diisiikligii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger distkligune ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disukligine ugradigina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger disukligu zarari olusur. Kredi ve alacaklar
icin deger dusukligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhigin etkin faiz
orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnku degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Sirket
alacaklarini ayri ayri takip etmektedir. Grup ayrica, deger disukligine neden olan tek ve ayri bir
olayin belirlenmesinin mimkin olmadigi durumlarda; finansal varhgi, ayni risk karakterine sahip olan
finansal varliklara dahil ederek toplu olarak deger diisiikligu degerlendirmesi yapilir. Bir karsilik
hesabinin kullaniimasi yoluyla defter dederinin azaltildi§i ticari alacaklar haricinde, bitln finansal
varliklarda, deger dusuklugi dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden daslir. Ticari alacagin
tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan disilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun degerleri ile takip edilen satilmaya hazir finansal varliklarin ger¢cede uygun degerinin
piyasalarda yasanan dalgalanmalardan 6turt maliyet bedelinin altina distigu durumlarda Grup,
dénem sonuglari ile iliskilendirmesi gereken herhangi bir deger dusukligu olup olmadigini
degerlendirirken, gercede uygun deger kayiplarinin d6nemli veya uzun suireli olup olmadigini g6z
oniinde bulundurmaktadir. Grup’'un muhasebe tahmin ve politikalarina gore finansal varliklarda makul
deger kayiplarinin uzun sureli olarak degerlendiriimesi igin makul degerin maliyet bedelinin altina
dismesinden itibaren en az bir yil gegmesi gerekmektedir. Deger disukligu oldugu durumlarda, ilgili
karsilik, 6zsermaye’den gelir tablosuna yansitilir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yukumlillkler baslangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gergede uygun degerleriyle
muhasebelestirilir ve sonraki donemlerde etkin faiz orani Gizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden tasinir.

Etkin faiz ydntemi, finansal yikimlalGgun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmri boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi stresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
Oddemelerini tam olarak ilgili finansal yukumluligin net bugtinkd degerine indirgeyen orandir.

Banka kredileri

Batin banka kredileri, ilk kayit aninda rayi¢ degerlerini de yansittigi distinilen ve ihrag maliyetini
iceren maliyet bedeli ile kaydedilir.

!Ik kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz orani yontemiyle indirgenmis net degerleri ile gdsterilir.
Indirgenmis deger hesaplanirken ilk ihra¢ anindaki maliyetler ve geri 6deme sirasindaki indirimler ve
primler g6z éntinde bulundurulur.

itfa stirecinde veya ylkimliliklerin kayda alinmasi sirasinda ortaya ¢ikan gelir veya giderler, gelir
tablosu ile iligkilendirilir.

Ticari borglar

Ticari borglar, mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dodacak faturalanmis yada faturalanmamis tutarin
rayi¢ degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve kayittan ¢ikarilmasi

Grup, finansal aktif veya finansal pasifleri finansal aracin sézlesmesine taraf oldugu takdirde
bilangosuna yansitmaktadir. Grup finansal aktifi veya finansal aktifin bir kismini sadece s6z konusu
varliklarin konu oldugu sézlesmeden dodan haklari tizerindeki kontrolini kaybettigi ve mulkiyete
iliskin risk ve faydalari transfer ettigi zaman kayittan gikartir. Grup finansal pasifi ancak s6zlesmede
tanimlanan yukamlaliga ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup ydnetiminin, raporlanan varlik ve yukidmluluk tutarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yikiumlulik ve taahhutleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahmin ve varsayimlardan farklilik gésterebilir. Bu tahmin ve varsayimlar
dlzenli olarak g6zden gegcirilmekte, duzeltme ihtiyaci dogdugunda bu duzeltmeler ilgili ddnemin
faaliyet sonuclarina yansitiimaktadir.
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2.

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilanco
tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz éniinde
bulundurularak yapilan énemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir :

a)

f)

3.

Kidem tazminati yakimlUltgu, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislari ve galisanlarin
ayrilma oranlarini igeren birtakim varsayimlara dayali aktieryal hesaplamalar ile
belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar 6nemli
belirsizlikler igerir. Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklara iligkin detaylar Not 17°'de
yeralmaktadir.

Supheli alacak karsiliklari, Grup yonetiminin bilango tarihi itibariyle varolan ancak cari ekonomik
kosullar cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari
kargilayacagina inandigi tutarlari yansitmaktadir. Alacaklarin deger dusuklugune ugrayip
ugramadigi degerlendirilirken iligkili kurulus ve anahtar misteriler disinda kalan borglularin
gecmis performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden gérisilen kosullar da dikkate
alinmaktadir. ilgili bilango tarihi itibariyle stipheli alacak karsiliklari Not 9‘da yansitilmistir.

Grup ydnetimi 6zellikle bina ve makine ekipmanlarin faydali ekonomik émdarlerinin
belirlenmesinde teknik ekibinin tecribeleri dogrultusunda énemli varsayimlarda bulunmustur.

Dava karsiliklari ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde
katlanilacak olan sonuglar Grup hukuk musavirlerinin gorusleri dogrultusunda
degerlendirilmekte ve Grup Yonetimi elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip, gerekli
go6rdugu karsiliga iliskin agiklamalar Not 16'da yeralmaktadir.

Grup finansal olmayan varliklarina iliskin deger dusikligi analizini indirgenmis nakit akimlarini
kullanarak yapmaktadir. Bu analizlerde Grup’un gelecekteki faaliyetlerine ve kullanilan iskonto
oranlarina iliskin muhtelif varsayimlar bulunmaktadir. Grup ayrica gergege uygun degerleri ile
takip edilen satilmaya hazir finansal varliklarin Gzerinde herhangi bir deger dusukligu olup
olmadigini incelerken, énemli varsayim ve degerlendirmelerde bulunmustur. Yapilan
degerlendirmeler sonucunda Grup Yonetimi finansal ya da finansal olmayan varliklarinda
herhangi bir deger digukligu olmadigi sonucuna varmigtir.

Grup maden sahalarini dogaya kazandirma karsiligi hesaplanmasinda da teknik personelin

goruslerini alarak varsayimlarda bulunmaktadir. Bu ¢alismalar sonucunda, maden sahalarini
dogaya kazandirma karsiliklarina iligkin aciklamalar Not 16’da yer almaktadir.

Boliimlere gore raporlama

Grup'un yurt digi satiglarinin blyik bélimu, farkli cografi bolgelere tek seferlik yapilan satiglardan
olugsmakta ve satiglarin cografi bolgelere gére dagihmi yillara gore tutarlilik géstermemektedir. Bu
nedenle, hasilatin detayi, Not 20’de yurt igi ve yurt digina yapilan satiglar olarak verilmigtir.

Grup’un is faaliyetleri, sagladigi hizmet ve Urlnlerin icerigine bagli olarak yonetiimekte ve organize
edilmektedir. Grup bolimlerine gore raporlamasini SPK muhasebe standartlarina gére yapmaktadir .
Grup’un is alanlari hakkindaki bilgiler, Grup’un 30 Eylil 2009 ve 30 Eylul 2008 tarihleri itibariyle
cimento (klinker ve agrega dabhil) ve hazir beton faaliyetlerinden elde edilen kazanci ve kar bilgilerini
icermektedir.
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3. Boélumlere gore raporlama (devami)

1 Ocak-30 Eyliil 2009

Cimento Hazir beton Dagitiimamig Eliminasyon Toplam
Satig gelirleri 339.801.829 119.654.134 - - 459.455.963
Satislarin maliyeti (-) (233.147.151) (99.696.189) - . (332.843.340)
Briit kar 106.654.678 19.957.945 - - 126.612.623
Faaliyet giderleri (-) (19.866.188) (739.131) (4.709.654) - (25.314.973)
Diger faaliyet gelirleri / giderleri (-), net (2.447 435) (896.440) _ _ (3.343.875)
Faaliyet kan 84.341.055 18.322.374 (4.709.654) - 97.953.775
Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen
Yatinmlarin Kar /Zararlarindaki Paylari - - 2.607.736 - 2.607.736
Finansal gelirler / giderler (-), net _ _ (8.191.784) _ (8.191.784)
Siirdiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 84.341.055 18.322.374 (10.293.702) - 92.369.727
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri, net _ _ (17.229.427) _ (17.229.427)
Ddnem vergi gideri (-) - - (15.640.170) - (15.640.168)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) _ _ (1.589.257) _ (1.589.258)
Siirdiriilen faaliyetler ddnem kari 84.341.055 18.322.374 (27.523.129) - 75.140.299
30 Eyliil 2009

Cimento Hazir beton Dagitiimamig Eliminasyon Toplam
Varliklar ve yikiimliiliikler (*)
Bolam varliklar 799.160.210 96.036.686 - - 895.196.896
Istirakler . - 202.276.227 - 202.276.227
Dagitiimamis varliklar _ _ 4.516.332 _ 4.516.332
Toplam variiklar 799.160.210 96.036.686 296.792.559 - 1.191.989.455
BoIUm yiikumldlikleri 241.123.698 76.270.722 - - 317.394.420
Dagitiimamig yikamidldkler . - 874.595.035 . 874.595.035
Toplam yiikiimliiliikler 241.123.698 76.270.722 874.595.035 - 1.191.989.455
1 Ocak — 30 Eyliil 2009
Diger boliim bilgileri
Yatinnm harcamalan (giderleri)
Maddi duran varliklar 30.246.363 1.218.968 - 31.465.331
Toplam yatirnm harcamalan
Amortisman gideri (20.382.860) (4.731.566) (25.114.426)
itfa paylari (1.903.570) (60) (1.903.630)
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3. Boélumlere gore raporlama (devami)

1 Temmuz-30 Eyliil 2009

Cimento Hazir beton Dagitiimamig Eliminasyon Toplam
Satis gelirleri 113.107.433 41.888.867 _ _ 154.996.300
Satiglarin maliyeti (-) (70.524.295) (35.134.368) _ _ (105.658.663)
Briit kar 42.583.138 6.754.499 _ _ 49.337.637
Faaliyet giderleri (-) (5.823.145) (203.553) (1.831.004) ) (7.857.702)
Diger faaliyet gelirleri / giderleri (-), net (178.743) (461.612) _ _ (640.355)
Faaliyet kari 36.581.250 6.089.334 (1.831.004) _ 40.839.580
Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen (126.772)
Yatinmlarin Kar /Zararlarindaki Paylari - - - (126.772)
Finansal gelirler / giderler (-), net _ 0 2.360.292 _ 2.360.292
Sirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 36.581.250 6.089.334 402.516 _ 43.073.100
Sirdiiriilen faaliyetler vergi gideri, net _ _ (8.388.184) _ (8.388.184)
Dénem vergi gideri (-) _ _ (7.727.434) _ (7.727.433)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) _ _ (660.750) _ (660.750)
Siirdiriilen faaliyetler ddnem kar 36.581.250 6.089.334 (7.985.668) - 34.684.916
1 Temmuz-30 Eyliil 2009
Diger boliim bilgileri
Yatinm harcamalari (giderleri)
Maddi duran varlikiar 20.415.377 638.335 0 0 21.053.712
Toplam yatirnm harcamalan
Amortisman gideri (4.516.839) (1.574.372) 0 0 (6.091.211)
itfa paylari (1.397.677) (20) 0 (1.397.697)
1 Ocak-30 Eyliil 2008

Cimento Hazir beton Dagitiimamig Eliminasyon Toplam
Satis gelirleri 365.988.096 100.939.783 - - 466.927.879
Satislarin maliyeti (-) (245.112.666) (86.052.065) . . (331.164.731)
Briit kar 120.875.430 14.887.718 - - 135.763.148
Faaliyet giderleri (-) (19.096.413) (675.166) (5.243.053) - (25.014.632)
Diger faaliyet gelirleri / giderleri (-), net 5.167.981 (12.223) _ _ 5.155.758
Faaliyet kari 106.946.998 14.200.329 (5.243.053) - 115.904.274
Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen
Yatinmlarin Kar /Zararlarindaki Paylari - - 2.271.816 - 2.271.816
Finansal gelirler / giderler (-), net _ _ (4.615.284) _ (4.615.284)
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Stirdiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 106.946.998 14.200.329 (7.586.521) - 113.560.806
Sirdiiriilen faaliyetler vergi gideri, net _ _ (22.818.429) _ (22.818.429)
Ddnem vergi gideri (-) - - (22.220.462) - (22.220.462)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) _ _ (597.967) _ (597.967)
Siirdiriilen faaliyetler dnem kan 106.946.998 14.200.329 (30.404.950) - 90.742.377
31 Aralik 2008
Varliklar ve yikiimliiliikler (*)
Bolim varliklart 768.451.276 106.849.944 - - 875.301.220
Istirakler - - 200.255.350 - 200.255.350
Dagitiimamis varliklar _ _ 0.464.352 _ 0.464.352
Toplam varliklar 768.451.276 106.849.944  209.719.702 - 1.085.020.922
Bolm yiikimiilikleri 249.016.953 11.150.010 - - 260.166.963
Dagitiimamig yiikamiditkler - - 824.853.959 - 824.853.959
Toplam yiikiimliilikler 249.016.953 11.150.010  824.853.959 - 1.085.020.922
1 Ocak — 30 Eyliil 2008
Diger bolim bilgileri
Yatinm harcamalari (giderleri)
Maddi duran varliklar 27.231.908 22.713.813 0 0 49.945.721
Toplam yatirnm harcamalan
Amortisman gideri (32.425.981) (4.086.101) 0 0 (36.512.082)
itfa paylari (857.568) (13) 0 0 (857.581)
1 Temmuz-30 Eyliil 2008

Cimento Beton Dagitiimamig Eliminasyon Toplam
Satis gelirleri 119.978.458 43.819.761 _ _ 163.798.219
Satiglarin maliyeti (-) (88.461.946) (36.911.512) _ _ (125.373.458)
Brat kar 31.516.512 6.908.249 i i 38.424.761
Faaliyet giderleri (-) (5.178.702) (345.117) (363.264) i (5.887.083)
Diger faaliyet gelirleri / giderleri (-), net 5.023.320 147.969 _ _ 5.171.289
Faaliyet kari 31.361.130 6.711.101 (363.264) i 37.708.967
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen (616.624)
Yatinmlarin Kar /Zararlarindaki Paylari - - - (616.624)
Finansal gelirler / giderler (-), net _ _ (8.661.350) _ (8.661.350)
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Sirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 31.361.130 6.711.101 (9.641.238) 28.430.993
Sirdiiriilen faaliyetler vergi gideri, net (6.337.474) (6.337.474)
Doénem vergi gideri (-) (6.086.706) (6.086.706)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) (250.768) (250.768)
Siirdiriilen faaliyetler ddnem kari 31.361.130 6.711.101 (15.978.712) 22.093.519
1 Temmuz-30 Eyliil 2008

Diger boliim bilgileri

Yatinm harcamalari (giderleri)

Maddi duran varlikiar 20.458.749 18.903.424 0 0 39.362.173
Toplam yatirnm harcamalan

Amortisman gideri (11.161.636) 1.651.032 0 0 (9.510.604)
itfa paylari (283.026) 13 0 0 (283.013)

Grup’un toplam satiglarinin %10’u veya daha fazlasini olusturan tek bir musterisi yoktur.

4. s ortakhklan

Oransal konsolidasyon ydntemi ile konsolidasyona dahil edilen musterek yénetime tabi CSN’in dénen
varliklar, duran varliklar, kisa dénem yukiumldlikler, uzun dénem yuakuamllukler, gelirler ve giderler
kalemleri asagidaki gibidir (tutarlar %50 istirak orani ile carpiimistir):

30 Eyliil 2009

31 Aralik 2008

Donen varliklar
Duran varliklar
Kisa vadeli yiktumlulikler

Gelirler
Giderler

5. lgletme birlesmeleri

1.489.139
35.299
1.133.430

3.308.263
(3.070.557)

1.510.750
34.980
1.304.490

5.621.591
(5.628.633)

Sirket'in 31 Temmuz 2008 tarihi itibariyle satin aldigi ve UFRS 3 “ isletme Birlesmeleri “ kapsaminda
provizyonel bazda ilk kayda alimini gerceklestirdigi Bilecik Hazir Beton Tesislerine ait varliklarin

gercege uygun degerlerinin belirlenmesi islemleri 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle tamamlanmis olup
nihai piyasa degerleri ve alim éncesi defter degerleri asagidaki gibidir :

Piyasa degeri Defter degeri
Maddi olmayan duran varliklar 442.000 442.000
Maddi duran varliklar 18.081.054 18.081.154
Eksi: Satin alma bedeli 22.817.025
Serefiye 4.293.971
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2009 yili icerisinde ilgili varliklarin nihai degerleri belirlenmesi sonucu, provizyonel olarak kayitlara
alinan degerlerde ve serefiye tutarinda bir degisiklik olmamistir.

6. Nakit ve nakit benzerleri

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008
Kasa 2.784
Banka (vadesi 3 aydan kisa mevduatlar dahil) 71.413.066 7.500.521
Vadesi bilancgo tarihinden dnce olan tahsildeki ¢ekler 1.672.951 2.099.370
Toplam 73.088.801 9.599.891

30 Eylil 2009 Tarihi itibariyle 16.465.598 TL lik kismi vadeli mevduattan olusmaktadir.(31 Aralik 2008
tarihi itibariyle Grup’un vadeli mevduati bulunmamaktadir)
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7. Satilmaya hazir finansal varliklar
30 Eylil 2009 31 Aralik 2008
Pay orani Pay orani
Sirket (%) Tutar (%) Tutar
Mesbas Mersin Serbest Bol. isl. A.S (Mesbas) 0,41 52.712 0,41 52.712
Bati Akdeniz Liman Isl. A.S. (Bati Akdeniz) 8,32 9.258 8,32 9.258
Anfas Antalya Fuar. A.S. (Anfag) 0,02 4.266 0,02 4.266
Temsa Arastirma, Gelistirme ve Teknoloji A.S. 0,00 7.500 0,00 7.500
73.736 73.736
Satilmaya hazir finansal varliklarin hisseleri borsada islem gérmeyen firmalarin hisselerinden
olusmaktadir. Bu yuzden ilgili varliklarin gercege uygun degerleri guvenilir ve pratik bir sekilde
Olgulemediginden ,s6z konusu finansal duran varliklar (2004 yili sonuna kadar enflasyona gore
dizeltilmis) maliyet bedelleri ve varsa deger dusuk karsilhidi disildikten sonra bilangoda
tasinmaktadir.
8. Finansal borg¢lar (net)
Kisa vadeli finansal borglar
30 Eyliil 2009
Para birimi ve tutari Uygulanan faiz orani Vade Bakiye
Minimum Maksimum
Teminatsiz krediler
615.434 TL TL - - 616.466
52.724.175 TL (**) TL %11,00 %15,00 7 Ekim 2009 — 24 Mayis 2010 52.204.278
55.841.431 ABD Dolari (**) Libor+%1,25  Libor+%1,65 09 Ekim 2009 — 22 Aralik 2009 82.757.001
1.258.290 Euro (***) Euro Libor + %3,5 Libor+ %4,5 24 Mayis 2010 2.718.283
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi ABD Dolari
14.906.256 ABD dolari Libor+%1,25 __ Libor+%1,25 22 Aralik 2010 22.091.071
160.387.099

31 Aralik 2008

Para birimi ve tutar Uygulanan faiz orani Vade Bakiye
Minimum Maksimum
Teminatsiz krediler
540.182 TL TL - - - 540.182
50.291.773 ABD Dolari (*) ABD Dolari %8,0 %9,5 31 Mart 2009 — 14 Ekim 2009 76.056.249
55.719.657 ABD Dolari (**) ABD Dolari Libor+%1,4  Libor+%1,65 31 Mart 2009 — 14 Ekim 2009 84.264.838
1.003.504 Euro (**) Euro %6,10 %6,10 17 Mart 2009 2.148.301
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli
kismi 15.423.945 ABD Dolari ABD Dolari Libor+%1,25  Libor+%1,25 22 Aralik 2009 23.325.634
186.335.204
*) Faiz ve anapara ddemeleri sirasiyla 3 ve 6 ayda bir yapilacaktir.

(**) Faiz ve anapara 6demeleri 6 ayda bir yapilacaktir.

(***)

Faiz ve anapara 6demeleri 12 ayda bir yapilacaktir.
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8. Finansal borglar (net) (devami)

Uzun vadeli finansal borglar

30 Eylil 2009
Uygulanan faiz orani Vade Bakiye
Teminatsiz krediler Minimum Maksimum
23.953.812 ABD Dolari (**) Libor+%1,25 Libor+%1,25
%4,83 %7,26 22 Aralik 2010 — 1 Temmuz 2012 35.499.550

Eksi — kisa vadeli kisim
(14.906.256 ABD Dolari)

(22.091.071)

13.408.479

31 Aralik 2008

Uygulanan faiz orani Vade Bakiye

Teminatsiz krediler Minimum Maksimum
28.576.520 ABD Dolari (**) Libor+%1,25 Libor+%1,25 22 Aralik 2010 43.216.273
2.894.006 ABD Dolari (*) %4,83 %7,26 31 Aralik 2014 4.376.606

Eksi — kisa vadeli kisim

(15.423.945 ABD Dolarr) (23.325.634)
24.267.245

) Faiz ve anapara ddemeleri sirasiyla 3 ve 6 ayda bir yapilacaktir.

**) Faiz ve anapara 6demeleri 6 ayda bir yapilacaktir.

Uzun vadeli kredilerin geri 6deme planlarinin dokimua asagidaki gibidir

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008
2009 11.434.455 23.325.634
2010 21.313.233 21.664.865
2011 718.828 2.602.380
2012 2.033.034 -
35.499.550 47.592.879
9. Ticari alacaklar ve borglar (net)

a) Kisa vadeli diger ticari alacaklar
30 Eylul 2009 31 Aralik 2008
Ticari alacaklar, net 67.790.221 51.793.543
Vadeli cekler ve alacak senetleri, net 39.839.838 65.238.436
Eksi: Supheli alacak karsiligi (2.080.036) (1.553.280)
105.550.024 115.478.699
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konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL))

9. Ticari alacaklar ve borglar (net) (devami)

Ticari alacaklarin tahsil siresi Urun niteligine ve musteri ile yapilan s6zlesmelere bagl olarak
degismekte olup, ortalama 75 gundur (31 Aralik 2008 — 60 gtlin). Senetlerin ve vadeli ¢eklerin ortalama
vadesi 30 gundir (31 Aralik 2008 — 30 guin). Etkin faiz oranlari TL igin %7,75 ABD Dolari igin %0,29
ve Euro icin %0,70 (2008 — TL: %15,50, ABD Dolari: %2,00, Euro: %3,06)'dir.

30 Eylal 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle stipheli alacak karsihdinin hareketi asagida sunulmustur:

30 Eylul 2009 30 Eylal 2008

1 Ocak bakiyesi 1.553.280 834.596
Cari donem supheli alacak karsilik gideri 526.756 16.306
2.080.036 850.902

Grup’un 30 Eyll 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle vadesi gelen alacaklarindan karsilik ayriimayan
kisimlarla ilgili yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

Vadesi gegcmis ama slpheli alacak karsiligi ayrilmayan alacaklar

Vadesi
gelmemis
alacak 1 aya kadar 1-2 ay 2-3ay 3 ay ve Uzeri Toplam
30 Eyliil 2009 97.123.212 5.834.801 1.172.626 169.934 1.249.451 105.550.024
31 Aralik 2008 103.528.384 6.397.971 2.023.097 1.148.935 2.380.312 115.478.699
Teminat mektuplar
30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle alinan teminatlar / ipotekler asagidaki gibidir:
30 Eylul 2009 31 Aralik 2008
Para birimi Orijinal tutar TL karsilig Orijinal tutar TL karsihgi
Alinan teminat mektuplari Euro 5.928.113 12.806.502 6.641.925 14.219.033
Alinan teminat mektuplari ABD Dolan 1.664.500 2.466.789 2.410.500 3.645.399
Alinan teminat mektuplari TL 73.394.224 73.394.222 87.064.217 87.064.217
Alinan menkul kiymetler TL 318.920 318.920 - -
Alinan ipotekler TL 42.720.025 42.720.025 44.574.658 44.574.658
Alinan ¢ek senet TL 19.889.344 19.889.344 21.288.415 21.288.415
Alinan gek senet Euro 192400 415.641 192.400 411.890
Alinan gek senet ABD Dolari 55.424 82.138 55.424 83.818
Rehin iglemi TL 5.872.261 5.872.261 3.114.400 3.114.400
Alinan teminatlar toplami 157.965.842 174.401.830

30 Eylal 2009 tarihi itibariyle musterilerden alinan teminat mektubu, ipotek, ¢cek-senet rehin ve menkul
kiymet isleminin toplami sirasiyla 66.163.121 TL, 38.788.326 TL, 16.910 TL, 4.990.261 TL ve
318.920 TL'dir. (31 Aralik 2008 — sirasiyla 104.928.649 TL, 44.574.658 TL, 21.784.123 TL ve

3.114.400 TL).
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b) Kisa vadeli diger ticari borglar

30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Grup’un, sirasiyla, 35.542.019 TL ve 41.067.166 TL
ticari borcu bulunmaktadir. Ticari borglarin ortalama suresi 40 gundur (31 Aralik 2008 — 40 gun).
Indirgenmis maliyet bedeli bulunurken kullanilan faiz oranlar TL igin %7,75 ABD Dolari igin %0,29 ve

Euro igin %0,70'dir (31 Aralik 2008 — TL: %15,50, ABD Dolari: %2,00, Euro: %3,06).

10. Diger alacaklar ve diger borglar (net)

a) Diger kisa ve uzun vadeli alacaklar

30 Eylal 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Grup’un kisa vadeli diger alacaklari sirasiyla
575.683 TL ve 1.006.169 TL'dir ve agirhkli olarak personelden alacaklardan olusmaktadir.
30 Eylal 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Grup’un uzun vadeli diger alacaklari sirasiyla
621.214 TL ve 686.465 TL'dir ve agirlkli olarak kamu kuruluslarina verilen depozitolardan

olusmaktadir.

b) Kisa vadeli diger borglar

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008
Ortaklara borglar (Not 27) 491.668 457.054
Alinan Depozito ve Teminatlar 1.463.634 2.440.400
Odenecek vergi, resim ve harglar 1.299.518 1.170.932
Odenecek SSK primleri 1.062.457 935.312
Personele borglar 536.957 640.073
Diger borglar 0 402.950
4.854.234 6.046.721
11. Stoklar

30 Eylil 2009 31 Aralik 2008
Hammadde stoklari 40.305.107 55.473.063
Yari mamul stoklari 13.959.430 34.438.563
Mamul stoklari 9.971.193 13.216.251
Yoldaki mallar 2.155.524 2.594.796
66.391.254 105.722.673

12. Ozsermaye ydntemiyle degerlenen yatinmlar
istirakler 30 Eylil 2009 31 Aralik 2008

Etkin Etkin

sahiplik Defter sahiplik Defter
Sirket Ana faaliyet alani orani (%) degeri orani (%) degeri
Exsa ithalat ve ihracat aracilig 32,875 292.202.491 32,875 200.181.614
292.202.491 200.181.614
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12. Ozsermaye yéntemiyle degerlenen yatirimlar (devami)
Ozsermayeden pay alma ydntemiyle muhasebelestirilmis olan Exsa’nin 30 Eylil 2009 ve 31 Aralik

2008 tarihleri itibariyle Sirket’e diisen etkin sahiplik orani ile hesaplanmis varliklari, yikidmlalikleri ve
net kari asagidaki gibidir (tutarlar %32,875 istirak orani ile carpilmistir):

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Varliklar 294.510.882 208.025.628
YUkamlltkler (2.308.391) (7.844.019)
Deger artig/(azalig) farklari, net (*) 46.935.657 (50.170.239)
Net satis hasilati 4.384.638

Net kar 2.607.736 8.436.977

(*) Ozsermaye hesabinda gdsterilmigtir.

Exsa, 28 Subat 2008 tarihinde iligkili taraflarindan Gidasa Sabanci Gida Sanayi ve Ticaret A.$.’den
(“Gidasa”) “Sabancr'dan” ve “Sakip Aga” markalarini 12.000.000 TL bedelle satin almistir. Exsa
yonetimi, 30 Haziran 2008 tarihli mali tablolarin hazirlanmasi sirecinde bu varliklara iliskin olarak bir
degerlendirme yapmis ve bunun sonucunda, Exsa’nin mevcut ticari yapisinda stratejik olarak
degisiklikler olmasini g6z énuinde bulundurarak, bu markalarin halihazirda kullanilamayabilecegi
kanaatiyle ve ihtiyatlilik prensibinin de dikkate alinmasi gerekliligi distincesiyle s6z konusu tutarin cari
dénem gelir tablosunda gider yazilarak muhasebelestiriimesine karar vermigtir. 3 Mart 2008 tarihi

itibariyle Gidasa grup disina satilmis ve iliskili taraf olmaktan ¢ikmistir.
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13. Maddi duran varliklar (net)

30 Eylal 2009 tarihi itibariyle sona eren alti aylik hesap dénemine iliskin olarak maddi varliklar, net hareket tablosu asagdida sunulmustur:

Yeralti ve Tesis, Makina Yapilmakta olan Diger Maddi

Arazi ve Yeriisti Ozel

Arsalar Diizenleri Binalar ve Cihazlar Tasitlar Demirbaslar  vatirnmlar Duran Varliklar Maliyetler Toplam
Malivet degeri
31 Aralik 2008 Net 37.034.614  14.157.063 108.173.615  222.811.100  22.524.016 2.803.193 27.510.516 143.203  1.493.360 436.650.680
Yabanci para ¢evrim farki 0 1.181 (112.491) 2.508 (3.301) (5.517) 28.986 74 0 (88.560)
Almlar 33.390 75.590 617.071 815.973 1.162.848 255.002 11.053.528 72.405 30.000 14.115.809
Satislar / ¢ikiglar net 0 (218.731) (163.161) (1.863.699) (1.128.552) (125.810) (964.327) (37.806) (13.462) (4.515.548)
Transferler 0 118.636 4.127.667 1.740.140 0 9.832 (5.999.839) 0 3.564 0
Donem amortisman gideri 0 (1.004.282) (3.413.703)  (17.452.434) (2.569.730) (336.662) 0 (67.511) (270.104) (25.114.426)

0

30 Eyliil 2009Net 37.068.004 13.129.457 109.228.999 206.053.588 19.985.281 2.600.038 31.628.864 110.365  1.243.358 421.047.953
30 Eyliil 2009
Maliyet 37.068.004  34.342.553 186.349.792 787.341.863  84.044.240 9.718.179 31.628.864 794.143  2.197.808 1.173.485.446
Brikmis amortisman 0 (21.213.095) (77.120.793) (581.288.276) (64.058.958) (7.118.142) 0 (683.778) (954.451) (752.437.493)
Net defter degeri 37.068.004 13.129.457 109.228.999 206.053.588 19.985.281 2.600.038 31.628.864 110.365  1.243.358 421.047.953
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30 Eylal 2008 tarihi itibariyle sona eren dokuz aylik hesap dénemine iliskin olarak maddi varliklar, net hareket tablosu asagida sunulmustur:

Yeralti ve .

Arazi ve Yeristi Tesis, Makina Yapilmakata olan  Diger Maddi Ozel

Arsalar Diizenleri Binalar ve Cihazlar Tasitlar Demirbaslar Yatirimlar Duran Varliklar Maliyetler Toplam
Maliyet degeri
31 Aralik 2007 Net 32.096.760 13.486.244 105.115.723 244.468.186 14.618.116 2.009.375 2.549.500 220.907 1.581.346 416.146.157
Yabanci para gevrim farki 6.365 28.126 131.925 3.793 2.374 701 392 - 173.675
Alimlar 5.395.934 503.011 1.810.231 10.330.732 8.190.274 652.039 22.989.164 31.036 43.301 49.945.721
Satiglar / gikiglar net (140.000) (186.274) (286.000) (384.411) (164.883) (1.237) - - - (1.162.805)
Transferler 0 818.655 299.014 1.598.479 2.487.873 - (5.432.869) - 228.847 -(0)
Dénem amortisman gideri 0 (1.068.444) (3.757.671) (21.632.416) (8.849.263) (837.569) - (59.008) (307.711) (36.512.082)
30 Eyliil 2008 Net 37.352.694 13.559.557 103.209.424 234.512.495 16.285.909 1.824.982 20.106.496 193.327 1.545.784 428.590.666
30 Eyliil 2008
Maliyet 37.352.694 33.340.748 174.085.613 786.995.102 76.496.717 8.349.719 20.106.496 754.295 2.136.842 1.139.618.227
Brikmis amortisman 0 (19.781.192)  (70.876.189) (552.482.607)  (60.210.808) (6.524.737) 0 (560.968) (591.059) (711.027.560)
Net defter degeri 37.352.694 13.559.557 103.209.424 234.512.495 16.285.909 1.824.982 20.106.496 193.327 1.545.784 428.590.666
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14. Maddi olmayan duran varliklar (Net)

Diger maddi
Maden olmayan duran
haklar varliklar Toplam
31 Aralik 2008, net 19.250.228 1.927 19.252.155
Cari donem itfa payi (1.903.001) (629) (1.903.630)
Alimlar 753.955 575 754.530
30 Eyliil 2009, net 18.101.182 1.873 18.103.055
30 Eyliil 2009
Maliyet 23.563.567 37.180 23.600.747
Birikmis itfa payi (5.463.706) (33.986) (5.497.692)
Net defter degeri 18.099.861 3.194 18.103.055
Diger maddi
Maden olmayan duran
haklari varliklar Toplam
31 Aralik 2007, net 20.388.172 8.068 20.396.240
Cari dénem itfa payi (853.471) (4.110) (857.581)
30 Eylil 2008, net 19.534.701 3.958 19.538.659
30 Eylll 2008
Maliyet 22.758.890 33.185 22.792.075
Birikmis itfa payi (3.224.189) (29.227) (3.253.416)
Net defter degeri 19.534.701 3.958 19.538.659
15. Serefiye

Sirket’in 30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle 2005 yilinda satin aldi§i Standart Cimento

ile ilgili olarak mali tablolarinda tasidig serefiye tutari 132.140.806 TL'dir. 271.095 TL (31 Aralik 2008
— 276.638 TL) tutarindaki serefiye ise Cimsa Cement’in alimi ile ilgilidir. Geriye kalan 4.293.971 TL (31
Aralik 2008 — 4.293.971 TL) tutarindaki serefiye ise Bilecik Hazir Beton Tesisleri’nin 31 Temmuz 2008
tarihinde alinmasi ile ilgilidir.

Kibris'ta yerlesik olan Cimsa Cement ile ilgili serefiye tutarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Serefiye 30 Eylil 2009 31 Aralik 2008
1 Ocak itibariyle 276.638 213.053
Cevrim farki 5.543 63.585

271.095 276.638
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16. Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Kisa vadeli borg¢ karsiliklari

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008
Kullaniimayan izin tcreti karsihgi 1.411.831 1.577.133
Dava karsiliklar 1.183.715 1.182.274
Diger 1.049.408 127.535
3.644.954 2.886.942

Uzun vadeli borg kargiliklar
30 Eylil 2009 31 Aralik 2008
Maden sahasi rehabilitasyon gideri karsiligi 1.310.100 1.171.000
Kidem tesvik prim karsiligi 367.386 331.444
1.677.486 1.502.444

30 Eylal 2009 ve 30 Eylil 2008 tarihleri itibari ile kullanilmayan izin Gcreti karsiliginin hareketi asagida

sunulmustur.

30 Eylul 2009 30 Eylal 2008
1 Ocak 1.577.133 1.309.041
Odenen izin Ucreti 277.298 156.059
Doénem icinde giderlestirilen (442.600) 10.164
30 Eylul 1.411.831 1.475.264

30 Eylal 2009 ve 30 Eylul 2008 tarihleri itibari ile dava karsiliginin hareketi asagida sunulmustur.

30 Eylul 2009 30 Eylal 2008
1 Ocak 1.182.274 341.607
Odenen dava tutari (197.382) (331.405)
Doénem icinde giderlestirilen 198.823 331.405
30 Eylul 1.183.715 341.607
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16. Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler (devami)

Cevre ve toprak koruma ve arazi kullanim kanunlarina gére dogabilecek muhtemel
yukiimlilikler

2872 sayili ve 09.08.1983 tarihli Cevre (26.04.2006 tarih ve 5491 sayili Kanunla degistirilmistir) ve
5403 sayili ve 03.07.2005 tarihli Toprak Koruma ve Arazi Kullanim Kanunlarina goére, Sirket'in maden
cikarma, gimento (retimi gibi faaliyetleri yiiriirliikteki mevzuat hiikiimlerine tabidir. isbu mevzuat
dolayisiyla dogan tim vergi, har¢ ve emisyon Ucreti vb. yukamlalikler, Sirket tarafindan yerine
getiriimektedir. Ancak s6z konusu mevzuat, maden ocaklarinin terk edilmesi sirasinda ortaya
¢ikabilecek, topradi kirletici ve bozucu olumsuzluklarin giderilmesi sirasinda gerekli maliyetler
hakkinda diizenleme igermemekteydi.14 Aralik 2007 tarihli ve 26730 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan ‘Madencilik faaliyetleri ile bozulan arazilerin dogaya yeniden kazandirilmasr’ ydonetmeligi
ile, bu dizenlemeye aciklik getirilmis ve bunun sonucunda Sirket, isletmekte oldugu maden sahalarina
iliskin olarak mevzuatin gereklerini kargilayacagini digindigd dogaya kazandirma planlarinin tahmini
maliyetini hesaplayarak, bu maliyetin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle acilmig arazinin ylizolcimune
karsilik gelen 1.171.000 TL’lik kismini anilan tarih itibariyle maden sahalarini dogaya kazandirma
karsihgi olarak kayitlarina alarak, ‘Uzun Vadeli Borg Karsiliklari’ kalemi igerisinde gostermistir. Sirket
yonetimi 2008 yili igerisinde, 2007 yilindan farkh olarak “sev basamak tesviyesi” maliyetini de g6z
Oonlne alarak hesaplamadaki varsayimlarinda degisiklik yapmistir. Sirket yonetimi, yapilan
hesaplamada 2009 yil ilk dokuz aylik ddnemde 6nemli bir degisiklik dngérmediginden ilgili karsilk
tutarini, 30 Eylul 2009 tarihi itibariyle aynen korumustur.

Teminat mektuplari

30 Eylal 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibari ile agirlikli olarak saticilara verilmis olan teminatlar
asagida gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Para birimi Orijinal tutar TL karsihigi Orijinal tutar TL karsihigi

Verilen teminat mektubu TL 1.474.725 1.474.725 14.831.928 14.831.928
Verilen teminat mektubu ABD Dolari 50.000 74.100 50.000 75.615
Verilen teminatlar toplami 1.548.825 14.907.543

Davalar

- Sirket’in 2000-2003 arasi yillari kapsayan vergi incelemeleri sonucunda gelirler kontrol6ru
raporuna istinaden Vergi Dairesi tarafindan diizenlenen 9.754.301 TL vergi ve 12.714.281 TL
vergi cezasl olmak Uzere toplam 22.468.581 TL tutarinda vergi/ceza ihbarnamesi 11 Temmuz
2006 tarihinde Sirket’e teblig edilmistir. Gelirler kontroléri raporunda 1999 yilinda Akbank’tan
kullanilan kredilerin kur farki ve faizlerinin giderlestiriimesi ve Exsa’da olan alacaklar igin faiz
hesaplanmamasi elestiri konusu edilmigtir. Sirket yonetimi bu vergi ve cezalarinin haksiz
oldugunu ve davalari kazanacagini digunerek uzlasma yoluna gitmeyip Mersin Vergi
Mahkemesi'nde dava agmistir. Konsolide finansal tablolarin hazirlanma tarihi itibariyle davalar
Sirket lehine sonuglanmistir. Vergi dairesinin bu kararlara karsi temyiz yoluna basvurmustur.

- 30 Eylul 2009 tarihi itibariyle Grup aleyhine agilan ve halen devam etmekte olan davalarin
toplami yaklasik 1.308.158 TL'dir (31 Aralik 2008 — 1.856.699 TL). 30 Eylil 2009 tarihi itibariyle
Grup, davalarin aleyhine sonuglanma riski olanlar igin, hukuk musavirlerinin gérustine goére
1.183.715 TL (31 Aralik 2008 — 1.182.274 TL) karsilik ayirmistir.
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17. Calisanlara saglanan faydalar

Grup, Turkiye’deki mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni
ile isten ayrilan veya istifa ve kétu hal disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yikimliduir. Bu tazminatlar ¢alisilan her yil igin en fazla 2.365,16 TL (2008
—2.173,19 TL) olmak Uzere 1 aylk Ucret Gzerinden hesaplanmaktadir. 30 Eylil 2009 tarihli konsolide
finansal tablolarda, bu yukimlilik “Projeksiyon Metodu” kullanilarak ve profesyonel aktier tarafindan
yapilan hesaplamalari baz alarak aktiier metot ve varsayimlar gergevesinde kayitlara yansitiimistir.

Bilanco tarihleri itibariyle yakimliligi hesaplamak icin kullanilan temel aktlieryal varsayimlar

asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
iskonto orani %12 %12
Tahmin edilen artis orani %5,4 %5,4
Personel devir hizi %11,01 %10,43

30 Eylul 2009 ve 30 Eylul 2008 tarihleri itibariyle sona eren hesap donemi iginde kidem tazminati

karsiliginin hareketi asagida sunulmustur:

Kidem tazminati karsiligi 30 Eylul 2009 30 Eylal 2008
1 Ocak 7.250.428 6.632.388
Odenen kidem tazminati (827.462) (874.873)
Faiz gideri (Not 24) 870.051 766.041
Aktleryal zarar (42.589) 345.792
Doénem iginde giderlestirilen tutar, net 587.146 719.612
Ddénem sonu 7.837.574 7.588.960
18.  Diger varlk ve yiikiimluliikler
a) Diger donen ve duran varliklar
Diger cari / dénen varliklar

30 Eylal 2009 31 Aralik 2008
Tecil ve terkini beklenen KDV 45.285.119 27.326.704
KDV alacaklari 20.142.251 19.676.523
Pesin 6denen sigorta giderleri 3.205.612 695.973
Is avanslari 381.493 1.045.825
Pesin 6denen vergiler ve fonlar 1.170.975 4.625.418
Saticilara verilen avanslar 750.402 500.855
Diger cesitli cari varliklar 2.545.176 837.321

73.481.028 54.708.619
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18. Diger varlik ve yukiimliiliikler (devami)

Diger cari olmayan / duran varlklar

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008
Verilen siparis avanslari 3.497.039 1.641.553
Pesin 6denen giderler 349.796 1.115.536
Diger 48.284 29.807
3.895.118 2.786.896

b)  Diger kisa vadeli yukiimliilukler:
30 Eylal 2009 31 Aralik 2008
Tecili terkini beklenen KDV 37.611.391 27.321.537
Hesaplanan KDV 25.692.006 11.502.868
Alinan avanslar 905.449 1.400.967
Diger kisa vadeli yukimlultkler 1.014.660 844.356
65.223.509 41.069.728

19. Ozsermaye

30 Eylal 2009 31 Aralik 2008

Adi hisse adedi (onaylanmis ve dolagimda

olan, adet) 1 Kr hisse degeri

13.508.444.200

13.508.444.200

30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Sirket'in ortaklik yapisi ve ortaklarin paylari

asagidaki gibidir:

30 Eyliil 200 31 Aralik 2008

Tutar % Tutar %

Haci Omer Sabanci Holding A.S. 66.765.208 49,43 66.765.208 49,43

Adana Cimento San. ve Tic. A.S. 19.074.226 14,12 19.074.226 14,12

Akcansa Cimento San. ve Tic. A.S. 12.130.560 8,98 12.130.560 8,98

Haci Omer Sabanci Vakfi 145.567 0,11 145.567 0,11

Diger ve halka arz 36.968.881 27,36 36.968.881 27,36

Nominal sermaye toplami 135.084.442 100,00 135.084.442 100,00
Enflasyon muhasebesi uygulama etkisi 41.741.516 41.741.516
Toplam 176.825.958 176.825.958
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19. Ozsermaye (devami)
Deger artig/azalis fonlan

30 Eylil 2009 tarihi itibariyle deger artis fonlari icinde gosterilen 46.935.657 TL (31 Aralik 2008 -
50.170.239 TL finansal varlik deger azalisi) tutarindaki finansal varliklar deger artis fonu, 6zsermaye
yontemiyle konsolidasyona dahil edilmis olan Exsa’nin satiimaya hazir varliklari izerindeki rayi¢ deger
farklarindan olugsmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler - gegmis yil kar/zararlan
Yasal yedekler

Tuark Ticaret Kanunu uyarinca yasal yedekler birinci ve ikinci yedek akgelerden olusmaktadir. Yasal
yedekler Sirket’in tarihi 6denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, net ddnem karinin %5’i
birinci yasal yedekler olarak ayrilmaktadir. ikinci yasal yedek ise, Sirket'in 6denmis sermayesinin
%>5’inin tUzerindeki tim kar dagitiminin tzerinden %10 oraninda ayrilmaktadir. Turk Ticaret Kanunu’'na
gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢medikleri stirece dagitilamaz, fakat kar
yedeklerinin tikendigi noktada zararlari kapatmak i¢in kullanilabilirler.

Halka acik sirketler, temettli dagitimlarint SPK’'nin 6ngordigu sekilde asagidaki gibi yaparlar:

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarinca; SPK diizenlemelerine goére bulunan net
dagitilabilir kar Gzerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin dizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda
yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gére hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir.

9 Ocak 2009 tarih, 1/6 sayili SPK karari uyarinca; halka agik anonim ortakliklarin 2008 yili
faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesi ile ilgili olarak paylari borsada
islem gdren anonim ortakliklar igin, asgari kar dagitim oraninin Seri: IV, No: 27 Tebligi'nin 5’inci
maddesinde belirtildigi Gzere % 20 olarak uygulanmasina, bu dagitimin genel kurullarinda alacaklari
karara bagli olarak nakit ya da temettiiin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag edilecek paylarin
bedelsiz olarak ortaklara dagitiimasi ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitiimasi
suretiyle gerceklestirilebilmesine karar verilmistir.

Yine anilan karar uyarinca, konsolide finansal tablo diizenleme yikimlGligu bulunan isletmelerce
dagitilabilir karin hesaplanmasinda konsolide finansal tablolarda yer alan kar iginde goériinen; bagl
ortaklik, misterek yonetime tabi tesebbis ve istiraklerden ana ortakligin konsolide finansal tablolarina
intikal eden kar tutarlarinin, sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan kargilanabildigi
surece, genel kurullarinca kar dagitim karari alinmis olmasina bakilmaksizin, dagitacaklari kar tutarini
SPK’nin Seri:Xl, No:29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi
cergevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablolarinda yer alan net dénem karlarini
dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmasina karar verilmistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganistii yedeklerin kayitl degerleri bedelsiz sermaye
artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
dizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullaniimasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.
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20. Satislar ve satiglarin maliyeti

1 Ocak 2009- 1 Temmuz 2009- 1 Ocak 2008- 1 Temmuz 2008 -
30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008 30 Eylil 2008

Satis gelirleri (Net)
Yurtici satiglar 302.499.079 117.009.521 348.245.057 142.295.468
Yurtdigi satiglar 186.466.722 48.498.481 145.452.805 32.768.860
Diger gelirler - (892.386) 35.334 1.112
Diger indirimler (-) (26.848.594) (8.039.257) (24.039.510) (22.495.063)
Satis iskontolari (-) (2.661.244) (1.580.058) (2.765.807) 11.227.842
459.455.963 154.996.300 466.927.879 163.798.219
1 Ocak 2009- 1 Temmuz 2009 1 Ocak 2008- 1 Temmuz 2008 -
30 Eylul 2009 30 Eyliil 2009 30 Eylil 2008 30 Eylil 2008

Satiglarin maliyeti
Direkt hammadde ve malzeme giderleri (75.131.185) (43.476.805) (71.034.925) (39.308.671)
Direkt iscilik giderleri (2.263.628) (288.919) (3.413.157) (1.228.497)
Itfa paylari ve amortisman giderleri (23.821.805) (7.542.553) (36.080.391) (13.356.347)

Diger uretim giderleri

(201.797.550)

(53.889.159)

(229.531.199)

(61.763.693)

Toplam iiretim maliyeti (303.014.168) (105.197.436) (340.059.672) (115.657.208)
Yari mamiil degigimi (20.479.133) (1.279.226) 8.039.818 (619.225)
Dénem basi yari mamdil (34.438.563) (15.238.656) (20.224.294) (938.621)
Ddénem sonu yari mamdil 13.959.430 13.959.430 28.264.112 (319.396)
Mamiil degisimi (6.286.399) (575.755) 1.811.605 (347.293)
Ddnem basi mamdl (13.216.251) (7.505.607) (4.739.735) (1.995.824)
Ddénem sonu mamiil 6.929.852 6.929.852 6.551.340 1.648.585
Satilan ticari mallarin maliyeti (3.063.640) 1.393.753 (956.482) (8.749.786)
Toplam (332.843.340) (105.658.664) (331.164.731) (125.373.458)

21. Pazarlama, satis ve dagitim giderleri ve genel yonetim giderleri

1 Ocak 2009- 1 Temmuz 2009 - 1 Ocak 2008- 1 Temmuz 2008 -
30 Eyiil 2009 30 Eyliil 2009 30 Eylil 2008 30 Eylil 2008
Genel yonetim giderleri (20.605.319) (6.026.698) (19.771.579) (5.523.819)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (4.709.654) (1.831.005) (5.243.053) (363.264)
(25.314.973) (7.857.703) (25.014.632) (5.887.083)
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri (8.266.368) (2.304.292) (9.714.403) (3.038.008)
Amortismangiderleri ve itfa paylar (1.242.831) (353.782) (1.482.180) (621.685)
Danigmanlik giderleri (910.640) (140.857) (835.533) (47.021)
Kidem Tazminati (827.462) (729.346) (1.406.838) (670.320)
Seyahat giderleri (702.252) (189.160) (881.306) (274.431)
Haberlesme ve ilan giderleri (503.299) (138.342) (658.178) (179.044)
Kira giderleri (415.653) (139.072) (381.476) (110.821)
Vergi, resim ve harglar (288.563) (110.687) (463.881) (235.322)
Sigorta giderleri (467.055) (67.627) (598.259) (243.307)
Bakim onarim giderleri (83.141) (37.092) (63.697) (23.553)
Diger cesitli giderler (6.898.055) (1.816.441) (3.285.829) (80.307)
(20.605.319) (6.026.698) (19.771.579) (5.523.819)
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21. Pazarlama, satis ve dagitim giderleri ve genel yonetim giderleri (devami)

1 Ocak 2009-1 Temmuz 2009 -

1 Ocak 2008-1 Temmuz 2008 -

30 Eyiil 2009 30 Eyliil 2009 30 Eylil 2008 30 Eylll 2008

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri
Personel giderleri (2.295.294) (1.004.268) (1.758.108) (481.953)
Disardan saglanan fayda ve hizmetler (216.806) (33.847) (800.985) 357.084
Seyahat giderleri (105.846) (24.392) (186.022) (40.187)
Amortisman giderlerive itfa paylari (189.125) (56.465) (250.011) (92.674)
Sigorta giderleri (98.495) (15.058) (99.505) (12.453)
Kira giderleri (105.520) (35.245) (105.612) (41.598)
Danigmanlik giderleri (68.111) (21.550) (122.310) (60.895)
Diger cesitli giderler (1.630.457) (640.180) (1.920.500) 9.412
(4.709.654) (1.831.005) (5.243.053) (363.264)

22. Niteliklerine gére giderler

1 Ocak 2009-1 Temmuz 2009 -

1 Ocak 2008-1 Temmuz 2008 -

30 Eyiil 2009 30 Eyliil 2009 30 Eylil 2008 30 Eylil 2008
Amortisman ve itfa payi giderleri
Maddi duran varlklar
Uretim maliyetleri (21.849.550) (6.004.894) (32.491.510) (10.313.526)
Diger faaliyet giderleri (1.933.812) 250.359 (2.786.798) (2.258.742)
Genel yonetim giderleri (1.155.264) (289.994) (950.387) (110.569)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (175.800) (46.682) (283.387) (129.831)
Toplam amortisman giderleri (Not 13) (25.114.426) (6.091.211) 36.512.082) (12.812.668)
Maddi olmayan duran varliklar
Uretim maliyetleri (1.656.158) (1.221.562) (763.147) (217.087)
Diger faaliyet giderleri (146.580) (102.564) (65.455) (61.432)
Genel yonetim giderleri (87.567) (63.788) (22.322) (1.644)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (13.325) (9.784) (6.656) (2.875)
Toplam itfa payi (Not 14) (1.903.630) (1.397.698) (857.580) (283.038)
Personel giderleri
Maas ve Ucretler (28.800.932) (9.609.995) (23.144.799) (4.835.778)
Kidem tazminati karsilik gideri (1.414.608) (446.440) (1.831.445) (476.143)
SSK primleri (4.368.576) (2.380.317) (4.031.510) (1.714.261)
(34.584.117) (12.436.752) (29.007.754) (7.026.182)




Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklari

30 Eylil 2009 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Birim — Aksi belirtiimedikge Yeni Tiirk Lirasi)

23. Diger faaliyetlerden gelir/(giderler)

1 Ocak 2009- 1 Temuz 2009 - 1 Ocak 2008- 1 Temmuz 2008 -
30 Eylil 2009 30 Eylal 2009 30 Eylll 2008 30 Eylil 2008
Diger faaliyet gelirleri
Atik imha geliri 614.693 205.860 1.896.862 525.484
Enerji Destegi geliri 2.022.445 B 239.354 -
Mobil Tesis Kira geliri 305.140 17.500 555.002 332.815
Muhtelif Malzeme Satisi geliri 3.358.949 2.310.346 1.045.871 354.201
Sabit kiymet satis kari 106.416 - 597.261 597.261
Onceki dénem gelir ve karlar 19.408 5.000 811.014 B
Diger 2.210.243 1.548.334 6.512.385 5.095.776
8.637.293 4.087.039 11.657.749 6.905.537
Diger faaliyet giderleri (-)
Karsilik giderleri (514.217) (506.735) 547 507.162
Calismayan kisim giderleri (4.374.209) (320.840) (1.631.458) (746.813)
Sabit kiymet satis zarari (266.910) (266.910) (154.234) -
Yardim ve teberrular (53.025) (35.761) (548.213) (458.836)
Onceki dénem giderleri (675.785) (494.037) (195.442) (60.764)
Diger vergi ve harglar (1.179.107) (414.023) B N
Diger (4.917.916) (2.689.090) (3.973.191) (974.995)
(11.981.169) (4.727.395) (6.501.991) (1.734.246)
24. Finansal gelirler / (giderler)
1 Ocak 2009- 1 Temmuz 2009 - 1 Ocak 2008- 1 Temmuz 2008 -
30 Eyliil 2009 30 Temmuz 2009 30 Eylil 2008 30 Eylil 2008
Kur farki geliri 31.563.000 9.302.537 12.386.197 (3.118.137)
Faiz gelirleri 1.357.022 487.138 2.669.338 207.491
Vade farki gelirleri 5.739.343 1.107.072 - -
Diger finansal gelirler 3.407.713 3.396.474 2.615 -
Toplam finansal gelirler 42.067.078 14.293.221 15.058.150 (2.910.646)
Kur farki gideri (40.672.526) (8.307.967) (15.586.617) (4.307.731)
Faiz giderleri (8.571.884) (2.715.441) (3.336.363) (692.269)
Kidem tazminati yakimluligu faiz gideri (870.051) (870.051) (750.454) (750.454)
Diger finansal giderler (144.400) (39.470) - -
Toplam finansal giderler (50.258.861) (11.932.929) (19.673.434) (5.750.704)
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25. Vergi varlik ve yukiimliilikleri
Genel bilgi

Grup faaliyetlerini stirdiirdiiga Ulkelerin vergi ydnetmelik ve kanunlari dahilinde vergilendiriimeye
tabidir.

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani %20’dir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu
takip eden dordincil ayin yirmi besinci gini aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna
kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca tger aylik dénemler itibariyle olusan
kazanglar tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen
tutarlar yillik kazang Uzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Tarkiye'de vergi mevzuati, ana ve bagli ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu ylzden finansal tablolara yansitilan vergi karsiligi, sirket bazinda ayri ayri
hesaplanmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi
dairesince bes yIl igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir. Grup’un 30
Eylil 2009 tarihi itibariyle tasinan mali zarar yoktur.

Tarkiye’de mukim anonim girketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Turkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve
Tarkiye’de mukim olmayan tlzel kigilere yapilan temettl 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.
Tarkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Turkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettu
ddemeleri gelir vergisine tabi degildir, Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Sirket'in Kasim 2007’de yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortlilii Kazang Dagitimi
Hakkinda Genel Teblig” (Seri no:1) kapsaminda gerekli olan raporlamalari, kurumlar vergisi
beyannamesi verilmesi suiresine kadar hazirlamasi gerekmektedir. Sirket s6z konusu raporlama

Uzerindeki ¢galigmalarini tamamlayip gerekli beyanlarini yapmistir.

30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle 6denecek gelir vergisi asagida 6zetlenmisgtir:

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008

Cari yiIl kurumlar vergisi (15.640.170) (15.657.129)
Doénem iginde pesin 6denen vergi 8.281.253 20.151.362
D6nem kari vergi (yukumlaligi) / varhgi (7.358.917) 4.494.233
Pesin ddenen vergi ve fonlar - 4.625.418
Donem kari vergi yakamlalagu (7.358.917) (131.185)
Do6nem kari vergi (yukumlaliga) / varhgi (7.358.917) 4.494.233
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25. Vergi varlik ve yukiimliiliikleri (devami)

Vergi giderlerinin ana bilegenleri asagidaki gibidir :

30 Eylil 2009 30 Eylal 2008
Konsolide gelir tablosu
Cari donem kurumlar vergisi 15.640.170 22.220.462
Ertelenmis vergi gideri 1.589.257 597.967
Konsolide gelir tablosuna yansitilan toplam vergi gideri 17.229.427 22.818.429

Ertelenen vergi varliklari ve yukumliiltkleri

Grup’un 30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varliklarinin ve

yukamluluklerinin detay! asagidaki gibidir:

Ertelenmis Ertelenmis

vergi varliklan vergi yiikiimliiliikleri Net
30 Eyliil 31 Aralik 30 Eylil 31 Aralik 30 Eylil 31 Aralik
2009 2008 2009 2008 2009 2008
Maddi duran varliklar tizerindeki gegici farklar 7.404.065 6.451.893 (516.918) (112.175) 6.887.147 6.339.718
Maddi olmayan duran varliklar izerindeki gegici farklar - - (3.670.039) (3.849.822) (3.670.039) (3.849.822)
Serefiye - - (22.844.579)  (19.156.181) (22.844.579)  (19.156.181)
Stoklar - (11.132) (1.128.236) (11.132) (1.128.236)
Kidem tazminati karsiliklari 1.567.515 1.450.086 - - 1.567.515 1.450.086
Kidem tesvik primi karsihgdi 73.477 66.289 - - 73.477 66.289
Alacak, borg ve kredilerin indirgenmis degerlerinden taginmasi 116.104 269.003 (38.185) (26.639) 77.919 242.364
Kullaniimamis izin Ucreti karsiligi 282.366 315.427 - - 282.366 315.427
Supheli alacak karsilig 165.064 14.548 165.064 14.548
Dava karsiliklari 185.679 185.679 185.679 185.679
Maden sahalari rehabilitasyonu gider karsihgi 262.020 234.200 262.020 234.200

Diger gegici farklar(Forward) 138.832 138.832
10.195.122 8.976.579  (27.080.853)  (24.273.053) (16.885.732)  (15.296.474)

Net ertelenmis vergi yukumlalUkleri hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Eylal 2009 30 Eylal 2008
1 Ocak bakiyesi 15.296.474 15.240.613
Gelir tablosuna kaydedilen ertelenmis vergi gideri 1.589.257 597.967
Net bakiye 16.885.732 15.838.580

Vergi 6ncesi kar'a yasal vergi orani uygulanip bulunan kurumlar vergisi gideri ile 30 Eylil 2009 ve
2008 tarihlerinde sona eren dénemlere ait konsolide gelir tablosunda gosterilen kurumlar vergisi gideri

arasindaki mutabakat:

30 Eylul 2009 30 Eylul 2008

Surdurilen faaliyetlerden vergi 6ncesi kar 92.369.726 113.560.806
Gecerli olan yasal kurumlar vergisi orani %20 Uzerinden vergi (18.473.945) (22.712.161)
Vergiden istisna gelirlerin etkisi 626.140 273.296
Ozkaynak yontemiyle degerlenen istirakten gelen karin etkisi 521.547 454.363
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (123.112) (152.110)
Diger (219.943) (681.817)
(17.229.427) (22.818.429)
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30 Eylil 2009 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Birim — Aksi belirtiimedikge Yeni Tiirk Lirasi)

26. Hisse basina kazang

Hisse basina kar, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikh ortalama
adedine bdlinmesiyle bulunmaktadir.

Hisse basina kar:

30 Eylil 2009 30 Eyliil 2008
Surdurilen faaliyetlerden net donem kari 75.140.300 90.742.377
Nominal degeri 1 Kr'den ortalama hisse adedi 13.508.444.200 13.508.444.200
Devam eden faaliyetlerden hisse bagina kar 0,0056 0,0067

Dagitilan hisse basina kar pay::

30 Eylal 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren donemlerde dagitilan hisse basina temettu
tutarlari asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Dagitilan temetta tutar 58.005.260 149.943.731
Agirlikh Ortalama Hisse Sayisi 13.508.444.200 13.508.444.200
Hisse basina dagitilan temetti (Kr) 0,0043 0,011

Finansal tablolarin hazirlandigi tarih itibariyle ve bu konsolide finansal tablolarin tamamlanmasindan
Once, cikarilan veya ¢ikarilacak olan adi hisse senetleri yoktur.

27.  lligkili taraf agiklamalan

Sirket, faaliyetleri esnasinda iligkili taraflarla ¢esitli islemler yapmaktadir. 30 Eyldl 2009 ve 31 Aralik
2008 tarihleri itibariyle iligkili kuruluslarin bakiyeleri ile 30 Eylil 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren
dénemlere ait bu kuruluglarla yapilan islem tutarlari ve bakiyeleri ana hatlariyla sdyledir:

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008

lligkili sirketlerden alacaklar (net)

istirak

Exsa 252.694 2.173.125

Diger (1)

Kargimsa - 4.760

Diger 1.947 2.390

iligkili sirketlerden alacaklarin reeskontu (-) (1.415) (18.365)
253.226 2.161.910

(1)  Sirket’in nihai hissedari olan Sabanci Holding’e ait sirketler
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27.  lligkili taraf agiklamalari (devami)

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008

iligkili sirketlere borglar (net)

Ortaklar
Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (Akgansa) 31.330 2.447
Haci Omer Sabanci Holding 7.970 68.723
Diger
Bimsa Uluslararasi Is Bilgi ve Yénetim Sistemleri A.S. (Bimsa) 60.408 17.703
Aksigorta 12.328 6.780
Enerjisa - 4.529
Diger 2.540 1.138
114.576 101.320
Ortaklara borglar (Not:10-b ) 491.668 457.054
491.668 457.054
Banka bakiyeleri - Diger
Akbank T.A.S. (Akbank) (*) 62.314.629 3.311.862
62.314.629 3.311.862
Banka kredileri - Diger
Akbank (**) 95.416.217 60.244.486

(*) 30 Eylul 2009 déneminde 16.465.598 TL kismi vadeli mevduat, 31 Aralik 2008 itibariyle bu

tutarin tamami vadesiz mevduattir.

(**) ABD Dolari, Euro ve TL krediler olup faiz oranlari 30 Eylul 2009 tarihi itibariyle Libor + %1,4
%1,65 ve TL krediler icin %11 ve %15 arasindadir. (31 Aralik 2008 — Libor + %1,65, % 9,34 ve

%6,10).
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27.  lligkili taraf agiklamalari (devami)

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylil 2009 30 Eylil 2009 30 Eylil 2008 30 Eylil 2008
iligkili sirketlere yapilan satiglar
istirak
Exsa (Cimsa istiraki) 8.589.474 2.683.152 7.275.042 1.558.783
Diger
Enerjisa (1) 11.671 90 7.557 6.315
Diger 1.1.765.730 1.751.643 2.529.485 774.595
10.366.875 4.007.938 7.472.391 5.490.837
iligkili sirketlerden yapilan mal ve hizmet alimlari
Ortaklar
Akgansa (2) 2.490.687 953.351 41.778 19.559
Sabanci Holding (Gimsa’'nin nihai hissedari) 155.290 59.512 249177 111.808
Diger
Enerjisa 14.642 6.928 25.218.732 11.742.520
Bimsa (1) 650.529 100.182 304.551 73.406
Omluksa 34.837 15.624 40.746 9.593
Aksigorta 2.496.273 853.441 2.265.490 830.659
Avivasa Emeklilik A.S. (1) 118.348 (1.009) 130.589 234
Diger 84.854 - 133.566 29.008
6.045.460 1.988.029 28.384.629 12.816.787
iligkili sirketlerden faiz gelirleri
Akbank (1) 1.100.737 575.577 2.650.717 188.870
2.650.717 188.870
iligkili sirketler icin tahakkuk eden faiz giderleri
Akbank 3.941.002 1.908.214 2.993.640 (814.207)
2.993.640 (814.207)

Ust yonetim kadrosuna yapilan ddemeler

Cari dénemde, Yonetim Kurulu bagkan ve uyeleriyle, genel mudir, genel koordinatér, genel mudur
yardimcilari gibi Ust dizey ydneticilere cari ddbnemde sagdlanan Ucret ve benzeri menfaatler toplami
2.935.182 (30 Eylul 2008 — 2.269.219 TL) olup, 6denen lcretler 2.834.317 TL, Sosyal Sigortalar
Kurumu’na édenen primler 100.865 TL'dir. Ust yénetim kadrosuna 2009 ve 2008 dokuz aylik

doénemlerinde kidem tazminati 6demesi yapiimamigtir.

(50)
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28. Finansal risk yonetimi ve politikalar
Finansal risk faktorleri

Grup’un baslica finansal enstriimanlari, banka kredileri, nakit ve kisa vadeli mevduatlardan
olusmaktadir. Finansal enstrimanlarin asil kullanim amaci Grup operasyonlari igin fon artirimi
saglamak ve faiz orani riskinden korunmaktir. Grup, operasyonlarindan direkt olarak kaynaklanan
ticari alacaklar ve borglar gibi ¢esitli diger finansal varliklara ve yiktmluliklere sahiptir. Grup’un
finansal enstrimanlarindan kaynaklanan ana riskler, likidite riski, yabanci para riski, piyasa riski ve
kredi riskidir. Yonetim kurulu asagida 6zetlendigi sekilde bu riskleri izlemek ve yonetmek igin gerekli
prosedurlerden sorumludur.

Yabanci para riski

Yabanci para riski Grup’un elinde ABD Dolari ve Euro ve diger yabanci para varlik ve borg¢lara sahip
olmasindan kaynaklanmaktadir.

Grup’un ayrica yaptigi islemlerden dogan yabanci para riski vardir. Bu riskler Grup’un iglevsel para
birimi disindaki para birimi cinsinden mal alimi ve satimi yapmasi ve Grup’un yabanci para cinsinden
banka kredisi kullanmasindan kaynaklanmaktadir.

Grup yabanci para cinsiden banka kredisi kullanmasindan dolayi olusan yabanci para riskinden
korunmak i¢in yabanci para cinsinden varliklarini ve bor¢larini dengede tutmaktadir.
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28. Finansal risk yonetimi ve politikalari (devami)

Asagida Grup’un vergi 6ncesi karinin (parasal varliklar ve yakidmlultklerdeki degisiklikler nedeniyle)
ABD dolari, Euro ve GBP kurundaki degisime hassasiyet tablosu sunulmustur:

30 Eyliil 2009
TL karsihigi
(fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari EURO GBP
1 Ticari alacaklar 29.614.483 7.457.327 8.588.437 4.181
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 722 - 334 0
- Diger ticari alacaklar 26.034.979 7.333.024 7.016.763 4.181
Diger alacaklar - - - -
Stoklar verilen siparis avanslari 3.578.783 124.303 1.571.340 -
2 Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 47.966.068 28.783.816 2.448.832 7.746
3 Doénen varliklar (1+2) 77.580.551 36.241.143 11.036.935 11.927
4 Ticari borglar (1.953.738) (838.512) (323.291) (5.375)
- lligkili taraflara borglar (4.604) - - (1.955)
- Diger ticari borglar (1.297.547) (472.120) (273.023) (3.420)
Alinan avanslar (134.020) (84.429) (4.118) -
Borg karsiliklari - - - -
Diger kisa vadeli yukumlalUkler (517.567) (281.963) (46.150) -
5 Finansal yikumliltkler (103.221.503) (69.285.714) (250.000) -
Kisa vadeli finansal borglar (540.075) - (250.000) -
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kismi (102.681.428) (69.285.714) - -
Diger finansal yukumlulikler - - - -
6 Kisa vadeli yukimlillkler (4+5) (105.175.241) (70.124.226) (573.291) (5.375)
7 Ticari borglar - - - -
8 Finansal yukumlalikler (10.585.714) (7.142.857) - -
9 Uzun vadeli yukimlulikler (7+8) (10.585.714) (7.142.857) - -
10  Toplam yukimlilikler (6+9) (115.760.955) (77.267.083) (573.291) (5.375)
11 Net yabanci para varlik, yikimlilik pozisyonu (3-10) (38.180.404) (41.025.940) 10.463.644 6.552
12 Parasal kalemler net yabanci para varlik/yukumlGlik

pozisyonu(3-10) (38.180.404) (41.025.940) 10.463.644 6.552
13 !hracat 156.264.898 75.142.207 20.325.434 422.571

14 lthalat 34.321.450 18.825.129 2.973.017
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28. Finansal risk yonetimi ve politikalari (devami)

31 Aralik 2008

TL karsilig

(fonksiyonel
para birimi ) ABD Dolari EURO GBP
1 Ticari alacaklar 20.680.940 9.493.999 2.949.226 4.181
- lligkili taraflardan ticari alacaklar - - - -
- Diger ticari alacaklar 20.680.940 9.493.999 2.949.226 4.181
Diger alacaklar - - - -
Stoklar verilen siparis avanslari - - - -
2 Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 4.444 562 1.276.684 1.170.615 3.438
3 Doénen varliklar (1+2) 25.125.502 10.770.683 4.119.841 7.619
4 Ticari borglar 21.702.964 5.862.747 5.996.231 -
- lligkili taraflara borglar - - - -
- Diger ticari borglar 19.399.452 4.506.619 5.878.220 -
Alinan avanslar 366.086 203.481 27.261 -
Borg karsiliklar - - - -
Diger kisa vadeli yikumliltkler 1.937.426 1.152.647 90.750 -
5 Finansal yakimlGlukler 185.795.022 121.435.377 1.003.504 -
Kisa Vadeli Finansal borglar 162.469.388 106.011.431 1.003.504 -
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kismi 23.325.634 15.423.946 - -
Diger finansal yukimlilikler - - - -
6 Kisa vadeli ylkumllikler (4+5) 207.497.986 127.298.124 6.999.735 -
7 Ticari borglar - - - -
8 Finansal ylkumlGlikler 24.267.245 16.046.581 - -
9 Uzun vadeli yikumliltkler (7+8) 24.267.245 16.046.581 - -
10  Toplam yukimlGlukler (6+9) 231.765.231 143.344.705 6.999.735 -
11 Net yabanci para varlik, yukimlilik pozisyonu(3-10) (206.639.729)  (132.574.022) (2.879.894) 7.619

12 Parasal kalemler net yabanci para varlik/yikumlilik

pozisyonu (3-10) (206.639.729)  (132.574.022) (2.879.894) 7.619
13 !hracat 165.569.784 60.478.569 33.654.028 910.919
14 lthalat 93.767.341 53.261.930 6.174.946 -
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28. Finansal risk yonetimi ve politikalari (devami)

30 Eyliil 2009 itibari ile

Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
1- ABD Dolari net varlik ylkimlalGgi (6.080.044) 6.080.044 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (6.080.044) 6.080.044 - -
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
1- Euro net varlik yGkimllaga 2.260.461 (2.260.461) - -
2- Euro riskinden korunan kisim (-) - -
3- Euro net etki 2.260.461 (2.260.461) - -
Sterlin'in TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
1- Sterlin net varlik yakimlaliga 1.542 (1.542) - -
2- Sterlin riskinden korunan kisim (-) - -
3- Sterlin net etki 1.542 (1.542) - -
31 Aralik 2008 itibari ile
Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarl nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
1- ABD Dolari net varlik ylkimlalGgi (20.049.169) 20.049.169 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (20.049.169) 20.049.169 - -
Euro nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
1- Euro net varlik yakimlaligu (616.528) 616.528 - -
2- Euro riskinden korunan kisim (-) - -
3- Euro net etki (616.528) 616.528 - -
Sterlin'in TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
1- Diger doviz net varlik yGkumlGlGgu 1.724 (1.724) - -
2- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - -
3- Diger doviz net etki 1.724 (1.724) - -

Faiz orani riski

Grup, faiz haddi bulunduran varlik ve yuktumlaliklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin
etkisinden dogan faiz orani riskine agiktir. Sirket bu riski, faiz oranina duyarli olan varlik ve
yukamluluklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle ydonetmektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir.

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Sabit faizli finansal araglar
Finansal yuktumlGltkler 58.452.260 82.581.159

Degisken faizli finansal araglar
Finansal yikimlGlikler 114.726.851 127.481.108

(54)
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28. Finansal risk yonetimi ve politikalari (devami)

Asagdidaki tabloda faiz oranlarindaki 0,005’lik ilave bir artisin, vergi dncesi kar seviyesinde, dedisken
faizli krediler Gzerindeki etkisi gdsterilmektedir.

Vergi 6ncesi kar/zarar

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008

(9 aya etkisi) (1 yila etkisi)
ABD Dolari faizin 0,005 yiksek/dUstk gerceklesmesi ve diger
tim degiskenlerin sabit kalmasi halinde
1- Risk tutari 583.984 637.406
2- Riskten korunan kisim (-)
Net etki 583.984 637.406
Fiyat riski

Fiyat riski yabanci para, faiz ve piyasa riskinin bir kombinasyonu olup, Grup tarafindan ayni para
biriminden borg ve alacaklarin, faiz tasiyan varlik ve yukimlultklerin birbirini kargilamasi yoluyla dogal
olarak yonetilmektedir. Piyasa riski, Grup tarafindan piyasa bilgilerinin incelenmesi ve uygun
degerleme metodlari vasitasiyla yakindan takip edilmektedir.

Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yikimlGlagini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Grup, kredi riskini
belli taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin giivenilirligini strekli
degerlendirerek yonetmeye calismaktadir.

Grup kredi riskini, satis faaliyetlerini genis bir alana yayarak belli bir sektér veya bélgedeki sahislar
veya gruplar Gzerinde istenmeyen yogunlagsmalardan kaginarak yonetmeye galismaktadir. Grup ayrica
gerekli gérdigu durumlarda muisterilerinden teminat almaktadir. Sirket'in maksimum kredi risk tutari
konsolide finansal tablolarda tasimakta oldugu finansal varliklarin tasinan degeri kadardir.

30 Eyliil 2009 itibari ile Alacaklar Mevduatlar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankadaki mevduatlar
lligkili Diger ligkili Diger Tligkili Diger Tiirev
taraf taraf taraf taraf taraf taraf araglar Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D+E) (1) 253.226 105.550.024 - 575.683 66.209.390 6.879.411 - -
- Azami riskin teminat vs ile glivence
altina alinmis kismi (2) - 51.787.689 - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger

disikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri(3) 253.226 91.007.313 - 575.683 66.209.390 6.879.711 - -
B. Kosullan yeniden goriigiilmiis bulunan

aksi takdirde vadesi ge¢mis veya

deger disiikliigiine ugramig sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger

diigiikligiine ugramamis varliklarin

net defter degeri - 14.473.802

- Teminat vs ile glivence altina alinmig

kismi - 3.645.778 - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - 68909 - - - - - -

-Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 2.148.945 - - - - - -

-Deger dusiklugu (-) - (2.080.036) - - - - - -

-Net degerin teminat, vs ile glivence

altina alinmig kismi - - - - - - -

-Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -

-Deger dusuklugi (-) - - - - - - -

-Net degerin teminat vs ile giivence altina

alinmig kismi - 68.909 - - - - - -
E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi glivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
(2) Teminatlar, mUsterilerden alinan teminat senetleri, teminat gekleri ve ipoteklerden olusmaktadir.
3) Bu misteriler ile ilgili olarak gegmiste tahsilat problemi yaganmamustir. .

(55)
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28. Finansal risk yonetimi ve politikalari (devami)

31 Aralik 2008 itibari ile Alacaklar Mevduatlar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankadaki mevduatlar
Tligkili Diger ligkili Diger ligkili Diger Tiirev
taraf taraf taraf taraf taraf taraf araglar Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D+E) (1) 2.161.910 115.478.699 - 1.006.167 3.342.951 6.256.940 -

- Azami riskin teminat vs ile glivence

altina alinmis kismi (2) - 17.015.964 - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger

diigiikligiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri (3) 2.161.910 103.119.237 - 1.006.167 3.342.951 6.256.940 -
B. Kosullan yeniden goriigtilmiis bulunan

aksi takdirde vadesi gegmis veya

deger diisiikliigiine ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger

diigiikligiine ugramamis varliklarin

net defter degeri - 11.950.315 - - - - -

- Teminat vs ile glivence altina alinmig

kismi - 2.928.558 - - - - -
D. Deger diigiikligiine ugrayan varliklarin

net defter Degerleri - 409.147 - - - - -

-Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 1.962.427 - - - - -

-Deger diistikligi (-) - (1.553.280) - - - - -

-Net degerin teminat, vs ile glivence

altina alinmig kismi - - - - - -

-Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - - - -

-Deger diistikligi (-) - - - - - -

-Net degerin teminat vs ile glivence altina

alinmig kismi - 409.147 - - - - -
E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi glivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
(2) Teminatlar, misterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olusmaktadir.
3) Bu msteriler ile ilgili olarak gegmiste tahsilat problemi yagsanmamustir. .

Likidite riski

Likidite riski bir sirketin fonlanma ihtiyaclarini karsilayamama riskidir. Likidite riski gtivenilir kredi

kuruluslarinin vermis oldugu kredi limitlerinin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislarinin

dengelenmesiyle dusirilmektedir.

Finansal varlik ve yukumluldklerinin vadelerine gdre kirihmi bilango tarihinden vade tarihine kadar
gecen sure dikkate alinarak gosterilmigtir.

30 Eyliil 2009 itibariyle

Soézlesme
uyarinca nakit
cikislar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
Sozlegme uyarinca vadeler Defter degeri (I+11+11+1V) kisa (1) arasi (Il) arasi (lll) uzun (V)
Tiirev olmayan finansal yiikiimlulikler
Banka kredileri 173.795.578 173.514.894 3.746.473 156.694.703 13.073.714
Ticari borglar 35.656.595 35.656.595 35.656.595
Diger borglar 4.854.234 4.854.234 4.854.234
31 Aralik 2008 itibariyle
Sozlesme
uyarinca nakit
cikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sdézlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+11+111+1V) kisa (1) arasi (Il) arasi (lll) uzun (V)
Turev olmayan finansal yukimlulikler
Banka kredileri 210.602.449 218.950.280 3.085.092 190.436.831 25.428.357 -
Ticari borglar 41.168.486 41.301.685 41.301.685 - - -
Diger borglar 3.606.321 3.606.321 3.606.321 - - -

(56)
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30 Eylil 2009 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Birim — Aksi belirtiimedikge Yeni Tiirk Lirasi)

28. Finansal risk yonetimi ve politikalari (devami)
Sermaye yonetimi

Grup, sermayesini bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve
O6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak operasyonlarindan sagladidi nakit ve ticari alacak ve
mali ve ticari borglarinin vadelerinin incelenmesi yoluyla yonetmektedir. Sirket'in sermaye maliyeti ile
birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Grup’un Ust yonetimi tarafindan degerlendirilir ve
Yonetim Kurulu'nun kararina bagli olanlari Yonetim Kurulu’'nun degerlendirmesine sunar. Grup, Ust
yonetim ve Yonetim Kurulu’nun degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi
veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettli 6demeleri yoluyla dengede tutmayi
amaclamaktadir.

Sirket sermaye yonetiminde, sektdrdeki diger sirketlerle paralel olarak bor¢ sermaye oranini
izlemektedir. Bu oran net borcun toplam sermayeye bdlinmesiyle bulunur.

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008

Toplam borglar 317.394.420 326.112.482
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 6) (73.088.801) (9.599.891)
Net borg 244.305.619 316.512.591
Toplam 6zsermaye 874.595.036 758.908.440
Toplam net borg ve 6zsermaye 1.118.900.655 1.075.421.031
Net bor¢ / toplam net bor¢ ve 6zsermaye orani 0,22 0,29

29. Finansal araglar (ger¢cege uygun deger agiklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ergevesindeki agiklamalar)

Sirket, finansal araglarin tahmini rayic degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirketin cari
bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin géstergesi olmayabilir.

Finansal tablolarda maliyet veya etkin faiz yéntemi ile hesaplanan iskonto edilmis maliyet ile taginan
finansal varlik ve yikimlUlGklerin rayi¢ degerleri:

Finansal varliklar - Kisa vadeli olmalarindan ve 6nemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolayi nakit
ve nakit esdegeri varliklar ile tahakkuk etmis faizleri ve diger finansal varliklarin tasinan degerlerinin
rayi¢c degerlerine yakin oldugu dusunulmektedir. Ticari alacaklarin stupheli alacaklar kargiligi
disuldukten sonraki tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu dusinulmektedir.
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Konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
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29. Finansal araglar (gergege uygun deger agiklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ergevesindeki agiklamalar) (devami)

Finansal yukiimluliikler - Ticari borglarin ve diger parasal yukumluluklerin, kisa vadeli olmasindan
dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir. Banka kredileri iskonto edilmig
maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir. Uzun vadeli degisken faizli
banka kredilerinin faiz oranlari degisen piyasa kosullari dikkate alinarak gtincellendigi i¢in bu kredilerin
rayi¢c degerlerinin tagidiklari dederi ifade ettigi distnilmektedir. Uzun vadeli sabit faizli banka
kredilerinin, bilanco tarihi itibariyle gecerli olan sabit faiz orani ile dederlendiginde, rayi¢ degerinin
tasinan degere yakin oldugu disunilmektedir. Kisa vadeli kredilerinin ise vadelerinin kisa olmasi
nedeniyle taginan degerlerinin rayi¢ degeri yansittigi varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger sunumu

30 Eylal 2009 tarihi itibariyle, Grup’un konsolide finansal tablolarda gergege uygun deger ile yansittigi
varlik ve yukumlulUkleri bulunmamaktadir.

30. Bilancgo tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.



