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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu’na

Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. ve baglh ortakliklarinin (birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu,
ayni tarihte sona eren yila ait konsolide gelir tablosunu, konsolide kapsamli gelir tablosunu,
konsolide 6zkaynak degisim tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu, énemli muhasebe
politikalarinin 6zetini ve dipnotlart denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi finansal tablolarm Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan dnemli yanlisliklar
icermeyecek bigimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla
gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasimi ve devam ettirilmesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini
icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip
yansitmadigr konusunda makul bir glivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kanit1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak {izere 6nemli yanlislik icerip icermedigine
dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi goz oniinde bulundurulmustur. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica isletme yOnetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan
onemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goériistimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Gorlistimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.
ve bagl ortakliklarinin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren
yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan
finansal raporlama standartlar1 ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Istanbul, 21 Mart 2012

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Berkman Ozata
Sorumlu Ortak Basdenetgi



Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Baglh Ortakliklan

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle konsolide bilango

(Birim — Turk Lirasi (TL))

Cari Donem  Gegmis Donem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecgmis
Referanslari 31 Aralik 2011 31 Aralk 2010

VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 294.311.633 247.235.654
Nakit ve nakit benzerleri 6 13.444.392 10.681.165
Ticari alacaklar 145.035.153 124.195.061
liskili taraflardan ticari alacaklar 27 579 3.133
Diger ticari alacaklar 9-a 145.034.574 124.191.928
Diger alacaklar 10-a 1.079.384 1.828.087
Stoklar 11 113.896.943 92.824.407
Diger doénen varliklar 18-a 20.855.761 17.706.934
DURAN VARLIKLAR 956.572.852 886.601.146
Diger alacaklar 10-a 1.558.436 1.057.500
Satimaya hazr finansal yatrimlar 7 115.057.685 149.521.837
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar 12 118.179.152 93.783.092
Maddi duran varlklar 13 564.540.633 482.255.188
Maddi olmayan duran varliklar 14 16.690.657 18.136.992
Serefiye 15 136.780.304 136.717.579
Ertelenen vergi varligi 25 2.171.944 1.763.146
Diger duran varliklar 18-a 1.594.041 3.365.812

TOPLAM VARLIKLAR

1.250.884.485

1.133.836.800

ilisikte 7 ile 75'inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal

tablolarin tamamlayici pargalardir.



Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklan

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle konsolide bilango

(Birim — Turk Lirasi (TL))

Cari Donem  Gegmis Donem
Bagimsiz Bagmsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecgmis Gegmis
Referanslari 31 Arahk 2011 31 Aralk 2010

KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 266.874.603 188.281.640
Finansal borglar 157.991.961 87.478.461
Finansal kredilerden borglar 8 156.087.070 85.435.280
Finansal kiralama islemlerinden borglar 8 1.904.891 2.043.181
Ticari borglar 86.660.113 71.192.231
ligkili taraflara ticari borglar 27 5.657.598 5.315.541
Diger ticari borglar 9-b 81.002.515 65.876.690
Diger borglar 10-b 7.019.859 6.184.518
Donem kari vergi yukumlalugu 25 3.326.685 5.741.083
Bor¢ karsiliklari 16 6.877.742 6.297.346
Diger kisa vadeli yakamltltkler 18-b 4.998.243 11.388.001
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 122.072.525 65.747.812
Finansal borglar 78.890.551 26.908.284
Finansal kredilerden borglar 8 78.890.551 25.311.054
Finansal kiralama iglemlerinden borglar 8 - 1.597.230
Borg karsiliklari 16 2.442.035 1.780.130
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 17 12.178.383 10.393.076
Ertelenmis vergi yukumlalGgu 25 26.759.454 26.631.995
Diger uzun vadeli yUkimltlikler 18-c 1.802.102 34.327
OZKAYNAKLAR 861.937.357 879.807.348
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 857.025.106 874.911.661
Odenmig sermaye 19 135.084.442 135.084.442
Sermaye enflasyon duzeltmesi farklari 19 41.741.516 41.741.516
Hisse senedi ihrag primleri 19 30.131 30.131
Deger artis /(azalig) fonlari 19 (14.047.775) 35.586.272
Y abanci para ¢evrim farklari 3.960.268 762.424
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 19 98.248.680 89.441.175
Gecgmis yillar karlari 19 468.628.918 468.597.985
Net dénem kari 123.378.926 103.667.716
Kontrol giicii olmayan paylar 4.912.251 4.895.687

TOPLAM KAYNAKLAR

1.250.884.485

1.133.836.800

ilisikte 7 ile 75’inci sayfalar arasinda sunulan

tablolarin tamamlayici pargalardir.

muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal



Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Baglh Ortakliklan

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait konsolide gelir tablosu

(Birim — Turk Lirasi (TL))

Cari Donem  Gegmis Donem

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

Referanslari

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis gelirleri (net) 20 800.938.697 708.480.015
Satiglarin maliyeti (-) 20 (594.007.548) (519.896.312)
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR 206.931.149 188.583.703
Pazarlama satis ve dagitim giderleri (-) 21 (6.028.837) (7.607.034)
Genel yonetim giderleri (-) 21 (36.105.504) (37.430.863)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 21 - (354.055)
Diger faaliyet gelirleri 23 7.035.326 7.432.900
Diger faaliyet giderleri (-) 23 (13.086.580) (9.425.367)
FAALIYET KARI 158.745.554 141.199.284
Ozkaynak yontemlylle degerlenen yatirimlarin 12 2 874595 (4.410.311)
kar / (zararlarindaki) paylar
Finansal gelirler (+) 24 165.497.524 78.129.502
Finansman giderleri (-) 24 (171.837.927) (84.440.152)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 155.279.746 130.478.323
Surdurulen faaliyetlerden vergi gelir/ (gideri) (31.884.256) (27.228.520)
Doénem vergi gideri (-) 25 (30.442.850) (27.913.316)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 25 (1.441.406) 684.796
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 123.395.490 103.249.803
NET DONEM KARI 123.395.490 103.249.803
Donem kar / (zararinin) dagihmi
Kontrol giict olmayan paylar 16.564 (417.913)
Ana ortaklik paylari 123.378.926 103.667.716
Surdurulen faaliyetlerden hisse basina kazang (kurus) 26 0,0091 0,0076

ilisikte 7 ile 75'inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal

tablolarin tamamlayici pargalardir.
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Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklan

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait konsolide kapsamli gelir tablosu
(Birim — Turk Lirasi (TL))

Cari Donem  Gegmis Donem

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecgmis Gegmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

Referanslari 31 Arahk 2011 31 Aralk 2010

DONEM KARI 123.395.490 103.249.803

Diger Kapsamh Gelir

Finansal varlkklar deger artis fonundaki degisim 19 (49.634.047) 31.265.370

Yabanci para gevrimfarki 3.197.844 921.037

DIGER KAPSAMLI GELIR / GIDER (VERGI SONRASI) (46.436.203) 32.186.407

TOPLAM KAPSAMLI GELIR/ GIDER 76.959.287 135.436.210
Toplam kapsaml gelirin dagilimi

Kontrol glict olmayan paylar 16.564 (417.913)

Ana Ortaklk Paylari 76.942.723 135.854.123

ilisikte 7 ile 75'inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal
tablolarin tamamlayici pargalardir.
4



Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Baglh Ortakliklan

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide 6zkaynak degisim tablosu

(Birim — Turk Lirasi (TL))

Sermaye Kardan ayrilan
Odenmis diizeltmesi Hisse senedi Deger artis Yabanci para kisittanmig Gegmis yillar Ana ortakhiga ait Kontrol giicii Toplam
sermaye farklarn _ihra¢ primleri fonlan _ cevrim farklari yedekler karlari__Net donem kari ozkaynaklar olmayan paylar ozkaynaklar
01 Ocak 2010 bakiyesi 135.084.442  41.741.516 30.131 66.613.728 (158.613) 81.930.480 498.726.307 108.132.777 932.100.768 - 932.100.768
Transferler - 7.510.695 18.760.910 (26.271.605) - - -
Odenen temettiiler - - - - - - - (81.861.172) (81.861.172) - (81.861.172)
Istirak kismi boliinme etkisi (Not 12, 19) - - - (62.292.826) - - (48.889.232) - (111.182.058) - (111.182.058)
Satin alinan bagli ortakliklarin etkisi - - - - - - - - - 5.313.600 5.313.600
Net dénem kar - - - - - - - 103.667.716 103.667.716 (417.913) 103.249.803
Diger kapsamli gelir-Satiimaya hazir finansal varliklarin
yeniden degerlenmesinden elde edilen net kar/zarar
- - - 32.815.840 - - - - 32.815.840 - 32.815.840
Diger kapsamli gelir-Satilmaya hazir finansal varliklarin
yeniden degerlenmesinden elde edilen kazancin /
zararin vergisi - - - (1.550.470) - - - - (1.550.470) - (1.550.470)
Diger kapsamli gelir-Yurt digindaki igletmelerin net
varliklarinin gewimden kaynaklanan kur farklari
- - - - 921.037 - - - 921.037 - 921.037
Diger kapsamli gelir (Not 19) - - - 31.265.370 921.037 - - - 32.186.407 - 32.186.407
Toplam kapsamli gelir - - - 31.265.370 921.037 - - 103.667.716 135.854.123 (417.913) 135.436.210
31 Aralik 2010 bakiyesi 135.084.442 41.741.516 30.131 35.586.272 762.424 89.441.175 468.597.985 103.667.716 874.911.661 4.895.687 879.807.348
1 Ocak 2011 bakiyesi 135.084.442  41.741.516 30.131 35.586.272 762.424 89.441.175 468.597.985 103.667.716 874.911.661 4.895.687 879.807.348
Transferler - - - - - 8.807.505 30.933 (8.838.438) - - -
Odenen temettiiler - - - - - - - (94.829.278) (94.829.278) - (94.829.278)
Net donem kan - - - - - - - 123.378.926 123.378.926 16.564 123.395.490
Diger kapsamli gelir-Satilmaya hazir finansal varliklarin
yeniden degerlenmesinden elde edilen net kar/zarar
- - - (51.356.792) - - - - (51.356.792) - (51.356.792)
Diger kapsamli gelir-Satilmaya hazir finansal varliklarin
yeniden degerlenmesinden elde edilen kazancin /
zararin vergisi - - - 1.722.745 - - - - 1.722.745 - 1.722.745
Diger kapsamli gelir-Yurt disindaki igletmelerin net
varliklarinin gewimden kaynaklanan kur farklari _ R R _ 3.197.844 _ _ R 3.197.844 _ 3.197.844
Diger kapsamli gelir (Not 19) - - - (49.634.047) 3.197.844 - - - (46.436.203) - (46.436.203)
Toplam kapsamh gelir - - - (49.634.047) 3.197.844 - - 123.378.926 76.942.723 16.564 76.959.287
31 Aralik 2011 bakiyesi 135.084.442  41.741.516 30.131 (14.047.775) 3.960.268 98.248.680 468.628.918 123.378.926 857.025.106 4.912.251 861.937.357

ilisikte 7 ile 75’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklan

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide nakit akim tablosu
(Birim — Turk Lirasi (TL))

Cari Dbnem

Gecgmis Donem

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisleri
Devam eden faaliyetlerden vergi karsiligi 6ncesi kar 155.279.746 130.478.323
Net kar ile igletme faaliyetlerinden saglanan nakit arasindaki
mutabakat:
Amortisman ve itfa paylarn 13,14, 22 38.593.135 35.304.861
Maddi duran varlik satis kar (net) 23 (957.054) (37.362)
Kidem tazminati kargilig 17 3.354.268 2.379.133
Kidem tesvik prim karsiligi 55.006 95.586
Izin Ucreti karsiigi 16 209.249 179.637
Faiz gideri 24 14.416.545 10.973.260
Faiz geliri 24 (787.490) (3.014.419)
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmin (kar)/zararindaki pay 12 (2.874.595) 4.410.311
Pazarlikh satin almadan kaynaklanan kazang 5 - (816.792)
Dava karsiliklari 16 418.560 2.198.811
Maden sahasi rehabilitasyon gideri karsihgi 609.050 205.440
Gergeklesmemis kur farki giderleri 569.091 192.335
Turev finansal araglarin gercege uygun deger (artig)/azalisi 29 (813.865) 805.928
Prim kargiliklari 16 1.810.775 1.390.181
Diger karsiliklar 16 416.491 116.363
isletme sermayesindeki degisikliklerden énceki faaliyet kan 210.298.912 184.861.596
Net isletme sermayesindeki degisim
Ticari alacaklar ve diger alacaklar (20.592.325) (16.409.054)
Stoklar (21.072.536) (27.847.064)
Diger varliklar ve diger yikumlalUkler (4.349.833) (11.325.471)
Ticari borglar ve iligkili taraflara olan borglar 15.467.882 19.497.980
Odenen kidem tazminati 17 (1.671.980) (874.717)
Odenen dava, izin, prim ve kidem tesvik (2.221.824) (906.480)
Gelir vergisi 6demeleri (32.857.248) (27.232.203)
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 143.001.048 119.764.587
Yatinnm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar:
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmin sermaye arttinmina katilim
payi (38.463.750) -
Maddi duran varlik alimlari 13 (110.797.881) (46.195.261)
Maddi olmayan duran varlik alimlari 14 (271.491) (1.034.023)
Maddi duran varlik satis hasilati 1.523.319 1.225.127
Alinan faiz 787.490 3.014.419
Bagli ortaklik alimi nedeniyle net nakit gikisi 5 - (7.363.117)
Yatirnm faaliyetlerinde kullanilan net nakit (147.222.313) (50.352.855)
Finansman faaaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari
Temettlt 6demeleri (94.829.278) (81.861.172)
Alinan kredilerden saglanan nakit 216.058.649 156.638.175
Odenen krediler (101.227.706) (175.414.251)
Finansal kiralama geri 6demeleri (2.319.547) (1.886.772)
Faiz 6demeleri (10.317.986) (8.304.329)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) net nakit 7.364.132 (110.828.349)
Nakit ve nakit benzeri varliklar tizerindeki cewim farki (379.640) 1.008.901
Nakit ve nakit benzeri varliklardaki net artis/(azalis) 2.763.227 (40.407.716)
Doénem basi itibariyle nakit ve nakit benzeri varliklar 6 10.681.165 51.088.881
Donem sonu nakit ve nakit benzeri varliklar 6 13.444.392 10.681.165

ilisikte 7 ile 75’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal

tablolarin tamamlayici pargalardir.
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Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklan

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Genel

Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (“Cimsa” veya “Qirket”) 16 Aralik 1972 tarihinde tescil ve 21
Aralik 1972 tarih, 4729 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket’in
faaliyet konusunu ¢imento, klinker ve hazir beton Uretimi ve satisi olusturmaktadir. Sirket’in nihai
hissedari Haci Omer Sabanci Holding A.S. (Sabanci Holding)'dir.

Gimsa'nin genel merkezi ve kayith ofisinin adresi Kisikli Cad. No:4 Sarkuysan-Ak is Merkezi S Blok
Kat:2 Altunizade, Uskudar / Istanbul’dur.

Sirket hisselerinin belirli bir tutari istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda iglem gérmektedir.

Bagh ortakliklar ve miisterek yonetime tabi ortakliklar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in bagh ortakliklari ile musterek yénetime tabi

ortakhgina iligkin bilgiler agsagida sunulmaktadir:

Sirket'in etkin pay orani
Kurulug ve
Sirket Gruba igtirak tarihi [faaliyet yerleri |Faaliyet konulari 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
g?nf:ngigem Free-Zone Limited (Cimsa 12EKm 2005 | KKTC Gimento, satis ve pazarlama 999,99 %99,99
CIMSAROM l\ilarketmg Distributie SRL. 83ubat 2006 | Romanya Cimento , satis ve pazarlama 999,99 %99,99
(Cimsarom) (*)
Gimsa Cementos Espana, S.A.U. (Cementos 7 Temmuz 2006 | lspanya Beyaz glmgnto pazarina dokme ve %100 %100
Espana,S.AU.) (*) ambalajli cimento satis|
Cimsa Cement Sales North GmbH (**) 27 Haziran 2006 | Amanya Beyaz ¢imento pazarlama %50 %50
Cimsa Mersin Serbest Bélge Subesi (*) 12 Arallk 2007 | Mersin Cimento ihracati %100 %100
Regent Place Limited (Regent) (*) 21 Mayis 2008 Ar;galll;zangm Finansal yatrm ve holding sirketi %100 %100
000 Gimsa Rus CTK (000 Rusya) (" 16 Temmuz 2008 | Rusya Beyaz Cimento paketleme, sats | 1, %100
ve pazarlama

Cimsa Adriatico Srl (*) 9 Subat 2010 italya Cimento satis ve pazarlamasi %60 %60
™*) Tam konsolidasyon ydntemi uygulanarak muhasebelestirilmistir.

(")

Oransal konsolidasyon yontemi uygulanarak muhasebelestiriimigtir.

istiraklerden Exsa Export Sanayi Mamiilleri Satis ve Arastirma A.S. (Exsa), 6zkaynak yontemiyle

konsolidasyona dahil edilmistir.

Konsolide finansal tablolarin sunumu amaciyla, Cimsa, bagli ortakliklari ve musterek yénetime tabi
ortakhgi birlikte “Grup” olarak adlandirilacaktir.




Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklan

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)
Faaliyet konusu
Grup ¢gimento, klinker ve hazir beton Uretimi ve satisi konusunda faaliyet gdstermektedir.

Konsolide finansal tablolar yayinlanmak tzere 21 Mart 2012 tarihinde Gimsa Ydénetim Kurulu
tarafindan onaylanmigtir. Genel kurul ve belirli dizenleyici kurullar yasal mevzuata goére dizenlenmis
finansal tablolari dedistirme hakkina sahiptir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sona eren yil igcinde Grup’un ortalama mavi yakali ¢alisan sayisi 570 (31
Aralik 2010 — 563), ortalama beyaz yakali ¢caligsan sayisi 464°tur (31 Aralik 2010 — 424).

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

2.1 Sunuma iligkin temel esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Yabanci
Ulkelerde faaliyet gésteren bagli ortakliklar muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini faaliyette
bulunduklari Glkelerin para birimleri cinsinden ve o Ulkelerin mevzuatina uygun olarak
hazirlamaktadirlar.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya liliskin Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No:29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan
dizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve
esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerine ait ilk
ara finansal tablolardan gegerli olmak Uizere yururlige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25
"Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig" yurarlikten kaldiniimistir. Bu teblige
istinaden, isletmeler finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari’'na (“UMS/UFRS”)'na goére hazirlamalari gerekmektedir. Ancak
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu
("UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklari Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”)
tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama

Standartlan (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile
uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak ve yduriurlige giren 660 sayili Kanun
Hikminde Kararname ile 2499 sayili Kanun'un Ek 1. Maddesi iptal edilmis ve Kamu Goézetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu(“Kurum”) kurulmustur. Bu Kanun Hikmunde
Kararname’nin Gegici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve dizenlemeler
yurlrlige girinceye kadar, bu hususlara iligskin mevcut dizenlemelerin uygulanmasina
devam edilecektir. Bu nedenle, s6z konusu durum, raporlama tarihi itibariyla, bu finansal tablo
dipnotunda aciklanan ‘Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar'da herhangi bir degisiklige yol
acmamaktadir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlar’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli
olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla, 31
Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihli bilangolarda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve
sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan giriglerin 31 Aralik 2004 tarihine
kadar endekslenmesi, bu tarihnten sonra olusan girigslerin ise nominal degderlerden tagsinmasiyla
hesaplanmistir.



Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklan

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar (devami)
islevsel ve sunum para birimi

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket’in islevsel ve sunum para birimi TL’dir.

Cimsa Cement Free Zone Limited’in islevsel para birimi Amerikan Dolar (ABD Dolari), Cimsa Cement
Sales North Gmbh , Cimsa Cementos Espana S.A.U., Regent Place Ltd.ve Cimsa Adriatico SRL'nin
islevsel para birimleri Euro, Cimsarom Marketing Si Distrubitue Srl 'nin iglevsel para birimi Yeni
Rumen Leyi ve Ooo " Cimsa - Rus Ctk "’nin iglevsel para birimi Ruble’dir. UMS 21 uyarinca, ylksek
enflasyonlu ekonomilere sahip olmayan yabanci Ulkelerde faaliyet gosteren bagli ortakliklarin bilanco
kalemleri bilanco tarihindeki kurla; gelir ve giderleri ise ddnemin ortalama kuruyla TL’'ye ¢evrilmekte ve
konsolide finansal tablolar TL olarak sunulmaktadir. Bu ¢evrimden dodan kar/zarar, 6zkaynaklar
altindaki “Yabanci Para Cevrim Farklari” hesabinda yer almaktadir.

2.2 Yeni ve revize edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

Asagidaki yeni ve glincellenmis standartlar ve yorumlar cari yilda Grup tarafindan uygulanmis ve bu
finansal tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmustur. Bu finansal tablolarda
uygulanmis fakat raporlanan tutarlar Gzerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarin detaylari da
ayrica bu bolimun ilerleyen kisimlarinda agiklanmistir.

(@ Grup’un sunum ve dipnot agiklamalarini etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (2010 yilinda yayinlanan UFRS’lerde Yapilan lyilestirmeler'in bir
kismi olarak)

UMS 71’e yapilan degisiklik, Grup’un diger kapsamli gelir kalemleri ile ilgili gerekli analizini 6zkaynak
hareket tablosunda veya dipnotlarda verebilecegine aciklik getirmektedir. Cari yilda Grup, 6zkaynak
degisim tablosunda gostermeyi se¢cmistir. Bu degisiklikler geriye donik dolarak uygulanmistir.

(b) Grup’un finansal performansini ve/veya bilangosunu etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar

Yoktur.

(c) 2011 yihindan itibaren gecerli olup, Grup’un finansal tablolarini etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki yeni ve guncellenmis standartlar ve yorumlar cari yilda Grup tarafindan benimsenerek
konsolide finansal tablolarinda uygulanmistir. Standartlarin cari ve dnceki yillar finansal tablolar
Uzerinde materyal bir etkisi olmamistir, fakat gelecekte yapilacak islemlerin muhasebelestiriimesini
etkileyebilecektir.

UMS 24 iligkili Taraflar ile ligili Agiklamalar UMS 24 (2009) iki yonden degistirilmistir: (a) UMS 24

(2009) (2009) iliskili taraflarin tanimini degistirmis ve (b) UMS
24 (2009) devlet baglantili kuruluslara bazi dipnotlar igin
kismi istisna getirmigtir.

Sirket ve bagl ortakliklari devlet baglantili kurulus
degillerdir.
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar

(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve revize edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar (devami)

(c) 2011 yilindan itibaren gegerli olup, Grup’un finansal tablolarini etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degigiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 32 (Degisiklikler)
Yeni Haklar Igeren Ihraglarin Siniflandi-
rilmasi

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama
Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 19 (Degisiklikler) Finansal
Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal
Araclarla Odenmesi

Degisiklikler, déviz cinsinden olan bazi ihra¢ edilen
haklarin 6zkaynaga dayall finansal ara¢ veya finansal
bor¢ olarak siniflanmasini dngérmektedir. Yapilan
degisiklige gdre; herhangi bir para birimi cinsinden belirli
bir tutar karsiliginda isletmenin 6zkaynagina dayali
finansal aracglarinin elde edilmesine iliskin hak, opsiyon ya
da teminatlar; isletmenin, bunlari, 6zkaynagina dayali ve
ayni siniftaki tirev olmayan finansal araclarini ellerinde
bulunduranlarin timune oransal olarak sunmasi
durumunda 6zkaynaga dayali finansal arag niteligindedir.
UMS 32'ye yapilan degisiklikler dncesi, herhangi bir para
birimi cinsinden belirli bir tutar karsiliyinda isletmenin
O0zkaynagina dayali finansal araglarinin elde edilmesine
iliskin hak, opsiyon ya da teminatlar tirev islem olarak
muhasebelestirimekteydi. Degisikliklerin geriye dénik
olarak uygulanmasi zorunludur.

Grup’un bu nitelikle enstrimanlari olmadigi igin, bu
degisikliklerin uygulanmasinin Grup’un cari ve 6nceki
yillar finansal tablolari Gzerinde bir etkisi olmamistir.

UFRYK 14 plandan yapilan geri 6demeler veya plana
gelecekte yapilacak katkilardan kaynaklanan indirimlerin
UMS 19'un 58. paragrafi uyarinca ne zaman kullanilabilir
olduguna, asgari fonlama kosullarinin gelecekte
yapilacak katkilardan kaynaklanan indirimlerin
kullanilabilirligini nasil etkileyebilecegine ve asgari
fonlama kosullarinin ne zaman bir yukidmlalik
dogurabilecegine deginmektedir. Degisiklikler su anda
pesin ddenen asgari fonlama gerekliliklerinin varlik olarak
muhasebelestiriimesine izin vermektedir. Degisikliklerin
uygulanmasinin Grup’un konsolide finansal tablolari
Uzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

Bu Yorum bir finansal borcun 6denmesi amaciyla ihrag
edilen 6zkaynaga dayali finansal araglarin nasil
muhasebelestiriimesi gerektigini dizenlemektedir.
UFRYK 19 geregdi, bu kosullar altinda ¢ikarilan
O0zkaynaga dayali finansal araglar gergcede uygun
degerleri ile ol¢ulir ve 6denen finansal borcun defter
degeri ile 6denen tutar arasindaki fark kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Grup’'un bu nitelikte islemleri olmadigi igin UFRYK 19’un

uygulanmasinin Grup’un cari ve o6nceki yillar finansal
tablolarina etkisi olmamistir.
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2.  Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeniverevize edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar (devami)

(c) 2011 yilindan itibaren gegerli olup, Grup’un finansal tablolarini etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

2010, Yillik lyilegtirmeler (a) ve (b) bdlimlerinde daha dnce belirtilen UFRS 3 ve
UMS 1’e yapilan degisiklikler haricinde, 2010 yilinda
yayimlanan UFRS’lerde yapilan degisiklikler ve
yorumlarin Grup’un konsolide finansal tablolari tGzerinde
Onemli bir etkisi olmamigtir.

UFRS 3 (Degisiklikler) igletme Birlesmeleri

2010 yilinda yayinlanan UFRS’lerde Yapilan lyilestirmelerin bir kismi olarak, UFRS 3, kontrol glicl
olmayan paylara satin alma tarihinde uygulanacak degerleme yontemi tercihinin sadece mevcut
sahiplik paylari bulunan kontrol giicii olmayan paylar ve tasfiye halinde sahiplerine net varlik toplami
ile orantili pay veren kontrol gicl olmayan paylarin olmasi halinde mimkuin olduguna aciklik
getirmektedir. Baska Standartlar aksini dngérmedigi stirece, geriye kalan bitin kontrol glici olmayan
paylar satin alma tarihindeki gercede uygun degerleri ile 6l¢llir. Buna ek olarak, UFRS 3, sirketin
calisanlarinin sahip oldugu hisse bazli 6demeler konusunda yol géstermek amaciyla degistirilmistir.
Degisiklikler, devir olan sirket calisanlarinin sahip oldugu ve yenisiyle degistiriimemis hisse bazli
ddemeler UFRS 2 Hisse Bazli Odemelerin éngordiigi sekilde satin alma tarihinde degerlenmelidir
(‘piyasa bazl élgim’).

Grup’un bu nitelikte bir islemi olmadidi icin yapilan degisikliklerin konsolide finansal tablolar Gzerinde
herhangi bir etkisi olmamistir.

(d) Heniz yiriarlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup heniz yirirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlari henliz uygulamamistir:

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal Varliklarin Transferi; Finansal varlik ve
finansal borglarin netlestiriimesi

UFRS 9 Finansal Araglar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi

UMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve s Ortakliklarindaki Yatirimlar

UFRYK 20 Yertistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat
(Dekapaj) Maliyetleri

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum - Finansal varlik ve finansal borglarin
netlegtiriimesi

UFRS 7°de yapilan degisiklikler, finansal varliklarin transferine iliskine dipnot agiklamalarini arttirmayi
amaclamistir. UFRS 7’ye yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini igeren islemlere iligkin ek
dipnot yikimlilikleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varlik transfer edildigi halde transfer
edenin hala o varlik tzerinde etkisini bir miktar strdirdiginde maruz kalinan riskleri daha seffaf
olarak ortaya koyabilmek adina dizenlenmistir. Bu degisiklikler ayrica finansal varlik transferlerinin
doéneme esit olarak yayilmadidi durumlarda ek agiklamalar gerektirmektedir.
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve revize edilmig Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)

(d) Heniz yururliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Grup yoénetimi UFRS 7’ye yapilan bu degisikliklerin Grup’un dipnotlari Gzerinde énemli bir etkisi
olmayacagini distinmektedir. Fakat gelecek dénemlerde Grup diger turlerde finansal varlik transferi
islemleri yaparsa, bu transferlere iliskin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.

UFRS 7’ye yapilan degigsiklikler, isletmenin, netlestirmeye iliskin haklar ve netlestirmeye iliskin
uygulanabilir ana sdzlesme veya benzer dizenlemelere tabi olan finansal araglarla ilgili dipnotlarda
agiklama yapmasini gerektirir. Yeni dipnot agiklamalari, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baslayan ara dénem veya mali dénemlerden itibaren sunulmalidir.

Kasim 2009’da yayinlanan UFRS 9 finansal varliklarin siniflandiriimasi ve dlgima ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010’da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yukimlaldklerin
siniflandiriimasi ve élcimu ve kayitlardan ¢ikariimasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

UFRS 9'un getirdigi 6nemli degisiklikler agagdidaki gibidir:

. TFRS 9, TMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardi kapsaminda
kayitlara alinan tim varliklarin, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya
gercege uygun degeri lizerinden dlglilmesini gerektirir. Belirli bir bicimde, s6zlesmeye bagl nakit
akislarinin tahsilini amaglayan bir yonetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerinin yapilmasina yénelik nakit
akiglarina yol agan borglanma araglari yatirrmlari genellikle sonraki donemlerde itfa edilmis
maliyet Uzerinden Olgulirler. Bunun disindaki tim borglanma araglari ve 6zkaynada dayali
finansal aracglara yapilan yatirimlar, sonraki dénemlerde gercege uygun degeri Uzerinden
Olcilir.

. TFRS 9’un finansal borglarin siniflandiriimasi ve élgiimi Gzerine olan en 6nemli etkisi, finansal
borcun (gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanmis borglar) kredi
riskinde meydana gelen degisikliklerle iligkilendirilebilen degisim tutarinin muhasebelestiriimesi
ile ilgilidir. TFRS 9 uyarinca, finansal borcun gercedge uygun degerinde meydana gelen ve s6z
konusu borcun kredi riskinde meydana gelen degigsikliklerle iligkilendirilebilen degisim tutari,
tanimlanan borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin muhasebelestirme yonteminin,
kar veya zararda yanlis muhasebe eslesmesi yaratmadik¢a ya da artirmadikga, diger kapsamli
gelirde sunulur. Finansal borcun ger¢cede uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi
riskinde meydana gelen degisikliklerle iligskilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zarara
siniflandinimaz. Halbuki TMS 39 uyarinca, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
olarak siniflandirilan borglara iligkin gercege uygun degerinde meydana gelen tim degisim
tutari kar veya zararda sunulmaktaydi.

TFRS 9'da yapilan degisiklik ile TFRS 9'un 2009 ve 2010 versiyonlarinin uygulama tarihi 1 Ocak 2015
veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler olarak ertelemistir. Degisiklik 6ncesi, TFRS 9'un
uygulama tarihi 1 Ocak 2013 veya sonrasinda baslayan mali donemler olarak belifrenmisti. Degisiklik,
erken uygulama secenegine izin vermeye devam etmektedir. Ayrica degisiklik, TMS 8 “ Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler, Hatalar” ve TFRS 7 “Finansal Araglar:
Aciklamalar’daki mevcut karsilastirmali gegis dipnot sunumuna iligkin hikimlerini gincellemistir.
Karsilastirimali olarak sunulan finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi yerine, isletmeler, TMS 39
“Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardindan, TFRS 9'a gegislerde giincellestiriimis
dipnot sunum agiklamalarini, isletmenin TFRS 9'u uygulama tarihine ve 6nceki donem finansal
tablolarini yeniden dizenlemeyi segmesine dagl olarak, yapabilirler veya yapmak zorundadirlar.
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve revize edilmig Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan (devami)

(d) Heniz yururliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Grup yoénetimi TFRS 9'un, Grup’un konsolide finansal tablolarinda, 1 Ocak 2015 sonrasinda baglayan
mali ddnemlerde uygulanacagini tahmin etmekte ve TFRS 9 uygulamasinin Grup’un finansal varlik ve
yukumlalUkleri Uzerinde 6énemli derecede etkisi olmayacagi éngoérilmektedir. Ancak, detayl
incelemeler tamamlanincaya kadar, s6z konusu etkiyi, makul dizeyde, tahmin etmek mimkin
degildir.

Mayis 2011’de konsolidasyon, musterek anlasmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak
UFRS 10, UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (2011) olmak Uzere bes standart
yayinlanmistir.

Bu bes standardin getirdigi dnemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinin konsolide finansal tablolar
ile ilgili kisminin yerine getirilmistir. UFRS 10’'un yayimlanmasiyla UFRYK 12 “Konsolidasyon — Ozel
Amagli isletmeler” yorumu da yirirlikten kaldirimistir. UFRS 10’a gdre konsolidasyon igin tek bir
esas vardir, kontrol. Ayrica UFRS 10, ¢ unsuru igerecek sekilde kontrolii yeniden tanimlamaktadir:
(a) yatinm yaptidi isletme Uzerinde glice sahip olmasi (b) yatirrm yaptigi isletmeyle olan iliskisinden
dolayi degisken getirilere maruz kalmasi veya bu getirilerde hak sahibi olmasi (c) elde edecegi
getirilerin miktarini etkileyebilmek igin yatinm yaptidi isletme (zerindeki glicini kullanma imkanina
sahip olmasi. Farkli érnekleri igcerek sekilde UFRS 10’'nun ekinde uygulama rehberi de bulunmaktadir.

UFRS 11, UMS 31 “is Ortakliklarindaki Paylar’ standardinin yerine getirilmistir. UFRS 11, iki veya
daha fazla tarafin misterek kontrolli oldugu musterek anlasmalarin nasil siniflanmasi gerektigini
aciklamaktadir. UFRS 11’in yayimlanmasi ile UFRYK 13 “Miistereken Kontrol Edilen isletmeler - Ortak
Girisimcilerin Parasal Olmayan Katilim Paylar” yorumu yuarurlikten kaldirilmistir. UFRS 11
kapsaminda musterek anlagmalar, taraflarin anlasma tzerinde sahip olduklari hak ve yukimliltklerine
bagli olarak misterek faaliyet veya is ortakli§i seklinde siniflandirilir. Buna karsin UMS 31
kapsaminda ¢ cesit misterek anlasma bulunmaktadir: mistereken kontrol edilen isletmeler,
mustereken kontrol edilen varliklar, mistereken kontrol edilen faaliyetler.

Buna ek olarak, UFRS 11 kapsamindaki is ortakliklarinin 6zkaynak yéntemi kullanilarak
muhasebelestiriimesi gerekirken, UMS 31 kapsamindaki birlikte kontrol edilen ortakliklar ya 6zkaynak
yontemiyle ya da oransal konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumuna iligskin bir standart olup bagh ortakliklari, musterek anlasmalari, istirakleri
velveya konsolide edilmeyen yapisal sirketleri olan isletmeler icin gecerlidir. UFRS 12’ye goére
verilmesi gereken dipnot agiklamalari genel olarak yurarlikteki standartlara goére ¢cok daha
kapsamlidir.

Bu bes standart 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren
gecerlidir. Erken uygulama opsiyonu ancak bu bes standardin ayni anda uygulanmasi sartiyla
mumkundur.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve revize edilmig Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)

(d) Heniz yururlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Grup yoénetimi yukarida anlatilan bes standardin 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap
dénemlerine ait konsolide finansal tablolarinda uygulanacagini distinmektedir. Bu bes standardin
uygulanmasinin konsolide finansal tablolar Gzerinde 6nemli etkisi olabilir. UFRS 11’in uygulanmasi
sonucunda, su anda oransal konsolidasyon kullanilarak muhasebelestirilen Grup’un mugtereken
kontrol edilen isletmesinin muhasebelestiriimesinde degisiklikler olabilir. UFRS 11 kapsaminda
mustereken kontrol edilen isletme, taraflarin anlagsma Gzerinde sahip olduklari hak ve yukumlilUklerine
bagl olarak musterek faaliyet veya is ortakligi seklinde siniflandirilabilir. Halihazirda Grup yénetimi bu
standartlarin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar tzerinde yaratacagi etkiyi detayli olarak
degerlendirmemistir.

UFRS 13, gergcege uygun deger olgimi ve bununla ilgili veriimesi gereken notlari igeren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, gercege uygun deger tanimini yapar, gergcege uygun
degerin Olcimuyle ilgili genel cerceveyi cizer, gercede uygun deger hesaplamalari ile ilgili verilecek
aciklama gerekliliklerini belirtir. UFRS 13’Un kapsami genistir; finansal kalemler ve UFRS’de diger
standartlarin gergege uygun degerinden Olgiimuine izin verdidi veya gerektirdigi finansal olmayan
kalemler icin de gecerlidir. Genel olarak, UFRS 13'Un gergege uygun deger hesaplamalari ile ilgili
aglklama gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gére daha kapsamlidir. Ornegin, su anda UFRS

7 “Finansal Araglar: Aciklamalar” standardinin agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar icgin
istenen Ug-seviye gercege uygun deger hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel aciklamalar,
UFRS 13 kapsamindaki butln varliklar ve yikumlualUkler izin zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir.

Yoénetim, UFRS 13’Un Grup’un konsolide finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin uygulanmasinin
finansal tablolari etkileyebilecedini ve finansal tablolarla ilgili daha kapsamli dipnotlarin veriimesine
neden olacagini tahmin etmektedir.

UMS 1’e yapilan degisiklikler kar veya zarar ve diger kapsamli gelirlerin ya tek bir tablo halinde ya da
birbirini izleyen iki tablo halinde sunulmasi opsiyonunu devam ettirmektedir. Ancak, UMS 1’e yapilan
degisiklikler diger kapsamh gelir béliminde ilave dipnotlar gerektirmektedir. Buna goére diger kapsamli
gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden siniflandiriimayacak kalemler ve
(b) bazi 6zel kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilacak kalemler.
Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergiler de ayni sekilde dagitilacaktir.

UMS 1’e yapilan degisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
doénemlerden itibaren gecerlidir. Buna gore, diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu, degisiklikler
gelecek muhasebe dénemlerinde uygulandiginda degistirilecektir.

UMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
doénemlerden itibaren gegerlidir. Yonetim, UMS 12'ye yapilan degisikliklerin Grup’un konsolide finansal
tablolarinda herhangi bir dizeltme gerektirneyecedini tahmin etmektedir. Ancak, yonetim bu
degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz kapsamli
olarak degerlendirmemisgtir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve revize edilmig Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)

(d) Heniz yururlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlari ve isten ¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En dnemli degdisiklik tanimlanmig fayda yukdmlalGkleri ve plan varliklarin
muhasebelestiriimesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmig fayda yikimlaliklerinde ve plan varliklarin
gercege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara alinmasini gerektirmekte
ve béylece UMS 19'un &nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni ortadan kaldirmakta ve
gecmis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlandirmaktadir. Degisiklikler, konsolide
bilangolarda gosterilecek net emeklilik varligi veya yukimlaliginin plan ag¢igl ya da fazlasinin tam
degerini yansitabilmesi igin, tim aktleryal kayip ve kazanglarin aninda diger kapsamli gelir olarak
muhasebelestiriimesini gerektirmektedir.

UMS 19’a yapilan degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali
doénemlerden itibaren gecerli olup bazi istisnalar diginda geriye déniik olarak uygulanmalidir. Yénetim,
UMS 19’a yapilan degisikliklerin Grup’un konsolide finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya
bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin
uygulanmasinin finansal tablolarindaki tanimlanmig fayda planlarini etkileyebilecegini tahmin
etmektedir. Ancak, yénetim bu degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri henliz degerlendirmemistir.

19 Ekim 2011 tarihinde UMSK vyeristi maden isletmelerinde Uretim asamasindaki hafriyat
maliyetlerinin muhasebelestiriimesine aciklik getiren UFRYK 20 Yeriisti Maden isletmelerinde
Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri yorumunu yayinlamistir. Yorum, iretim
asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebelesecegi,
muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil élglilecedine agiklik getirmektedir.
Yorum 1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal dénemler igin yururltige girecek olup
erken uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 32'ye yapilan degisiklikler ile netlestirme kurallari ile ilgili mevcut uygulama hususlarina aciklik
getirmek ve mevcut uygulamalardaki farkliliklari azaltmak amaclanmaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak
2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap doneminde muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik
yapilmamistir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Uygulanan konsolidasyon esaslari
Bagli ortakliklar

Bagl ortakliklar, kontrolin Sirket'e gegtigi tarihten itibaren konsolide edilmeye baslanmistir ve
kontrollin Sirket’'ten ¢cikmasi ile konsolide edilme islemi son bulmaktadir.

Cimsa direkt veya endirekt olarak bir sirketteki oy haklarinin %50 sinden fazlasina sahip oldugunda ve
o sirketin faaliyetlerinden yarar saglamak amaciyla finansal ve faaliyet politikalarini yonlendirme hakki
elde ettiginde kontroll ele gegirmis sayilir. Bu dogrultuda da Cimsa Cement, Cementos Espana,
Cimsarom, Regent, OOO Rusya ve Cimsa Adriatico Srl'nin finansal tablolari UMS 27 “Konsolide ve
Solo Finansal Tablolar” standardinda belirtilen konsolidasyon yontemine gdre tam konsolidasyona tabi
tutulmustur.
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2.4 Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)
Bagli ortakliklar (devami)

Konsolide bagl ortakliklarin net varliklarindaki ana ortaklik digi paylar Grup’'un 6zkaynaginin icinde
kontrol glici olmayan paylar olarak ayri gosterilir. Kontrol gici olmayan paylar, ilk isletme
birlesmelerinde olusan bu paylar ile birlesme tarihinden itibaren 6zkaynakta meydana gelen
degisikliklerdeki ana ortaklik disi paylarin toplamindan olusur.

Miisterek yonetime tabi ortakliklar

CSN, Gimsa’nin %50 istirak orani ile bu sirketin diger ortagdi ile musterek yonettigi istirakidir.

Bu sirketin bilango ve gelir tablosu kalemleri Cimsa’nin musterek yonetimde sahip oldugu pay yuzdesi
dikkate alinarak oransal olarak Gimsa’nin bilango ve gelir tablosu kalemleri ile toplanmistir. Cimsa’nin
bu sirketle olan dnemli bor¢ alacak bakiyeleri ve gelir tablosu kalemleri istirak oranina goére elimine
edilmektedir.

Konsolide finansal tablolar Cimsa ve bagl ortakliklar’nin ve musterek yonetime tabi ortakligin finansal
tablolarini icermektedir. Bagl ortakliklar ve musterek ydnetime tabi ortakligin finansal tablolari Cimsa
ile tutarli muhasebe politikalari kullanilarak ve benzer islemler igin ayni muhasebe prensipleri
kullanilarak ayni raporlama yili igin hazirlanmistir.

Grup ile Grup’'un miusterek olarak kontrol ettigi isletmeleri arasindaki islemler neticesinde olusan
gerceklesmemis kar ve zararlar, Grup’un musterek yonetime tabi tesebblisteki payl oraninda elimine
edilir.

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlar

Grup’un finansal varliklar igerisinde siniflandirdigi istiraklerinden Exsa 6zkaynak yéntemine gore
muhasebelestirilmistir. Bu istirak konsolide bilancoda, alis maliyetinin izerine Grup’un istirakin net
varliklarindaki payina alim sonrasi degisikliklerin eklenmesi veya c¢ikarilmasi ve varsa deger
disuklagu karsih@inin dusulmesiyle gosterilmektedir. Konsolide gelir tablosu Grup’un faaliyet
sonucundaki payini yansitmaktadir.

istirakin kar veya zararina heniiz yansitilmamis tutarlarin istirakin ézkaynaklarinda ortaya gikardig
degisiklikler de Grup’un istirakteki payi oraninda istirakin defter degerinde diizeltme yapiimasini
gerekli kilabilir. Bu degisikliklerden Grup’a disen pay dogrudan Grup’un kendi 6zkaynaklarinda
muhasebelestirilir.

Exsa Export Sanayi Mamilleri Satis ve Arastirma A.S. finansal tablolari ana ortaklik ile ayni raporlama
dénemi icin ve ayni muhasebe politikalari kullanilarak hazirlanmistir.

Grup her bilancgo tarihinde 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlarda herhangi bir deger diisukligu
olup olmadigini degerlendirir.
Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yikimlilukler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giciine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yukumlillkleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri

Konsolide nakit akim tablosunun sunumu agisindan, nakit ve nakit benzeri varliklar, kasadaki nakit
varli§i, bankalardaki nakit para, ¢ekler ve orijinal vadesi 3 aydan kisa vadeli mevduatlari icermektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Stoklar

Stoklar maliyet degeri veya net gergeklesebilir dederden disuUk olani ile degerlenmistir. Stoklari
bulunduklari duruma getirmek i¢in yapilan harcamalar agagdidaki gibi muhasebelestirilmistir:

ilk madde ve malzemeler aylik agirlikli ortalama metodu ile belilenmektedir.

Mamul ve yari mamuller - Direkt malzeme ve iscilik giderleri, degisken ve sabit genel Uretim giderleri
belli oranlarda (normal faaliyet kapasitesi géz éniinde tutularak) dahil edilmistir. Envanter degerlemesi
ayhk agirlikli ortalama metodu ile belirlenmektedir.

Net gercgeklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan, tahmini tamamlanma maliyetleri ve satisin
gercgeklestiriimesi icin gerekli tahmini maliyetler disulerek belirlenen tutardir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet dederinden birikmis amortisman ve var ise deger dusukligu karsilig
cikartildiktan sonraki net degerleri ile gosterilmistir. Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati,
ithalat vergileri ve geri iadesi mimkin olmayan vergiler ve maddi varligi kullanima hazir hale getirmek
icin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varligin kullanimina baslandiktan sonra olusan
tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklari dénemde gider kaydedilir. Yapilan harcamalar ilgili maddi
duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artisi sagliyorsa bu harcamalar varligin
maliyetine eklenmektedir. Maddi duran varlik satildi§i zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis
amortisman ilgili hesaplardan disuldikten sonra olusan gelir ya da gider konsolide gelir tablosuna
dahil edilmektedir.

Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmamistir. Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlar
Uzerinden asagida belirtilen tahmini ekonomik émurlerine dayanan oranlarla dogrusal amortismana
tabi tutulmustur. Maddi duran varliklarin faydali émurleri asagidaki gibidir.

Faydali Omr
Yeralti ve yertsti dizenleri 8-50 il
Binalar 10-50 vl
Makine ve cihazlar 3-25yil
Demirbaslar 3-50 yil
Tasitlar 5-14 yil
Diger 5-10 wyl
Ozel maliyetler Kiralama suresi

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar baglica maden haklari ve bilgisayar yazilimlarindan olusan varliklar olup
ilk olarak alis fiyatindan degerlenmistir. Maddi olmayan duran varliklar gelecekte ekonomik fayda elde
edilebilmesi ve maliyetin dogdru bir sekilde belirlenebilmesi durumunda aktiflestirilirler. ilk kayit sonrasinda
maddi olmayan duran varliklar, maliyetten birikmis itfa payi ve birikmis deger dusukligi karsihklari
duslldUkten sonraki de@erleriyle gosteriimektedir.
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Maddi olmayan duran varliklar (devami)

isletme biinyesinde olusan gelistirme maliyetleri disindaki maddi olmayan duran varliklar
aktiflestirimemekte ve gercgeklestikleri yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilmaktadir. Maddi olmayan
duran varliklarin ekonomik émurleri belirli sireli ya da stresiz olarak belirenmektedir. Belirli streli maddi
olmayan duran varliklar tahmin edilen ekonomik émurleri Gzerinden, dogrusal amortisman metodu ile itfa
edilirler. Belirli streli ekonomik 6mri olan maddi olmayan duran varliklar igin itfa periyodu ve itfa metodu
her yil, en az bir kere incelenmektedir. Beklenen kullanim émdurlerindeki veya maddi olmayan duran
varliktan elde edilecek faydalarda olusabilecek degisiklikler, itfa metodunun ya da periyodunun
degistiriimesi olarak degerlendirilip, muhasebe tahminlerinde degisiklik seklinde muhasebelestirilir.

Belirli sureli ekonomik émri olan maddi olmayan duran varliklarin itfa giderleri gelir tablosunda maddi
olmayan duran varligin islevi ile uyumlu sekilde gider olarak kaydedilir.

Maddi olmayan duran varliklar baslica bilgisayar yazilimlari ve maden ¢ikarma haklarindan olusmakta
olup, maliyet bedeli Gzerinden aktiflestirilir. Maddi olmayan varliklar maden ¢ikarma haklari disinda,
dogrusal amortisman yontemine gore ilgili kiymetin tahmini ekonomik émri (5 yil) tzerinden itfa
edilmektedir. Maden cikarma haklari yil icerisinde tlketilen rezervin toplam rezerve orani esas
alinarak amortismana tabi tutulmustur. Kalan amortisman suresi rezervlerin tiketilme sliresine
baghdir.

Grup’un belirsiz streli kullanim émrine sahip maddi olmayan duran varligi bulunmamaktadir.

Maddi olmayan duran varliklarin tasinan degerleri, olaylarin ya da kosullardaki degisikliklerin, tasinan
degerin gerceklesebilir durumda olmadigina isaret etmesi durumunda deger disikligu agisindan
incelenir.

Maddi olmayan varliklarin bilanco disi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden c¢ikarildiinda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte
ekonomik yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) disi
birakilir. Bir maddi olmayan duran varhigin finansal durum tablosu (bilango) disi birakiimasindan
kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden ¢ikariimasindan saglanan net tahsilatlar ile defter
degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilango) disina
alindidi zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal olmayan varliklarin deger disukliigu

Grup, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar dusulerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gOsterge olup olmadigini degerlendirir. EGer bdyle bir gosterge mevcutsa, deger disikligu tutarini
belirleyebilmek icin o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Varlidin tek basina geri kazanilabilir
tutarinin hesaplanmasinin mimkin olmadidi durumlarda, o varligin ait oldugu nakit Greten biriminin
geri kazanilabilir tutari hesaplanir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri disildikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya
kullanimdaki degerin blylik olanidir. Kullanimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit
akimlari, paranin zaman degerini ve varliga 6zgu riskleri yansitan vergi 6ncesi iskonto orani
kullanilarak buglinki degerine indirilir. Bu calismalar sirasinda kullanilan baslica varsayimlar,
onumuzdeki yillardaki enflasyon beklentileri, satis ve maliyetlerde beklenen artislar, ihracat i¢ pazar
kompozisyonunda beklenen degisimler ve beklenen Ulke buylime oranlarindan ibarettir.

Varhidin (veya nakit treten birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden daha az olmasi
durumunda varligin (veya nakit treten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. Bu
durumda olusan deger dusuklugu kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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Finansal olmayan varliklarin deger dusukliigiu (devami)

Deger dusuklagunin iptali nedeniyle varhidin (veya nakit Ureten birimin) kayit degerinde meydana
gelen artig, dnceki yillarda deger disuklugunun finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olugsacak
olan defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger
disuklagunin iptali gelir tablosuna kayit edilir. Serefiye igin ayrilan deger disukligu gelecek
dénemlerde ters gevrilemez.

Serefiye
Satin alim isleminde olusan serefiye tutari, varsa, deder disikligu karsiliklar disuldikten sonra satin
alim tarihindeki maliyet degeriyle degerlenir.

Deger dusUklUgu testi igin, serefiye Grup’un birlesmenin getirdidi sinerjiden fayda saglamayi bekleyen
nakit Ureten birimlerine (ya da nakit Greten birim gruplarina) dagitilir.

Serefiyenin tahsis edildigi nakit Greten birimi, her yil deger disikligu testine tabi tutulur. Birimin deger
disikligine ugradigini gosteren belirtilerin olmasi durumunda ise deder disukligu testi daha sik
yapilir. Nakit Greten birimin geri kazanilabilir tutari defter degerinden disuk ise, deger dusiklugu
karsi-hgi ilk olarak birime tahsis edilen serefiyeden ayrilir, ardindan birim igindeki varliklarin defter
degeri dusuralr.

Serefiye igin ayrilan deger disuklugu karsiligi, dogrudan konsolide gelir tablosundaki kar/zarar iginde
muhasebelestirilir. Serefiye deger dusukligu karsiligi sonraki dénemlerde iptal edilmez.

llgili nakit Greten birimin satisi sirasinda, serefiye icin belirlenen tutar, satis isleminde kar/zararin
hesaplamasina dahil edilir.

isletme Birlesmeleri

isletme satin alimlari, satin alim yéntemi kullanilarak, muhasebelestirilir. Bir isletme birlesmesinde
transfer edilen bedel, gergege uygun degeri Gzerinden olgullr; transfer edilen bedel, edinen isletme
tarafindan transfer edilen varliklarin birlesme tarihindeki gercege uygun degerlerinin, edinen isletme
tarafindan edinilen isletmenin 6nceki sahiplerine karsi Ustlenilen borglarin ve edinen isletme tarafindan
cikarilan 6zkaynak paylarinin toplami olarak hesaplanir. Satin alima iliskin maliyetler genellikle
olustuklar anda gider olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan tanimlanabilir varliklar ile Ustlenilen yikumldlikler, satin alim tarihinde gergege uygun
degerleri Uzerinden muhasebelestirilir. Asagida belirtilenler bu sekilde muhasebelestiriimez:

o Ertelenmis vergi varliklar ya da yikidmlalUkleri veya calisanlara saglanan faydalara iliskin varlik
ya da yikimlilikler, sirasiyla, UMS 12 Gelir Vergisi ve UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
standartlari uyarinca hesaplanarak, muhasebelestirilir;

e Satin alinan isletmenin hisse bazli 6deme anlagsmalari ya da Grup’un satin alinan isletmenin hisse
bazli 6deme anlasmalarinin yerine gegmesi amaciyla imzaladigi hisse bazli 6deme anlagmalar ile
iligkili yukumlUliikler ya da dzkaynak araglari, satin alim tarihinde UFRS 2 Hisse Bazli Odeme
Anlasmalari standardi uyarinca muhasebelestirilir; ve

o UFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardi uyarinca

satis amagli elde tutulan olarak siniflandirilan varliklar (ya da elden ¢ikarma gruplarn) UFRS 5'de
belirtilen kurallara gére muhasebelestirilir.
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isletme Birlesmeleri (devami)

Serefiye, satin alim igin transfer edilen bedelin, satin alinan isletmedeki varsa kontrol gliclii olmayan
paylarin ve, varsa, asamali olarak gergeklesen bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin daha
onceden elinde bulundurdugu edinilen isletmedeki 6zkaynak paylarinin ger¢cede uygun degeri
toplaminin, satin alinan isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve Ustlenilen
tanimlanabilir yukdmlaluklerinin net tutarini agan tutar olarak hesaplanir. Yeniden degerlendirme
sonrasinda satin alinan isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve Ustlenilen
tanimlanabilir yakimlalUklerinin net tutarinin, devredilen satin alma bedelinin, satin alinan igletmedeki
kontrol gicl olmayan paylarin ve, varsa, satin alma 6ncesinde satin alinan isletmedeki paylarin
gercege uygun degeri toplamini agmasi durumunda, bu tutar pazarlikli satin almadan kaynaklanan
kazang olarak dogrudan kar/zarar icinde muhasebelestirilir.

Hissedar paylarini temsil eden ve sahiplerine tasfiye durumunda igletmenin net varliklarinin belli bir
oranda pay hakkini veren kontrol glicii olmayan paylar, ilk olarak ya gergede uygun degerleri tizerin-
den ya da satin alinan isletmenin tanimlanabilir net varliklarinin kontrol glici olmayan paylar oraninda
muhasebelestirilen tutarlari Gzerinden élgilir. Olgiim esasi, her bir isleme gére belirlenir. Diger kontrol
glcl olmayan pay turleri gercege uygun degere gore ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir
baska UFRS standardinda belirtilen yontemler uyarinca olgulir.

Bir isletme birlesmesinde Grup tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu bedeli de igerdigi
durumlarda, kosullu bedel satin alim tarihindeki gercege uygun deger lzerinden olgullr ve
isletme birlesmesinde transfer edilen bedele dahil edilir. Olgme dénemi icerisinde ortaya cikan ek
bilgilerin sonucunda kosullu bedelin gercege uygun degerinde dizeltme yapilmasi gerekiyorsa, bu
dizeltme serefiyeden gecmise doniik olarak dizeltilir. Olgme dénemi, birlesme tarihinden sonraki,
edinen isletmenin isletme birlesmesinde muhasebelestirdidi gecici tutarlan dizeltebildigi donemdir. Bu
doénem satin alim tarihinden itibaren 1 yildan fazla olamaz.

Olgme doénemi diizeltmeleri olarak nitelendiriimeyen kosullu bedelin gercege uygun degerindeki
degisiklikler icin uygulanan sonraki muhasebelestirme islemleri, kosullu bedel icin yapilan
siniflandirma sekline gére degisir. Ozkaynak olarak siniflandiriimis kosullu bedel yeniden élgiilmez ve
buna iliskin sonradan yapilan 6édeme, 6zkaynak icerisinde muhasebelestirilir. Varlik ya da borg olarak
siniflandirilan kosullu bedelin Finansal arag niteliginde olmasi ve UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgiim standardi kapsaminda bulunmasi durumunda, s6z konusu kosullu bedel
gercede uygun degerinden olgulir ve degdisiklikten kaynaklanan kazang ya da kayip, kar veya zararda
ya da diger kapsaml gelirde muhasebelestirilir. UMS 39 kapsaminda olmayanlar ise, UMS 37
Karsiliklar veya diger uygun UFRS’ler uyarinca muhasebelestirilir.

Asamall olarak gergeklesen bir isletme birlesmesinde Grup’un satin alinan isletmede dnceden sahip
oldugu 6zkaynak payi gergede uygun degere getirmek icin satin alim tarihinde (yani Grup’un kontroli
ele aldigi tarihte) yeniden dlgulir ve, varsa, ortaya ¢ikan kazang/zarar kar/zarar iginde
muhasebelestirilir. Satin alim tarihi 6éncesinde diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilen satin
alinan isletmenin payindan kaynaklanan tutarlar, s6z konusu paylarin elden ¢ikarildigi varsayimi
altinda kar/zarara aktarilir.

isletme birlesmesi ile ilgili satin alma muhasebesinin birlesmenin gerceklestigi raporlama tarihinin
sonunda tamamlanamadigi durumlarda, Grup muhasebelestirme isleminin tamamlanamadigi kalemler
icin gecici tutarlar raporlar. Bu gegici raporlanan tutarlar, 6lgim déneminde duzeltilir ya da satin alim
tarininde muhasebelestirilen tutarlar Uzerinde etkisi olabilecek ve bu tarihte ortaya c¢ikan olaylar ve
durumlar ile ilgili olarak elde edilen yeni bilgileri yansitmak amaciyla fazladan varlik veya yikimlalik
muhasebelestirilir.

1 Ocak 2010 tarihi 6ncesinde olusan isletme birlesmeleri, UFRS 3’Un Onceki versiyonunda belirlenen
muhasebe kurallari uyarinca muhasebelestiriimistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)
Yabanci para cinsinden iglemler

Sirket ve bagl ortakliklari yabanci para cinsinden yapilan igslemleri islevsel para birimi cinsinden ilk
kayda alirken islem tarihinde gegerli olan ilgili kurlari esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve yikumlultkler raporlama tarihinde gegerli olan kurlarla degerlenmekte ve dogan kur
farki gider ya da gelirleri ilgili ddnemde konsolide gelir tablosuna yansitiimaktadir. Yabanci para
cinsinden olan ve maliyet degeri ile dl¢llen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan
islevsel para birimine c¢evrilir. Yabanci para cinsinden olan ve gercede uygun degerleri ile dlgllen
parasal olmayan kalemler ise gercege uygun degerin tespit edildigi tarinte gegerli olan kurlardan
islevsel para birimine cevrilir.

Olusan kur farki diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve 6zkaynagdin ayri bir bileseninde biriktirilir.

Yurtdisindaki isletmenin elden cikarilmasinda, diger kapsamli gelirde muhasebelestiriimis ve
6zkaynagin ayri bir bileseninde biriktiriimis s6z konusu igletmeye ait birikmis kur farklari, elden
clkarmadan kaynaklanan kazang veya kayip muhasebelestirildiginde, 6zkaynaktan kar veya zarara
aktarilarak (yeniden siniflandirmaya iliskin bir dizeltme olarak) yeniden siniflandirilir.

Yurtdisinda bir isletmesi olan bir bagl ortakligin kismen elden ¢ikariimasinda isletme, diger kapsamli
gelirde muhasebelestirilen birikmis kur farklarinin oransal payini, s6z konusu yurtdisi isletmedeki
kontrol glici olmayan paylarla yeniden iligkilendirebilir. Yurtdisindaki isletmenin diger herhangi bir
elden cikariminda isletme, sadece diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen birikmis kur farklarinin
oransal payini, kar veya zararda yeniden siniflandirir.

Yurtdisindaki isletmenin iktisabinda ortaya ¢ikan serefiye ve yine bu iktisap sirasinda aktif ve pasiflerin
defter degerlerine yapilan gergege uygun deger dizeltmeleri, yurtdisindaki isletmenin aktif ve pasifleri
olarak dikkate alinir. Bundan dolayi, yurtdisindaki isletmenin gecerli para birimi cinsinden ifade edilirler
ve donem sonu kurundan gevrilirler. Olusan kur farklari 6zkaynak altinda muhasebelestirilir.

Doénem sonlarinda kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

Tarih TL / ABD Dolan TL / EURO
31 Aralik 2011 1,8889 2,4438
31 Aralik 2010 1,5460 2,0491

Borglanma maliyetleri

Borgclanma maliyetleri, 2008 yili ve 6ncesinde olustuklari donemde giderlestiriimistir. 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren, dngoérilen kullanimina veya satisina hazir hale gelmesi 6nemli bir zamani
gerektiren varliklarin satin alimi, insasi veya uretimi ile direkt iliskili olan borglanma maliyetleri ilgili
varliklarin maliyetinin pargasi olarak aktiflestirilir. Diger borglanma maliyetleri gergeklestikleri
doénemlerde gider yazilir. Borglanma maliyetleri faiz ve borglanmaya bagli olarak katlanilan diger
maliyetleri icerir.

Grup genel amagli olarak borglandiginda ve bu fonlarin bir kismi bir 6zellikli varhgin finansmani igin
kullanildigi durumlarda, aktiflestirilebilecek borglanma maliyetlerinin tutari, ilgili varhiga iliskin yapilan
harcamalara uygulanacak bir aktiflestirme orani yardimi ile belirlenir. Bu aktiflestirme orani, 6zellikli
varlik alimina yonelik yapiimis borglanmalar harig olmak tizere, Grup’un ilgili dénem siiresince mevcut
tum borglarina iliskin borclanma maliyetlerinin adirlikli ortalamasidir. Yatirimla ilgili kredinin heniz
harcanmamigs kisminin gegici sure ile finansal yatinmlarda degerlendiriimesiyle elde edilen finansal
yatinim geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tim borglanma
maliyetleri, olustuklari ddnemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
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Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Karsiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimliligin bulunmasi, yakimlaligan yerine
getiriimesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yukumlulUk tutarinin gavenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukamlaluge iliskin risk ve belirsizlikler g6z dninde bulundurularak,
bilanco tarihi itibariyla yakimlulagun yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en guvenilir sekilde
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yakimlulugun karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak élgilmesi
durumunda s6z konusu karsihdin defter deg@eri, ilgili nakit akimlarinin bugiinku degerine esittir.

Karsiligin ddenmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin tgtncu taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde dlgilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum kazanci lGizerinden hesaplanan vergiler

Vergi karsilidi, ddonem kari veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari ddnem ve ertelenmis vergi
karsiliklarinin tamamidir.

Ertelenmis vergi, bilango yukimliligu metodu dikkate alinarak, aktif ve pasiflerin finansal raporlamada
yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlari arasindaki gegici farklardan olusan vergi etkileri
dikkate alinarak yansitiimaktadir. Ertelenmis vergi yukimlGligi vergilendirilebilir tim gegici farklar
Uzerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varliklari, indirilebilir gecici farklarin ve kullanilmamis vergi zararlarinin ileride
indirilebilmesi igin yeterli karlarin olusmasi mimkin goértnlyorsa, tim gegici farklar ve kullaniimamis
vergi zararlari Uzerinden ayrilir. Her bilango déneminde Grup, ertelenmis vergi varliklarini gézden
gecirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi ihtimali g6z 6niine alinarak muhasebelestirmektedir.

Ertelenmis vergi varliklarinin ve yikumlalUklerinin hesaplanmasinda s6z konusu varligin gergeklesecedgi
ve yukumlalagin yerine getirilecegi donemlerde olusmasi beklenen vergi oranlari, bilanco tarihi itibariyle
gecerli olan vergi oranlari (vergi mevzuati) baz alinarak hesaplanir.

Ertelenmis vergi, ayni veya farkli bir ddnemde dogrudan 6z sermaye ile iligkilendirilen islemlerle ilgili ise
dogrudan 6z sermaye hesap grubuyla iliskilendirilir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yukidmliliklerinden

mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenen vergi
varliklari ve ertelenen vergi yukumlultkleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.
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Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar / kikdem tazminati karsiligi
a) Tanimlanan fayda plani:

Grup, Turkiye’de mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile
isten ayrilan veya istifa ve koétu davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli
miktarda kidem tazminati 6demekle yukumltdur.

Not 17°de daha detayh belirtildigi Uzere, Grup finansal tablolarda yer alan kidem tazminati karsiligini,
bagimsiz bir aktler tarafindan yapilan aktier galismasina dayanarak “Projeksiyon Metodu’nu
kullanarak yansitmistir. Kidem tazminati yakimldlagu, profesyonel aktuerler tarafindan tahmin edilen
faiz orani ile iskonto edilerek hesaplanmistir.

Olusan tim aktlieryal kazang ve kayiplar, UMS 19 uyarinca koridor yéntemi kullanilarak kidem
tazminati yukimluligdnin net simdiki degerinin %10’unu gegtigdi tutarda mevcut ¢alisanlarin ortalama
emekliligine kalan yil suresi boyunca itfa edilmek suretiyle kayitlara alinarak gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Konsolide bilangolarda caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar uzun vadeli
borglar altinda ayri bir kalem olarak gdsterilmistir

b) Tanimlanan katki planlari:

Grup, Sosyal Glvenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi édemektedir. Grup’un bu
primleri 6dedigi slrece baska ylikimlGligl kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

c) Kidem tesvik primi karsilig

Grup mavi yakali ¢alisanlarina toplu is sdzlesmesi geregince her bir ¢calisan igin 5 er yillik dénemlerde
toplu is sdzlesmesinde belirtilen tutar Gzerinden kidem tesvik primi 6demekle yidkumliduar. Grup her
doénem sonunda ileriki ddnemde 6deyecegi ilk tutari iskonto ederek gelir tablosuna yansitir.

Kiralamalar
Kiralama iglemleri — kiraci olarak
Finansal kiralama

Grup’a kiralanan varligin mulkiyeti ile ilgili butun risk ve faydalarin devrini 6ngoéren finansal kiralamalar,
finansal kiralamanin baslangig tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varligin gergege uygun degeri ile
kira 6demelerinin buginki degerinden ki¢lk olani esas alinarak yansitiimaktadir. Finansal kira
6demeleri kira suresi boyunca, her bir dénem icgin geriye kalan bor¢ bakiyesine sabit bir donemsel faiz
orani Uretecek sekilde anapara ve finansman gideri olarak ayrilmaktadir. Finansman giderleri
donemler itibariyle dogrudan gelir tablosuna yansitiimaktadir. Aktiflestirilen kiralanmis varliklar,
varligin tahmin edilen émri Gzerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Operasyonel kiralama islemleri
Kiraya veren tarafin kiralanan varh@in tim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar

operasyonel kiralama olarak siniflandirilir. Operasyonel kiralamada kira bedelleri, kira stresi boyunca
esit olarak giderlestirilir.
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lligkili taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varlidinda, taraf Sirket ile iligkili sayilir:

(&) SOz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

0] Sirket’i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da Sirket ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar
dahil olmak Gzere);

(i)  Sirket Gzerinde dnemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya

(i)  Sirket Gzerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b)  Tarafin, Sirket’in bir igtiraki olmasi;

(c) Tarafin, Sirket'in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;

(d)y Tarafin, Sirket'in veya ana ortakhdinin kilit ydnetici personelinin bir Gyesi olmasi;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Gyesi olmasi;

® Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya (d) ya da (e)de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak énemli oy hakkina sahip oldugu
bir isletme olmasi; veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi, gerekir.

iliskili taraflarla yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yikiimlliklerin
bir bedel karsihdi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gergede uygun degeri tzerinden olgullr.
Tahmini musteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan distlmektedir

Mallarin satisi
Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde muhasebelestirilir:
. Grup’un mulkiyetle ilgili tim énemli riskleri ve kazanimlar aliciya devretmesi,

. Grup’un mulkiyetle iligkilendirilen ve slregelen bir idari katihminin ve satilan mallar zerinde
etkin bir kontrollniin olmamasi,

. Gelir tutarinin glvenilir bir sekilde 6lgilmesi,
. islemle iligkili ekonomik faydalarin igletmeye akiginin olasi olmasi, ve
. islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde dlgiilmesi.

Hizmet satigi

Kati atik imha gelirlerinden olusan hizmet satisindan dodan gelir dlg¢ulebilir bir tamamlanma
derecesine ulasildi§i zaman olugsmus sayilir.

Yapilan anlagsmadan elde edilecek gelirin guvenilir bir sekilde 6l¢lilemedigi durumlarda, gelir,
katlanilan giderlerin geri kazanilabilecek tutari kadar kabul edilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)
Hasilat (devami)
Faiz

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Grup’un ekonomik faydalari elde edecedi ve gelirin
glvenilir bir bicimde dlgilmesi mUimkin oldugu surece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara
bakiyesi ile beklenen émri boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z
konusu varhgin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili ddnemde tahakkuk ettirilir.

Temettli

Hisse senedi yatirmlarindan elde edilen temettl geliri, hissedarlarin temetti alma hakki doddugu
zaman (Grup’un ekonomik faydalari elde edecegdi ve gelirin glvenilir bir bigimde 6lgilmesi mUimkin
oldugu strece) kayda alinir.

Hisse basina kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, raporlama dénemi boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikh ortalama adedine bélinmesiyle bulunmaktadir.

Tuarkiye'de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, gesitli igsel kaynaklardan “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikh ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise donuik etkileri de dikkate
alinarak bulunur.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilancgo tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

islem ve teslim tarihindeki muhasebelestirme
Tdm finansal varlik alis ve satislar islem tarihinde, bir baska deyisle Grup’'un alimi veya satimi

gerceklestirecedini taahhut ettigi tarihte muhasebelestirilir. Olagan alis ve satislar, varligin teslim
slresinin genelde bir mevzuat veya piyasalardaki dizenlemelere goére belirlendigi alis ve satislardir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)

Finansal araclar

Finansal araclar, bir isletmenin finansal varliklarini ve bir baska isletmenin finansal yakimlUlUklerini
veya sermaye araglarini arttiran anlagmalardir.

Finansal varliklar:

° nakit,

. baska bir isletmeden nakit veya bir baska finansal varlik almayl éngdren sdzlesmeye dayali
hak,

. isletmenin bir bagka isletmeyle finansal araclarini, isletmenin lehinde olacak sekilde, karsilikli
olarak degistirmesini 6ngéren sézlesmeye dayali hak ya da,

) bir bagka isletmenin sermaye araclaridir.

Sdzlesmeye dayalli finansal yukidmlultkler:

. baska bir isletmeye nakit veya bir baska finansal varlik vermeyi 6ngéren, veya

. isletmenin bir bagka isletmeyle finansal araclarini, isletmenin aleyhinde olacak sekilde karsilikli
olarak degistirmesini 6ngdren sézlesmeye dayali yikimlultklerdir.

Bir finansal varlik veya finansal yukumlulik ilk olarak, verilen (finansal varlik igin) ve ele gegen
(finansal yukamlilik igin) gercege uygun deger olan islem maliyetleri Gzerinden varsa islem
masraflari da eklenerek (finansal yakimlalik icin disllerek) hesaplanir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde
istekli taraflar arasinda alim-satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet
varsa, bir finansal aracin gergede uygun degerini en iyi yansitan degerdir.

Grup’un finansal araglarinin gergcege uygun degerlerinin tahmininde belirtilen yontemler ve varsayimlar
Not 29'da agiklanmistir.

Finansal varliklar

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden deger dusukligu disllerek gosterilir.

Kredi ve alacaklar kategorisinde yer alan ticari alacaklar fatura edilmis tutarlan ile kayitlara alinmakta
ve izleyen donemlerde etkin faiz orani metoduyla indirgenmis net degeri ile ve varsa supheli alacak
karsihgi disuldikten sonra taginmaktadir.

Ticari alacaklar igine siniflandirilan senetler ve vadeli ¢ekler etkin faiz orani metoduyla reeskonta tabi
tutularak indirgenmis degerleri ile tasinir.
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Finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Tdm satiimaya hazir finansal varliklar ilk ahm anindaki gercege uygun degeri ifade ettigi dustndlen ve
islem maliyetlerini de iceren maliyet bedeli ile kayitlara alinir.

ilk kayda alimdan sonra satilmaya hazir varliklar gergege uygun degerleri ile degerlenir. Satiimaya
hazir finansal varliklarin gercege uygun degere gore dederlenmesine iliskin kazang veya kayiplar, ilgili
varliklar satilana, nakde dénisene veya bagka bir sekilde elden c¢ikarilana veya herhangi bir sekilde
deger disukligline maruz kalana kadar 6zkaynaklar igcinde ayri bir kalemde gdsterilir, bu tarihten
sonra ise gelir ve gider hesaplari ile iligkilendirilir.

Teskilatlanmis piyasalarda islem goéren finansal varliklar, bilango tarihindeki is glini sonunda piyasa
fiyatlan esas alinarak degerlenmistir. Tegkilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen 6zkaynaga dayali
finansal araclar, ilgili finansal varliklarin tarihi maliyetinden varsa deger dusikligu karsihigi disulerek
yansitilmaktadir.

Finansal varliklarda deger distkligii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde degder dusukligine ugradiklarina iligskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
disuklagine ugradigina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deder dusukligu zarari
olusur.

Kredi ve alacaklar igin deger dusukligu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varhgin etkin faiz orani tzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnki degeri ile defter degeri
arasindaki farktir. Grup alacaklarini ayri ayn takip etmektedir. Grup ayrica, deger dusukligine neden
olan tek ve ayri bir olayin belirenmesinin mimkiin olmadigi durumlarda; finansal varligi, ayni risk
karakterine sahip olan finansal varliklara dahil ederek toplu olarak deger dusikligi degerlendirmesi
yapar. Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildidi ticari alacaklar haricinde,
buttn finansal varliklarda, deger dusukligu dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dusular.

Ticari alacagin tahsil edilememesinin kesinlestigi durumda s6z konusu tutar karsilik hesabindan
dusulerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.Supheli alacak
karsiligi gider olarak kayitlara yansitiimaktadir. Vadesi gelmis alacaklarin tahsil edilemeyecegine dair
somut bir gosterge varsa, alinan teminatlarda duisunilerek, stupheli alacak karsiigr ayrilir. Karsilik,
Grup yonetimi tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesabin dogdasi geregi
tasidigi riskten kaynaklanabilecek olasi zararlan karsiladigi distnilen tutardir. Tahsili tamamen
muimkiin olmayan alacaklar tespit edildikleri durumlarda kayitlardan tamamen silinirler.
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2.4 Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarda deder diistikligi (devami)

Gergege uygun degerleri ile takip edilen satiimaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degerinin
piyasalarda yasanan dalgalanmalardan &tiri maliyet bedelinin altina distigl durumlarda Grup,
dénem sonuglari ile iliskilendirmesi gereken herhangi bir deger dusukligid olup olmadigini
degerlendirirken, gergege uygun deger kayiplarinin énemli veya uzun sireli olup olmadigini
g6z 6nlnde bulundurmaktadir. Deger distkliga oldugu durumlarda, ilgili karsilik, 6zsermaye’den gelir
tablosuna yansitilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yukumldlUkler baglangigta islem maliyetlerinden arindiriimis gergcede uygun degerleriyle
muhasebelestirilir ve sonraki dénemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz ydontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden tasinir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikimluligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitiimasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
o6demelerini tam olarak ilgili finansal yakimllGgun net buglinki degerine indirgeyen orandir.

Banka kredileri

Bltin banka kredileri, ilk kayit aninda gercede uygun degerlerini de yansittigi distnulen ve ihrag
maliyetini iceren maliyet bedeli ile kaydedilir.

!Ik kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz orani yontemiyle indirgenmis net degerleri ile gosterilir.
Indirgenmis deger hesaplanirken ilk ihra¢ anindaki maliyetler ve geri 6deme sirasindaki indirimler ve
primler g6z 6ntinde bulundurulur.

itfa slirecinde veya yikimliliklerin kayda alinmasi sirasinda ortaya gikan gelir veya giderler, gelir
tablosu ile iligkilendirilir.

Ticari borglar

Ticari borglar, mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis yada faturalanmamis tutarin
gercegde uygun degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve kayittan gikarilmasi

Grup, finansal aktif veya finansal pasifleri finansal aracin s6zlesmesine taraf oldugu takdirde
bilangosuna yansitmaktadir. Grup finansal aktifi veya finansal aktifin bir kismini sadece s6z konusu
varliklarin konu oldugu s6zlesmeden dogan haklari Gzerindeki kontrolini kaybettigi ve miilkiyete
iliskin risk ve faydalar transfer ettigi zaman kayittan c¢ikartir. Grup finansal pasifi ancak s6zlesmede
tanimlanan yukdmlaligu ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan cikartir.
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2.

2.5

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup ydnetiminin, raporlanan varlik ve yukumlalik tutarlarini
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yakimlalik ve taahhitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahmin ve varsayimlardan farklilik gésterebilir. Bu tahmin ve varsayimlar
dizenli olarak gbézden gegciriimekte, dizeltme ihtiyaci dogdugunda bu dizeltmeler ilgili ddnemin
faaliyet sonuglarina yansitilmaktadir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz 6ninde
bulundurularak yapilan énemli varsayimlar ve degerlendirmeler asadidaki gibidir:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

Kidem tazminati yukimlulagu, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislan ve g¢alisanlarin
ayrilma oranlarini iceren birtakim varsayimlara dayali aktlieryal hesaplamalar ile
belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar énemli
belirsizlikler icerir. Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklara iliskin detaylar Not 17°de
yer almaktadir.

Supheli alacak karsiliklari, Grup yénetiminin bilanco tarihi itibariyle varolan ancak cari ekonomik
kosullar cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari
karsilayacagina inandidi tutarlari yansitmaktadir. Alacaklarin deger dusikligune ugrayip
ugramadigi degerlendirilirken iligkili kurulus ve anahtar musteriler disinda kalan borglularin
gecmis performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden gorisulen kosullar da dikkate
alinmaktadir. ilgili bilango tarihi itibariyle siipheli alacak karsiliklari Not 9‘da yansitilmistir.

Dava karsiliklari ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiliyi ve kaybedildigi takdirde
katlanilacak olan sonuglar Grup hukuk musavirlerinin goérisleri dogrultusunda
degerlendiriimektedir. Grup Yonetiminin elindeki verileri kullanarak yaptigi en iyi tahminler
dogrultusunda gerekli gordugu karsiliga iliskin agiklamalar Not 16’da yer almaktadir.

Grup, serefiye’ye iliskin deger diusukligu analizini indirgenmis nakit akimlarini kullanarak
yapmaktadir. Bu analizlerde Grup’un gelecekteki faaliyetlerine ve kullanilan iskonto oranlarina
iliskin muhtelif varsayimlar bulunmaktadir (Not 15).

Grup maden sahalarini dogaya kazandirma karsilidi hesaplanmasinda da teknik personelin
goriglerini alarak dogaya kazandirma planlarinin tahmini maliyetlerini hesaplamaktadir. (Not:
16)

Stok deger dusukliagu ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak ve ne kadar gegmisten geldigi
incelenmekte, teknik personelin gorisleri dogrultusunda kullanilabilirligi belilenmekte ve
kullanilamayacak oldugu tahmin edilen kalemler igin karsilik ayriimaktadir. Stoklarin net
gerceklesebilir degerinin belirlenmesinde de liste satis fiyatlari ve yil icinde verilen ortalama
iskonto oranlarina iliskin veriler kullaniimakta ve katlanilacak satig giderlerine iligkin tahminler
yapilmaktadir. Bu calismalar sonucunda net gerceklesebilir degeri maliyet de@erinin altinda
olan stoklar icin karsiligin detaylari Not 11’de yer almaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.6  Kargilagtirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in konsolide finansal
tablolari 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk sadlanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gértuldiginde
yeniden siniflandinlir ve énemli farkliliklar agiklanir. Sirket, cari ddnem konsolide finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan énceki donem finansal tablolarinda bazi siniflamalar
yapmistir. Asagidaki siniflamalarin net kar/zarar etkisi bulunmamaktadir. Siniflamalarin niteligi, nedeni
vetutarlan asagida agiklanmistir:

2010 yilinda Grup, konsolide gelir tablosunda 2.373.696 TL tutarindaki vergi ve harclar giderlerini “
Diger olagan gider ve zararlar” igerisinde gdstermistir. Cari yilda, Grup yonetimi, bu giderleri “Genel
yonetim giderleri’ne siniflamistir. Siniflama iki dénem arasindaki finansal tablolarda daha uygun bir
karsilastirma imkani saglamaktadir. Bu siniflama sonucunda, 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila
ait konsolide gelir tablosunda “Genel yonetim giderleri” 2.373.696 TL tutarinda artmig ve “Diger olagan
gider ve zararlar” ayni tutarda azalmistir.

3. Boliimlere gore raporlama

Grup'un yurt digi satiglarinin blylik bolimu, farkli cografi bélgelere tek seferlik yapilan satislardan
olusmakta ve satislarin cografi bolgelere gore dagilimi yillara goére tutarliik géstermemektedir. Bu
nedenle, hasilatin detayi, Not 20’de yurt i¢i ve yurt disina yapilan satislar olarak verilmistir.

Grup’un is faaliyetleri, sagladigi hizmet ve Uriinlerin icerigine bagh olarak yénetiimekte ve organize
edilmektedir. Grup boélimlerine gére raporlamasini UFRS 8’e gbére yapmaktadir. Boliumler arasi
transfer fiyatlari Gglncu sahislara yapilanlarla ayni bazda hazirlanmigtir. Grup’un is alanlari
hakkindaki bilgiler, Grup’'un 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren yillara iligskin
cimento (klinker ve agrega dahil) ve hazir beton faaliyetlerinden elde edilen kazanci ve kar bilgilerini
icermektedir.
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3. Boéliimlere gore raporlama (devami)

1 Ocak - 31 Arahk 2011

Cimento Hazir beton Dagtimamig Himinasyon Toplam
Satis gelirleri (net) 676.195.331 214.543.826 - (89.800.460) 800.938.697
Satislarin maliyeti (-) (468.097.516)  (215.710.492) - 89.800.460 (594.007.548)
Brut kar 208.097.815 (1.166.666) - - 206.931.149
Faaliyet giderleri (-) (34.070.383) (2.035.121) (6.028.837) - (42.134.341)
Diger faaliyet gelirleri / giderleri (-), net (1.847.341) (226.854) (3.977.059) - (6.051.254)
Faaliyet kari 172.180.091 (3.428.641)  (10.005.896) - 158.745.554
Ozkaynak yontemiyle degerle.nen . . 2874595 ) 2 874595
yatirmlarin kar / zararlarindaki paylari
Finansal gelirler / giderler (-), net - - (6.340.405) - (6.340.403)
Surdurulen faaliyetler vergi dncesi kari 172.180.091 (3.428.641) (13.471.706) - 155.279.746
Surdirulen faaliyetler vergi gideri, net - - (31.884.254) - (31.884.256)
Donem vergi gideri (-) - - (30.442.848) - (30.442.850)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) - - (1.441.406) - (1.441.406)
Surdurilen faaliyetler dbnem kari 172.180.091 (3.428.641) (45.355.960) - 123.395.490
31 Aralik 2011

Cimento Hazir beton Dagitimamis Himinasyon Toplam
Varlklar ve yukimltlikler
Bolim varliklar 888.687.061 123.636.166 - - 1.012.323.227
Satimaya hazir finansal varlklar - - 115.057.685 - 115.057.685
Ozkaynak yéntemiyle

degerlenen yatirimlar - - 118.179.152 - 118.179.152

Dagtimamig varliklar - - 5.324.421 - 5.324.421
Toplam varlklar 888.687.061 123.636.166 238.561.258 - 1.250.884.485
Bolim y kamltltkleri 283.401.445 105.545.683 - - 388.947.128
Dagitimamis yakiamltlikler - - 861.937.357 - 861.937.357
Toplam yukumltltkler 283.401.445 105.545.683 861.937.357 - 1.250.884.485
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Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklan

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

3. Boéliimlere gore raporlama (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2011

Cimento Hazir beton Dagitimamis Eliminasyon Toplam

Diger bolum bilgileri

Y atirim harcamalari (giderleri)

Maddi duran varlklar 110.399.784 398.097 - - 110.797.881
Maddi olmayan duran varlklar 271.491 - - - 271.491
Toplam yatirim harcamalari 110.671.275 398.097 - - 111.069.372
Amortisman gideri (30.659.119) (6.213.162) - - (36.872.281)
itfa paylari (1.720.854) - - - (1.720.854)
1 Ocak - 31 Aralik 2010

Cimento Hazir beton Dagitimamis Himinasyon Toplam

Satis gelirleri (net) 589.281.469 206.141.756 - (86.943.210) 708.480.015
Satiglarin maliyeti (-) (399.390.119)  (207.449.403) - 86.943.210 (519.896.312)
Brut kar 189.891.350 (1.307.647) - - 188.583.703
Faaliyet giderleri (-) (37.533.564) (251.354) (7.607.034) - (45.391.952)
Diger faaliyet gelirleri / giderleri (-), net (458.081) (1.534.386) - - (1.992.467)
Faaliyet kari 151.899.705 (3.093.387) (7.607.034) - 141.199.284
Ozkaynak yontemiyle degerlgnen ) ) (4.410.311) ) (4.410.311)
yatirimlarin kar / zararlarindaki paylari

Finansal gelirler / giderler (-), net - - (6.310.650) - (6.310.650)
Surdurulen faaliyetler vergi 6ncesi kari 151.899.705 (3.093.387) (18.327.995) - 130.478.323
Surdurulen faaliyetler vergi gideri, net - - (27.228.520) - (27.228.520)
Dénem vergi gideri (-) - - (27.913.316) - (27.913.316)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) - - 684.796 - 684.796
Surdurulen faaliyetler ddnem kari 151.899.705 (3.093.387) (45.556.515) - 103.249.803
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Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklan

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

3. Boéliimlere gore raporlama (devami)

31 Aralk 2010

Cimento Hazir beton Dagitimamig Himinasyon Toplam
Varliklar ve yukumltltkler
Bolim varliklari 776.265.888 108.079.525 - - 884.345.413
Satimaya hazr finansal varliklar - - 149.521.837 - 149.521.837
Ozkaynak yontemiyle - - 93.783.092 - 93.783.092
degerlenen yatirimlar
Dagitimamis varliklar - - 6.186.458 - 6.186.458
Toplam varliklar 776.265.888 108.079.525 249.491.387 - 1.133.836.800
BoOIUm yUukumlultkleri 166.318.461 87.710.992 - - 254.029.453
Dagitimamis yukumltltkler - - 897.807.347 - 897.807.347
Toplam yukimliltkler 166.318.461 87.710.992 897.807.347 - 1.133.836.800
1 Ocak - 31 Aralik 2010

Cimento Hazir beton Dagtimamig Himinasyon Toplam
Diger bolum bilgileri
Y atirm harcamalari (giderleri)
Maddi duran varliklar 41.064.481 5.130.780 - - 46.195.261
Maddi olmayan duran varliklar 1.034.023 - - - 1.034.023
Toplam yatirim harcamalari 42.098.504 5.130.780 - - 47.229.284
Amortisman gideri (27.519.610) (6.119.255) - - (33.638.865)
itfa paylar (1.522.081) (143.913) - - (1.665.994)

Grup’un toplam satiglarinin %10’u veya daha fazlasini olusturan tek bir musterisi yoktur.
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Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklan

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

4. ig ortakliklari
Oransal konsolidasyon ydntemi ile konsolidasyona dahil edilen mugterek ydnetime tabi Cimsa Cement

Sales North Gmbh’in dénen varliklar, duran varliklar, kisa vadeli yakUmlultkler, gelirler ve giderler
kalemleri asagidaki gibidir (tutarlar %50 istirak orani ile garpiimistir):

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Donen varliklar 1.829.606 992.626
Duran varliklar 185.302 112.070
Kisa vadeli yukumlulUkler 1.996.050 703.582

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Gelirler 6.120.680 6.901.024
Giderler (6.256.689)  (6.862.505)
5.  ligletme birlesmeleri

Grup’un 9 Subat 2010 tarihi itibariyle satin aldi§i ve UFRS 3 “isletme Birlesmeleri“ kapsaminda
provizyonel bazda ilk kayda alimini gergeklestirdigi Med. Con. Srl’ ye (26 Nisan 2010 tarihinde sirket
unvani Cimsa Adriatico Srl olarak degistirilmistir) ait varliklarin gergcege uygun dedgerlerinin
belirlenmesi islemleri, 28 Subat 2011 tarihinde Celen Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve
Danismanlik A.S. tarafindan tamamlanmistir. Degerleme sonrasi ortaya ¢ikan 816.792 TL tutarindaki
pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazang, Grup’un konsolide gelir tablosunda diger gelirler altinda
muhasebelestiriimis ve 2010 finansal tablolari bu degerlemeye istinaden yeniden dizenlenmistir.

31 Aralik 2010

Doénen varliklar 7.413.675
Duran varliklar 34.506.098
Kisa vadeli yukumlulikler 13.135.741
Uzun vadeli yukumlultkler 15.150.850
Net varlik 13.633.182
% 60 net varlik 8.179.909
Satin alma bedeli 7.363.117
Pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazang (816.792)

Cimsa Adriatico Srl (Med. Con. Srl)'nin ekli konsolide finansal tablolara dahil edilen, alim tarihi ile 31
Aralik 2010 tarihi arasindaki hasilati 17.883.582 TL ve dénem zarari 1.188.155 TL'dir.

Cimsa Adriatico Srl (Med. Con. Srl)’nin 1 Ocak 2010 tarihinde alinmis oldugu varsayildiginda, Grup’un
2010’un on iki aylik donemi igindeki toplam hasilatini 2.161.663 TL artiracak ve déonem karini 198.678
TL azaltacakti.
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Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklan
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar

(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

6. Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kasa 11.557 9.190
Banka mewvduatlari 11.231.606 9.696.085
Vadesi bilango tarihinden 6nce olan tahsildeki ¢cekler 2.201.229 975.890
Toplam 13.444.392 10.681.165

Sirketin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle vadeli mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — 1 gun, faiz
orani %2 - %5 arasinda degismektedir).

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle bloke mevduat bulunmamaktadir.

7. Satilmaya hazir finansal varliklar
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Pay Orani Pay Orani

Sirket (%) Tutar (%) Tutar
Haci Omer Sabanci Holding A.S.(*) 1,0553 114.993.207 1,0553 149.448.101
Mesbas Mersin Serbest Bél. Isl. A.S. (Mesbas) 0,4100 52.712 0,4100 52.712
Bati Akdeniz Liman isl. A.S. (Bati Akdeniz) (**) - - 8,3200 9.258
Anfas Antalya Fuarcilik A.S. (Anfas) 0,0200 4.266 0,0200 4.266
Temsa Arastirma, Gelistirme ve Teknoloji A.S. - 7.500 - 7.500

115.057.685 149.521.837

Haci Omer Sabanci Holding A.S.’nin (“Sabanci Holding”) hisseleri hari¢ olmak iizere; satilmaya hazir
finansal varliklarin hisseleri borsada islem gérmeyen hisselerden olustugundan, gercede uygun
degerlerini gtvenilir bir sekilde hesaplamak mimkin olmadidi icin s6z konusu finansal varliklar (2004
yili sonuna kadar enflasyona gore dizeltilmig) maliyet bedelleri ve varsa deger dusuklugu karsilig
disUldikten sonra bilangoda tasinmaktadir.

(*) Ozkaynaktan pay alma ydntemi ile muhasebelestirilen Exsa'nin portfdylinde yer alan Akbank
hisseleri Ocak 2010’da kismi bdlinme yoluyla Sabanci Holding’e ayni sermaye olarak konulmus,
Sabanci Holding'in artirlan sermayesine tekabul eden 140.403.931 TL nominal degerli paylarin
57.102.763 TL'lik kismi Exsa’nin Sabanci Holding disindaki ortaklarina, 1 TL nominal degerli Exsa
pay! karsiliginda 1 TL nominal degerli 0,55985982 adet Sabanci Holding pay! olacak sekilde
verilmistir. Artirilan sermayeden 21.534.308 TL nominal degerli bedelsiz pay Sirket'e 18 Ocak 2010
tarihinde verilmistir. Bu hisse edinimiyle Sirketin Haci Omer Sabanci Holding A.S. sermayesindeki
payi %1,0553 oraninda olmustur.

Haci (_"_')mer Sabanci Holding A.$ hisseleri borsa rayici ile degerlenmistir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
Haci Omer Sabanci Holding A.S. hisselerinin borsa rayici ile degerlenmis tutari 114.993.207 TL'dir (31
Aralik 2010: 149.448.101).

(**) Grup’un 416 TL nominal degerli, %8,32 oraninda hissedari bulundugu Bati Akdeniz Liman

isletmeleri A.S. tasfiye edilmis oldugundan, enflasyona gére diizeltiimis 9.258 TL maliyet bedeli
kayitlardan terkin edilmis ve gider olarak kaydedilmistir.
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

8. Finansal borglar

Kisa vadeli finansal borglar

31 Aralik 2011
Bakiye Vade Bakiye
Para Birimi Orijinal TL
Teminatsizkrediler
TL (**) 137.996.150 4 Ocak 2012 - 18 Aralik 2012  137.996.150
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kism1 TL (**) 9.558.002 4 Ocak 2012 - 07 Aralik 2012 9.558.002
Teminath krediler
Euro (****) 1.050.167 1 Ocak - 31 Mart 2012 2.566.398
ABD Dolari 497.749 31 Ocak 2012 940.198
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi ABD Dolari (*) 483.235 17 Mart 2012 - 17 Aralik 2012 912.783
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi Euro (**) 651.399 1 Ocak 2012-1 Temmuz2012 1.591.889
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi Euro (**) 192.398 1 Ocak 2012-1 Temmuz2012 470.181
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi Euro (**) 345.184 10 Nisan 2012 - 10 Ekim 2012 843.560
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi Euro (**) 494.275 16 Eyiul 2012 1.207.909
Finansal kiralama
Uzun vadeli finansal kiralamanin
kisa vadeli kismi Euro 779.479 20 Ocak 2011 - 20 Kasim 2012 1.904.891
157.991.961

31 Aralk 2010

Bakiye Vade Bakiye
Para Birimi Orijinal T
Teminatsz krediler
TL (™) 63.365.114 02 Ocak - 25 Mayis 2011 63.365.114
Euro (**) 255.274 25 Mayis 2011 523.083
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi TL (*) 14.294.745 10 Ocak - 23 Aralk 2011 14.294.745
Teminatli krediler
Euro (**) 1.615.739 31 Mart 2011 3.310.811
ABD Dolari 204.474 31 Ocak 2011 316.115
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi ABD Dolari (*) 480.714 17 Mart - 17Aralk 2011 743.184
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi Euro (**) 1.061.276 10cak - 1 Temmuz 2011 2.174.661
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi Euro () 345.306 10 Nisan — 10 Ekim 2011 707.567
Finansal kiralama
Uzun vadeli finansal kiralamanin
kisa vadeli kismi Euro 997.111 20 Ocak - 20 Aralik 2011 2.043.181
87.478.461

*) Faiz ve anapara 6demeleri sirasiyla 3 ve 6 ayda bir yapilacaktir.
(**) Faiz ve anapara 6demeleri 6 ayda bir yapilacaktir.

(***)  Faiz ve anapara 6demeleri 12 ayda bir yapilacaktir.

(****)  Bir ay igerisinde geri 6demesi yapilan kisa vadeli krediler.
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar

(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

8. Finansal borglar(devami)

Uzun vadeli finansal borglar

31 Aralik 2011
Bakiye Vade Bakiye
Para Birimi Orijinal TL
Teminatsizkrediler
TL (**) 60.224.669 31 Ocak 2013 - 31 Mart 2016 60.224.669
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi TL (**) (9.558.002) 4 Ocak 2012 - 07 Aralik 2012  (9.558.002)
Teminatl krediler
Euro (**) 1.379.968 10 Nisan 2013 - 10 Ekim 2015 3.372.366
Euro (**) 6.254.081 1 Ocak 2013- 1 Ocak 2018 15.283.723
Euro (**) 4.994.275 16 Mart 2013 - 16 Eylil 2017 12.205.009
ABD Dolari (*) 1.264.814 17 Mart 2013 - 17 Aralik 2014 2.389.108
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi ABD Dolari (*) (483.235) 17 Mart 2012 - 17 Aralik 2012 (912.783)
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi Euro (**) (651.399) 1 Ocak2012-1Temmuz2012 (1.591.889)
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi Euro (**) (192.398) 1 Ocak 2012-1 Temmuz2012 (470.181)
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi Euro (**) (345.184) 10 Nisan 2012 - 10 Ekim 2012 (843.560)
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi Euro (**) (494.275) 16 Eyldl1 2012 (1.207.909)
78.890.551
*) Faiz ve anapara 6demeleri sirasiyla 3 ve 6 ayda bir yapilacaktir.
(**) Faiz ve anapara 6demeleri 6 ayda bir yapilacaktir.
31 Aralk 2010
Bakiye Vade Bakiye
Para Birimi Orijinal TL
Teminatsiz krediler
TL (**) 18.294.745 04 Ocak 2012 - 20 Haziran 2012 18.294.745
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi TL (*) (14.294.745) 10 Ocak 2011 - 23 Aralik 2011 (14.294.745)
Teminatl krediler
Euro (**) 1.725.274 10 Nisan 2012 -10 Ekim 2015 3.535.260
Euro (**) 6.924.790 1 Ocak 2012-1 Temmuz 2019 14.189.586
Euro (**) 2.250.000 16 Eyllil 2012-16 Eylil 2017 4.610.475
ABD Dolari (*) 1.682.500 17 Mart 2012-17 Aralkk 2014 2.601.145
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi ABD Dolari (*) (480.714) 17 Mart - 17Aralk 2011 (743.184)
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi Euro (**) (1.061.276) 1 Ocak 2011 - 1 Temmuz 2011 (2.174.661)
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi Euro (*) (345.306) 10 Nisan — 10 Ekim 2011 (707.567)
Finansal Kiralama
Uzun vadeli finansal kiralamalar Euro 1.776.590 20 Ocak 2012 - 20 Kasim 2012 3.640.411
Uzun vadeli finansal kiralamalarin kisa vadeli (997.111) 20 Ocak - 20 Aralk 2011 (2.043.181)
kismi Euro
26.908.284

* Faiz ve anapara 6demeleri sirasiyla 3 ve 6 ayda bir yapilacaktir.

(**) Faiz ve anapara 6demeleri 6 ayda bir yapilacaktir.
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

8. Finansal borglar(devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle uzun vadeli kredilerin geri ddeme planlarinin dokimu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
1-2 yil icerisinde 6denecek 21.156.076 7.355.312
2-3 yil igerisinde 6denecek 20.130.656 3.339.360
3-4 yil icerisinde 6denecek 19.543.311 3.320.646
4-5 yil igerisinde 6denecek 11.539.119 2.933.086
5 yil ve sonrasi 6.521.389 8.362.650
Toplam 78.890.551 25.311.054

Grup’un 31 Aralik 2011 itibariyle kullanmis oldugu TL, Euro ve ABD Dolari kredilerin agdirlikli ortalama
etkin faiz oranlar sirasiyla %9,33 (31 Aralik 2010: %7,87) % 3,63 (31 Aralik 2010: %6,37) ve %5,00
(31 Aralik 2010: %2,23).

Finansal kiralama taahhiitleri

Grup 2009 yilinda transmikser alimiyla ilgili olarak bir kiralama s6zlesmesi imzalamistir. Finansal kira-
lama s6zlesmesi kapsamindaki kira 6demeleri 19 Kasim 2009’ dan baslayarak 20 Kasim 2012 tarihine
kadar esit taksitlerle yapilacaktir.

Finansal kiralama taahhatlerinin 6deme plani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralk 2010
1 Yidan az 1.945.240 2.172.018
1-5 Yl arasi - 1.631.063
Toplam finansal kiralama iglemlerinden borglar 1.945.240 3.803.081
Faiz (40.349) (162.670)
Toplam finansal kiralama islemlerinden olusan borcun bugiinki degeri 1.904.891 3.640.411

Grup’un 31 Aralik 2011 itibariyle finansal kiralama islemlerinden olusan borglarinin agirlikli ortalama
etkin faiz orani %6,63'tur (31 Aralik 2010: %6,63).
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

9. Ticari alacaklar ve borglar

a) Kisa vadeli diger ticari alacaklar

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Ticari alacaklar, net 112.928.519 87.613.643
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 34.425.119 38.374.183
Supheli alacak karsiligi (2.319.064) (1.795.898)

145.034.574  124.191.928

Ticari alacaklarin tahsil slresi Urin niteligine ve musteri ile yapilan sézlesmelere bagli olarak
degismekte olup, ortalama 58 gindur (31 Aralik 2010 — 65 glin). Senetlerin ve vadeli ¢eklerin ortalama
vadesi 31 gundur (31 Aralik 2010 — 31 glin). Etkin faiz oranlari TL igin %10, ABD Dolari i¢in %0,58 ve
Euro igin %1,23'tir (2010 — TL: %10, ABD Dolari: %0,28, Euro: %0,81).

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle stpheli alacak karsiliginin hareketi asagida
sunulmustur:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

1 Ocak bakiyesi 1.795.898 1.668.784
Cari donem siipheli alacak karsilik giderleri 523.166 127.114

2.319.064 1.795.898

Grup’un 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle karsilik ayrilmayan alacaklarinin
yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

3ayve
Vadesi gelmemigalacak 1 aya kadar 12 ay 2-3 ay lizeri Toplam
31 Aralik 2011 124.983.887 11.220.463 5.576.211 812.422 2441591  145.034.574
31 Aralik 2010 111.986.037 9.263.805 704.726 362.103 1.875.257  124.191.928
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar

(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

9. Ticari alacaklar ve borglar (devami)

a) Kisa vadeli diger ticari alacaklar (devami)

Teminat mektuplar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle musteriler ve saticilardan alinan teminatlar/ipotekler
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Para birimi Orijinal tutar  TL kargihg  Orijinal tutar  TL karsiligi
Alinan teminat mektuplari Euro 6.570.576 16.057.174  6.206.343  12.717.417
Alinan teminat mektuplari ABD Dolan 2.750.500 5195419  1.634.500 2.526.937
Alinan teminat mektuplari TL 103.026.871  103.026.871 81.305.938  81.305.938
Alinan ipotekler TL 31.443.854  31.443.854 36.475.154  36.475.154
Alinan ¢ek senet TL 20.304.305  20.304.305 20.295.475  20.295.475
Alinan gek senet Euro 59.500 145.406 12.400 25.409
Alinan gek senet ABD Dolari 52.300 98.789 52.300 80.856
Alinan hazine bonosu TL - - - -
Rehin iglemi TL 6.735.445 6.735.445  6.691.408 6.691.408
Alinan teminatlar toplami 183.007.263 160.118.594

b) Kisa vadeli diger ticari borglar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un, sirasiyla, 81.002.515 TL ve 65.876.690 TL
diger ticari borcu bulunmaktadir. Ticari borglarin ortalama siresi 55 gtindur (31 Aralik 2010 — 44 gun).
indirgenmis maliyet bedeli bulunurken kullanilan faiz oranlari TL igin %10, ABD Dolar! igin %0,58 ve
Euro igin %1,23’tlr (31 Aralik 2010 — TL: %10, ABD Dolari: %0,28, Euro: %0,81).

10. Diger alacaklar ve diger borglar

a) Diger kisa ve uzun vadeli alacaklar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un kisa vadeli diger alacaklari sirasiyla
1.079.384 TL ve 1.828.087 TL'dir. Diger kisa vadeli alacaklar igerisinde 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik
2010 tarihleri itibariyle sirasiyla 199.906 TL ve 135.501 TL personelden alacaklar bulunmaktadir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un uzun vadeli diger alacaklar sirasiyla

1.558.436 TL ve 1.057.500 TL’dir ve agirlikh olarak kamu kuruluslarina verilen depozitolardan
olugmaktadir.
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10. Diger alacaklar ve diger borglar (devami)

b) Kisa vadeli diger borglar

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Misterilerden alinan depozto ve teminatlar 2.065.570 2.278.661
Odenecek vergi ve fonlar 1.750.871 1.695.514
Odenecek SGK primleri 2.023.389 1.299.811
Ortaklara borglar 412.068 327.334
Personele borglar 767.961 583.198

7.019.859 6.184.518

11. Stoklar

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Hammadde stoklari 57.787.391 58.898.225
Yari mamul stoklari 25.176.974 17.833.749
Mamul stoklar 18.445.617 14.617.197
Yoldaki mallar ve diger stoklar 13.598.180 2.586.455
Stok deger disuklugu karsihig (1.111.219) (1.111.219)

113.896.943 92.824.407

Stok deger diisiikligi karsihigi hareketleri

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Acllis bakiyesi (1.111.219) (1.111.219)
Donem gideri - -
Kapanis bakiyesi (1.111.219) (1.111.219)

Stok deger dusukligu karsihdinin 891.827 TL'si net gergeklesebilir dederi maliyetinin altinda kalan
yedek pargalardan, 219.392 TL’si ise kullanim imkani olmayan doéner firin yedek pargalarindan
olugmaktadir.
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12. Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar

istirakler 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Etkin sahiplik Etkin sahiplik
Sirket Ana Faliyet Konusu orani (%) Defter Degeri orani (%) Defter Degeri

Yatinm amagh gayrimenkul

E
xsa ve menkul kiymet yatnimi 32875  118.179.152 32,875  93.783.092

Toplam 118.179.152 93.783.092

Ozkaynaktan pay alma yéntemiyle muhasebelestiriimis olan Exsa’nin 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik
2010 tarihleri itibariyle Grup’a dusen etkin sahiplik orani ile hesaplanmis varliklari, yakdmlaltkleri ve
net kari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Varliklar 362.752.681 311.422.704
YUukumlulikler (3.272.371) (26.150.940)
Net Varliklar 359.480.310 285.271.764
Grup'un pay! 118.179.152 93.783.092
Deger artis / (azalig) farklari,net (*) (32.774.330) 18.638.287
Grup'un payi (10.774.561) 6.127.338

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Gelir 37.175.826 106.108.977
Gider (28.431.812) (119.524.373)
Net kar/ (zarar) 8.744.014 (13.415.396)
Grup'un Payi 2.874.595 (4.410.311)

(*) Diger kapsamli gelir/gider hesabinda gdsterilmistir.

Dipnot 7’de aciklandigi tGzere 2010 yilindaki Exsa kismi boélinme isleminden dolayi, Exsa
6zkaynaklarindaki finansal varliklar deger artis / azalis fonunda 189.483.884 TL tutarinda azalis
meydana gelmis, bu azalsin Grup’a etkisi 62.292.826 TL olmustur. Bu islem etkisi disinda gegmis
doénemde Exsa’'nin finansal varliklar deger artis / azalis fonunda 5.494.861 TL tutarinda artis meydan
gelmis, bu artigin Grup’a etkisi 1.806.436 TL olmustur.

Exsa kismi bolinme islemi sonucunda, finansal varliklar deger artis / azalis fonunda azalis disinda
Exsa’'nin 6zkaynaginda olugsan azalisin Grup’a dusen payi 48.889.232 TL olup, s6z konusu islem ana
ortagin karariyla ortak kontrol altindaki grup sirketleri arasinda gergeklestigi icin kapsamli gelir tablosu
ile iliskilendiriimeden 6zkaynaklar altinda gegmis yil karlari igerisinde muhasebelestiriimistir.

Exsa’ ya kismi bolinme iglemine iliskin Maliye Bakanligi vergi inceleme elemanlari tarafindan yapilan
vergi incelemesi neticesinde Kurumlar Vergisine iligskin 30.850.560,82 TL vergi, 30.850.560,82 TL
ceza, Gegici Vergiye iliskin 35.070.525,73 TL vergi, 78.621.304,66 TL ceza, Gelir Stopaj Vergisine
iliskin 41.214.817,93 TL vergi, 61.822.226,9 TL ceza, haksiz alinan vergi iadesine iliskin 1.342.851,19
TL vergi, 1.342.851,19 TL ceza tarh edilmis bulunmaktadir. Exsa, konuyla ilgili Maliye Bakanligi
uzlasma komisyonu ile uzlasmaya varmis olup vergi asillari ve gecikme faizleri dahil 21.000.000 TL
o6denmesi konusunda anlagiimistir.

S0z konusu tutar, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Exsa’ nin finansal tablolarina yansitilimis olup, Grup’a
etkisi 6.903.750 TL zarar ydnunde olmustur.
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13. Maddi duran varliklar

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine iligkin olarak maddi varliklar hareket tablosu asagida sunulmustur:

Arazive Yeralti ve yeristi Tesis, makina Diger maddi Ozel Yapilmakta

arsalar diizenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar Demirbaglar duran varliklar maliyetler olan yatirmlar Toplam
31 Aralik 2010, net 43.121.882 14.985.291 120.880.149 246.677.162 22.304.900 2.785.220 1.459.363 1.060.773 28.980.448  482.255.188
Yabanci para gevrim farki 2.817.420 16.899 590.810 3.106.277 228.637 33.694 17.695 - 2.114.678 8.926.110
Alimlar 305.353 154.469 583.174 4.793.782 658.161 342913 154.053 - 103.805.976 110.797.881
Satislar / gikiglar (net) - (57.374) (157.147) (261.103) (72.067) (18.574) - - - (566.265)
Transferler - 10.831.493 17.309.290 35.488.553 7.898.784 1.072.516 328.068 - (72.928.704) -
D6nem amortisman gideri - (1.784.057) (5.431.941) (22.336.014) (5.773.647) (627.962) (511.073) (407.587) - (36.872.281)
31 Aralik 2011, net 46.244.655 24.146.721 133.774.335 267.468.657 25.244.768 3.587.807 1.448.106 653.186 61.972.398  564.540.633
31 Aralik 2011
Maliyet 46.381.548 48.981.190 223.845.742 876.082.199 95.168.472 10.106.603 2615533 2.123.182 61.972.398 1.367.276.867
Brikmis amortisman (136.893) (24.834.469) (90.071.407) (608.613.542) (69.923.704) (6.518.796) (1.167.427) (1.469.996) - (802.736.234)
Net defter degeri 46.244.655 24.146.721 133.774.335 267.468.657 25.244.768 3.587.807 1.448.106 653.186 61.972.398 564.540.633

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ddnem icerisinde 3.105.281 TL (31 Aralik 2010: Yoktur) finansman gideri aktiflestirilmistir.
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13. Maddi duran varliklar (devami)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine iligkin olarak maddi varliklar hareket tablosu agadida sunulmustur:

Arazive Yeralti ve yerusti Tesis, makina Diger maddi Ozel Yapilmakta

arsalar dlzenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar Demirbaslar duran varliklar maliyetler olan yatirmlar Toplam
31 Aralik 2009, net 37.071.659 13.435.513 108.225.456 212.567.700 27.478.496 2.571.000 129.082 1.157.566 33.766.295 436.402.767
Cari yil sirket alimindan giris
(net) 5.617.588 - 15.429.722 15.770.558 233.942 134.208 127.734 - - 37.313.752
Yabanci para gevrim farki (2.203) (5.675) 420.402 (228.595) (1.364) 11.924 (911) - (67.014) 126.564
Alimlar 628.940 52.967 21.825 2.495.516 698.661 427.804 976.281 - 40.893.267 46.195.261
Satislar/cikiglar (net) (194.102) - (66.527) (48.584) (100.417) (10.028) - (197.735) (570.436) (1.187.829)
Transferler - 3.099.084 2.921.809 37.777.170 - 331.592 436.964 475.045  (45.041.664) -
Doénem amortisman gideri - (1.596.598) (5.096.087) (19.825.441) (5.939.672) (657.640) (149.324) (374.103) - (33.638.865)
Bagli ortaklik alimi birikmis
amortisman etkisi (Not 5) - - (976.451) (1.831.162) (64.746) (23.640) (60.463) - - (2.956.462)
31 Aralik 2010, net 43.121.882 14.985.291 120.880.149 246.677.162 22.304.900 2.785.220 1.459.363 1.060.773 28.980.448 482.255.188
31 Aralik 2010
Maliyet 43.121.882 38.154.684 205.028.936 838.207.936 93.939.577 9.137.239 2.099.989 2.134.776 28.980.448 1.260.805.467
Birikmis amortisman - (23.169.393) (84.148.787) (591.530.774) (71.634.677) (6.352.019) (640.626) (1.074.003) - (778.550.279)
Net defter degeri 43.121.882 14.985.291 120.880.149 246.677.162 22.304.900 2.785.220 1.459.363 1.060.773 28.980.448 482.255.188

Grup’un, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 35.101.195 TL tutarindaki maddi varliklari hari¢ (31 Aralik 2010 — 29.328.560 TL), maddi duran varliklar Gzerinde
ipotek veya rehin bulunmamaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle halen kullanimda olan ancak tamamen amortismani bitmis maddi ve maddi olmayan varliklarin maliyet degeri 489.464.345
TL'dir (31 Aralik 2010 — 496.238.539 TL).

31 Aralik 2011 tarihi itibari ile finansal kiralama yoluyla alinan maddi duran varliklarin maliyet tutar 6.622.239 TL birikmis amortismani 2.049.738 TL'dir (31
Aralik 2010 - 6.622.239 TL ve 1.103.705 TL).
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14. Maddi olmayan duran varliklar

Diger maddi
Maden olmayan duran
haklari varliklar Toplam
31 Aralik 2010, net 18.064.411 72.581 18.136.992
Cari donem itfa pay (1.588.734) (132.120) (1.720.854)
Yabanci para ¢evrim farki - 3.028 3.028
Alimlar 140.000 131.491 271.491
31 Aralik 2011, net 16.615.677 74.980 16.690.657
31 Aralik 2011
Maliyet 24.543.382 377.085 24.920.467
Birikmis itfa payi (7.927.705) (302.105) (8.229.810)
Net defter degeri 16.615.677 74.980 16.690.657
Diger maddi
Maden olmayan duran
haklari varliklar Toplam
31 Aralik 2009, net 18.651.616 1.005 18.652.621
Cari donem itfa pay (1.587.205) (78.789) (1.665.994)
Bagli ortaklik alim1 maliyet etkisi (Not 5) - 211.508 211.508
Bagl ortaklik alim1 birikmis itfa payi etkisi (Not 5) - (93.264) (93.264)
Yabanci para ¢evrim farki - (1.902) (1.902)
Alimlar 1.000.000 34.023 1.034.023
31 Aralik 2010, net 18.064.411 72.581 18.136.992
31 Aralik 2010
Maliyet 24.403.382 244965 24.648.347
Birikmis itfa pay (6.338.971) (172.384) (6.511.355)
Net defter degeri 18.064.411 72.581 18.136.992

Maddi olmayan varliklar igerisindeki maden haklari, yil igerisinde tiiketilen rezervin toplam rezerve
orani esas alinarak itfaya tabi tutulmaktadir. Kalan itfa payi slresi geriye kalan rezervlerin tiketiime

sliresine baghdir.

45



Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

15. Serefiye

Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle mali tablolarinda goérinen serefiye rakami; 2005 yilinda satin
aldigr Eskisehir ve Ankara Gimento Fabrikalar (Standart Gimento), KKTC’de bulunan Cimsa Cement,
2008 yilinda satin aldigi Bilecik Hazir Beton Tesisleri ve 9 Subat 2010 tarihinde satin aldig Italya

Trieste’de bulunan Med. Con. Srl ile ilgili olup hareket tablosu asagdida goésterilmistir.

Grup, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle serefiye hesabi Uzerinde ilgili oldugu nakit Greten birimin
kullanimdaki degerine dayali bir deger disikligu analizi yapmis, bu ¢alisma sonucunda bir karsilik
ayirmaya gerek gérmemistir. Bu analiz igerisinde Grup’un; 2018 yilina kadar onaylanmis finansal
bitgeler Gzerinde indirgenmis nakit akim tahminini TL cinsinden yaparken kullandigi baslica
varsayimlar; agirlikli ortalama sermaye maliyetini %13,38 alarak, satis fiyati ve maliyetleri %5 artirarak

test edilmesidir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 doneminde serefiyenin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 Acilis Cevrim farki Toplam
Eskisehir 132.140.806 - 132.140.806
Bilecik Hazir Beton 4.293.971 - 4.293.971
Cement Free Zone Ltd. 282.802 62.725 345.527
136.717.579 62.725 136.780.304
31 Aralk 2010 Acllis Cevrimfarki Toplam
Eskisehir 132.140.806 - 132.140.806
Bilecik Hazir Beton 4.293.971 - 4.293.971
Cement Free Zone Ltd. 275.431 7.371 282.802
136.710.208 7.371 136.717.579

16. Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Kisa vadeli borg karsiliklari

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kullaniimayan izin Ucreti karsihgi 1.711.767 1.671.407
Yasal davalar karsiligi 2.913.458 3.157.652
ikramiye ve prim karsiligi 1.810.775 1.390.181
Diger 441.742 78.106
6.877.742 6.297.346
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16. Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler (devami)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibari ile prim karsiliklarinin, kullanilmayan izin Ucretinin ve
dava karsiliklarinin hareketleri asagida sunulmustur:

Prim karsiliklari 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
1 Ocak 2011 1.390.181 -
Odenen prim tutari (1.390.181) -
Dénem igerisinde giderlestirilen 1.810.775 1.390.181
1.810.775 1.390.181
Kullanilmayan izin karsiligi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
1 Ocak 2011 1.671.407 1.639.038
Kullanilan izinler (168.889) (147.268)
Doénem igerisinde giderlestirilen 209.249 179.637
1.711.767 1.671.407
Dava karsiligi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
1 Ocak 2011 3.157.652 1.718.053
Odenen dava tutari (662.754) (759.212)
Donem igerisinde giderlestirilen 418.560 2.198.811
2.913.458 3.157.652

Uzun vadeli borg karsiliklari
31 Aralhk 2011 31 Aralik 2010
Maden sahasi rehabilitasyon gideri karsiligi 2.346.700 1.737.650
Diger 95.335 42.480
2.442.035 1.780.130

Cevre ve toprak koruma ve arazi kullanim kanunlarina gére dogabilecek muhtemel

yukiumliiliikler

Cevre korumai ile ilgili mevzuat uyarinca, Grup’'un maden gikarma ve gimento Uretimi gibi faaliyetleri ile
ilgili yGkimldlikleri bulunmaktadir. isbu mevzuat dolayisiyla dogan tiim vergi, harg ve emisyon (creti
vb. yukimlulikler, Grup tarafindan yerine getirilmektedir. S6z konusu mevzuat, maden ocaklarinin terk
edilmesi sirasinda ortaya cikabilecek, topragi kirletici ve bozucu olumsuzluklarin giderilmesi sirasinda
gerekli maliyetler hakkinda dizenleme igcermektedir. Bunun sonucunda Grup, isletmekte oldugu
maden sahalarina iliskin olarak mevzuatin gereklerini karsilayacagini disiindiigi dogaya kazandirma
planlarinin tahmini maliyetini hesaplayarak, bu maliyetin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle agilmis arazinin
yuzolgimuine karsilik gelen 2.346.700 TL'lik kismini anilan tarih itibariyle maden sahalarini dogaya
kazandirma karsiligi olarak kayitlarina alarak, ‘Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklar’ kalemi igerisinde

gOstermistir (31 Aralik 2010 — 1.737.650 TL).
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16. Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler (devami)

Teminat mektuplari

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibari ile agirhkh olarak saticilara Akbank ve Ziraat
Bankasindan verilmis olan teminatlarin pozisyonuna iligkin tablolar asagidaki gibidir:

Verilen teminatlar

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Orijinal Orijinal
Para birimi  Teminat Tutari TL kargihgi  Teminat Tutari TL karsihigi

A. Kendi tizel kigiligi adina vermis oldugu
teminat/rehin/ipotek’lerin(TRI) toplam tutari TL 25.290.470 25.290.470 18.887.766 18.887.766
ABD Dolari 37.925.339 71.637.173 28.106.662 43.452.900
EURO 11.207.500 27.388.889 11.207.500 22.965.288
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam
tutan = -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yuritulmesi amaciyla
diger 3 kisilerin borcunu temin amaciyla vermis
oldugu TRI'lerin toplam tutari - -
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutari - -
. Ana ortak rehine vermis oldugu TRi'lerin toplam
tutar
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger
Grup sirketleri lehine vermis oldugu TRI'lerin
toplam tutari
C maddesi kapsamina girmeyen 3.kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

Toplam 124.316.532 85.305.954

Grup’'un vermis oldugu Diger TRi'lerin Grup’un dzkaynaklarina orani 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
%0’dir (31 Aralik 2010: %0).

Davalar

- 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup aleyhine acgilan ve halen devam etmekte olan davalarin
toplami yaklasik 8.577.136 TL'dir (31 Aralik 2010 — 5.441.814 TL). 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
Grup, davalarin aleyhine sonuglanma riski olanlar icin, hukuk musavirlerinin gortstine goére
2.913.458 TL (31 Aralik 2010 — 3.157.652 TL) karsilik ayirmistir.
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17. Galisanlara saglanan faydalar

Calisanlara saglanan faydalar — uzun vadeli 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Kidem tazminati karsiligi 11.712.518 9.982.217
Kidem tesvik prim karsgiligi 465.865 410.859

12.178.383 10.393.076

Kidem tazminati karsihgi:

Grup, Turkiye’deki mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni
ile isten ayrilan veya istifa ve kétu hal disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yikUimladiar. Bu tazminatlar ¢aligilan her yil icin en fazla 2.732 TL (2010:
2.517 TL) olmak Uzere 1 aylik Ucret Gzerinden hesaplanmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihli konsolide
finansal tablolarda, bu yikimlultk “Projeksiyon Metodu” kullanilarak ve profesyonel aktier tarafindan
yapilan hesaplamalarn baz alarak aktiier metod ve varsayimlar ¢cergcevesinde kayitlara yansitiimistir.

Bilango tarihleri itibariyle yukimluligl hesaplamak icin kullanilan temel aktleryal varsayimlar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

iskonto orani %10 %10
Tahmin edilen artig orani 96,1 %05,1
Personel devir hizi %13,77 %13,73

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle sona eren hesap dénemi icinde kidem tazminati
karsiliginin hareketi asagida sunulmustur:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kidem tazminati karsihgi

1 Ocak 2011 9.982.217 8.253.674
Odenen kidem tazminati (1.671.980) (874.717)
Faiz gideri (Not 24) 998.222 825.367
Aktleryal kayip/(kazang) (9.689) (119.865)
Doénem icinde giderlestirilen tutar, net 2.365.735 1.673.631
Bagli ortaklik alim etkisi - 110.304
Yabanci para ¢gewrim farki 48.013 113.823
Dénem sonu 11.712.518 9.982.217
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18. Diger varlk ve yiikiimliiliikler

a) Diger donen ve duran varhklar

Diger cari / dénen varliklar

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

iadesi talep edilen KDV 7.330.309 3.781.103
ihrag kayith satis KDV 5.803.271 10.337.007
Saticilara verilen avanslar 2.451.523 1.093.614
Pesin 6denen sigorta giderleri 1.316.108 726.895
is avanslari 844.978 506.134
Turev finansal araglar (Not 28) 813.865 -
Pesin 6denen vergi ve fonlar 4.580 155.880
Diger 2.291.127 1.106.301

20.855.761 17.706.934

Diger cari olmayan / duran varliklar

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Verilen siparis avanslari 1.318.557 2.963.864
Pesin 6denen giderler 166.482 401.948
Diger 109.002 -

1.594.041 3.365.812

b) Diger kisa vadeli yiikiimliliikler:

31 Aralhik 2011

31 Aralik 2010

Alinan siparis avanslari 2.834.578 2.156.112
6111 sayil yasadan yararlanilan vergi ve ceza borglari 1.264.403 -
Mahsubu talep edilen vergiler 550.376 7.534.629
Turev finansal aracglar (Not 28) - 805.928
Diger kisa vadeli yukumlalukler 348.886 891.332

4.998.243 11.388.001

c) Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

6111 sayili yasadan yararlanilan vergi ve ceza borglari 1.508.800 -
Diger uzun vadeli yukamlulikler 293.302 34.327
1.802.102 34.327
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18. Diger varlk ve yiikiimliiliikler (devami)
C) Diger uzun vadeli yiikiimliliikler (devami):

KDV Kanunu’nun 11/ ¢ maddesine goére, ihra¢ edilmek sartiyla imalat¢ilar tarafindan araci
ihracatcilara teslim edilen mallara ait KDV tahsil edilmemekte, ihracat KDV ve tecil edilebilir KDV
hesaplarina kaydedilmektedir. Tahsil ediimeyen KDV ilgili ddnem KDV beyannamesinde beyan
edilmekte, tahakkuk eden KDV tecil edilmekte ve terkin edilecek KDV hesaplarina kaydedilmektedir.
ihracatin gergeklestiginin tevsikinden sonra, vergi idaresi tecil edilen KDV igin terkin iglemi
yapmaktadir. Terkin icin dizenlenen dizeltme fisine istinaden ihracat KDV ve terkin edilecek KDV
hesaplarindaki kayitlar birbirine virman edilerek, tecil edilen vergi kayitlardan terkin edilmektedir.

19. Ozkaynaklar

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Adi hisse adedi (onaylanmig, basiimis ve dolagimda olan, adet)
1 Kr hisse degeri 13.508.444.200 13.508.444.200

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket'in ortaklik yapisi ve ortaklarin paylari
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Tutar % Tutar %
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 66.765.209 49,43 66.765.209 49,43
Adana GCimento San. ve Tic. A.S. 12.880.921 9,54 12.880.921 9,54
Akgansa Cimento San. ve Tic. A.S. 12.130.560 8,98 12.130.560 8,98
Haci Omer Sabanci Vakfi 146.000 0,11 146.000 0,11
Diger ve halka arz 43.161.752 31,94 43.161.752 31,94
Nominal sermaye toplami 135.084.442 100 135.084.442 100
Enflasyon muhasebesi uygulama etkisi 41.741.516 41.741.516
Toplam 176.825.958 176.825.958

Deger artis / (azalis) fonlan

Ozkaynak yéntemiyle konsolidasyona dahil edilmis olan Exsa’nin Finansal Varliklar Deger Artis/Azalig
Fonundaki degisim asagidaki gibi gerceklesmistir (Not 12):

Grup'un payi

Exsa toplami %32,875

1 Ocak 2011 acilis degeri 18.638.287 6.127.337
Cari donem finansal varliklar deger artis / (azahs) fonu (51.412.617) (16.901.898)
31 Aralik 2011 Bakiyesi (32.774.330) (10.774.561)
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19. Ozkaynaklar (devami)

Deger artis / (azalig) fonlar (devami)

Grup'un payi

Exsa toplami %32,875

1 Ocak 2010 acilig degeri 202.627.310 66.613.728
Cari donem finansal varliklar deger artis / (azalis) fonu 5.494.861 1.806.436
Kismi bdlinme etkisi (189.483.884) (62.292.826)
31 Aralik 2010 Bakiyesi 18.638.287 6.127.338

Satilmaya hazir finansal varliklar igerisinde muhasebelestirilen Haci Omer Sabanci Holding A.S.
hisselerinin 31 Aralik 2011 tarihindeki borsa rayici ile degerlenmesi sonucu olugan deger artisinin
hareketleri agsagida oldugu gibidir:

Ertelenen
Piyasa degeri Vergi Eikisi Net Deger
istirak 1 Ocak 2011 agilig degeri 149.448.101 (7.472.405) 141.975.696
Cari dénem finansal varliklar deger artis / (azalis) fonu (34.454.894) 1.722.745 (32.732.149)
31 Aralik 2011 Bakiyesi 114.993.207 (5.749.660) 109.243.547
Ertelenen
Piyasa degeri Vergi Etkisi Net Deger
istirak 18 Ocak Kayitli degeri 118.438.697 (5.921.935) 112.516.762
Cari donem finansal varliklar deger artis / (azalis) fonu 31.009.404 (1.550.470) 29.458.934
31 Aralik 2010 Bakiyesi 149.448.101 (7.472.405) 141.975.696

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler gegmis yil kar / zararlari
Yasal yedekler

Yasal yedekler Turk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gére endekslenmemis)
6denmis sermayenin %20’sine erisene kadar, gecmis dénem ticari karinin yillik %5’i oraninda ayrilir.
ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tim nakdi temettii
dagtimlan uzerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Gecgmis yil karlan

2010 yilina ait Olagan Genel Kurul 6 Nisan 2011 tarihinde yapildigindan, 2010 yilina ait 103.667.716
TL’ik net donem karinin dagitim kayitlari bilango tarihi itibariyle yapilmis olup, ge¢mis yil karlarinda
azalis olarak goriinmektedir.

Yabanci para gevrim farklar

UMS 21 “Doviz Kurlarindaki Degisikliklerin Etkileri”’ne gore konsolidasyonda Grup’un yabanci
Ulkelerdeki bagl ortaklik ve muisterek yonetime tabi isletmelerinin aktif ve pasifleri bilango gliniindeki
parite ile Turk Lirasi’na gevrilir. Gelir ve gider kalemleri ise donemde gerceklesen ortalama kurlar ile
Tirk Lirasi’'na gevrilir. Kapanis kuru ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklar
kapsamli gelir tablosu igerisinde yabanci para ¢evrim farklari hesabinda takip edilmektedir.
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19. Ozkaynaklar (devami)
Halka agik sirketler, temettl dagitimlarini SPK’nin 6ngérdtigu sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Kar dagitimi, SPK’nin Seri:lV, No:27 sayill “Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Agik Ano-
nim Ortakliklarin Temettu Avansi Dagitiminda Uyacaklari Esaslar Hakkinda Tebligi’nde yer alan esas-
lar, ortakliklarin esas s6zlesmelerinde bulunan hikimler ve sirketler tarafindan kamuya aciklanmis
olan kar dagitim politikalar1 ¢gergevesinde gergeklestirilir.

Teblige gore, ortakliklarin esas sézlesmelerinde birinci temettl oraninin gdsterilmesi zorunludur. Or-
takliklarin birinci temettli tutari, hesap dénemi karindan kanunlara gére ayrilmasi gereken yedek akge-
ler ile vergi, fon ve mali 6demeler ve varsa ge¢cmis yil zararlari dugildikten sonra kalan dagitilabilir
karin %20'sinden az olamaz.

Hisse senetleri borsada islem goren anonim ortakliklar, genel kurullarinin alacagi karara bagl olarak
temettlyU;

a) Tamamen nakden dagitma,

b) Tamamen hisse senedi olarak dagitma,

c¢) Belli oranda nakit belli oranda hisse senedi olarak dagitilarak kalanini ortaklik bunyesinde
birakma,

d) Nakit ya da hisse senedi olarak dagitmadan ortaklik blinyesinde birakma,

konusunda serbesttir.

Kurul, bu ortakliklara Genel Kurul glindemleri ilan edilinceye kadar, bir 6nceki dénemin karindan ayri-
lacak birinci temettlyl nakden dagitma zorunlulugu getirebilir.

Ortakliklar, temettl dagitimini, hesap dénemini izleyen 5 inci ayin sonuna kadar tamamlanmak zorun-
dadir.

2011 Yih karinin dagitimi konusunda ise, Kurul herhangi bir karar almamistir.

Bunun yaninda Kurul, gecmiste aldigi kar dagitimi ile ilgili kararlarda, konsolide finansal tablo diizen-
leme yukimlUliga bulunan sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi stre-
ce, net dagitilabilir kar tutarini, Seri:XI No:29 Tebligi ¢ercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri
konsolide finansal tablolarinda yer alan net dénem karlarini dikkate alarak hesaplamalari gerektigi
hususunda kararlar almistir.

Sirket’in 2011 yih Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlari ¢ergeve-
sinde kayitlarinda bulunan kaynaklardan karsilanabilen dagitilabilir kari 116.737.195 TL tutarindadir.
Ayrica, kar dagitimina konu edilebilecek, 44.014.448 TL dagitiimamis gecmis yil karlari, 38.599.787
TL tutarinda Kurumlar Vergisinden istisna edilmis gayrimenkul satis karlari olmak Uzere toplam
79.067.007 TL tutarinda kaynak mevcuttur. Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore Sirket'in gayri-
menkul satis karlarinin 40.345.984 TL'si 2012 yili sonuna kadar, 121.236 TL'si ise 2015 yili sonuna
kadar dagitilamaz. Aksi takdirde 6denmemis kurumlar vergisi vergi ziyal cezasiyla birlikte 6denir.

7 Nisan 2011 ve 11 Nisan 2011 tarihlerinde, ortaklara hisse basina 0,70 TL temetti (94.829.278 TL
toplam temettii) 6denmigtir. (2010: 81.861.172 TL)
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19. Ozkaynaklar (devami)
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, Sirket’in yasal kayitlarindaki konsolide yasal

yedekler, olaganUstl yedekler, birikmis karlar, hisse senedi ihrag primleri ve diger yedekler asagidaki
gibidir:

31 Aralk 2011 31 Aralik 2010

Yasal yedekler 102.469.321 93.661.816
Diger sermaye yedekleri 37.493.591 34.854.007
Olaganistu yedekler 44.014.448 40.503.662
Enflasyon farkindan kaynaklanan birikmis karlar 68.691.034 68.538.570
Hisse senedi ihrag primleri 30.131 30.131
Ozel fonlar 37.000.318 39.518.667

Kontrol giicii olmayan paylar

Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin, ddenmis cikarilmis sermaye dahil butin 6zkaynak
hesap grubu kalemlerinden ana ortaklik ve bagl ortakliklarin paylarina isabet eden tutarlar indirilir ve
konsolide bilango 6zkaynak hesap grubunda kontrol glici olmayan paylar hesap grubu adiyla
gOsterilir.
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20. Satiglar ve satiglarin maliyeti

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Satig gelirleri (net)

Yurtici satislar 620.644.423 539.243.425
Yurtdisi satiglar 230.431.935 205.865.541
Diger indirimler (-) (42.374.979) (31.594.841)
Satis iskontolari (-) (7.762.682) (5.034.110)
800.938.697 708.480.015

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Satiglarin maliyeti

Direkt hammadde ve malzeme giderleri

Direktiscilik giderleri

itta paylari ve amortisman giderleri

Diger uretim giderleri

(128.287.408)

(5.495.097)
(36.439.128)
(405.447.580)

(131.909.176)

(4.920.259)
(33.999.074)
(357.373.243)

Toplam uretim maliyeti

(575.669.213)

(528.201.752)

Yari mamul degisimi
Doénem basi yari mamul
Do6nem sonu yari mamul

Mamul degisimi
Doénem basi mamul

D6nem sonu mamul

Satilan ticari mallarin maliyeti

(7.343.225)
17.833.749
(25.176.974)

(3.828.420)
14.617.197
(18.445.617)

(7.166.690)

4.850.981
(12.982.768)
17.833.749

5.607.912
(9.009.285)
14.617.197

(2.153.453)

Toplam

(594.007.548)

(519.896.312)
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21. Arastirma geligtirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri ve genel yonetim

giderleri

1 Ocak -
31 Aralik 2011

1 Ocak-
31 Aralik 2010

Genel yonetim giderleri (36.105.504) (37.430.863)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (6.028.837) (7.607.034)
Arastirma gelistirme giderleri - (354.055)
(42.134.341) (45.391.952)

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Arahik 2011

31 Aralk 2010

Genel yonetim giderleri
Personel giderleri

(17.059.569)

(15.807.476)

Danigsmanlik giderleri (3.339.655) (2.950.951)
Vergi, resim ve harglar (3.034.460) (2.972.261)
Seyabhat giderleri (1.916.277) (1.589.094)
Kidem tazminati (1.671.980) (874.717)
Amortisman giderleri ve itfa payi (1.635.694) (1.240.419)
Bilgi islem giderleri (867.954) (809.997)
Sigorta giderleri (828.662) (289.140)
Kira giderleri (711.675) (720.141)
Haberlesme e ilan gideri (603.437) (895.558)
Bakim onarim giderleri (382.055) (230.357)
Reklam giderleri (241.330) (183.703)
Diger ¢esitli giderler (3.812.756) (8.867.049)
(36.105.504) (37.430.863)

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Arahk 2011

31 Aralik 2010

Pazarlama, satigs ve dagitim giderleri

Personel giderleri (3.042.419) (3.701.210)
Temsil giderleri (522.564) (501.357)
Amortisman giderleri ve itfa payi (518.313) (65.366)
Seyabhat giderleri (374.421) (503.887)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (742.762) (1.058.226)
Sigorta gideri (190.342) (108.560)
Kira gideri (122.448) (150.645)
Reklam giderleri - (332.411)
Diger cesitli giderler (515.568) (1.185.372)

(6.028.837) (7.607.034)
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21. Arastirma geligtirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri ve
giderleri (devami)

genel yonetim

1 Ocak -
31 Aralik 2011

1 Ocak-
31 Aralik 2010

Arastirma gelistirme giderleri

Personel giderleri - (354.055)
- (354.055)

22. Niteliklerine goére giderler
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Amortisman ve itfa payi giderleri
Maddi duran varliklar

Uretim maliyetleri (34.814.320) (32.394.701)
Genel yonetim giderleri (1.562.759) (1.181.885)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (495.202) (62.279)
Toplam amortisman giderleri (Not 13) (36.872.281) (33.638.865)

Maddi olmayan duran varliklar

Uretim maliyetleri (1.624.808) (1.604.373)
Genel yonetim giderleri (72.935) (58.534)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (23.111) (3.087)
Toplam itfa payi (Not 14) (1.720.854) (1.665.994)

Personel giderleri

Maas ve Ucretler (31.096.961)
Kidem tazminati karsilik gideri (1.334.543)
SGK primleri (4.450.096)

(27.089.172)
(764.286)
(3.959.325)

(36.881.600)

(31.812.783)
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23. Diger faaliyetlerden gelir/(giderler)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Diger faaliyet gelirleri

Hurda satis geliri 2.029.017 1.416.397
Sabit kiymet satis kari 1.438.896 96.830
Atik imha ve ugucu kul geliri 637.735 1.375.814
Kapanan karsilik gelirleri 476.304 390.311
6111 Sayil yasa karsiligi reeskont geliri 320.065 -
Arastirma ve gelistirme geliri 232.714 -
Pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazang (Not:5) - 816.792
Diger 1.900.595 3.336.756
7.035.326 7.432.900
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Diger faaliyet giderleri (-)
6111 Sayil yasadan yararlanilan vergi ve ceza gideri (*) (3.977.059) -
Karsilik giderleri (1.549.154) (1.730.078)
Yardim ve teberrular (1.447.663) (68.226)
Disaridan saglanan faydalar (1.366.307) (1.116.878)
Maden sahalari rehabilitasyonu gideri (609.050) (205.440)
Sabit kiymet satis zarari (481.842) (59.468)
Tazminat ve ceza giderleri (461.316) (759.212)
Mahkeme ve icra giderleri (140.662) (126.073)
Diger (3.053.527) (5.359.992)
(13.086.580) (9.425.367)

(*) T.C. Maliye Bakanligi vergi inceleme elemani tarafindan 2001, 2002 ve 2003 yillari ile ilgili olarak
2006 Yilinda yapilan vergi incelemeleri neticesinde tarh edilen vergi ve kesilen vergi cezalarina iliskin
risklerinin ortadan kaldirilmasi amaciyla, yapilan tarhiyatlarin kaldiriimasi igin ag¢ilmis olan
davalardan vazgecilerek, Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandiriimasi Hakkindaki 6111 sayili Kanun
hikimlerinden yararlanma amaciyla, 13 Nisan 2011 tarihinde vergi dairesine miracaat edilmis,
basvuru neticesinde, vergi incelemesi sonucunda tarh edilen 9.754.301 TL vergi ve 12.714.283 TL
ceza igin toplam 2.773.203 TL vergi dairesine 6denecek toplam tutar olup; bu tutar 18 esit taksitle, 36

ayda 6denecektir (Not:18).
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24. Finansal gelirler / (giderler)

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kur farki geliri 160.077.520 72.357.672
Faiz gelirleri 787.490 3.014.419
Vade farki gelirleri 1.390.322 595.067
Temettt gelirleri 3.242.192 2.162.344
Toplam finansal gelirler 165.497.524 78.129.502
Kur farki gideri (156.091.821) (72.641.525)
Faiz giderleri (14.416.545) (10.973.260)
Kidem tazminati yikimlaltGgu faiz gideri (998.222) (825.367)
Diger finansman giderleri (331.339) -
Toplam finansal giderler (171.837.927) (84.440.152)

25.  Vergi varhlik ve yukumliiliikleri
Genel bilgi
Grup faaliyetlerini strdurdugu Ulkelerin vergi yénetmelik ve kanunlari dahilinde vergilendirmeye tabidir.

Tarkiye'de, kurumlar vergisi orani %20’dir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu
takip eden dordincl ayin yirmi besinci gini aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna
kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca Uger aylik dénemler itibariyle olusan
kazanclar tzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen
tutarlar yillik kazang Gzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Tirkiye'de vergi mevzuati, ana ve bagh ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu ylzden finansal tablolara yansitilan vergi karsilidi, sirket bazinda ayri ayri
hesaplanmistir. Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili
asmamak kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe
kayitlari vergi dairesince beg yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Turkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Turkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve
Tirkiye’de mukim olmayan tizel kisilere yapilan temetti 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.
Tirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Turkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettu
6demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitiimamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Sirket, Kasim 2007’de yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortlili Kazang Dagitimi

Hakkinda Genel Teblig” (Seri no:1) kapsaminda gerekli olan raporlari kurumlar vergisi
beyannamesi verilmesi suresine kadar hazirlamasi gerekmektedir.
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25.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle 6denecek gelir vergisi asagida 6zetlenmistir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Cari yil kurumlar vergisi

(30.442.850)

(27.913.316)

Doénem igcinde pesin 6denen vergi 27.116.165 22.172.233
Donem kari vergi (yaokamlalugi) / varligi (3.326.685) (5.741.083)
Vergi giderlerinin ana bilegsenleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Konsolide gelir tablosu
Cari dénem kurumlar vergisi
Ertelenmis vergi geliri / (gideri)

(30.442.850)
(1.441.406)

(27.913.316)
684.796

Konsolide gelir tablosuna yansitilan toplam vergi gideri

(31.884.256)

(27.228.520)

Ertelenen vergi varliklarn ve yilikiimliliikleri

Grup’un 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varliklarinin ve

yukumlultklerinin detayi asagidaki gibidir:

Ertelenmis

Vergi Varliklari

Ertelenmig

Vergi Yiikiimliiliikleri

Net

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Maddi duran varliklar Gizerindeki gegici farklar 2.600.704 3.851.815 (515.216) (515.216) 2.085.488 3.336.599
Maddi olmayan duran varliklar iizerindeki gegici farklar - (2.421.157)  (1.995.624)  (2.421.157)  (1.995.624)
Serefiye - (24.417563) (24.245.804) (24.417.563) (24.245.804)
Stoklar - (505.808) (107.149) (505.808) (107.149)
Satimaya hazrr istirak degerlemesi - (5.749.660)  (7.472.405)  (5.749.660)  (7.472.405)
Kidem tazminati kargiliklari 2.353.512 1.996.443 - 2.353.512 1.996.443
Dava karsiliklari 582.692 631.530 582.692 631.530
Maden sahalari rehabilitasyonu gider karsiligi 469.340 347.530 469.340 347.530
Kullanimamis izin Gcreti karsiligi 342.353 334.281 342.353 334.281
Alacak, borg ve kredilerin indirgenmis degerlerinden
taginmasi 182.926 165.801 (48.317) (53.590) 134.610 112.211
Kidem tesvik primi karsiligi 93.173 82.172 - 93.173 82.172
Diger gegici farklar 2.608.283 2.111.367 (162.773) 2.445.510 2.111.367
9.232.983 9.520.939  (33.820.494) (34.389.788) (24.587.510) (24.868.849)
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25.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Net ertelenmis vergi yukimlUlUkleri hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

1 Ocak bakiyesi 24.868.849 19.596.795
Gelir tablosuna kaydedilen ertelenmis vergi gideri / (geliri) 1.441.406 (684.796)
Ozkaynak tablosuna kaydedilen (*) (1.722.745) 7.472.405
Bagl ortaklik alim etkisi - (1.515.555)
Net bakiye 24.587.510 24.868.849

(*) Grup’un, 18 Ocak 2010 tarihinde, Haci Omer Sabanci Holding A.S.'nin, %1,056 oranindaki elde
etmis oldugu hisselerinin (Not 7) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle piyasa fiyati ile dederlenmesi
neticesinde olusan ertelenmis vergi etkisi olup 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir.

Vergi 6ncesi kar'a yasal vergi orani uygulanip bulunan kurumlar vergisi gideri ile 31 Aralik 2011 ve 31
Aralik 2010 tarihlerinde sona eren dénemlere ait konsolide gelir tablosunda gésterilen kurumlar vergisi
gideri arasindaki mutabakat:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Sdrdurllen faaliyetlerden vergi 6ncesi kar 155.279.746 130.478.323
Gegerli olan yasal kurumlar vergisi orani: %20 (31.055.949) (26.095.665)
Vergiden istisna gelirlerin etkisi 667.006 667.006
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen istiraklerden gelen kar/(zarar) etkisi 189.005 (882.062)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (910.541) (358.976)
Diger (773.777) (558.823)

(31.884.256) (27.228.520)

26. Hisse basina kazang

Hisse basina kar, net karin raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama
adedine bolinmesiyle bulunmaktadir.

Hisse basina kar:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Net dénem kar 123.395.490 103.249.803
Nominal degeri 1 Kr'dan ortalama hisse adedi 13.508.444.200 13.508.444.200
Hisse basina kar 0,0091 0,0076
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26. Hisse basina kazang (devami)
Dagitilan hisse basina kar payi:

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren dénemlerde dagitilan hisse basina temettl
tutarlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Dagitilan temetti tutar 94.829.278 81.861.172
Agirlikl ortalama hisse sayisi 13.508.444.200 13.508.444.200
Hisse basina dagitilan temetti (Kr) 0,00702 0,00606

Finansal tablolarin hazirlandidi tarih itibariyle ve bu konsolide finansal tablolarin tamamlanmasindan
once cikarilan veya cikarilacak olan adi hisse senetleri yoktur.

27.  lligkili taraf agiklamalan

Bir sirketin iligkili sirket olarak tanimlanmasi, sirketlerden birinin digeri Uzerinde kontrol giiciine sahip
olmasi veya ilgili sirketin finansal ve idari kararlarini olusturmasinda énemli bir etkisi olmasina bagh
olarak belirlenmektedir. Grup, Haci Omer Sabanci Holding A.S. tarafindan kontrol ediimektedir.
Konsolide finansal tablolar icin misterek yonetime tabi ortaklik CSN’nin diger ortagi ve Haci Omer
Sabanci Holding A.S. hissedar sirketleri ve finansal varliklar ve onlarin istirakleri ve bagl ortakliklari ile
diger Sabanci Grubu sirketlerinin bakiyeleri ayri kalemler olarak gdsterilmis ve bu sirketler ve Grup’un
ust dizey yoneticileri iligkili taraflar olarak adlandiriimistir. Sirket, faaliyetleri esnasinda iliskili taraflarla
cesitli islemler yapmaktadir.31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren dénemlere ait bu
kurulusglarla yapilan iglem tutarlari ve bakiyeleri ana hatlariyla séyledir:
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27.  lligkili taraf agiklamalari (devami)

liskili taraflardan alacaklar liskili taraflara borclar
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Ortaklar

Haci Omer Sabanci Holding A.S. - - 16.756 15.967
Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. - - 920.610 338.939
Diger

Bimsa Uluslararas! Is Bilgi ve Yon. Sistemleri AS. - - 126.944 905.377
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 579 - - -
Aksigorta A.S. - - 54.781 2.612
Enerjisa AS. - - 4.321.317 4,023 467
Bagkent Elektrik Dagitm A.S. - - 165.510 2.782
Brisa Bridgestone Sabanci Lastik San.ve Tic A.S. - - 37.874 -
Diger - 3.133 13.806 26.397
Toplam (*) 579 3.133 5.657.598 5.315.541
Ortaklara borglar (**) (Not:10-b ) - - 412.068 321.334

412.068 327.334

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Banka bakiyeleri - Diger

Akbank TAS. 5.435.508 4.376.523

5.435.508 4.376.523

Banka kredileri - Diger

Akbank T.AS. 57.514.918 81.659.859

Finansal kiralama - Diger

Ak Finansal Kiralama A.S. 1.904.891 3.640.411

* Kisa vadeli ticari alacaklar ve kisa vadeli ticari borglar hesaplar igerisinde gosterilmis olup
teminatsizdir.
(**) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bu tutarin tamami temetti borglarindan olusmaktadir.

63



Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar

(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

27.  lligkili taraf agiklamalan (devami)

iligkili taraflara satiglar

1 Ocak - 31 Aralik 2011

1 Ocak - 31 Aralik 2010

Mamul Hizmet Diger(*) Mamul Hizmet  Diger(*)
Ortaklar
Akgansa Gimento Sanayi ve Ticaret A.S. 103.102 660
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 70.920
Istirak
Exsa - 1.973.351
Diger
Temsa Global A.S. 1.919 -
Enerjisa A.S. 920 2.004
Brisa Bridgestone Sabanci Lastik San.ve Tic A.S. 52.350 -
Sasa Polyester Sanayi A.S. 8.035
Diger - 1.790
Toplam 237.246 1.973.351 4.454

iligkili taraflardan alimlar

1 Ocak - 31 Aralik 2011

1 Ocak - 31 Aralik 2010

Mamul Hizmet Diger

Mamul Hizmet Diger

Ortaklar
Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.
Haci Omer Sabanci Holding A.S.

Istirak
Exsa

Diger

Enerjisa A.S.

Aksigorta A.S.

Bimsa Ulusl.Is Bilgi ve Yén.Sistemleri A.S.
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Olmuksa A.S

Baskent Elektrik Dagitim A.S.

Brisa Bridgestone Sabanci Lastik San.ve Tic A.S.

Sabanci Universitesi
Diger

5.142.062 -
109.069 -

41.705.606 -
3.210.359 -
1.401.069 -
148.078 -

63.057 -
1.642.243 - -
135.902 -
48.285 -

4.110.048 -
90.773

28.156.505 -
- 2.947.394

1.390.227
- 131.534
46.817 -

36.897

Toplam

48.688.870 4.916.860 20.000

32.350.267 4.559.928

*) Agirlikli olarak atik imha gelirlerinden olusmaktadir.
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27.  lligkili taraf agiklamalari (devami)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
ili§l_(ili sirketlerden faiz gelirleri
Akbank T.A.S. 70.103 3.340.311
iliskili sirketlerden faiz giderleri
Akbank T.A.S. (7.161.343) (7.138.441)

Ust yénetim kadrosuna yapilan 6demeler

Yoénetim Kurulu baskan ve Uyeleriyle, genel mudir, genel koordinatér, genel miduar yardimcilan gibi
Ust diizey yoneticilere cari ddnemde saglanan Ucret ve benzeri menfaatler toplami 4.646.609 TL (31
Aralik 2010 — 4.310.482 TL) olup, dédenen Ucretler 4.477.139 TL (31 Aralik 2010-4.173.151 TL), Sos-
yal Givenlik Kurumu'na 6denen primler 169.470 TL ‘dir (31 Aralik 2010-137.331 TL). Ust y6netim
kadrosuna 31 Aralik 2011 ve 31 Arlik 2010 dénemlerinde kidem tazminati 6demesi yapiimamistir.

28. Finansal risk yonetimi ve politikalar
Finansal risk faktorleri

Grup’un baslica finansal enstrimanlarinu banka kredileri, nakit ve kisa vadeli mevduatlardan
olusturmaktadir. Finansal enstrimanlarin asil kullanim amaci Grup operasyonlari igin fon artirimi
saglamak ve faiz orani riskinden korunmaktir. Grup, operasyonlarindan direkt olarak kaynaklanan
ticari alacaklar ve borglar gibi gesitli diger finansal varliklara ve yukimliliklere sahiptir. Grup’un
finansal enstrimanlarindan kaynaklanan ana riskler, likidite riski, yabanci para riski, faiz riski ve kredi
riskidir. Yonetim kurulu asagida 6zetlendigi sekilde bu riskleri izlemek ve yénetmek icgin gerekli
prosedurlerden sorumludur.

Yabanci para riski

Yabanci para riski, Grup’un ABD Dolari, Euro ve diger yabanci para varlik ve borglara sahip
olmasindan kaynaklanmaktadir. Grup’un ayrica yaptidi islemlerden dogan yabanci para riski vardir.
Bu riskler Grup’un islevsel para birimi digindaki para birimi cinsinden mal alimi ve satimi yapmasi ve
Grup’un yabanci para cinsinden banka kredisi kullanmasindan kaynaklanmaktadir.

Grup, yabanci para cinsinden banka kredisi kullanmasindan dolay! olusan yabanci para riskinden
korunmak i¢in yabanci para cinsinden varliklarini ve borglarini dengede tutmaktadir.
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28.

Yabanci para riski (devami)

Finansal risk yonetimi ve politikalar (devami)

Asagida Grup’un vergi 6ncesi karinin (parasal varliklar ve yukimlulUklerdeki degisiklikler nedeniyle)

ABD dolari, Euro ve GBP kurundaki degisime gdre pozisyon tablosu sunulmustur:

10
11
12

13
14

31 Aralik 2011

TL karsilig

(fonksiyonel ingiliz

para birimi) ABD Dolari EURO Sterlini
Ticari alacaklar 6.303.691 1.387.728 1.501.646 4.350
- iligkili taraflardan ticari alacaklar - - - -
- diger ticari alacaklar 4.784.294 1.217.895 1.016.373 -
Diger alacaklar - - - -
Stoklar verilen siparis avanslari 1.519.397 169.833 485.273 4.350
Parasal finansal varliklar (kasa,banka hesaplari dahil) 2.892.937 519.541 752.172 25.169
Doénen varliklar (1+2) 9.196.628 1.907.269 2.253.818 29.519
Ticari borglar 18.244.620 7.503.569 1.629.328 30.640
- iliskili taraflara borglar - - - -
- diger ticari borglar 17.596.263 7.202.615 1.596.639 30.640
Alinan avanslar 648.357 300.954 32.689 -
Borg karsiliklari - - - -
Diger kisa vadeli yikimlaltkler - - - -
Finansal yakimlalukler 3.764.720 980.984 782.281 -
Kisa vadeli finansal borglar 947.046 497.749 2.802 -
Uzun vadeli finansal boglarin kisa vadeli kismi 912.783 483.235 - -
Diger finansal yukimlaltukler 1.904.891 - 779.479 -
Kisa vadeli yikimlullkler (4+5) 22.009.340 8.484.553 2.411.609 30.640
Ticari borglar - - - -
Finansal yukumlalukler 1.476.325 781.579 - -
Uzun vadeli yikimlaltkler (7+8) 1.476.325 781.579 - -
Toplam yukumlulikler (6+9) 23.485.665 9.266.132 2.411.609 30.640
Net yabanci para varlik, yakimlalik pozisyonu (3-10) (14.289.037) (7.358.863) (157.791) (1.121)
Parasal kalemler net yabanci para
varlik/yukumlulik pozisyonu (3-10) (14.289.037) (7.358.863) (157.791) (1.121)
inracat 163.252.774 50.887.892 26.365.495 925.142
ithalat 117.879.818 53.825.404 6.632.708 -
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28.

Finansal risk yonetimi ve politikalar (devami)

Yabanci para riski (devami)

10
11
12

13
14

31 Aralik 2010
TL karsihgi

(fonksiyonel ingiliz
para birimi) ABD Dolari EURO Sterlini
Ticari alacaklar 5.309.362 794.619 1.981.143 8.926
- iligkili taraflardan ticari alacaklar - - - -
- diger ticari alacaklar 4.863.742 785.240 1.775.819 4576
Diger alacaklar - - - -
Stoklar verilen siparis avanslari 445.620 9.379 205.324 4.350
Parasal finansal varliklar (kasa,banka hesaplari dahil) 3.127.545 860.423 866.916 8.764
Dénen varliklar (1+2) 8.436.907 1.655.042 2.848.059 17.690
Ticari borglar 19.152.351 11.558.412 625.710 378
- iligkili taraflara borglar - - - -
- diger ticari borglar 17.966.933 10.827.544 598.627 378
Alinan avanslar 802.596 517.907 933 -
Borg kargiliklari - - - -
Diger kisa vadeli yiktamlultkler 382.822 212961 26.150 -
Finansal yukimlulikler 1.571.576 685.188 255.274 -
Kisa vadeli finansal borglar 512.275 - 255.274 -
Uzun vadeli finansal boglarin kisa vadeli kismi 1.059.301 685.188 - -
Diger finansal yukimlilikler B - - -
Kisa vadeli yikumlalUkler (4+5) 20.723.927 12.243.600 880.984 378
Ticari borglar - - - -
Finansal yaktumliltkler 1.857.961 1.201.786 - -
Uzun vadeli yikimlultkler (7+8) 1.857.961 1.201.786 - -
Toplam yakumlaltkler (6+9) 22.581.888 13.445.386 880.984 378
Net yabanci para varlik, yikimlilik pozisyonu(3-10) (14.144.981) (11.790.344) 1.967.075 17.312

Parasal kalemler net yabanci para
varlik/yikimIUlik pozisyonu (3-10) (14.144.981) (11.790.344) 1.967.075 17.312
ihracat 170.713.385 69.623.949 29.583.182 1.028.159
ithalat 212.260.337 115.184.109 16.652.965 2.390
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28. Finansal risk yonetimi ve politikalari (devami)

Yabanci para riski (devami)

Vadeli déviz alim / satim sbézlesmeleri

Grup, ileride dogacak islemlere bagl ddviz kuru dalgalanmalari ile iliskilendirilen finansal risklerden
korunma amaciyla ve nakit akis riskinden korunmak igin 12 ayi asmayan vadelerde vadeli alim /satim
sOzlesmeleri dizenlemektedir. Asagidaki tablo, rapor tarihi itibariyle gergceklesmemis olan vadeli déviz
alim /satim sdzlesmelerinin detayini vermektedir:

31 Aralik 2011

Sozlesme Gergege

Yabanci para degeri uygun degeri

Gergeklegsmemis alim sdzlesmesi TL TL TL

ABD Dolari alimi

1-12 ayarasi 30.226.933 31.040.798 813.865

31 Aralik 2010

Sozlesme Gergege

Yabanci para degeri uygun degeri

Gergeklesmemis alim s6zlesmesi TL TL TL
ABD Dolari alimi

1-12 ay arasi 18.673.672 19.479.600 (805.928)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle vadeli déviz alim satim s6zlesmelerinin gergcege uygun degerindeki
degisikliklerden olusan ve finansman gelir/giderinde muhasebelestirilen gerceklesmemis kar 813.865
TL'dir ( 31 Aralik 2010 — 805.928 TL gergeklesmemis zarar).

Kur riskine duyarlilik

Asagidaki tablolarda TL’'deki %10 oranindaki bir deger kaybinin vergi dncesi kara etkisi gésteriimekte-
dir:

31 Aralik 2011 itibari ile

Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi  kaybetmesi
ABD Dolarr'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
1- ABD Dolari Net varlik yakimIalugu (1.390.016) 1.390.016 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net etki (1.390.016) 1.390.016 - -
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
1- Euro Net varlik yikimlalaga (38.561) 38.561 - -
2- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- Euro Net etki (38.561) 38.561 - -
Sterlin'in TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
1- Diger doviz Net varlik yakimIGlagu (327) 327 - -
2- Diger dovizriskinden korunan kisim (-) - - - -
3- Diger doviz Net etki (327) 327 - -
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28. Finansal risk yonetimi ve politikalar (devami)

31 Aralik 2010 itibari ile

Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci
Yabanci paranin Yabanci Yabanci
paranin deger deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr'nin TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde
1- ABD Dolari Net varlik yakimlaluga (1.822.787) 1.822.787 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net etki (1.822.787) 1.822.787 - -
Euro'nun TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde
1- Euro Net varlik yukimlulaga 404.154 (404.154) - -
2- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- Euro Net etki 404.154 (404.154) - -
Sterlin'in TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
1- Diger doviz Net varlik yukimIGluga 4.135 (4.135) - -
2- Diger dovizriskinden korunan kisim (-) - - - -
3- Diger doviz Net etki 4.135 (4.135) - -

Japon yeninin TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde
1- Diger doviz Net varlik yukimIalaga

2- Diger dovizriskinden korunan kisim (-)

3- Diger d6viz Net etki

Faiz orani riski

Grup, faiz haddi bulunduran varlik ve yukimluliklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin
etkisinden dogan faiz orani riskine aciktir. Sirket bu riski, faiz oranina duyarli olan varlik ve

yukimlultklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetmektedir.

31 Aralik 2011

31 Aralk 2010

De gis ken faizli finansal araclar
Finansal yukumltlukler

34.635.405

25.646.130
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28. Finansal risk yonetimi ve politikalar (devami)

Asagidaki tabloda faiz oranlarindaki 0,005’lik ilave bir artisin, vergi dncesi kar seviyesinde, degisken
faizli krediler Uzerindeki etkisi gosterilmektedir.

\ergi Oncesi kar/(zarar)
31 Aralk 2011 31 Aralik 2010

ABD Dolari ve EUR faizin 0,005 yiiksek gergeklesmesi ve

diger tim degiskenlerin sabit kalmasi halinde

1- ABD Dolari risk tutar - -
2- Riskten korunan kisim (-) - -

Net etki - -
1-EUR Risk tutari (173.177) (128.230)
2-Riskten korunma

Net etki (173.177) (128.230)
Kredi riski

Kredi riski, karsilikl iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yukdmluluganu
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Grup, kredi riskini
belli taraflarla yapilan igslemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin glvenilirligini strekli
degerlendirerek ydnetmeye calismaktadir.

Grup kredi riskini satig faaliyetlerini genis bir alana yayarak belli bir sektér veya bdlgedeki sahislar
veya gruplar Uzerinde istenmeyen yogunlasmalardan kaginarak yonetmeye ¢alismaktadir.

Grup, ayrica gerekli gérdigu durumlarda musterilerinden teminat almaktadir. Grup'un maksimum kredi
risk tutari konsolide finansal tablolarda tagimakta oldugu finansal varliklarin tasinan degeri kadardir.
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28. Finansal risk yonetimi ve politikalar (devami)

Kredi riski (devami)

31 Aralik 2011 itibariyle

Alacaklar

Mevduatlar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Bankadaki mevduatlar

iligkili Diger iligkili Diger iligkili Tiirev
taraf taraf taraf taraf taraf Diger taraf araglar Diger
Rap_orlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi 579 145.034.574 . 1.079.384 5435508 5.796.098 } .
riski (A+B+C+D+E) (1)
Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi 96.314.721 - - - - - -
A Vadesi gecmemis ya da deger disukligline
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri (2) 579 124.983.887 - 1.079.384 5.435.508 5.796.098 - -
B. Kosullari yeniden goériistlmus bulunan aksi takdirde
vadesi gegcmis veya deger disikligine ugramis
sayllacak finansal varliklarin defter degeri (3) - - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger disUkligliine ugramamis
varliklarin net defter degeri - 19.845.963 - - - - - -
-Teminat vs ile glivence altina alinmis kismi - 11.862.622 - - - - - -
D.Deger diisiikitigiine ugrayan varliklarin net defter degeri 204.724 ) . . . . .
-Vadesi gegcmis (brit defter degeri) - 2.523.788 - - - - - -
-Deger disuklugu (-) - (2.319.064) - - - - - R
-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
-Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - - - - -
-Deger disuklugu (-) - - - - - - - R
-Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - 204.724 - - - - - -
E. Bilanco dig1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - -
31 Aralik 2010 itibariyle Alacaklar Mevduatlar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankadaki mevduatlar
lligkili Diger lligkili Diger lligkili Tirev
taraf taraf taraf taraf taraf Diger taraf araglar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi 3.133 124.191.929 - 1828087 4376523 5.319.562 ; ;
riski (A+B+C+D+E) (1)
Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - 44563.738 - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusiklugine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri (2) 3.133 111.986.038 - 1.828.087 4.376.523 5.319.562 - -
B. Kosullari yeniden gérusiimus bulunan aksi takdirde
vadesi gegcmis veya deger dusikligine ugramis
sayllacak finansal varliklarin defter degeri (3) - - - - - - R R
C. Vadesi gegmis ancak deger dusiikligliine ugramamis - 11.756.341 - - - - - -
varliklarin net defter degeri
- Teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - 8.543.938 - - - - - -
D. Deger disuklugline ugrayan varliklarin net defter - 449.549 - - - - - -
Degerleri
-Vadesi ge¢cmis (brit defter degeri) - 2245448 - - - - - -
-Deger disklaga (-) - (1.795.898) - - - B B B
-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
-Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - R
-Deger disikligi (-) - - - - - - - R
-Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - 449.549 - - - - - -
E. Bilanco dig1 kredi riski igceren unsurlar - - - - - - - -
(€] Tutarin belirenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gtivenirliginde artis sadlayan unsurlar dikkate alinmamistir.
2 Teminatlar, misterilerden alinan teminat senetleri, teminat gekleri ve ipoteklerden olusmaktadir. Teminatin ilgili riski karsilayan kismi kadari
dikkate alinmistir.
3 Bu miusteriler ile ilgili olarak gegmiste tahsilat problemi yagsanmamistir.
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28. Finansal risk yonetimi ve politikalar (devami)

Likidite riski

intiyatli likidite riski yénetimi; yeterli dlglide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme glcinu ifade

eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve ylksek

kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin strekli kilinmasi suretiyle yonetiimektedir.

Finansal varlik ve yukumldlUklerinin vadelerine gdre detay! bilango tarihinden vade tarihine kadar
gecen sure dikkate alinarak gosterilmistir:

31 Aralik 2011 itibariyle

Sozlegsme
uyarinca nakit
cikiglar toplami 3aydan 3-12 ay 1-5yil  5yidan
Sdzlegme uyarinca vadeler Defter degeri (HIH+I11+1V) kisa (1) arasi(ll) arasi(lll) uzun (V)
Tirevolmayan finansal yikimldlukler
Banka kredileri ve finansal kredi borglari 236.882.512  251.464.045 61.215.381  90.121.787 93.605.488 6.521.389
Ticari borglar 86.660.113 86.944.976  86.944.976 - - -
Diger borglar 7.019.859 7.019.859 7.019.859 - -
31 Aralik 2010 itibariyle
Sozesme
uyarinca nakit
cikislar toplami 3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yldan
Sézesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+11+111+1V) kisa (1) arasi (Il) arasi(lll)  uzun (IV)
Tirevolmayan finansal yikumlulukler
Banka kredileri ve finansal kredi borglar 114.386.745 117.260.558 12.078.044 77.432.846  17.934.038 9.815.630
Ticari borglar 71.192.231 71.460.181 71.460.181 - -
Diger borglar 6.184.518 6.184.518 6.184.518
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28. Finansal risk yonetimi ve politikalar (devami)
Sermaye yonetimi

Grup, sermayesini bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak operasyonlarindan sagladigi nakit, ticari alacak ve
mali ve ticari borglarinin vadelerinin incelenmesi yoluyla yonetmektedir. Sirket'in sermaye maliyeti ile
birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Grup’un Ust yonetimi tarafindan degerlendirilir ve
Yoénetim Kurulu'nun kararina bagl olanlari Yoénetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar. Grup, Ust
yonetim ve Yonetim Kurulu’nun degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi
veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar temettlii 6demeleri yoluyla dengede tutmayi
amaglamaktadir.

Sirket sermaye yonetiminde, sektérdeki diger sirketlerle paralel olarak bor¢g sermaye oranini
izlemektedir. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaga boéliinmesiyle bulunur.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Toplam borglar 236.882.512 114.386.745
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not: 6) (13.444.392) (10.681.165)
Net borg 223.438.120 103.705.580
Toplam 6zkaynaklar 861.937.357 879.807.348
Net bor¢/6zkaynaklar Y26 %12

29. Finansal araglar (gercege uygun deger agiklamalarn ve finansal riskten korunma
muhasebesi gergevesindeki agiklamalar)

Sirket, finansal aracglarin tahmini gercede uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug¢ olarak burada sunulan
tahminler, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin géstergesi olmayabilir.

Finansal tablolarda maliyet veya etkin faiz yontemi ile hesaplanan iskonto edilmis maliyet ile tasinan
finansal varlik ve yukumlullklerin gergcede uygun degerleri:

Finansal varliklar - Kisa vadeli olmalarindan ve énemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolayi nakit
ve nakit esdegeri varliklar ile tahakkuk etmis faizleri ve diger finansal varliklarin taginan degerlerinin
gercege uygun degerlerine yakin oldugu dusinulmektedir. Ticari alacaklarin stupheli alacaklar karsihgi
dusuldikten sonraki tasinan degerlerinin gergcege uygun degerlerine yakin oldugu dustndlmektedir.

Finansal yukumliiliikler - Ticari borglarin ve diger parasal yukumluliklerin, kisa vadeli olmasindan
dolayi, gercede uygun degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir. Banka kredileri iskonto
edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir. Uzun vadeli degisken
faizli banka kredilerinin faiz oranlari degisen piyasa kosullar dikkate alinarak giincellendigi icin bu
kredilerin gergcege uygun degerlerinin tasidiklari degeri ifade ettigi distinilmektedir. Uzun vadeli sabit
faizli banka kredilerinin, bilango tarihi itibariyle gegerli olan sabit faiz orani ile degerlendiginde, gercege
uygun degerinin tasinan degere yakin olacagi dustnulmektedir. Kisa vadeli kredilerin ise vadelerinin
kisa olmasi nedeniyle taginan degerlerinin gergcege uygun degeri yansittigi varsayilmaktadir.
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29. Finansal araglar (gercege uygun deger agiklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ergevesindeki agiklamalar) (devami)

Gergege uygun deger ol¢limleri hiyerarsi tablosu
Sirket, finansal tablolarinda gercede uygun degerleri ile yansitilan finansal araclarini her finansal arag
sinifinin degerleme girdilerinin kaynagina goére, u¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde

siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar icin aktif piyasada islem goéren (duzeltimemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gdzlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri
Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, Sirket'in gercege uygun deger ile takip ettigi finansal
varlik ve yukumlulUklerin hiyerarsi tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 Seviye 1 (*) Seviye 2 (**) Seviye 3
a) Gergege uygun deger ile gosterilen varliklar
Finan_;_sal yatirrmlar
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 114.993.207 - -
Toplam varliklar 114.993.207

31 Aralik 2010 Seviye 1 (*) Seviye 2 (**) Seviye 3
a) Gercege uygun deger ile gdsterilen varliklar
Finan_;_sal yatirrmlar
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 149.448.101 - -
Toplam varliklar 149.448.101

31 Aralk 2011 Seviye 1 (*) Seviye 2 (**) Seviye 3
Turev aracglar - 813.865 -

31 Aralik 2010 Seviye 1 (*)  Seviye 2 (**) Seviye 3
Turev aracglar - (805.928) -

(*)  Bilango tarihi itibariyle olusan piyasa fiyati ile degerlenmistir.
(**)  Gergege uygun degeri, orijinal vadeli kurun, ilgili para birimi igin s6zlesmenin geri kalan
kisminda gegerli olan piyasa faiz oranlari referans alinarak hesaplanmistir.
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30. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Grup, % 100 CIMENT FRANGCAIS istiraki olan PARCIB SAS'in sahip oldugu Afyon Cimento Sanayii
Tark A.S.'nin sermayesinin %51'ini temsil eden 153.000.000 adet ve 1.530.000 TL nominal degerli
hisselerin tamaminin alimina iligskin hisse devir anlagsmasini 15 Subat 2012 tarihinde imzalamistir.

Hisse devir anlagsmasina gére PARCIB SAS'in sahip oldugu 153.000.000 adet hisse i¢in 57.530.000
TL hisse devir bedeli belirlenmistir. Hisse devir bedeli Turk Lirasi olarak pazarlik usullyle
belilenmistir.

Hisselerin devri ve hisse devir bedelinin 6denmesi, Rekabet Kurulu'nun izninin alinmasindan ve hisse
devir s6zlesmesinde 6ngorilen diger islemlerin yerine getiriimesinden sonra gerceklestirilecektir.
Hisse devir bedeli, hisse devir sdézlesmesi hikimleri gergevesinde, kapanis 6ncesi ve sonrasi
dizeltmelere tabi olacaktir.
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