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Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklari

31 Mart 2012 tarihi itibariyle konsolide bilango

(Birim — Tiirk Lirasi (TL))

Cari Ddnem  Gegmis Donem
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimden denetimden
gegmemis gegmis
Referanslari 31 Mart 2012 31 Aralk 2011
VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR 333.329.809 294.311.633
Nakit ve nakit benzerleri 6 26.100.208 13.444.392

Ticari alacaklar
liskili taraflardan ticari alacaklar 27 - 579
Diger ticari alacaklar 9-a 143.231.545 145.034.574
Diger alacaklar 10-a 647.430 1.079.384
Stoklar 11 118.684.363 113.896.943
Diger dénen varliklar 18-a 44.666.263 20.855.761
DURAN VARLIKLAR 1.034.130.160 956.572.852
Diger alacaklar 10-a 1.537.556 1.558.436
Satimaya hazrr finansal yatirimlar 7 163.294.536 115.057.685
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar 12 137.690.815 118.179.152
Maddi duran varliklar 13 574.964.119 564.540.633
Maddi olmayan duran varliklar 14 16.332.487 16.690.657
Serefiye 15 136.759.085 136.780.304
Ertelenen vergi varligi 25 2.044.535 2.171.944
Diger duran varlklar 18-a 1.507.027 1.594.041

TOPLAM VARLIKLAR

1.367.459.969

1.250.884.485

ilisikte 7 ile 61'nci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal
tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

31 Mart 2012 tarihinde sona eren déneme ait konsolide bilan¢co

(Birim — Tiirk Lirasi (TL))

Cari Dbnem  Gegmis Donem

Bagimsiz Sinirh Bagimsiz Sinrrli

Dipnot Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmis

Referanslari

31 Mart 2012

31 Aralk 2011

KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 312.455.404 266.874.603
Finansal borclar 189.994.734 157.991.961
Finansal kredilerden borg¢lar 8 188.757.755 156.087.070
Finansal kiralama iglemlerinden borglar 8 1.236.979 1.904.891
Ticari borglar
iliskili taraflara ticari borglar 27 8.489.671 5.657.598
Diger ticari borglar 9-b 74.013.100 81.002.515
Diger borglar 10-b 8.105.032 7.019.859
Doénem kari vergi yUkimlilaga 25 2.418.214 3.326.685
Borg karsiliklar 16 13.694.806 6.877.742
Diger kisa vadeli yukimltltkler 18-b 15.739.847 4.998.243
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 119.738.885 122.072.525
Finansal borglar 75.968.114 78.890.551
Finansal kredilerden borglar 8 75.968.114 78.890.551
Finansal kiralama iglemlerinden borglar 8 - -
Borg karsilklari 16 2.410.742 2.442.035
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsliklar 17 12.864.903 12.178.383
Ertelenmis vergi yUkimlalagu 25 27.357.680 26.759.454
Diger uzun vadeli yukimitlikler 18-c 1.137.446 1.802.102
OZKAYNAKLAR 935.265.680 861.937.357
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar
Odenmig sermaye 19 135.084.442 135.084.442
Sermaye enflasyon dizeltmesi farklari 19 41.741.516 41.741.516
Hisse senedi ihrag primleri 19 30.131 30.131
Deger artig /(azalig) fonlari 19 50.940.277 (14.047.774)
Yabanci para ¢gevrim farklari 5.079.810 3.960.267
Kardan ayrilan kistlanmis yedekler 19 98.248.680 98.248.680
Gegmis yillar karlari 19 592.007.844 468.628.918
Net dénem kari 7.220.684 123.378.926
Kontrol giicti olmayan paylar 4.912.296 4.912.251
TOPLAM KAYNAKLAR 1.367.459.969 1.250.884.485

ilisikte 7 ile 61'nci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal
tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

31 Mart 2012 tarihinde sona eren déneme ait konsolide gelir tablosu

(Birim — Tiirk Lirasi (TL))

Cari Dbnem  Geg¢mis Dénem
Bagimsiz Sinirh Bagimsiz Sinrrli
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmemis

Referanslari

31 Mart 2012

31 Mart 2011

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis gelirleri (net) 20 131.923.333 148.855.180
Satiglarin maliyeti (-) 20 (106.764.733)  (115.286.012)
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR 25.158.600 33.569.168
Pazarlama satis ve dagitim giderleri (-) 21 (972.495) (1.990.736)
Genel ydnetim giderleri (-) 21 (9.751.088) (7.333.550)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 21 - -
Diger faaliyet gelirleri 23 6.688.509 1.946.610
Diger faaliyet giderleri (-) 23 (7.386.286) (5.555.695)
FAALIYET KARI 13.737.240 20.635.797
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin kar zararlarindaki paylari 12 386.466 893.660
Finansal gelirler (+) 24 7.047.349 20.515.748
Finansal giderler (-) 24 (13.217.304) (22.443.818)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 7.953.751 19.601.387
Surdirulen faaliyetlerden vergi gelir/ (gideri) (733.022) (4.350.095)
Donem vergi gideri (-) 25 (2.418.214) (4.501.702)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 25 1.685.192 151.607
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 7.220.729 15.251.292
NET DONEM KARI 7.220.729 15.251.292
Dénemkar / zararinin dagilimi

Kontrol glicu olmayan paylar 45 152.314
Ana ortaklik paylari 7.220.684 15.098.978
Sdrdurulen faaliyetlerden hisse bagina kazang (kurus) 26 0,0005 0,0011

ilisikte 7 ile 61'nci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal

tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

31 Mart 2012 tarihinde sona eren déneme ait konsolide kapsaml gelir tablosu
(Birim — Tiirk Lirasi (TL))

Cari Dbnem  Gegmis Donem
Bagimsiz Sinirh Bagimsiz Sinrrli

Dipnot Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmemis
Dipnot 31Mart2012 31 Mart 2011
Referanslari
DONEM KARI 7.220.729 15.251.292
Diger Kapsamli Gelir
Finansal varlklar deger artis fonundaki degisim 64.988.051 (20.261.974)
Yabanci para gevrim farki 1.119.543 (526.972)
DIGER KAPSAMLI GELIR / GIDER (VERGI SONRASI) 66.107.594 (20.788.946)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/ GIDER 73.328.323 (5.537.654)
Toplam kapsamli gelirin dagilimi
Kontrol glic oimayan paylar 45 152.314
Ana Ortaklk Paylari 73.328.278 (5.689.968)

ilisikte 7 ile 61'nci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal

tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

31 Mart 2012 tarihinde sona eren déneme ait
konsolide 6zkaynak degisim tablosu

(Birim — Tiirk Lirasi (TL))

Odenmis “Sermaye. Hisse sgnedl Deger arti Yabanci pafa Kardan ayrilan Gegmis Net dsnem  Ana ortakhiga Kontrol giicl Toplam
sermaye duzeltmesi ihrag fonlan gevrim kisitlanmig yillar kan ait 6zkaynaklar olmayan ozkaynaklar
Y farklari primleri farklari yedekler karlari Y paylar Y
01 Ocak 2012 bakiyesi 135.084.442  41.741.516 30.131 (14.047.774) 3.960.267 98.248.680  468.628.918 123.378.926 857.025.106 4.912.251 861.937.357
Transferler - - - - - 123.378.926  (123.378.926) - -
Odenen temettiiler - - - - - - - - - -
Net déonem kan - - - - - - 7.220.684 7.220.684 45 7.220.729
Dlggr kapsa_mll gellr-Satllmaya haz_lr finansal varliklarin 67.399.804 67.399.804 67.399.894
yeniden dederlenmesinden elde edilen net kar/zarar
Diger kapsamli gelir-Satiimaya hazir finansal varliklarin
yeniden degerlenmesinden elde edilen kazancin / (2.411.843) (2.411.843) (2.411.843)
zararin vergisi
Diger kapsamli gellr-Yurt disindaki igletmelerin net 1.119.543 1.119.543 1.119.543
varliklarinin gewimden kaynaklanan kur farklari
Diger kapsaml gelir (not 19) - - 64.988.051 1.119.543 - - - 66.107.594 - 66.107.594
Toplam kapsamli gelir / gider - - 64.988.051 1.119.543 - - 7.220.684 73.328.278 45 73.328.323
31 Mart 2012 bakiyesi 135.084.442  41.741.516 30.131 50.940.277 5.079.810 98.248.680  592.007.844 7.220.684 930.353.384 4.912.296 935.265.680
01 Ocak 2011 bakiyesi 135.084.442  41.741.516 30.131 35.586.272 762.424 89.441.175  468.597.985 103.667.716 874.911.661 4.895.687,00 879.807.348
Transferler - - 103.667.716  (103.667.716) -
Odenen temettiiler - - - - - - - - -
Net dénem kar 15.098.978 15.098.978 152.314 15.251.292
Diger kapsamli gelir-Satilmaya hazir finansal varliklarin
yeniden degerlenmesinden elde edilen net kar/zarar (21.252.552) (21.252.552) (21.252.552)
Diger kapsamli gelir-Satiimaya hazir finansal varliklarin
yeniden degerlenmesinden elde edilen kazancin / 990.578 990.578 990.578
zararin vergisi
Diger kapsamli gelir-Yurt digindaki igletmelerin net R R R R R
varliklarinin gewimden kaynaklanan kur farklari (526.972) (526.972) (526.972)
Diger kapsamli gelir - - (20.261.974) (526.972) - - - (20.788.946) - (20.788.946)
Toplam kapsamli gelir - - (20.261.974) (526.972) - - 15.098.978 (5.689.968) 152.314 (5.537.654)
31 Mart 2011 bakiyesi 135.084.442  41.741.516 30.131 15.324.298 235.452 89.441.175 572.265.701 15.098.978 869.221.693 5.048.001 874.269.694
llisikte 7 ile 61°’nci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcgalaridir.
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Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

31 Mart 2012 tarihinde sona eren déneme ait
konsolide nakit akim tablosu
(Birim — Tiirk Lirasi (TL))

Cari dénem Gegmisddénem
bagimsiz denetimden bagimsiz
denetimden
gegmemis gegmemis
Notlar 01 Ocak - 1 Ocak-
31 Mart 2012 31 Mart 2011
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girigleri
Vergi karsili§1 ve parasal kayip 6ncesi kar 7.953.751 19.601.387
Net kar ile igletme faaliyetlerinden saglanan nakit arasindaki mutabakat:
Amortisman ve itfa paylan 13,14 9.849.905 9.285.249
Maddi duran varlik satis zarar/(kar) 23 (5.872.588) (27.479)
Kidem tazminati kargiligi 17 954.855 515.248
Kidem tesvik prim karsiligi 17 267.127 4.070
Maliyet gidereri karsiligi 16 6.817.064 2.307.701
Faiz Geliri (12.993) (13.692)
Faiz gideri 5.942.961 1.621.583
Kredilerden Kaynaklanan Kur Farkari - 1.774.067
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmin Kar/Zararindaki Pay (386.466) (893.660)
Diger Borg Karsilikar 16 (31.293) 2.100.319
Alim ve satiglardan kaynakianan kur farklari 336.097 (1.073.319)
Kontrol glicii olmayan paylarin ait(kar)/zarar 45 (152.314)
Tdurev finansal araglarin gercege uygun deger azalisi 28 (586.238) 945.493
isletme sermayesindeki degisikiklerden 6nceki faaliyet kari 25.232.229 35.994.653
Net isletme sermayesindeki degisim
Ticari alacaklar ve iliskili taraflardan alacaklardaki artis, net 2.256.442 5.200.755
StoKar (4.787.420) (13.363.289)
Diger varlikardaki, yukiimliliKerdeki ve karsilikardaki degisim, net (13.794.711) (5.341.248)
Ticari borglar ve iliskili taraflara olan borglardaki artig/azalig, net (3.072.169) (11.536.373)
Odenen kidem tazminat 17 (535.462) (329.712)
Gelir vergisi 6demeleri (3.117.733) (5.746.966)
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 2.181.175 4.877.820
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akmlari:
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmin deger artig/azalis (348.620) 853.272

Maddi duran varlikalimlan 13
Maddi olmayan duran varlik alimlar 14
Maddi duran varlik satisindan elde edilen nakit

Finansal duran varlikalimi

(22.579.921)

6.560.565

(16.231.244)

32.869

Yatinm faaliyetlerinden saglanan (kullanilan) net nakit

(16.367.976)

(15.345.103)

Alinan kredilerden saglanan nakit 119.112.503 138.368.553
Odenen krediler (90.398.071) (76.470.307)
Faiz 6demeleri (2.357.658) (152.032)
Finansal Kiralama geri 6demesi (667.912) (567.322)
Faiz geliri 12.993 15.621
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit 25.701.855 61.194.513
Nakit ve nakit benzeri varliklar izerindeki gevrim farki 1.140.762 526.972
Nakit ve nakit benzeri varlikardaki net artis 12.655.816 51.254.202
Doénem bagil itibariyle nakit ve nakit benzeri varlikar 13.444.392 10.681.165
Dénem sonu nakit ve benzeri varlikar 26.100.208 61.935.367

ilisikte 7 ile 61°nci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal

tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

1.

Genel

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (“Cimsa” veya “Sirket”) 16 Aralik 1972 tarihinde tescil ve 21
Aralik 1972 tarih, 4729 sayil Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket'in
faaliyet konusunu ¢imento, klinker ve hazir beton Uretimi ve satisi olusturmaktadir. Sirket'in nihai his-
sedari Haci Omer Sabanci Holding A.S. (Sabanci Holding) dir.

Cimsa'nin genel merkezi ve kayith ofisinin adresi Kisikli Cad. No:4 Sarkuysan-Ak is Merkezi S Blok
Kat:2 Altunizade,Uskidar / Istanbul’dur.

Sirket hisselerinin belirli bir tutari istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda iglem gérmektedir.

Bagh ortakliklar ve miisterek yonetime tabi ortakliklar

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket'in bagh ortakliklari ile misterek yonetime tabi
ortakhdina iligkin bilgiler agsagida sunulmaktadir:

Kurulus

Sirket’in etkin pay orani

*)
()

Tam konsolidasyon yontemi uygulanarak muhasebelestirilmistir.
Oransal konsolidasyon yontemi uygulanarak muhasebelestiriimistir.

Sirket Gruba igtirak tarihi ; . Faaliyet konulari 31 Mart 2012| 31 Aralik 2011
ve faaliyet yerleri
T I T
Cimsa Cement Free-Zone Limited (Cimsa | 12.10.2005 KKTC I(}imento , satig ve pazarlama %99,99 | %99,99
Cement) (*) |
- P — | 1
CIMSAROM Marketing Distributie SRL. 08.02.2006 Romanya IGimento , satis ve pazarlama %99,99 %99,99
(Gimsarom)(®) _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ 4 ___ L o o _________”_ 2
CimsaCementos Espana, SAA.U. (Cementos | 07.07.2006 kspanya IB.eyaz gimento pazarina dokme ve ambalajli %100 | %100
Espana,S.A.U.)(*) | gimento satis |
Cimsa Cement Sales North GmbH (**) | 27.06.2006 Almanya Beyaz cimento pazarlama %50 | %50
Gimsa Mersin Serbest Bolge Subesi()_ _ _|_ _ 12122007 _ [Mersn_ _ _ _ [Cimenoivacal _ _ _ _ _ _ _ _ _|_ %100 _1_ %100 _
Regent Place Limited (Regent)(*) | 21.05.2008 ingiliz Virgin Adalari _ Finansal yatirm ve holding sirketi %100 | %100
| |
000 Cimsa Rus CTK (OO0 Rusya)(*) | 16.07.2008 Rusya |Beyaz Gimento paketleme, satis ve pazarlama %100 | %100
______________________________ e
Cimsa Adriatico Srl(*) | 09.02.2010 ltalya _Lcimemo satis ve pazarlamasi %60 | %60

istiraklerden Exsa Export Sanayi Mamiilleri Satis ve Arastirma A.S. (Exsa), dzkaynak ydéntemiyle kon-

solidasyona dahil edilmistir.

Konsolide finansal tablolarin sunumu amaciyla, Cimsa, bagli ortakliklari ve musterek ydnetime tabi
ortakhg birlikte “Grup” olarak adlandirilacaktir.



Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)
Faaliyet konusu
Grup ¢imento, klinker ve hazir beton Uretimi ve satisi konusunda faaliyet gdstermektedir.

Konsolide finansal tablolar yayinlanmak lzere 16 Mayis 2012 tarihinde Cimsa Ydnetim Kurulu tara-
findan onaylanmistir. Genel kurul ve belirli dizenleyici kurullar yasal mevzuata gére dizenlenmis fi-
nansal tablolari degistirme hakkina sahiptir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyle sona eren yil igcinde Grup’un ortalama mavi yakali ¢aligsan sayisi 568 (31
Aralik 2011 — 570), ortalama beyaz yakali ¢alisan sayisi 482'dir (31 Aralik 2011 — 464)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar

Grup, konsolide finansal tablolarini, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan muhasebe
ve raporlama ilkelerine (SPK Muhasebe Standartlari) uygun olarak hazirlamaktadir.

9 Nisan 2008 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanarak ylrurlige giren Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK)nin Seri: XI, No: 29, “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi” (Teb-
lig) halka acgik isletmelerin 1 Ocak 2008’den itibaren finansal tablolarini, Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilen Uluslararasi Muhasebe/ Finansal Raporlama (UMS/UFRS) standartlarina (bundan sonra “SPK
Muhasebe Standartlar” olarak anilacaktir) uygun olarak hazirlamalarini éngérmektedir. Cimsa muha-
sebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu, Turkiye’de gecerli olan ticari
mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanlhgi'’nca yayimlanan Tek Dizen Hesap Plani (THP) gerekleri-
ne gore Turk Lirasi (TL) olarak tutmaktadir. Tlrkiye disinda kurulan bagh ortakliklar ise muhasebe
kayitlarini ve finansal tablolarini kurulduklar Ulkelerin yasalarina ve vergi mevzuatina uygun olarak
tutmakta ve hazirlamaktadir. Konsolide finansal tablolar Grup’un yasal kayitlarina dayandiriimis ve
Turk Lirasi cinsinden ifade edilmis olup, SPK Muhasebe Standartlari’'na gére Grup’un durumunu layi-
kiyla arz edebilmek icin bir takim dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmis-
tir. Duzeltme kayitlarinin baslicalari, konsolidasyon muhasebesi, serefiye hesaplamasi, ertelenmis
vergi hesaplamasi, alacak ve borglarin iskonto edilmesi, kidem tazminati ve karsilik hesaplamasidir.

Finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 9 Nisan 2008 tarihinde yayimlanan XI-29 numarali tebli-
ginde belirlenen ve uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar (6zkaynak yontemiyle degerlenen istirak hari¢) tarihsel maliyet esasina
gbre hazirlanmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlar’'na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli
olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla, 31
Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihli bilancolarda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye
dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan giriglerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar
endekslenmesi, bu tarihten sonra olusan girislerin ise nominal degerlerden tagsinmasiyla hesaplanmis-
tir.



Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
islevsel ve sunum para birimi
31 Mart 2012 tarihi itibariyle Sirket'in iglevsel ve sunum para birimi TL’dir.

Cimsa Cement Free Zone Limited’in islevsel para birimi Amerikan Dolari (ABD Dolari), Cimsa Cement
Sales North Gmbh , Cimsa Cementos Espana S.A.U., Regent Place Ltd.ve Cimsa Adriatico SRL'nin
islevsel para birimleri Euro, Cimsarom Marketing Si Distrubitue Srl 'nin iglevsel para birimi Yeni Ru-
men Leyi ve Ooo " Cimsa - Rus Ctk "’nin islevsel para birimi Ruble’dir. UMS 21 uyarinca, ylksek enf-
lasyonlu ekonomilere sahip olmayan yabanci Ulkelerde faaliyet gosteren bagh ortakliklarin bilango
kalemleri bilango tarihindeki kurla; gelir ve giderleri ise donemin ortalama kuruyla TL'ye ¢evrilmekte ve
konsolide finansal tablolar TL olarak sunulmaktadir. Bu ¢evrimden dodan kar/zarar, 6zkaynaklar altin-
daki “Yabanci Para Cevrim Farklari” hesabinda yer almaktadir.

2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler
Yeni standartlar ve yorumlar

Asagidaki yeni ve glincellenmis standartlar ve yorumlar Grup tarafindan uygulanmis ve bu finansal
tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmustur. Bu finansal tablolarda uygu-
lanmis fakat raporlanan tutarlar Gzerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarin detaylari da ayri-
ca bu bélumin ilerleyen kisimlarinda agiklanmistir.

(&) Grup’un sunum ve dipnot agiklamalarini etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (2010 yilinda yayinlanan UFRS’lerde Yapilan lyilestirmeler’in bir
kismi olarak)

UMS 1’e yapilan degisiklik, Grup’un diger kapsamli gelir kalemleri ile ilgili gerekli analizini 6zkaynak
hareket tablosunda veya dipnotlarda verebilecedine aciklik getirmektedir. Degisiklik gegmise ydnelik
olarak uygulanmistir.

(b) Grup’un finansal performansini ve/lveya bilangosunu etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar

Bulunmamaktadir.

(c) 2011 yilindan itibaren gegerli olup, Grup’un finansal tablolarini etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler), “UFRS’nin ilk Olarak Uygulanmasi - Diger istisnai Durumlar”

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler icin gecgerli olan UFRS 1
standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gercede uygun deger agiklamalarinin karsilastirmali sunumu
acisindan UFRS’leri ilk kullanan isletmelere sinirli muafiyet getirmektedir.

20 Aralik 2010 tarihinde, UFRS standartlarini ilk kez uygulayacak olan mali tablo hazirlayicilarina
UFRS’ye gecis donemi dncesinde ortaya ¢ikan islemlerin yeniden yapilandiriimasinda kolaylik sag-
lanmasi ve ilk kez UFRS’ye gbére mali tablo hazirlayan ve sunan sirketlerden ylksek enflasyonist or-
tamdan yeni ¢ikanlari icin agiklayici bilgi saglamak amaciyla UFRS 1’e ilave degisiklikler getirilmigtir.
Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler igin ge-
cerli olacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Grup halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo hazirladigindan bu degisiklikler Sirket icin gegerli de-
gildir.

UFRS 7 “Finansal Araclar: Aciklamalar”

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar standardi bilanco disi faaliyetler ile ilgili yapilan kapsamli ince-
me g¢alismalarinin bir pargasi olarak Ekim 2010 tarihinde degistiriimistir. Bu degisiklikler, mali tablo
kullanicilarinin finansal varliklara iliskin devir iglemlerini ve devri gergeklestiren isletmede kalan riskle-
rin yaratabilecegi etkileri anlamasina yardimci olacaktir. Ayrica bu degisiklikler uyarinca, oransiz devir
islemlerinin raporlama dénemi sonunda gergeklestiriimesi halinde daha fazla agiklama yapilmasi ge-
rekmektedir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali do-
nemler i¢in gecerli olacaktir. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusa-
bilecek etkileri hentuz dederlendirmemistir.

UFRS 9 ‘Finansal Araglar: Siniflandirma ve Olgme’

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK), Kasim 2009'da UFRS 9'un finansal araglarin
siniflandiriimasi ve 6lgimu ile ilgili birinci kismini yayimlamistir. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullanilacaktir. Bu Standart, finansal varliklarin, isletmenin
finansal varliklarini ydnetmede kullandigi model ve sdzlesmeye dayali nakit akis 6zellikleri baz alina-
rak siniflandiriimasini ve daha sonra gergege uygun deger veya itfa edilmis maliyetle degerlenmesini
gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali
doénemlerde uygulanmasi zorunludur. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablola-
rinda olusabilecek etkileri henliz degerlendirmemistir.

UMS 12 “Gelir Vergisi”

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tarihinde degisiklige ugramistir. UMS 12 uyarinca varli-
gin defter degerinin kullanimi ya da satisi sonucu geri kazanilip, kazanilmamasina bagli olarak varlikla
iliskilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varhdin UMS 40 “Yatinm Amacgh Gay-
rimenkuller standardinda belirtilen gercege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara alindigi durum-
larda, defter degerinin geri kazanilmasi islemi varligin kullanimi ya da satisi ile olup olmadiginin belir-
lenmesi zorlu ve subjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda varligin geri
kazanilmasinin satis yoluyla olacagi tahmininin secilmesini sdyleyerek pratik bir ¢6zim getirmistir. Bu
degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler igin gegerli ola-
caktir. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemisgtir.

UFRS 10 “Konsolide Mali Tablolar”

UFRS 10 standardi, konsolidasyon ile ilgili agiklamalarin yer aldigi UMS 27 “Konsolide ve Bireysel
Mali Tablolar” ile UFRYK 12 “Konsolidasyon — Ozel Amagli isletmeler” standartlarinin yerine getirilmis-
tir. Bu standart, konsolidasyona tabi olan isletmelerin dogasina bakilmaksizin ( érnegin; oy ¢ogunlu-
guna ya da genellikle 6zel amagli isletmelerdeki gibi diger s6zlesmeye bagli dizenlemelere bagl ola-
rak kontrol edilen isletme olup, olmadigina bakilmaksizin) kontrol esasina bagli olan tim igletmeler
icin tek bir konsolidasyon modelinin kullaniimasini 6ngérmektedir.

UFRS 10 kapsaminda kontrol, ana sirketin 1) konsolidasyona tabi olan igletme lGzerinde giictnin olup
olmadigi; 2) konsolidasyona tabi olan isletmeye katilimiyla herhangi bir getiri elde edip, etmeyecedi;
ve 3) konsolidasyona tabi olan isletme Uzerinde elde edilecek getirilerin tutarini etkileyebilecek gicu-
ndn olup, olmadigina goére belirlenir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali dénemler icin gegerli olacaktir. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda olugabilecek etkileri henliz dederlendirmemistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 11 “Ortak Dizenlemeler”

UMS 31 “is Ortakliklarindaki Paylar’ standardinin yerine getirilen UFRS 11 standardinda ortak diizen-
lemeler igin getirilen yeni muhasebe gerekliliklerine yer verilmistir. Musterek kontrol altindaki isletmele-
rin muhasebe islemlerinde kullanilan oransal konsolidasyon yontemi opsiyonu bu Standart uyarinca
kaldinimistir. UFRS 11 standardi ayrica misterek kontrol altinda olan varliklarin ortak faaliyetler ile
ortak girisimler olarak ayrilmasi islemini de ortadan kaldirmistir. Ortak faaliyet, misterek kontroll olan
taraflarin varlik haklarinin ve yikidmlulik zorunluluklarinin oldugu ortak bir dizenlemedir. Ortak girisim
ise, mlsterek kontroll olan taraflarin net varlik haklarina sahip oldugu ortak bir diizenlemedir. Bu de-
gisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler i¢in gecerli olacak-
tir . Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri henliz de-
gerlendirmemisgtir.

UFRS 12 “Diger isletmede Bulunan Paylara iliskin Agiklamalar”

UFRS 12, bir igletmenin katihminin oldugu sirketlere ait olan konsolide ve konsolide olmayan mali
tablolara iligkin ileri dizeyde acgiklamalar getirmistir. Bu standardin amaci; mali tablo kullanicilarinin
kontrol esasini, konsolide varlik ve yukimlulikler Gzerinde olabilecek kisitlamalari, konsolide olmayan
sirketlere katihmdan kaynaklanabilecek riskleri, ve kontrol giici olmayan pay sahiplerinin konsolide
sirket faaliyetlerine katilimini degerlendirebilmesi agisindan bilgi saglamaktir. Bu degisiklikler 1 Ocak
2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler igin gegerli olacaktir. Grup, bu stan-
dardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 27 “Bireysel Mali Tablolar (2011)”

Bireysel mali tablolara iliskin olarak 6ngdrulen gerekliliklerde herhangi bir degisiklik yapiimamis ve
buradaki bitliin agiklamalar yeniden diizenlenen UMS 27 standardina ilave edilmigtir. UMS 27 stand-
ardindaki diger bilgiler ise UFRS 10 standardinda yer alanlar ile degistiriimistir.

UMS 28 “istiraklerdeki ve Ortak Girisimlerdeki Yatinmlar (2011)”

UMS 28, UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 standartlarinin yayinlanmasiyla birlikte yeniden diizen-
lenmigtir.

UFRS 13 “Gergege Uygun Deger Hesaplamalan”

UMSK, UFRS’ler kapsaminda gercege uygun deger 6lciminin kullaniimasini belirten aciklamalarini
rehber niteliginde tek bir kaynakta toplamak amaciyla UFRS 13 Gergege Uygun Deger Hesaplamalari
standardini 12 Mayis 2011 tarihinde yayinlamistir. Bu standart, gercege uygun deger tanimini yapar-
ken, gercede uygun deder hesaplamalari ile ilgili verilecek agiklama gerekliliklerini de belirtir. Bu stan-
dartta gercege uygun deger hesaplamalarinin gerekli oldugu durumlara agiklik getiriimez; ancak bir
baska standardin 6ngérdigi durumlarda gergede uygun dederin nasil hesaplanacagi ile ilgili agikla-
malara yer verilir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali do-
nemler igin gegerli olacaktir. Grup, yapilan bu degisikliklerin uygulanmasi sonucu ortaya ¢ikacak etki-
leri hentiz degerlendirmemigtir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (2011) — Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 1 standardinda yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir icinde yer alan kalemlerin sunumu ve
diger kapsamli gelir icinde siniflandiriimasi konusunda agiklayici bilgilere yer verir. Bu degisiklikler 1
Temmuz 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler igin gegerli olacaktir. Grup,
yapilan bu degisikliklerin uygulanmasi sonucu ortaya ¢ikacak etkileri henliz degerlendirmemistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (2011) (“Degisiklikler”)

UMS 19 standardinda yapilan degisiklikler, tanimlanmis fayda planlari ve kidem tazminati ile ilgili mu-
hasabe islemlerine degisiklik getirmektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih son-
rasinda baslayan mali donemler igin gecerli olacaktir. Grup, yapilan bu degisikliklerin uygulanmasi
sonucu ortaya ¢ikacak etkileri henliz degerlendirmemistir.

UMS 24 (2009), “ lliskili Taraf Agiklamalari”

Kasim 2009'da UMS 24 “iligkili Taraf Agiklamalarl” giincellenmistir. Standarda yapilan giincelleme,
devlet isletmelerine, yapilmasi gereken dipnot agiklamalarina iliskin kismi muafiyet saglamaktadir. Bu
glincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerde
uygulanmasi zorunludur.

UMS 32 (Degisiklikler), “Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu”

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali dénemler igin gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir isletmenin fonksi-
yonel para birimi digindaki bir para birimini kullanarak ihra¢ ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar ya da
teminatlar) muhasebelestiriime iglemleri ile ilgilidir. Onceki dénemlerde bu tir haklar, tirev yikimli-
Iukler olarak muhasebelestirimekteydi ancak bu degisiklikler, belirli sartlarin karsilanmasi dogrultu-
sunda, bu tur ihrag edilen haklarin opsiyon kullanim fiyati i¢in belirlenen para birimine bakilmaksizin,
6zkaynak olarak muhasebelestiriimesi gerektigini belirtmektedir.

UFRYK 14 (Degisiklikler), “Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi”

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda bagslayan
mali donemler icin gecerlidir. Tanimlanmis fayda emeklilik planina asgari fonlama katkisi yapmasi
zorunlu olan ve bu katkilari pesin 6demeyi tercih eden igletmeler bu degisikliklerden etkilenecektir. Bu
degisiklikler uyarinca, istege bagh pesin 6demelerden kaynaklanan fazlalik tutari varlik olarak muha-
sebelestirilir.

UFRYK 19, “ Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araglari Kullanilarak Odenmesi”

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler icin gecerli-
dir. UFRYK 19 sadece bir yiukimluliginin tamamini ya da bir kismini 6demek amaciyla 6zkaynak
araclari ihrag eden isletmelerin kullanacadi muhasebe uygulamalarina agiklik getirir.

Mayis 2010, Yillik lyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden glincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde
asagida belirtilen ve baslica 5 standardi/yorumu kapsayan konularda acgiklamalarini yayinlamigtir:
UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Olarak Uygulanmasi; UFRS 3 isletme
Birlesmeleri; UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar; UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan Finan-
sal Tablolar; UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama; ve UFRYK 13 Mdusteri Baglihk Programlari.

1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarih sonrasinda gecerli olan UFRS 3 ve UMS 27°deki degisiklikler
haricindeki tim diger degisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

S8z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Grup’un finansal performansi veya finansal duru-
muna énemli bir etkisi olmamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

31 Mart 2012 tarihinde sona eren (¢ aylik dénemde muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve tespit
edilen hata yoktur.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Uygulanan konsolidasyon esaslari
Bagl ortakliklar

Bagli ortakliklar, kontroliin Sirket'e gegtigi tarihten itibaren konsolide edilmeye baslanmistir ve kontro-
Iin Sirket'ten gikmasi ile konsolide edilme islemi son bulmaktadir.

Cimsa direkt veya endirekt olarak bir sirketteki oy haklarinin %50 sinden fazlasina sahip oldugunda ve
o sirketin faaliyetlerinden yarar saglamak amaciyla finansal ve faaliyet politikalarini yonlendirme hakki
elde ettiginde kontrolU ele gecirmis sayilir.

Bu dogrultuda da Cimsa Cement, Cementos Espana, Cimsarom, Regent, OOO Rusya ve Cimsa Adri-
atico Srl'nin finansal tablolari UMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar’ standardinda belirtilen
konsolidasyon ydntemine gdre tam konsolidasyona tabi tutulmustur.

Konsolide bagli ortakliklarin net varliklarindaki ana ortaklik disi paylar Grup’'un 6zkaynagdinin iginde
kontrol glici olmayan paylar olarak ayri gosterilir. Kontrol glicti olmayan paylar, ilk isletme birlesmele-
rinde olusan bu paylar ile birlesme tarihinden itibaren 6zkaynakta meydana gelen degisikliklerdeki ana
ortaklik disi paylarin toplamindan olusur.

Miisterek ybnetime tabi ortakliklar
CSN, Cimsa’nin %50 istirak orani ile bu sirketin diger ortagi ile misterek yonettigi istirakidir.

Bu sirketin bilango ve gelir tablosu kalemleri Cimsa’nin misterek yonetimde sahip oldugu pay ylzdesi
dikkate alinarak oransal olarak Cimsa’nin bilango ve gelir tablosu kalemleri ile toplanmistir. Cimsa’nin
bu sirketle olan énemli bor¢ alacak bakiyeleri ve gelir tablosu kalemleri istirak oranina gore elimine
edilmektedir.

Konsolide finansal tablolar Cimsa ve bagh ortakliklar’'nin ve misterek yonetime tabi ortakligin finansal
tablolarini icermektedir. Bagl ortakliklar ve misterek yonetime tabi ortakligin finansal tablolari Cimsa
ile tutarli muhasebe politikalari kullanilarak ve benzer islemler igin ayni muhasebe prensipleri kullanila-
rak ayni raporlama yil igin hazirlanmistir.

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar

Grup’un finansal varliklar icerisinde siniflandirdigi istiraklerinden Exsa 6zkaynak yontemine gbére mu-
hasebelestiriimistir. Bu istirak konsolide bilangoda, alis maliyetinin Gzerine Grup’un istirakin net varlik-
larindaki payina alim sonrasi degisikliklerin eklenmesi veya c¢ikarilmasi ve varsa deger dusukligu
karsiliginin distlmesiyle gosterilmektedir. Konsolide gelir tablosu Grup’un faaliyet sonucundaki payini
yansitmaktadir.

istirakin kar veya zararina heniiz yansitimamis tutarlarin igtirakin 6zkaynaklarinda ortaya cikardigi
degisiklikler de Grup’un istirakteki payi oraninda istirakin defter degerinde dizeltme yapilmasini gerek-
li kilabilir. Bu degisikliklerden Grup’a disen pay dogrudan Grup’un kendi 6zkaynaklarinda muhasebe-
lestirilir.

Exsa Export Sanayi Mamdlilleri Satis ve Arastirma A.S. finansal tablolari ana ortaklik ile ayni raporlama
dénemi igin ve ayni muhasebe politikalari kullanilarak hazirlanmigtir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Grup her bilango tarihinde 6zkaynak yontemiyle dederlenen yatirimlarda herhangi bir deger diisukIugu
olup olmadigini degerlendirir.

Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yikimlilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirrm gicine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yukimlilUkleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonug-
landirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosteriimektedir.

Nakit ve nakit benzerleri

Konsolide nakit akim tablosunun sunumu agisindan, nakit ve nakit benzeri varliklar, kasadaki nakit
varhigi, bankalardaki nakit para, ¢ekler ve orijinal vadesi 3 aydan kisa vadeli mevduatlari igermektedir.

Stoklar

Stoklar maliyet degeri veya net gerceklesebilir degerden dusik olani ile degerlenmistir. Stoklari bulun-
duklari duruma getirmek i¢in yapilan harcamalar asagidaki gibi muhasebelestirilmistir:

ilk madde ve malzemeler aylik agirlikli ortalama metodu ile belirlenmektedir.

Mamul ve yari mamuller - Direkt malzeme ve iscilik giderleri, degisken ve sabit genel Uretim giderleri
belli oranlarda (normal faaliyet kapasitesi g6z éniinde tutularak) dahil edilmistir. Envanter degerlemesi
aylik agirlikli ortalama metodu ile belirlenmektedir.

Net gerceklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan, tahmini tamamlanma maliyetleri ve satisin gergek-
lestirilmesi icin gerekli tahmini maliyetler disulerek belirlenen tutardir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerinden birikmis amortisman ve var ise deger dusuklugua karsiligi
cikartildiktan sonraki net degerleri ile gosterilmistir. Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati,
ithalat vergileri ve geri iadesi mimkun olmayan vergiler ve maddi varligi kullanima hazir hale getirmek
icin yapilan masraflardan olugsmaktadir. Maddi duran varligin kullanimina baglandiktan sonra olusan
tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklari dénemde gider kaydedilir. Yapilan harcamalar ilgili maddi
duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artigi sagliyorsa bu harcamalar varligin
maliyetine eklenmektedir. Maddi duran varlik satildigi zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis
amortisman ilgili hesaplardan disuldikten sonra olusan gelir ya da gider konsolide gelir tablosuna
dahil edilmektedir.

Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmamistir. Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlari
Uzerinden asagida belirtilen tahmini ekonomik émdurlerine dayanan oranlarla dogrusal amortismana
tabi tutulmustur. Maddi duran varliklarin faydali dmurleri asadidaki gibidir

Faydali Omiir
Yeralti ve yertstl duzenleri 8-50 yil
Binalar 10-50 wil
Makine ve cihazlar 3-25 vl
Demirbaglar 3-50 vl
Tasitlar 5-14
Diger 5-10yl
Ozel maliyetler Kiralama suresi
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar baslica maden haklari ve bilgisayar yazilimlarindan olusan varliklar olup
ilk olarak alis fiyatindan degerlenmistir. Maddi olmayan duran varliklar gelecekte ekonomik fayda elde
edilebilmesi ve maliyetin dogru bir sekilde belirlenebilmesi durumunda aktiflestirilirler. ilk kayit sonrasinda
maddi olmayan duran varliklar, maliyetten birikmis itfa pay! ve birikmis deger disuklugu karsiliklar du-
suldukten sonraki degerleriyle gdsteriimektedir.

isletme biinyesinde olusan gelistirme maliyetleri disindaki maddi olmayan duran varliklar aktiflestiriime-
mekte ve gerceklestikleri yilda gelir tablosuna gider olarak yansitiimaktadir. Maddi olmayan duran varlik-
larin ekonomik émdirleri belirli streli ya da siresiz olarak belirlenmektedir. Belirli sureli maddi olmayan
duran varliklar tahmin edilen ekonomik émirleri tGzerinden, dodrusal amortisman metodu ile itfa edilirler.
Belirli streli ekonomik 6mri olan maddi olmayan duran varliklar igin itfa periyodu ve itfa metodu her yil,
en az bir kere incelenmektedir. Beklenen kullanim émdurlerindeki veya maddi olmayan duran varliktan
elde edilecek faydalarda olusabilecek degisiklikler, itta metodunun ya da periyodunun degistiriimesi ola-
rak degerlendirilip, muhasebe tahminlerinde degisiklik seklinde muhasebelegtirilir.

Belirli streli ekonomik dmri olan maddi olmayan duran varliklarin itfa giderleri gelir tablosunda maddi
olmayan duran varligin iglevi ile uyumlu sekilde gider olarak kaydedilir.

Maddi olmayan duran varliklar baglica bilgisayar yazilimlari ve maden ¢ikarma haklarindan olugsmakta
olup, maliyet bedeli Uzerinden aktiflestirilir. Maddi olmayan varliklar maden ¢ikarma haklari disinda,
dogrusal amortisman yontemine gore ilgili kiymetin tahmini ekonomik émri (5 yil) Gzerinden itfa edil-
mektedir. Maden ¢ikarma haklari yil igerisinde tuketilen rezervin toplam rezerve orani esas alinarak
amortismana tabi tutulmustur. Kalan amortisman siresi rezervlerin tiiketiime siresine baglidir.

Grup’un belirsiz sireli kullanim dmrine sahip maddi olmayan duran varligi bulunmamaktadir.

Maddi olmayan duran varliklarin taginan degerleri, olaylarin ya da kosullardaki degisikliklerin, tasinan
degerin gergeklesebilir durumda olmadigina isaret etmesi durumunda deger disukligu agisindan ince-
lenir.

Finansal olmayan varliklarin deger diisiikliigii

Grup, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar dusulerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gOsterge olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gdosterge mevcutsa, deger dusuklugu tutarini
belirleyebilmek i¢in o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Varhdin tek basina geri kazanilabilir
tutarinin hesaplanmasinin midmkin olmadigi durumlarda, o varligin ait oldugu nakit Greten biriminin
geri kazanilabilir tutari hesaplanir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri disuldikten sonra elde edilen gergcede uygun deger veya kul-
lanimdaki degerin blylk olanidir. Kullanimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit akimla-
ri, paranin zaman degerini ve varliga 6zgu riskleri yansitan vergi éncesi iskonto orani kullanilarak bu-
gunkl degerine indirilir. Bu galismalar sirasinda kullanilan baslica varsayimlar, 6nimuzdeki yillardaki
enflasyon beklentileri, satis ve maliyetlerde beklenen artislar, ihracat i¢ pazar kompozisyonunda bek-
lenen degisimler ve beklenen ulke buyume oranlarindan ibarettir.

Varligin (veya nakit Greten birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden daha az olmasi duru-

munda varhgin (veya nakit Ureten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. Bu durumda
olusan deger dusukligi kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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2.Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Deger disukliginin iptali nedeniyle varligin (veya nakit treten birimin) kayitl degerinde meydana
gelen artis, 6nceki yillarda deger distkligunin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olugsacak
olan defter deg@erini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger disukli-
gindn iptali gelir tablosuna kayit edilir. Serefiye icin ayrilan deger distkligl gelecek dénemlerde ters
cevrilemez.

Serefiye

Serefiye, satin alinan ortakligin veya satin alinan varliklarin satin alim tarihindeki maliyeti ile net aktif-
lerinin (satin alinan varliklar igin varligin) gercede uygun bedelleri arasinda kalan farktir.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standardi (UFRS) 3 “Birlesmeler” gercevesinde serefiye tutari itfa
edilmemektedir. Serefiye, tasindi§i degerin gerceklesmeyecegi durum ve sartlarda ve yilda en az bir
kere olmak Uzere gerekli gérildigu zamanlarda deger dusuklugu icin gézden geciriimektedir.

Ortak kontrol altindaki isletmelerin birlesmesi disindaki, isletme birlesmeleri satin alma metoduna goére
muhasebelestirilir. Satin alim maliyeti, islem tarihinde elden ¢ikarilan varliklarin gergede uygun degeri,
isletme tarafindan ihrag edilen 6zkaynaga dayal araglar ve gergeklesen veya ustlenilen ytukidmlalikler
ile, birlesmeyle dogrudan baglantili olarak olusan giderler dahil olarak ol¢ulir.

Yabanci para cinsinden iglemler

Sirket ve bagh ortaklklari yabanci para cinsinden yapilan islemleri islevsel para birimi cinsinden ilk
kayda alirken islem tarihinde gegcerli olan ilgili kurlari esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve yukimlulikler raporlama tarihinde gegerli olan kurlarla degerlenmekte ve dogan kur
farki gider ya da gelirleri ilgili dénemde konsolide gelir tablosuna yansitiimaktadir. Yabanci para cin-
sinden olan ve maliyet dederi ile élgllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan iglev-
sel para birimine ¢evrilir. Yabanci para cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile dl¢llen parasal
olmayan kalemler ise ger¢cege uygun degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan islevsel para
birimine cevrilir.

Doénem sonlarinda kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

Tarih TL / ABD Dolan TL/EURO
31 Mart 2012 1,7729 2,3664
31 Aralik 2011 1,8889 2,4438

Borclanma maliyetleri

Bor¢clanma maliyetleri, 2008 yili ve éncesinde olustuklari donemde giderlestiriimistir. 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren, 6ngoérilen kullanimina veya satisina hazir hale gelmesi 6nemli bir zamani gerekti-
ren varliklarin satin alimi, ingasi veya uretimi ile direkt iliskili olan bor¢lanma maliyetleri ilgili varliklarin
maliyetinin parcasi olarak aktiflestirilir. Diger borglanma maliyetleri gergeklestikleri donemlerde gider
yazilir. Borglanma maliyetleri faiz ve borglanmaya bagl olarak katlanilan diger maliyetleri icerir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliliikler ve sarta bagh varhklar
Karsiliklar
Karsiliklar ancak Grup’un ge¢gmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yukimliligu (yasal ya da

yapisal) varsa, bu yukimlilik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ika-
rilma olasiligi mevcut ise ve yukamlaligan tutari gavenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir.

16



Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Paranin zaman icindeki deger kaybi 6nem kazandiginda karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderle-
rin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. Indirgenmis deger kullanildiginda, zamanin iler-
lemesinden dolayi karsiliklarda meydana gelecek artislar faiz gideri olarak kaydedilir.

Kosullu yiikiimliiliikler ve varliklar

Kosullu yikumlulikler finansal tablolarda yansitiimayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Kosullu varliklar
ise finansal tablolara yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali ylksek oldudu takdirde dipnotlarda
aciklanir.

Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler

Vergi karsiligi, ddnem kari veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari ddnem ve ertelenmis vergi
karsiliklarinin tamamidir.

Ertelenmis vergi, bilango yikumlGligu metodu dikkate alinarak, aktif ve pasiflerin finansal raporlamada
yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlari arasindaki gegici farklardan olusan vergi etkileri
dikkate alinarak yansitiimaktadir. Ertelenmis vergi yukimliligi vergilendirilebilir tim gegici farklar tize-
rinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varliklar, indirilebilir gecici farklarin ve kullaniimamig vergi zararlarinin ileride indirilebil-
mesi i¢in yeterli karlarin olusmasi mimkin géruniyorsa, tum gegici farklar ve kullanilmamis vergi zarar-
lari Gzerinden ayrilir. Her bilango déneminde Grup, ertelenmis vergi varliklarini gézden gegirmekte ve
gelecekte indirilebilir olmasi ihtimali g6z énline alinarak muhasebelestirmektedir.

Ertelenmis vergi varliklarinin ve yukidmliltklerinin hesaplanmasinda s6z konusu varligin gerceklesecedi
ve yukimlalagun yerine getirilecegi donemlerde olusmasi beklenen vergi oranlari, bilango tarihi itibariyle
gecerli olan vergi oranlari (vergi mevzuati) baz alinarak hesaplanir.

Ertelenmis vergi, ayni veya farkli bir ddbnemde dogrudan 6z sermaye ile iligkilendirilen islemlerle ilgili ise
dogrudan 6z sermaye hesap grubuyla iligkilendirilir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yukumlulUklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenen vergi
varliklari ve ertelenen vergi yukimlalUkleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar / kidem tazminati karsiligi
a) Tanimlanan fayda plani:

Grup, Turkiye’de mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile
isten ayrilan veya istifa ve k6tli davranis digindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktar-
da kidem tazminati ddemekle yukimltdur.

Not 17°'de daha detayl belirtildigi Gzere, Grup finansal tablolarda yer alan kidem tazminati karsiligini,
bagimsiz bir aktier tarafindan yapilan aktier calismasina dayanarak “Projeksiyon Metodu’nu kullana-
rak yansitmistir. Kidem tazminati yukimliliga, profesyonel aktiierler tarafindan tahmin edilen faiz
orani ile iskonto edilerek hesaplanmigtir.

Olusan tim aktleryal kazang ve kayiplar, UMS 19 uyarinca koridor yontemi kullanilarak kidem tazmi-
natl yukimluligunin net simdiki degerinin %10’unu gectigi tutarda mevcut calisanlarin ortalama
emekliligine kalan yil suresi boyunca itfa edilmek suretiyle kayitlara alinarak gelir tablosuna yansitil-
maktadir. Konsolide bilan¢olarda caligsanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar uzun vadeli borglar
altinda ayri bir kalem olarak gdsterilmistir
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
b) Tanimlanan katki planlari:

Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup’un bu
primleri 6dedigi slrece baska yukimliliglu kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde
personel giderlerine yansitiimaktadir.

c) Kidem tesvik primi karsihgi

Grup mavi yakali galisanlarina toplu is s6zlesmesi geregince her bir galisan igin 5 er yillik donemlerde
toplu is sO6zlesmesinde belirtilen tutar Gzerinden kidem tesvik primi 6demekle yikimlidar. Grup her
dénem sonunda ileriki ddnemde ddeyecedi ilk tutari iskonto ederek gelir tablosuna yansitir.

Kiralamalar
Kiralama iglemleri — kiraci olarak
Finansal kiralama

Gruba kiralanan varligin mulkiyeti ile ilgili butln risk ve faydalarin devrini 6ngéren finansal kiralamalar,
finansal kiralamanin baslangi¢ tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varligin gergege uygun degeri ile
kira 6demelerinin buglinkii degerinden kuguk olani esas alinarak yansitiimaktadir. Finansal kira 6de-
meleri kira stresi boyunca, her bir dénem icin geriye kalan bor¢ bakiyesine sabit bir donemsel faiz
orani Uretecek sekilde anapara ve finansman gideri olarak ayrilmaktadir. Finansman giderleri dénem-
ler itibariyle dogrudan gelir tablosuna yansitilmaktadir. Aktiflestirilen kiralanmis varliklar, varligin tah-
min edilen émri Uzerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Operasyonel kiralama islemleri

Kiraya veren tarafin kiralanan varhdin tim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar operas-
yonel kiralama olarak siniflandirilir. Operasyonel kiralamada kira bedelleri, kira siresi boyunca esit
olarak giderlestirilir.

lligkili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iligkili sayilir:

(@) SOz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

0] Sirket'i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da Sirket ile ortak kontrol al-
tinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortaklklar dahil
olmak Uzere);

(i)  Sirket Gizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya

(i)  Sirket Gizerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b)  Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi;

(c) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;

(d)  Tarafin, Sirket'in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmasi;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Giyesi olmasi;

® Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6énemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de bah-
sedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir is-
letme olmasi; veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir igletmenin calisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi, gerekir.

iligkili taraflarla yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yukimldliiklerin
bir bedel karsihdi olup olmadidina bakilmaksizin transferidir.
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Gelirlerin muhasebelestiriimesi

Gelir, ekonomik faydanin isletmeye geleceginin muhtemel oldugu ve gelir tutarinin givenilir bir sekilde
Olgllebildigi zaman kaydedilmektedir. Gelirler, indirimler ve katma deger vergisi disuldikten sonra net
olarak gdsterilmigtir. Gelirin olusmasi i¢in asagidaki kriterlerin yerine gelmesi gerekmektedir.

Mal Satisi

Satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciya transfer oldugu ve gelir tutarinin givenilir bir sekilde he-
saplanabildigi durumda gelir olusmus sayilir. Net satislar, indirimler, KDV ve komisyonlar disuldikten
sonraki faturalanmis satis bedelinden olusmaktadir.

Hizmet satisi

Kati atik imha gelirlerinden olugan hizmet satisindan dodan gelir dl¢ulebilir bir tamamlanma derecesi-
ne ulasildigi zaman olusmus sayilir.

Yapilan anlasmadan elde edilecek gelirin glvenilir bir sekilde él¢llemedigi durumlarda, gelir, katlani-
lan giderlerin geri kazanilabilecek tutari kadar kabul edilir.

Faiz

Tahsilatin siipheli olmadigi durumlarda tahakkuk esasina gére gelir kazaniimis kabul edilir. itfa edilmig
maliyetle tasinan ve faiz iceren finansal varliklar i¢in faiz geliri etkin faiz yéntemi ile hesaplanarak fi-
nansal tablolara yansitilir.

Temettu

Ortaklarin kar payi alma hakki dogdugu anda gelir kazaniimis kabul edilir.

Hisse basina kazan¢

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, raporlama dénemi boyunca piyasa-
da bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine bolinmesiyle bulunmaktadir.

Tarkiye’de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, gesitli icsel kaynaklardan “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamala-
rinda, ihrag edilmis hisse gibi dederlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama
hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doénuk etkileri de dikkate alinarak bulunur.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve Grup’un bilango tarihindeki durumunu etkileyebilecek husus-
lar konsolide finansal tablolara yansitiimaktadir. Dizeltme gerektirmeyen bildngo tarihinden sonra
ortaya ¢ikan hususlar ise 6nemlilik derecesine gore notlarda agiklanmaktadir.

islem ve teslim tarihindeki muhasebelestirme

Tum finansal varlik alis ve satiglari islem tarihinde, bir baska deyisle Grup’un alimi veya satimi ger-

ceklestirecegini taahht ettigi tarihnte muhasebelestirilir. Olagan alis ve satiglar, varligin teslim siresi-
nin genelde bir mevzuat veya piyasalardaki dizenlemelere gbre belirlendigi alis ve satiglardir.
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Finansal araclar

Finansal araclar, bir igletmenin finansal varliklarini ve bir baska isletmenin finansal yukdmluliklerini
veya sermaye araglarini arttiran anlagmalardir.

Finansal varliklar:

o nakit,

. baska bir isletmeden nakit veya bir baska finansal varlik almaylr éngéren s6zlesmeye dayall
hak,

. isletmenin bir baska igletmeyle finansal araclarini, isletmenin lehinde olacak sekilde, karsilikli
olarak degistirmesini 6ngéren sézlesmeye dayali hak ya da,

. bir baska isletmenin sermaye araglarndir.

Sozlesmeye dayali finansal yiktumlilikler:
. baska bir isletmeye nakit veya bir bagka finansal varlik vermeyi 6ngéren, veya

. isletmenin bir bagka isletmeyle finansal araglarini, isletmenin aleyhinde olacak sekilde karsilikli
olarak degistirmesini 6ngéren sézlesmeye dayali yukimlaliklerdir.

Bir finansal varlik veya finansal ylikimlGlik ilk olarak, verilen (finansal varlik icin) ve ele gegen (finan-
sal yukidmlulik igin) gercege uygun deger olan islem maliyetleri Gzerinden varsa islem masraflari da
eklenerek (finansal yukimluluk icin dusulerek) hesaplanir.

Finansal araglarin gergege uygun degeri

Gergegde uygun deder, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde
istekli taraflar arasinda alim-satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet var-
sa, bir finansal aracin gergege uygun degerini en iyi yansitan degerdir.

Grup’un finansal araclarinin gergege uygun degerlerinin tahmininde belirtilen yéntemler ve varsayimlar
Not 29'da agiklanmistir.

Finansal varliklar

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden deger disukligu disulerek gdsterilir.

Kredi ve alacaklar kategorisinde yer alan ticari alacaklar fatura edilmis tutarlari ile kayitlara alinmakta
ve izleyen donemlerde etkin faiz orani metoduyla indirgenmis net degeri ile ve varsa supheli alacak
karsihgi disuldikten sonra tagsinmaktadir.

Ticari alacaklar igine siniflandirilan senetler ve vadeli ¢ekler etkin faiz orani metoduyla reeskonta tabi
tutularak indirgenmis degerleri ile taginir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Tdm satiimaya hazir finansal varliklar ilk ahm anindaki gergcede uygun degeri ifade ettidi distnilen ve
islem maliyetlerini de iceren maliyet bedeli ile kayitlara alinir.
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ilk kayda alimdan sonra satilmaya hazir varliklar gergege uygun degerleri ile degerlenir. Satiimaya
hazir finansal varliklarin gergege uygun degere gore degerlenmesine iliskin kazang veya kayiplar, ilgili
varliklar satilana, nakde doénisene veya baska bir sekilde elden ¢ikarilana veya herhangi bir sekilde
deger dusukligine maruz kalana kadar 6zkaynaklar iginde ayri bir kalemde gosterilir, bu tarihten son-
ra ise gelir ve gider hesaplari ile iliskilendirilir.

Teskilatlanmis piyasalarda islem gdéren finansal varliklar, bilango tarihindeki is glini sonunda piyasa
fiyatlar esas alinarak degerlenmistir. Teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen 6zkaynaga dayali
finansal araclar, ilgili finansal varliklarin tarihi maliyetinden varsa deger dusukluga karsihdr dusulerek
yansitilmaktadir.

Finansal varliklarda deger distkligi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger disukligine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bicimde tahmin edilebilen ge-
lecekteki nakit akimlari tGzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dusukliguine
ugradigina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger disukligu zarari olusur.

Kredi ve alacaklar i¢cin deger dusukligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginki dederi ile defter dederi ara-
sindaki farktir. Grup alacaklarini ayri ayri takip etmektedir. Grup ayrica, deder disUkligine neden
olan tek ve ayri bir olayin belilenmesinin mimkin olmadi§i durumlarda; finansal varligi, ayni risk ka-
rakterine sahip olan finansal varliklara dahil ederek toplu olarak deger disiUkligu degerlendirmesi
yapar. Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildidi ticari alacaklar haricinde,
bitin finansal varliklarda, deger distkligi dogrudan ilgili finansal varhigin kayitli degerinden dusular.

Ticari alacagin tahsil edilememesinin kesinlestigi durumda s6z konusu tutar karsilik hesabindan disu-
lerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir. StUpheli alacak karsiligi
gider olarak kayitlara yansitilmaktadir. Vadesi gelmis alacaklarin tahsil edilemeyecegine dair somut bir
gOsterge varsa, alinan teminatlarda duslnulerek, supheli alacak karsiligr ayrilir. Karsilik, Grup yoneti-
mi tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesabin dogasi geredi tasidig: riskten
kaynaklanabilecek olasi zararlari karsiladigi dusunulen tutardir. Tahsili tamamen mumkin olmayan
alacaklar tespit edildikleri durumlarda kayitlardan tamamen silinirler.

Gergegde uygun degerleri ile takip edilen satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerinin
piyasalarda yasanan dalgalanmalardan 6tiri maliyet bedelinin altina distigid durumlarda Grup, do-
nem sonuglari ile iliskilendirmesi gereken herhangi bir deger diistkligi olup olmadigini degerlendirir-
ken, gercege uygun deger kayiplarinin 6nemli veya uzun sureli olup olmadigini gézéninde bulundur-
maktadir. Grup’'un muhasebe tahmin ve politikalarina gore finansal varliklarda ger¢gege uygun deger
kayiplarinin uzun suireli olarak degerlendiriimesi igin gercede uygun degerin maliyet bedelinin altina
dismesinden itibaren en az bir yil gegmesi gerekmektedir. Deger dusukligu oldugu durumlarda, ilgili
karsilik, 6zsermaye’den gelir tablosuna yansitilir.

Finansal yukiamlalukler
Finansal yakimlulikler baglangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gergede uygun degerleriyle mu-

hasebelestirilir ve sonraki ddnemlerde etkin faiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden tasinir.
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Etkin faiz yontemi, finansal yakimliligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
o0demelerini tam olarak ilgili finansal yukidmlaligidn net buglinki degerine indirgeyen orandir.

Banka kredileri

Butiun banka kredileri, ilk kayit aninda gercege uygun degerlerini de yansittigi distinilen ve ihrag ma-
liyetini iceren maliyet bedeli ile kaydedilir.

!Ik kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz orani yéntemiyle indirgenmis net degerleri ile gosterilir.
Indirgenmis deger hesaplanirken ilk ihrag anindaki maliyetler ve geri 6deme sirasindaki indirimler ve
primler g6z éntinde bulundurulur.

itfa siirecinde veya yikimldliiklerin kayda alinmasi sirasinda ortaya cikan gelir veya giderler, gelir
tablosu ile iligkilendirilir.

Ticari borglar

Ticari borglar, mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis yada faturalanmamis tutarin
gercege uygun degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Finansal varlik ve yikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve kayittan gikariimasi

Grup, finansal aktif veya finansal pasifleri finansal aracin sézlesmesine taraf oldugu takdirde bilango-
suna yansitmaktadir. Grup finansal aktifi veya finansal aktifin bir kismini sadece s6z konusu varliklarin
konu oldugu s6zlesmeden dodan haklari tGzerindeki kontrolini kaybettigi ve mulkiyete iligskin risk ve
faydalari transfer ettigi zaman kayittan cikartir. Grup finansal pasifi ancak s6zlesmede tanimlanan
yukimlilugu ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan gikartir.

2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup ydnetiminin, raporlanan varlik ve yukdmlulik tutarlarini etki-
leyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yakimlilik ve taahhdtleri ve raporlama dénemi itiba-
riyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gerceklesmis
sonuglar tahmin ve varsayimlardan farklihk gdsterebilir. Bu tahmin ve varsayimlar dizenli olarak goz-
den geciriimekte, dizeltme ihtiyaci dogdugunda bu dizeltmeler ilgili ddnemin faaliyet sonuglarina yan-
sitiimaktadir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz éniinde bulundurula-
rak yapilan 6énemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

a) Kidem tazminati yikimlulugu, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislari ve ¢alisanlarin
ayrilma oranlarini igeren birtakim varsayimlara dayali aktieryal hesaplamalar ile belirlenmek-
tedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar énemli
belirsizlikler icerir. Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklara iliskin detaylar Not 17'de
yer almaktadir.

b) Supheli alacak karsiliklari, Grup yénetiminin bilango tarihi itibariyle varolan ancak cari ekonomik
kosullar ¢ergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilaya-
cagina inandigi tutarlari yansitmaktadir. Alacaklarin deger dusukligine ugrayip ugramadigi
degerlendirilirken iliskili kurulus ve anahtar musteriler diginda kalan borglularin gegmis perfor-
manslari piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine

22



Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

kadar olan performanslari ile yeniden gériisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir. llgili bilango
tarihi itibariyle sipheli alacak karsiliklari Not 9°‘da yansitiimistir.

c) Dava karsiliklari ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde katlanila-
cak olan sonuglar Grup hukuk mdusavirlerinin goérisleri dogrultusunda degerlendiriimektedir.
Grup Yoénetiminin elindeki verileri kullanarak yaptidi en iyi tahminler dogrultusunda gerekli gor-
dugu karsihga iliskin agiklamalar Not 16’da yer almaktadir.

d) Grup, serefiye'ye iligkin deger disukligu analizini indirgenmis nakit akimlarini kullanarak yap-
maktadir. Bu analizlerde Grup’un gelecekteki faaliyetlerine ve kullanilan iskonto oranlarina ilis-
kin muhtelif varsayimlar bulunmaktadir (Not 15).

e) Grup maden sahalarini dogaya kazandirma karsili§i hesaplanmasinda da teknik personelin
goruslerini alarak dodaya kazandirma planlarinin tahmini maliyetlerini hesaplamaktadir.

f) Stok deger dusukligu ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak ve ne kadar gecmisten geldigi ince-
lenmekte, teknik personelin gorusleri dogrultusunda kullanilabilirligi belilenmekte ve kullanila-
mayacak oldugu tahmin edilen kalemler igin karsilik ayrilimaktadir. Stoklarin net gergeklesebilir
degderinin belirlenmesinde de liste satis fiyatlari ve yil igcinde verilen ortalama iskonto oranlarina
iliskin veriler kullaniimakta ve katlanilacak satis giderlerine iligkin tahminler yapilmaktadir. Bu
galismalar sonucunda net gerceklesebilir degeri maliyet degerinin altinda olan stoklar igin karsi-
hgin detaylari Not 11°de yer almaktadir.

3. Boélimlere gore raporlama

Grup'un yurt disi satiglarinin bayidk bdlim, farkh cografi bolgelere tek seferlik yapilan satiglardan
olusmakta ve satislarin cografi bdlgelere gére dagilimi yillara goére tutarlilik gdstermemektedir. Bu
nedenle, hasilatin detayi, Not 20’de yurt ici ve yurt disina yapilan satiglar olarak verilmistir.

Grup’un is faaliyetleri, sagladigi hizmet ve Urilnlerin icerigine bagli olarak yonetilmekte ve organize
edilmektedir. Grup bdlimlerine gére raporlamasini UFRS 8’e gbére yapmaktadir. Bélimler arasi trans-
fer fiyatlari Gg¢lnci sahislara yapilanlarla ayni bazda hazirlanmistir. Grup’un is alanlari hakkindaki
bilgiler, Grup’'un 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren yillara iligkin ¢imento (klinker
ve agrega dahil) ve hazir beton faaliyetlerinden elde edilen kazanci ve kar bilgilerini icermektedir.
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3. Boliimlere gore raporlama(devami)

1 Ocak - 31 Mart 2012

Cimento Hazir beton Dagitiilmamis Eliminasyon Toplam
Satis gelirleri 112.737.359 31.647.343 - (12.461.369) 131.923.333
Satiglarin maliy eti (-) (85.573.224)  (33.652.878) - 12.461.369  (106.764.733)
Brut kar 27.164.135 (2.005.535) - - 25.158.600
Faaliy et giderleri (-) (9.732.098) (18.990) (972.495) - (10.723.583)
Diger faaliy et gelirleri / giderleri (-), net (6.013.872) 5.316.095 0 - (697.777)
Faaliyet kari 11.418.165 3.291.570 (972.495) - 13.737.240
Ozkay nak y 6ntemiy le degerlenen yatirmlarin kar /

. - 386.466 - 386.466

zararlarindaki pay lari
Finansal gelirler / giderler (-), net - (6.169.955) - (6.169.955)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari 11.418.165 3.291.570 (6.755.984) - 7.953.751
Siurdurtlen faaliyetler vergi gideri, net - (733.022) - (733.022)
Ddénem v ergi gideri (-) - (2.418.214) - (2.418.214)
Ertelenmis v ergi gelir/(gideri) - 1.685.192 - 1.685.192
Siirdirilen faaliyetler donem kari 11.418.165 3.291.570 (7.489.006) - 7.220.729
31 Mart 2012

Cimento Hazir beton Dagitilmamig Eliminasyon Toplam
Varliklar ve yiikiimliliikler (*)
Bolim varliklar 946.828.461  114.557.039 - - 1.061.385.500
Satilmay a hazrr finansal v arliklar - 163.294.536 - 163.294.536
Ozkay nak y éntemiy le degerlenen y atinmlar - 137.690.815 - 137.690.815
Dagitimamig v arliklar - 5.089.118 - 5.089.118
Toplam varliklar 946.828.461  114.557.039 306.074.469 - 1.367.459.969
Bolum y ukumlulikleri 323.054.018 109.140.271 - - 432.194.289
Dagitimamig y ukumlalukler - 935.265.680 - 935.265.680
Toplam yukimlalukler 323.054.018 109.140.271 935.265.680 - 1.367.459.969
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3. Boliimlere gore raporlama(devami)
1 Ocak - 31 Mart 2012 Cimento Hazir beton Dagitilmamig Eliminasyon Toplam
Diger boliim bilgileri
Yatirim harcamalari (giderleri)
Maddi duran v arliklar 21.580.394 999.526 - 22.579.921
Maddi olmay an duran v arliklar - - -
Toplam yatirim harcamalari 21.580.394 999.526 - - 22.579.921
Amortisman gideri (7.714.370) (1.779.767) - - (9.494.136)
itfa paylari (355.769) - - - (355.769)
1 Ocak-31 Mart 2011

Cimento Hazrr beton  Dagitimamig  Eliminasyon Toplam
Satis gelirleri 123.012.967 46.010.203 - (20.167.990) 148.855.180
Satiglarin maliy eti (-) (88.419.631) (47.034.371) - 20.167.990  (115.286.012)
Briit kar 34.593.336 (1.024.168) - - 33.569.168
Faaliy et giderleri (-) (7.308.086) (25.464) (1.990.736) - (9.324.286)
Diger faaliy et gelirleri / giderleri (-), net 768.638 (400.664) (3.977.059) - (3.609.085)
Faaliy et kari 28.053.888 (1.450.296) (5.967.795) - 20.635.797
Ozkay nak y6ntemiyle degerlenen yatirmlarin kar - 893.660 - 893.660
Finansal gelirler / giderler (-), net - (1.928.070) - (1.928.070)
Sirdirilen faaliy etler vergi 6ncesi kari 28.053.888 (1.450.296) (7.002.205) - 19.601.387
Sdirdurulen faaliy etler vergi gideri, net - (4.350.095) - (4.350.095)
Doénem v ergi gideri (-) - (4.501.702) - (4.501.702)
Ertelenmis v ergi gelir/(gideri) - 151.607 - 151.607
Sirdirilen faaliy etler donem kari 28.053.888 (1.450.296) (11.352.300) - 15.251.292
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31 Aralik 2011

Cimento Hazr beton  Dagditimamis  Eliminasyon Toplam
Varliklar ve y ukumlaltkler
Bolim varliklar 888.687.061 123.636.166 - - 1.012.323.227
Satiimay a hazrr finansal v arliklar 115.057.685 115.057.685
Ozkay nak y 6ntemiy le degerlenen y atinmlar - 118.179.152 - 118.179.152
Dagitiimamis varliklar - 5.324.421 - 5.324.421
Toplam varliklar 888.687.061  123.636.166 238.561.258 - 1.250.884.485
Bolum y ukumlulukleri 283.401.445  105.545.683 - - 388.947.128
Dagitiimamis y tkimltlikler - 861.937.357 - 861.937.357
Toplam y Gikumlilikler 283.401.445  105.545.683 861.937.357 - 1.250.884.485
1 Ocak — 31 Aralik 2011
Diger bolim bilgileri
Y atinrm harcamalari (giderleri)
Maddi duran v arliklar 110.399.784 398.097 - 110.797.881
Maddi olmay an duran v arliklar 271.491 - - 271.491
Toplam y atirm harcamalari 110.671.275 398.097 - - 111.069.372
Amortisman gideri (30.659.119) (6.213.162) - - (36.872.281)

itfa paylari

(1.720.854)

(1.720.854)

Grup’un toplam satislarinin %10’u veya daha fazlasini olusturan tek bir musterisi yoktur.
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4. is ortakhklan

Oransal konsolidasyon yontemi ile konsolidasyona dahil edilen musterek yénetime tabi Cimsa Cement
Sales North Gmbh’in dénen varliklar, duran varliklar, kisa vadeli yukimldlikler, gelirler ve giderler

kalemleri agagidaki gibidir (tutarlar %50 istirak orani ile carpiimistir):

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Donen varliklar 1.882.329 1.829.606

Duran varliklar 130.988 185.302

Kisa vadeli yukdmlalikler 2.080.369 1.996.050

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Gelirler 1.261.675 1.121.550

Giderler (1.347.254) (995.163)
5.  lsletme birlesmeleri

Grup’un 31.03.2012 ve 31.12.2011 d6énemi itibariyle isletme birlesmesi olmamistir.

6. Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Kasa 10.833 11.557
Banka mewduatlari 24.508.316 11.231.606
Vadesi bilango tarihinden 6nce olan tahsildeki ¢ekler 1.581.059 2.201.229
Toplam 26.100.208 13.444.392

Sirketin 31 Mart 2012 donemi vadeli mevduati bulunmamaktadir.(31 Aralik 2011 — Yoktur)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle bloke mevduat bulunmamaktadir.

7. Satilmaya hazir finansal varliklar
31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Sirket Pay Orani % Tutar Pay Orani % Tutar
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 1,06 163.230.058 1,06 114.993.207
Mesbas Mersin Serbest Bdl. Isl A.S (Mesbas) 0,41 52.712 0,41 52.712
Anfas Antalya Fuarcilik A.$. (Anfas) 0,02 4.266 0,02 4.266
Temsa Arastirma, Gelistirme ve Teknoloji A.$. - 7.500 - 7.500
163.294.536 115.057.685

Haci Omer Sabanci Holding A.S.’nin (“Sabanci Holding”) hisseleri hari¢ olmak (izere; satiimaya hazir
finansal varliklarin hisseleri borsada islem gérmeyen hisselerden olustugundan, gergcede uygun deger-
lerini guvenilir bir sekilde hesaplamak mimkiin olmadigi i¢cin s6z konusu finansal varliklar (2004 yili
sonuna kadar enflasyona goére diizeltiimis) maliyet bedelleri ve varsa deger disukligu karsiligr disdl-
dikten sonra bilangoda taginmaktadir.
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konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Haci (_'_')mer Sabanci Holding A.S hisseleri borsa rayici ile degerlenmistir. 31 Mart 2012 tarihi itibariyle
Haci Omer Sabanci Holding A.S. hisselerinin borsa rayici ile dederlenmis tutari 163.230.058 TL'dir.

8. Finansal borglar

Kisa vadeli finansal borglar

31 Mart 2012

Bakiye Vade Bakiye
Para Birimi Orijinal TL
Teminatsiz krediler
TL(**) 174.837.347 06 Nisan 2012 - 31 Mart 2013 174.837.347
Uzun v adeli kredilerin kisa vadeli kismi TL(**) 5.487.228 9 Nisan 2012 - 25 Subat 2013 5.487.228
Teminath krediler
Euro(****) 865.210 01 Nisan - 30 Haziran 2012 2.047.433
ABD Dolari 188.813 30 Nisan 2012 334.747
Uzun v adeli kredilerin kisa vadeli kismi ABD Dolari (*) 514.853 17 Haziran 2012 - 17 Mart 2013 912.783
Uzun v adeli kredilerin kisa vadeli kismi Euro(**) 734.213 01 Temmuz 2012- 01 Ocak 2013 1.737.440
Uzun v adeli kredilerin kisa vadeli kismi Euro(**) 191.543 01 Temmuz 2012- 01 Ocak 2013 453.266
Uzun v adeli kredilerin kisa vadeli kismi Euro(**) 345.184 10 Nisan 2012 - 10 Ekim 2012 816.842
Uzun v adeli kredilerin kisa vadeli kismi Euro(**) 900.384 16 Eylul 2012 - 16 Mart 2013 2.130.669
Finansal kiralama
Uzun vadeli finansal kiralamanin kisa vadeli kismi Euro 522.726 20 Nisan 2012 - 20 Kasim 2012 1.236.979
189.994.734

31 Aralik 2011

Bakiy e Vade Bakiy e
Para Birimi Orijinal TL
Teminatsiz krediler
TL(**) 137.996.150 04 Ocak 2012 - 18 Aralik 2012 137.996.150
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi TL(**) 9.558.003 4 Ocak 2012 - 07 Aralik 2012 9.558.003
Teminatl krediler
Euro(****) 1.050.167 01 Ocak-31 Mart 2012 2.566.398
ABD Dolari 497.749 31 Ocak 2012 940.198
Uzun v adeli kredilerin kisa v adeli kismi ABD Dolari (*) 483.235 17 Mart 2012 - 17 Aralik 2012 912.783
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi Euro(**) 651.399 01 Ocak 2012- 01 Temmuz 2012 1.591.889
Uzun v adeli kredilerin kisa vadeli kismi Euro(**) 192.398 01 Ocak 2012- 01 Temmuz 2012 470.181
Uzun vadeli kredilerin kisa v adeli kismi Euro(**) 345.184 10 Nisan 2012 - 10 Ekim 2012 843.560
Uzun v adeli kredilerin kisa vadeli kismi Euro(**) 494.275 16 Eylul 2012 1.207.909
Finansal kiralama
Uzun vadeli finansal kiralamanin kisa vadeli kismi Euro 779.479 20 Ocak 2011 - 20 Kasim 2012 1.904.891
157.991.961
*) Faiz ve anapara 6demeleri sirasiyla 3 ve 6 ayda bir yapilacaktir.

**) Faiz ve anapara 6demeleri 6 ayda bir yapilacaktir.
(***)  Faiz ve anapara 6demeleri 12 ayda bir yapilacaktir.
(****) Bir ay icerisinde geri 6demesi yapilan kisa vadeli krediler.
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konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

8. Finansal borcglar(devami)
Uzun vadeli finansal borglar

31 Mart 2012

Bakiye Vade Bakiye
Para Birimi Orijinal TL
Teminatsiz krediler
TL(**) 55.987.228 31 Ocak 2013 - 31 Mart 2016 55.987.228
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi TL(**) (5.487.228) 9 Nisan 2012 - 25 Subat 2013 (5.487.228)
Teminath krediler
Euro(**) 1.379.968 10 Nisan 2012 - 10 Ekim 2015 3.265.557
Euro(**) 5.979.489 01 Temmuz 2013- 01 Ocak 2018 14.149.862
Euro(**) 4.950.384 16 Eylil 2013 - 16 Eylil 2017 11.714.589
ABD Dolari(*) 1.347.570 17 Mart 2013 - 17 Aralik 2014 2.389.107
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi ABD Dolari(*) (514.853) 17 Haziran 2012 - 17 Mart 2013 (912.783)
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi Euro(**) (734.213) 01 Temmuz 2012- 01 Ocak 2013 (1.737.440)
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi Euro(**) (191.543) 01 Temmuz 2012- 01 Ocak 2013 (453.266)
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi Euro(**) (345.184) 10 Nisan 2012 - 10 Ekim 2012 (816.842)
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi Euro(**) (900.384) 16 Eylul 2012 - 16 Mart 2013 (2.130.669)
75.968.114
™* Faiz ve anapara ddemeleri sirasiyla 3 ve 6 ayda bir yapilacaktir.
**) Faiz ve anapara ddemeleri 6 ayda bir yapilacaktir.
31 Aralk 2011
Bakiy e Vade Bakiy e
Para Birimi Orijinal TL
Teminatsiz krediler
TL() 60.224.670 31 Ocak 2013 - 31 Mart 2016 60.224.670
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi TL(**) (9.558.003) 4 Ocak 2012 - 07 Aralik 2012 (9.558.003)
Teminath krediler
Euro(**) 1.379.968 10 Nisan 2013 - 10 Ekim 2015 3.372.367
Euro(**) 6.254.081 01 Ocak 2013- 01 Ocak 2018 15.283.723
Euro(**) 4.994.275 16 Mart 2013 - 16 Eylil 2017 12.205.009
ABD Dolari(*) 1.264.814 17 Mart 2013 - 17 Aralik 2014 2.389.108
Uzun v adeli kredilerin kisa vadeli kismi ABD Dolari(*) (483,235) 17 Mart 2012 - 17 Aralik 2012 (912,783)
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi Euro(**) (651.399) 01 Ocak 2012- 01 Temmuz 2012 (1.591.889)
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi Euro(**) (192.398) 01 Ocak 2012- 01 Temmuz 2012 (470.181)
Uzun v adeli kredilerin kisa vadeli kismi Euro(**) (345.184) 10 Nisan 2012 - 10 Ekim 2012 (843.560)
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi Euro(**) (494.275) 16 Eylul 2012 (1.207.909)
78.890.551

31 Mart 2012 tarihi itibariyle uzun vadeli kredilerin geri 6deme planlarinin dokimu asagidaki

31 Mart 2012

31 Aralik 2011

1 -2yl igerisinde édenecek 13.614.001 21.156.076
2 -3 yll igerisinde 6denecek 20.010.234 20.130.656
3 -4 ylligerisinde 6denecek 19.367.729 19.543.311
4 -5 yiligerisinde 6denecek 18.533.674 11.539.119
5yl ve sonrasi 4.442.475 6.521.389

75.968.114 78.890.551
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31 Mart 2012 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

8. Finansal borclar(devami)

*) Faiz ve anapara 6demeleri sirasiyla 3 ve 6 ayda bir yapilacaktir.

(**) Faiz ve anapara 6demeleri 6 ayda bir yapilacaktir.

Grup’'un 31 Mart 2012 itibariyle kullanmis oldudu TL, Euro ve ABD Dolari kredilerin agirlikh ortalama
etkin faiz oranlari sirasiyla %10,57 (31 Aralik 2011:%9,93) % 3,67 (31 Aralik 2011:%3,63) ve %4,00

(31 Aralik 2011: %5,00).

Finansal kiralama taahhiitleri

Grup 2009 yilinda transmikser alimiyla ilgili olarak bir kiralama sdzlesmesi imzalamistir. Finansal kira-
lama s6zlesmesi kapsamindaki kira 6demeleri 19 Kasim 2009’ dan baslayarak 20 Kasim 2012 tarihine

kadar esit taksitlerle yapilacaktir.

Finansal kiralama taahhutlerinin 6deme plani asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
1Yidan az 1.256.542 1.945.240
1-5 Yl arasi
Toplam finansal kiralama islemlerinden borglar 1.256.542 1.945.240
Faiz (19.563) (40.349)
Toplam finansal kiralama islemlerinden olusan borcun bugtinki degeri 1.236.979 1.904.891

Grup’un 31 Mart 2012 itibariyle finansal kiralama islemlerinden olusan bor¢larinin agirlikli ortalama

etkin faiz orani %6,63'tur (31 Aralik 2011: %6,63).

9. Ticari alacaklar ve borglar

a. Kisa vadeli diger ticari alacaklar

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Ticari alacaklar net 126.708.544 112.928.519
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 18.842.065 34.425.119
Supheli alacak karsiligi (2.319.064) (2.319.064)

143.231.545 145.034.574

Ticari alacaklarin tahsil suresi Urtin niteligine ve musteri ile yapilan sézlesmelere bagli olarak degis-
mekte olup, ortalama 65 gindur (31 Aralik 2011 — 58 giin). Senetlerin ve vadeli ¢ceklerin ortalama va-
desi 32 gundir (31 Aralik 2011 — 31 glin). Etkin faiz oranlan TL igin yillik %10,57, ABD Dolari igin ¢
aylik %0,47 ve Euro icin Ug aylik %0,68 (2011 — TL: %10, ABD Dolari: %0,58 , Euro: %1,23) libor faiz

oranlari referans olarak alinmistir.
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9. Ticari alacaklar ve borclar(devami)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle stpheli alacak karsiliginin hareketi asagida sunul-
mustur:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

1 Ocak bakiyesi 2.319.064 1.795.898
Cari donem supheli alacak karsilik giderleri - 523.166
2.319.064 2.319.064

Grup’un 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle karsilik ayrilmayan alacaklarin yaslandirma
tablosu asagidaki gibidir:

Vadesi gegcmis ama siipheli alacak karsiligi ayriimayan alacaklar

Vadesi
gelmemis alacaklar 1 aya kadar 1-2 ay 2-3ay 3ayve uzeri Toplam
31 Mart 2012 121.332.285 12.785.213 4.332.023 902.553 3.879.471  143.231.545
31 Aralik 2011 124.983.887 11.220.463 5.576.211 812.422 2.442.170  145.035.153

Teminat mektuplan

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle musteriler ve saticilardan alinan teminatlar/ipotekler
asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Para birimi Orijinal tutar TL karsihgi  Orijinal tutar TL karsiligi
Alinan teminat mektuplari Euro 644.683 1.525.578 6.570.576 16.057.174
Alinan teminat mektuplari ABD Dolari 2.744.743 4.866.155 2.750.500 5.195.419
Alinan teminat mektuplari TL 99.677.411 99.677.411 103.026.871 103.026.872
Alinan ipotekler TL 30.033.654 30.033.654  31.443.854 31.443.854
Alinan cek senet TL 20.818.360 20.818.360  20.304.305 20.304.305
Alinan ¢ek senet Euro 59.500 140.801 59.500 145.406
Alinan gek senet ABD Dolari 52.300 92.723 52.300 98.789
Alinan hazine bonosu TL - - - -
Rehin iglemi TL 7.651.344 7.651.344 6.735.445 6.735.445
Alinan teminatlar toplami 164.806.025 183.007.263

b) Kisa vadeli diger ticari borglar

31 Mart 2012 ve 31 Aralk 2011 tarihleri itibariyle Grup’un, sirasiyla, 74.013.100 TL ve 81.002.515 TL
diger ticari borcu bulunmaktadir. Ticari borglarin ortalama stresi 52 gundir (31 Aralik 2011 — 55 giin).
indirgenmis maliyet bedeli bulunurken kullanilan faiz oranlari TL igin yillik %10,57 ABD Dolari igin ii¢
aylik %0,47 ve Euro i¢in ¢ aylik %0,68 dir (31 Aralik 2011 — TL: %10,00 , ABD Dolari: %0,58 , Euro:
%1,23).libor faiz oranlari referans olarak alinmistir.

10. Diger alacaklar ve diger borglar

a) Diger kisa ve uzun vadeli alacaklar

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Grup’un kisa vadeli diger alacaklari sirasiyla 647.430
TL ve 1.079.384 TL'dir. Diger kisa vadeli alacaklar igerisinde 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri
itibariyle sirasiyla 172.031 TL ve 199.906 TL personelden alacaklar bulunmaktadir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Grup’'un uzun vadeli diger alacaklari sirasiyla

1.537.556 TL ve 1.558.436 TL'dir ve agirlikli olarak kamu kuruluglarina verilen depozitolardan olus-
maktadir.

31



Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2012 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)

(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

10. Diger alacaklar ve diger borglar(devami)

b) Kisa vadeli diger borglar

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Alinan Depozto ve Teminatlar 2.525.937 2.065.570
Odenecek Vergi Ve Fonlar 1.507.583 1.750.871
Odenecek SSK Primleri 2.376.188 2.023.389
Ortaklara Borglar 413.442 412.068
Personele Borglar 1.281.882 767.961
Diger - -

8.105.032 7.019.859

11. Stoklar

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Hammadde stoklari 59.469.438 57.787.391
Yari mamul stoklari 46.645.571 25.176.974
Mamul stoklari 12.609.637 18.445.617
Yoldaki mallar ve diger stoklar 1.070.936 13.598.180
Stok deger dusik karsiligi (1.111.219) (1.111.219)

118.684.363  113.896.943

Stok deger disiiklugu karsiligi hareketleri

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Agllis bakiyesi (1.111.219) (1.111.219)
Donem gideri - -

Kapanis bakiyesi (1.111.219) (1.111.219)

Stok deger dusuklugu karsiliginin 891.827 TL’si net gergeklesebilir degeri maliyetinin altinda kalan
yedek pargalardan, 219.392 TL'si ise kullanim imkani olmayan déner firin yedek pargalarindan olus-
maktadir.

12. Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar

istirakler 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Etkin
sahiplik Etkin sahiplik
Sirket Ana Faliyet Konusu orani % Defter Degeri orani % Defter Degeri
Exsa ithalat ihracat ve dahili ticaret 0,32875 137.690.815 0,32875 118.179.152
Toplam 137.690.815 118.179.152

Ozkaynaktan pay alma yontemiyle muhasebelestiriimis olan Exsa’nin 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011
tarihleri itibariyle Grup’a disen etkin sahiplik orani ile hesaplanmis varliklari, yikimldltkleri ve net kari
asagidaki gibidir:

32



Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

12. Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar(devami)

31 Mart 2012

31 Aralik 2011

Varliklar 424.681.177 362.752.681
Yakimlalukler (5.849.801) (3.272.371)
Net Varliklar 418.831.376 359.480.310
Grubun pay! 137.690.815 118.179.152
Deger artis / (azalig) farklari,net 25.516.294 (32.774.330)
Grubun payi 8.388.482 (10.774.561)
01 Ocak- 01 Ocak-

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Gelir 2.674.621 4.503.052
Gider (1.499.060) (1.784.694)
Net kar 1.175.561 2.718.358
Grubun Pay! 386.466 893.660
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13. Maddi duran varliklar (net)

31 Mart 2012 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine iliskin olarak maddi varliklar hareket tablosu asagida sunulmustur:

Arazi ve Yeralti ve yeriistii Tesis, makina  ve Diger maddi Ozel Yapilmakta

arsalar duzenleri Binalar cihazlar Tasitlar Demirbaglar duran varliklar maliyetler olan yatirimlar Toplam
31 Aralik 2011 net 46.381.548 24.009.828 133.774.333 267.468.657" 25.244.770 3.587.807 1.448.106 653.186 61.972.398 564.540.633
Yabanci para gevrim farki (279.021) (29.471) (832.182) (791.603) 25.540 (6.916) (4.232) 0 3.897 (1.913.988)
Aimlar 561.452 0 29.524 1.347.864 0 220.813 111.116 0 20.309.151 22.579.921
Satiglar / gikiglar net (745.870) 0 0 0 (2.440) 0 0 0 0 (748.310)
Transferler 0 0 0 588.950 0 33.508 (31.258) 0 (591.200) -
Dénem amortisman gideri 0 (589.418) (1.336.617) (5.550.910) (1.597.901) (176.544) (141.223) (101.522) 0 (9.494.136)
31 Mart 2012 net 45.918.110 23.390.939 131.635.058 263.062.958 23.669.969 3.658.668 1.382.509 551.664 81.694.246 574.964.119
31 Mart 2012
Maliyet 45.918.110 48.935.373 222.843.956 876.838.679 95.148.597 10.339.219 2.687.161 2.123.182 81.694.246 1.386.528.523
Brikmis amortisman 0 (25.544.434) (91.208.898) (613.775.721) (71.478.628) (6.680.551) (1.304.652)  (1.571.518) 0 (811.564.403)
Net defter degeri 45.918.110 23.390.939 131.635.058 263.062.958 23.669.969 3.658.668 1.382.509 551.664 81.694.246 574.964.119
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13. Maddi duran varliklar (net) (devami)

31 Mart 2011 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine iliskin olarak maddi varliklar, net hareket tablosu agagida sunulmustur:

Yeraltive yeristi Tesis, makina ve Diger maddi Ozel Yapllmakta

Arazi ve arsalar duzenleri Binalar cihazlar Tasitlar Demirbaglar duran varliklar maliy etler olan yatirnmlar Toplam
31 Aralik 2010, net 43.121.882 14.985.291 120.880.149 246.677.162 22.304.900 2.785.220 1.459.363 1.060.773 28.980.448 482.255.188
Yabanci para gevrim farki 363.107 5.688 134.652 336.444 89.486 35.004 (44.526) - 697.487 1.617.342
Alimlar 45.755 350 0 2.254.631 21.852 175.390 61.029 - 13.672.237 16.231.244
Satiglar/gikiglar, net 0 0 (4.954) 0 - 0 0 (4.954)
Transferler - - 0 1.635.838 - 0 0 0 (1.635.838) -
Dénem amortisman gideri - (429.313) (1.281.875) (5.282.518) (1.414.395) (160.592) (122.462) (101.898) - (8.793.053)
31 Mart 2011 net 43.530.744 14.562.016 119.732.926 245.621.557 20.996.889 2.835.022 1.353.404 958.875 41.714.334 491.305.767
31 Mart 2011
Maliyet 45.530.744 38.185.393 205.209.692 842.486.000 93.998.014 9.326.344 2.120.646 2.134.776 41.714.334 1.280.705.943
Birikmis amortisman - (23.623.377) (85.476.766) (596.864.443) (73.001.125) (6.491.322) (767.242) (1.175.901) - (787.400.176)
Net defter degeri 45.530.744 14.562.016 119.732.926 245.621.557 20.996.889 2.835.022 1.353.404 958.875 41.714.334 493.305.767

Grup’un, 31 Mart 2012 tarihi itibariyle 33.832.560 TL tutarindaki maddi varliklar hari¢ (31 Aralik 2011 — 35.101.195 TL), maddi duran varliklar tizerinde ipotek veya rehin bu-
lunmamaktadir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyle halen kullanimda olan ancak tamamen amortismani bitmis maddi ve maddi olmayan varliklarin maliyet degeri 492.381.243 TL'dir (31 Aralik 2011 —
489.464.345 TL).

31 Mart 2012 tarihi itibari ile finansal kiralama yoluyla alinan maddi duran varliklarin maliyet tutari 6.622.238 TL birikmisg amortismani 2.286.246 TL (31 Aralik 2011 - 6.622.238
TL ve 2.049.738 TL) dir.
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14. Maddi olmayan duran varliklar (Net)

Maden Diger maddi
haklari olmayan duran

varliklar Toplam
31 Aralk 2011, net 16.615.677 74.980 16.690.657
Cari dénemiitfa payi (354.444) (1.325) (355.769)
Y abanci para gevrim farki (2.401) (2.401)
Almlar - - -
Satislar - - -
31 Mart 2012, net 16.261.233 71.254 16.332.487
31 Mart 2012
Maliyet 24.627.252 363.926 24.991.178
Birikmis itfa payi (8.366.019) (292.672) (8.658.691)
Net defter degeri 16.261.233 71.254 16.332.487
Maden Diger maddi
haklari  olmayan duran
varlklar Toplam
31 Aralk 2010, net 18.064.411 72.581 18.136.992
Cari dénemiitfa pay! (388.657) (103.539) (492.196)
Yabanci para gevrimfarki 127.557 127.557
Alimlar - -
Satislar - -
31 Mart 2011, net 17.675.754 96.599 17.772.353
31 Mart 2011
Maliyet 24.487.252 288.651 24.775.903
Birikmig itfa pay (6.811.498) (192.052) (7.003.550)
Net defter degeri 17.675.754 96.599 17.772.353

Maddi olmayan varliklar igerisindeki maden haklari, yil icerisinde tlketilen rezervin toplam rezerve
orani esas alinarak itfaya tabi tutulmaktadir. Kalan itfa payi slresi geriye kalan rezervlerin tiketiime
suresine baghdir.

15. Serefiye
Grup’'un 31 Mart 2012 tarihi itibariyle mali tablolarinda gbziken serefiye rakami; 2005 yilinda satin
aldigi Eskisehir ve Ankara Cimento Fabrikalari (Standart Cimento), KKTC'de bulunan Cimsa Cement,

2008 yilinda satin aldigi Bilecik Hazir Beton Tesisleri ile ilgili olup hareket tablosu asagida gdsterilmis-
tir.
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15. Serefiye (devami)

Grup, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Serefiye hesabi (zerinde ilgili oldugu nakit Greten birimin kulla-
nimdaki degerine dayali bir deger disukligu analizi yapmis, bu ¢alisma sonucunda bir karsilik ayir-
maya gerek gérmemistir. Bu analiz icerisinde Grup’un; 2018 yilina kadar onaylanmis finansal butgeler
Uzerinde indirgenmis nakit akim tahminini TL cinsinden yaparken kullandigi baslica varsayimlar, agir-

likli ortalama sermaye maliyetini %13 alarak, satis fiyati ve maliyetleri %7 artirarak test edilmesidir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 déneminde serefiyenin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 Acihis Cevrim farki Toplam
Eskigehir 132.140.806 - 132.140.806
Bilecik Hazir Beton 4.293.971 - 4.293.971
Cimsa Cement Free Zone Ltd. 275.431 48.877 324.308
136.710.208 48.877 136.759.085
31 Aralik 2011 Aclilis Cewrim farki Toplam
Eskisehir 132.140.806 - 132.140.806
Bilecik Hazir Beton 4.293.971 - 4.293.971
Cimsa Cement Free Zone Ltd. 282.802 62.725 345.527
136.717.579 62.725 136.780.304
16. Karsilklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Kisa vadeli borg karsiliklar
31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Kullanilmayan izin tcreti karsihgi 1.967.422 1.711.767
Yasal davalar karsihigi 2.810.320 2.913.458
ikramiye ve prim karsihgi 1.810.775 1.810.775
Rekabet kurulu ceza kargihigi (*) 5.818.512 -
Diger 1.287.777 441.742
13.694.806 6.877.742

(*)Rekabet Kurumu'nun internet sitesinde yayimlanan,gerekgeli karari daha sonra teblig edilmek ve
Danigtay yolu acik olmak lizere alinan karara goére Sirketimize 7.758.016,08 TL tutarinda idari para

cezasi verildigi 6grenilmistir.

S06z konusu ceza Sirketimize heniz teblig edilmemis olup, teblig edildikten sonra,Kabahatler Kanunu
cercevesinde belirlenen siirede 6denmesi halinde %25 indirim uygulanacaktir. Buna gére idari para

cezasinin indirimli olarak ddenmesi halinde 6denecek tutar olan 5.818.512,06 TL karsilik olarak ayril-

mistir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibari ile kullanilmayan izin tcreti ve dava kargiliklarinin hare-

ketleri asagida sunulmustur.
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16. Karsiliklar, kosullu varlik ve ylikiimliiliikler(devami)

izin iicret karsiiginin hareket tablosu

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
01 Ocak 2012 1.711.767 1.671.407
Kullanilan izin (14.447) (168.889)
Doénem icerisinde giderlestirilen 270.102 209.249
1.967.422 1.711.767

Dava karsiliginin hareket tablosu
31 Mart 2012 31 Aralik 2011
01 Ocak 2012 2.913.458 3.157.652
Odenen dava tutar (103.138) (662.754)
Dénem igerisinde iptal edilen karsilik - 418.560
2.810.320 2.913.458

Uzun vadeli bor¢ karsiliklari

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Maden sahasi rehabilitasyon gideri karsiligi 2.346.700 2.346.700
Diger 64.042 95.335
2.410.742 2.442.035

Cevre ve toprak koruma ve arazi kullanim kanunlarina gére dogabilecek muhtemel yikimldltkler

Cevre koruma ile ilgili mevzuat uyarinca, Grup’un maden ¢ikarma, ¢imento Uretimi gibi faaliyetleri ile
ilgili yukimlaltkleri bulunmaktadir. isbu mevzuat dolayisiyla dogan tiim vergi, harg ve emisyon dcreti
vb. yukumlultkler, Grup tarafindan yerine getiriimektedir. S6z konusu mevzuat, maden ocaklarinin terk
edilmesi sirasinda ortaya ¢ikabilecek, toprag kirletici ve bozucu olumsuzluklarin giderilmesi sirasinda
gerekli maliyetler hakkinda dizenleme icermektedir. Bunun sonucunda Grup, isletmekte oldugu ma-
den sahalarina iligkin olarak mevzuatin gereklerini karsilayacagini disindugiu dogaya kazandirma
planlarinin tahmini maliyetini hesaplayarak, bu maliyetin 31 Mart 2012 tarihi itibariyle agiimis arazinin
yuzolcimune karsilik gelen 2.346.700 TL’lik kismini anilan tarih itibariyle maden sahalarini dodaya
kazandirma karsiligi olarak kayitlarina alarak, ‘Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklar’’ kalemi icerisinde gdster-

mistir (31.12.2011 — 2.346.700 TL).
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16. Karsiliklar, kosullu varlik ve ylikiimliiliikler(devami)

Teminat mektuplan

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibari ile agirlikli olarak saticilara Akbank, Is Banka-
sI,Sekerbank,Finansbank ve Ziraat Bankasindan verilmis olan teminatlarin pozisyonuna iligkin tablolar
asagidaki gibidir:

31.03.2012 31.12.2011
Orijinal
Teminat
Para birimi Tutari TL kargihign  Orijinal Para Tutari  TOPLAM (TL)
Kendi tlizel kisiligi adina vermis oldugu
A teminatirehin/ipotek lerin(TRI) toplam tutari TL 23.365.725 23.365.725 25.290.470  25.290.470
ABD Dolari 47.766.627 84.685.453 37.925.339 71.637.173
EURO 11.207.500 26.521.428 11.207.500 27.388.889
Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
B. ortakliklar lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam
tutari
Olagan ticari faaliyetlerinin yurutilmesi amaciyla
C. diger 3 kisilerin borcunu temin amaciyla vermis
oldugu TRYI'lerin toplam tutari
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutari
i Ana ortak rehine vermis oldugu TRI'lerin toplam
" tutan
B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger
ii. Grup sirketleri lehine vermis oldugu TRI'lerin
toplam tutar
i C maddesi kapsa_mlna girmeyen 3 kisiler lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari
Toplam 134.572.606 124.316.532

Davalar

- 31 Mart 2012 tarihi itibariyle Grup aleyhine agilan ve halen devam etmekte olan davalarin top-
lami yaklasik 8.552.143 TL'dir (31 Aralik 2011 — 8.577.136 TL). 31 Mart 2012 tarihi itibariyle
Grup, davalarin aleyhine sonuglanma riski olanlar igin, hukuk musavirlerinin gortsine gore
2.810.320 TL (31 Aralik 2011 — 2.913.458 TL) karsilik ayirmistir.

17. Galisanlara saglanan faydalar

Calisanlara saglanan faydalar — uzun vadeli 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Kidem tazminati karsiligi 12.131.911 11.712.518
Kidem tesvik prim karsiligi 732.992 465.865

12.864.903 12.178.383

Kidem tazminati karsihigr:

Grup, Turkiye’deki mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni
ile isten ayrilan veya istifa ve kétl hal disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yUkimlidir. Bu tazminatlar ¢alisilan her yil icin en fazla 2.805,04 TL
(2011-2.731,85 TL) olmak tzere 1 aylik Ucret Gzerinden hesaplanmaktadir 31 Mart 2012 tarihli konso-
lide finansal tablolarda, bu yukimlalik “Projeksiyon Metodu” kullanilarak ve profesyonel aktler tara-
findan yapilan hesaplamalari baz alarak aktiier metod ve varsayimlar gercevesinde kayitlara yansitil-
mistir.
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17. Calisanlara saglanan faydalar(devami)

Bilanco tarihleri itibariyle yukimluligl hesaplamak icin kullanilan temel aktleryal varsayimlar agagi-
daki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

iskonto orani %10 %10
Tahmin edilen artis orani 96,1 %5,1
Personel devir hizi %13,77 %13,77

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle sona eren hesap donemi icinde kidem tazminati
karsihdinin hareketi asagida sunulmustur:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Kidem tazminati karsilig

01 Ocak 11.712.518 9.982.217
Odenen kidem tazminati (535.462) (1.671.980)
Faiz gideri (Not 24) 292.813 998.222
Aktleryal zarar/(kazanc) - (9.689)
Dénem icinde giderlestirilen tutar, net 628.677 2.365.735
Yabanci para ¢ewrim farki 33.365 48.013
Ddnem sonu 12.131.911 11.712.518

18.  Diger varlik ve ylikiimluliikler
a) Diger dénen ve duran varliklar

Diger cari / dénen varliklar

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

ihrag kayith satis KDV 14.213.674 5.803.271
Vergi alacagimiz 11.942.512 7.330.309
Saticllara verilen avanslar 2.195.173 2.451.523
Pesin Odenen Sigorta Giderler 7.611.842 1.316.108
is Avanslari 1.759.576 844.978
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 4.296.008 4.580
Turev finansal araclar (not 28) 586.238 813.865
Diger 2.061.240 2.291.127

44.666.263 20.855.761
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18.  Diger varlik ve yiikiimliliikler(devami)

Diger cari olmayan / duran varlklar

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Verilen Avanslar 1.388.974 1.318.557
Pesin ddenen giderler 117.900 166.482
Diger 153 109.002

1.507.027 1.594.041

b) Diger kisa vadeli yukiimliiliikler:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Mahsubu talep edilen vergiler

6111 Saylli yasadan yararlanilan vergi ve ceza
Alinan siparis avanslari

Ertelenmis gelir

Diger kisa vadeli yukdmlaltkler

9.233.499 550.376
1.291.318 1.264.403
2.377.673 2.834.578
2.321.301 -

516.056 348.886

15.739.847 4.998.243

c) Diger uzun vadeli yakumlultkler:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

6111 Saylili yasadan yararlanilan vergi ve ceza
Diger uzun vadeli yukumlalikler

1.103.187 1.508.800
34.259 293.302

1.137.446 1.802.102

KDV Kanunu’nun 11/ ¢ maddesine gore, ihrag edilmek sartiyla imalatgilar tarafindan araci ihracatgila-
ra teslim edilen mallara ait KDV tahsil edilmemekte, ihracat KDV ve tecil edilebilir KDV hesaplarina
kaydedilmektedir. Tahsil edilmeyen KDV ilgili dénem KDV beyannamesinde beyan edilmekte, tahak-
kuk eden KDV tecil edilmekte ve terkin edilecek KDV hesaplarina kaydedilmektedir. ihracatin gercek-
lestiginin tevsikinden sonra, vergi idaresi tecil edilen KDV igin terkin islemi yapmaktadir.

19. Ozkaynaklar

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Adi hisse adedi (onaylanmig, basiimis ve dolagimda olan, adet)

1 Kr hisse degeri 13.508.444.200 13.508.444.200
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19. Ozkaynaklar(devami)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’'in ortaklik yapisi ve ortaklarin paylari asagidaki
gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Tutar % Tutar %
Haci Omer Sabanci Holding AS. 66.765.208 49,43 66.765.208 49,43
Adana Cimento San. ve Tic. AS. 12.880.921 9,54 12.880.921 9,54
Akgansa Cimento San. ve Tic. AS. 12.130.560 8,98 12.130.560 8,98
Haci Omer Sabanci Vakfi 146.000 0,11 146.000 0,11
Diger ve halka arz 43.161.753 31,94 43.161.753 31,94
Nominal sermaye toplami 135.084.442 100 135.084.442 100
Enflasyon muhasebesi uygulama etkisi 41.741.516 41.741.516
Toplam 176.825.958 176.825.958

Deger artig/azalis fonlan

Ozkaynak yéntemiyle konsolidasyona dahil edilmis olan Exsa’nin 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011
tarihindeki Finansal Varliklar Deger Artis/Azalis Fonundaki degisiklikler asagidaki gibi gerceklesmistir
(Not 12):

Grubun payi

Exsa toplami 32,875%

01 Ocak 2012 aclilig degeri (32.774.330) (10.774.561)
Cari dénem finansal varliklar deger artis / (azalis) fonu 58.290.624 19.163.043
31 Mart 2012 Bakiyesi 25.516.294 8.388.482
Grubun pay

Exsa toplami 32,875%

01 Ocak 2011 aclilig degeri 18.638.287 6.127.337
Cari dénem finansal varliklar deger artis / (azalig) fonu (51.412.617) (16.901.898)
31 Aralik 2011 Bakiyesi (32.774.330) (10.774.561)

Satilmaya hazir finansal varliklar igerisinde muhasebelestirilen Haci Omer Sabanci Holding A.S. his-
selerinin 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihindeki borsa rayici ile degerlenmesi sonucu olusan de-
gerlerinin artisinin hareketleri asagida oldugu gibidir.

Ertelenen
Piyasa degeri Vergi Etkisi Net Deger
istirak 01 Ocak 2012 acilis degeri 114.993.207 (5.749.660) 109.243.547
Cari donem finansal varliklar deger artis / (azalis) fonu 48.236.851 (2.411.843) 45.825.008
31 Mart 2012 Bakiyesi 163.230.058 (8.161.503) 155.068.555
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19. Ozkaynaklar(devami)

Ertelenen
Piyasa degeri Vergi Etkisi Net Deger
istirak 01 Ocak 2011 acilis degeri 118.438.697 (5.921.935) 112.516.762
Cari dénem finansal varliklar deger artis / (azalig) fonu 31.009.404 (1.550.470) 29.458.934
31 Aralik 2011 Bakiyesi 149.448.101 (7.472.405) 141.975.696

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ge¢mis yil kar/zararlari
Yasal yedekler

Tirk Ticaret Kanunu uyarinca yasal yedekler birinci ve ikinci yedek akgelerden olusmaktadir. Yasal
yedekler Sirket'in tarihi 6denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, net donem karinin %5’i
birinci yasal yedekler olarak ayriimaktadir.ikinci yasal yedek ise, Sirketin édenmis sermayesinin
%5’inin Uzerindeki tim kar dagitiminin tGzerinden %10 oraninda ayrilmaktadir. Tirk Ticaret Kanunu’na
gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedikleri siirece dagitilamaz, fakat kar yedek-
lerinin tikendigi noktada zararlari kapatmak i¢in kullanilabilirler.

Gecmis yil karlari

2011 Yihna ait Olagan Genel Kurul 24 Nisan 2012 tarihinde gercgeklestiriimis olup, 2011 yilina ait
123.378.926 TL’lik net dénem karinin dagitim kayitlari bilango tarihi itibariyle yapilmamis olup, Gegmis
Y1l Karlarinda artis olarak gérinmektedir.

Yabanci para ¢evrim farklari

UMS 21 “Doviz Kurlarindaki Degisikliklerin Etkileri”’ne gore konsolidasyonda Grup’un yabanci Ulkeler-
deki bagl ortaklik ve mugsterek yonetime tabi isletmelerinin aktif ve pasifleri bilangco ginindeki parite
ile Turk Lirasi’'na cevrilir. Gelir ve gider kalemleri ise donemde gerceklesen ortalama kurlar ile Turk
Liras’'na cevrilir. Kapanis kuru ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklari kapsamli
gelir tablosu igerisinde yabanci para gevrim farklari hesabinda takip edilmektedir.

Halka acik sirketler, temetti dagitimlarini SPK’'nin 6ngordigi sekilde asagidaki gibi yaparlar:
SPK, 27.01.2010 Tarih ve 02/51 sayil karari ile;

Konsolide finansal tablo dizenleme yukimlUligu bulunan girketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kay-
naklarindan karsilanabildigi surece, net dagitilabilir kar tutarini, SPK’ nin, Seri:Xl No:29 sayili Serma-
ye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi cercevesinde hazirlayip kamuya ilan
edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net dénem karlarini dikkate alarak hesaplamalari-
na, paylari borsada islem goren halka agik anonim ortakliklar icin yapilacak temettii dagitimi konu-
sunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirimemesine karar vermistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganusti yedeklerin kayitl degerleri bedelsiz sermaye
artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
dizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.
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19. Ozkaynaklar(devami)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, Sirket'in yasal kayitlarindaki konsolide yasal yedek-
ler, olaganusti yedekler, birikmis karlar, hisse senedi ihrag primleri ve diger yedekler asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Yasal yedekler
Diger sermaye yedekleri
Olaganisti yedekler

Enflasyon farkindan kaynaklanan birikmis karlar

Hisse senedi ihrag primleri
Ozel fonlar

102.469.321 102.469.321
37.493.591 37.493.591
52.381.138 52.381.138
68.691.034 68.691.034

30.131 30.131
37.233.032 37.233.032

Kontrol giic olmayan paylar

Konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakliklarin, 6denmis c¢ikarilmis sermaye dahil butiin 6zkaynak
hesap grubu kalemlerinden ana ortaklik ve bagl ortakliklarin paylarina isabet eden tutarlar indirilir ve
konsolide bilanco 6zkaynak hesap grubunda kontrol giicii olmayan paylar hesap grubu adiyla gésteri-

lir.

20. Satiglar ve satiglarin maliyeti

1 Ocak -
31 Mart 2012

1 Ocak -
31 Mart 2011

Satis gelirleri (Net)

Yurtigi satislar 90.826.475 111.443.273
Yurtdigi satislar 54.906.772 46.392.655
Diger gelirler - -
Diger indirimler (-) (10.566.167) (7.445.783)
Satis iskontolari (-) (3.243.747) (1.534.965)
131.923.333 148.855.180

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2012

31 Mart 2011

Satiglarin maliyeti

Direkt hammadde ve malzeme giderleri
Direktiscilik giderleri

itta paylari ve amortisman giderleri
Diger uretim giderleri

(21.587.395)
(1.439.334)
(9.553.457)

(86.471.496)

(26.889.606)
(1.197.435)
(8.126.601)

(88.453.096)

Toplam dretim maliyeti

(119.051.682)

(124.666.738)
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20. Satiglar ve satiglarin maliyeti(devami)

Yari mamul degigimi
Dénem basi yari mamul
Dénem sonu yart mamul

Mamul degisimi
Dénem basi mamul

Ddnem sonu mamul

Satilan ticari mallarin maliyeti

21.468.597
(25.176.974)
46.645.571

(5.835.980)
(18.445.617)
12.609.637

(3.345.668)

13.356.690
(17.833.749)
31.190.439

(1.322.698)
(14.617.197)
13.294.499

(2.653.266)

Toplam

(106.764.733) (115.286.012)

21. Arastirma gelistirme giderleri, pazarlama, satig ve dagitim giderleri ve genel yonetim

giderleri

1 Ocak - 01 Ocak-
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Genel yonetim giderleri (9.751.088) (7.333.550)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (972.495) (1.990.736)
Arastirma gelistirme giderleri - -
(10.723.583) (9.324.286)
1 Ocak - 01 Ocak-
31 Mart 2012 31 Mart 2011

Genel yonetim giderleri
Personel giderleri (4.251.375) (3.448.282)
Amortisman giderleri ve itfa payi (281.969) (253.762)
Disandan saglanan fayda ve hizmetler (1.474.242) (303.450)
Kidem tazminati (662.071) (329.712)
Seyahat giderleri (299.438) (341.060)
Haberlesme ve ilan gideri (155.100) (155.881)
Kira giderleri (254.005) (153.321)
Vergi, resim ve harclar (175.081) (108.350)
Sigorta giderleri (192.729) (139.465)
Bakim onarim giderleri (80.590) (30.653)
Temsil Giderleri (174.249) (36.819)
Bilgi islem giderleri (239.848) (270.126)
Diger cesitli giderler (1.510.392) (1.762.669)
(9.751.088) (7.333.550)
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21. Arastirma gelistirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri ve genel yonetim

giderleri (devami)

1 Ocak - 01 Ocak-
31 Mart 2012 31 Mart 2011

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri
Personel giderleri (591.357) (833.733)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (11.148) (77.708)
Seyahat giderleri (77.404) (70.429)
Amortisman giderleri ve itfa payi (14.479) (23.814)
Sigorta gideri (25.378) (5.350)
Kira gideri (29.985) (27.549)
Reklam giderleri (35.626) (14.463)
Nakliye giderleri (10.816) (20.798)
Vergi, resim ve harclar (2.507) (2.170)
Temsil Giderleri (7.636) (2.137)
Bakim Onarim (5.653) (8.317)
Diger cesitli giderler (160.507) (904.268)
(972.495) (1.990.736)
1 Ocak - 01 Ocak-
31 Mart 2012 31 Mart 2011

Arastirma gelistirme giderleri
Personel giderleri
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22. Niteliklerine gore giderler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2012 31 Mart 2011
Amortisman ve itfa payi giderleri
Maddi duran varliklar
Uretim maliyetleri (9.208.396) (8.530.192)
Genel yodnetim giderleri (271.785) (240.310)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (13.955) (22.551)
Toplam amortisman giderleri (Not 13) (9.494.136) (8.793.053)
Maddi olmayan duran varliklar
Uretim maliyetleri (345.061) (477.481)
Genel yonetim giderleri (10.184) (13.452)
Pazarlama, satig ve daditim giderleri (524) (1.263)
Toplam itfa payi (Not 14) (355.769) (492.196)

Personel giderleri

Maas ve Ucretler

Kidem tazminati karsilik gideri
SSK primleri

(11.415.920)
(126.609)
(1.651.716)

(10.631.019)
(169.761)
(1.442.784)

(13.194.245)

(12.243.564)
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23. Diger faaliyetlerden gelir/(giderler)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Diger faaliyet gelirleri

Atik imha ve ugucu kul geliri 695 347.197
Kapanan karsilik gelirleri 123.013 -
Sabit kiymet satis kar 5.872.588 27.479
Kira gelirleri 76.474 42.917
Arastirma ve gelistirme geliri 71.703 103.260
6111 Sayil yasa karsiligi reeskont geliri - 558.367
Diger 544.036 867.390
6.688.509 1.946.610
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011

Diger faaliyet giderleri (-)
Karsilik giderleri - (15.525)
Tazminat ve ceza giderleri (308.431) (112.043)
Mahkeme ve icra giderleri (10.658) (21.235)
Yardim ve teberrular (11.004) (12.938)
6111 Sayili yasadan yararlanilan vergi ve ceza gideri (*) - (3.977.059)
Rekabet Kurulu cezasi kargiligi (5.818.512) -
Onceki donem giderleri (122.345) (93.086)
Sabit kiymet satis zarari (321) -
Vergi ve harglar (393.324) (449.830)
Diger (721.691) (873.979)
(7.386.286) (5.555.695)

(*) T.C.Maliye Bakanhgi vergi inceleme elemani tarafindan 2001,2002 ve 2003 yillari ile ilgili olarak
2006 Yilinda yapilan vergi incelemeleri neticesinde tarh edilen vergi ve kesilen vergi cezalarina iligkin
risklerinin ortadan kaldiriimasi amaciyla, yapilan bu tarhiyatlarin kaldiriimasi i¢cin agmis oldugumuz
davalardan vazgegilerek, Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandiriimasi Hakkindaki 6111 sayili Kanun
hidkdmlerinden yararlanma amaciyla, 13.04.2011 tarihinde vergi dairesine muracaat edilmig,bagvuru
neticesinde, vergi incelemesi sonucunda tarh edilen 9.754.301,-TL vergi ve 12.714.283,-TL ceza
igin,vergi dairesine ddenecek toplam tutar olup; bu tutar 18 esit taksitle, 36 ayda édenecektir.(Not:18)
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24. Finansal gelirler / (giderler)

1 Ocak - 01 Ocak-

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Kur farki geliri 6.754.310 20.171.387
Faiz gelirleri 12.993 15.621
Vade farki gelirleri 258.926 305.663
Diger finansal gelirler 21.120 23.077
Toplam finansal gelirler 7.047.349 20.515.748
Kur farki gideri (6.926.019) (19.738.657)
Faiz giderleri (5.942.961) (2.412.865)
Kidem tazminati yukidmlalGgu faiz gideri (285.126) (249.555)
Diger finansal giderler (63.198) (42.741)

Toplam finansal giderler

(13.217.304)

(22.443.818)

25. Vergi varlik ve ylukimlulukleri
Genel bilgi
Grup faaliyetlerini strdirdigu tlkelerin vergi yonetmelik ve kanunlari dahilinde vergilendirmeye tabidir.

Tarkiye'de, kurumlar vergisi orani %20’dir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu
takip eden dordiinci ayin yirmi besinci gini aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna
kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca uger aylik dénemler itibariyle olusan kazang-
lar Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak ddenmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik
kazang uzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Turkiye'de vergi mevzuati, ana ve bagh ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu ylzden finansal tablolara yansitilan vergi karsilidi, sirket bazinda ayri ayri hesap-
lanmistir.Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asma-
mak kaydiyla ddnemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari
vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Turkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kigilere ve Tr-
kiye’de mukim olmayan tlzel kigilere yapilan temetti 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir. Tirkiye'de
mukim anonim sirketlerden yine Tlrkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temetti 6demeleri gelir
vergisine tabi degildir, Ayrica karin dagitiimamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Sirket'in Kasim 2007°de yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hak-
kinda Genel Teblig” (Seri no:1) kapsaminda gerekli olan raporlamalari, kurumlar vergisi beyannamesi
verilmesi suresine kadar hazirlamasi gerekmektedir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle 6denecek gelir vergisi asagida 6zetlenmigtir:
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25. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri(devami)

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Cari yil kurumlar vergisi (2.418.214) (30.442.850)
Doénem icinde pesin 6denen vergi - 27.116.165
Dénem kari vergi (yikimliltgu) / varhigi (2.418.214) (3.326.685)

Vergi giderlerinin ana bilesenleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Konsolide gelir tablosu

Cari donem kurumlar vergisi (2.418.214) (4.501.702)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 1.685.192 151.607
Konsolide gelir tablosuna yansitilan toplam vergi gideri (733.022) (4.350.095)

Ertelenen vergi varliklar ve yiikiimliliikleri

Grup’'un 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varliklarinin ve yakimlalik-
lerinin detay! asagidaki gibidir:

Ertelenmis Ertelenmis
Vergi Varlklari Vergi Yukumlalikleri Net

31 Mart 2012 31 Aralk 2011 31 Mart 2012 31 Aralk 2011 31 Mart 2012 31 Aralk 2011
Maddi duran varlk (izerindeki gegici farklar 2.737.952 2.600.704 (512.321) (515.216) 2.225.631 2.085.488
Maddi olmayan varliklar tizerindeki gegici farklar - - (2.350.627) (2.421.157) (2.350.627) (2.421.157)
Serefiye - . (24.460.503)  (24.417.563) (24.460.503)  (24.417.563)
Stoklar - - (134.815) (505.808) (134.815) (505.808)
Satimaya hazr istirak degerlemesi (8.161.503) (5.749.660) (8.161.503) (5.749.660)
Kidem tazminati karsilklari 2.437.515 2.353.512 - - 2.437.515 2.353.512
Kidem tesvik primi karsiligi 146.598 93.173 - - 146.598 93.173
Alacak, Borg ve Kredilerin indirgenmis degerlerinden taginmasi 90.533 182.926 (40.372) (48.317) 50.161 134.610
Kullaniimamig izin Gcreti kargligi 393.485 342.353 - - 393.485 342.353
Dava karsiligi 1.725.766 582.692 1.725.766 582.692
Maden Sahalari Rehabilitasyonu Gider Karsiligi 469.340 469.340 - - 469.340 469.340
Diger gegici farklar, net 2.463.053 2.608.283 (117.248) (162.773) 2.345.806 2.445.510
10.464.242 9.232.983 (35.777.388)  (33.820.494) (25.313.145)  (24.587.511)

Net ertelenmis vergi yukamlalUkleri hareket tablosu asagidaki gibidir:
31 Mart 2012 31 Mart 2011
1 Ocak bakiyesi 24587511 24.868.849
Gelir tablosuna kaydedilen ertelenmis vergi gideri / geliri (1.685.192) (151.607)
Ozkaynak tablosuna kaydedilen (*) 2.410.826 (682.009)

Bagl ortaklik alim etkisi - -

Net bakiye 25.313.145 24.035.233

(*) Grup’un, 18 Ocak 2010 tarihinde, Haci Omer Sabanci Holding A.S.’nin, %1,056 oranindaki elde
etmis oldugu hisselerinin (not 7), 31 Mart 2012 tarihi itibariyle piyasa fiyati ile degerlenmesi neticesin-
de olusan ertelenmis vergi etkisi olup, 6zkaynakta muhasebelestirilmistir.
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25. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri(devami)

Vergi 6ncesi kar'a yasal vergi orani uygulanip bulunan kurumlar vergisi gideri ile 31 Mart 2012 ve 31
Mart 2011 tarihlerinde sona eren dénemlere ait konsolide gelir tablosunda gosterilen kurumlar vergisi
gideri arasindaki mutabakat:

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Sirdurilen faaliyetlerden vergi 6ncesi kar 7.953.751 19.601.387
Gegerli olan yasal kurumlar vergisi orani %20 (1.590.750) (3.920.277)
Vergiden istisna gelirlerin etkisi 921.077 667.006
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen ist.gelen karin etkisi 25.410 58.758
Kanunen kabul edilmeyen giderler (501.194) (358.976)
Diger 412.436 (796.606)
(733.022) (4.350.095)

26. Hisse basina kazang

Hisse basina kar, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama
adedine bdlinmesiyle bulunmaktadir.

Hisse basina kar:

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Surdirilen faaliyetlerden net donem kari 7.220.729 15.251.292
Nominal degeri 1 Kr'dan ortalama hisse adedi 13.508.444.200 13.508.444.200
Devam eden faaliyetlerden hisse basina kar 0,0005 0,0011

Dagitilan hisse basina kar payi:

2010 Yil karindan 2011 yilinda dagitilan hisse basina temetti tutarlari asagidaki gibidir.

Dagitilan temetta tutarn 94.829.278
Agirlikli Ortalama Hisse Sayisi 13.508.444.200
Hisse basina dagitilan temetti (Kr) 0,00702

Finansal tablolarin hazirlandigi tarih itibariyle ve bu konsolide finansal tablolarin tamamlanmasindan
once, cikarilan veya cgikarilacak olan adi hisse senetleri yoktur.

27.  lligkili taraf agiklamalari

Bir sirketin iligkili sirket olarak tanimlanmasi, sirketlerden birinin digeri Gzerinde kontrol glicline sahip
olmasi veya ilgili sirketin finansal ve idari kararlarini olusturmasinda énemli bir etkisi olmasina bagli
olarak belirlenmektedir. Grup, Haci Omer Sabanci Holding A.S. tarafindan kontrol edilmektedir. Kon-
solide finansal tablolar igin miisterek yonetime tabi ortaklik CSN’nin diger ortagi ve Haci Omer Saban-
¢l Holding A.$. hissedar sirketleri ve finansal varliklar ve onlarin istirakleri ve bagl ortakliklari ile diger
Sabanci Grubu sirketlerinin bakiyeleri ayri kalemler olarak gdsterilmis ve bu sirketler ve Grup’un Ust
dizey yoneticileri iligkili taraflar olarak adlandinimistir.Sirket, faaliyetleri esnasinda iligkili taraflarla
cesitli islemler yapmaktadir.31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren donemlere ait bu
kuruluslarla yapilan iglem tutarlari ve bakiyeleri ana hatlariyla séyledir:
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27.  lligkili taraf agiklamalari(devami)

iligkili taraflardan alacaklar

iligkili taraflara borglar

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Ortaklar
Haci Omer Sabanci Holding A.S. - - 118.120 16.756
Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. - - 1.602.708 920.610
Diger
Bimsa Ulusl.is Bilgi ve Yén.Sistemleri A.S. - 13.738 126.944
Avivasa Emeklilik A.S. - 579 59.828
Aksigorta A.S - - 1.973.409 54.781
Enerjisa A.S. - - 4.582.375 4.321.317
Bagkent Elektrik Dagitim A.S. - - 139.493 165.510
Brisa Bridgestone Sabanci Lastik San.ve Tic A.S. - - - 37.874
Diger - - - 13.806
Toplam (%) - 579 8.489.671 5.657.598
Ortaklara borglar (**) (Not:10-b ) 413.442 412.068
- - 413.442 412.068

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Banka bakiyeleri - Diger

Akbank T.A.S. 15.544.163 5.435.508
15.544.163 4.376.523

Banka kredileri - Diger

Akbank T.A.S. 94.098.935 57.514.918

Finansal kiralama - Diger

Akleasing 1.256.542 1.904.891

*) Kisa vadeli ticari alacaklar/borglar hesaplari icerisinde gésterilmis olup,

(**)  Bu tutarin tamami temettl borc¢larindan olusmaktadir.

teminatsizdir.

iligkili taraflara satiglar

01 Ocak - 31 Mart 2012

1 Ocak - 31 Mart 2011

Mamul Hizmet Diger(*) Mamul Hizmet Diger(*)
Ortaklar
Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.$. - 0 - - 28.576
- 0 - -
Diger
Temsa Global A.S. - - 0 - - 2.266
Aksigorta A.S. - - 5.704 - - 0
Enerjisa A.S. 920,00
Diger - - - 715
- - 5.704 - - 32.477
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27.  lligkili taraf agiklamalari(devami)

iligkili taraflardan alimlar

01 Ocak - 31 Mart 2012

1 Ocak - 31 Mart 2011

Mamul Hizmet Diger Mamul Hizmet Diger
Ortaklar
Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 2.982.514 - 14.927 926.310 15.305
Haci Omer Sabanci Holding A.S. - 124.754 - - 191 -
Diger
Enerjisa A.S. 8.646.736 8.697.030 -
Aksigorta A.S. - 3.445.049 2.937.210
Bimsa Ulusl.is Bilgi ve Yoén.Sistemleri A.S. 484.438 291.127
Avivasa Emeklilik A.S. - 161.967 147.263
Olmuksa A.S 7.990 - 11.580 -
Baskent Elektrik Dagitim A.S. 204.962 334.178
Diger - 20.420
11.842.202 4.216.208 14.927 9.989.518 3.375.791 15.305
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2012 31 Mart 2011

lliskili sirketlerden faiz gelirleri
Akbank T.A.S.

ili§kili sirketlerden faiz giderleri
Akbank

22.505

(1.687.856) (2.092.792)

* Agirlikli olarak atik imha gelirlerinden olugsmaktadir.
Ust yonetim kadrosuna yapilan ddemeler

Cari donemde ,Yoénetim Kurulu baskan ve Uyeleriyle, genel mudir, genel koordinatér, genel mudur
yardimcilari gibi Ust dizey yoneticilere, cari ddnemde saglanan Ucret ve benzeri menfaatler toplami
1.044.598 TL (31 Mart 2011 — 1.758.967 TL) olup, ddenen ucretler 998.527 TL (31 Mart 2011-
1.721.270 TL), Sosyal Guvenlik Kurumu'na 6denen primler 46.070 TL (31 Mart 2011 - 37.697 TL) 'dir.
Ust yonetim kadrosuna 31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 dénemlerinde kidem tazminati ddemesi yapil-

mamigtir.
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28. Finansal risk yonetimi ve politikalar
Finansal risk faktoérleri

Grup’un baslica finansal enstriimanlari, banka kredileri, nakit ve kisa vadeli mevduatlardan olusmak-
tadir. Finansal enstrimanlarin asil kullanim amaci Grup operasyonlari igin fon artirimi saglamak ve
faiz orani riskinden korunmaktir. Grup, operasyonlarindan direkt olarak kaynaklanan ticari alacaklar ve
borglar gibi ¢esitli diger finansal varliklara ve yikimliliklere sahiptir. Grup’un finansal enstriimanlarin-
dan kaynaklanan ana riskler, likidite riski, yabanci para riski, faiz riski ve kredi riskidir. Yonetim kurulu
asagida 6zetlendigi sekilde bu riskleri izZiemek ve ydnetmek igin gerekli prosedirlerden sorumludur.

Yabanci para riski

Yabanci para riski Grup’un elinde ABD Dolari ve Euro ve diger yabanci para varlik ve borglara sahip
olmasindan kaynaklanmaktadir. Grup’un ayrica yaptigi islemlerden dogan yabanci para riski vardir.
Bu riskler Grup’un iglevsel para birimi disindaki para birimi cinsinden mal alimi ve satimi yapmasi ve
Grup’un yabanci para cinsinden banka kredisi kullanmasindan kaynaklanmaktadir.

Grup yabanci para cinsinden banka kredisi kullanmasindan dolay! olusan yabanci para riskinden ko-
runmak i¢in yabanci para cinsinden varliklarini ve borglarini dengede tutmaktadir.

Asagida Grup’un vergi 6ncesi karinin (parasal varliklar ve yukumlultklerdeki degisiklikler nedeniyle)
ABD dolari, Euro ve GBP kurundaki degisime gére pozisyon tablosu sunulmustur:

31 Mart 2012
TL kargihg:
(fonksiyonel para
birimi) ABD Dolan EURO GBP
1 Ticari alacakar 12.395.077 3.410.543 2.671.579 9.342
- iligkili taraflardan ticari alacakar - - -
- diger ticari alacakar 10.753.924 3.178.637 2.157.014 4.992
Diger alacakar -
StoKar verilen siparis avanslari 1.641.152 231.906 514.565 4.350
2 Parasal finansal varliKar (kasa,banka hesaplari dahil) 10.936.502 3.881.973 1.713.057 132
3 Donen varlikar (1+2) 23.331.579 7.292.516 4.384.636 9.474
4 Ticari borglar 14.207.727 7333271 509.359 431
- iligkili taraflara borglar - - - -
- diger ticari borglar 13.504.633 6.972.806 482.303 431
Alinan avanslar 703.094 360.465 27.056 -
Borg karsiliKari - - -
Diger kisa vadeli yikimlGliker
5 Finansal yikimltltker 2.491.975 704.138 525528
Kisa vadeli finansal borglar 342.213 189.285 2.802
Uzun vadeli finansal boglarin kisa vadeli kismi 912.783 514.853
Diger finansal yukimltliker 1.236.979 - 522.726
6 Kisa vadeli yikimlilier (4+5) 16.699.702 8.037.409 1.034.887 431
7 Ticari borglar - -
8 Finansal yikimltltker 1.476.324 832.717
9 Uzun vadeli yikiimltltiker (7+8) 1.476.324 832.717
10 Toplam ytikimliliker (6+9) 18.176.026 8.870.126 1.034.887 431
11 Net yabanci para varlik ,yikiimliiliik pozisyonu(3-10) 5.155.553 (1.577.610) 3.349.749 9.043
12 Parasal kalemler net yabanci para varl Kyikiimlil ik pozisyonu (3-10) 5.155.553 (1.577.610) 3.349.749 9.043
13 Ihracat 42.448.834 13.511.280 7.491.096 270.651
14 ithalat 13.958.193 5.969.262 1.426.339 -

54



Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari
31 Mart 2012 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi)

28. Finansal risk yonetimi ve politikalar (devami)

31 Aralik2011

TLkarsiligi
(fonksiyonel para
birimi) ABD Dolari EURO GBP
1 Ticari alacallar 6.303.691 1.387.728 1.501.646 4.350
- iligkili taraflardan ticari alacakar - - - -
- diger ticari alacakar 4.784.294 1.217.895 1.016.373
Diger alacakar -
StoKar verilen siparis avanslari 1.519.397 169.833 485.273 4.350
2 Parasal finansal varliKar (kasa,banka hesaplari dahil) 2.892.937 519.541 752.172 25.169
3 Dénen varliKar (1+2) 9.196.628 1.907.269 2.253.818 29.519
4 Ticari borglar 18.244.620 7.503.569 1.629.328 30.640
- iligkili taraflara borglar - - - -
- diger ticari borglar 17.596.263 7.202.615 1.596.639 30.640
Alinan avanslar 648.357 300.954 32.689 -
Borg karsiliKari - - -
Diger kisa vadeli ylikiimltliKer
5 Finansal yiikimltlikder 3.764.720 980.984 782.281
Kisa vadeli finansal borglar 947.046 497.749 2.802
Uzun vadeli finansal boglarin kisa vadeli kismi 912.783 483.235 -
Diger finansal ylikimlUliKer 1.904.891 - 779.479
6 Kisa vadeli ylkimllGKer (4+5) 22.009.340 8.484.553 2.411.609 30.640
7 Ticari borglar - -
8 Finansal yiikimltiliker 1.476.325 781.579
9 Uzun vadeli ytkiimliltiker (7+8) 1.476.325 781.579
10 Toplam yiikimltluKker (6+9) 23.485.665 9.266.132 2.411.609 30.640
11 Net yabanci para varlik ,yiikiimlilik pozisyonu(3-10) (14.289.037) (7.358.863) (157.791) (1.121)
12 Parasal kalemler net yabanci para varli kiytikiiml il ik pozisyonu (3-10) (14.289.037) (7.358.863) (157.791) (1.121)
13 Thracat 163.252.774 50.887.892 26.365.495 925.142
14 Ithalat 117.879.818 53.825.404 6.632.708 -

Grup ileride dogacak islemlere bagh déviz kuru dalgalanmalari ile iligkilendirilen finansal risklerden
korunma amaciyla nakit akis riskinden korunmak icin 9 ayi agsmayan vadelerde vadeli alim /satim s6z-
lesmeleri dizenlemektedir.Asagidaki tablo,rapor tarihi itibariyle gerceklesmemis olan vadeli déviz alim
/satim sézlesmelerinin detayini vermektedir.

31 Mart 2012
Sozlesme Gergege Gergelesmemis
G is alim so i Degeri Uygun degeri Kar
TL TL TL

ABD Dolan satimi
3-12 ayarasi 23.093.000 23.679.238 586.238

31 Aralik2011

Soézlesme Gergege Gergelesmemis
Gercekesmemis alim sozlesmesi Degeri Uygun degeri Kar
TL TL TL

ABD Dolari alimi
3-12ayarasi 30.226.933 31.040.798 813.865

31 Mart 2012 tarihi itibariyle vadeli déviz alim satim sézlesmelerinin gergege uygun degerindeki degi-
sikliklerden olusan ve finansman gelir/giderinde muhasebelestirilien gergeklesmemis kar / zarar(net)
586.238 TL'dir ( 31 Mart 2011 — 945.493 TL).

Asagidaki tablolarda, TL'deki %10 oranindaki bir deger kaybinin, vergi éncesi kar seviyesinde etkisi
gOsterilmektedir:
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Konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi)

28. Finansal risk yonetimi ve politikalar (devami)

31 Mart 2012 itibari ile

Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin deger  Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD $ nin TL kargisinda % 10 degerlenmesi halinde
1- ABD $ Net varli k y(kimlGilig i (279.694) 279.694
2- ABD $ riskinden korunan kisim (-)
3- ABD $ Net etki (279.694) 279.694
Euro nun TL kargisinda % 10 degerlenmesi halinde
1- Euro Net varli K yikimlGlig i 792.684 (792.684)
2- Euro riskinden korunan kisim (-)
3- Euro Net etki 792.684 (792.684)
Sterlin'in TL kargisinda % 10 degerlenmesi halinde
1- Diger doviz Net varlik yikimlilig i 2.565 (2.565)
2- Diger déviz riskinden korunan kisim (-)
3- Diger doviz Net etki 2.565 (2.565)
Japon yeninin TL kargisinda % 10 degerlenmesi halinde
1- Diger doviz Net varli k yukimlGlig i
2- Diger déviz riskinden korunan kisim (-)
3- Diger doviz Net etki
31 Aralik 2011 itibari ile
Kar/(zarar) Ozkaynakar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranindeger  Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi kazanmasi  deger kaybetmesi
ABD $ nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
1- ABD $ Net varli k yikimlGlig i (1.390.016) 1.390.016
2- ABD $ riskinden korunan kisim (-)
3- ABD $ Net etk (1.390.016) 1.390.016
Euro nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
1- Euro Net varli k yukiiml Gl ig G (38.561) 38.561
2- Euro riskinden korunan kisim (-)
3- Euro Net etki (38.561) 38.561
Sterlin'in TL karsi sinda %10 degerlenmesi halinde
1- Diger doviz Net varlik yakimlGlig i (327) 327
2- Diger déviz riskinden korunan kisim (-)
3- Diger doviz Net etki (327) 327

Japon yeninin TL karsi sinda %10 degerlenmesi halinde
1- Diger doviz Net varli k yukimlGlig i

2- Diger déviz riskinden korunan kisim (-)

3- Diger doviz Net etki

Faiz orani riski

Grup, faiz haddi bulunduran varlik ve yukidmluluklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin etkisin-
den dogan faiz orani riskine agiktir. Sirket bu riski, faiz oranina duyarl olan varlik ve yikimltliklerini
dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle ydnetmektedir.

31 Mart 2012 31 Aralk 2011

Degisken faizli finansal araglar
Finansal yukamltlukler 31.177.440 34.635.405

Asagidaki tabloda faiz oranlarindaki 0,005’lik ilave bir artigin, vergi dncesi kar seviyesinde, degisken
faizli krediler tizerindeki etkisi gosterilmektedir.
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28. Finansal risk yonetimi ve politikalari (devami)

Vergi 6ncesi kar/(zarar)

31 Mart 2012 31 Aralk 2011

ABD Dolari ve EUR faizin 0,005 yuksek gergeklesmesi ve diger tim

degiskenlerin sabit kalmasi halinde

1- ABD Dolaririsk tutari
2- Riskten korunan kisim (-)
Net etki

1-EUR Risk tutari (155.887) (173.177)
2-Riskten korunma

Net etki (155.887) (173.177)
Kredi riski

Kredi riski, karsilikh iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yGakimlilagina
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Grup, kredi riskini
belli taraflarla yapilan iglemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin gtvenilirligini strekli

degerlendirerek yonetmeye calismaktadir.

Grup kredi riskini, satis faaliyetlerini genis bir alana yayarak belli bir sektér veya bolgedeki sahislar
veya gruplar Gzerinde istenmeyen yogunlagsmalardan kaginarak yonetmeye ¢alismaktadir.

Grup ayrica gerekli gérdigu durumlarda musterilerinden teminat almaktadir. Sirket'in maksimum kredi

risk tutari konsolide finansal tablolarda tasimakta oldugu finansal varliklarin taginan degeri kadardir.

31 Mart 2012 tibari ile Alacaklar Mevduatlar

Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankadaki mevduatlar

Tigkili Diger Tigkili Diger Tigkili Diger  Turev
taraf taraf taraf taraf taraf taraf araglar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi 0 143231545 647.430 15544.163 8.964.153
riski (A+B+C+D+E) (1) ) ) ) )
Azami riskin teminat vs ile glvence altina alinmis kasmi 79.494.332
A- Vadesi gegmeis ya da deger distkgne 0 121.332.285 647430 15544163 8964153
ugramamis finansal varliKarin net defter degeri
B. Kosullari yeniden goriistilmiis bulunan aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger distikigine ugramis
sayllacak finansal varliKarin defter degeri
C. Vadesi gegmis anca[«je.ger diistKUgine ugramami s 21.680.657
varliKarin net defter degeri
-Teminat vs ile glivence altina alinmis kismi 12.393.210
D.Deger diistikigiine ugrayan varliKarin net defter degeri 209.603
-Vadesi gegmis (briit defter degeri) 2.494.991
-Deger diisiiigii (-) (2.285.388)
-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi -
-Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
-Deger diisiiigii (-)
-Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmis ko smi 209.603
E. Bilango dis kredi riski igeren unsurlar -
1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi glivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
) Teminatlar, musterilerden alinan teminat senetleri, teminat gekleri ve ipoteklerden olusmaktadir. Teminatin ilgili riski kargilayan kismi kadari
dikkate alinmigtir.

®3) Bu musteriler ile ilgili olarak gegmiste tahsilat problemi yagsanmamustir.
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28. Finansal risk yonetimi ve politikalar (devami)

31 Aralik 2011 itibari ile Alacalar Mewduatlar
Ticari alacakar Diger alacakar Bankadaki mevduatlar
Tligkili Diger Tliskli Diger ligkili Diger Tiirev
taraf taraf taraf taraf taraf taraf argg\_ar Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi 579 145.034.574 1079.384 5.435.508 5796.008

riski (A+B+C+D+E) (1)

Azami riskin teminat vs ile glvence altina alinmis ksmi 96.314.721

A. Vadesi gegmemis ya da deger distikiigiine 579 124.983.887 1.079.384 5.435.508 5.796.098
ugramamis finansal varliKarin net defter degeri

B. Kosullar yeniden goriisiimis bulunan aksi takdirde

vadesi gegmis veya deger diisikigine ugramis

sayllacak finansal varliKarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diistikiigiine ugramamis 0 19.845.963

varliKarin net defter degeri

- Teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - 11.862.622

D. Deger diisiiiigiine ugrayan varlikarin net defter 0 204.724

Degerleri

-Vadesi gegmis (briit defter degeri) 2523788

-Deger diisikiigi (-) (2.319.064)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -

-Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

-Deger diistkiigi (-) -

-Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi 204.724

E. Bilango dis kredi riski igeren unsurlar -
1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi glivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
) Teminatlar, musterilerden alinan teminat senetleri, teminat gekleri ve ipoteklerden olusmaktadir. Teminatin ilgili riski kargilayan kismi kadari

dikkate alinmigtir.

®3) Bu musteriler ile ilgili olarak ge¢miste tahsilat problemi yaganmamistir. .

Likidite riski

intiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6lgiide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi is-
lemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme guctini ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiksek kalite-
deki kredi saglayicilarinin erigilebilirliginin surekli kiinmasi suretiyle ydnetiimektedir.

Finansal varlik ve yikumlGliklerinin vadelerine gére kirihimi bilango tarihinden vade tarihine kadar

gegen sure dikkate alinarak gdsterilmigtir.

31 Mart 2012 itibariyle

Sozlesme 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
uyarinca nakit kisa (1) arasi (Il) arasi () uzun (1V)
cikiglar toplami
Sézlegme uyarinca vadeler Defter degeri (I++11+V)
Tirev olmay an finansal y ikumlilikler
Banka kredileri ve finansal k. borglari 265.962.848 280.976.520 178.648.261 21.845.562 76.040.222 4.442.475
Ticari borglar 82.502.771 82.704.629 82.704.629 - - -
Diger borglar 8.105.032 8.105.032 8.105.032
31 Aralik 2011 itibariy le
Sozlesme 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
uy arinca nakit kisa (1) arasi (1) arasi (1) uzun (V)
cikiglar toplami
Sozlesme uy arinca vadeler Defter degeri (I+H I+ I1+V)
Turev olmayan finansal y tikiimliliikler
Banka kredileri ve finansal k. borglari 236.882.512 251.464.045 61.215.381 90.121.787 93.605.488 6.521.389
Ticari borglar 86.660.113 86.944.976 86.944.976 - - -
Diger borglar 7.019.859 7.019.859 7.019.859
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28. Finansal risk yonetimi ve politikalar (devami)
Sermaye yonetimi

Grup, sermayesini bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya caligirken, diger yandan da borg ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak operasyonlarindan sagladigi nakit ve ticari alacak ve
mali ve ticari borglarinin vadelerinin incelenmesi yoluyla yénetmektedir. Sirket'in sermaye maliyeti ile
birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Grup’un st yénetimi tarafindan degerlendirilir ve
Yonetim Kurulu'nun kararina bagh olanlari Yonetim Kurulu’'nun degerlendirmesine sunar. Grup, Ust
yénetim ve Yénetim Kurulu’nun dederlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi
veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temetti 6demeleri yoluyla dengede tutmayi
amagclamaktadir.

Sirket sermaye yonetiminde, sektordeki diger sirketlerle paralel olarak borg sermaye oranini izlemek-
tedir. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaga bélinmesiyle bulunur.

31 Mart 2012 31 Aralk 2011

Toplam borglar 265.962.848 236.882.512
Eksi: Nakit ve nakit benzeri dederler (Not 6) (26.100.208) (13.444.392)
Net borg 239.862.640 223.438.120
Toplam 6zkaynaklar 935.265.680 861.937.357
Net borg/dzkaynaklar %26 %26

29. Finansal araglar (gercege uygun deger agiklamalari ve finansal riskten korunma muhase-
besi ¢ergcevesindeki agiklamalar)

Sirket, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uy-
gun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemigstir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip gergcede uy-
gun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug olarak burada sunulan tahmin-
ler, Sirketin cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin gostergesi olmayabilir.

Finansal tablolarda maliyet veya etkin faiz yontemi ile hesaplanan iskonto edilmis maliyet ile taginan
finansal varlik ve yakimluliklerin gercege uygun degerleri:

Finansal varliklar - Kisa vadeli olmalarindan ve dnemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolay! nakit
ve nakit esdegeri varliklar ile tahakkuk etmis faizleri ve diger finansal varliklarin tagsinan degerlerinin
gercege uygun degerlerine yakin oldugu distnulmektedir. Ticari alacaklarin sipheli alacaklar karsiligi
disuldukten sonraki tasinan degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin oldugu duasinulmektedir.

Finansal yukUmlultkler - Ticari borglarin ve diger parasal yukumluliklerin, kisa vadeli olmasindan
dolayi, gercede uygun degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir. Banka kredileri iskonto
edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir. Uzun vadeli dedisken
faizli banka kredilerinin faiz oranlari degisen piyasa kosullari dikkate alinarak gincellendidi i¢in bu
kredilerin gercege uygun degerlerinin tasidiklari degeri ifade ettigi distnulmektedir. Uzun vadeli sabit
faizli banka kredilerinin, bilanco tarihi itibariyle gegerli olan sabit faiz orani ile degerlendiginde, gergege
uygun degerinin tasinan degere yakin olacagi distiniimektedir. Kisa vadeli kredilerin ise vadelerinin
kisa olmasi nedeniyle taginan degerlerinin gercege uygun degeri yansittigi varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger ol¢iimleri hiyerarsi tablosu
Sirket, finansal tablolarinda gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal arag

sinifinin degerleme girdilerinin kaynagina goére, U¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde si-
niflandirmaktadir.
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29. Finansal araglar (gercege uygun deger agiklamalari ve finansal riskten korunma muhase-
besi ¢ergcevesindeki agiklamalar) (devami)

Seviye 1: Belirlenen finansal araclar igin aktif piyasada islem goren (dizeltiimemis) piyasa fiyati kulla-
nilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gdzlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri
Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Sirket'in gercede uygun deger ile takip ettigi finansal
varlk ve yikumliliklerin hiyerarsi tablosu agagidaki gibidir :

31 Mart 2012 Seviye 1 (*) Seviye 2 (**) Seviye 3
a) Gergege uygun deger ile gosterilen varliklar
Finanf,al yatinnmlar
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 163.230.058 - -
Toplam varliklar 163.230.058

31 Aralk 2011 Seviye 1 (*) Sewviye 2 (**) Seviye 3
a) Gergege uygun deder ile gosterilen varliklar
Finan§al yatirmlar
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 114.993.207 - -
Toplam varliklar 114.993.207

31 Mart 2012 Seviye 1 (*)  Seviye 2 (**) Seviye 3
Turev araclar - 586.238 -

31 Aralk 2011 Seviye 1 (*) Seviye 2 (**) Seviye 3
Turevaraclar - 813.865 -

*) Bilango tarihi itibariyle olusan piyasa fiyati ile degerlenmistir.
(**)  Gergege uygun degeri,orijinal vadeli kurun,ilgili para birimi icin s6zlesmenin geri kalan kisminda
gegerli olan piyasa faiz oranlari referans alinarak hesaplanmistir.
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30. Bilanco tarihinden sonraki olaylar.

Grup, % 100 CIMENT FRANCAIS istiraki olan PARCIB SAS'in sahip oldugu Afyon Cimento Sanayii
Tuark A.S.'nin sermayesinin %51'ini temsil eden 153.000.000 adet ve 1.530.000 TLnominal degerli
hisselerin tamaminin alimina iligkin hisse devir anlasmasini 15 Subat 2012 tarihinde imzalamistir.
Hisse devir anlasmasina gére PARCIB SAS'in sahip oldugu 153.000.000 adet hisse i¢in 57.530.000
TL hisse devir bedeli olarak belirlenmistir. Hisse devir bedeli Turk Lirasi olarak pazarlk usullyle belir-
lenmisgtir.

Rekabet Kurulundan 12 Nisan 2012 tarihinde izin alinmis olup; hisse devir bedelinin 6denmesi hisse
devir s6zlesmesinde 6ngorilen diger islemlerin yerine getiriimesinden sonra gergeklestirilecektir.

Hisse devir bedeli, hisse devir sdzlesmesi hiikimleri gergcevesinde, kapanis éncesi ve sonrasi dizelt-
melere tabi olacaktir.
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