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CIMSA CIMENTO SANAYIi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar
[liskili taraflardan ticari alacaklar
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Diger alacaklar
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Stoklar
Pesin 6denmis giderler
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar
Diger donen varliklar

Donen varhklar

Ticari Alacaklar

[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Diger alacaklar
Satilmaya hazir finansal yatirimlar
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar
Tiirev araglar
Maddi duran varliklar
Maddi olmayan duran varliklar

Serefiye

Diger maddi olmayan duran varhiklar
Pesin 6denmis giderler
Ertelenmis vergi varligi
Diger duran varliklar

Duran Varhklar

TOPLAM VARLIKLAR

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

(Bagimsiz

denetimden ge¢memis)

Cari Donem

(Bagimsiz
denetimden gegcmis)

Cari Donem

30 Eyliil 31 Arahk
Not 2017 2016
5 62.049.173 32.828.414

6 514.207.441 318.130.576

23 5.220 10.756
514.202.221 318.119.820

8 507.038 535.607

507.038 535.607

9 153.459.872 176.903.829

10 16.436.976 22.170.864
21 2.062.152 4.666.210
13 47.418.023 27.423.658
796.140.675 582.659.158

3.517.534 2.067.255

3.517.534 2.067.255,00

8 3.461.797 3.280.920

64.478 56.978

3 241.497.212 227.204.764

15 304.989 -
11 1.711.199.797 1.486.537.379
165.397.737 167.065.970

12 148.119.252 148.119.252
11 17.278.485 18.946.718
10 3.812.216 32.201.791
21 21.065.146 6.973.708
13 40.296.900 32.464.362
2.190.617.806 1.957.853.127

2.986.758.481 2.540.512.285
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CIMSA CIMENTO SANAYIi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR
Kisa vadeli bor¢lanmalar
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlart
Ticari borglar
Liskili taraflara ticari bor¢lar
Liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
Diger borglar
Iliskili taraflara diger bor¢lar
Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar
Tiirev finansal ylikiimliilikler
Ertelenmis gelirler
Doénem kar1 vergi yikiimliligi
Kisa vadeli karsiliklar
Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar
Diger kisa vadeli karsiliklar
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

Kisa vadeli yiikiimliiliikler

Uzun vadeli borglanmalar

Uzun vadeli karsiliklar
Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar
Diger uzun vadeli karsiliklar

Tiirev finansal yiikiimliiliikler

Ertelenmis vergi yikimliligi

Uzun vadeli yiikiimliiliikler

OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye
Sermaye diizeltmesi farklar
Hisse senedi ihrag primleri
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger
kapsamli gelirler ve giderler

Yabanci para ¢evrim farklart

Nakit akis riskinden korunma kazang/kayip fonu

Satilmaya hazir finansal varliklarin deger artis/(azalis) fonlar
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler ve giderler

Tamimlanms fayda planlart yeniden 6l¢iim kayp/kazang fonu
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler
Gegmis yillar kar
Net donem kar1
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar
Kontrol giicii olmayan paylar

Toplam Ozkaynaklar
TOPLAM KAYNAKLAR

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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(Bagimsiz

denetimden ge¢memis)

Cari Donem

(Bagimsiz
denetimden ge¢mis)

Cari Donem

30 Eyliil 31 Arahk

Not 2017 2016
7 699.347.239 375.016.168
7 257.315.476 200.064.509
6 187.261.026 275.714.203
23 10.538.636 27.689.182
176.722.390 248.025.021

12 9.069.823 7.092.249
8 8.524.594 10.239.295
23 122.866 1.371.587
8.401.728 8.867.708

15 555.688 68.816
10 4.671.766 7.503.693
21 15.251.174 11.201.977
14.359.515 18.652.900

12 - 4.700.000
12 14.359.515 13.952.900
13 6.027.342 7.288.079
1.202.383.643 912.841.889

7 373.463.585 211.936.758
12 35.676.454 31.630.841
31.493.540 27.391.725

4.182.914 4.239.116

15 511.442 -
21 41.161.136 25.116.199
450.812.617 268.683.798

14 135.084.442 135.084.442
14 41.741.516 41.741.516
1.099.415 1.099.415

30.685.308 23.362.492

25.667.942 15.949.885

(450.444) -

5.467.810 7.412.607

(5.591.614) (4.844.261)

(5.591.614) (4.844.261)

187.026.176 168.519.607

675.700.470 640.007.495

153.424.126 246.019.452

1.219.169.839 1.250.990.158

114.392.382 107.996.440

1.333.562.221 1.358.986.598

2.986.758.481 2.540.512.285




CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Hasilat

Satiglarin maliyeti (-)

BRUT KAR

Genel yonetim giderleri (-)

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)

Arastirma ve Geligtirme Giderleri (-)

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Esas faaliyetlerden diger giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

Yatirim faaliyetlerinden giderler (-)

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin kar/(zarar)idan paylar
FINANSMAN GELIR/GIDERI ONCESI FAALIYET KARI
Finansman gelirleri

Finansman giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KART
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri/(gideri)

- Donem vergi gideri

- Ertelenmis vergi gelir/(gideri)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI
DONEM KARI

Dénem kary/zarari dagilimi

- Kontrol giicli olmayan paylar

- Ana ortaklik paylar

Pay Basina Kazan¢

Sirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang
(1 kurus nominal bedelli)

(Bagimsiz
denetimden ge¢cmemis)

Cari Donem

(Bagimsiz denetimden
gecmenmis)

Cari Donem

(Bagimsiz
denetimden gecmenmis)

Cari Donem

(Bagimsiz denetimden
gecmenmis)

Cari Donem

1 Ocak- 1 Temmuz 1 Ocak- 1 Temmuz

Not 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
16 1.054.457.524 424.268.481 880.878.625 294.742.181
17 (778.740.338) (299.325.477) (576.245.217) (184.645.432)
275.717.186 124.943.004 304.633.408 110.096.749

17 (51.201.324) (18.364.314) (47.402.926) (16.727.060)
17 (7.579.749) (2.445.164) (7.061.288) (2.297.087)
17 (1.476.044) (741.447) - -
18 26.834.741 5.639.959 26.084.065 9.599.750
18 (19.628.774) (4.269.893) (15.551.083) (3.432.848)
222.666.036 104.762.145 260.702.176 97.239.504

19 24.235.143 22.502.277 1.893.214 180.787
19 (409.865) (17.002) - -
3 8.832.137 3.116.932 19.123.499 2.559.689

255.323.451 130.364.352 281.718.889 99.979.980

20 1.001.929 84.894 7.771.774 1.300.448
20 (63.763.614) (32.787.027) (30.088.280) (12.091.850)
192.561.766 97.662.219 259.402.383 89.188.578

21 (33.095.037) (16.913.140) (47.794.666) (16.437.648)
(29.864.570) (15.315.027) (45.832.250) (16.222.002)

(3.230.467) (1.598.113) (1.962.416) (215.646)

159.466.729 80.749.079 211.607.717 72.750.930

159.466.729 80.749.079 211.607.717 72.750.930

6.042.603 8.659.578 6.762.999 1.327.764

153.424.126 72.089.501 204.844.718 71.423.166

22 1,1358 0,5337 1,5164 0,5287

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridr.
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CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT KONSOLIDE DIiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden denetimden denetimden

ge¢menmis) gecmenmis) ge¢menmis) gecmenmis)

Cari Déonem Cari Déonem Ge¢mis Donem Gecmis Donem

1 Ocak- 1 Temmuz 1 Ocak- 1 Temmuz

Not 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016

DONEM KARI 159.466.729 80.749.079 211.607.717 72.750.930

Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar 8.617.371 (2.650.299) 16.346.016 732.961

Yabanci para ¢evrim farklart 11.012.612 1.636.106 8.053.532 1.549.991

Satilmaya hazir finansal varliklarin deger artig/(azalis) fonlari (2.333.756) (6.863.044) 8.292.484 (817.030)

Nakit akag riskinden korunma kazang/(kayip) fonu (540.533) 1.719.359 - -

Vergi (gideri)/ geliri 21 479.048 857.280 - -

Kar veya zarar olarak yeniden simiflandirilmayacak (1.688.569) - 107.689 -

Tanimlanmug fayda planlart yeniden 6l¢tim kazang/(kayip) fonu (2.110.711) - 134.611 -

Vergi (gideri)/ geliri 21 422.142 - (26.922) -

DIGER KAPSAMLI GELIiR (VERGI SONRASI) 6.928.802 (2.650.299) 16.453.705 732.961

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 166.395.531 78.098.779 228.061.422 73.483.891
Toplam kapsamh gelirin dagilimm

- Kontrol giicii olmayan paylar 6.395.942 8.809.236 7.025.531 865.103

- Ana ortaklik paylar 159.999.589 69.289.543 221.035.891 72.618.788

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridr.
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CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar/ Zararda
Kar/Zararda Yeniden Simflandirilacak Yeniden Birikmis Karlar
Siiflandirilmayacak
Hisse Yabanci N.akl.t akis Satllmaya hazir Tanimlanmus fayda Kardan Ana Kontrol
.4 . Sermaye . riskinden finansal . . . . P
Odenmis - . senedi para < planlar1 yeniden ayrilan Gegmis yillar Net donem ortakhiga giici Toplam
diizeltmesi . . korunma varliklarm deger o : .
sermaye ihrag gevrim 6lgim kazang/(kay1p) kisitlanmug karlart kari ait olmayan ozkaynaklar
farklari . . kazang/ artis/(azalis) "
primleri farklart fonu yedekler ozkaynaklar paylar
(kay1plari) fonlar1

1 Ocak 2016 135.084.442 41.741.516 1.099.415 4.385.203 - - (4.952.998) 149.067.447 615.455.692 245.279.781 1.187.160.498 103.941.614 1.291.102.112
Gegmis yillar karlarindan transfer - - - - - - - 19.452.160 225.827.621 (245.279.781) - - -
Net donem kar1 - - - - - - - - - 204.844.718 204.844.718 6.762.999 211.607.717
Diger kapsamli gelir/(gider) - - - 7.309.639 - 8.292.484 589.050 - - - 16.191.173 262.532 16.453.705
Toplam kapsamh gelir/(gider) - - - 7.309.639 - 8.292.484 589.050 - - 204.844.718 221.035.891 7.025.531 228.061.422
Odenen temettiiler - - - - - - - - (201.275.819) - (201.275.819) - (201.275.819)
30 Eyliil 2016 135.084.442 41.741.516 1.099.415 11.694.842 - 8.292.484 (4.363.948) 168.519.607 640.007.494 204.844.718 1.206.920.570 110.967.145 1.317.887.715
1 Ocak 2017 135.084.442 41.741.516 1.099.415 15.949.885 - 7.412.607 (4.844.261) 168.519.607 640.007.495 246.019.452 1.250.990.158 107.996.440 1.358.986.598
Gegmis yillar karlarindan transfer - - - - - - - 18.506.569 227.512.883 (246.019.452) - - -
Net donem kar1 - - - - - - - - - 153.424.126 153.424.126 6.042.603 159.466.729
Diger kapsamli gelir/(gider) - - - 9.718.057 (450.444) (1.944.797) (747.353) - - - 6.575.463 353.339 6.928.802
Toplam kapsamh gelir/(gider) - - - 9.718.057 (450.444) (1.944.797) (747.353) - - 153.424.126 159.999.589 6.395.942 166.395.531
Odenen temettiiler (*) - - - - - - - - (191.819.908) - (191.819.908) - (191.819.908)
30 Eyliil 2017 135.084.442 41.741.516 1.099.415 25.667.942 (450.444) 5.467.810 (5.591.614) 187.026.176 675.700.470 153.424.126 1.219.169.839 114.392.382 1.333.562.221

(*) 27 Mart 2017 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul'da 2016 yili karindan 191.819.908 TL nakit temettii dagitilmasina iliskin karar oybirligi ile onaylanmis ve temettii 6demesi 29 Mart 2017 tarihinde yapilmistir.

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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CIMSA CIMENTO SANAYIi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiIT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmemis) gecmemis)

Cari Dénem Gecemis Déonem

Not 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (21.848.200) 119.940.414
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar1 159.466.729 211.607.717
Donem net kari/zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 106.024.522 83.346.513
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltme 11 56.581.728 45.942.823
Vergi (Geliri) Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 21 33.095.037 47.794.666
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kazanglar ile ilgili diizeltme 19 (21.119.618) (358.295)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlari ile ilgili diizeltme 3 (8.832.137) (19.123.499)
Siipheli alacak kargiligi ile ilgili diizeltme 6/8 (816.225) 1.107.516
Stok deger diisiis karsiligr ile ilgili diizeltme 9 (973) (2.027)
Dava karsiligr ile ilgili diizeltme 12 406.615 834.523
Maden sahas1 dogaya yeniden kazandirma gideri karsilig: ile ilgili diizeltme 12 - (26.244)
Ecrimisil kargilig ile ilgili diizeltme 12 69.729 (166.327)
Kidem tazminati karsiligy ile ilgili diizeltme 3.528.338 2.573.559
Faiz giderleri ile ilgili diizeltme 18/20 57.124.015 25.861.668
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltme 18/20 (1.001.929) (13.474.337)
Finansal bor¢lanmalara iliskin ger¢eklesmemis kur farki (karlart)/zararlart (12.651.408) (7.315.076)
Tiirev finansal araglarin gergege uygun deger kayip/(kazanglar) ile ilgili diizeltme (358.650) (302.437)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (254.839.766) (131.529.330)
Kisa vadeli ticari alacaklar (195.173.510) (27.104.613)
Stoklar 23.444.930 (3.785.810)
Diger alacaklar/dénen varliklar/pesin 6denmis giderler/cari donem vergisiyle ilgili varliklar (11.629.628) (37.466.404)
Uzun vadeli ticari alacaklar (1.450.279) -
Diger uzun vadeli alacaklar/duran/pesin 6denmis giderler 20.368.660 -
Kisa vadeli ticari borglar (88.453.177) (61.319.046)
Diger uzun vadeli borglar / yiikiimliiliikler (1.946.762) (1.853.457)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 10.651.485 163.424.900
Alinan faizler 1.173.302 4.778.228
6111 Sayili yasa uyarinca ddenen ceza (1.371.587) -
Odenen ecrimisil (206.297) -
Odenen ikramiye ve prim (4.700.000) (6.309.054)
Odenen kidem tazminati (1.397.569) -
Odenen izin iicreti (182.161) (166.327)
Odenen vergiler 21 (25.815.373) (41.787.333)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMLARI (219.797.542) (432.428.468)
Maddi duran varlik alimlarina iligkin nakit ¢ikiglari (261.300.089) (398.653.284)
Sabit kiymet satigindan elde edilen nakit 11/19 27.035.171 4.016.831
Maddi olmayan duran varlik alimlarina iliskin nakit ¢ikislar (859.116) -
Sabit Kiymet Yeniden Degerleme Fonundaki degisim 15.326.492 -
Sabit Kiymet avans degisimi - (37.792.015)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 264.394.677 123.045.209
Alinan krediler 743.731.525 615.783.871
Kredilerin geri 6demesi (245.242.349) (259.709.228)
Odenen temettii 14 (191.819.908) (201.275.819)
Odenen faizler (42.584.071) (41.833.178)
Alnan Faiz - 10.079.563
NAKIT HAREKETLERINDEKIi NET DEGISiM (A + B + C) 22.924.369 (189.442.845)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERiI DEGERLER 5 32.828.414 224.071.872
Yabanci para ¢evrim farki (net) 6.296.390 4.593.030
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERi DEGERLER 5 62.049.173 39.222.057

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

KONSOLIDE ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Genel

Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (“Cimsa” veya “Sirket”) 16 Aralik 1972 tarihinde tescil ve 21 Aralik
1972 tarih, 4729 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket’in faaliyet
konusunu ¢imento, klinker ve hazir beton iiretimi ve satis1 olusturmaktadir. Sirket’in nihai hissedar1 Haci
Omer Sabanci Holding A.S. (“Sabanci Holding”)dir.

Cimsa’nin genel merkezi ve kayith ofisinin adresi Kisikl1 Cad. No:4 Sarkuysan-Ak Is Merkezi S Blok Kat:2
Altunizade, Uskiidar/Istanbul’dur.

Sirket hisselerinin belirli bir tutar1 Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) de islem gérmektedir (Not: 14). BIST Pay
Endeksleri Temel Kurallari’nin 82. Maddesine istinaden, Borsa Genel Miidiirliigii’nce Cimsa hisseleri BIST

100 endeksine dahildir.

Sirket’in kayithi sermaye tavani 200.000.000 TL’dir (31 Aralik 2016 - 200.000.000 TL).
30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Sirket’in bagli ortakliklarina iliskin bilgiler asagida

sunulmaktadir:
Sirketin etkin pay
Kurulus ve orani
Gruba istirak | faaliyet 30 Eyliil | 31 Arahk
Sirket tarihi yerleri Faaliyet konular1 2017 2016
nglistiscaeg:: e;;l:tr)e(e;)z one Limited 12 Eki 2005 KKTC Cimento, satig ve pazarlama | % 99,99 % 99.99
CISMRSI'? Tgﬂﬂgﬁiﬁ??:? Distributie 8 Sub 2006 Romanya Cimento, satig ve pazarlama | % 99,99 % 9999
ICimsa Cement Sales North GmbH . 0
(CSN)(*) 27 Haz 2006 Almanya Beyaz ¢imento pazarlama % 100 % 100
. Beyaz ¢imento pazarina
ng‘:fnecnetré‘:?;’saﬁ;p;‘f’j')A(;f)J : 7 Tem 2006 ispanya dokme ve ambalajli ¢imento | % 100
pana,s.A.L. satisi % 100
(cimsa Mersin Serbest Bolge Subesi 12 Ara 2007 Mersin Cimento ihracati % 100
(@) % 100
Ingiliz Finansal yatirim ve holdin
Regent Place Limited (Regent) (*) 21 May 2008 | Virgin nansal ya ve holding % 100
Adalari sirketi % 100
O(ZO Cimsa Rus CTK (OOO Rusya) 16 Tem 2008 Rusya Cimento paketleme, satis ve % 100
*) pazarlama % 100
. .. . Cimento satis ve
* 0,
Cimsa Adriatico Srl (*) 9 Sub 2010 Italya pazarlamasi % 70 % 70
Ag}i]rol; El(l}:)ento Sanayi Tiirk Anonim 31 May 2012 Tiirkiye Cimento {iretimi ve satis1 % 51 % 51
Cimsa Americas Cement . . N 0
Manufacturing and Sales Corp. 7 Tem 2017 Amerika Cimento {iretimi ve satisi %100

(*) Tam konsolidasyon yontemi uygulanarak muhasebelestirilmistir.

Istiraklerden Exsa Export Sanayi Mamiilleri Satis ve Arastirma A.S. (“Exsa”) %32,875’lik pay ile 6zkaynak
yontemiyle konsolidasyona dahil edilmistir.

Konsolide finansal tablolarin sunumu amaciyla, Cimsa, baglh ortakliklar: ve istiraki birlikte (“Grup”) olarak
adlandirilacaktir.

Konsolide finansal tablolar yaymlanmak {izere 6 Kasim 2017 tarihinde Cimsa Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel kurul ve belirli diizenleyici kurullar yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar
degistirme hakkina sahiptir.

Grup’un biinyesinde 2017 yilinda istihdam edilen ortalama personel sayis1 kategorileri itibariyle 651 mavi
yakali (sendikali) (2016: 633), 478 beyaz yakali (sendikasiz) (2016: 483) ve 42 yurt diginda yerlesik bulunan
bagl ortakliklarinda ¢alisan seklindedir (2016: 42).
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KONSOLIDE ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR

2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
Finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Nisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’ de yaymlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine gére Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1t Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”)
esas alinmugtir,

Grup’un 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet konsolide finansal tablolar1 TMS 34 Ara
Donem Finansal Raporlama uyarinca hazirlanmistir. Ara donem finansal tablolar yillik finansal tablolarda
yer almasi gereken tiim bilgileri ve agiklamalar1 igermez. Ayrica, 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren dokuz
aylik ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolar1 hazirlanirken kullanilan 6nemli muhasebe
politikalar1 ve onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar1 31 Aralik 2016 tarihli finansal
tablolar igerisinde detayl1 olarak agiklanan 6nemli muhasebe politikalar1 ve dnemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlari ile tutarlilik arz etmektedir. Dolayisiyla ara donem 6zet konsolide finansal tablolar,
Grup’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan yillik finansal tablolari ile birlikte okunmasi ve
degerlendirilmesi gerekir.

Sirket’in iglevsel ve sunum para birimi Tiirk Liras1 (“TL”) olarak kabul edilmistir.

Cimsa Cement Sales North Gmbh, Cimsa Cementos Espana S.A.U., Regent Place Ltd.ve Cimsa Adriatico
SRL’nin islevsel para birimleri Avro, Cimsarom Marketing Distrubitue Srl’nin islevsel para birimi Yeni
Rumen Leyi (“Ron”), OOO Cimsa Rus CTK’nin islevsel para birimi Ruble ve Cimsa Americas Cement
Manufacturing and Sales Corp.’un islevsel para birimi Dolar (“USD”)’dir. TMS 21 uyarinca, yiiksek
enflasyonlu ekonomilere sahip olmayan yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagli ortakliklarin finansal
durum tablosu kalemleri bilango tarihindeki kurla; gelir ve giderleri ise donemin ortalama kuruyla TL’ye
cevrilmekte ve konsolide finansal tablolar TL olarak sunulmaktadir. Bu ¢evrimden dogan kar/zarar,
0zkaynaklar altindaki “Yabanci Para Cevrim Farklar1” hesabinda yer almaktadir.

Grup ile Grup’a baglh Tiirkiye’de yerlesik sirketler, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda, KGK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi (“Maliye Bakanlig1”) tarafindan
cikarilan Tekdiizen Hesap Plan1 sartlarina uymaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagl ortakliklar
muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini faaliyette bulunduklar {ilkelerin para birimleri cinsinden
ve o iilkelerin mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadirlar. TFRS’ye gore hazirlanan bu konsolide finansal
tablolar, isletme birlesmesiyle alinan varliklar ve tiirev enstriimanlar disinda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak
Tiirk Lirasi olarak hazirlanmigtir. KGK tarafindan yayinlanan TMS’na gore Grup’un durumunu layikiyla arz
edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir. Bu diizeltme
kayitlar1 ve smiflandirmalar temel olarak; ertelenmis vergi hesaplamasinin etkileri, siipheli alacak
karsiliginin ayrilmasi, gider tahakkuklarmin ayrilmasi, kidem tazminati ve izin karsihigiin TMS 19
“Calisanlara Saglanan Faydalar” standardia gore hesaplanmasinin etkileri, maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin yonetim tarafindan 6ngoriillen ekonomik omiirleri ile kist esasina gore amorti edilmesi, yapilmakta
olan yatirimlar iizerinde TMS 23 kapsaminda yapilan finansman giderlerin aktiflestirilmesi, finansal varlik
ve vyiikiimliiliklerin TMS 39’a gére degerlendirilmesi, TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri’ nin
muhasebelestirilmesi ve tiirev finansal araglar ile nakit akis riskinden korunmanin TMS 39’a uygun olarak
muhasebelestirilmesini igermektedir.

2.2 Grup faaliyetlerinin dénemselligi

Grup’un faaliyetleri insaat talebinin arttifi ve ingaat sektoriiniin canlandifi bahar ve yaz aylarinda
artmaktadir. Bu nedenle, 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren dokuz aylik ara donem faaliyet sonuglari, takip
eden donemler ve tiim mali y1l sonuglar i¢in bir gosterge teskil etmemektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)

2.3 Isletmenin siirekliligi

Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamstir.

2.4  Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanh
olarak gergeklesebilmesi halinde, konsolide finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

2.5 Karsilagtirmalh bilgiler ve 6nceki donem finansal tablolarin simiflanmasi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un ara dénem &zet konsolide
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Konsolide finansal tablolarin sunumu

veya siiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki dénem konsolide finansal
tablolar1 da yapilan degisiklige uygun olarak yeniden siniflandirilir.

2.6 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki degisiklikler

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2017 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi {lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmustir.

i) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama
donemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamus yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiirtirliige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyliil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamustir.
Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e agiklik getirmek i¢in yaptig1 degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve oOlgiim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup
bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran
varlik ¢ikiglari) satiginin muhasebelestirilip dlglilmesi igin model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama
tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
TFRS 15’e gegis i¢in iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis
geriye doniik uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde 6nceki donemler
yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z
konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.6  Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki degisiklikler (devami)

TFRS 9 Finansal Araclar

Yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in
gecerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9 Finansal Aracglar standardinin ilk safhasi
finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin 6l¢iilmesi ve siniflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6l¢limiinii ve gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilarak Slgiilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin 6l¢iimiinii
etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin
olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Grup, standardin finansal durumu
ve performansi lizerine etkilerini standardin diger sathalart KGK tarafindan kabul edildikten sonra
degerlendirecektir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1i Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama donemi icin heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve
bu sebeple TFRS nin bir par¢asini olusturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnmci isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varhk Satislar1 veya
Katkilar - Degisiklik

UMSK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2015°te TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri’nde agiklandigi iizere, lizerlerinde faiz oran belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin dnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir

UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelestirme biiylik ol¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki
fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak
2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan
Sozlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi siirece UFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin
verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerc¢eklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymlamistir. Yapilan
degisiklikler gergege uygun degeri ile Olgiilen borglanma araglarma iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut farkliliklari
gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

2.6 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki degisiklikler (devami)

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhiklarimin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler) (devami)

geriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez
uygulandig1 dénem, karsilagtirmali sunulan ilk dénemin agilis 6zkaynaklarindaki etki, acilis gegmis yillar
karlari/zararlar1 ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayristirilmadan, agilis gegmis yillar karlari/zararlarinda
(ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Grup bu
muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapacaktir. S6z konusu degisikligin
Grup’un finansal durumu ve performansi lizerinde énemli bir etkisi olmayacaktir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolann standardinda degisikliklerini yayinlamstir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilaria saglanan bilgilerin
tyilestirilmesi i¢in UMS 7’ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot aciklamalarindaki iyilestirmeler,
sirketlerin finansal bor¢larindaki degisiklikler i¢in bilgi saglamasin1 gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak
2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Grup’un bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, 6nceki donemlere iliskin kargilagtirmali bilgi
sunulmasina gerek yoktur. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerinde 6nemli
bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Simflandirma ve Olciimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016°da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamgtir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili UFRS 2’ye
aciklik  getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak ddenen hisse bazl1 6demelerin 6lglimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yiikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. iglemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme doniistiiren
hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerinde
onemli bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

UMSK Eyliil 2016°da, UFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. UFRS 4°de
yapilan degisiklik iki farkli yaklagim sunmaktadir: ‘Ortiikk yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Yeni degistirilmis standart:

a. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta s6zlesmeleri standardi yayimlanmadan 6nce
UFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmay1 kar veya zarardan ziyade
diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakk: saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araglar standardini istege
bagli olarak 2021 yilina kadar gecici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 Finansal Araclar

standardin1 uygulamayi erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler) (devami)

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi {izerinde
onemli bir etkisi olmayacaktir.
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UMS 40 Yatirinm Amach Gayrimenkuller: Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatirm Amagh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amacli gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut
olmasina bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un
finansal durumu ve performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmayacaktir.

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans Odemelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak doviz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alim1 veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan
varlik veya parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu
Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta policelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu
reasiirans policelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde énemli bir
etkisi olmayacaktir.

UFRS Yillik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, UFRS Standartlar1 2014-2016 ddnemine iliskin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamistir:

- UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin {lk Uygulamas1”: Bu degisiklik, bazi UFRS
7 aciklamalarmin, UMS 19 gecis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa dénemli
istisnalarim kaldirmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in
uygulanacaktir.

- UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5 Satis
Amaclh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagli olarak
siiflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satig amagli olarak siniflandirilan bagh
ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari i¢in 6zet finansal bilgileri agiklamasi1 gerekmedigine
aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir.

- UMS 28 <“Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak
ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki
yatirimlarint UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
olarak 6lgmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakligmin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda
gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi {izerinde dnemli bir etkisi olmayacaktir.
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CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

KONSOLIDE ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. DIGER ISLETMEDEKIi PAYLAR

Ozkaynaktan pay alma ydntemiyle muhasebelestirilmis olan Exsa’nin 30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016
tarihleri itibariyle Grup’a diisen etkin sahiplik orani ile hesaplanmis varliklar ve yiikiimliiliikleri ile 30 Eyliil
2017 ve 30 Eyliil 2016 tarihleri itibari ile sona eren yila ait gelir, gider ve net donem kar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Arahk
2017 2016
Istirakler Ana Faaliyet Konusu Etkin Sahiplik Defter Degeri Etkin Sahiplik Defter Degeri
Orani (%) Orani1 (%)

Exsa Yatirim amacli gayrimenkul
ve menkul kiymet yatirimi 32,875 241.497.212 32,875 227.204.764
241.497.212 227.204.764
30 Eyliil 31 Aralik
2017 2016
Varliklar 754.896.726 721.515.111
Yiikiimliliikler (20.304.447) (30.397.958)
Net varliklar 734.592.280 691.117.153
Grup'un pay1 241.497.212 227.204.764
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Gelir 37.109.414 13.368.533 100.155.487 10.369.637
Gider (10.243.596) (3.887.370) (41.985.144) (2.583.508)
Net donem kar1 26.865.817 9.481.162 58.170.343 7.786.129
Grup’un net dénem karmndaki pay1 8.832.137 3.116.932 19.123.499 2.559.689

Ozkaynaktan pay alma ydntemiyle muhasebelestirilmis olan Exsa’nin 30 Eyliil 2017 ve 30 Eyliil 2016

tarihleri itibariyle dénem igi hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016

Donem basi 227.197.265 - 198.872.363 -
Deger artis fonlar1 5.467.810 (5.719.205) 8.292.485 (817.029)
Net donem kari/zarar1 8.832.137 3.116.932 19.123.499 2.559.689
Doénem sonu 241.497.212 (2.602.273) 226.288.347 1.742.660
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CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

KONSOLIDE ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. DIGER IiSLETMEDEKIi PAYLAR (devami)

Grup’un 6nemli seviyede kontrol giicii olmayan paylarimin bulundugu bagli ortakligina iliskin bilgiler
asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2017
Kontrol giicii

Kontrol giicii Birikmis kontrol Kontrol giicii

olmayan olmayan paylara giicii olmayan olmayan paylara
Bagl Ortaklik paylar % ayrilan kar/zarar paylar Odenen temettii
Afyon Cimento Sanayi T.A.S. 49 5.929.564 107.216.859 -

31 Aralik 2016
Kontrol giicii

Kontrol giicii Birikmis kontrol Kontrol giicii

olmayan olmayan paylara glicii olmayan olmayan paylara
Bagli Ortaklik paylar % ayrilan kar/zarar paylar Odenen temettii
Afyon Cimento Sanayi T.A.S. 49 3.103.829 101.287.294 -

Afyon Cimento T.A.S. baglh ortakligina iliskin konsolidasyon diizeltmeleri sonrasi, eliminasyon islemleri
Oncesi 0zet finansal bilgiler agagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Arahik

2017 2016

Nakit ve nakit benzerleri 1.918.991 522.924
Diger donen varliklar 94.885.463 35.115.872
Duran varliklar 605.784.415 553.613.623
Toplam varhklar 702.588.869 589.252.419
Kisa vadeli finansal borglar 317.635.692 206.040.405
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 36.778.669 34.694.638
Uzun vadeli finansal borglar 143.423.174 169.909.965
Diger uzun vadeli yiikiimliilikler 3.711.414 3.767.714
Toplam yiikiimliiliikler 501.548.949 414.412.722
Toplam 6zkaynaklar 201.039.920 174.839.697
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Net satis gelirleri 102.742.320 55.549.633 47.393.579 15.769.095
Briit kar 20.040.820 12.278.059 8.874.742 2.522.497
Faaliyet kar/(zarar1) 15.461.756 10.798.910 14.721.590 2.302.897
Net finansal gelir/(gider) (28.315.359) (14.366.403) (38.678) 241.070
Vergi 6ncesi kar/(zarar) 22.713.047 31.963.832 14.682.912 2.543.967
Net donem kari 26.194.403 31.635.000 13.859.612 2.735.585
1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016

Isletme faaliyetlerine iliskin nakit akist (43.322.134) (22.152.815)
Yatirim faaliyetlerine iligskin nakit akisi (2.728.454) (247.250.163)
Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akisi (temettii harig) 47.446.655 115.340.939
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azalis) 1.396.067 (154.062.039)
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CIMSA CIMENTO SANAYIi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

KONSOLIDE ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4.  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un yurt dis1 satiglarmin biiylik boliimii, farkli cografi bolgelere tek seferlik yapilan satiglardan
olusmakta ve satiglarin cografi bolgelere gore dagilimi yillara gore tutarlilik géstermemektedir. Bu nedenle,

hasilatin detay1, Not 16°da yurt i¢i ve yurt disina yapilan satiglar olarak verilmistir.

Grup’un is faaliyetleri, sagladigr hizmet ve {riinlerin icerigine bagli olarak yonetilmekte ve organize
edilmektedir. Grup bolimlerine gore raporlamasini TFRS 8’e gore yapmaktadir. Boliimler arasi transfer
fiyatlar1 tclincii sahislara yapilanlarla ayn1 bazda hazirlanmistir. Grup’un is alanlar1 hakkindaki bilgiler,
Grup’un 30 Eyliil 2017 ve 30 Eyliil 2016 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin ¢imento (klinker ve agrega
dahil) ve hazir beton faaliyetlerinden elde edilen kazanci ve kar bilgilerini; 30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016
tarihleri itibariyle boliim varliklarini ve ylikiimliilikklerini icermektedir.

1 Ocak - 30 Eyliil 2017 Cimento Hazir Beton Dagitilmamis  Eliminasyon Toplam
Hasilat 895.831.817 217.062.003 - (58.436.297) 1.054.457.524
Satiglarin maliyeti (-) (612.838.918) (224.337.717) - 58.436.297 (778.740.338)
Briit kar/(zarar) 282.992.899 (7.275.713) - - 275.717.186
Genel yonetim, pazarlama satis dagitim giderleri (-) (39.097.675) - (19.683.398) - (58.781.073)
Esas faaliyetlerden diger gelirleri/giderleri (-), net (1.850.237) (10.620) 9.066.824 - 7.205.967
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) (1.476.044) (1.476.044)
Esas faaliyet kar/(zarar1) 240.568.944 (7.286.333)  (10.616.575) - 222.666.036
Yatirim faaliyetlerinden gelirler - - 24.235.143 - 24.235.143
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) - - (409.865) - (409.865)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin - - 8.832.137 - 8.832.137
Finansman gelir/giderleri dncesi faaliyet kari/(zarar1) 240.568.944 (7.286.333) 22.040.840 - 255.323.451
Finansman gelir/(giderleri), (net) - - (62.761.685) - (62.761.685)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar1/(zarar) 240.568.944 (7.286.333)  (40.720.845) - 192.561.766
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri)/geliri - - (33.095.037) - (33.095.037)
Dénem vergi gideri (-) - - (29.864.570) - (29.864.570)
Ertelenmis vergi gelir /(gideri) - - (3.230.467) - (3.230.467)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari/(zarari) 240.568.944 (7.286.333)  (73.815.882) - 159.466.729
1 Ocak - 30 Eyliil 2016 Cimento HazirBeton Dagitilmamis  Eliminasyon Toplam
Hasilat 752.155.293 181.243.009 - (52.519.677) 880.878.625
Satiglarin maliyeti (-) (445.873.566) (182.891.328) - 52.519.677 (576.245.217)
Briit kar/(zarar) 306.281.727 (1.648.319) - - 304.633.408
Genel yonetim, pazarlama satis dagitim giderleri (-) (6.096.356) - (48.367.858) - (54.464.214)
Esas faaliyetlerden diger gelirleri/giderleri (-), net (181.748) (1.252.123) 11.966.853 - 10.532.982
Esas faaliyet kar/(zarar1) 300.003.623 (2.900.442)  (36.401.005) - 260.702.176
Yatirim faaliyetlerinden gelirler - - 1.893.214 - 1.893.214
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) - - - - -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin - - 19.123.499 - 19.123.499
Finansman gelir/giderleri 6ncesi faaliyet kari/(zarar1) 300.003.623 (2.900.442)  (15.384.292) - 281.718.889
Finansman gelir/(giderleri), (net) - - (22.316.506) - (22.316.506)
Sirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari/(zarart) 300.003.623 (2.900.442)  (37.700.798) - 259.402.383
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri)/geliri - - (47.794.666) - (47.794.666)
Dénem vergi gideri (-) - - (45.832.250) - (45.832.250)
Ertelenmis vergi gelir /(gideri) - - (1.962.416) - (1.962.416)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kar1 / (zarari) 300.003.623 (2.900.442)  (85.495.464) - 211.607.717
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CIMSA CIMENTO SANAYIi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

KONSOLIDE ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4.  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devam)

1 Temmuz - 30 Eyliil 2017 Cimento Hazir Beton Dagitilmamis  Eliminasyon Toplam
Hasilat 359.518.292 79.949.627 - (15.199.439) 424.268.481
Satiglarin maliyeti (-) (230.999.265) (83.525.651) - 15.199.439 (299.325.477)
Briit kar/(zarar) 128.519.027 (3.576.023) - - 124.943.004
Genel yonetim, pazarlama satis dagitim giderleri (-) (13.815.720) - (6.993.758) - (20.809.478)
Esas faaliyetlerden diger gelirleri/giderleri (-), net (758.072) - 2.128.138 - 1.370.066
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (741.447) - - - (741.447)
Esas faaliyet kar/(zarar1) 113.203.789 (3.576.023) (4.865.620) - 104.762.145
Yatirim faaliyetlerinden gelirler - - 22.502.277 - 22.502.277
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) - - (17.002) - (17.002)
Ozkaynak yénFemlyle degerlenen yatirimlarin ) ) 3.116.932 ) 3.116.932
kar/zararindaki paylari

Finansman gelir/giderleri dncesi faaliyet kari/(zarar1) 113.203.789 (3.576.023) 20.736.587 - 130.364.352
Finansman gelir/(giderleri), (net) - - (32.702.133) - (32.702.133)
Siirdiirtilen faaliyetler vergi dncesi kar1/(zarar) 113.203.789 (3.576.023)  (11.965.546) - 97.662.219
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri)/geliri - - (16.913.140) - (16.913.140)
Dénem vergi gideri (-) - - (15.315.027) - (15.315.027)
Ertelenmis vergi gelir /(gideri) - - (1.598.113) - (1.598.113)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari/(zarar) 113.203.789 (3.576.023)  (28.878.686) - 80.749.079
1 Temmuz - 30 Eyliil 2016 Cimento HazirBeton Dagitilmamis  Eliminasyon Toplam
Hasilat 252.711.547 59.252.634 - (17.222.000) 294.742.181
Satiglarin maliyeti (-) (140.327.729) (61.539.703) - 17.222.000 (184.645.432)
Briit kar/(zarar) 112.383.818 (2.287.069) - - 110.096.749
Genel yonetim, pazarlama satis dagitim giderleri (-) (865.529) - (18.158.618) - (19.024.147)
Esas faaliyetlerden diger gelirleri/giderleri (-), net 139 (146.923) 6.313.686 - 6.166.902
Esas faaliyet kar/(zarar1) 111.518.428 (2.433.992)  (11.844.932) - 97.239.504
Yatirim faaliyetlerinden gelirler - - 180.787 - 180.787
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) - - - - -
Ozkaynak yé‘mFemiyle degerlenen yatirimlarin ) } 2 559.689 ) 2 559.689
kar/zararindaki paylar

Finansman gelir/giderleri dncesi faaliyet kari/(zarar1) 111.518.428 (2.433.992) (9.104.456) - 99.979.980
Finansman gelir/(giderleri), (net) - (10.791.402) - (10.791.402)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari/(zarari) 111.518.428 (2.433.992)  (19.895.858) - 89.188.578
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri)/geliri - - (16.437.648) - (16.437.648)
Dénem vergi gideri (-) - - (16.222.002) - (16.222.002)
Ertelenmis vergi gelir /(gideri) - - (215.646) - (215.646)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kar1 / (zarari) 111.518.428 (2.433.992)  (36.333.506) - 72.750.930
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CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

KONSOLIDE ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4.  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

30 Eyliil 2017 Cimento Hazir Beton Dagitilmanmus Eliminasyon Toplam
Varlik ve yiikiimliiliikler

Bolim varliklart 1.478.540.938 1.197.714.805 - - 2.676.255.743
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 64.478 - 64.478
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar - 241.497.212 - 241.497.212
Dagitilmamis varliklar - 68.941.048 - 68.941.048
Toplam varhklar 1.478.540.938 1.197.714.805 310.502.738 - 2.986.758.481
Bolim yikimliliikleri 1.591.598.454 61.597.806 - - 1.653.196.260
Dagitilmams yiikiimliiliikler - - 1.333.562.221 - 1.333.562.221
Toplam yiikiimliiliikler 1.591.598.454 61.597.806 1.333.562.221 - 2.986.758.481
31 Aralik 2016 Cimento Hazir Beton Dagitilmamns Eliminasyon Toplam
Varlik ve yiikiimliilikler

Bolim varliklar 2.028.814.437 209.515.325 - - 2.238.329.762
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 56.978 - 56.978
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar - 227.204.764 - 227.204.764
Dagitilmamus varliklar - 74.920.781 - 74.920.781
Toplam varhklar 2.028.814.437 209.515.325 302.182.523 - 2.540.512.285
Bolim yikumliliikleri 1.119.594.790 61.930.897 - - 1.181.525.687
Dagitilmanmus yiikiimliiliikler - - 1.358.986.598 - 1.358.986.598
Toplam yiikiimliiliikler 1.119.594.790 61.930.897 1.358.986.598 - 2.540.512.285

Grup’un toplam satislarinin %10’u veya daha fazlasini olusturan tek bir miisterisi yoktur.

5.  NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri’nin detay1 agagidaki gibidir:

Kasa

Bankalar

Vadesiz mevduatlar

Vadesi 3 aydan kisa vadeli mevduatlar
Tahsildeki ¢ekler

Banka mevduatlarinin detay1 asagida sunulmustur:

Tiirk Liras1
Avro

ABD Dolar1
Ingiliz Sterlini
Diger
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30 Eyliil 31 Arahk
2017 2016
2.522.285 6.264.317
51.031.785 19.675.794
51.031.785 9.675.794
- 10.000.000

8.495.103 6.888.303
62.049.173 32.828.414
30 Eyliil 31 Arahk
2017 2016
7.112.655 14.243.776
7.976.561 4.566.068
35.439.176 465.875
(17.479) 11.695
520.872 388.380
51.031.785 19.675.794




CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

KONSOLIDE ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

30 Eyliil 2017 tarihi itibariyle sirketin vadeli mevduati yoktur. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla vadeli
mevduatlart TL cinsindendir ve vadeleri 3 aydan kisadir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, vadeli mevduatlarin
agirlikli ortalama etkin faiz oran1 TL i¢in %10,95’dir. 30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibari ile
bloke mevduat bulunmamaktadir.

6. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
a. Ticari Alacaklar

30 Eyliil 31 Arahk

Kisa vadeli ticari alacaklar 2017 2016
Alcilar 311.313.388 229.869.361
Alacak ¢ek ve senetleri 213.732.850 99.997.831
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 23) 5.220 10.756
Stiipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (10.844.017) (11.747.372)
514.207.441 318.130.576

Ticari alacaklar, senet ve ¢eklerin tahsil siiresi iiriin niteligine ve miisteri ile yapilan sézlesmelere bagli olarak
degismekte olup, ortalama 93 giindiir (31 Aralik 2016 — 85 giin). Ticari alacaklarin reeskontu i¢in kullanilan
etkin faiz oranlar1 TL i¢in %12,51, ABD Dolar i¢in %3,20 ve Avro i¢in %2,28 (31 Aralik 2016 — TL:
%11,35, ABD Dolar1: %2,93, Avro: %1,35)tir.

30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren donemlerde siipheli alacak karsiliginin hareketi
asagida sunulmustur:

30 Eyliil 30 Eyliil
Siipheli ticari alacak karsilig1 hareketleri 2017 2016
Acilis bakiyesi 11.747.372 8.385.960
Doénem iginde ayrilan karsilik - 1.300.124
Konusu kalmayan karsilik (-) (818.003) (192.608)
Yabanci para gevrim farki (85.352) 120.838
Kapanis Bakiyesi 10.844.017 9.614.314

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren donemlerde uzun vadeli ticari alacaklar asagida
sunulmustur:

30 Eyliil 31 Arahk

Uzun vadeli ticari alacaklar 2017 2016
Uzun vadeli ticari alacaklar 3.517.534 2.067.255
3.517.534 2.067.255
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
6. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (devam)

b. Ticari Borglar

30 Eyliil 31 Arahk

Kisa vadeli ticari borglar 2017 2016
Ticari borglar 176.722.390 248.025.021
Tliskili taraflara ticari borglar (Not 23) 10.538.636 27.689.182
187.261.026 275.714.203

Ticari borglarin ortalama 6deme siiresi 54 giindiir (31 Aralik 2016: 94 giin). Ticari borglarin reeskontu igin
kullanilan etkin faiz oranlar1 TL i¢in %12,51, ABD Dolari i¢in %3,20 ve Avro igin %2,28 (31 Aralik 2016 -

TL: %11,35, ABD Dolar1: %2,93, Avro: %1,35)

7. FINANSAL BORCLANMALAR

Bilango tarihi itibari ile Grup’un finansal borglarinin detay: asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Arahk

Finansal Borglar 2017 2016
Kisa vadeli alinan krediler 699.347.239 375.016.168
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi 257.315.476 200.064.509
956.662.715 575.080.677

Uzun vadeli banka kredileri 373.463.585 211.936.758
373.463.585 211.936.758

Toplam finansal borglar 1.330.126.300 787.017.435

30 Eyliil 2017 tarihi itibariyle kredilerin detaylar1 asagidaki gibidir:

Cimsa, 55.000.000 EUR degisken faizli ve uzun vadeli kredisi i¢in deger diisiikligii riskinden korunmak
amaciyla faiz oran1 swap iglemi yapmistir. Islemin vade tarihi 29 Mart 2022 olup finansal riskten korunma

muhasebesi uygulanarak 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir. (Not 15)

. : . Agirhkh Kisa Uzun .
pominath/ - Falz DOV Ortalama Faiz Orjinal Vadeli Vadeli S0yl

! 1 uru uru Oram (%) Y Kisim Kisim
Teminatlt Sabit EUR 1,48% 992.125 2.539.975 1.629.232 4.169.207
Teminatsiz Sabit EUR 2,28% 17.494.202 65.445.084 8.071.707 73.516.791
Teminatsiz Degisken  EUR 2,45% + Euribor 55.000.000 40.787.028  190.339.472 231.126.500
Teminatsiz Sabit TL 11,90% 946.301.802  772.878.628  173.423.174 946.301.802
Teminatsiz Sabit usD 3,20% 21.000.000 75.012.000 75.012.000
956.662.715  373.463.585  1.330.126.300
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7.  FINANSAL BORCLANMALAR (devami)

31 Aralik 2016 itibariyle kredilerin ve finansal kiralama borglarinin detaylari asagidaki gibidir:

Agirhikh
Ortalama
Teminath/ Faiz Déviz Faiz Orijinal Uzun

Teminatsiz Tiiril Tiirii Orani (%) Bakiye Vadeli Kisim Vadeli Kisim 31 Aralik 2016
Teminath Sabit EUR 0,90 1.946.550 3.680.685 7.221.506
Teminatsiz Sabit EUR 1,66 17.845.912 8.346.108 66.206.550
Teminatsiz Sabit TL 9,67 667.839.779 199.909.965 667.839.779
Teminatsiz Sabit usD 2,93 13.000.000 45.749.600
211.936.758 787.017.435

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle kredilerin geri ddeme planlarinin detay: asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Arahk
2017 2016
1 yil igerisinde 6denecek 956.662.715 575.080.677
1 - 2 yil igerisinde 6denecek 64.641.123 85.185.225
2 - 3 yil igerisinde ddenecek 125.729.626 44.892.072
3 - 4 yil icerisinde ddenecek 87.553.801 37.020.065
4 - 5 yil igerisinde ddenecek 80.634.336 30.640.292
5 yil ve daha uzun vadeli 14.904.699 14.199.104
1.330.126.300 787.017.435
8. DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR
a.  Diger Alacaklar
30 Eyliil 31 Arahk
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2017 2016
Personelden alacaklar 439.475 426.808
Sigorta tazminatlarindan alacaklar 67.563 108.799
Diger ¢esitli alacaklar 753.646 755.424
Stipheli diger alacaklar karsiligi (-) (753.646) (755.424)
507.038 535.607
30 Eyliil 31 Arahk
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2017 2016
Verilen depozito ve teminatlar 3.461.797 3.280.920
3.461.797 3.280.920
b. Diger Borglar
30 Eyliil 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Borglar 2017 2016
Alinan depozito ve teminatlar 6.162.722 5.585.105
Odenecek vergi ve fonlar 2.239.006 3.259.691
Iligkili taraflara diger borglar (Not 23) 122.866 1.371.587
6111 Sayili yasadan yararlanilan vergi ve ceza ylkimliliigi - 22.912
8.524.594 10.239.295
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9. STOKLAR

30 Eyliil 31 Arahk
Stoklar 2017 2016
ilk madde ve malzeme 84.625.384 107.721.750
Yar1t mamuller 46.329.683 47.625.975
Mamuller 19.944.296 19.796.584
Diger stoklar 6.303.102 5.503.086
Stok deger diisiikliigii karsihigi (-) (3.742.593) (3.743.566)
153.459.872 176.903.829

Stok deger diisiikliigii karsihig1 hareketleri
30 Eyliil 30 Eyliil
Stok deger diisiikliigii karsilig1 hareketleri 2017 2016
Acilis bakiyesi 3.743.566 3.603.489
Konusu kalmayan karsilik (-) (973) (1.229)
Kapanis bakiyesi 3.742.593 3.602.260

Grup mamul, yart mamul ve ilk madde ve malzeme stoklarinda net gerceklesebilir degerinin maliyetten diisiik kaldigi
veya uzun siiredir hareket gormedigi durumlar i¢in stok deger diisiis karsilig1 ayirmistir. Stok deger diistikliigii karsiligt

satilan malin maliyetinde muhasebelestirilmistir.

10. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

a. Pesin Odenmis Giderler

30 Eyliil 31 Arahk

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2017 2016
Gelecek aylara ait giderler 9.833.817 12.107.775
Verilen siparis avanslari 6.603.159 10.063.089
16.436.976 22.170.864

30 Eyliil 31 Aralik

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2017 2016
Verilen sabit kiymet avanslari 3.729.735 32.104.532
Gelecek yillara ait giderler 82.481 97.259
3.812.216 32.201.791

Uzun vadeli pesin 6denen giderler tutarinin 6nemli kismi Grup’un Afyon, Eskisehir ve Nigde fabrikalarindaki

yatirimlart ile ilgili verilen sabit kiymet avanslarindan olugmaktadir.

b. Ertelenmis Gelirler
30 Eyliil 31 Arahk
Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 2017 2016
Gelecek aylara ait gelirler 812.511 1.467.078
Alnan siparis avanslari 3.859.255 6.036.615
4.671.766 7.503.693
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11. MADDIi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara hesap donemi i¢inde alinan maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
tutar1 293.704.390 TL dir (30 Eyliil 2016 — 462.238.106 TL).

30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara hesap donemi iginde satilan maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
net defter degeri 5.915.533 TL'dir (30 Eylil 2016 — 3.658.535 TL).

30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait amortisman ve itfa giderlerinin 53.751.450 TL’ si
(30 Eylul 2016: 44.775.648 TL) satilan malin maliyetine, 2.601.290 TL’si (30 Eyliil 2016: 1.138.697 TL)
genel yonetim giderlerine, 156.659 TL’si (30 Eyliil 2016: 28.478 TL) pazarlama, satis ve dagitim giderlerine
ve 44.293 TL’ si (30 Eyliil 2016: yoktur) arastirma ve gelistirme giderlerine dahil edilmistir.

Grup’un, 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyle 91.055.995 TL tutarindaki varliklar1 iizerinde ipotek veya rehin
bulunmaktadir (31 Aralik 2016 — 54.063.008 TL).

30 Eyliil 2017 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatirimlar iizerindeki aktiflestirilen finansman gideri ve
finansman geliri sirasiyla 41.416.625 TL ve 69.254 TL olmak {izere yapilmakta olan yatirimlar {izerinde
aktiflestirilmis net finansman maliyeti 41.437.371 TL’dir (30 Eyliil 2016 : 22.126.357 TL).

12. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE BORCLAR
a. Kisa Vadeli Karsihiklar

30 Eyliil 31 Arahik

Kisa vadeli karsiliklar 2017 2016
Dava Karsiliklart 14.359.515 13.952.900
Calisanlara saglanan kisa vadeli karsiliklar - 4.700.000
14.359.515 18.652.900

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibari ile “Dava karsiligi” hareket tablosu asagida sunulmustur:

30 Eyliil 30 Eyliil
Dava karsilig1 hareketleri 2017 2016
Agcilis bakiyesi 13.952.900 12.780.141
flave karsilik 578.780 834.523
Konusu kalmayan kargilik (-) (172.165) -
Kapanis bakiyesi 14.359.515 13.614.664

30 Eyliil 2017 tarihi itibariyle Grup, davalarin aleyhine sonuglanma riski olanlar i¢in, hukuk miisavirlerinin
gortigiine gore 14.359.515 TL karsilik ayirmistir (30 Eyliil 2016: 13.614.664 TL).

b. Uzun vadeli karsihklar

30 Eyliil 31 Aralik

Uzun vadeli karsiliklar 2017 2016
Caliganlara saglanan uzun vadeli karsiliklar 31.493.540 27.391.725
Diger uzun vadeli karsiliklar 4.182.914 4.239.116
35.676.454 31.630.841
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12.  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE BORCLAR (devami)

b. Uzun vadeli karsihiklar (devamni)

30 Eyliil 31 Arahk

Diger uzun vadeli karsiliklar 2017 2016
Maden Sahas1 Dogaya Yeniden Kazandirma Karsiligt 4.182.914 4.102.548
Ecrimisil Karsilig1 - 136.568
4.182.914 4.239.116

12.  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE BORCLAR (devami)

Cevre koruma ile ilgili mevzuat uyarinca, Grup’un maden ¢ikarma, ¢imento iiretimi gibi faaliyetleri ile ilgili
yiikiimliiliikleri bulunmaktadir. Isbu mevzuat dolayisiyla dogan tiim vergi, har¢ ve emisyon iicreti vb.
yiikiimliiliikler, Grup tarafindan yerine getirilmektedir. S6z konusu mevzuat, maden ocaklarinin terk edilmesi
sirasinda ortaya ¢ikabilecek, topragi kirletici ve bozucu olumsuzluklarin giderilmesi sirasinda gerekli
maliyetler hakkinda diizenleme igermektedir. Bunun sonucunda Grup, isletmekte oldugu maden sahalarina
iligkin olarak mevzuatin gereklerini karsilayacagini diisiindiigii dogaya kazandirma planlarinin tahmini
maliyetini hesaplayarak, bu maliyetin 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyle a¢ilmig arazinin ylizolgimiine karsilik
gelen 4.182.914 TL lik kismin1 anilan tarih itibariyle maden sahalarin1 dogaya kazandirma karsilig1 olarak
kayitlarina alarak, “Diger Uzun Vadeli Karsiliklar” kalemi igerisinde gostermistir (31 Aralik 2016: 4.239.116
TL).

30 Eyliil 2017 ve 30 Eyliil 2016 tarihleri itibari ile “Maden Sahas1 Dogaya Yeniden Kazandirma Karsilig1”
hareket tablosu agagida sunulmustur:

30 Eyliil 30 Eyliil
Maden sahasi dogaya yeniden kazandirma karsili81 hareketleri 2017 2016
Acilis bakiyesi 4.102.548 4.491.382
Ilave karsilik 80.366 889.468
Konusu kalmayan karsiliklar (-) - (26.244)
Kapanis bakiyesi 4.182.914 5.354.606

30 Eyliil 2017 ve 30 Eyliil 2016 tarihleri itibari ile “Ecrimisil Karsilig1” hareket tablosu asagida sunulmustur:

30 Eyliil 30 Eyliil

Ecrimisil karsilig1 2017 2016
Acilis bakiyesi 136.568 202.543
Ilave karsilik 69.729 -
Odenen karsilik (206.297) (166.327)
- 32.216

Afyon Cimento Sanayi Tiirk A.S., fabrika arazisi i¢inde yer alan ve Milli Emlak Miidiirliigline ait olan 17.281
m2 alanindaki boliim i¢in Afyonkarahisar Valiligi Milli Emlak Midiirligii’ne kullanim bedeli 6demektedir.
Grup 30 Eyliil 2017 tarihi itibari ile toplam 69.729 TL tutarinda karsilik ayirmustir (30 Eyliil 2016: yoktur).
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12.  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE BORCLAR (devami)

c. Alinan verilen teminatlar

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibari ile Grup’un almig oldugu teminatlar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Arahik 2016
Para Birimi Orijinal Tutar TL Karsihigi Orijinal Tutar TL Karsihig
Alinan teminat mektuplar1 TL 315.942.524 315.942.524 269.841.828 269.841.828
Alman teminat mektuplar1  ABD Dolar1 18.559.823 66.295.689 12.096.523 42.570.085
Alinan teminat mektuplar1  Avro 13.330.043 56.016.838 14.805.368 54.926.437
Alinan teminat mektuplari  Diger 26.000 100.000 26.000 77.670
Alinan ipotekler TL 31.097.023 31.097.023 31.943.033 31.943.033
Alinan ipotekler Avro 1.007.000 4.231.716 1.060.000 3.932.494
Alinan ipotekler Ruble 175.174.835 10.683.913 175.174.835 10.041.022
Alman ¢ek senetler TL 21.158.212 21.158.212 21.282.960 21.282.960
Alnan ¢ek senetler Avro 75.000 315.173 95.000 352.441
Alnan ¢ek senetler ABD Dolar1 47.300 168.956 47.300 166.458
Rehin islemi TL 16.368.222 16.368.222 22.193.092 22.193.092
Toplam aliman TRi'ler - 522.378.266 457.327.520

12. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE BORCLAR (devami)

¢. Alinan verilen teminatlar (devam)

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibari ile verilmis olan teminatlarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Orijinal Orijinal
Para Teminat TL Teminat TL
Birimi Tutar Karsihg Tutar Karsihg
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’ler TL 278.303.756  278.303.756  70.397.889 70.397.889
ABDDolan 45 157733 150587422 24673553  86.831.168
Avro
29.587.741  124.336.564  17.805.600 66.056.995
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’ler - - - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
amactyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TRI’ler - - - -
D. Diger verilen TRI’ler - - . }
i. Ana Ortak lehine vermis oldugu TRI’ler - - - -
ii.B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger
Grup Sirketleri lehine vermis oldugu TRI’ler - - - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler
lehine vermis oldugu TRI’ler - - - -
553.227.742 223.286.052
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13. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a. Diger Varhklar

30 Eyliil 31 Arahk

Diger donen varliklar 2017 2016
Devreden KDV @ 35.386.417 25.243.947
Is ve personel avanslari 1.836.417 1.494.910
Diger cesitli donen varliklar 10.195.189 684.801
47.418.023 27.423.658

30 Eyliil 31 Arahk

Diger duran varliklar 2017 2016
Devreden KDV @ 34.453.110 29.434.342
Thrag kayith satislara ait KDV © 5.841.463 3.027.118
Diger ¢esitli duran varliklar 2.327 2.902
40.296.900 32.464.362

(1) Devreden KDV’nin 11.242.102 TL’si Grup’un bagh ortakligi Afyon Cimento’nun yeni yatirim kapsaminda yapmis oldugu alimlardan

kaynaklanmaktadir (31 Aralik 2016: 13.279.264 TL). Bir y1l i¢inde 6denecek KDV borglarindan mahsup edilmesi beklenmektedir.

(2) Afyon Cimento T.A.$’nin yeni yatirimi dolayisiyla artan devreden KDV tutarini 34.453.110 TL’nin Grup’un tahminlerine gore bir seneden daha

uzun vadede mahsup edilecek kismi uzun vadeli olarak simiflanmistir.

(3) KDV Kanunu’nun 11/ ¢ maddesine gore, ihrag edilmek sartiyla imalatgilar tarafindan araci ihracatgilara teslim edilen mallara ait KDV tahsil
edilmemekte, ihracat KDV ve tecil edilebilir KDV hesaplarina kaydedilmektedir. Tahsil edilmeyen KDV ilgili donem KDV beyannamesinde beyan
edilmekte, tahakkuk eden KDV tecil edilmekte ve terkin edilecek KDV hesaplaria kaydedilmektedir. Ihracatin gergeklestiginin tevsikinden sonra,

vergi idaresi tecil edilen KDV igin terkin islemi yapmaktadir.

b.  Diger Yiikiimliiliikler

30 Eyliil 31 Aralik

2017 2016

Diger kisa vadeli yiikiimliliikler 6.027.342 7.288.079
6.027.342 7.288.079
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14. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi
30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle sermaye yapis1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Ortaklar (*) % Tutar % Tutar
Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. 49,42 66.765.208 49,42 66.765.208
Aberdeen Asset Managers Limited (**) 9,36 12.643.904 9,68 13.076.927
Akgansa Cimento San. ve Tic. A.S. 8,98 12.130.560 8,98 12.130.560
Adana Cimento San. T.A.S. 511 6.908.993 511 6.908.993
Hac1 Omer Sabanci Vakfi 0,11 150.000 0,11 150.000
Diger ortaklar 27,02 36.485.777 26,70 36.052.754
Nominal sermaye toplami 100 135.084.442 100 135.084.442
Enflasyon diizeltmesi 41.741.516 41.741.516
Yeniden diizenlenmis sermaye 176.825.958 176.825.958

*)30 Eyliil 2017 tarihi itibari ile BIST’de islem goren paylarin sermayeye oram %40,69°dur (31 Aralik 2016: %41,47).
y g pay yey!

(**) Aberdeen Asset Managers Limited yonetilen birden ¢ok portfoylin ihtiyari yatirim yoneticisi olarak toplam sermayenin
%9,36’s1ma sahiptir.

Sirket’in 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyle sermayesi 135.084.442 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2016:
135.084.442). Hisselerin nominal degeri hisse bagina 1 TL’dir (31 Aralik 2016: hisse bag1 1 TL).

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve gecmis yil kar/zararlari

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca yasal yedekler birinci ve ikinci yedek akcelerden olugsmaktadir. Yasal yedekler
Sirket’in tarihi 6denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, net donem karmin %5’i birinci yasal
yedekler olarak ayrilmaktadir. Ikinci yasal yedek ise, Sirket’in ddenmis sermayesinin %35’inin iizerindeki
tiim kar dagitimimin iizerinden %10 oraninda ayrilmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gegmedikleri siirece dagitilamaz, fakat kar yedeklerinin tiikendigi noktada
zararlar kapatmak icin kullanilabilirler.

Gecmis y1l karlar

2016 yilina ait Olagan Genel Kurul 27 Mart 2017 tarihinde yapilmis olup, 2016 y1l1 kart ile ilgili olarak briit
191.819.908 TL nakit temettii dagitilmasina (2016: 201.275.819 TL) ve 18.506.569 “Genel Kanuni Yedek
Akge” (2016: 19.452.160 TL) ile 35.692.976 TL “Olaganiistii Yedek” (2016: 114.413 TL) ayrilmasina
iliskin karar oybirligi ile onaylanmis ve 29 Mart 2017 tarihinden itibaren 6denmesine karar verilmistir (Not
22).
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14. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam)

Kar pay1 dagitimi

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarint SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren 11-19.1
no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar:

Ortakliklar, kérlarimi genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar ¢ercevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul kararryla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir
dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sdzlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen
sekilde kar pay1 Oderler. Ayrica, kar paylarimin esit veya farkl tutarli taksitler halinde 6denebilecektir ve
finansal tablolarda yer alan kar iizerinden nakden kar pay1 avans: dagitabilecektir.

Ortakliklarin kar dagitim politikalarinda asgari olarak asagidaki hususlara yer verilmesi gerekir:

a) Kar pay1 dagitilip dagitilmayacagi, dagitilacak ise ortaklar ve kara katilan diger kisiler i¢in belirlenen kar
pay1 dagitim orani.

b) Kér payinin 6denme sekli.

¢) Kar pay1 dagitim islemlerine en ge¢ dagitim karar1 verilen genel kurul toplantisinin yapildigi hesap dénemi
sonu itibariyla baslanmasi sartiyla, kar paymin 6denme zamani.

¢) Kar pay1 avansi dagitilip dagitilmayacagi, dagitilacak ise buna iliskin esaslar.

TTK’ya gore ayrilmasi gercken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadik¢a; bagka yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kér aktarilmasina
ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere
kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kér payr nakden
6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, Sirket’in yasal kayitlarindaki yasal yedekler, olaganiistii
yedekler, birikmis karlar, hisse senedi ihrag¢ primleri ve diger yedekler asagidaki gibidir.

30 Eyliil 31 Arahk

2017 2016

Yasal yedekler 187.026.176 168.519.607
Diger sermaye yedekleri (*) 52.435.267 52.435.267
Olaganiistii yedekler 323.285.999 261.554.054
Enflasyon farkindan kaynaklanan birikmis karlar (*) 227.764.716 248.652.830
Hisse senedi ihrag primleri 30.131 30.131
Ozel fonlar (4.899.664) (4.844.261)
785.642.625 726.347.628

(*) 27 Mart 2017 tarihinde yapilmis olan 2016 yilina ait Olagan Genel Kurul’da kabul edilmis olan kar
dagitim esaslarina gore, Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hazirlanan yasal kayitlarda yer alan Net
Dagitilabilir Dénem Kart olan 210.675.947 TL’nin; 35.692.976 TL’sinin Olaganiistii Yedek olarak
ayrilmasina karar verilmistir.

Yabanci para ¢evrim farklari

TMS 21 “Déviz Kurlarindaki Degisikliklerin Etkileri’ne gore konsolidasyonda Grup’un yabanci iilkelerdeki
bagl ortakliklarinin aktif ve pasifleri bilango giintindeki parite ile Tiirk Lirasi’na ¢evrilir. Gelir ve gider
kalemleri ise ilgili donemde gergeklesen ortalama kurlar ile Tiirk Lirasi’na gevrilir. Kapanis kuru ve ortalama
kur kullanimi1 sonucu ortaya ¢ikan kur farklart kapsamli gelir tablosu igerisinde yabanci para ¢evrim farklar
hesabinda takip edilmektedir.
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14. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam)
Kontrol giicii olmayan paylar

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin, 6denmis ¢ikarilmis sermaye dahil biitiin 6zkaynak hesap
grubu kalemlerinden ana ortaklik ve bagl ortakliklarin paylarina isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide
finansal durum tablosunda 6zkaynak hesap grubunda kontrol giicii olmayan paylar hesap grubu adiyla
gosterilir.

Satilmaya hazir finansal varhiklarin de@er artis/(azahs) fonlar:

Grup’un dzkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarindan Exsa 2016 yili igerisinde Hac1 Omer Sabanci
Holding’in 190.470.244 TL tutarindaki hissesini satin almistir. Bu hisse senetleri finansal tablolarda
satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflanmakta ve ertelenmis vergi etkisi dikkate alinarak deger
artig/azalislar1 6zkaynaklar altinda satilmaya hazir finansal varliklarin deger artig/(azalis) fonlar1 hesabinda
muhasebelestirilmektedir.

15. TUREV ARACLAR
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

Rayi¢ degerler Rayi¢ degerler

Kontrat tutar1  Varliklar  Yikiimlilikler Kontrat tutar1  Varliklar  Yukiimlilikler

Kisa vadeli tiirev araglar
Allm satim amach

Vadeli doviz islemleri (Forwards) 964.985 - 555.688

Toplam kisa vadeli tiirev
araclar - 555.688

Uzun vadeli tiirev araglar

Deger diisiikliigii riskinden
korunma amach

Faiz oran1 swap 231.126.500 - 206.453
Nakit akima yonelik riskten korunma amach

Vadeli doviz islemleri (Forwards)  231.126.500 304.989 -

Alm satim amach

Vadeli doviz iglemleri (Forwards) ~ 231.126.500 - 304.989
Toplam uzun vadeli tiirev

araclar 304.989 511.442
Toplam tiirev araclar 304.989 1.067.130

Grup, 30 Eyliil 2017 itibariyle 5 yi1l vadeli, 29 Mart 2022 tarihinde sona eren ve nominal degeri 55 Milyon
Avro tutarinda Avro satis TL alig forward islemi gerceklestirmis olup ayni forward ile satiglarinin bir
boliimiinii doviz kuru forward s6zlesmeleri koruma altina almistir. Forward islemlerinden dogan degisimler
ertelenmis vergi etkisi de dikkate alinarak konsolide 6zkaynaklar degisim tablosunda muhasebelesmistir.
Grup, 30 Eyliil 2017 itibariyle 5 yil vadeli, 29 Mart 2022 tarihinde sona eren ve nominal degeri 55 Milyon
Avro tutarinda TL satig Avro alig forward islemi gergeklestirmistir. Forward islemlerinden dogan degisimler
konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelesmistir.

30 Eyliil 2017 tarihi itibartyla faiz orani swap iglemleri, Cimsa’nin 55 milyon Avro cinsinden uzun vadeli
kredilerinin degisken faizli taksit 6demelerini nakit akis riskinden korunma amaciyla sabit faizli taksit
O0demeleri ile takasindan olusan swap islemlerinden olusmaktadir. Faiz orani swap islemlerinden dogan
degisimler ertelenmis vergisi de dikkate alimarak konsolide Ozkaynaklar degisim tablosunda
muhasebelesmistir.
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16. HASILAT
Hasilat 1 Ocak — 1 Temmuz - 1 Ocak — 1 Temmuz —
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Yurt i¢i satiglar 756.576.000 319.831.713 659.609.019 219.994.185
Yurt dis1 satislar 411.158.245 145.926.508 299.742.808 102.290.380
Satis iskontolar1 (-) (26.068.903) (8.915.216) (19.690.403) (6.772.185)
Diger indirimler (-) (87.207.818) (32.574.524) (58.782.799) (20.770.199)
1.054.457.524 424.268.481 880.878.625 294.742.181
Satiglarin maliyeti (-) (Not:17) (778.740.338)  (299.325.477) (576.245.217) (184.645.432)
Briit kar 275.717.186 124.943.004 304.633.408 110.096.749

17. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak — 30 Eyliil 2017 ve 2016 donemlerine ait satilan malin maliyeti giderlerinin niteliklerine gore detay1

asagidaki gibidir:

Satislarin maliveti (-)

Satislarin maliyeti 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Direkt hammadde ve malzeme giderleri (295.722.539) (107.505.128) (181.039.711) (66.560.304)
Enerji giderleri (253.562.919) (88.386.593) (186.696.872) (62.382.828)
Diger tiretim giderleri (146.652.633) (53.313.185) (122.342.007) (29.910.321)
Amortisman ve itfa gider pay1 (53.751.450) (19.326.391) (44.775.648) (15.274.614)
Direkt iscilik giderleri (41.501.998) (19.093.543) (42.201.402) (13.792.653)
Toplam tretim maliyeti (791.191.539) (287.624.840) (577.055.640) (187.920.720)
Yarimamul degisimi (1.296.292) (18.637.676) 8.659.283 3.293.798
Mamul, ticari mal degisimi 1.401.790 (3.170.963) (3.656.296) (254.064)
Konusu kalmayan stok deger diisiis (973) - - (1.229)
Satilan ticari mal maliyeti ve diger 12.346.676 10.108.002 (4.192.564) 236.783
(778.740.338) (299.325.477) (576.245.217) (184.645.432)
1 Ocak—30 Eyliil 2017 ve 2016 donemlerine ait genel yonetim giderlerinin niteliklerine gore detay1 asagidaki
gibidir.
Genel yonetim giderleri 1 Ocak — 1 Temmuz - 1 Ocak — 1 Temmuz -
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Personel giderleri (21.062.734) (5.816.817) (19.235.308) (5.806.851)
Danigmanlik ve miisavirlik giderleri (7.404.740) (4.473.057) (7.742.463) (4.428.063)
Kidem tazminati (4.877.911) (4.304.095) (1.630.488) (483.209)
Amortisman ve itfa giderleri (2.601.290) (1.581.509) (1.138.697) (357.139)
Seyahat giderleri (2.781.591) (1.728.776) (1.596.077) (498.031)
Vergi, resim ve harglar (2.028.164) 2.084.392 (5.014.658) (1.677.237)
Bilgi islem giderleri (1.869.596) (54.620) (2.680.854) (891.856)
Kira giderleri (1.424.386) (477.743) (1.115.108) (426.294)
Haberlesme ve ilan giderleri (1.419.025) (475.510) (2.085.422) (656.219)
Sigorta giderleri (1.293.870) (426.301) (1.070.091) (357.360)
Temsil giderleri (769.718) (189.388) (519.990) (206.264)
Bakim onarim giderleri (383.105) (87.027) (317.297) (169.987)
Diger ¢esitli giderler (3.285.194) (833.863) (3.256.473) (768.550)
(51.201.324) (18.364.314) (47.402.926)  (16.727.060)
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17. NITELIKLERINE GORE GiDERLER (devami)

1 Ocak — 30 Eyliil 2017 ve 2016 donemlerine ait pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin niteliklerine gére

detay1 asagidaki gibidir:

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 1 Ocak - 1 Temmuz — 1 Ocak ~ L Temmuz —
’ 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Personel giderleri (4.700.799) (1.538.380) (4.593.787) (1.539.225)
Seyahat giderleri (910.530) (256.030) (690.908) (159.511)
Sigorta giderleri (304.092) (147.301) (286.231) (97.508)
Kira giderleri (270.675) (91.451) (243.005) (95.379)
Amortisman ve itfa giderleri (156.659) (62.557) (28.478) (9.546)
Haberlesme ve ilan giderleri (58.346) (22.859) (118.241) (33.748)
Temsil giderleri (39.287) (17.972) (102.251) (27.961)
Danismanlik ve miisavirlik giderleri (32.190) (7.331) (140.904) (47.161)
Diger ¢esitli giderler (1.107.171) (301.283) (857.483) (287.048)
(7.579.749) (2.445.164) (7.061.288) (2.297.087)
Aragtirma ve gelistirme giderleri 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz —
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Personel gider pay1 (958.498) (525.958) - -
Seyahat giderleri (135.359) (54.956) - -
Amortisman ve itfa gider pay1 (44.293) (17.840) - -
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (28.823) (13.357) - -
Temsil giderleri (14.304) (342) - -
Kira giderleri (18.542) (11.765) - -
Nakliye giderleri (6.521) (3.945) - -
Bakim onarim giderleri (1.274) (1.000) - -
Diger cesitli giderler (268.430) (112.284) - -
(1.476.044) (741.447) - -
18. ESAS FAALIYETLERINDEN DIiGER GELiRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Esas faaliyetlerden kur fark: gelirleri 20.811.584 4.295.228 16.700.619 8.012.367
Hurda ve muhtelif malzeme satist 2.911.696 639.359 847.639 248.244
Konusu kalmayan karsiliklar 1.173.302 46.195 385.179 (51.516)
Alnan tesvik primleri 732.978 101.945 - -
Esas faaliyetlerden vade fark: ve faiz 566.464 121.429 1.253.234 499.446
Diger gelir ve karlar 638.718 435.804 2.448.065 396.311
Ug aydan kisa vadeli mevduat faiz geliri - - 4.449.329 494.898
26.834.742 5.639.959 26.084.065 9.599.750
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18. ESAS FAALIYETLERINDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER (devam)

Esas faaliyetlerden diger giderler 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak 1 Temmuz -
Y ger e 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Esas faaliyetlerden kur farki giderleri (11.964.276) (893.919) (6.037.764) (804.116)
Kidem tazminati yiikiimliiliigii faiz gideri (1.846.894) (300.000) (401.521) -
Karsilik giderleri (1.929.794) (557.431) (3.024.115) (488.781)
Tazminat ve Ceza giderleri (1.900.762) (705.729) (1.289.129) (119.058)
Yardim ve teberrular (118.316) (13.314) (970.908) (850.537)
Diger gider ve zararlar (1.868.732) (1.799.590) (3.827.646) (1.170.356)
(19.628.774) (4.269.893) (15.551.083) (3.432.848)
19.  YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GiDERLER
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 1 Ocak — L Temmuz - 1 Ocak — L Temmuz —
Y & 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Sabit kiymet satig geliri(*) 21.529.483 21.522.548 358.295 (323.042)
Kira geliri 2.685.899 979.729 1.534.919 503.829
Temetti geliri 19.761 - - -
24.235.143 22.502.277 1.893.214 180.787
1 Ocak — 1 Temmuz - 1 Ocak — 1 Temmuz -
Yatirim faaliyetlerinden giderler 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Sabit kiymet satig gideri (409.865) (17.002) - -
(409.865) (17.002) - -

(*) Maddi duran varlik satis gelirlerinin 20.284.524 TL lik kismu, satis islemleri siiren Afyon eski fabrika
arsasinin, devir iglemleri 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyle tamamlanmig b6liimlerinin satist ile ilgilidir.

20. FINANSMAN GELIR / GIDERLERI

Finansal gelirler 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

g 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Faiz gelirleri 1.001.929 84.894 7771774 1.300.448
Toplam finansal gelirler 1.001.929 84.894 7771774 1.300.448
Finansal giderler 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak — 1 Temmuz -

g 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Banka kredileri faiz giderleri (55.277.120) (27.671.221) (25.460.147) (9.074.221)
Banka kredileri kur farki giderleri (5.849.215) (3.226.153) (3.328.222) (2.686.276)
Diger finansal giderler (2.637.279) (1.889.653) (1.299.911) (331.353)
Toplam finansal giderler (63.763.614) (32.787.027) (30.088.280) (12.091.850)
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21. GELIR VERGILERI

Grup faaliyetlerini siirdiirdiigi tilkelerin vergi yonetmelik ve kanunlar1 dahilinde vergilendirmeye tabidir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi orant %20°dir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip
eden dordiincii aym yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek
taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca iiger aylik donemler itibariyle olusan kazanglar tizerinden
%20 oraninda gegici vergi hesaplanarak ddenmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang lizerinden
hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Tiirkiye'de vergi mevzuati, ana ve bagh ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu yiizden finansal tablolara yansitilan vergi karsiligi, sirket bazinda ayri ayri
hesaplanmistir. Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili
agsmamak kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar
vergi dairesince bes y1l igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Tiirkiye’de
mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir. Tiirkiye’de mukim
anonim girketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri gelir vergisine tabi
degildir, Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Sirket’in Kasim 2007°de yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda
Genel Teblig” (Seri No:1) kapsaminda gerekli olan raporlamalari, kurumlar vergisi beyannamesi verilmesi
stiresine kadar hazirlamas1 gerekmektedir.

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle 6denecek gelir vergisi agagida 6zetlenmistir:

Vergi giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 2017 2016
Pesin 6denen vergi ve fonlar 2.062.152 4.666.210
2.062.152 4.666.210
30 Eyliil 31 Aralik
Cari vergi yikiimliligi: 2017 2016
Cari kurumlar vergisi karsiligi (29.864.570) (54.612.724)
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar 14.613.396 43.410.747
(15.251.174) (11.201.977)
1 Ocak — 1 Temmuz - 1 Ocak — 1 Temmuz —
Vergi (gideri) / geliri 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Cari vergi (gideri) / geliri (29.864.570) (15.315.027) (45.832.250) (16.222.002)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (3.230.467) (1.598.113) (1.962.416) (215.646)
(33.095.037) (16.913.140) (47.794.666) (16.437.648)
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21. GELIR VERGILERI (devami)

Grup’un 30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle ertelenmis vergi varliklarinin ve

yiikiimliiliklerinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Arahk
Ertelenmis vergi varliklar 2017 2016
Kullanilmamus vergi zararlari (*) 3.241.923 2.643.268
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 6.150.156 5.428.628
Maden sahalar1 rehabilitasyonu gider karsiligi 836.583 982.958
Stipheli diger alacak karsilig1 873.862 581.721
Yatirim indirimi 2.220.659 -
Dava karsiliklari 2.824.975 2.748.033
Tiirev triinlerin rayi¢ degeri 133.365 (42.677)
Stok deger diisiikligi 836.991 936.722
Alacaklarin i¢ verim diizeltmesi 706.960 419.026
Diger 3.239.672 5.309.726
21.065.146 19.007.405
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri:
Serefiye (24.589.322) (24.589.322)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (15.505.617) (12.077.015)
Tiirev triinlerin rayi¢ degeri (700.294)
Borg ve kredilerin i¢ verim diizeltmesi (365.904) (483.559)

(41.161.136)

(37.149.896)

Net Ertelenmis vergi varlik / (yiikiimlilagii) (20.095.990) (18.142.491)
30 Eyliil 31 Arahk
Ertelenmis vergi (varlik) / yiikiimliiliik bilango gdsterimi 2017 2016
Ertelenmis vergi (varliklarr) 21.065.146 6.973.708
Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri (41.161.136) (25.116.199)
(20.095.990) (18.142.491)

Net ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri hareket tablosu agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Arahk
Ertelenmis vergi (varlik) / yiikiimliilik hareketleri: 2017 2016
Acilig bakiyesi 18.142.491 16.311.975
Ertelenmis vergi (gelir)/gideri 3.230.467 2.583.959
Ozkaynak altinda netlestirilen diger (901.190) (113.088)
Yabanci para gevrim farki ve diger (375.778) (640.355)
Kapanis bakiyesi 20.095.990 18.142.491
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22.  PAY BASINA KAZANC

Pay basma kazang, net karmn, raporlama donemi boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli
ortalama adedine boliinmesiyle bulunmaktadir.

1 Ocak — 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016

Hisse adedi 135.084.442 135.084.442 135.084.442 135.084.442
Ana ortaklik payina diisen kar-TL 153.424.126 72.089.501 204.844.718 71.423.166
1 kurus nominal degerli hisse bagina kar-TL 1,1358 0,5337 1,5164 0,5287

Dagitilan hisse basina kar payu:

2016 y1li karindan 2017 yilinda dagitilan hisse basina temettii tutarlar asagidaki gibidir:

Dagitilan temettii tutar 191.819.908
Agirlikl ortalama hisse sayisi 13.508.444.200
Hisse bagina dagitilan temettii (Kr) 1,4200

2015 y1l1 karindan 2016 yilinda dagitilan hisse basina temettii tutarlar1 asagidaki gibidir:

Dagitilan temettii tutari 201.275.819
Agirlikli ortalama hisse sayist 13.508.444.200
Hisse bagina dagitilan temettii (Kr) 1,4900

Finansal tablolarin hazirlandigi tarih itibariyle ve bu konsolide finansal tablolarin tamamlanmasindan once,
c¢ikarilan veya ¢ikarilacak olan adi hisse senetleri yoktur.

23. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Bir sirketin iligkili sirket olarak tanimlanmasi, sirketlerden birinin digeri tizerinde kontrol giiciine sahip
olmasi veya ilgili sirketin finansal ve idari kararlarini olusturmasinda 6nemli bir etkisi olmasina bagli olarak
belirlenmektedir. Grup, Haci Omer Sabanc1 Holding A.S. tarafindan kontrol edilmektedir. Konsolide finansal
tablolar i¢in Hact Omer Sabanci Holding A.S. hissedar sirketleri ,onlarin istirakleri ve bagh ortakliklari ile
diger Sabanci Grubu sirketlerinin bakiyeleri ayr1 kalemler olarak gosterilmis ve bu sirketler ve Grup’un {ist
diizey yoneticileri iligkili taraflar olarak adlandirilmistir. Grup, faaliyetleri esnasinda iliskili taraflarla ¢esitli
islemler yapmaktadir. 30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle iliskili kuruluslarin bakiyeleri ile
30 Eylul 2017 ve 30 Eyliil 2016 tarihlerinde sona eren dénemlere ait bu kuruluslarla yapilan islem tutarlari
ana hatlariyla soyledir:

Tliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

30 Eyliil 31 Arahk

2017 2016

Teknosa @ 5.220 -
Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.® - 8.726
Enerjisa Enerji Uretim A.S. @ - 2.030
5.220 10.756
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23. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Iliskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar

Enerjisa Enerji Uretim A.S. @ ()
Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.®

30 Eyliil 31 Arahk
2017 2016
10.538.636 27.652.869
- 36.313
10.538.636 27.689.182

(*)10.538.636 TL Enerjisa Enerji A.S.’ye olan ticari borgtur (31 Aralik 2016: 14.961.275 TL Enerjisa EIk.

Enrj.Toptan Satis A.S., 12.691.594 TL Enerjisa Elektrik Perakende Satis A.S)

Mliskili taraflara kisa vadeli diger borglar

Aksigorta A.S. @

Bimsa Uluslarari s Bilgi ve Yén. Sistemleri A.S. @

Hac1 Omer Sabanci Holding A.S.
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. ®
Teknosa @

Mliskili taraflardan banka mevduatlan

Akbank T.A.S. @

Mliskili taraflardan bor¢lanmalar

Akbank T.A.S.'den banka kredisi @

iliskili taraflara yapilan satislar

Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. )
Bimsa Uluslarar: Is Bilgi ve Yon. Sis. A.S. @
Enerjisa Elektrik Dagitim A.S. ©)

30 Eyliil 31 Arahk

2017 2016

59.661 23.028

43.644 1.193.591

19.561 -

- 769

- 154.199

122.866 1.371.587

30 Eyliil 31 Aralik

2017 2016

28.323.578 22.224.795

28.323.578 22.224.795

30 Eyliil 31 Arahk

2017 2016

144.685.977 135.108.940

144.685.977 135.108.940
1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz —
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
1.026 1.026 11.116 8.269
5.900 - - -
- - 6.022 2.144
6.926 1.026 17.138 10.413
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23. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Mliskili taraflardan yapilan mal ve hizmet ahmlar

1 Ocak — 1 Temmuz - 1 Ocak — 1 Temmuz —

30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016

Enerjisa Enerji A.S. © (*) 57.550.017 9.427.801 84.664.312 31.151.684
Bimsa Uluslararasi Is Bilgi ve Yon. Sistemleri A.S. @ 2.423.319 826.270 2.209.762 750.095
Aksigorta A.S. ® 2.208.984 1.890.142 3.917.865 297.544
Kordsa teknik Tekstil A.S. @ 459.987 224,911 - -
Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. ©® 324.209 196.440 1.168.390 939.371
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. ©® 254.248 221.644 230.343 1.324
CarrefourSA 156.193 150.675 - -
Teknosa @ 48.059 48.059 - -
Hact Omer Sabanci Holding. A.S. 26.188 26.188 - -
63.451.204 13.012.130 92.190.672 33.140.018

(*) 57.550.017 TL Enerjisa Enerji A.S.’den (30 Eyliil 2016: 78.776.728 TL Enerjisa Elk. Enrj.Toptan Satis A.S.’den, 4.039.372 TL

Enerjisa Elektrik Perakende Satis A.S.’den) yapilan alimlardur.

Grup, Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.’den mamul, Enerjisa Enerji A.S.’den elektrik enerjisi ve

diger iliskili sirketlerden hizmet satin almaktadir.

Mliskili taraflardan faiz gelirleri

1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz —
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Akbank T.A.S. @ 817.779 215.000 12.905.389 3.067.586
817.779 215.000 12.905.389 3.067.586

iliskili taraflardan faiz giderleri
1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz —
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Akbank T.A.S. @ (12.143.540) (6.062.262) (277.065) (53.730)
(12.143.540) (6.062.262) (277.065) (53.730)

Ust yonetim kadrosuna yapilan 6demeler

Yonetim Kurulu baskan ve tiyeleriyle, genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir yardimcilar gibi Ust
diizey yoneticilere, cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatler toplami1 7.143.773 (30 Eyliil 2016 —
5.621.870 TL) olup, d6denen iicretler 6.693.271 TL (30 Eylil 2016 — 5.296.690 TL), Sosyal Giivenlik
Kurumu’na 6denen primler 450.502 TL dir (30 Eyliil 2016 — 325.180 TL).

(1) Ana ortaklik
(2) Ana ortaklik Hact Omer Sabanci Holding A.S.” nin bagli ortaklig1
(3) Ana ortaklik Haci Omer Sabanci Holding A.S.” nin miisterek yonetime tabi ortakligi
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24.  KUR DEGISIMININ ETKILERi

Grup’un 30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle orijinal para birimi cinsinden yabanci para pozisyonlari asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar

Parasal finansal varliklar

Doénen Varhklar

TOPLAM VARLIKLAR

Ticari borglar

Finansal yiikiimlilikler

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

TOPLAM YUKUMLULUKLER

Bilanco disi tiirev finansal araglarin net varhk / yiikiimliiliik pozisyonu
Pasif karakterli bilanco dist doviz cinsinden tiirev iiriinlerin tutari
Net yabanci para varlik / yiikiimliilikk pozisyonu

Parasal kalemler net yabanci para varhik / yiikiimliiliik pozisyonu
Finansal durum tablosu Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araclarin
Net Varlik / (Yikiimliiliik) Pozisyonu

Déviz varliklarin hedge edilen kismimin tutari

Thracat

ithalat

30 Eyliil 2017 31 Arahik 2016
TL karsihigi  ABD DOLARI AVRO GBP TL karsiligi  ABD DOLARI AVRO GBP
(Fonksiyonel (Orjinal (Orjinal (Orjinal (Fonksiyonel (Orjinal (Orjinal (Orjinal
para birimi) para birimi)  para birimi) para birimi) para birimi) para birimi) para birimi) para birimi)
175.645.439 32.317.949 14.326.851 - 150.673.189 21.079.291 20.618.062 -
10.890.568 1.715.475 1.133.401 - 6.022.527 452.155 1.184.998 8.123
186.536.007 34.033.424  15.460.252 - 156.695.716 21.531.446 21.803.060 8.123
186.536.007 34.033.424  15.460.252 - 156.695.716 21.531.446 21.803.060 8.123
36.524.474 7.470.688 2.341.379 - 180.782.132 35.813.318 14.739.280 15.432
348.161.500 21.000.000  65.000.000 - 86.529.285 13.000.000 10.992.125 -
(384.685.974)  (28.470.688) (67.341.379) - 267.311.417 48.813.318  25.731.405 15.432
(384.685.974) (28.470.688)  (67.341.379) - 267.311.417 48.813.318 25.731.405 15.432
231.682.188 155,568  55.000.000 - - - - -
(231.682.188) (155.568)  (55.000.000) - - - - -
33.532.221 5.718.304 3.118.873 - (110.615.701)  (27.281.872)  (3.928.345) (7.309)
571.221.981 62.504.112  82.801.631 - (110.615.701) (27.281.872) (3.928.345) (7.309)
(1.423.265) (155.568) (206.453) -
(232.073.822) (265.208)  (55.000.000) - (68.816) (19.554) - -
315.620.529 51.931.477 29.512.805 1.277.491 341.957.830 55.626.038 37.763.584  1.412.294
104.816.762 19.988.660 8.233.700 9.652 174.014.119 24.604.800 23.565.300 -

Grup’un yurtdisindaki bagl ortakliklarinin ulusal para birimleri kur riski olarak degerlendirilmediginden yabanci para pozisyonuna dahil edilmemektedir.
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24.  KUR DEGISIMININ ETKILERI (devan)

Grup, baglica ABD Dolari, Avro ve ingiliz Sterlini cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1, Avro ve Ingiliz Sterlini kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarhiligimm gostermektedir. %10’luk oran, {ist diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi
sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar
ve s0z konusu kalemlerin donem sonundaki %10°luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dis
kaynakli krediler ile birlikte Grup i¢indeki yurt dis1 faaliyetler igin kullanilan, krediyi alan ve de kullanan
taraflarin fonksiyonel para birimi disindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger

6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci1 paranin Yabanc1 paranin
30 Eyliil 2017 deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
1- ABD Dolari net varhik / ytikiimliiliik 1.987.009 (1.987.009) 1.987.009 (1.987.009)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
4- ABD Dolari net etki (14+2+3) 1.987.009 (1.987.009) 1.987.009 (1.987.009)
5- Avro net varlik / yiikiimliilik (21.802.006) 21.802.006 (21.802.006) 21.802.006
6- Avro riskinden korunan kisim (-) 23.112.650 (23.112.650) 23.112.650 (23.112.650)
8- Avro net etki (5+6+7) 1.310.644 (1.310.644) 1.310.644 (1.310.644)
9- Sterlin net varlik / yiikiimliilik - - - -
10- Sterlin riskinden korunan kisim (-) - - - -
12- Sterlin net etki (9+10+11) - - - -
TOPLAM (4+8+12) 3.297.653 (3.297.653) 3.297.653 (3.297.653)

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanc1 paranin
31 Aralik 2016 deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
1- ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiliik (9.601.037) 9.601.037 (9.601.037) 9.601.037
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim - - - -
4- ABD Dolari net etki (14+2+3) (9.601.037) 9.601.037 (9.601.037) 9.601.037
5- Avro net varlik / yiikiimliilik (1.457.377) 1.457.377 (1.457.377) 1.457.377
6- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
8- Avro net etki (5+6+7) (1.457.377) 1.457.377 (1.457.377) 1.457.377
9- Sterlin net varlik / yiikiimliilik (3.157) 3.157 (3.157) 3.157
10- Sterlin riskinden korunan kisim (-) - - - -
12- Sterlin net etki (9+10+11) (3.157) 3.157 (3.157) 3.157
TOPLAM (4+8+12) (11.061.571) 11.061.571 (11.061.571) 11.061.571

Faiz orant riski yonetimi

Faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varlik ve yiikiimliiliikler {izerindeki etkisi, Grup’u faiz oram
riskine maruz birakmaktadir. S6z konusu risk, Grup tarafindan, faiz orani takas sdzlesmeleri ve vadeli faiz
orani sozlesmeleri yoluyla sabit ve degisken oranli bor¢lar arasinda uygun bir dagilim yapmak suretiyle
yonetilmektedir. Riskten korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi i¢in
diizenli olarak degerlendirilmektedir. Boylece optimal riskten korunma stratejisi olusturulurken, gerek
bilango pozisyonunun gézden gegirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkl faiz oranlarinda kontrol altinda
tutulmasi amaglanmaktadir

38



CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

KONSOLIDE ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

24.  KUR DEGISIMININ ETKILERI (devan)

Grup’un faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

Faiz pozisyonu tablosu

Sabit faizli araclar
Vadeli mevduatlar
Krediler

Degisken faizli finansal araclar
Krediler

25. TUREV FINANSAL ARACLAR

Gergege uygun deger fark: diger kapsamli kar/zarara yansitilan

Toplam

Gergege uygun deger fark: kar/zarara

Toplam

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
- 10.000.000
1.098.999.800 787.017.435
231.126.500 -
30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016
540.533 -
540.533 -
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
555.688 68.816
555.688 68.816

(*) Dipnot 15’de detayr verilen tiirev araglar vadeli alim/satim s6zlesmelerinden olusmaktadir. Grup
satiglarin bir bolimiini doviz kuru forward s6zlesmeleri ile koruma altina almistir. Ayrica kredinin faiz orani
degisimlerinden dogacak deger disiikliigii riskine karsi faiz orani swap islemi yapilmistir. 30 Eyliil 2017
tarihinden itibaren Grup’un finansal risklerden korunmaya yonelik islemlerinin yeniden degerleme tutari net
450.444 TL olup, bu tutar konsolide finansal durum tablosunda tiirev finansal varliklar ve 6zkaynaklar altinda
gosterilmistir.

Rayi¢ deger 6l¢iimleri hiyerarsi tablosu

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif

piyasada islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir.
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25. TUREV FINANSAL ARACLAR (devami)

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve ylikiimliiliiklerin seviye siniflamalar1 agagidaki

gibidir:
Gercege uygun degerinden gosterilen finansal
varlhiklar ve yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varhklar ve yiikiimliiliikler

Tirev finansal varliklar
Tiirev finansal ylikiimliiliikler

Gercege uygun deger farki diger kapsamh
kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve
vitkiimliiliikler

Satilmaya hazir finansal varliklar (*)
Tiirev finansal yiikiimliilikler

Toplam

Gercege uygun degerinden gosterilen finansal
varliklar ve yiikiimliiliikler

Gerg¢ege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varhiklar ve yiikiimliiliikler

Tiirev finansal ylkiimliiliikler

Gercege uygun deger farki diger kapsamh
kar/zarara yansitilan finansal varlhiklar ve
yiikiimliiliikler

Satilmaya hazir finansal varliklar (*)

Tiirev finansal yiikiimliilikler

Toplam

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Raporlama tarihi itibariyle
gercege uygun deger seviyesi

30 Eyliil 2017 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
304.989 - 304.989 -
(555.688) - (555.688) -
64.478 - - 64.478
(511.442) - (511.442) -
(697.663) - (762.141) 64.478

Raporlama tarihi itibariyle
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 2016 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
56.978 - - 56.978
56.978 - - 56.978

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilari arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan
elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyat olarak tanimlanir.

Finansal araglarin tahmini gergege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak tespit edilmistir. Ancak, ger¢ege uygun degeri belirlemek icin piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel
piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.
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CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

KONSOLIDE ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

25. TUREV FINANSAL ARACLAR (devami)
Parasal varliklar

Nakit ve nakit benzerlerinin kayith degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle gercege uygun
degerlerine esit oldugu 6ngoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitl degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle ilgili deger diistikliik karsiliklariyla
beraber gercege uygun degeri yansittigi ongorillmektedir.

Parasal bor¢lar

Ticari borg¢larin kayith degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle ger¢ege uygun degerlerini yansittig
ongoriillmektedir.

26. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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