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Türkiye’nin en büyük ve dünyanın lider beyaz çimento oyuncularından biri olan Çimsa, 2022 yılında 

cirosunu yaklaşık %112 artışla, 1.355 milyon TL’ye çıkarırken, ana ortaklık net karı ise 124 milyon 

TL olarak gerçekleşti.  

Geçtiğimiz yılın ikinci yarısında başlayan ve yine 2021 yılının son çeyreğinde güçlenerek devam 

eden girdi maliyetlerinin artış trendi operasyonel karlılığı önemli ölçüde etkilemiştir. 2022 yılının ilk 

çeyreğinde de çimento sektöründeki mevsimsellik etkisine ek olarak, yakıt ve elektrik 

maliyetlerindeki artış öne çıkmıştır. Çimsa, artan girdi maliyetlerini yönetmek adına operasyonel 

verimliliğe odaklanmayı sürdürmüştür. 

Çimsa’nın Genel Müdürü Umut Zenar, artan üretim maliyetlerine rağmen, alınan operasyonel 

verimlilik aksiyonları ve kararları ile Çimsa’nın 2022 yılına oldukça başarılı bir başlangıç yaptığını 

belirtti.  

Umut Zenar, Çimsa olarak sürdürülebilirlik hedeflerinin öncelikli tutulduğu bu dönemde, fosil yakıt 

kullanımının azaltılması ve karbon hedefine ulaşılmasını destekleyecek yatırımların 

önceliklendirildiğini aktardı. 2021 yılında Afyon’da başlayan Atıktan Türetilmiş Yakıt Besleme Tesisi 

yatırımı planlanan zamanda tamamlandığını ve bu yatırım ile Çimsa’nın, hem karbon salınımını 

azaltmayı hem de maliyet avantajı sağlayarak paydaşlarına ek değer yaratmayı hedeflediğini aktardı. 

 

Finansal Gelişmeler: 

 

- Satış gelirleri bir önceki yıla göre %112 artarak 1.355 milyon TL olarak gerçekleşmiştir. 

Toplam satış gelirlerinin yaklaşık olarak %58’i yabancı para bazlı satışlardan kaydedilmiştir. 
 

- 2021 yılı ikinci yarısında başlayan girdi maliyetlerindeki artış trendi, 2022 yılında da devam 

etmektedir. İlk çeyrek itibariyle elektrik maliyetlerine ve yabancı para bazında artan yakıt 

maliyetlerine ek olarak enflasyon ve motorinde yaşanan artışlar da maliyetlere ek artış 

olarak yansımıştır. Bu artışlar neticesinde brüt kar marjı bir önceki yılın aynı dönemine göre 

9 puan azalmış, 2021 yılı son çeyreğine paralel,  %13 olarak gerçekleşmiştir.  
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 Finansal Gelişmeler (devamı): 

 

- 2021 yılı ilk çeyrekte daha az hissedilen mevsimselliğin etkisi, 2022 yılı ilk çeyrekte daha 

ciddi hissedilmiştir. Geçen senenin güçlü baz etkisi ve  artan maliyetlere rağmen bir önceki 

yıla paralel 137 milyon TL FAVÖK gerçekleşmiştir.  
 

- 2021 yılının ilk çeyreğinde bilançoda düşük finansman maliyeti ile taşınan kredilerin vadeleri 

dolmuş; 2021 yılı devamında artan finansman maliyeti ortamında refinansman işlemleri 

yapılmıştır. Artan finansman maliyetinin 2022 yılı ilk çeyrek finansal giderlerine bir önceki 

yılın aynı çeyreğine göre 16 milyon TL olumsuz etkisi olmuştur. 
 

- Ek olarak, USD/TL ve EUR/TL’de yaşanan değişimler, kredilerin kur farkı ve operasyonlardan 

kaydedilen kur farkı etkilerinden bir önceki yılın aynı dönemine göre 60 milyon TL ek gider 

kaydedilmesine neden olmuştur. 

 

- 2021 yılından itibaren artışı devam eden ve ek artış olması öngörülen emtia fiyatlarını 

yönetmek ve kritik girdilerdeki arz güvenliğini sağlamak amacıyla alınan aksiyonlar 

neticesinde, işletme sermayesi ihtiyacında artış görülmüştür.  
 

- 2022 yılı ilk çeyreğinde özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımlar (Exsa ve Cimsa Sabancı 

Cement BV) net kara 66 milyon TL pozitif katkıda bulunmuştur.  
 

- Yılın ilk çeyreğinde, arsa satışlarından kaynaklanan yatırım faaliyetlerinden gelirler 7 milyon 

TL olarak gerçekleşmiştir (operasyonel olmayan tek seferlik etki gibi değerlendirilebilir; 1Ç 

2021: 24 milyon TL). 
 

Operasyonel ve Stratejik Gelişmeler: 

- Yılın ilk aylarında özellikle iç anadoluda faaliyet gösteren fabrikalarımızın bulunduğu 

bölgelerde mevsim etkileri satış hacimlerini etkilemiş olsa da, geçtiğimiz yıla oldukça 

paralel kapasite kullanımı gerçekleşmiştir. 
 

- 2021 yılının ikinci yarısından başlayarak artan girdi maliyetlerinin yönetilmesi ve karbon 

salınımının azaltılmasını destekleyen alternatif yakıt kullanımı, 2022 yılı ilk çeyreğinde de 

stratejik olarak önceliklendirilmiştir. Afyon’da devam eden alternatif yakıt besleme yatırımı, 

plana uygun şekilde 2022 yılı başında devreye alınmış olup; yılın kalanında da alternatif 

yakıt kullanım oranlarına da pozitif etki etmesi beklenmektedir. Bu yatırımın etkisiyle, sene 

sonunda %14 olarak açıkladığımız alternatif yakıt kullanım oranı, Mart sonu itibariyle %24’e 

ulaşmıştır. 
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Özet Finansal Sonuçlar: 

 

*1Ç 2021 sonuçları TFRS5’e göre düzenlenmiştir. 
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1Ç 1Ç Değişim

2022 2021 1Ç

Hasılat 1.355    639       112%

Brüt Kar (MTL) 177       138       28%

Brüt kar % 13% 22% -8,63pp

Esas faaliyet karı (MTL) (diğer gelir /gider hariç) 105       103       1%

Esas faaliyet karı (%) 8% 16% -8,44pp

Esas faaliyet karı (MTL) (diğer gelir /gider dahil) 154       154       0%

Esas faaliyet karı (%) 11% 24% -12,78pp

Amortisman (MTL) 32          33          -1%

FAVÖK (MTL) (diğer gelir /gider hariç) 137       136       1%

FAVÖK % 10% 21% -11,18pp

FAVÖK (MTL) (diğer gelir /gider dahil) 187       187       0%

FAVÖK % 14% 29% -15,53pp

Yatırım Faaliyetinden Gelirler (MTL) 7            24          -70%

Net Kar (MTL) (anaortaklık payı) 124       161       -23%

Net kar % 9% 25% -15,99pp
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