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     “Çimsa Çimento Sanayi ve Ticaret A.Ş.”  JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 
• Büyüyen yurtdışı faaliyetlerle birlikte güçlü ihracat satışlarının, gelir artışını desteklemesi, 
• Yüksek borç ödeme kabiliyeti ve finansal esnekliği,  
• 2022'de bazı varlıkların satışından elde edilen yüksek nakit girişinin, 2022 3.döneminde finansal borçlarından daha fazla 

nakit oluşmasını sağlaması, 
• Düşüş eğilimine rağmen FAVÖK büyümesi ile desteklenen makul kâr marjları,  
• Ağırlıklı olarak birikmiş kârların desteklediği güçlü özkaynak seviyesi, 
• Mersin tesisindeki kapasite artışı yatırımının sağladığı büyüme fırsatı, 
• İspanya'daki Bunol Beyaz Çimento Fabrikası'nın satın alınmasıyla dünyanın en büyük beyaz çimento üreticilerinden biri 

olması, 
• Çeşitli sektörlerde faaliyet gösteren, güçlü hissedar desteği, 
• Kurumsal Yönetim Uygulamalarına yüksek düzeyde uyum seviyesi, 

• Kârlılık marjlarını baskılayan döviz bazlı enerji maliyetleri, 
• Çimento sektöründeki güçlü rekabet şartlarının karlılık üzerindeki baskısı, 
• Global resesyon ve Ukrayna-Rusya savaşı kaynaklı artan jeopolitik risklerin oluşturduğu belirsizlik ile küresel parasal 

sıkılaştırmanın büyüme görünümü üzerinde oluşturduğu aşağı yönlü riskler. 
 
 
     Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “Çimsa Çimento Sanayi ve Ticaret A.Ş.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi 

Rating Notu ‘AA- (tr)’ düzeyinden ‘AA (tr)’ düzeyine revize edilmiş olup diğer tüm notları aşağıdaki şekilde oluşmuştur. 
 
 
 

 
 

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AA (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / Negatif Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Görünüm)  

Uzun Vadeli Ulusal İhraç Notu : AA (tr) / (Stabil Görünüm) 

Kısa Vadeli Ulusal İhraç Notu : -  

 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
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