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istanbul, 8 Kasim 2022

A. GIRIS

Kalkinma Yatinm Varlik Kiralama A.S. (“VKS” veya “ihrager”) tarafindan, Gimsa Gimento Ticaret ve
Sanayi A.$.nin (“Cimsa”), (“Fon Kullanicisi”) veya (“Kaynak Kurulug”) fon kullanicisi olarak yer
alacag!, 2.000.000.000 TL (iki milyar Tirk Lirasi) (bu tutar dahil) ihrag tavani ile sinirl olarak tertipler
halinde satilmak Gzere, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“Kurul”) 7 Haziran 2013 tarihli ve 28670 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri lll No.61.1 sayili Kira Sertifikalari Tebligi'nin (“Teblig”) 4 ile 6.
maddeleri gercevesinde Tebli§'de dngorulen ydnetim sézlegsmesine dayali kira sertifikas tirlinde, gesitli
vadelerde, yurt iginde satiimak tizere TL cinsinden halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli
yatinmcilara satilmak iizere kira sertifikasi ihrag edilecektir (“ihrag”). Ihragel, Tirkiye Cumhuriyeti
kanunlarina gére varlik kiralama sirketi seklinde kurulmus olan bir anonim sirkettir.

Isbu hukukgu raporu (“Rapor’) Teblig Ek 1 madde 16 uyarinca yurt icinde ihrag edilecek kira
sertifikalarina iligkin ihrag belgelerinin onaylanmasi igin talep edilen ve ihrag ve ihraca dayanak islemlere
iliskin hukuki riskleri tanimlamak amaciyla sinirhi olarak hazirianmistir.

B. INCELENEN BELGELER

Sertifikalarin ihract ile ilgili olarak hazirlanan Rapor kapsaminda asagidaki bilgi ve belgeler incelenmistir.

1. VKS'nin Esas Sézlesmesi,

2. VKS$’nin 4 Kasim 2022 tarihli ve 2022/96 karar numaral Yonetim Kurulu Karart,

3. Fon Kullanicisi'nin Esas Sézlesmesi,

4, Fon Kullanicisi'nin 4 Kasim 2022 tarihli ve 1978 karar numaral Yénetim Kurulu Karari,

5. Islem Belgelerinin taslak metinleri, ve

6. Fon Kullanicisina iligkin derecelendirme notlarini gosterir JCR Avrasya Derecelendirme A.S.

tarafindan hazirlanmis 29 Kasim 2021 tarihli ve 1440 numaral rating bildirim formu
(“Derecelendirme Bildirimi”).

C. iHRACIN YAPISI

Islem Modeli, Tebli§’in 6. maddesinde 6ngériilmis olan yonetim sdzlesmesine dayall yurt iginde halka
arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirimcilara satilmak tizere ihrag edilecek kira sertifikasi
ihracidir. Sertifikalarin inrag yapisi ekteki tabloda sunulmustur (“EK-1") ve EK-1’de yer alan tabloda yer
alan ilgili numaralar agagidaki gibi agiklanmistir:

1. VKS tarafindan lhraggi sifatiyla Teblig’in 6. maddesinde 6ngériilmis olan ydnetim s6zlesmesine
dayall olarak kira sertifikas! yurt iginde ihrag¢ edilecektir ve VKS, bu kira sertifikalarini, kira
sertifikalarini satin alan yatinmcilara kira sertifikalarinin bedeli kargihginda aktaracaktir. (Tabloda
ilgili numaralar: 1-2)

2. VKS, kira senrifikalarini satin alan yatinmcilardan ihrag tutari oraninda bir ihra¢ geliri
saglayacaktir. (Tabloda ilgili numaralar: 2)

3. Kaynak Kurulus lhraca iligkin s6zlesmeler gergevesinde Fon Kullanicis’'nin kendi hesabina ve
isbu Kira Sertifikas! ihracinda vekili olarak hareket ettigi VKS lehine Faizsiz Finansman llkeleri
cercevesinde yOnetecedi, Kira Sertifikas! ihracinin dayanak varlidini teskil eden, alim ve
tedarikleri VKS’nin gergeklestirecedi Kira Sertifikasi inracindan saglanan ihrag Tutari ile fonlanip,
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cimento sektdriinde faaliyet gésteren Fon Kullanicisi’nin mevcut tretim streglerinin gelistirilmesi
ve Uretim kapasitelerinin arttirimasi amaciyla yapacagdl makine, ekipman, uretim tesisi,
hammadde ve benzeri alim ve yatinmlar ve bu faaliyetlerle baglantili olarak uretilecek her cins
cimento, klinker, beton, kireg, al¢i gibi baglayici maddeler ve bu maddelerin bilesiminden olugan
diger mamullerin satigindan elde edilmesi beklenen ve Uzerinde herhangi bir Takyidat
bulunmayan menfaat, hak ve varliklardan olusan varlik portféyini (“Portfdy”) VKS'ye temin
edecek, VKS de yatinmlardan elde ettigi ihrag tutarini VK$'nin lehine VK$’nin vekili sifatiyla
ydnetmesi amaciyla Fon Kullanicisina édeyecektir. (Tabloda ilgili numaralar: 3)

4, Yoénetim Sézlesmesi uyarinca, VKS'nin vekili sifatiyla hareket eden Fon Kullanicisi Portféy’l
yonetecektir ve Portfdy'den elde ettigi geliri Kira Sertifikasi Ihrag Programi Temel Hikim ve
Kosullar’nin (“Temel Hiikiim ve Kosullar’) ekinde yer alan Sertifika Hikim ve Sartlar’nda
belirtilen tarih ve sartlarda VKS'ye édeyecektir. Portfdy’den elde edilen gelir, Sertifika Hikim ve
Sartlar’nda belirtilen beklenen kar oranini gegerse, s6z konusu tutar vekalet (creti olarak Fon
Kullanicisina ait olacaktir. (Tabloda ilgili numaralar: 4-5)

5. VKS, Yonetim Sézlesmesi kapsaminda yapmis oldugu tahsilatlari geri 6deme plani dahilinde
yatirimcilara dagitacaktir. (Tabloda ilgili numaralar: 6-7)

6. itfa tarininde Fon Kullanicisi Tasfiye Taahhldiine istinaden, Poriféy’l itfa bedelini VK$'ye
ddemek suretiyle tasfiye edecektir. (Tabloda ilgili bolum: Tasfiye Taahhlidi ve Tabloda ilgili
numaralar: 8)

7. Portfdy tasfiye edildikten sonra, Portféy’ (n tasfiyesinden elde edilen gelir yatirimcilara aktarilacak
ve kira sertifikalar itfa edilecektir. (Tabloda ilgili numaralar: 9)

D. VKS’NIiN iHRACCI SIFATI ACISINDAN DEGERLENDIRME
1. Kira Sertifikasi ihra¢ Etmeye Yetkili Kurulus

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPKn”) m. 61 (1) hikmiine gore; “Kira sertifikalar, her turld
varlik veya hakkin finansmanini saglamak amaciyla varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen ve
sahiplerinin bu varlik veya haklardan elde edilen gelirlerden paylari oraninda hak sahibi oimalarini
saglayan, nitelikleri Kurulca belirlenen sermaye piyasasi araglandir”,

SPKn m. 61 (2) hikmiine gbre ise; “Varlik kiralama sirketleri miinhasiran kira sertifikasi ihrag etmek
Uzere kurulan anonim ortakliklardir”.

Teblig m. 3 (1) (h) hilkmiine gére ise kira sertifikasi “Her tarli varlik ve hakkin finansmanini saglamak
amaclyla varlik kiralama sirketi tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haktan elde edilen
gelirlerden paylari oraninda hak sahibi olmalarini saglayan menkul kiymeti” ifade etmektedir.

Yukarida yer alan ilgili mevzuat hikiimleri uyarinca, kira sertifikalari sadece varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrag¢ edilebilir.

VKS esas sdzlesmesinin 1’inci ve 3'lincli maddelerine gore; VKS, ilgili mevzuat hiikimlerine uygun
olarak 28 Mayis 2020 tarihinde kurulmus ve ticaret siciline tescil edilmigtir.

Ayrica, VKS’nin esas sdzlesmesine gore;
(a) VKS, minhasiran kira sertifikasi ihrag etmek amaciyla kurulmustur.

(b) VKS, kira sertifikasi ihraci ile fon topladid: yatinmcilarin vekili sifatiyla, kurulus amacini
gerceklestirmek lizere kaynak kurulusa ait varlik veya haklari milkiyet devri olmaksizin, vade
boyunca kiralamak da dahil olmak (izere kendi lehine yonetilmesini konu alan sézlesmeler

diizenleyebilir.
‘*’ ‘44
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(c) VKS, ihraca dayanak varliklardan ve haklardan elde edilen gelirleri veya yapilan tahsilatian
paylar oraninda kira sertifikasi sahiplerine édeyebilir ve aktarabilir.

(d) VKS, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve kararlan cergevesinde kira sertifikasi ihracina
yonelik sair islemler gerceklestirebilir, sézlesmeler yapabilir, faaliyette bulunabilir ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’'nca belirlenecek diger faaliyetlerde bulunabilir.

Bu kapsamda, VKS kira sertifikasi ihraclarinda “ihraggi” statlisini haiz olabilir ve kira sertifikalarina
iliskin sdzlesme ve belgeleri diizenleyebilir.

2. VK$’nin Yonetim Kurulu Karari

Teblig'in “Yurt iginde ihra¢ Edilecek Kira Sertifikalarinin ihrag Belgelerinin Onaylanmasi Igin Gerekli
Belgeler” baslikli 1 numarali ekinin 3'Uncti maddesine gore; “VK$ ve fon kullanicilannin yetkili
organlarinca ihraca iligkin alinan kararin noter onayl 6rnegi” yurt igcinde kira sertifikast ihraci igin Kurula

iletilecek basvuru belgeleri arasinda yer almaldir.

Bu kapsamda, VKS'nin 4 Kasim 2022 tarihli ve 2022/96 karar numaral yénetim kurulu karari ile birlikte;
“Sirketimizce, Sermaye Piyasas! Kurulu (“SPK”) tarafindan yayinlanmis olan 111.61.1 Kira Sertifikalan
Tebligi'i (“Teblig”) cercevesinde, Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.$.'nin (“Fon Kullanicis”) fon
kullanicisi/kaynak kurulus olarak yer alacagl, ihrag belgesinin onaylanmasinin kararlagtinldigi SPK
karar tarihinden itibaren bir yil icinde, farkli tir ve vadelerde, bir veya birden fazla defada; yurt iginde
halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirmcilara satis yoluyla, 2.000.000.000-TL
(ikimilyarTarkLirasi) tutara kadar satilimak (izere kira sertifikalari ihrag edilmesine,” karar verilmigtir.

S6z konusu yonetim kurulu karari, kanun, VK$'nin esas stzlesmesi ve Teblig’e uygun olarak alinmigtir.
Bu kapsamda, VKS, Ihrag icin gerekli yonetim kurulu kararini almistir.

E. CIMSA’NIN KAYNAK KURULUS VE FON KULLANICISI SIFATI

1. Genel Olarak

Teblig m. 3 (1) (¢) hikmune goére fon kullanicilan; “Sahiplige ve yénetim sézlesmesine dayal kira
sertifikasi ihraglarinda kaynak kuruluglar, alim-satima dayali kira sertifikasi ihraglarinda varlik kiralama
sirketinin vadeli olarak sattifi varlik veya hakkt alan kurucu niteligini haiz sirketleri, ortakliga dayal kira
sertifikasi ihraglarinda girisimciyi ve ortak girisimin varlik kiralama sirketi disindaki ortaklarini, eser
sézlesmesine dayal kira sertifikasi ihraglarinda meydana getirilecek eseri satin alan kigiyi veya
yukleniciyi” ifade etmektedir.

Ihrag, Teblig'in 6. maddesinde de 6ngérilmis olan yonetim sbézlesmesine dayall olarak
gerceklestirilecektir.

Bu nedenle, Cimsa’nin ybnetim sézlesmesine dayal kira sertifikasi ihraglarinda fon kullanicisi olarak
yer alip alamayacagini dederlendiriimesi gerekmektedir.

Teblig’in “Yurt Icinde Ihrag Edilecek Kira Sertifikalarinin ihrag Belgelerinin Onaylanmasi Igin Gerekli
Belgeler” bashkli 1 numarali ekinin 3'Unci maddesine goére; “VK$ ve fon kullanicilarninin  yetkili
organlarinca ihraca iligkin alinan kararin noter onayli 6rnedi” yurt disinda kira sertifikast ihraci igin Kurula
iletilecek bagvuru belgeleri arasinda yer almalidir. Bu kapsamda Cimsa’nin kira sertifikasi ihract igin

gerekli kararlari alip almadiginin da degerlendiriimesi gerekmektedir.
2. Yonetim Soézlesmesine Dayali Kira Sertifikasi ihraclari

Teblig m. 3 (1) (¢) hikmine gére, ydnetim sézlesmesine dayal kira sertifikasi ihraglarinda fon kullanicisi
“kaynak kuruluslan” ifade etmektedir. Teblig m. 3 (1) (§) hikmine gore kaynak kurulug; “...yénetim

4 oA



Paksoy

sozlesmesine dayall kira sertifikasi ihraglarinda sahip oldugu varlik ve haklari VK$ adina yoneten 12.
maddenin birinci fikrasinda belittilen nitelikteki sirketleri” ifade etmektedir.

Teblig m. 12 (1) (d) hikmiinde, “Kurulun kurumsal yonetime iligkin dizenlemeleri gercevesinde
belirlenen birinci ve ikinci grupta yer alan halka agik ortakliklar” tarafindan VK$ kurulabilecedi
belirtimektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13 Ocak 2022 tarih ve 2/27 sayili karar uyarinca
13 Ocak 2022 tarihli ve 2022/2 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu Bilteni'nde yapilan duyuru tahtinda
Gimsa birinci grup Sirketler arasinda listelenmigtir.

Ayrica, Teblig m. 12 (1) (e) hilkmiinde, “Derecelendirme kuruluglarindan talebe bagli olarak notlandirma
dlgedine gore ihracin para birimi cinsinden yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen uzun vadeli
derecelendirme notunu alan ortakliklar” tarafindan VKS kurulabilecegi belirtimektedir.

JCR Avrasya Derecelendirme A.S. tarafindan hazirlanan Derecelendirme Bildirimi'nde, Fon
Kullanicis’'nin uzun vadeli ulusal notu AA- (Trk) (Stabil Gorinim)” olarak belirlenmistir. Ayrica, séz
konusu nota bu Raporumuz tarihi itibariyla erisilen JCR Eurasia Rating internet sitesinden de
(https://www.icrer.com.tr/en/ratina/reports/credit-ratina/cimsa-cimento-san-vetic-a-
s?documentld=4cae221d-5e5b-407d-8cec-d06d47cOabd2&pagelndex=1) ulasilabilmektedir. Bu
Raporumuz tarihi itibariyla erisilen JCR Eurasia Rating internet sitesinde
(https://www.jcrer.com.tr/ir/metodoloji/notasyonlar/kredi-derecelendirme) yer alan derecelendirme
dlgegine gore ise, “AA-" notu gok yilksek kredi kalitesini ifade etmekte olup “AA-" notu yatinm yapilabilir
seviye olarak belirtiimektedir.

Bu cergevede, Gimsa Sermaye Piyasas! Kurulu’nun karar uyarinca birinci grupta yer alan halka agik
ortaklik oldugundan ve bahsi gegen derecelendirme notuna sahip bulundugundan yénetim
sbzlesmesine dayali kira sertifikasi ihracinda fon kullanicisi olarak yer almasinda hukuken bir engel
bulunmadig dugtnulmektedir.

3. Esas Sozlesme

Cimsa’nin esas s6zlesmesinde, Cimsa’nin |hrag'ta fon kullanicisi olmasini engelleyebilecek herhangi
bir hikim yer almamaktadir.

4. Yonetim Kurulu Karari

Teblig’in “Yurt iginde ihrag Edilecek Kira Sertifikalarinin ihrag Belgelerinin Onaylanmasi lgin Gerekli
Belgeler” bashkll 1 numarali ekinin 3'inclii maddesine gore; “VK$ ve fon kullanicilaninin yetkili
organlarinca ihraca iliskin alinan kararin noter onayl 6rnegi” yurt iginde kira sertifikasi ihraci igin Kurula

iletilecek bagvuru belgeleri arasinda yer almalidir.

Bu kapsamda, Cimsa’nin 4 Kasim 2022 tarihli ve 1978 karar numarall yénetim kurulu karari ile birlikte
“Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“Kurul’) 07.06.2013 tarihli 28670 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
Kira Sertifikalan Tebligi (111-61.1) (“Teblig”) cergevesinde, Kalkinma Yatirm Varlik Kiralama A.$.'nin
(“Kalkinma VKS”) ihracggi olarak yer alacagi, 2.000.000.000 TL (iki milyar Tirk Lirasi) (bu tutar dahil)
ihrag tavani ile sinirli olarak tertipler halinde satilmak tizere, Teblig'in 4 ile 6. Maddeleri gergevesinde
Teblig'de 6ngériilen yénetim sézlesmesine dayali kira sertifikasi tiriinde, gesitli vadelerde ve sartlarda,
yurt icinde TL cinsinden halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatinmcilara satilmak
lizere gerceklestirilecek kira sertifikasi ihracinda fon kullanicisi olarak yer alinmasina” karar verilmistir.

Yonetim kurulu kararn, TTK ve Tebli§’e uygun olarak alinmigtir.

Bu kapsamda, Cimsa, ihrag’ta fon kullanicisi olabilmek igin gerekli yonetim kurulu kararini aimistir.

—
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F. IHRAC YAPISI VE iLGILi SOZLESMELER
1. islem Yapisi

islem Modeli, Tebli§’'in 6. maddesinde déngdéralmis olan yénetim sézlesmesine dayall yurt iginde TL
cinsinden halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatinrmcilara satiimak (zere ihrag
edilecek kira sertifikasi ihracidir. ihrag gelirleri ile Cimsa’nin sahip oldugu Portféy herhangi bir miilkiyet
devri olmaksizin, VKS$'nin vekili sifatiyla VKS lehine Cimsa tarafindan ydnetilecektir.

2. islem Belgeleri

Yukarida belirtilen modelin olusturulabilmesi ve lhracin gergeklestirilebilmesi amaciyla imzalanacak
sozlesmeler (“iglem Belgeleri”) asagida listelenmistir:

(i) Yonetim Sézlesmesi ( “Sozlegme”),

(i) Kira Sertifikasi ihrag Programi Temel Hitkim ve Kosuliar (“Temel Hiikiim ve Kosullar”),
(i) Senrifika HUkdm ve Sartlari, ve

(iv) Tasfiye Taahhidi

Isbu belgede aksi agikga belirtimedikge, kullanilan terimler islem Belgelerinde yer alan anlamlari ifade
edeceklerdir.

3. islem Belgelerinin Konusu ve Ozeti
(a) Yonetim Sézlesmesi

Bu Sézlesme, VKS ve Fon Kullanicisi arasinda imzalanmaktadir. Bu Sézlesme uyarinca, Fon
Kullanicisi, Portfdy'l herhangi bir mulkiyet devri olmaksizin, VK$'nin vekili sifatiyla VKS lehine
ybénetecektir ve bu Sézlesme ile bu hususa iliskin hilkiim ve kosullar dizenlenmektedir.

(b) Temel Hiikiim ve Kosullar

Bu Temel Hikim ve Kosullar, VKS ve Fon Kullanicisi arasinda imzalanmaktadir. Bu Temel Hikim ve
Kosullar ile VKS tarafindan, Gimsa’nin fon kullanicisi olarak yer alacagi ve Teblig ve ilgili sermaye
piyasasi mevzuatl hilkiimleri gergevesinde, ihrag tavani ile sinirli olarak, gesitli vade ve kosullarda,
tertipler halinde ihrag edilecek yénetim s6zlesmesine dayall kira sertifikalarina iliskin temel hikim ve
kosullar belirlenmektedir.

(c) Sertifika Hiikiim ve Sartlan

Bu Sertifika Hiikim ve Sartlan, VKS ve Fon Kullanicisi arasinda imzalanmaktadir. Bu Sertifika Hikim
ve Sartlari ile, her bir Ihrag 6ncesi Sertifikalara iliskin bedel, vade, gelir gibi hususlar belirlenmektedir.

(d) Tasfiye Taahhiidii

Fon Kullanicisi tarafindan tek tarafli olarak diizenlenen Tasfiye Taahhiidii ile Fon Kullanicisi, Itfa
tarihinde Portféy'u itfa bedelini VKS’ye 6demek suretiyle tasfiye etmeyi taahhlt etmektedir.

G. IHRAC YAPISINA iLiSKIiN SOZLESMELERDE YATIRIMCILARI KORUYAN HUKUMLER
1. Genel Olarak

Temel Hikiim ve Kosullara ve Yonetim Sozlesmesi'ne gore, asagidaki durumlar “Erken itfa Halleri”

olarak tanimlanmistir;
; a
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(i) Sertifikalardan ve Islem Sézlesmelerinden kaynaklanan 6demelerden herhangi birinin, teknik
aksakliklar haricinde, giininde ve eksiksiz olarak 6denmemesi, teknik aksaklik halinde ise,
6demenin vadeyi takip eden ilk isglninde yapilimamasi;

(i) Cimsa tarafindan Islem Sézlesmelerinde kararlagtirilan taahhiit ve yakimldliklerinden herhangi
birinin kismen veya tamamen ihlal edilmesi ve bu ihlalin 6grenildigi tarihten itibaren 5 isgtinu
icerisinde tiim sonuglari ile ortadan kaldinimamasi;

(i) Cimsa’nin dédemelerini tatil etmesi, 6deme gugligl icerisine digmesi, alacaklilari ile temdit
anlagsmasi yapmasl, iflas, konkordato, iflasin ertelenmesi talebinde bulunmasi, yeniden
yapilandirma, konsolidasyon ve benzeri anlagsmalar igin girisimde bulunmasi;

(iv) Cimsa'nin ticari faaliyetlerini durdurmasi veya mali durumunu esasl derecede olumsuz yénde
etkileyecek miktarda ve mahiyette haciz, ihtiyati haciz, intiyati tedbir kararn alinmasi veya benzeri
hallerden herhangi birinin mevcudiyeti;

(v) Cimsa’nin gimento Uretim ve ticaret sirketi olarak faaliyetini sirdirmesi i¢in sahip olmasi
gereken lzin’lerin iptal edilmesi, yenilenmemesi veya

(vi) Fon Kullanicisrnin Sertifikalar'dan ve Islem Sézlesmeleri'nden kaynaklanan edimierin ifasi igin
gerekli izinlerinin iptal edilmesi, yenilenmemesi.

Cimsa, Erken lifa Halleri'nin mevcudiyeti halinde temerriide duser. Bu durumda Cimsa, Temel Hikim
ve Kosullarda diizenlenen taahhiit ve yikimliliklerine ilaveten, islem Sézlesmelerinden kaynaklanan
yukumlaliklerinin veya beyan ve tekeffiillerinin ihlali nedeniyle yatinrmcilarin herhangi bir .zarara
ugramas! halinde, yatinmecilarin s6z konusu zararlarini derhal tazmin etmeyi kabul ve taahhiit eder.
Ayrica, Erken Itfa hallerinden herhangi birinin gergeklesmesi durumunda, VKS Yénetim Kurulu, Sertifika
Sahiplerinin hak ve menfaatlerinin korunmasi igin gerekli tim diger tedbirleri alabilir.

2. Taahhiit, Beyan ve Tekeffiller

Cimsa ve VKS, Islem Belgeleri kapsaminda yakumilliklerini yerine getirmesine etki edebilecek birgok
hususu beyan ve tekeffil (garanti) etmistir. Bu kapsamda efer Gimsa veya VK$'nin beyan ve
tekeffillerinden herhangi birisi gergedi yansitmazsa veya Gimsa taahhiitlerini yerine getirmezse, bu
durumda Islem Belgelerinde ve Temel Hiikim ve Kosullarda dlizenlenen tedbirler uygulanacakiir.

H. SONUG

Bu Rapor, VKS ve Fon Kullanicisi tarafindan hazirlanan ve tarafimiza sunulan bilgi ve belgelere
dayanilarak hazirlanmis olup 8 Kasim 2022 itibariyle mevcut durumu yansitmaktadir.

incelememiz neticesinde, taslak Islem Belgelerinin bagvuru dosyasinda yer alan sekilde imzalanmasi
ve s6z konusu Islem Belgelerine uygun hareket edilmesi durumunda:

() VKS$'nin tabi olduju mevzuat uyarinca yukarida belirtiien yapilarda kira sertifikasi ihrag
etmesinde;

(i) Cimsa’min Ihrag’ta fon kullanicisi olarak yer almasinda, ve
(i) VKS’nin ve Cimsa’nin iglem Belgelerini imzalamalarinda,

hukuki bir sakinca olmadigini belirmek isteriz.
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EK-1 KIRA SERTIFIKASI iHRAC YAPISI

5 Satig
islemlerinden
elde edilen
gelirler

4 Satig
sézlegmeleri
siparigler
faturalar

Gimsa Cimento Ticaret ve Sanayi

AS.
(Vekil)

|

3

ihrag Geliri  Sozlesmesi Doénemsel Tasfiye/

Tasfiye Taahhtidi
Yonetim 6 8

Getiri  tfa Bedeli
Odemesi

||

Kalkinma Yatinm Varik Kiralama

AS.
(ihragg)

1 2 7 9
Kira ihrag Donemsel itfa
Sertifikasi Gelin Getin  Qdemesi
Ihraci Odemesi

Yatinmeilar

" e
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EK-2 HUKUKCU TECRUBE BEYANI

Paksoy Ortak Avukat Birosu olarak kira sertifikasi ihraci konusunda asadida belittilen projelerde
calistigimizi ve kira sertifikasi ihraci konusunda uzman ve deneyim sahibi oldugumuzu beyan ederiz.

Kuveyt Turk Katim Bankast A.S. — 350.000.000 (Ug yuz elli milyon) Amerikan Dolari tutarinda
ihrag (2011)

Tarkiye Finans Katiim Bankasi A.S. — 1.000.000.000 (bir milyar) Amerikan Dolar tutarindaki
program kapsaminda ilk Ttrkiye'den ilk Ringgit sukuk ihract (2014)

Hazine Mustesarligi — 1.000.000.000 (bir milyar) Amerikan Dolar tutarinda ihrag (2014)
Hazine Mistesarhdi — 1.000.000.000 (bir milyar) Amerikan Dolari tutarinda ihrag (2016)

Hazine Mistesarligi — 1.250.000.000 (bir milyar iki yiiz elli milyon) Amerikan Dolari tutarinda
ihrag (2017)

Albaraka Turk Katiim Bankasi A.S. - 250.000.000 (iki yaz elli milyon) Amerikan Dolar tutarinda
ihrag (2015)

Albaraka Turk Katilim Bankasi A.S. - 1.000.000.000 (bir milyar) Trk Lirasi inrag tavanina kadar
ihraglar (2015 — 2016 - 2017)

Albaraka Tirk Katilim Bankasi A.S. - 205.000.000 (iki yiz bes milyon) Amerikan Dolari tutarinda
ihrag (2018)

Albaraka Tirk Katilim Bankasi A.S. - 90.000.000 (doksan milyon) Amerikan Dolari tutarinda
ihrag (2018)

Albaraka Turk Katihm Bankasi A.S. —2.000.000.000 (iki milyar) Tirk Lirast ihrag tavanina kadar
ihraglar (2018)

Albaraka Tiirk Katithm Bankas! A.S. — 5.000.000.000 (bes milyar) Tirk Liras! ihra¢ tavanina
kadar ihraglar (2018)

QNB Finans Finansal Kiralama A.S. — 500.000.000 (besytiz milyon) Tirk Lirasi ihrag tavanina
kadar ihrag (2019)

Albaraka Tiirk Katim Bankasi A.S. — 10.000.000.000 (on milyar) Tark Lirasi ihra¢ tavanina
kadar ihraglar (2019)

QNB Finans Finansal Kiralama A.S. — 1.000.000.000 (bir milyar) Turk Liras| ihra¢ tavanina
kadar ihraglar (2020)

Albaraka Turk Katiim Bankasi A.S. — 15.000.000.000 (on bes milyar) Tark Lirasi ihrag tavanina
kadar ihraglar (2020)

Albaraka Tirk Katilim Bankasi A.S. — 20.000.000.000 (yirmi milyar) Tirk Lirasi ihrag tavanina
kadar ihraglar (2021)

QNB Finans Finansal Kiralama A.S. — 1.000.000.000 (bir milyar) Tirk Lirasi ihrag tavanina
kadar ihraglar (2021)

Hazine Mustesarligr — 2.500.000.000 (iki milyar bes yiiz milyon) Amerikan Dolar tutarinda ihrag
(2021)

Hazine Miistesarli§i — 3.000.000.000 (li¢ milyar) Amerikan Dolan tutarinda ihrag (2022)

’ Y
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- MNG Kargo Yurtici ve Yurtdisi Tasimacilik A:S. - 75.000.000 (yetmig bes milyon) Tirk Lirasi
ihrag tavanina kadar ihraglar (2022)

QNB Finans Finansal Kiralama A.S. — 1.000.000.000 (bir milyar) Turk Lirasi ihra¢ tavanina
kadar ihraglar (2022)

Hazine Mustesarhdi — 2.500.000.000 (iki milyar bes yiz milyon) Amerikan Dolari tutarinda ihrag
(2022)

Paksoy Ortak Avukat Biirosu adina

Av. Sera Somay Baro sicil no. 27178)
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