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Bilgilendirme Bulteni

31 Ekim 2025

Cimsa, 2025 yilinin Ggunu ¢ceyreginde buyumesini
surdurdu: Net satislar yillik bazda %42 artarak 11,2
milyar TL’ye ulasirken, FAVOK 2,4 milyar TL seviyesine
yukseldi.

Cimsa, Kamu Gézetimi Kurumu (KGK) tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan duyuru ve yayinlanan
“Ylksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi”’ne istinaden 31
Mart 2025 tarihli ve ayni tarihte sona eren yila iliskin finansal tablolarini TMS 29 “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulayarak hazirlamistir. S6z konusu finansal tablolar
ile 6nceki donemlere ait karsilastirmall tim tutarlar, TMS 29 uyarinca Turk lirasinin genel satin alma
glcinde meydana gelen degisimlere goére dlzeltilmis ve nihayetinde Tirk lirasinin 30 Eylil 2025
tarihindeki satin alma gticl cinsinden ifade edilmistir.

30 Eylul 2025 tarihli finansal sonuglar ve karsilastirmali dénemlere iliskin tum veriler isletme birlesmesi
etkilerini ve enflasyon muhasebesi etkilerini birlikte icermektedir.
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Finansal ve Operasyonel Gelismeler:

- Turk Cimento tarafindan aciklanan guncel sektor verilerine gore, Turkiye’nin ¢cimento tuketimi
2025 yilinin ilk yedi ayinda yillik bazda %5.0 artmistir. Orta Anadolu ihracatci Birlikleri verilerine
gore ise 2025 yilinin ilk sekiz ayinda Turkiye cimento ve klinker ihracati %21,1 artmistir.

- Cimsa, 2025 yilinin Gguncu ¢eyreginde yuksek kapasite kullanim oranini korumus ve Turkiye’de
%0,6, uluslararasi pazarlarda ise Mannok dahil %88,2 hacim artisinin destegiyle konsolide satis
hacmini yillk bazda %30,1 artirmistir. Mannok’un satis hacimleri hari¢ tutuldugunda, konsolide
satis hacmi organik olarak yillik bazda %17,5 artis gostermistir.

- 2025’in uguncu ¢eyreginde konsolide net satislar, Mannok’un inorganik katkisiyla yillik %42 artis
gostererek 11,2 milyar TL’ye ulagmistir. Ancak, dnceki geyreklerde oldugu gibi, doviz kurlarindaki
artisin  yillk enflasyon oraninin altinda kalmasi nedeniyle, ihracat ve uluslararasi
operasyonlardan saglanan katki sinirli kalmis ve bu durum, gucli organik hacim artisina ragmen,
net satiglardaki daha yuksek oranli buyumeyi kisitlayan faktor olmaya devam etmistir.

- Cimsa, 2025 yilinin Gigincli geyreginde 2,4 milyar TL konsolide FAVOK elde ederek yillik bazda %7
oraninda artis saglamistir. 2025 yilinin Gglncl ceyreginde FAVOK marji %21,1 olarak
gerceklesmigtir. Marjda yillik bazda goérilen 6,9 puanlik daralmada, gegen yilin ayni dénemindeki
yuksek baz etkili olmustur.

- Cimsa, surdurulebilirlik ve karlilik hedefleri dogrultusunda proaktif maliyet yonetimini
surdirmustur. Bu dogrultuda, 2025 yilinin Ug¢lUnclu c¢eyreginde alternatif yakit kullanimini
artirmaya yonelik aksiyonlarini hizlandiran Cimsa, yilin ilk dokuz ayinda Turkiye fabrikalarinda
%17, Bunol fabrikasinda %30 ve Mannok fabrikasinda %67 oraninda alternatif yakit kullanimi
gerceklestirmistir.

- Cimsa, stratejik bor¢clanma yaklasimi ve etkin kur riski ydnetimi sayesinde, 2025 yilinin Ggtncu
ceyreginde net finansman giderlerini gecen yilin ayni donemine kiyasla 162 milyon TL azaltmistir.

- Cimsa, 2025 yilinin Gguncu ceyreginde 1.486 milyon TL konsolide net kar elde etmistir. Net kar,
gecen yilin ayni donemine gore %8 oraninda azalirken, bu gerilemenin temel sebepleri doviz
kurlarindaki artisin yillk enflasyonun altinda kalmasi ve Sabanci Holding hisselerinden
kaynaklanan 256 milyon TL’lik olumsuz etki olmustur. 2024 ve 2025 yilinin Gguncu c¢eyrekleri
Sabanci Holding hisselerinden gelen etkiden arindinildiginda, konsolide net kar yillik %22 artarak
1.742 milyon TL’ye ulagmigtir.

- Eylal 2025 itibariyla Cimsa’nin konsolide net borcu 20.074 milyon TL seviyesinde gerceklesmis,
kaldirag oraniise 2,65x olmustur.
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Yatirimlar ve Stratejik Gelismeler:

- Afyon Cimento Sanayi Turk Anonim Sirketi Bagli Ortakligi Yonetim Kurulu'nun 1 Ekim 2025 tarihli
toplantisinda; faaliyet alanini ve Urin portfoyunu, surdurulebilirlik ve teknoloji odakli, yenilikgi ve
katma degerli urunlerle genisletmek amaciyla, Kordsa Teknik Tekstil A.S.'nin ingaat ¢ozumleri
(Kratos) faaliyet kolunun, ilgili faaliyet koluna dahil olan varliklarin (bir kisim makineler, patent,
ticarimarkalar ve diger fikri mulkiyet haklari, stoklar, yedek pargalar, ilgili diger varliklar ve musteri
listeleri seklindeki maddi ve gayri maddi varliklarla birlikte) devri suretiyle, Ernst Young Kurumsal
Finansman Danismanlik A.S. tarafindan hazirlanan degerleme raporunda ulasilan sonuglar baz
alinarak KDV hari¢ 10.000 USD bedelle, imzalanacak s6zlesmedeki hiikiim ve sartlarla, Kordsa
Teknik Tekstil A.S.'den devralinmasina karar verilmis olup, bu kapsamda 1 Ekim 2025 tarihinde
Varlik Devir Sozlesmesi imzalanmistir. Devir ve 6deme islemi gerekli yasal izinlerin alinmasi
sonrasinda tamamlanacaktir.

- Sirketimizin 7 Eylal 2023 tarihli 6zel durum aciklamasinda belirtilen ve Amerika Birlesik
Devletleri'nin Houston sehrinde faaliyet gosteren sirketimiz Cimsa Americas Cement
Manufacturing and Sales Corp. (Cimsa Americas) buinyesinde gerceklestirilen, yillik ortalama 600
bin ton 6gutme kapasiteli gri cimento 6gutme tesisi yatinmi, basariyla tamamlanan test
uretimlerini takiben Ekim ayi ortasinda devreye alinmistir. Sirketimiz global ayak izini genisletme
stratejisinin bir pargasi olan bu yatirmin devreye alinmasi ile birlikte, ABD pazarinda beyaz
¢imento dretim faaliyetlerine ek olarak gri ¢imento Uuretim faaliyetlerine de baslamis
bulunmaktadir. S6z konusu gri ¢imento 6gutme tesisi, mevcut is kollarimizdaki kuresel
buyumemizi desteklerken, doéviz bazli gelirlerimizin toplam gelirler icindeki payinin artirilmasina
da katki saglayacaktir.
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Ozet Finansal Son ugla I — Enflasyon Muhasebesi ve isletme Birlesmesi kaynakli yeniden diizenlenmistir:

. . . 3C 3C 9A 9A Degisim | Degisim
imsa Gimento Finansal Sonuglari
¢ ¢ § 2025 2024 2025 2024 9A%

Hasilat (MTL) 11.240 7.902 33.101 24.646 42% 34%
Briit Kar (MTL) 2429 2.363 6.464 5.846 3% 11%
Briit kar % 22% 30% 20% 24% -8,3p -4,2p
Esas faaliyet kari (MTL) (diger gelir /gider harig) 1.533 1.723 3.239  3.659 -11% -11%
Esas faaliyet kari (%) 14%  22% 10% 15% -8,2p -5,1p
Esas faaliyet kari (MTL) (diger gelir /gider dahil) 1.554 2.133 3.619  4.361 -27% -17%
Esas faaliyet kari (%) 14% 27% 11% 18% -13,2p -6,8p
Amortisman (MTL) 843 490 2.566  1.537 72% 67%
FAVOK (MTL) (diger gelir /gider haric) 2376 2.213 5.805 5.196 7% 12%
FAVOK % 21% 28% 18% 21% -6,9p -3,5p
FAVOK (MTL) (diger gelir /gider dahil) 2.398 2.623 6.184  5.897 -9% 5%
FAVOK % 21% 33% 19% 24% -11,9p -5,2p
Yatirim Faaliyetinden Gelirler (MTL) (260) (74) (816) 608 250% -234%
Net Kar (MTL) 1.486 1.615 2.776 4.405 -8% -37%
Net Kar % 13% 20% 8% 18% -7,2p -9,5p
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