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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2012 TARIHI iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Stmirly Incelemeden Bagimsiz Denetimden

Gegcmemis Gegcmis
Notlar 31 Mart 2012 31 Aralik 2011

VARLIKLAR

Donen varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 704.563 761.996
Finansal yatirimlar 1.489 1.404

Ticari alacaklar
- [liskili taraflardan alacaklar 26 1.059 601
- Diger ticari alacaklar 8 249.738 201.496
Diger alacaklar 772 804
Stoklar 10 147.437 135.819
Diger donen varliklar 9 20.156 10.001
Toplam donen varhklar 1.125.214 1.112.121

Duran varhklar

Ticari alacaklar
- Diger ticari alacaklar 8 733 5.700
Diger alacaklar 73 67
Finansal yatirimlar 6 1.462.027 1.463.931
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 11 14.495 14.816
Yatirim amacli gayrimenkuller 12 199.836 200.358
Maddi duran varliklar 13 90.463 79.013
Maddi olmayan duran varliklar 14 26.391 26.846
Serefiye 35.731 35.731
Ertelenmis vergi varliklar 24 10.457 8.082
Diger duran varliklar 9 90.767 85.102
Toplam duran varhklar 1.930.973 1.919.646
Toplam varhklar 3.056.187 3.031.767

31 Mart 2012 tarihinde sona eren U¢ aylik ara hesap dénemine ait ¢zet konsolide finansal tablolar 18 Mayis 2012
tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina Mali Isler Midirii Biilent Aver ve I¢

Denetim Yoneticisi Gllnur Ginbey Kartal tarafindan imzalanmustir.

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2012 TARIHI iTIBARIYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Sumirly Incelemeden  Bagimsiz Denetimden

Gegmemis Gecmig
Notlar 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borclar
- Diger finansal borglar 7 68.615 51.918
Ticari borglar
- liskili taraflara borglar 26 120.447 111.595
- Diger ticari borglar 8 90.398 94.767
Diger borglar 9 1.344 1.382
Doénem kar1 vergi yikiimliiliigii 24 1.730 1.074
Borg¢ karsiliklari 15 1.407 1.398
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 16 8.009 6.743
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 9 54.334 35.550
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 346.284 304.427
Uzun vadeli yokumlultkler
Finansal borclar
- Diger finansal borglar 7 7.304 12.404
Ticari borglar
- ligkili taraflara borglar 26 5.054 4.422
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 16 8.139 7.478
Ertelenmis vergi yiikiimliliigi 24 67.525 68.061
Diger uzun vadeli yiiktimliiliikler 14.974 17.771
Toplam uzun vadeli yakimlulukler 102.996 110.136
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye 17 548.208 548.208
Sermaye diizeltme farklari 17 105.777 105.777
Finansal varliklar deger artis fonu 1.248.145 1.248.552
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 248.754 248.754
Yabanci para gevrim farklari 244 1.383
Gecgmis yillar karlari 448.412 359.902
Net dénem (zarar) / kari (9.016) 88.510
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar 2.590.524 2.601.086
Kontrol giicii olmayan paylara ait 6zkaynaklar 16.383 16.118
Toplam 6zkaynaklar 2.606.907 2.617.204
Toplam kaynaklar 3.056.187 3.031.767

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2012 TARIHI iTIBARIYLA
OZET KONSOLIDE GELIR TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Sumirly incelemeden ~ Simirly incelemeden
Gegcmemis Gecmemis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Satis gelirleri, net 18 261.531 239.824
Satiglarin maliyeti (-) 18 (196.137) (171.224)
Brit kar 65.394 68.600
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 19 (36.049) (33.679)
Genel yonetim giderleri (-) 19 (27.072) (25.750)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) (288) (1)
Diger faaliyet gelirleri 21 2.956 2.181
Diger faaliyet giderleri (-) 21 (3.009) (2.019)
Faaliyet kari 1.932 9.332
Istirak zararlaridan paylar 11 (3) (1.931)
Finansal gelirler 22 26.177 32.529
Finansal giderler (-) 23 (36.914) (11.953)
Vergi oncesi (zarar) / kar (8.808) 27.977
Donem vergi gideri 24 (2.282) (7.244)
Ertelenmis vergi geliri 24 2.862 1.012
Net dénem (zaran) / kari (8.228) 21.745
Net donem (zararinin) / karimin dagilim
- Kontrol giicli olmayan paylar 788 198
- Ana ortaklik paylar1 25 (9.016) 21.547
Net dénem (zarar) / kari (8.228) 21.745
Beheri 1 Kr nominal degerindeki hisselerin
agirlikli ortalama adedi 54.820.800.000 54.820.800.000
Basit ve sulandirilmis hisse basina
(kayip) / kazan¢ (Kurus) 25 (0,02) 0,04

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2012 TARIHI iTIBARIYLA
OZET KONSOLIDE KAPSAMLI GELiR TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Stnurli Incelemeden Stnurli Incelemeden

Gegmemis Gecmemis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Net dénem (zarar) / kari (8.228) 21.745
Diger kapsaml gelirler / (giderler)
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim (993) (242)
Yabanci para gevirim farklarindaki degisim (807) (334)
Istiraklerin diger kapsamli gelirlerinden paylar 11 (318) 1.462
Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin
vergi gelirleri / (giderleri) 24 49 12
Diger kapsamh gelirler / (giderler) (vergi sonrasi) (2.069) 898
Toplam kapsamh (gider) / gelir (10.297) 22.643
Toplam kapsamh (giderin) / gelirin dagilinm
- Kontrol giicli olmayan paylar 265 168
- Ana ortaklik paylari (10.562) 22.475
Toplam kapsamh (gider) / gelir (10.297) 22.643

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

4



EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSIiM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Ana ortakhga ait

Finansal Kardan  Yabana Kontrol

Sermaye varhiklar ayrilan para  Gec¢cmis Net Ana guicu
Odenmis  diizeltme deger artis  kisitlanmus gevrim yillar dénem ortakhga ait olmayan Toplam
Sermaye farklari fonu yedekler  farklar karlari karnn  Ozkaynaklar paylar 6zkaynaklar
1 Ocak 2011 548.208 105.777  1.069.322 245.415 (1.894)  341.322 60.380 2.368.530 18.781 2.387.311
Transferler - - - - - 60.380 (60.380) - - -
Oran degisim etkisi - - - - - - - - 13 13
DoOneme ait toplam kapsaml gelir - - (200) - 1.128 - 21.547 22.475 168 22.643
31 Mart 2011 548.208 105.777  1.069.122 245.415 (766)  401.702 21.547 2.391.005 18.962 2.409.967
1 Ocak 2012 548.208 105.777  1.248.552 248.754 1.383  359.902 88.510 2.601.086 16.118 2.617.204
Transferler - - - - - 88.510 (88.510) - - -
Oran degisim etkisi - - - - - - - - - -
Doneme ait toplam kapsamli gider - - (407) - (1.139) - (9.016) (10.562) 265 (10.297)
31 Mart 2012 548.208 105.777  1.248.145 248.754 244 448.412  (9.016) 2.590.524 16.383 2.606.907

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Stnurli Incelemeden Sinirli Incelemeden

Gegcmemis Gegcmemis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Isletme faaliyetleri:
Vergi 6ncesi (zarar) / kar (8.808) 27.977
Duzeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 12,13, 14 5.048 4,905
Kidem tazminat1 karsilik gideri ve aktiieryal kayip 16, 19 880 1.368
Birikmis izin karsilik gideri 16, 19 1.463 693
Stipheli alacak karsilik gideri 8, 19, 26 17 105
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satis zarari, net 21 (22) (4)
Stok deger diistikliigii karsilik giderleri, net 10, 21 1.224 1.238
Istirakler’in donem zararlarindaki Grup’un pay1 11 3 1.931
Faiz ve vade farki gelirleri, net 22,23 (12.347) (9.182)
Maas ve ikramiye tahakkuku 9 367 -
Portfoy deger azaliglari 22,23 497 458
Hukuki dava tazminat karsilik gideri, net 15 9 14
Gider tahakkuklar1 9 2.880 539
Gergeklesmemis kur fark: giderleri / (gelirleri) 24.562 (13.643)
Tiirev enstriiman tahakkuklar1 22,23 (890) -
Isletme sermayesindeki degisimler:
Ticari alacaklar (43.298) (34.628)
Iliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borglar, net 9.026 13.170
Stoklar (12.842) (6.289)
Ticari borglar (4.369) 14.516
Diger donen varliklar ve yiikiimliiliikler, net (1.816) 9.718
Gergeklesmemis kur farklarmin diger isletme sermayesine etkisi (805) (336)
Operasyonlardan kaynaklanan net nakit (¢cikislary) / girisleri (39.221) 12.550
Odenen vergiler (2.928) (3.473)
Odenen kidem tazminatt 16 (219) (676)
Odenen izin Gcreti 16 (197) (1.060)
Stipheli alacak tahsilatlart 8,21, 26 6 96
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (¢ikiglar) / girisleri (42.569) 7.437
Yatirim faaliyetleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satin alimlar1 12,13, 14 (15.681) (3.963)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satigindan saglanan nakit 182 331
Istirakler’in sermaye avans ddemeleri - (184)
Finansal yatirimlardaki degisim 363 314
Yatirnm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit ¢ikislari (15.136) (3.502)

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Stnurli incelemeden  Stnrli Incelemeden

Gegcmemis Gegcmemis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Mart 2012 31 Mart 2011

Finansman faaliyetleri:
Banka kredilerindeki degisim 12.487 (12.295)
Odenen faiz ve vade farklari (2.616) (384)
Tahsil edilen faiz 14.719 10.213
Kontrol giicii olmayan paylardaki degisim - 13
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit girisler / (¢ikiglari) 24.590 (2.453)
Nakit ve nakit benzerlerinde net (azahs) / artig (33.115) 1.482
Nakit ve kredili mevduat hesaplari tizerindeki kur farki (24.562) 13.643
Nakit ve nakit benzerlerinin donem bas1 bakiyesi 5 760.076 653.895
Nakit ve nakit benzerlerinin dénem sonu bakiyesi 5 702.399 669.020

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

EIS Eczacibasi Ilag, Sinai ve Finansal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) 24 Ekim 1951 tarihinde kurulmustur.
Sirket’in fiilen {iretim faaliyeti olmayip, mevcut Bagli Ortakliklari, Miisterek Yénetime Tabi Ortakliklari ve Istirakleri ile
bir holding yapisindadir. Bu yap1 iginde, direkt olarak gayrimenkul gelistirme faaliyetlerinde bulunmakta; ortakliklari
vasitasiyla saghk, tiikketim tiriinleri, kozmetik ve kisisel bakim tiriinleri sektorlerinde faaliyet gostermektedir.

Sirket’in tescil edilmis adresi asagidaki gibidir:

Bulyiikdere Caddesi, Ali Kaya Sokak No: 5 Levent 34394, istanbul.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kuruluna (“SPK”) kayith olup, 1990 yilindan itibaren hisse senetleri istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda (“IMKB”) islem gérmektedir. Sirket sermayesinin 31 Mart 2012 tarihi itibariyla %28,82’si (31 Aralik 2011:
%29,16) halka agiktir. Sirket’in %50,62 (31 Aralik 2011: %50,62) oraninda hissesine sahip olan Eczacibasi Holding A.S.
(“Eczacibast Holding™), Sirket’in ana ortagi konumundadir (Not 17).

Bu rapor kapsaminda Sirket ve konsolidasyona dahil edilen Bagli Ortakliklari, Miisterek Yo6netime Tabi Ortakliklar1 ve

Istirakleri hep birlikte “Grup” olarak nitelendirilmektedir. Konsolidasyona dahil edilen Bagl Ortakliklarin, Miisterek
Yénetime Tabi Ortakliklarmn ve Istiraklerin faaliyet alanlar1 asagida agiklanmustir:

Bagh Ortakliklar

Sirket’in konsolidasyona dahil edilen bagl ortakliklarinin (“Bagli Ortakliklar”) temel faaliyet konulari, faaliyet
gosterdikleri boliimler ve bu raporda anildiklart kisa unvanlari asagidaki tabloda gosterilmistir:

Tam konsolidasyon yontemi ile muhasebelestirilen sirketler:

Bagh Ortakhiklar Faaliyet konusu Bolum
EIP Eczacibasi Ilag Pazarlama A.S. (“EIP”) Ilag satis ve pazarlamasi Saglik
Eczacibasi Ilag Ticaret A.S. (“EIT”) [lag satis ve pazarlamasi Saglik
Eczacibasi Ilag (Cyprus) Ltd. (“Eczacibasi Cyprus”) (*) [lag satis ve pazarlamasi Saglik
EHP Eczacibast Health Care Products

Joint Stock Co. (“EHP”) (*) [lag satis ve pazarlamasi Saglik
Eczacibas1 Girisim Pazarlama Tiiketim Uriinleri Kisisel bakim iirtinleri

Sanayi ve Ticaret A.S. (“Eczacibasi Girisim™) satig ve pazarlamasi Kisisel bakim

Eczacibasi Gayrimenkul Geligtirme ve Yatirim A.S.
(“Eczacibagt Gayrimenkul’) Gayrimenkul gelistirme Gayrimenkul

(*) Rusya Federasyonu’nda tescil edilmis olan EHP ve Kuzey Kibris Tiirk Cumbhuriyeti’nde tescil edilmis olan
Eczacibasi Cyprus digindaki Bagli Ortakliklar’in hepsi Tiirkiye’de tescil edilmistir.



EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar

Sirket’in konsolidasyona dahil edilen miisterek yonetime tabi ortakliklari (“Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar™)
asagida belirtilmistir. Tiim Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar Tirkiye’de tescil edilmistir. Miisterek Yonetime Tabi
Ortakliklar’in temel faaliyet konular1 ve konsolide finansal tablolarn amaci dogrultusunda ait olduklari faaliyet
boliimleri asagidaki gibidir:

Miisterek Yonetime Tabi Ortakhiklar Faaliyet konusu Miitesebbis ortak Bo6lUm
Eczacibasi-Baxter Hastane Uriinleri Ilag ve serum

Sanayi ve Ticaret A.S. (“EBX”) iretimi ve satis1 Baxter S.A. Saglik
Eczacibasi-Monrol Nukleer Uriinler Sanayi Tan tirtinleri Ugur Bozluolgay ve

ve Ticaret A.S. (“Eczacibasi-Monrol”) iiretimi ve satist Siikrii Bozluolgay Saglik
Eczacibagi-Schwarzkopf Kuafor Kisisel bakim Hans Schwarzkopf

Uriinleri Pazarlama A.S. (“ESK”) irtinleri satist Gmbh & Co. KG Kisisel bakim
EBC Eczacibasi-Beiersdorf Kozmetik Kisisel bakim

Uriinler Sanayi ve Ticaret A.S. (“EBC”) iirtinleri satist Beiersdorf AG Kisisel bakim
Istirakler

Sirket’in konsolidasyona dahil edilen istirakleri (“Istirakler”) ve temel faaliyet konular1 asagidaki gibidir:

Istirakler Faaliyet konusu

Ekom Eczacibas1 D1s Ticaret A.S. (“Ekom”) Dis satim hizmetleri

Vitra Karo Sanayi ve Ticaret A.S. (“Vitra Karo”) Karo seramik uretimi
Eczacibag1 Saglik Hizmetleri A.S. (“ESH”) Ozel bakim ve saglik hizmetleri

NOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1  Uygulanan muhasebe standartlar

EIS Eczacibasi ilag, Smai ve Finansal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 6zet konsolide finansal tablolari, Sermaye
Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarma (“SPK Finansal Raporlanma
Standartlar1”) uygun olarak hazirlanmistir. SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
[ligskin Esaslar Tebligi” (“Seri: XI, No: 29 sayil Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmast ve ilgililere sunulmasma iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008
tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara dénem finansal tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige girmis
olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”i (“Seri: XI, No: 25
sayili Teblig”) yiirtirlikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarmi Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”) gore hazirlamalar1 gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.
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NOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1  Uygulanan muhasebe standartlar1 (devami)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul edilen
muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasmin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“UMS 29”) uygulanmamustir.

SPK’nm Seri: XI, No: 29 sayili Teblig’i uyarinca isletmeler, ara dénem finansal tablolarint UMS 34 “Ara Dénem Finansal
Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya Ozet olarak hazirlamakta serbesttirler. Grup bu cercevede ara
donemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamay: tercih etmis, sz konusu 6zet konsolide finansal tablolarii SPK
Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlamigtir.

Ozet konsolide ara dénem finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibartyla, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, 6zet konsolide
ara donem finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayilh Teblig’i ve bu teblige agiklama getiren duyurular
cercevesinde, UMS/UFRS’ nin esas alindigt SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmstir. Ozet
konsolide ara donem finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurulari ile
uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak ve yiiriirliige giren 660 sayili Kanun Hilkmiinde Kararname ile
2499 sayili Kanun’un Ek 1’inci Maddesi iptal edilmis ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“Kurum”) kurulmustur. Bu Kanun Hiikmiinde Kararname’nin Gegici 1’inci Maddesi uyarinca, Kurum tarafindan
yayimlanacak standart ve diizenlemeler yiiriirliige girinceye kadar, bu hususlara iligkin mevcut diizenlemelerin
uygulanmasma devam edilecektir. Bu nedenle, s6z konusu durum, raporlama tarihi itibariyla, bu 6zet konsolide ara
donem finansal tablolarin dipnotunda agiklanan Uygulanan Muhasebe Standartlari’inda herhangi bir degisiklige yol
agmamaktadir.

EIS Eczacibagi ilag, Smnai ve Finansal Yatirrmlar Sanayi ve Ticaret A.S. ve Tiirkiye’de kayith olan Bagli Ortakliklari ve
Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar1 muhasebe kayitlarm1 ve yasal finansal tablolarini, muhasebe kayitlarinin
tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanhg1 (“Maliye Bakanligi”) tarafindan ¢ikarilan
Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. SPK Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirlanan bu ¢zet konsolide
ara donem finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yilikiimliliiklerin diginda, tarihi maliyet esast
baz alinarak Tiirk Liras1 olarak hazirlanmistir. Ozet konsolide ara dénem finansal tablolar, tarihi maliyet esasma gore
hazirlanmis kanuni kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarica dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.2 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki degisiklikler
a) Grup’un sunum ve dipnot aciklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

b) Grup’un finansal performansini ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.
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NOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki degisiklikler (devami)

C) 2012 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari donemde Grup tarafindan benimsenerek 6zet konsolide ara
donem finansal tablolarinda uygulanmistir. Standartlarin cari ve onceki yillar konsolide finansal tablolar: iizerinde
onemli bir etkisi olmamustir, fakat gelecekte yapilacak islemlerin muhasebelestirilmesini etkileyebilecektir.

UMS 12 (Degisiklikler), “Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi”

UMS 12’ye yapilan degisiklikler, 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan finansal donemler igin
gecerlidir. UMS 12 uyarmca varligin defter degerinin kullanimi ya da satisi sonucu geri kazanilip, kazanilmamasina
bagl olarak varlikla iligkilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varligin UMS 40, “Yatirim
Amaglt Gayrimenkuller” standardinda belirtilen gergege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara alindigi
durumlarda, defter degerinin geri kazanilmasi islemi varligin kullanimi ya da satist ile olup olmadigmm belirlenmesi
zorlu ve siibjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda varligin geri kazanilmasmimn satig
yoluyla olacagi tahmininin segilmesini sdyleyerek pratik bir ¢oziim getirmistir. Grup yatirim amagli gayrimenkulleri
icin kullanim yolu ile geri kazanim yontemini uyguladigindan ve ertelenmis vergi hesapladigindan standarttaki
degisikligin 6zet konsolide ara dénem finansal tablolara etkisi olmamistir.

UFRS 7 (Degisiklikler), “Finansal Araglar: A¢itklamalar — Finansal varliklarin transferi”

UFRS 7’de yapilan degisiklikler, finansal varliklarin transferine iliskin dipnot agiklamalarmi arttirmayr amaglamistir.
UFRS 7’ye yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini igeren islemlere iligkin ek dipnot yiikiimliiliikleri
getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varlik transfer edildigi halde transfer edenin hala o varlik iizerinde etkisini
bir miktar siirdiirdiigiinde maruz kalinan riskleri daha seffaf olarak ortaya koyabilmek adina diizenlenmistir. Bu
degisiklikler ayrica finansal varlik transferlerinin déneme esit olarak yayilmadigi durumlarda ek agiklamalar
gerektirmektedir.

UFRS 7’ye yapilan bu degisiklikler Grup’un dipnotlar1 {izerinde 6énemli bir etkisi olmamuistir. Fakat gelecek donemlerde
Grup diger tiirlerde finansal varlik transferi islemleri yaparsa, bu transferlere iliskin verilecek dipnotlar
etkilenebilecektir.

d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar - Finansal varlik ve finansal bor¢larin netlestirilmesi
UFRS 9 Finansal Araglar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin A¢iklamalar

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri

UMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunulusu - Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri
UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araclar: Sunum - Finansal varlik ve finansal bor¢larin netlestirilmesi
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NOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki degisiklikler (devami)

d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devamu)

UFRS 7’ye yapilan degisiklikler, isletmenin, netlestirmeye iliskin haklar ve netlestirmeye iliskin uygulanabilir ana
sozlesme veya benzer diizenlemelere tabi olan finansal araglarla ilgili dipnotlarda agiklama yapmasini gerektirir. Yeni
dipnot agiklamalari, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan ara dénem veya finansal donemlerden
itibaren sunulmalidir.

Kasim 2009’da yayinlanan UFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmast ve olgiimil ile ilgili yeni zorunluluklar
getirmektedir. Ekim 2010’da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve ol¢iimii ve
kayitlardan ¢ikarilmast ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

UFRS 9’un getirdigi énemli degisiklikler asagidaki gibidir:

e UFRS 9, UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me” standardi kapsaminda kayitlara alman tiim
varliklarin, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya gergege uygun degeri lizerinden olgiilmesini
gerektirir. Belirli bir bigimde, soézlesmeye bagli nakit akiglarmin tahsilini amaglayan bir yonetim modeli
kapsaminda elde tutulan ve belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerinin
yapilmasma yonelik nakit akiglarina yol agan bor¢lanma araglari yatirimlari genellikle sonraki donemlerde itfa
edilmis maliyet iizerinden oOlgiiliirler. Bunun disindaki tiim bor¢lanma araglart ve 6zkaynaga dayali finansal
araglara yapilan yatirimlar, sonraki donemlerde gergege uygun degeri lizerinden odlgiiliir.

e  UFRS 9’un finansal borglarin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii {izerine olan en 6nemli etkisi, finansal borcun (gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanmis borglar) kredi riskinde meydana gelen
degisikliklerle iligkilendirilebilen degisim tutarinin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. UFRS 9 uyarinca, finansal
borcun gergege uygun degerinde meydana gelen ve s6z konusu borcun kredi riskinde meydana gelen
degisikliklerle iliskilendirilebilen degisim tutari, tanimlanan borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin
muhasebelestirme yonteminin, kar veya zararda yanlis muhasebe eslesmesi yaratmadikga ya da artirmadikga, diger
kapsamli gelirde sunulur. Finansal borcun gergege uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde
meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zarara smiflandirilmaz. Halbuki UMS
39 uyarinca, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirilan borglara iliskin gergege
uygun degerinde meydana gelen tiim degisim tutar1 kar veya zararda sunulmaktaydi.

UFRS 9°da yapilan degisiklik ile UFRS 9’un 2009 ve 2010 versiyonlarinin uygulama tarihi 1 Ocak 2015 veya bu tarih
sonrasinda baglayan finansal donemler olarak ertelenmistir. Degisiklik dncesi, UFRS 9’un uygulama tarihi 1 Ocak 2013
veya sonrasinda baglayan finansal dénemler olarak belirlenmisti. Degisiklik, erken uygulama secenegine izin vermeye
devam etmektedir. Ayrica degisiklik, UMS 8, “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler, Hatalar”
ve UFRS 7, “Finansal Araglar: Agiklamalar’daki mevcut karsilagtirmali gecis dipnot sunumuna iligkin hiikiimlerini
giincellemistir. Karsilastirilmali olarak sunulan finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi yerine, isletmeler, UMS 39,
“Finansal Aragclar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardindan, UFRS 9’a gecislerde giincellestirilmis dipnot sunum
agiklamalarmi, igletmenin UFRS 9’u uygulama tarihine ve 6nceki dénem finansal tablolarin1 yeniden diizenlemeyi
secmesine dagli olarak, yapabilirler veya yapmak zorundadirlar.

Grup Yonetimi UFRS 9’un, Grup’un konsolide finansal tablolarinda, 1 Ocak 2015 sonrasinda baglayan finansal
donemlerde uygulanacagmi tahmin etmektedir. UFRS 9 uygulamasmin Grup’un finansal varlik ve yiikiimliiliikleri
iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilir. Ancak, detayli incelemeler tamamlanincaya kadar, séz konusu etkiyi, makul
diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.
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NOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki degisiklikler (devami)

d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Mayis 2011°de konsolidasyon, miisterek anlasmalar, istirakler ve bunlarm sunumuyla ilgili olarak UFRS 10, UFRS 11,
UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (2011) olmak iizere bes standart yayinlanmaistir.

Bu bes standardin getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinin konsolide finansal tablolar ile ilgili
kisminin yerine getirilmistir. UFRS 10’un yayimlanmastyla UFRYK 12, “Konsolidasyon — Ozel Amagh Isletmeler”
yorumu da yiiriirlikten kaldirilmistir. UFRS 10°a gore konsolidasyon igin tek bir esas vardir, kontrol. Ayrica UFRS 10,
ii¢ unsuru igerecek sekilde kontrolii yeniden tanimlamaktadir: (a) yatirim yaptig isletme iizerinde giice sahip olmast (b)
yatirim yaptig1 isletmeyle olan iliskisinden dolayr degisken getirilere maruz kalmasi veya bu getirilerde hak sahibi
olmasi (c) elde edecegi getirilerin miktarini etkileyebilmek igin yatirim yaptigi isletme iizerindeki giiclinii kullanma
imkanina sahip olmasi. Farkli érnekleri igerek sekilde UFRS 10°nun ekinde uygulama rehberi de bulunmaktadir.

UFRS 11, UMS 31, “Is Ortakliklarindaki Paylar” standardmnin yerine getirilmistir. UFRS 11, iki veya daha fazla tarafin
miisterek kontrolii oldugu miisterek anlagmalarin nasil siniflanmasi gerektigini agiklamaktadir. UFRS 11’in
yayimlanmasi ile UFRYK 13, “Miistereken Kontrol Edilen Isletmeler - Ortak Girisimcilerin Parasal Olmayan Katilm
Paylar” yorumu vyiiriirliikten kaldirtlmigtir. UFRS 11 kapsaminda miisterek anlasmalar, taraflarin anlagsma {izerinde
sahip olduklart hak ve yiikiimliliiklerine bagli olarak miisterck faaliyet veya is ortakligi seklinde siniflandirilir. Buna
karsin UMS 31 kapsaminda ii¢ c¢esit miisterck anlagsma bulunmaktadir: miistereken kontrol edilen isletmeler,
miigtereken kontrol edilen varliklar, miistereken kontrol edilen faaliyetler.

Buna ek olarak, UFRS 11 kapsamindaki is ortakliklarinin 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmesi
gerekirken, UMS 31 kapsamindaki birlikte kontrol edilen ortakliklar ya oOzkaynak yontemiyle ya da oransal
konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumuna iliskin bir standart olup bagli ortakliklari, miisterek anlagmalari, istirakleri ve/veya
konsolide edilmeyen yapisal sirketleri olan isletmeler i¢in gegerlidir. UFRS 12’ye gdre verilmesi gereken dipnot
aciklamalar1 genel olarak yiiriirliikteki standartlara goére ¢cok daha kapsamlidir.

Bu bes standart 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan finansal dénemlerden itibaren gegerlidir.
Erken uygulama opsiyonu ancak bu bes standardin ayni1 anda uygulanmasi sartiyla miimkiindiir.

Grup Yonetimi yukarida anlatilan bes standardin 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap donemlerine ait
konsolide finansal tablolarinda uygulanacagini diisiinmektedir. Bu bes standardin uygulanmasinin konsolide finansal
tablolar iizerinde 6nemli etkisi olabilir. UFRS 10’un uygulanmasi sonucunda Grup su andaki bagl ortakliklarmdan
bazilarini konsolidasyondan ¢ikarabilir veya daha 6nce konsolide etmedigi yatirimlarimi konsolidasyona dahil edebilir.
UFRS 11 kapsaminda miistereken kontrol edilen isletme, taraflarin anlagsma f{izerinde sahip olduklari hak ve
yiikiimliiliklerine bagl olarak miisterek faaliyet veya is ortaklig1 seklinde siniflandirilabilir. Halihazirda Grup Yonetimi
bu standartlarin  uygulanmasmin konsolide finansal tablolar {izerinde yaratacagi etkiyi detayli olarak
degerlendirmemistir.
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NOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki degisiklikler (devami)

d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 13, ger¢ege uygun deger dl¢iimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlari igeren rehber niteliginde tek bir
kaynak olacaktir. Standart, ger¢cege uygun deger tanimini yapar, gercege uygun degerin 6l¢limiiyle ilgili genel gergeveyi
cizer, gercege uygun deger hesaplamalar ile ilgili verilecek agiklama gerekliliklerini belirtir. UFRS 13’iin kapsami
genigtir; finansal kalemler ve UFRS’de diger standartlarin gercege uygun degerinden Olglimiine izin verdigi veya
gerektirdigi finansal olmayan kalemler igin de gegerlidir. Genel olarak, UFRS 13’{in ger¢ege uygun deger hesaplamalar1
ile ilgili agiklama gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gére daha kapsamlidir. Ornegin, su anda UFRS 7,
“Finansal Araglar: A¢iklamalar” standardinin agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar igin istenen ti¢-seviye
gergege uygun deger hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar, UFRS 13 kapsamindaki biitiin varliklar
ve yukimlultkler izin zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan finansal
ddnemlerden itibaren gecerlidir.

Grup Yonetimi, UFRS 13’{in Grup’un konsolide finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan finansal dénemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar1
etkileyebilecegini ve konsolide finansal tablolarla ilgili daha kapsamli dipnotlarin verilmesine neden olacagimi tahmin
etmektedir.

UMS 1’e yapilan degisiklikler kar veya zarar ve diger kapsamli gelirlerin ya tek bir tablo halinde ya da birbirini izleyen
iki tablo halinde sunulmasi opsiyonunu devam ettirmektedir. Ancak, UMS 1’e yapilan degisiklikler diger kapsaml gelir
bolimunde ilave dipnotlar gerektirmektedir. Buna gore diger kapsamli gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar
veya zarara yeniden simiflandirilmayacak kalemler ve (b) bazi 6zel kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara
yeniden smiflandirilacak kalemler. Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergiler de ayn1 sekilde dagitilacaktir.

UMS 1’¢ yapilan degisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan finansal dénemlerden
itibaren gecerlidir. Buna gore, diger kapsaml gelir kalemlerinin sunumu, degisiklikler gelecek muhasebe dénemlerinde
uygulandiginda degistirilecektir.

UMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmig fayda planlari ve isten ¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En 6nemli degisiklik tanimlanmis fayda yiikiimliliikkleri ve plan varliklarin muhasebelestirilmesi ile
ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yiikiimliiliiklerinde ve plan varliklarin ger¢ege uygun degerlerindeki degisim
oldugunda bu degisikliklerin kayitlara almmasmi gerektirmekte ve bdylece UMS 19’un 6nceki versiyonunda izin
verilen ‘koridor yontemi’ni ortadan kaldirmakta ve gegmis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlandirmaktadir.
Degisiklikler, konsolide bilangolarda gosterilecek net emeklilik varligr veya yiikiimliiliigliniin plan a¢ig1 ya da fazlasmin
tam degerini yansitabilmesi icin, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarin anmnda diger kapsamli gelir olarak
muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.

UMS 19’a yapilan degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan finansal dénemlerden itibaren
gecerli olup bazi istisnalar diginda geriye doniik olarak uygulanmalidir. Grup Yoénetimi, UMS 19’a yapilan
degisikliklerin Grup’un konsolide finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan
finansal dénemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin uygulanmasmin finansal tablolarindaki tanimlanmis
fayda planlarmi etkileyebilecegini tahmin etmektedir. Ancak, Grup Yo6netimi bu degisikliklerin uygulanmasi sonucunda
finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

19 Ekim 2011 tarihinde UMSK yeriisti maden isletmelerinde iiretim asamasindaki hafriyat maliyetlerinin
muhasebelestirilmesine aciklik getiren UFRYK 20, “Yeriisti Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat
(Dekapaj) Maliyetleri” yorumunu yaymlamistir. Yorum, Uretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi
kosullarda varlik olarak muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki dénemlerde nasil
oOlgiilecegine aciklik getirmektedir. Yorum 1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baglayan finansal donemler igin
yiiriirliige girecek olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki degisiklikler (devami)

d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 32’ye yapilan degisiklikler ile netlestirme kurallar1 ile ilgili mevcut uygulama hususlarma agiklik getirmek ve
mevcut uygulamalardaki farkliliklar1 azaltmak amacglanmaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baslayan finansal dénemlerden itibaren gecerlidir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinn ézeti

Grup’un 31 Mart 2012 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara doneme ait 6zet konsolide finansal tablolar1 hazirlarken
kullandig1 6nemli muhasebe politikalar1, 31 Aralik 2011 tarihli konsolide finansal tablolar igerisinde detayli olarak
aciklanan muhasebe politikalari ile tutarlidir.

Ozet konsolide ara dénem finansal tablolar, 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar ile
birlikte okunmalidir.

24 Karsilastirmal bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un 31 Mart 2012 tarihli konsolide finansal
durum tablosunu 31 Aralik 2011 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile 31 Mart 2012 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara
doneme ait konsolide gelir ve kapsamli gelir tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve konsolide 6zkaynak degisim
tablosunu ise 31 Mart 2011 tarihinde sona eren ara déneme ait konsolide gelir ve kapsamli gelir tablosu, konsolide nakit
akim tablosu ve konsolide 6zkaynak degisim tablosu ile karsilastirmali hazirlanmstir.

Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden smiflandirilmustir.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - iS ORTAKLIKLARI

Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar’la ilgili donen ve duran varliklar, kisa vadeli ve uzun vadeli yiikiimliiliikkler ve
faaliyet sonuglar1 oransal metot ile konsolide edilmis olup, bunlar ve Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar’in sarta bagh
varlik ve yiikiimliiliikleri igerisinde Grup’a ait paylar toplu olarak asagida gosterilmistir:

Finansal Durum Tablolar: 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Donen varliklar 142.508 127.649
Duran varliklar 90.694 91.033
Toplam varhklar 233.202 218.682
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 81.200 62.435
Uzun vadeli yikimliltkler 16.946 20.594
Ozkaynaklar 135.056 135.653
Toplam kaynaklar 233.202 218.682
Gelir Tablolar1: 2012 2011
Satis gelirleri 76.715 71.930
Satiglarm maliyeti (-) (46.835) (42.180)
Brit kar 29.880 29.750
Faaliyet giderleri (-) (29.809) (24.702)
Faaliyet kar1 71 5.048
Finansal gelirler, net 505 83
Vergi oncesi kar 576 5.131
Vergiler (-) (933) (1.159)
Net dénem (zarar) / kari (357) 3.972

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, faaliyet boliimlerini Yonetim Kurulu tarafindan incelenen ve stratejik kararlarin alinmasinda etkili olan raporlara
dayanarak belirlemistir.

Grup, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren yiirtirlige giren UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri” standardinin gerekleri i¢in yaptig1
degerlendirmede, Grup’un mevcut faaliyetlerine iliskin Karar Almaya Yetkili Merci’e sundugu faaliyet raporu ile
SPK’ya gore hazirladig1 asagidaki dipnotta yer alan faaliyet boliimlerinin uyumlu olduguna ve yeni bir raporlanabilir
faaliyet boliimii olmadigina karar vermistir.

Grup, 31 Mart 2012 tarihi itibariyla yurt capinda baglica ii¢ raporlanabilir boliimde faaliyetlerini surdirmektedir:

1. Saghk:

Insan saghgyla ilgili ilaglarin ve veteriner ilaglarinim {iretim, pazarlama ve satisi.

2. Kisisel bakim:

Kisisel bakim ve tiiketim tiriinlerinin {iretim, pazarlama ve satigi.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devamu)
3. Gayrimenkul gelistirme:

Kanyon:

Istanbul ili, Sisli ilgesi, Biiyiikdere Caddesi Mevkii’nde Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. (“ISGYO”) ile %50-
%350 ortak olarak insa edilmis olan Kanyon aligveris merkezinin yarisi ile ofis blogunun tamamina iliskin kiralama
faaliyeti.

Ormanada projesi:

Sirket, 31 Aralik 2007°de Istanbul ili, Sartyer ilgesi, Uskumru Mahallesi, Yorganci Ciftligi Mevkii’nde bulunan toplam
alam 196.409,74 m? olan 22 adet arsamin yarisini satin almustir. Kalan yarisi ise Eczacibagi Holding’e aittir. S6z konusu
gayrimenkuller arsa niteliginde olup, konut ve kismen ticaret alan1 ingaatina yoneliktir. Planlanan toplam ingsaat alan1 90
bin m?’dir. Proje gelistirme c¢alismalar1 kapsaminda degisik mimari gruplar ile uygulama, i¢ mimari ve altyapi
calismalar1 tamamlanan bu insaat faaliyetinin, birinci fazinda yer alan yapilara iligskin ruhsatlar alinmistir. 2010 yilinin
son geyregi itibariyla satis ve insaat faaliyetlerine baslanmistir. Arsalarin satin alma bedeli ve bu projeye iliskin
maliyetler konsolide finansal tablolarda stoklar i¢erisinde gosterilmistir (Not 10).

EBX’e kiralanan Ayazaga tesisleri:

Istanbul ili, Ayazaga ilgesinde yer alan EBX’e kiralanmis serum tesislerine iliskin kiralama faaliyeti.

Eczacibast Gayrimenkul:

Gayrimenkul gelistirme sektoriinde faaliyet gosteren Eczacibagi Toplulugu kuruluglarina arazi gelistirme ve proje
yonetme konularinda danigmanlik hizmeti verilmesi.

Boliimlerin varliklart nakit ve nakit benzerleri (ana ortakligin nakit ve nakit benzerleri harig), ticari ve diger alacaklar,
stoklar, maddi ve maddi olmayan duran varliklar ile diger dénen ve duran varliklardan olusmaktadir. Finansal yatirimlar
ve ertelenmis vergi varliklart, boliim varliklart disinda tutulmustur.

Bolum yukumlilikleri faaliyet ile ilgili yikumlilikleri igermektedir. Cari ve ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri ile
finansal borglar ve iliskili girketler tarafindan saglanan finansal borg¢lar béliim yiikiimliiliikleri disinda birakilmistir.

Yatirim harcamalari, maddi ve maddi olmayan varliklar, yatirim amagli gayrimenkul alimlar1 ve yil i¢inde gergeklesen
sirket satin alimlarindan kaynaklanan serefiyelerden olusmaktadir.

Grup’un temel alis ve satislarnin Tiirkiye’de yapilmasi ve varliklarimin biiyiik bir kisminin Tiirkiye’de bulunmasindan
dolay1 finansal bilgiler cografi bolgelere gore raporlanmamustir.

31 Mart 2012 ve 31 Arahk 2011 tarihleri itibariyla boliim varhklan ve yiikiimliikleri:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Varhk Y ikidmlalik Varhk Y ukidmlalik
Saglik 264.420 (93.441) 292.356 (114.537)
Kigisel bakim 230.029 (190.145) 198.009 (165.319)
Gayrimenkul 342.865 (96.083) 311.623 (62.970)
Dagitilmamig 2.218.873 (69.611) 2.229.788 (71.746)
Boliimler arasi eliminasyon - - 9) 9
Toplam 3.056.187 (449.280) 3.031.767 (414.563)
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devamu)

31 Mart tarihleri itibariyla sona eren ara donemlere ait yatirinm harcamalar ve nakit ¢ikisi gerektirmeyen boliim giderleri:

Kisisel Gayrimenkul Béliimler arasi

1 Ocak - 31 Mart 2012 Saghk bakim gelistirme Dagitilmamis eliminasyon Toplam
Yatirim harcamalar1 (Not 12, 13 ve 14) 1.913 12.874 894 - - 15.681
Nakit cikis1 gerektirmeyen giderler:
- Amortisman ve itfa paylar1 (Not 12, 13 ve 14) 2.970 578 1.500 - - 5.048
- Gider tahakkuklar1 (Not 9) 2.548 332 - - - 2.880
- Stok deger diisiikliigii karsiliklar1 (Not 10) 1.085 139 - - - 1.224
- Birikmis izin karsilig1 (Not 16) 1.038 369 56 - - 1.463
- Kidem tazminat1 karsiliklar1 (Not 16) 703 164 13 - - 880
- Maas ve ikramiye tahakkuklar: (Not 9) 367 - - - - 367
- Stipheli alacak karsiliklar1 (Not 19) 17 - - - - 17
- Hukuki dava tazminatlar1 karsiliklar1 (Not 15) 9 - - - - 9

8.737 1.582 1.569 - - 11.888
1 Ocak - 31 Mart 2011
Yatirim harcamalar1 (Not 12, 13 ve 14) 3.152 726 85 - - 3.963
Nakit cikis1 gerektirmeyen giderler:
- Amortisman ve itfa paylart (Not 12, 13 ve 14) 2.713 724 1.468 - - 4.905
- Kidem tazminati karsiliklart (Not 16) 1.192 222 (45) - - 1.369
- Stok deger diisiikliigi karsiliklar1 (Not 10) 1.150 88 - - - 1.238
- Birikmis izin karsilig1 (Not 16) 550 95 48 - - 693
- Gider tahakkuklar1 (Not 9) 506 33 - - - 539
- Stipheli alacak karsiliklar1 (Not 19) 105 - - - - 105
- Hukuki dava tazminatlar1 karsiliklar1 (Not 15) 14 - - - - 14

6.230 1.162 1.471 - - 8.863
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devamu)

31 Mart tarihleri itibariyla sona eren ara donemlere ait boliim sonuglari:

Kisisel Gayrimenkul Béliimler arasi

1 Ocak - 31 Mart 2012 Saghk bakim gelistirme Dagitilmamis eliminasyon Toplam
Toplam satis gelirleri 81.561 190.358 23.662 4 - 295.585
Grup igi satig gelirlerinin eliminasyonu (-) (1.124) (26.000) (6.926) - (4) (34.054)
Grup dis1 satis gelirleri 80.437 164.358 16.736 4 4) 261.531
Satiglarin maliyeti (-) (53.602) (133.644) (8.895) - 4 (196.137)
Brit kar 26.835 30.714 7.841 4 - 65.394
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) (18.834) (15.455) (1.709) (51) - (36.049)
Genel yonetim giderleri (-) (18.193) (6.938) (948) (993) - (27.072)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) (288) - - - - (288)
Diger faaliyet gelirleri 2.001 941 13 1 - 2.956
Diger faaliyet giderleri (-) (2.263) (689) 1 (58) - (3.009)
Faaliyet kar1 / (zarar) (10.742) 8.573 5.198 (1.097) - 1.932
1 Ocak - 31 Mart 2011

Toplam satis gelirleri 90.320 153.996 11.023 4 - 255.343
Grup igi satig gelirlerinin eliminasyonu (-) (986) (13.891) (632) - (10) (15.519)
Grup dis1 satis gelirleri 89.334 140.105 10.391 4 (10) 239.824
Satiglarm maliyeti (-) (52.062) (115.046) (4.126) 10 (171.224)
Brit kar 37.272 25.059 6.265 4 - 68.600
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) (17.377) (14.495) (1.767) (40) - (33.679)
Genel yonetim giderleri (-) (16.703) (8.026) (82) (939) - (25.750)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) (1) - - - - 1)
Diger faaliyet gelirleri 1.100 1.055 - 26 - 2.181
Diger faaliyet giderleri (-) (1.435) (579) - (5) - (2.019)
Faaliyet kar1 / (zarar1) 2.856 3.014 4.416 (954) - 9.332
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NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devamu)

Faaliyet boltimlerine gore raporlanan faaliyet karmimn vergi 6ncesi (zarar) / kar ile mutabakat1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2012

31 Mart 2011

Faaliyet boliimlerine ait faaliyet kar1 3.029 10.286
Dagitilmamis giderler (-) (1.097) (954)
Boliimler arasi eliminasyon - -
Istirak zararlaridan paylar (3) (1.931)
Finansal gelirler 26.177 32.529
Finansal giderler (-) (36.914) (11.953)
Vergi oncesi (zarar) / kar (8.808) 21.977
NOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Kasa 105 75
Bankalar 704.270 761.866
- vadesiz mevduat 6.469 5.213
- vadeli mevduat 697.801 756.653
Diger likit varliklar 188 55
704.563 761.996

Tirk Liras1 vadeli mevduatlara uygulanan yillik faiz oranlar1 %8,40 ile %10,70 arasinda degigirken (31 Aralik 2011:
%7,00 ile %13,00), yabanci para vadeli mevduatlar i¢in bu oranlar %4,1 ile %6,30 (31 Aralik 2011: %4,75 ile %6,10)
arasindadir. TL, ABD Dolar1 ve Avro cinsinden vadeli banka mevduatlarim agirliklandirilmig yillik faiz oranlari sirasiyla
%10,65, %4,11 ve %6,32°dir (31 Aralik 2011: %11,57, %5,49 ve %5,15).

31 Mart tarihlerinde sona eren 3 aylik ara doneme ait konsolide nakit akim tablolarina esas teskil eden nakit ve nakit

benzerleri agsagida gosterilmistir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011 31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Nakit ve nakit benzerleri 704.563 761.996 670.605 656.127
Faiz tahakkuklari (-) (2.164) (1.920) (1.585) (2.232)
702.399 760.076 669.020 653.895
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NOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla Grup’un finansal yatirimlarinin detay: asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Gergege uygun degeriyle olgiilen ve gelir tablosuyla
iligkilendirilen finansal varliklar 1.489 1.404
Kisa vadeli finansal yatirinmlar 1.489 1.404
Satilmaya hazir finansal varliklar 1.458.966 1.459.959

Gergege uygun degeriyle olgiilen ve gelir tablosuyla
iligkilendirilen finansal varliklar 3.061 3.972
Uzun vadeli finansal yatirnmlar 1.462.027 1.463.931

UFRS 7 degerleme teknikleri siniflandirmasini belirlemektedir.
Gergege uygun degere iliskin s6z konusu siniflandirma asagidaki sekilde olugturulmaktadir:

1. Sira: Ozdes varliklar ya da borglar i¢in aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

2. Swra: 1’inci sirada yer alan kayith fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan (fiyatlar
araciligiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

3. Swra: Varlik ya da borglara iligkin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler.

Gergege uygun deger hesaplamalarina baz olan degerleme tekniklerinde kullanilan verilerin gozlemlenebilir olup
olmadiklarina goére Grup’un gercege uygun degerden tasimakta oldugu finansal yatinmlarin gergege uygun deger

siralamasi agagidaki tabloda verilmektedir:

31 Mart 2012 1. Sira 2. Sira 3. Sira Toplam
Gergege uygun degeriyle Olgiilen ve gelir tablosuyla

iligkilendirilen finansal varliklar - 1.489 - 1.489
Kisa vadeli finansal yatirinmlar - 1.489 - 1.489
Satilmaya hazir finansal varliklar 126.367 242.529  1.090.070 1.458.966
Gergege uygun degeriyle Olgiilen ve gelir tablosuyla

iligkilendirilen finansal varliklar - 3.061 - 3.061
Uzun vadeli finansal yatirnmlar 126.367 245590 1.090.070 1.462.027
31 Arahk 2011 1. Sira 2. Sira 3. Sira Toplam
Gergege uygun degeriyle Olgiilen ve gelir tablosuyla

iligkilendirilen finansal varliklar - 1.404 - 1.404
Kisa vadeli finansal yatirinmlar - 1.404 - 1.404
Satilmaya hazir finansal varliklar 127.360 242.529  1.090.070 1.459.959
Gergege uygun degeriyle Olgiilen ve gelir tablosuyla

iligkilendirilen finansal varliklar - 3.972 - 3.972
Uzun vadeli finansal yatirnmlar 127.360 246.501  1.090.070 1.463.931
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)
a) Gergege uygun degeriyle dlciilen ve gelir tablosuyla iliskilendirilen finansal varliklar:

Gergege uygun degeriyle Olgiilen ve gelir tablosuyla iliskilendirilen finansal varliklarin igerisinde iki ayr1 uluslararasi
yatirim bankasinda degerlendirilen fonlar ile yurt i¢inde degerlendirilen likit fonlar yer almaktadir.

Grup yurtdisinda degerlendirilen fonlardan 1.489 bin TL’lik (31 Aralik 2011: 1.404 bin TL) kisminin finansal durum
tablosu tarihinden itibaren bir yil igerisinde, geri kalan 3.061 bin TL’lik (31 Aralik 2011: 3.972 bin TL) tutarin ise
sonraki donemlerde Tiirkiye’deki mevduat hesaplarina aktarilmasini 6ngérmektedir.

b)  Satilmaya hazir finansal varhiklar:

Uzun vadeli satilmaya hazir finansal varhklar:

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla uzun vadeli satilmaya hazir finansal varliklarin detayr asagidaki gibidir:

Halka acik: 31 Mart 2012 % 31 Arahk 2011 %
Eczacibag1 Yatirim Ortaklig1 A.S. (*) 1.858 15 2961 15
Intema Insaat ve Tesisat Malzemeleri
Yatirim ve Pazarlama A.S. (*) 931 2 824 2
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. (*) 32 <1 30 <1
Ak Enerji Elektrik Uretim A.S. (*) (**) <1 <1 <l <1
Eczacibas1 Yapi1 Geregleri San. ve Tic. A.S. (*) (**) <1 <1 <l <«
2.822 3.815
Halka acik olmayan:
Eczacibag1 Holding A.S. (**%) 1.455.444 37 1.455.444 37
Eczacibasi Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. (¥*%) 521 14 521 14
Eczacibas1 Menkul Degerler A.S. (¥**) 151 1 151 1
Diger (**%*) 28 28
1.456.144 1.456.144
Toplam 1.458.966 1.459.959
(&) Halka agik sirketlerdeki finansal varliklarin makul degeri borsa rayici tizerinden hesaplanr.

(**) Ak Enerji Elektrik Uretim A.S. ve Eczacibasi Yapi Geregleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31 Mart 2012 tarihi

itibariyla borsa degeri sirasiyla 469 TL (31 Aralik 2011: 185 TL) ve 218 TL’dir (31 Aralik 2011: 433 TL).
(***)  Grup, halka agik olmayan satilmaya hazir finansal yatiimlarmma iligkin ara donemde yapmis oldugu
degerlendirmede, deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olmadigi kanaatine varmistir. Bu
cercevede, s6z konusu varliklara iliskin makul deger tespit ¢calismalar1 31 Aralik 2011 tarihinde yapilmis ve ara
donemde giincelleme yapilmamustir.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - FINANSAL BORCLAR

31 Mart 2012 31 Arahik 2011
Yillik agirhkh Yillik agirhkh
ortalama etkin faiz Orijinal ortalama etkin faiz Orijinal

orami (%) (*%) yabanci para TL orami (%) (*%) yabanci para TL
TL cinsinden banka kredileri 10,50 - 16,00 - 51.345 10,60 - 15,00 - 18.983
Awvro cinsinden banka kredileri Euribor + 1,75 - 2,50 5.336 12.628 Euribor + 1,75 - 2,50 2.726 6.661
ABD Dolari cinsinden banka kredileri Libor + 1,75 - 2,00 2.442 4.329 Libor + 1,75 - 2,00 1.306 2.467
Kisa vadeli banka kredileri 68.302 28.111
Temlik edilen faktoring alacaklar1 (*) - - - - - 22.420
Tiirev islemlerden borglar - - 313 - - 1.387
Toplam kisa vadeli finansal bor¢lar 68.615 51.918
TL cinsinden banka kredileri 9,34 - 16,00 - 2.093 10,60 - 142
Awvro cinsinden banka kredileri Euribor + 2,50 1.921 4.546 Euribor + 2,50 3.725 9.102
ABD Dolari cinsinden banka kredileri Libor + 2,00 375 665 Libor + 2,00 1.673 3.160
Uzun vadeli banka kredileri 7.304 12.404
Toplam finansal borg¢lar 75.919 64.322

(*) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla faktoring islemleri sonucu temlik edilmis alacak tutar1 22.420 bin TL’dir. S6z konusu alacaklar, ticari alacaklarin (Not 8) ve finansal bor¢larin

igerisinde gosterilmistir.

(**) TL, ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kisa vadeli banka kredilerinin agirliklandirilmis yillik faiz oranlar sirasiyla %11,24, %1,93 ve %3,94°dir (31 Aralik 2011: %14,01, %3,00
ve %4,61). TL, ABD Dolar1 ve Avro cinsinden uzun vadeli banka kredilerinin agirhiklandirilmisg yillik faiz orami sirasiyla %14,56, %2,80 ve %3,92°dir (31 Aralik 2011:

910,60, %3,13 ve %4,36).
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - FINANSAL BORCLAR (Devam)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla uzun vadeli finansal borglarinin geri 6deme plan1 asagida

belirtilmistir:
Yil 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
1 -2 yil igerisinde 6denecek 2.577 6.927
2 - 3 yil igerisinde 6denecek 3.073 2.524
3 - 4 yil igerisinde 6denecek 782 1.383
4 - 5 yil igerisinde 6denecek 677 1.295
5 yil ve daha uzun vadeli 195 275
Toplam 7.304 12.404

Grup’un, finansal durum tablosu tarihi itibariyla kredilerinin faiz oranlarmdaki degisim riski agagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
6 ay ve daha kisa 75.606 62.935
Toplam 75.606 62.935
Grup’un finansal kiralama borglar1 yeniden fiyatlandirilmaya tabi degildir.
NOT 8 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari alacaklar:
Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Ticari alacaklar 205.065 172.211
Alacak senetleri 55.352 39.759
260.417 211.970
Ertelenmis finansman gelirleri (-) (2.129) (1.808)
Siipheli ticari alacaklar karsilig (-) (8.550) (8.666)
Kisa vadeli ticari alacaklar, net 249.738 201.496

31 Mart 2012 tarihi itibariyla uzun vadeli ticari alacaklar toplamu igerisinde gosterilen 716 bin TL (31 Aralik 2011:

5.658 bin TL), %50’si Sirket, %50’si Eczacibast Holding A.S. sahipliginde yiiriitilmekte olan Istanbul li, Sariyer
Ilgesi’ndeki Zekeriyakdy’deki “Ormanada” tasinmaz projesinde insa edilecek tasgimnmazlarin 6n sézlesmeleri karsiliginda
alinan alacak senetlerinden olusmaktadir.

Grup’un ticari alacaklarmin ortalama vadesi 74 giindiir (31 Aralik 2011: 64 giin) ve TL cinsinden alacaklar icin yillik
%9,30 (31 Aralik 2011: %9,90) etkin faiz orani1 kullanilarak iskonto edilmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla faktoring islemleri sonucu temlik edilmis alacak tutar1 22.420 bin TL’dir. S6z konusu
alacaklara iligkin tahsilat riski Grup’a aittir.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - TICARIi ALACAK VE BORCLAR (Devami)

a) Ticari alacaklar (devam):

Stipheli ticari alacaklara ayrilan karsiliklarin dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak itibariyla 8.666 7.532
Doénem iginde ayrilan karsiliklar (Not 19) 17 105
Tahsilatlar (Not 21) (6) (93)
Konusu kalmayan kargiliklar (-) (127) (406)
31 Mart itibaryla 8.550 7.138
Ticari alacaklarla ilgili azami kredi riski ve yaglandirma analizleri Not 27°de detayli olarak agiklanmustir.
b) Ticari borg¢lar:
Kisa vadeli ticari bor¢lar 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Ticari borglar 90.794 95.251
Ertelenmis finansman giderleri (-) (396) (484)
Kisa vadeli ticari borglar, net 90.398 94.767

Grup’un ticari borglarinin ortalama vadesi 76 giindiir (31 Aralik 2011: 73 giin) ve TL i¢in yillik %9,33 (31 Aralik 2011:
%10,22), Avro igin yillik %0,74 (31 Aralik 2011: %1,20), ABD Dolart i¢in yillik %0,52 (31 Aralik 2011: %0,50) etkin

faiz oran1 kullanilarak iskonto edilmistir.

NOT 9 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
KDV alacaklar1 4.225 3.652
Pesin ddenen giderler 8.099 2.166
Pesin 6denen vergiler ve stopajlar 2.910 1.598
Gelir tahakkuklari 2.256 1.392
Verilen avanslar 952 1.041
Diger 1.714 152

20.156 10.001
Diger duran varhklar 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
KDV alacaklar1 56.936 56.165
Taseronlara verilen avanslar 30.319 26.026
Insaat faaliyetleri kapsaminda pesin ddenen vergiler 2.539 1.999
Pesin ddenen giderler 971 846
Diger 2 66

90.767 85.102
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (Devam)

Diger kisa vadeli borg¢lar 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Alnan depozito ve teminatlar 1.014 1.095
Diger 330 287
1.344 1.382

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Alman siparis avanslart (*) 42.270 25.212
Odenecek vergi, harc ve diger kesintiler 7.623 6.630
Gider tahakkuklar1 2.872 1.751
Personele borclar 619 985
Maas ve ikramiye tahakkuklari 367 367
Gelecek aylara ait gelirler 150 228
Diger 433 377
54.334 35.550

Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Alman siparis avanslart (*) 14.966 17.693
Gider tahakkuklar 8 72
Gelecek yillara ait gelirler - 6
14.974 17.771

(*)  Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler igerisinde gosterilen alinan siparis avanslari, %50’si Sirket, %50’si Eczacibagi
Holding A.S. sahipliginde yiiriitilmekte olan Istanbul ili, Sariyer Ilgesi’ndeki Zekeriyakdy’deki “Ormanada”
taginmaz projesinde insa edilecek tasmmmazlardan satis sozlesmesi imzalananlarin karsiliginda miisterilerden
alinan tutarlardan olusmaktadir. Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler icerisinde gosterilen alinan siparis avanslarmimn
42.233 bin TL’si (31 Aralik 2011: 25.205 bin TL) yine ayn1 proje kapsaminda miisterilerden alman tutarlardan

olugmaktadir.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - STOKLAR

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

1k madde ve malzeme 16.608 15.977
Yar1 mamuller 1.225 1.278
Mamuller 15.082 11.924
Ticari mallar 26.817 26.483
Bozuk mallar 2.172 2.067
Diger stoklar 2.225 1.842
Yoldaki mallar 11.939 12.714
Arsalar 78.843 70.679

154.911 142.964
Stok deger distikliigii karsiligr (-) (7.474) (7.145)

147.437 135.819

Stoklardaki arsalar, Grup’un gayrimenkul gelistirme faaliyetleri kapsaminda Zekeriyakdy’de satin almis oldugu arsanin
iktisap bedelini ve 41.806 bin TL (31 Aralik 2011: 33.642 bin TL) tutarindaki proje gelistirme maliyetlerini ifade
etmektedir.

Stok deger diigiikliigii karsiliginin dénem igindeki hareketi agagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak itibariyla 7.145 6.822
Doénem iginde ayrilan karsiliklar (Not 21) 1.224 1.238
Konusu kalmayan karsiliklar (-) (809) (421)
Imha edilen stoklar (86) (8)
31 Mart itibariyla 7.474 7.631
NOT 11 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Istirakler 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Vitra Karo 44 -
Ekom 14.026 13.910
ESH 425 906
14.495 14.816
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

Istirakler’in donem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak itibariyla 14.816 25.349
Istirakler’in donem karlarinda / (zararlarinda) Grup’un payi (3) (1.931)
Istiraklerin sermaye avansina katilma payi - 185
Satilmaya hazir finansal varliklardaki makul deger degisiklikleri 15 -
Yabanci para gevirim farklarindan kaynaklanan artislar (333) 1.462
31 Mart itibaryla 14.495 25.065

Grup’un 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla Istirakler’inin varhik ve yukimlGlikleri ile 31 Mart
tarihlerinde sona eren ara ddnemlere ait net satiglar1 asagida belirtilmistir:

31 Mart 2012

Grup’un
payina diisen Etkin
net dénem ortakhk
Istirak ada Varliklar Yukumlaltkler Net satiglar kari / (zarar1) oranlari (%)
Ekom 1.024.020 970.812 224.822 105 26,36
Vitra Karo 727.816 721.742 183.600 378 25,00
ESH 6.254 5.384 4.182 (486) 48,35
(©)
31 Aralik 2011 31 Mart 2011
Grup’un
payina diisen Etkin
net dénem Ortakhk
Istirak ada Varliklar Yukumlaltkler Net satiglar kari / (zarar1) oranlari (%)
Ekom 1.010.781 958.028 151.264 75 26,36
Vitra Karo 695.109 700.765 87.858 (1.566) 25,00
ESH 5.502 3.628 3.950 (440) 46,46
(1.931)
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Maliyet 1 Ocak 2012 ilaveler Cikislar 31 Mart 2012
Kanyon 226.841 863 - 227.704
Binalar 7.584 8 - 7.592
Arsalar, yeralt1 ve yertstii diizenleri 204 - - 204
234.629 871 - 235.500

Birikmis amortisman
Kanyon 27.119 1.372 - 28.491
Binalar 7.069 19 - 7.088
Arsalar, yeralt1 ve yertstii diizenleri 83 2 - 85
34.271 1.393 - 35.664
Net defter degeri 200.358 199.836
Maliyet 1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar 31 Mart 2011
Kanyon 224.091 3 - 224.094
Binalar 7.208 6 - 7.214
Arsalar, yeralt1 ve yertstii diizenleri 523 - - 523
231.822 9 - 231.831

Birikmis amortisman
Kanyon 22.828 1.376 - 24.204
Binalar 5.674 20 - 5.694
Arsalar, yeralt1 ve yertstii diizenleri 127 1 - 128
28.629 1.397 - 30.026
Net defter degeri 203.193 201.805

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, Kanyon’un makul degeri yaklasik 450 milyon TL olup, s6z konusu makul deger
Kanyon’un Cars1 ve Ofis komplekslerinden elde edilecegi ongoriilen kira gelirlerinin net bugiinkii degerleri tizerinden
hesaplanmistir. Grup Kanyon’a iligkin ara donemde yapmis oldugu degerlendirmeye gore, deger kaybinin olduguna dair
herhangi bir gésterge olmadigi kanaatine varmustir. Bu ¢ercevede soz konusu varliga iliskin makul deger tespit
calismalar1 31 Aralik 2011 tarihinde yapilmis ve ara donemde giincelleme yapilmamastir.

31 Mart tarihinde sona eren donemlerde Kanyon’un Cars1 ve Ofis komplekslerinden elde edilen kira gelirlerinin toplam
tutar1 9.820 bin TL (31 Mart 2011: 8.316 bin TL) ve ilgili dénemlere ait bakim giderlerinin toplam tutar1 ise 29 bin

TL’dir (31 Mart 2011: 48 bin TL).

31 Mart tarihlerinde sona eren U¢ aylik ara donemlere ait amortisman giderlerinin tamami satilan hizmet maliyetine

dahil edilmistir.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet 1 Ocak 2012 ilaveler Cikislar Transferler 31 Mart 2012
Arsalar, yeralt1 ve yertstii diizenleri 7.892 112 - - 8.004
Binalar 27.978 12.435 - - 40.413
Makine, tesis ve cihazlar 92.690 760 (26) - 93.424
Tagtlar 2.174 15 (32) - 2.157
Doéseme ve demirbaglar 22.568 349 (46) - 22.871
Yapilmakta olan yatirimlar (*) 9.918 239 - - 10.157
Kiralanan maddi varliklar1 gelistirme maliyetleri 14.016 19 - - 14.035
Diger maddi varliklar 10.499 111 (13) - 10.597
187.735 14.040 (117) - 201.658
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 158 4 - - 162
Binalar 7.084 181 - - 7.265
Makine, tesis ve cihazlar 64.478 1.486 (7 - 65.957
Tagsitlar 1.525 25 (26) - 1.524
Doseme ve demirbaglar 15.839 485 (8) - 16.316
Kiralanan maddi varliklar1 gelistirme maliyetleri 10.127 229 - - 10.356
Diger maddi varliklar 9.511 106 2) - 9.615
108.722 2.516 (43) - 111.195
Net defter degeri 79.013 90.463
*) Yapilmakta olan yatirimlarin 4.996 bin TL’si Eczacibasi-Monrol’iin Romanya’daki fabrika insasindan, 3.685 bin TL’si Eczacibasi-Monrol’iin Malatya’daki iiretim tesisin insasindan olusmaktadir.

Amortisman giderlerinin 1.125 bin TL’si satiglarin maliyetine, 787 bin TL’si pazarlama, satig ve dagitim giderlerine, 602 bin TL’si genel yonetim giderlerine ve 2 bin TL’si arastirma

gelistirme giderlerine dahil edilmistir.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maliyet 1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar Transferler 31 Mart 2011
Avrsalar, yeralti ve yeriistii diizenleri 5.445 - - - 5.445
Binalar 25.795 8 - - 25.803
Makine, tesis ve cihazlar 89.727 271 (248) - 89.750
Tasitlar 3.000 35 (133) - 2.902
Doéseme ve demirbaglar 25.863 352 (113) - 26.102
Yapilmakta olan yatirimlar (*) 5.694 1.819 - - 7.513
Kiralanan maddi varliklar1 gelistirme maliyetleri 13.823 87 (288) - 13.622
Diger maddi varliklar 5.108 185 (112) - 5.282
174.455 2.757 (793) - 176.419

Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 141 4 - - 145
Binalar 6.542 145 - - 6.687
Makine, tesis ve cihazlar 59.742 1.389 (118) - 61.013
Tagsitlar 2.292 65 (120) - 2.237
Doseme ve demirbaglar 19.662 473 (87) - 20.048
Kiralanan maddi varliklar1 gelistirme maliyetleri 9.713 310 (216) - 9.807
Diger maddi varliklar 4.342 149 (11) - 4.480
102.434 2.535 (552) - 104.417
Net defter degeri 72.021 72.002
*) Yapilmakta olan yatirimlarin 3.349 bin TL’si Eczacibagi-Monrol’iin Romanya’daki fabrika ingsasindan, 463 bin TL’si Eczacibagi-Monrol’iin Malatya’daki iiretim tesisinin ingasindan ve 1.835 bin TL’si Eczacibagsi-

Monrol’iin Antalya’daki iiretim tesisin insasindan olugsmaktadir.

Amortisman giderlerinin 1.399 bin TL’si satiglarmn maliyetine, 581 bin TL’si pazarlama, satis ve dagitim giderlerine, 554 bin TL’si genel yonetim giderlerine ve 1 bin TL’si

arastirma gelistirme giderlerine dahil edilmistir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi varliklarin net defter degeri 31 Mart 2012 tarihi itibariyla 629 bin TL (31 Mart
2011: 1.096 bin TL) olup, iktisap bedelleri ve birikmis amortismanlari asagidaki gibidir:

31 Mart 2012

Tarihi maliyet Birikmis amortisman Net defter degeri

Makine, tesis ve cihazlar 7.542 (6.913) 629
Tagitlar 288 (288) -
Doéseme ve demirbaglar 151 (151) -
7.981 (7.352) 629

31 Mart 2011

Tarihi maliyet Birikmis amortisman Net defter degeri

Makine, tesis ve cihazlar 7.542 (6.446) 1.096
Tasgitlar 288 (288) -
Doseme ve demirbaglar 151 (152) -
7.981 (6.885) 1.096

31 Mart tarihleri itibartyla Grup’un maddi duran varliklari tizerinde herhangi bir ipotek ya da rehin bulunmamaktadir.
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 1 Ocak 2012 ilaveler Cikislar Transferler 31 Mart 2012
Miisteri iligkileri, ruhsatlar ve isim hakki 20.901 - - - 20.901
Haklar 6.065 33 (27) - 6.071
Bilgisayar yazilim programlari 16.449 93 (1) 148 16.689
Yapilmakta olan yatirimlar 4.743 601 - (148) 5.196
Uretim imtiyaz1 16 13 - - 29
Diger maddi olmayan varliklar 4.385 30 (58) - 4.357
52.559 770 (86) - 53.243
Birikmis itfa paylan
Miisteri iligkileri, ruhsatlar ve isim hakki 8.006 407 - - 8.413
Haklar 3.026 170 - - 3.196
Bilgisayar yazilim programlari 11.275 497 - - 11.772
Uretim imtiyazi 9 7 - - 16
Diger maddi olmayan varliklar 3.397 58 - - 3.455
25.713 1.139 - - 26.852
Net defter degeri 26.846 26.391

itfa pay1 giderlerinin 509 bin TL’si satislari maliyetine, 357 bin TL’si pazarlama, satis ve dagitim giderlerine ve 273 bin TL’si genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maliyet 1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar Transferler 31 Mart 2011
Miisteri iligkileri, ruhsatlar ve isim hakki 20.901 - - 19 20.920
Haklar 4.575 113 - - 4.688
Bilgisayar yazilim programlari 13.239 74 (2) - 13.311
Yapilmakta olan yatirimlar 3.581 810 (112) (19) 4.361
Diger maddi olmayan varliklar 4.302 200 (73) - 4.429
46.598 1.197 (86) - 47.709
Birikmis itfa paylan
Miisteri iligkileri, ruhsatlar ve isim hakki 6.118 467 - - 6.585
Haklar 2.272 51 - - 2.323
Bilgisayar yazilim programlari 9.656 388 - - 10.043
Diger maddi olmayan varliklar 2.677 67 - - 2.714
20.723 973 - - 21.665
Net defter degeri 25.875 26.044

Itfa pay1 giderlerinin 537 bin TL’si satislari maliyetine, 223 bin TL’si pazarlama, satis ve dagitim giderlerine ve 213 bin TL’si genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Karsiliklar:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Dava tazminat karsiliklar1 1.407 1.398

1.407 1.398

Dava tazminat karsihiklari:

Grup, aleyhine agilmig hukuk, is, ticari ve idari davalar ile ilgili almis oldugu hukuki goriisler ve gegmiste sonuglanan
benzer nitelikteki davalarm degerlendirilmesi neticesinde konsolide finansal tablolarda toplam 1.192 bin TL (31 Aralik
2011: 1.398 bin TL) tutarinda karsilik ayirmistir. Dava karsiliklarmm dénem igerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak itibariyla 1.398 738
Doénem iginde ayrilan karsiliklar 9 14
31 Mart itibaryla 1.407 752

b) Kosullu varhklar:
Odenmis olan cezaya iligkin iade bagvurusu:

Rekabet Kurumu tarafindan EIP’in de aralarinda bulundugu 8 firma hakkinda Egitim Hastaneleri ihalesi sorusturmasi
yapilmasi karar1 verilmis ve yapilan sorusturma neticesinde 19 Ocak 2007 tarihinde Rekabet Kurulu'nda alman karar
taraflara tethim edilmistir. Bu karar ile EIP’e 2001 y1l1 net satislarinin takdiren binde 7,5’u oraninda olmak iizere 1.211
bin TL idari para cezasi kesilmistir. S6z konusu cezaya iliskin 2008 yili igerisinde erken 6deme indiriminden
faydalanarak 908 bin TL dédeme yapilmustir. Ceza ile ilgili denmesi gereken ek bir yiikiimliilik bulunmamaktadir. Ote
yandan Grup, cezanin iadesine iligkin Danistay’a basvurmustur.

c) Kosullu yiikiimliiliikler:
31 Aralik 2007 tarihinde teblig edilen vergi cezasi:

Maliye Bakanligi Hesap Uzmanlari’nin ilag sektdriinde faaliyette bulunan kuruluslar nezdinde yaptig1 vergi incelemeleri
sonucunda, Sirket adina diizenlenen 2002 yilina ait vergi inceleme raporlari ile baglantili olarak Bogazi¢i Kurumlar Vergi
Dairesi tarafindan 31 Aralik 2007 tarihinde, toplam 3.656 bin TL vergi ve fon ashi ile 5.877 bin TL vergi ziya1 cezasi (bu
tutarin 3.656 bin TL’lik kismi Kurumlar Vergisi, 2.221 bin TL tutarindaki kism1 da Gegici Vergi i¢indir) igeren vergi /
ceza ihbarnameleri tebelliig edilmistir.

S6z konusu vergi fon ve cezalar i¢in Vergi Usul Kanunu’nun uzlasma hiikiimleri kapsaminda Maliye Bakanligi Merkezi
Uzlasma Komisyonu'nda yapilan uzlasma toplantisinda uzlasma vaki olmadigi i¢in, Sirket 26 Mayis 2009 tarihinde
itibariyla Istanbul’daki Vergi Mahkemesi’nde dava agmustir. istanbul Vergi Mahkemesi’nde acilan dava, tiim tarhiyatlar
itibartyla Grup’un lehine sonuglanmugtir.

Vergi mahkemesinde davayr kaybeden Bogazigi Kurumlar Vergi Dairesi'nce bu konuda Danigtay’a temyiz talebinde
bulunulmustur. Sirket’e teblig edilen davali idarenin dilekgesine cevap yazilarak, Danistay’a gonderilmis olup, Danistay
tarafindan verilen ve Sirket’e teblig edilen kararlara gore, davaci idarenin temyiz talebi reddedilerek, Vergi Mahkemesi
kararlar1 onanmis ve dava tiim tarhiyatlar itibariyla Sirket lehine sonuglanmustir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
c) Kosullu yiikiimliiliikler (devami):
26 Arahk 2008 tarihinde teblig edilen vergi cezasi:

Maliye Bakanligi Hesap Uzmanlari’nin ilag sektdriinde faaliyette bulunan kuruluglar nezdinde yaptigi vergi incelemeleri
sonucunda, Sirket adina diizenlenen 2003 yilina ait vergi inceleme raporlari ile baglantili olarak Bogazi¢i Kurumlar Vergi
Dairesi tarafindan 26 Aralik 2008 tarihinde, toplam 8.896 bin TL vergi (bu tutarm 5.709 bin TL’lik kismu Kurumlar
Vergisi, 3.187 bin TL tutarindaki kismu da Gegici Vergi igindir) ile 13.344 bin TL vergi ziyai cezasi i¢eren vergi / ceza
thbarnameleri tebelliig edilmistir.

S6z konusu vergi fon ve cezalar i¢in, Vergi Usul Kanunu’nun uzlasma hiikiimleri kapsaminda 24 Haziran 2009 tarihinde
Maliye Bakanligi Merkezi Uzlasma Komisyonu’nda yapilan uzlagma toplantisinda uzlasma vaki olmadigt i¢in, yasal siire
icerisinde Istanbul’daki Vergi Mahkemesi’nde dava acilmis olup, séz konusu davalarin tamami Sirket’in lehine
sonuglanmustir.

Vergi mahkemesinde davay1 kaybeden Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi’'nce bu konuda Danistay’a temyiz talebinde
bulunulmustur. Sirket’e teblig edilen davali idarenin dilekgesine cevap yazilarak, Danistay’a gonderilmis olup, Danistay
tarafindan verilen ve Sirket’e teblig edilen kararlara gore, davaci idarenin temyiz talebi reddedilerek, Vergi Mahkemesi
kararlar1 onanmis ve dava tiim tarhiyatlar itibariyla Sirket lehine sonuglanmustir.

12 Haziran 2009 tarihinde teblig edilen vergi ve vergi ziyai cezasi:

Maliye Bakanligi Hesap Uzmanlari’nin ilag sektdriinde faaliyette bulunan kuruluglar nezdinde yaptigi vergi incelemeleri
sonucunda, Sirket adina diizenlenen 2004 yilina ait vergi inceleme raporlari ile baglantili olarak Bogazi¢i Kurumlar Vergi
Dairesi tarafindan 12 Haziran 2009 tarihinde, toplam 7.256 bin TL vergi (bu tutarin 2.340 bin TL’lik kismi Kurumlar
Vergisi, 4.916 bin TL tutarindaki kism1 da Gegici Vergi igindir) ile 10.914 bin TL vergi ziya1 cezasi igeren vergi / ceza
ihbarnameleri tebelliig edilmistir.

S6z konusu vergi ve cezalar igin, Vergi Usul Kanunu’nun uzlagsma hiikiimleri kapsaminda Maliye Bakanligi Merkezi
Uzlasma Komisyonu'na uzlagma talebinde bulunulmustur. Yapilan goriigmeler sonucunda uzlasmaya varilamamasi
nedeniyle soz konusu vergi ashi ve cezalar igin 2 Nisan 2010 tarihinde vergi mahkemesinde dava acilmistir. istanbul
10’uncu Vergi Mahkemesi’'nce 7 Nisan 2011 tarihinde teblig edilen kararlarin sonucu, séz konusu davalarin tamami,
Sirket’in lehine sonuglanmugtir.

Vergi mahkemesinde davayr kaybeden Bogazigi Kurumlar Vergi Dairesi'nce bu konuda Danigtay’a temyiz talebinde
bulunulmustur. Sirket’e teblig edilen davali idarenin dilekgesine cevap yazilarak, Danigtay’a gonderilmis olup, dava
Danistay’da devam etmektedir.

Sirketin 2002 ve 2003 yillarma iliskin ayn1 konuda diizenlenmis raporlarin vergi mahkemesi ve Danistay’da kazanilmasi
nedeniyle, konsolide finansal tablolarda konu ile ilgili herhangi bir karsilik ayrilmamustir.

7 Nisan 2011 tarihinde teblig edilen vergi ve vergi ziyai cezasi:

Maliye Bakanligi Hesap Uzmanlari’nin ilag sektoriinde faaliyette bulunan kuruluglar nezdinde yaptigi vergi incelemeleri
sonucunda, Sirket adina diizenlenen 2006 ve 2007 yilma ait vergi inceleme raporlar ile baglantili olarak Biiyiik
Miikellefler Vergi Dairesi tarafindan toplam 13.517 bin TL vergi (bu tutarin 3.033 bin TL’lik kismi1 Kurumlar Vergisi,
10.484 bin TL tutarindaki kismi da Gegici Vergi i¢indir) ile 20.276 bin TL vergi ziyar cezasi igeren vergi/ceza
ihbarnameleri tebelliig edilmistir.

S6z konusu ihbarnameler hakkinda yapilan degerlendirmeler sonucunda, gegmis yillarda ayni konuda agilmig davalarda
Sirket’in lehine verilen kararlar da dikkate alinarak, 2006 - 2007 yilina ait tarhiyatlar icin de, yasal siiresi iginde Istanbul
Vergi Mahkemesi'nde dava agilmustir. Istanbul 10’uncu Vergi Mahkemesi'nce 28 Aralik 2011 tarihinde teblig edilen
kararlara gore, soz konusu davalarim tamamui, Sirket’in lehine sonuglanmustir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
7 Nisan 2011 tarihinde teblig edilen vergi ve vergi ziyai cezasi (devami):

29 Aralik 2011 tarihinde Maliye Bakanligi Vergi Miifettisleri tarafindan (Maliye Bakanligi'min eski organizasyon
yapisindaki adi ile Hesap Uzmanlarinin) Sirket lehine sonuglanan séz konusu 2006 yil1 ile raporlari ile baglantili olarak bu
kez de KDV raporu diizenlenmis ve bu raporlar esas alinarak Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi tarafindan toplam 3.113 bin
TL vergi ve 3.113 bin TL vergi ziya1 cezasi igeren vergi/ceza ihbarnameleri tebelliig edilmistir.

S6z konusu vergi ve cezalar igin, dnce VUK’ un uzlagma hiikiimlerinden yararlanilmasina karar verilmis ve bu kapsamda,
27 Ocak 2012 tarihinde VUK'un uzlagma hiikiimleri kapsaminda Maliye Bakanligi Merkezi Uzlasma Komisyonu'na
basvurulmus olup, uzlagmanin yapilacagi yer ve giin bilgisi beklenmektedir.

Sirket’in, s6z konusu KDV raporlarinin dayanagi olan kurumlar vergisi raporlarina iligkin vergi mahkemesi ve Danistay’da
kazanilmis davalar1 bulundugundan, konsolide finansal tablolarda konu ile ilgili herhangi bir karsilik ayrilmamustir.

Rayic bedel fiyat farki davasi:

T.C. Saglik Bakanligi’na bagli devlet hastaneleri, Grup’un bu hastanelere satmis oldugu tibbi malzemelerin satig fiyatlari
ile SGK Baskanlig1 Saglik isleri Genel Miidiirliigii tarafindan kurulan Rayi¢ Bedel Tespit Komisyonu’nun belirledigi rayi¢
fiyatlar arasindaki farklarm 1998 yilinda imzalanan taahhiitname geregi geri 6denmesi talebinde bulunmuslardir. Toplam
talep edilen tutar yaklasik 1.749 bin TL olup, bu tutarmn 403 bin TL’lik kismi i¢in dava agilmistir. Davanin hazirlik
tahkikati ve kesif siireci baslamis olup, nihai bir karar veya konsolide finansal tablolar etkileyecek bir yiikiimliiliik karar1
heniiz verilememistir. Konu ile ilgili hukuki siire¢ ve nihai sonug tizerindeki belirsizlige istinaden herhangi bir karsilik
ayrilmamusgtir.

Sirket’in miisterek yonetime tabi ortakhklar1 arasinda yer alan EBX’e teblig edilen vergi ve vergi ziyai cezasi

5 Agustos 2011 ve 7 Eyliil 2011 tarihlerinde yapilan 6zel durum agiklamasi ile belirtildigi tizere; Maliye Bakanligr Gelirler
Kontrolérleri’nin Sirket’in miisterek yonetime tabi ortagi Eczacibasi Baxter Hastane Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
2006 yilina ait KDV iadesi kapsaminda satin aldig1 hizmetlere iliskin yaptig1 vergi incelemeleri sonucunda diizenledigi
inceleme raporlart ile baglantili olarak, Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi / Bogazi¢gi Kurumlar Vergi Dairesi tarafindan
toplam 11.585 bin TL vergi (bu tutarin 8.129 bin TL’lik kism1 Kurumlar Vergisi, 3.456 bin TL tutarindaki kism1 da KDV
igindir) ile 15.239 bin TL vergi ziyai cezasi igeren vergi/ceza ihbarnameleri tebelliig edilmistir.

S6z konusu vergi ve cezalar i¢in, 6nce Vergi Usul Kanunu’nun uzlagma hiikiimleri kapsaminda Maliye Bakanlig1 Merkezi
Uzlasma Komisyonu'na uzlagma talebinde bulunulmustur. Yapilan goriigmeler sonucunda uzlasmaya varilamamasi
nedeniyle séz konusu vergi asli ve cezalar i¢in 2 Aralik 2011 tarihinde Vergi Mahkemesi'nde dava agilmis olup, dava
devam etmektedir.
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NOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

d) Verilen/alinan garantiler ve kefaletler:

31 Mart 2012

Verilen garanti ve kefaletler ABD Dolari Avro TL Toplam
Kredi kefaletleri - - 2.500 2.500
Teminat mektuplari 428 - 22.768 23.196
Teminat senetleri 1 11 - 12
429 11 25.268 25.708

Alinan garantiler ABD Dolar Avro TL Toplam
Teminat mektuplari 23.445 9.273 78.169 110.887
Ipotekler - - 25.558 25.558
Teminat senetleri 261 - 13.893 14.154
23.706 9.273 117.620 150.599

31 Aralik 2011

Verilen garanti ve kefaletler ABD Dolari Avro TL Toplam
Kredi kefaletleri - - 2.500 2.500
Teminat mektuplari 139 - 15.583 15.722
Teminat senetleri 1 11 - 12
140 11 18.083 18.234

Alinan garantiler ABD Dolar Avro TL Toplam
Teminat mektuplari 25.500 7.412 71.375 104.287
Ipotekler - - 25.558 25.558
Teminat senetleri - 359 10.184 10.543
25.500 7.771 107.117 140.388

Verilen teminat mektuplart ve teminat senetleri tedarik¢ilere ve resmi kuruluslara verilmistir. Alinan ipotekler, teminat
cekleri ve teminat senetleri Grup’un ticari alacaklari igin miigterilerinden aldig1 garantilerdir.

Alinan teminat mektuplarinmn, 1.007 bin TL (31 Aralik 2011: 1.046 bin TL) tutarindaki kismi1 Kanyon Projesi’nin ingaati

icin sdzlesme yapilan miiteahhit firmalardan, miiteahhit firmalarin iistlendikleri isleri sdzlesme hiikiimlerine gore yerine
getirmesi igin alman garantilerdir.
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Ana Ortaklik EiS Eczacibasi ilag, Sinai ve Finansal Yatirrmlar Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31 Mart 2012 ve 31 Aralik

2011 tarihleri itibaryla teminat/ipotek/rehin (“TRI”) pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

- Teminat (Tamami TL dir.)
- Rehin
- Ipotek

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar

lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

- Teminat
- Rehin
- Ipotek

C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amactyla diger 3. kisilerin

borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari

1.

ii.

Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar:

- Teminat

- Rehin

- Ipotek

B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisilerin lehine

vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

2.602
2.602

2.602
2.602

2.602

2.602

Sirket’in vermis oldugu diger TRi’lerin Sirket’in 6zkaynaklarma oran1 31 Mart 2012 tarihi itibar1yla %0’dir (31 Aralik
2011: %o0).

NOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Birikmis izin karsiliklar1 8.009 6.743
Kidem tazminati karsiliklar1 8.139 7.478
16.148 14.221

Tiirk Is Kanunu'na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet
(kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere
cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat
degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine iliskin bazi gegis siireci maddeleri ¢ikartilmigtir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Mart 2012 tarihi itibarryla
2.805,04 TL (31 Aralik 2011: 2.731,85 TL) ile sinirlandirilmigtir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminati karsiligi herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve yasal olarak herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

Kidem tazminat1 karsiligi, Sirket’in, Tiirkiye’de kayitlh Bagl Ortakliklar’in ve Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar’in
calisanlarmin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugilinkii degerinin tahmin edilmesi ile
hesaplanir.

UMSK tarafindan yayimlanmig 19 No’lu “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi (“UMS 197), Sirket’in kidem
tazminatt karsiligii tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini 6ngérmektedir. Buna gore
toplam karsiligin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier ongériiler kullaniimistir:

2012 2011
Iskonto oran1 (%) 4,53 - 4,66 453 -4,66
Emeklilik olasiligmin tahmini i¢in devir hiz1 orani (%) 96 96

Temel varsayim, enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan ylikiimliiliigiiniin artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmis ger¢ek orani gosterir. Grup’un kidem
tazminatt yiikiimliligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigr i¢in, 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren
gecerli olan 2.805,04 TL (1 Ocak 2011: 2.623,23 TL) tavan tutari lizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsihga:

31 Mart tarihleri itibariyla kidem tazminati karsiligina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak itibariyla 7.478 7.293
Doénem igerisindeki artis (Not 19) 880 1.369
Donem icerisindeki 6demeler (-) (219) (678)
31 Mart itibaryla 8.139 7.984

31 Mart 2011 tarihi itibartyla Grup tarafindan istihdam edilen personel sayis1 2.328’dir. (31 Aralik 2011: 1.947).
Birikmis izin karsihklar::

31 Mart tarihleri itibariyla birikmis izin karsiliklarina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak itibariyla 6.743 5.957
Donem igerisindeki artis (Not 19) 1.463 693
Donem icerisindeki 6demeler (-) (197) (1.060)
31 Mart itibaryla 8.009 5.590
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NOT 17 - OZKAYNAKLAR

EIS Eczacibasi Ilag, Smai ve Finansal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S., SPK’ya kayith olan sirketlerin yararlandigi kayitlt
sermaye sistemini benimsemis ve nominal degeri 1 Kr olan hamiline yazili hisselerle temsil edilen kayith sermayesi igin bir
limit tespit etmistir. Ayricahikli hisse senedi bulunmamaktadir. EIS Eczacibast ilag, Smai ve Finansal Yatirimlar Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla taahhiit edilmis, tarihi ve ¢ikarilmis sermayesi asagida
gosterilmistir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Kayitl sermaye tavani (tarihi degeri ile) 200.000 200.000
Nominal degeri ile onaylanmis ve ¢ikarilmis sermaye 548.208 548.208

Turkiye’deki sirketler, mevcut hissedarlarma bedelsiz hisse senedi dagittigi takdirde kayith sermaye tavanini agabilirler.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla EIS Eczacibasi ilag, Sinai ve Finansal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylart tarihi degerleri tizerinden agagida belirtilmistir:

Hissedarlar % 31 Mart 2012 % 31 Aralik 2011
Eczacibast Holding A.S. 50,62 277.476 50,62 277.476
Eczacibagi Yatirim Holding Ortakligi A.S. 20,56 112.712 20,22 110.849
Diger (halka agik kisim) (*) 28,82 158.020 29,16 159.883
Toplam 100,00 548.208 100,00 548.208
Sermaye diizeltme farklari 105.777 105.777
Cikarilmis sermaye toplam 653.985 653.985

@) IMKB'de islem goren sirketlerin Sermaye Piyasast Kurulu'nun 23 Temmuz 2010 tarih ve 21/655 sayih karan gercevesinde fiili
dolagimda bulunan pay oranlari Merkezi Kayit Kurulusu A.S. tarafindan 1 Ekim 2010 tarihinden itibaren 30 Eylul 2010 déneminden
baglamak tizere haftalik olarak kamuoyuna duyurulmaktadir. MKK tarafindan 30 Mart 2012 tarihinde yayinlanan rapora gore Sirket
sermayesinin %28,530 (30 Aralik 2011: %28,89) fiili dolasimdaki pay oranim gostermekte olup, diger grubu icerisinde
sunulmustur.

Sermaye diizeltme farklari, 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore diizeltilmis toplam
tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade eder.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, agagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis / ¢ikarilmis sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar, kanuni
net karmn %>5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis / cikarilmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karm
%10’udur. Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis / gikarilmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece
zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullamilmasi miimkiin degildir. Sirket’in yasal
finansal tablolarinda tasidig1 yasal yedeklerin toplam tutar1 28.986 bin TL’dir (31 Aralik 2011: 28.986 bin TL).

Yukarida bahsi gecen yasal yedekler ile 6zel fonlara ayrilan tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca
“Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” igerisinde siniflandirilmast gerekmektedir. Sirket’in, 31 Mart ve 31 Aralik
tarihleri itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin kirilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Yasal yedekler 28.986 28.986
Ozel yedekler 219.768 219.768

248.754 248.754
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NOT 18 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Yurtigi satiglar 379.100 359.048
Yurtdist satiglar 2.873 1.610
Briit satiglar 381.973 360.658
Satistan iadeler (-) (2.529) (5.252)
Satis iskontolar1 (-) (117.913) (115.582)
Satis gelirleri, net 261.531 239.824
Satiglarm maliyeti (-) (196.137) (171.224)
Brit kar 65.394 68.600
NOT 19 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI VE GENEL YONETiM GiDERLERIi
1 Ocak - 1 Ocak -
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Personel giderleri 13.831 13.561
Reklam, tanitim, promosyon giderleri 8.800 8.652
Nakliye, dagitim, depolama giderleri 4.719 4.006
Kira giderleri 1.553 1.646
Yakait, enerji, su giderleri 1.491 293
Amortisman ve itfa pay: giderleri (Not 13 ve 14) 875 804
Yol, ulagim, seyahat giderleri 750 517
Temsil agirlama giderleri 426 402
Danigmanlik giderleri 229 398
Siipheli alacak karsilik giderleri (Not 8 ve 26.a) 17 105
Diger 3.358 3.295
36.049 33.679
1 Ocak - 1 Ocak -
Genel yonetim giderleri 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Personel giderleri 9.537 11.247
Telif giderleri 5.088 5.343
Danigmanlik giderleri 3.866 3.396
Birikmis izin karsilik gideri (Not 16) 1.463 693
Kira giderleri 1.437 748
Amortisman ve itfa pay: giderleri (Not 13 ve 14) 1.144 767
Kidem tazminat1 karsilik gideri ve aktiieryal kayip (Not 16) 880 1.369
Bakim onarim giderleri 696 598
Vergi, resim ve harclar 354 121
Diger 2.607 1.468
27.072 25.750
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NOT 20 - NiTELIiKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Hammadde ve ticari mal alimlar1 162.303 132.754
Personel giderleri 30.237 31.993
Reklam, tanitim, promosyon giderleri (Not 19) 8.800 8.665
Danigmanlik giderleri (Not 19) 5.266 3.830
Telif giderleri (Not 19) 5.150 5.343
Amortisman ve itfa payr giderleri (Not 12, 13 ve 14) 5.048 4.905
Hizmet maliyeti 4.964 5.690
Nakliye, dagitim, depolama giderleri (Not 19) 4.719 4.017
Ticari stoklardaki degisimler 3.439 9.768
Kira giderleri (Not 19) 2.990 2.586
Fason Uretim gideri 1.934 5.057
Kidem tazminat1 karsilik gideri (Not 16) 880 1.369
Diger 23.816 14.676
259.546 230.653

NOT 21 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER / GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Diger faaliyet gelirleri 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Konusu kalmayan karsiliklar 1.059 684
Stok deger diistikliigii karsiligr iptal geliri 809 421
Maddi duran varlik satis kar1 49 48
Tazminat gelirleri 33 15
Komisyon geliri 31 -
Siipheli alacak tahsilatlar1 (Not 8 ve 26.a) 6 96
Sigorta geliri - 40
Diger 969 877
2.956 2.181
1 Ocak - 1 Ocak -
Diger faaliyet giderleri 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Stok deger diisiikliigii karsilik gideri (Not 10) 1.224 1.238
Karsilik giderleri 969 -
Bagis giderleri 224 283
Imha gideri 34 26
Maddi duran varlik satig zarar1 27 44
Tazminat gideri 20 -
Diger 511 428
3.009 2.019
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NOT 22 - FINANSAL GELIRLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Banka mevduati faiz geliri 12.310 8.831
Kur farki geliri 9.827 22.927
Kredili satiglardan dogan vade fark: geliri 2.653 735
Tiirev islem gelirleri 1.387 -
Diger - 36
26.177 32.529
NOT 23 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Kur farki giderleri 33.163 10.739
Kredili alimlardan dogan vade fark: gideri 1.364 314
Banka kredileri faiz giderleri 1.252 70
Gelir tablosuyla iligkilendirilen makul deger farklar1 497 458
Tiirev islem giderleri 313 42
Diger 325 330
36.914 11.953
NOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
a) Dénem kar1 vergi yiikiimliiliigii:
31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Odenecek kurumlar ve gelir vergisi 2.282 32.687
Pesin 6denen vergiler (-) (552) (31.613)
Dénem kari vergi yiikiimliiliigii (net) 1.730 1.074

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin Bagli Ortakhiklari, Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar1 ve Istirakleri
konsolide ettigi finansal tablolar: tizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu 0zet
konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayri
hesaplanmustir.

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520 sayil yeni Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hilkkmi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirlige girmistir. Buna gore
Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orani 2012 yil1 i¢in %20°dir (2011: %20). Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak
kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnast vb.) ve indirimlerin (Ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahia uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi édenmemektedir (GVK Gegici 61’inci Madde kapsaminda
yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutar1 {izerinden hesaplanip ddenen %19,8 oranindaki stopaj

haric).
Ayrica, Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile Ttrkiye’de

yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan
temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.
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NOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

a) Doénem kari vergi yiikiimliiliigii (devami):

Sirketler iicer aylik mali karlart tizerinden %20 oranminda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14’iincii giiniine
kadar beyan edip 17’inci giinii aksamma kadar derler.Y1l i¢cinde ddenen gegici vergi o yila ait olup, izleyen yil verilecek
kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gecici
vergi tutart kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karst olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup
edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar
Vergisi Kanunu'nda Degisiklik Yapilmast Hakkinda Kanun (5024 sayili Kanun”), kazanglarmi bilango esasina gore tespit eden
gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerinin finansal tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi
tutmasini ongérmektedir. Anilan yasa hiikkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi igin son 36 aylik kiimiilatif enflasyon
oranmin (TUIK TEFE artis oraninin) %100’ii ve son 12 aylik enflasyon oranmm (TUIK TEFE artis oraninin) %10’u asmast
gerekmektedir. 2010 ve 2009 yillart i¢in s6z konusu sartlar saglanmadig icin enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Tiirk vergi mevzuatma gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren uygulanacak olan 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu, “Tasinmaz ve Istirak Hissesi
Satis Kazanglarmin Vergiden Istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu uygulamasma
degisiklikler getirmistir. Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan tasinmazlarin (gayrimenkuller) ve istirak
hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan hakk: satigindan dogan kazanglarmin ancak %75’lik kismi vergiden
istisnadr.

Anayasa Mahkemesi’nin 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2009/144 sayili karari ile 193 sayili Gelir
Vergisi Kanunu’nun Gegici 69’uncu Maddesi’ndeki “sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait” ibareleri iptal edilmistir. 1
Agustos 2010 tarihli ve 27659 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 6009 sayili Kanun’un 5’inci Maddesi
ile yatirim indirimi istisnasi kullanimi yeniden diizenlenmistir. Yeni diizenlemeye gore, 2010 takvim yili kazanglarina
uygulanmak {izere, vergi matrahlarinin tespitinde yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutarin ilgili yil
kazang tutarnm %25’ini agmamasi ongoriilmektedir. Kurumlar vergisi ise, kalan kazang iizerinden yiiriirliikteki vergi
oranina gore hesaplanacaktir.

31 Mart tarihlerinde sona eren 3 aylik ara déneme ait konsolide gelir tablolarna yansitilmis vergiler asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Cari donem vergi gideri (2.282) (7.244)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 2.862 1.012
Toplam vergi gideri (-) 580 (6.232)
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NOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

a) Donem kari vergi yiikiimliiliigii (devami):

31 Mart tarihleri itibartyla konsolide gelir tablolarindaki cari dénem vergi gideri ile vergi oncesi kar iizerinden cari

vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi giderinin mutabakat1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Vergi oncesi (zarar) / kar (8.808) 27.977
Efektif vergi orani %20 %20
Cari vergi orani kullamilarak hesaplanan vergi tutar: 1.762 (5.595)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (49) (98)
Istisna edilen gelirlerin vergi etkisi 8 36
Ertelenen vergi hesaplamasina konu edilmeyen unsurlar (772) (575)
Ertelenmis vergi varligi olarak
muhasebelestirilmeyen kullanilmamais vergi zararlari (369) -
Toplam vergi faydasi / (gideri) 580 (6.232)

b) Ertelenmis vergi:

Grup, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 uyarinca hazirlanmis finansal tablolarda ve yasal finansal tablolarda farkli degerlendirilmeleri sonucunda
ortaya cikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve
giderlerin, SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ve Vergi Kanunlari'na goére degisik raporlama doénemlerinde
muhasebelesmesinden ortaya ¢ikmaktadir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri hesaplamasinda kullanilan vergi

oran1 %20’dir (31 Aralik 2011: %20).
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NOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
b) Ertelenmis vergi (devam):

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla toplam gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin
yiirtirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:
Ertelenmis vergi
varhiklar: /

Toplam gegici farklar (yukdmladlikleri)
31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Aralik
2012 2011 2012 2011
Birikmis izin karsiliklar1 (7.975) (6.733) 1.595 1.347
Kidem tazminat1 karsiliklar (8.080) (7.424) 1.616 1.485
Stoklarin kayith degerleri ile vergi matrahinda kullanilan
degerleri arasindaki farklar (11.741) (8.583) 2.348 1.717
Siipheli alacak karsilig1 (4.059) (4.337) 812 867
Satiglardaki donemsellik farki (215) (159) 43 32
Vadeli satiglarin tahakkuk etmemis finansman geliri (2.019) (1.630) 404 326
Dava gider karsilig1 (1.350) (1.347) 270 269
Maas ve ikramiye tahakkuklari (367) (367) 73 73
Gegmis donem mali zararlari (15.583) (4.432) 3.030 814
Tiirev araglar1 makul deger degisimleri
gelir / (gider) tahakkuklar1 (313) (1.387) 63 277
Diger (660) (2.239) 132 448
Ertelenmis vergi varhklarn (*¥) (52.362) (38.638) 10.386 7.655
Satilmaya hazir finansal varliklarin makul deger farklar: (*) 1.300.332  1.301.325 (65.017) (65.066)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ve yatirim amagli
gayrimenkullerin kayitli degerleri ile vergi matrahinda
kullanilan degerleri arasindaki farklar 12.862 14.078 (2.218) (2.427)
Vadeli alimlarin tahakkuk etmemis finansman gideri 1.096 706 (219) (141)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) (**) 1.314.290  1.316.109 (67.454) (67.634)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, net 1.261.928 1.277.471 (57.068) (59.979)

(*)  Gergege uygun deger ile kayitli deger arasindaki fark 1.300.332 bin TL (31 Aralik 2011: 1.301.325 bin TL) olup,
toplam gecici farka 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5(¢) Maddesi’nin %75’lik istirak satis kazanci
istinast uyarinca %5 vergi oranina konu edilmistir.

(**) Yukaridaki tabloda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri bu ertelenmis vergiye konu olan gecici farklarin
niteliklerine gore Ozetlendiginden konsolidasyon kapsamina alman tiim sirketler i¢in ayri ayri hesaplanan ve
finansal tablolara alman 67.525 bin TL (31 Aralik 2011: 68.061 bin TL) tutarindaki ertelenmis vergi
yikiimliiligi ile 10.457 bin TL (31 Aralik 2011: 8.082 bin TL) tutarindaki ertelenmis vergi varliginin netini
ifade etmektedir.

Yapilan degerlendirme neticesinde, 31 Mart 2012 tarihi itibartyla mevcut 1.845 bin TL (31 Aralik 2011: 15.065 bin TL)
tutarindaki indirilebilir gecici farklardan, Grup’un Ongoriilebilir bir siire icerisinde yararlanamayabilecegi sonucuna
varilmast nedeniyle, s6z konusu indirilebilir gegici farklar iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varligi
muhasebelestirilmemistir.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
b) Ertelenmis vergi (devam):
Bagl Ortaklik ve Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar ayr1 birer vergi miikellefi olduklarindan, her bir vergi miikellefi igin

net ertelenmis vergi varligl veya yikiimliligii hesaplanmig, ancak bu tutarlar konsolide finansal durum tablosunda
birbirleri ile netlestirilmemistir. 31 Mart tarihleri itibariyla ertelenmis vergi yiikiimliiliigiine iliskin hareket tablosu

asagidaki gibidir:

2012 2011

1 Ocak itibariyla (59.979) (52.544)

Cari donem ertelenmis vergi (gideri) / geliri 2.862 1.012

Satilmaya hazir finansal varliklar deger artis1 nedeniyle 6zkaynak

icerisinde muhasebelestirilen ertelenen vergi yiikiimliiligi 49 12

31 Mart itibariyla (57.068) (51.520)
NOT 25 - HISSE BASINA KAZANC

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Ana ortaklik paylarma atfedilen net donem (zarar1) / kari (9.016) 21.547

Beheri 1 Kurus nominal degerindeki hisselerin agirlikli ortalama adedi 54.820.800.000  54.820.800.000

Basit ve sulandirilms hisse basina (kayip) / kazan¢ (Kurus) (0,02) 0,04
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
a) 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla iligkili taraflarin bakiyeleri:

iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar 31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Ortaklardan alacaklar
Eczacibast Holding A.S. 187 7

187 7

Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar’dan alacaklar

Eczacibasi-Baxter Hastane Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. 222 232
Eczacibasi-Monrol Niikleer Uriinler Sanayi ve Ticaret A.S. 1 1
223 233

Istirakler’den alacaklar

Ekom Eczacibagi Dis Ticaret A.S. 123 290
Eczacibas1 Saglik Hizmetleri A.S. 2 -
125 290

Diger iliskili taraflardan alacaklar

Kanyon Yonetim Isletim ve Pazarlama Ltd. Sti. 420 2
ESI Eczacibagi Sigorta Acenteligi A.S. 16 -
Diger 88 69
524 71

1.059 601

Siipheli alacak karstlig1 (-) - -

iligkili taraflardan toplam kisa vadeli ticari alacaklar 1.059 601

Grup’un iliskili taraflardan alacaklarinin ortalama vadesi 28 giindiir (31 Aralik 2011: 69 giin) ve yillik %9,30 (31 Aralik
2011: %7,18) etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmistir.

Stipheli alacaklara ayrilan karsiliklarin dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak itibariyla - 198
Doénem iginde ayrilan karsiliklar (Not 19) - -
Tahsilatlar (Not 21) - (3)
31 Mart itibaryla - 195

Onceki dénemde siipheli alacak karsiliklarmm tamamm Ekom Eczacibast Dis Ticaret A.S. araciligi ile yapilan dis
satimdan dogan alacaklar ile ilgilidir.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla iligkili taraflarin bakiyeleri (devam):

iliskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Ortaklara borglar
Eczacibast Holding A.S. 15.379 13.841
15.379 13.841
Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar’a borg¢lar
EBC Eczacibasi-Beiersdorf Kozmetik Uriinler Sanayi ve Ticaret A.S. 19.128 10.055
Eczacibasi-Schwarzkopf Kuafor Uriinleri Pazarlama A.S. 1.102 1.025
Eczacibasi-Baxter Hastane Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. 2 -
20.232 11.080
Istirakler’e bor¢lar
Eczacibas1 Saglik Hizmetleri A.S. 172 2
Ekom Eczacibagi Dis Ticaret A.S. 1 10
173 12
Diger iliskili taraflara borglar
Ipek Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. 81.490 85.738
ESI Eczacibagi Sigorta Acenteligi A.S. 1.878 95
Eczacibasi Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. 811 956
Kanyon Yonetim Isletim ve Pazarlama Ltd. Sti. 142 146
Diger 342 144
84.663 87.079
120.447 112.012
Ertelenmis finansman giderleri (-) - (417)
iliskili taraflara toplam kisa vadeli ticari bor¢lar 120.447 111.595

Grup’un iligkili taraflara borglarinin ortalama vadesi 91 gundiir (31 Aralik 2011: 106 giin) ve yillik %9,43 (31 Aralik 2011:

%10,37) etkin faiz oran1 kullanilarak iskonto edilmistir.

iliskili taraflara uzun vadeli ticari bor¢lar 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Ortaklara borglar
Eczacibast Holding A.S. 5.049 4.417
5.049 4.417
Diger iliskili taraflara borglar
Eczacibasgi Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. 5 5
5 5
iliskili taraflara toplam uzun vadeli ticari borclar 5.054 4.422
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 31 Mart tarihlerinde sona eren tg¢ ayhk ara donemlerde iliskili taraflara yapilan islemler:

1 Ocak - 1 Ocak -
Mal satislan 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Eczacibasi-Baxter Hastane Uriinleri San. ve Tic. A.S. 540 491
Ekom Eczacibagi Dis Ticaret A.S. 299 427
839 918

Hizmet satiglan
Eczacibasi Holding A.S. 6.922 -
Ipek Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. 3.144 4.403
EBC Eczacibas1 Beiersdorf Kozmetik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. 1.914 1.386
Eczacibasi-Schwarzkopf Kuafor Uriinleri Pazarlama A.S. 678 274
Diger 109 153
12.767 6.216

Mal ahhmlar:

Ipek Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. 77.762 54.728
EBC Eczacibas1 Beiersdorf Kozmetik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. 21.731 12.101
Eczacibasi-Schwarzkopf Kuafor Uriinleri Pazarlama A.S. 2.873 1.815
Diger 397 282
102.763 68.926

Hizmet alimlari
Kanyon Yonetim Isletim ve Pazarlama Ltd. Sti. 1.837 1.704
Eczacibast Holding A.S. 460 372
Eczacibasi Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. 317 237
Diger 358 278
2.972 2.591
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 31 Mart tarihlerinde sona eren U¢ ayhik ara donemlerde iliskili taraflara yapilan islemler (devami):

1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman gelirleri 31 Mart 2012 31 Mart 2011
ESI Eczacibagi Sigorta Acenteligi A.S. 11 -
Eczacibasgi Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. 9 -
20 -

Finansman giderleri
Ipek Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. 820 -
EBC Eczacibas1 Beiersdorf Kozmetik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. 116 -
936 -

c) 31 Mart tarihlerinde sona eren (¢ ayhik ara dénemlerde iliskili taraflarla yapilan diger islemler:

1 Ocak - 1 Ocak -

iligkili taraflara 6denen yonetim ve telif iicreti 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Eczacibast Holding A.S. (*) 5.369 3.910
5.369 3.910

(*)  Eczacibasi Holding A.S.’ye ddenen ydnetim (creti, Grup’un Eczacibasi Holding A.S.’den aldigi hukuki, mali,
kurum kimligi, biit¢e planlama, denetim ve insan kaynaklar1 hizmetlerini igermektedir.

1 Ocak - 1 Ocak -
iligkili taraflardan ahnan kira geliri 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Eczacibast Holding A.S. 754 676
Eczacibasi-Baxter Hastane Uriinleri San. ve Tic. A.S. 202 180
Ipek Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. 201 180
Intema Insaat ve Tesisat Mlz. Yatirim ve Paz. A.S. 19 18
Diger 114 131
1.290 1.185

iliskili taraflara 6denen kira gideri
Eczacibast Holding A.S. 168 79
Eczacibasgi Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. 36 3
204 82
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 31 Mart tarihlerinde sona eren U¢ ayhik ara donemlerde iliskili taraflara yapilan islemler (devami):

1 Ocak - 1 Ocak -
iligkili taraflara 6denen diger giderler 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Eczacibast Holding A.S. 27 38
Eczacibasgi Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. 17 32
Diger 25 103
69 173

iligkili taraflara yapilan bagislar
Dr. Nejat F. Eczacibas1 Vakfi 288 35
288 35

Grup, Eczacibasi Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S.’den bilgisayar donanimu, yan iiriinleri ile sarf malzemesi; Intema Insaat
ve Tesisat Malzemeleri Yatirim ve Pazarlama A.S.’den vitrifiye ve sarf malzemesi; diger grup i¢i sirketlerden ise gesitli
hammadde, mamul ve ticari mal alim1 yapmaktadir.

Grup, Kanyon Yénetim Isletim ve Pazarlama Ltd. Sti.’den Kanyon kompleksinin ydnetim hizmetlerini; Eczacibasi
Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S.’den, bilgisayar programlarmm bakimi, isletilmesi, giincellenmesi, ariza ve sorunlarin
¢oziilmesi, sistem destek vb. konularda teknik hizmet ve bilgi teknolojileri danigmanlik hizmeti; Eczacibast Holding
A.S.’den mali denetim ve danismanlik, insan kaynaklari, sosyal isler, finansman, biit¢e, kurumsal iletisim, hukuk, bilgi
sistemleri, haberlesme, mesleki egitim, vb. konularda hizmet alimlari; Eczacibasi Spor Kuliibii’'nden reklam hizmetleri;
Ekom Eczacibas1 Dis Ticaret A.S.’den giimriikleme, ihrag¢ kayith satiglara yonelik aracilik hizmeti; Eczacibas1 Saglik
Hizmetleri A.S.’den saglik hizmeti; diger grup i¢i firmalardan ise ¢esitli hizmetlerle ilgili alimlar yapmaktadir.

Grup, gayrimenkul faaliyetleri kapsaminda Not 29°da agiklandig: iizere ortak yiiriitiilen Ormanada projesi kapsaminda
Eczacibast Holding A.S.’ye insaat siirecine iligskin denetim, takip, tageron yonetimi hizmetleri vermektedir.

Grup, Kanyon ofis blogunda ve Ayazaga’daki gayrimenkullerden kira geliri elde etmektedir.

Grup, Eczacibast Toplulugu'nun ilag ve tiketim triinlerinin satis ve dagitimini gergeklestirmektedir. Bu kapsamda
Grup, Ipek Kagit Sanayi ve Ticaret A.S., EBC Eczacibasi-Beiersdorf Kozmetik Uriinler Sanayi ve Ticaret A.S. ve
Eczacibasi-Schwarzkopf Kuafor Uriinleri Pazarlama A.S.’den mal alimlar1 yapmakta ve bu mallarin depolanmasi,

nakliyesi, dagitimi ve satis1 hizmetlerinden gelir elde etmektedir.

Grup’un 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla iligkili sirketleriyle olan iglemlerinden dogan sarta bagh
varlik ya da yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Grup, st diizey yonetim kadrosunu Yonetim Kurulu tiyeleri, grup baskan ve baskan yardimcilar1 ve genel miidiir olarak
belirlemistir.

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar tutari ticret, prim, SGK isveren primi ve issizlik igveren primi, saglik sigortasi,
izin, kidem tesvik odiiliinii icermektedir. Ust diizey yoneticilere saglanan uzun vadeli faydalar, emeklilik ve/veya
transfer sebebiyle isten ¢ikarilan iist diizey yoneticilere 6denen kidem tazminati veya/veya hizmet ddulu 6demelerini
icermektedir.

Grup’un 31 Mart tarihlerinde sona eren yillarda iist diizey yoneticilerine sagladig1 faydalarm kirilimi agsagidaki gibidir:

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar 2012 2011

Yonetim kurulu tyelerine ve Gst dlizey yonetime saglanan kisa vadeli faydalar 6.754 6.579

Yonetim kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetime saglanan uzun vadeli faydalar - -

6.754 6.579

NOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Grup faaliyetlerinden dolay1 gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un genel risk yonetimi programi, finansal
piyasalarin degiskenligine ve muhtemel olumsuz etkilerin Grup’un finansal performansi iizerindeki etkilerini asgari
seviyeye indirmeye yogunlagsmaktadir. Risk yonetimi, Bagli Ortakliklar’m, Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar’m ve
Istirakler’in Yonetim Kurullar: tarafindan onaylanmus politikalar ¢ergevesinde yiiriitiilmektedir.

a) Kredi riski

Finansal varliklarin miilkiyeti, kars1 tarafin, sozlesmelerin sartlarini yerine getirmemesi riskini tasir. Bu riskler, kredi
degerlendirmeleri ve tek bir kars taraftan toplam riskin smirlandirilmasi ile kontrol edilir. Kredi riski, miisteri tabanini
olusturan kurulus sayisinin ¢oklugu ve bunlarin farkli is alanlarina yayginlig1 dolayisiyla dagitilmaktadir. Grup, ihtiyag
duymas: halinde faktoring uygulamalarinda, alacagin maliyeti karsiliginda erken tahsili islemlerini de
gerceklestirmektedir. Bu durum gayrikabili riicu seklindeki risk yonetimi uygulamasina paralel bir uygulamadir.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devanm)
a) Kredi riski (devami)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde, finansal arag tirleri itibartyla Grup’un maruz kaldig: kredi risklerini gésteren tablo asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar
Bankalardaki
31 Mart 2012 iliskili taraf Diger iliskili taraf Diger mevduat Diger (*)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (**) 1.059 250.471 - 845 704.270 4.550
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmus kismi 243 16.794 - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 803 206.697 - 845 704.270 -
- Teminat vb. ile giivence altina alinmig kismi 243 14.608 - - - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diistikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri - - - - - .
- Teminat vb. ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamais varliklarin net
defter degeri (***) 256 43.774 - - - 4.550
- Teminat vb. ile giivence altina alinmig kismi - 2.186 - - - -
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 8.550 - - - -
- Deger diigiikliigii (-) - (8.550) - - - -

- Teminat vb. ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -

E. Finansal durum tablosu dig1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

* Gergege uygun degeriyle dlgiilen ve gelir tablosuyla iligkilendirilen finansal varliklardan olugmaktadir.

(**) Bualan tabloda yer alan A, B, C, D ve E satirlarinin toplamini ifade etmektedir. S6z konusu tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan
unsurlar dikkate alinmamustir.

(***) 31 Mart 2012 tarihi itibariyla vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin yaslandirmasima iliskin agiklamalar “Vadesi gecmis ancak deger diistikliigiine
ugramamus ticari alacaklar yaslandirma analizi tablosu’’nda belirtilmistir.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY (Devanm)

a) Kredi riski (devam)

Ticari alacaklar Diger alacaklar
Bankalardaki
31 Arahk 2011 iliskili taraf Diger iliskili taraf Diger mevduat Diger (*)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (**) 601 207.196 - 871 761.866 5.376
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmus kismi - 36.562 - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikligiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 601 168.395 - 871 761.866 -
- Teminat vb. ile giivence altina alinmig kismi - 33.211 - - - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diigiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri - - - - - -
- Teminat vb. ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamais varliklarin net
defter degeri (***) - 38.739 - - - 5.376
- Teminat vb. ile giivence altina alinmig kismi - 3.304 - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 62 - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 8.728 - - - -
- Deger diigiikligii (-) - (8.666) - - - -
- Teminat vb. ile giivence altina alinmig kismi - 47 - - - -

E. Finansal durum tablosu dig1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

* Gergege uygun degeriyle dlgiilen ve gelir tablosuyla iliskilendirilen finansal varliklardan olugmaktadir.

(**)  Bu alan tabloda yer alan A, B, C, D ve E satirlarmin toplamini ifade etmektedir. S6z konusu tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan
unsurlar dikkate alinmamustir.
(***) 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla vadesi ge¢gmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin yaslandirmasina iligkin agiklamalar “Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine

ugramamus ticari alacaklar yaslandirma analizi tablosu’’nda belirtilmistir.
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 27- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY] (Devami)
a) Kredi riski (devami)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamig alacaklarin
yaslandirmasi asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar

Bankalardaki

31 Mart 2012 iligkili taraf Diger mevduat
Vadesi lizerinden 1 - 30 giin gegmis 256 11.545 -
Vadesi lizerinden 1 - 3 ay gegmis - 26.748 -
Vadesi lizerinden 3 - 12 ay gegmis - 5.405 -
Vadesi Uzerinden 1 - 5 y1l gegmis (¥) - 76 4.550

256 43.774 4.550
Teminat vb. ile giivence altina alinmis kismm - 2.186 -

Ticari Alacaklar

Bankalardaki

31 Arahk 2011 iligkili taraf Diger mevduat
Vadesi lizerinden 1 - 30 giin gegmis - 15.236 -
Vadesi lizerinden 1 - 3 ay gegmis - 16.177 -
Vadesi lizerinden 3 - 12 ay gegmis - 5.813 -
Vadesi Uzerinden 1 - 5 yil gegmis (¥) - 1.513 5.376

- 38.739 5.376
Teminat vb. ile giivence altina alinms kism - 3.304 -

(*) Vadesi 1 - 5 yil gegmis olan alacaklarm bityiik kismi resmi kurumlardan alacaklar olup, Grup bu alacaklarda
tahsilat riski gérmemektedir.
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 27- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

b) Likidite riski

Ihtiyath likidite riski ydnetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi imkanlari yoluyla
fonlamayr miimkiin kilmak ve acik pozisyonu kapatabilme yeteneginden olusmaktadir. Grup, is ortaminin dinamik
igeriginden dolay, kredi yollarinin hazir tutulmast yoluyla fonlamada esnekligi amaglamistir.

Grup’un finansal yiikiimliiliiklerinin vadelerine gore analizi asagidaki gibidir:

31 Mart 2012

Sozlesme Sozlesme uyarinca vadeler
Turev olmayan Defter  uyarinca nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5yidan
finansal yikimlulikler Degeri cikislar toplamm Kisa Arasi Arasi uzun
Diger finansal borglar 75.606 76.771 52.859 16.510 7.207 195
[ligkili taraflara ticari borglar 125.333 125.333 94.730 20.504  10.099 -
Diger ticari borglar 90.398 90.793 88.148 2.645 - -
Diger borglar 1.344 1.344 1.344 - - -
Toplam tirev olmayan
finansal yukimlulikler 292.681 294.241 237.081 39.659 17.306 195
Turev finansal yokimlilukler
Diger finansal borglar 313 11.378 10.813 158 406 1
31 Aralik 2011
Sozlesme Sozlesme uyarinca vadeler
Turev olmayan Defter  uyarinca nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5yidan
finansal yukamlalakler Degeri cikislar toplamm kisa Arasi arasi uzun
Diger finansal borglar 62.935 63.313 37.678 13.035 12.317 283
Iliskili taraflara ticari borglar 116.017 116.434 95.102 16.902 4.430 -
Diger ticari borglar 94.767 95.251 92.349 2.902 - -
Diger borglar 1.382 1.382 1.382 - - -
Toplam tirev olmayan
finansal yukimlulikler 275.101 276.380 226.511 32.839  16.747 283
Turev finansal yokimlilukler
Diger finansal borglar 1.387 20.028 7.711 12.317 - -

c) Piyasa Riski

i) Nakit akim ve makul deger faiz riski

Grup, faiz haddi bulunduran varlik ve yiikiimliiliiklerin tabi oldugu faiz oranlarmin degisiminin etkisinden dogan faiz
oran1 riskine agiktir. Grup bu riski faiz oranina duyarli olan varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle olusan
dogal tedbirlerle yonetmektedir.

Degisken faiz oranli alman krediler Grup’u nakit akim faiz orani riskine maruz birakmaktadir. Sabit oranli alman

krediler Grup’u makul deger faiz orani riskine maruz birakmaktadir. 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla
Grup’un degisken faiz oranl kredileri TL, ABD Dolar1 ve Avro cinsindendir.
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 27- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

c) Piyasa Riski (devami)

i) Nakit akim ve makul deger faiz riski (devamy)
31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varhklar
- Nakit ve nakit benzerleri 704.270 761.866
- Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 426 33
Finansal yukiamlulukler
- Finansal borglar 53.438 19.125
Degisken faizli finansal araclar
Finansal yukamlilukler
- Finansal borclar 22.168 21.390
- Faktoring borglar1 - 22.420

31 Mart 2012 tarihinde Avro cinsinden olan banka kredileri i¢in faiz oran1 100 baz puan (%1) yiiksek/diisiik olsaydi ve
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi oncesi kar 43 bin TL (31 Mart 2011: 135 bin TL) daha yiiksek/diisiik
olacakt.

31 Mart 2012 tarihinde ABD Dolar1 para birimi cinsinden olan banka kredileri i¢in faiz oran1 100 baz puan (%]1)
yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degigkenler sabit kalsaydi, vergi 6ncesi kar 12 bin TL (31 Mart 2011: 6 bin TL) daha
yiiksek/diistik olacakti.

31 Mart 2012 tarihinde TL para birimi cinsinden olan banka kredileri i¢in faiz oranm1 100 baz puan (%]1) yiiksek/diisiik
olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, vergi Oncesi kar 134 bin TL (31 Mart 2011: 102 bin TL) daha
yiiksek/diisiik olacakti.

i) Kur riski

Grup, doviz cinsinden borglu bulunulan tutarlarin fonksiyonel para birimine ¢evrilmesinden dolayr kur degisiklerinden
dogan doviz riskine sahiptir. Bu riskler, déviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

Grup finansal durum tablosu kalemlerinden dogan kur riskini aza indirmek, ayrica atil nakdin bir kismin1 yabanci para
yatirimlarda degerlendirmek amaciyla, zaman zaman tiirev araglarindan forward kullanimi ile yabanci para kuru

riskinden sinirli olarak korunmaktadir.

Grup cogunlukla Avro ve ABD Dolart cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Bu kapsamda baslica yabanci para
birimleri ile iligkilendirilen kur riski analizi asagidaki gibidir:
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 27- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
c) Piyasa Riski (devami)

i) Kur riski (devamu)
31 Mart 2012

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabana Yabana Yabana Yabana
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmas1  kaybetmesi kazanmas1  kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
ABD Dolar1 net varlik / (yiikiimliiligi) 23.457 (23.457) 23.457 (23.457)
ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) (1.064) 1.064 (1.064) 1.064
ABD Dolar1 net etki 22.393 (22.393) 22.393 (22.393)
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:
Avro net varlik / (yiikiimliliigi) 21.658 (21.658) 21.658 (21.658)
Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Avro net etki 21.658 (21.658) 21.658 (21.658)
Diger doviz kurlarimn TL karsisinda %10 degismesi halinde:
Diger doviz net varlik / (ylikiimliiliigii) (5) 5 (5) 5
Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
Diger doviz varhiklar net etki (5) 5 (5) 5
44.046 (44.046) 44.046 (44.046)
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 27- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
c) Piyasa Riski (devami)

i) Kur riski (devamy)

31 Aralik 2011
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabana Yabana Yabana Yabana
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
Kazanmas1  kaybetmesi kazanmas1  kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
ABD Dolar1 net varlik / (ylikiimliiligii) 25.103 (25.103) 25.103 (25.103)
ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) (1.133) 1.133 (1.133) 1.133
ABD Dolar1 net etki 23.970 (23.970) 23.970 (23.970)
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:
Avro net varlik / (yiikiimliliigi) 21.847 (21.847) 21.847 (21.847)
Avro riskinden korunan kisim (-) (733) 733 (733) 733
Avro net etki 21.114 (21.114) 21.114 (21.114)
Diger doviz kurlarimin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
Diger doviz net varlik / (ylikiimliiligii) 18 (18) 18 (18)
Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
Diger doviz varhiklar net etki 18 (18) 18 (18)
45.102 (45.102) 45.102 (45.102)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla yabanci para varlik ve yiikiimliliiklerin TL kargiliklarinin
hesaplanmasinda kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
ABD Dolar1 1,7729 1,8889
Avro 2,3664 2,4438
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 27- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

c) Piyasa Riski (devami)

i) Kur riski (devami)

31 Mart 2012 tarihi itibartyla, yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliik kalemleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2012

Orijinal bakiyeler

Toplam ABD
TL karsilig Dolan Avro Diger (¥)
Donen varliklar:
Nakit ve nakit benzerleri 504.078 144,570 104.702 1
Finansal yatirimlar 1.489 829 8 -
Ticari alacaklar 13.525 6.314 985 -
519.092 151.713 105.695 1
Duran varliklar:
Finansal yatirimlar 3.061 1.727 - -
Ticari alacaklar 170 96 - -
3.231 1.823 - -
Kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Finansal borclar 16.957 2.442 5.336 -
Ticari borclar 22.542 3.460 6.911 19
Diger borglar 938 524 4 -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 20.070 11.318 2 -
60.507 17.744 12.253 19
Uzun vadeli yukiamlalukler:
Finansal borclar 5.211 375 1.921 -
Diger uzun vadeli yakimlilukler 5.511 3.108 - -
10.722 3.483 1.921 -
Finansal durum tablosu dis1 tiirev araclarin net
varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (A-B)
A. Hedge edilen toplam varlik tutar1 (**) 17.500 6.000 2.900 -
B. Hedge edilen toplam yukiimliiliik tutari 6.863 - 2.900 -
Net yabanci para varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu 440.457 126.309 91.521 (18)
Doviz hedge’i amach finansal araclarin
toplam gercege uygun degeri - - - -
Finansal durum tablosu dist kosullu varlik
ve yikimliliklerin net pozisyonu
Alinan teminat mektuplar1 ve kefaletler 32.979 13.371 3.918 -
Verilen teminat mektuplar ve kefaletler 440 242 5 -
Thracat 2.582 926 394 -
Ithalat 40.254 9.865 9.614 14
* Diger kolonunda gosterilen bakiyelerin orijinal tutarlar1 doviz cinsinden gesitlilik gosterdigi icin TL olarak raporlanmustir.

**) Sirket’in 31 Mart 2012 tarihi itibariyla d6viz riskinden korunma amaglhi 12 adet opsiyon ve faiz riskinden korunma amagh 2 adet faiz takas
sozlesmesi bulunmaktadir. 31 Mart 2012 tarihi itibariyla s6z konusu opsiyon sozlesmeleri kapsaminda 7.021 bin TL ve 6.000 bin USD satim ve

2.900 Avro alim taahhiidii olup, bu s6zlesmelerin agirliklandirilmus ortalama vadesi 87 giindir.



EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 27- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

c) Piyasa Riski (devami)

i) Kur riski (devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve ylikiimliilik kalemleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

Orijinal bakiyeler

Toplam ABD
TL karsiligi Dolan Avro Diger (¥)
Doénen varhklar:
Nakit ve nakit benzerleri 522.512 142.777 103.363 76
Finansal yatirimlar 1.404 733 8 -
Ticari alacaklar 10.558 4.227 1.053
Diger ticari alacaklar 65 14 12 3
534.539 147.751 104.436 79
Duran varhklar:
Finansal yatirimlar 3.972 2.103 - -
Ticari alacaklar 5.658 2.996 - -
9.630 5.099 - -
Kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Finansal borclar 9.128 1.306 2.726 -
Ticari borglar 26.250 2.769 8.582 16
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 13.371 7.075 3 -
Diger borglar 993 523 2 -
49.742 11.673 11.313 16
Uzun vadeli yukiamlalukler:
Finansal borclar 12.263 1.673 3.725 -
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 12.480 6.604 2 -
24.743 8.277 3.727 -
Finansal durum tablosu dis1 tiirev araclarin net
varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (A-B)
A. Hedge edilen toplam varlik tutar1 (**) 18.665 6.000 3.000 -
B. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari - - - -
Net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu 451.019 126.900 86.396 63
Doviz hedge’i amach finansal araclarin
toplam gercege uygun degeri (**) - - - -
Finansal durum tablosu dis1 kesullu varhik
ve yukumliluklerin net pozisyonu
Alinan teminat mektuplar1 ve kefaletler 33.271 13.500 3.180 -
Verilen teminat mektuplar1 ve kefaletler 151 74 5 -
Thracat 8.389 2.942 1.494 -
Ithalat 191.090 42.830 46.120 12.211
™ Diger kolonunda gosterilen bakiyelerin orijinal tutarlar1 doviz cinsinden gesitlilik gosterdigi i¢in TL olarak raporlanmustir.

**) Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla doviz riskinden korunma amagh 3 adet opsiyon sozlesmesi bulunmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi
itibartyla s6z konusu opsiyon sozlesmeleri kapsaminda 6.000 bin USD ve 3.000 bin Avro satim taahhiidii olup, bu sozlesmelerin

agirhiklandirilmis ortalama vadesi 101 giindiir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

31 Mart 2012 tarihi itibariyle Sirket sermayesinin %20,56’sma sahip olan Eczacibasi Yatirim Holding Ortaklig
A.S.’nin 31 Mart 2012 tarihinden ekli raporun yayinladig tarihe kadar yapmis oldugu hisse alimlar1 sonucu Sirket’in
sermayesindeki i¢indeki pay1 %21,57’ye yiikselmistir.

NOT 29 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sirket’in Yonetim Kurulu 28 Eyliil 2010 tarihli toplantisinda;

- %50’si Sirket, %50’si Eczacibasi Holding A.S. sahipliginde birlikte yiiriitilmekte olan Istanbul Ili, Sariyer
[lgesi’ndeki Zekeriyakdy’deki tasinmaz projesinin “Ormanada” adi ile hayata gegirilmesine,

- “Ormanada” projesinde insa edilecek tasinmazlarin (konutlarm) iki ayr1 fazda (etapta) ve 2013 yili sonuna kadar
tamamlanacak sekilde, Sirket’in bagli ortagi Eczacibasi Gayrimenkul Gelistirme ve Yatirim A.S. ile imzalanan
sozlesme kapsaminda ve de kontroliinde, birim fiyat lizerinden teklif alma, pazarlik veya gotiirii anlasma
yontemlerinden birisi ile segilecek yiiklenici veya alt yiiklenicilere ihale edilmek suretiyle yaptirilmasina,

- “Ormanada” projesinde yasal siiregleri tamamlanan parsellerde insa edilecek tasinmazlarin (konutlarin) 2010 yili
Ekim ay1 igerisinde satis siirecine baslanabilecek sekilde ¢caligmalarin tamamlanmasina,

- “Ormanada” projesi kapsaminda satis1 yapilacak tasinmazlari (konutlar1) satin alacak miisterilerimizin, satis
bedelinin azami %75'ine kadar olan kismmin mutabik kaliman bankalar tarafindan kredilendirilmesi konusunda
anilan bankalar ile varilan mutabakat ger¢evesinde gerekli sozlegsmelerin imzalanmasina,

- S0z konusu bankalar tarafindan TL o6demeli konut kredisi tahsisi halinde, miisterilerimizin satin alacaklari
tasmnmazlar (konutlar) iizerinde s6z konusu bankalar lehine ipotek tesis edilecegi tarihe kadar s6z konusu kredilerin
anilan bankalara geri 6denmesinin, Sirket tarafindan garanti edilmesine ve bu konuda mutabik kalinan bankalar ile
gereken sozlesmelerin birinci derece imza yetkisine sahip iki {iyemiz tarafindan imzalanmasina karar vermistir.

18 Ekim 2010 tarihinde Ormanada’nin tanitimi ile ilgili yapilan basin toplantisinda ve ayni tarihte kamuya yapilan 6zel
durum ag¢iklamasinda, s6z konusu projenin, yaklagik 300 milyon ABD Dolar1 diizeyinde bir yatirim i¢erdigi, konutlarin
blyiikliklerinin 170 ile 700 metrekare arasinda degistigi ve birim konut satig fiyatlarinin yaklagik 500 bin ABD Dolar1
ile 2,2 milyon ABD Dolar1 arasinda degismekte oldugu agiklanmigtir. Ormanada projesi, uluslararasi bilgi ve deneyime
sahip Torti Gallas and Partners, Kreatif Mimarlik ve Rainer Schmidt Landscape Architects isbirligiyle olusturulmustur.
25 dontimil yesil alan olan projede 188 adet villa ile 71 adet sira ev olarak tasarlanan toplam 259 adet konut sayisinin,
devam eden revize calismalart sonucunda 269 olarak gerceklesebilecegi ongériilmektedir. iki faza ayrilarak
tamamlanacak olan projede; birinci fazda 150 adet konut olacagi, halen imar siireci devam eden ikinci fazda ise,
ilisikteki raporun hazirlandig: tarih itibariyla 119 adet konut olacagi ongoriilmektedir. Birinci fazdaki konutlarin toplam
49 adedi satilmis olup, ikinci fazdaki konutlarm da toplam 26 adedi igin satis baglantisi yapilarak, satis s6zlesmesi
imzalanmigtir. Ayrica, Ormanada projesinin altyapt islerinin (bina ingsaatt disginda kalan yollar, elektrik, su,
kanalizasyon, dogalgaz, telefon vb. isler) yiiklenicisi de belirlenerek faaliyete baslamis olup, tiim insaat faaliyetleri
planlandig1 sekilde devam etmektedir.
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