9A 2025 Finansal Sonuglar

Istanbul 31.10.2025

ENERJISA ENERJi 9A 2025
FINANSAL SONUGLARINI ACIKLADI

Onemli Noktalar:
e Dayanikl is modeli ve giiclii operasyonel performans, liciincii ¢eyrekte makroekonomic

ortamin yavas toparlanmasini dengeledi.

e Grup faaliyet gelirleri, yillik bazda enflasyonun %7 lizerinde biiyiiyerek yaklasik 42,6 milyar
TL seviyesinde gerceklesti.

e Baz Alinan Net Kar, stratejik Yatirim Harcamalari zamanlamasinin etkisiyle reel bazda yillik
%36 artisla 5,7 milyar TL olarak gerceklesti.

e Diizenlemeye Tabi Varlik Tabani yillik %37 artis gostererek 78 milyar TL seviyesine yiikseldi.

¢ Net Finansal Borg/Faaliyet Gelirleri' gelirlerdeki ivmelenme, yatirim zamanlamasi ve tarife
yiikiinden kaynakl daha diisiik nakit etkisi sayesinde 1,0x seviyesinde diisiik kalmaya
devam etti.

e 2025 hedeflerine ulasma konusunda planlanan sekilde ilerlenerek; Baz Alinan Net Kar
hedefinin ~7,5 milyar TL seviyesine yukari yénlii revizyonu gerceklestirildi.

Enerjisa Enerji, 2025 yilhnin ilk dokuz ayinda gicli finansal sonuclar elde ederek ekonomik zorluklara
ragmen basari performans gosterme kabiliyetini bir kez daha ortaya koymustur. Sirketin
enflasyona gore diizeltilmis® Faaliyet Gelirleri, gecen yilin enflasyona goére diizeltilen rakamlariyla
karsilastinldiginda 9A 2024’te 39,8 milyar TL seviyesinde gerceklesirken 9A 2025’te 42,6 milyar TL
seviyesine yukselmistir. Enerjisa Enerji, Tiirkiye’de siiregelen yiiksek enflasyon ve faiz ortamina
ragmen, gelirlerini enflasyonun {izerinde artirmay! basarmistir. Bu biliylime, esas olarak Dagitim is
kolunun operasyonel performansinda yillik bazda kaydedilen giicli operasyonel performans
artisindan kaynaklanmaktadir. Dagitim is kolunun Faaliyet Gelirleri, temkinli enflasyon tahminlerine

dayali finansal gelirlerdeki gecici diistise ragmen %5,3 oraninda artarak 34,9 milyar TL seviyesinde

1 Son on iki ay.

2 Burapor, aksi belirtiimedik¢e 1AS29 kapsaminda raporlanan rakamlara atifta bulunmaktadir. Ancak, Nakit
Akisi, Yatirimlar ve tarifeye bagl etkilerle ilgili veriler Enflasyon Muhasebesi (IAS29) uygulanmadan
gosterilmistir.
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gerceklesmistir. Bu dusls, Verimlilik ve Kalite gelirlerindeki giicli performansla fazlasiyla telafi

edilmistir. Buna paralel olarak, Dagitim is kolunun konsolide Faaliyet Gelirleri icindeki payi %282 oldu.

Diizenlemeye tabi varlik tabani (RAB), yillik bazda enflasyon oraninin tizerinde bir artis kaydederek
Eyldl sonu itibariyla 78 milyar TL seviyesine ulasmis ve yillik bazada %37 oraninda biyime
gostermistir. Perakende is kolunun Faaliyet Gelirleri, 2024’(in ilk dokuz ayinda reel bazda 4,7 milyar
TL iken, 2025’in ayni déneminde 4,6 milyar TL olarak hafif bir diislis géstermistir. Dlizenlemeye tabi
segment, isletme Giderleri tavan artisi ve daha yiiksek siipheli alacak telafisi sayesinde yiikselen
Perakende Hizmet gelirlerinden faydalanarak briit kar’da %9,3 artis sagladi. Serbest piyasaya tabi
segmentte Enerjisa pazar lideri konumunu korumaktadir. Briit kar marji 0,9 puan iyilesmis ve
serbest satis hacmi yillik bazda %3 oraninda artmistir. Misteri C6ztmleri is kolu, yillik bazda 5,7
milyar TL biylyerek Faaliyet Gelirlerinin bliylimesine katki saglamaya devam etmistir. Bu olumlu
etki, agirlikh olarak 2025 yilinda tamamlanan enerji verimliligi projelerinden kaynaklanmistir. Ancak
zorlu makroekonomik kosullar nedeniyle Misteri C6zlimleri’nin Faaliyet Gelirlerine katkisinin bu yil

sonunda bir énceki yil seviyelerinin altinda kalacagi ngdriilmektedir.

Enerjisa Enerji CFO’su Philipp Ulbrich: “2025 yilinin ilk dokuz ayinda, dalgali makroekonomik
ortama ragmen giiclii operasyonel ve finansal performans sergilemeye devam ettik. Bu sonuclar,
stratejik yatinmlarimizin glictinii ve etkinligini bir kez daha ortaya koyuyor. Yiiksek faiz ortaminda
yatinnm harcamalarimizi miimkiin oldugunca yilin sonuna dogru kaydirirken yil sonu hedefimize
baglihgimizi stirdirlyoruz. Siiregelen enflasyonist baskilar ve beklentilerin altinda gerceklesen faiz
indirimi stirecinin finansal maliyetlerimizi etkilemesine ragmen, yatirimlarimizi stratejik sekilde
dagitmamiz sayesinde finansman giderlerimizi belirgin bicimde azaltmay! basardik. 2026 yilinda
baslayacak olan yeni tarife donemine iliskin olarak, Diizenleyici’nin ekonomik kalkinma ve karbon
noétr donusim acisindan kritik 6neme sahip elektrik dagitim sebekesi yatirmlarini daha yiiksek

seviyelerde tesvik eden destekleyici politikalari siirdiirmesini bekliyoruz.”
Baz Alinan Net Kar %36 Artis Kaydetti
9A 2025’te Baz Alinan Net Kar yillik %36 artarak 5,7 milyar TL seviyesine ulasmistir. Bu iyilesme,

agirlikl olarak daha yiiksek Faaliyet Gelirleri, enflasyon muhasebesi sebebiyle 6nemli 6lctide daha
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disiik Parasal Kayip ve yatirimlarin zamanlamasinin etkisi ile daha dusik finansal giderlerden
kaynaklanmaktadir. Serbest Nakit Akisi, Ggtincl ¢eyrek sonunda -2,9 milyar TL'ye ylikselmistir. Bu
performans, agirlikli olarak bu yila ait Yatirim stratejisi, daha yiiksek operasyonel kazanclar, isletme
Sermayesi yonetiminde saglanan verimlilik artislari ve daha giiclii tarife tahsilatlari sayesinde
gerceklesti. Enerjisa Enerji, zorlu tarife kosullarina ragmen stratejik yatinmlar yoluyla karl
biytmesini sirdirirken ayni zamanda finansal ihtiyati koruma konusunda hassas bir dengeyi

basariyla sirdiirmektedir.

Philipp Ulbrich, CFO: “Daha giiclii FAVOK performansi, enflasyon muhasebesinden kaynaklanan
yiikiin azalmasi ve 6zellikle bilingli Yatinm zamanlamamiz sayesinde, 2025’in ilk dokuz ayr sonunda
Baz Alinan Net Kar'imizi basarih bir sekilde artirdik. Bu 6nemli adimla birlikte, 2025 yil sonuna kadar
Baz Alinan Net Karimizi yaklasik 7,5 milyar TL seviyesine c¢ikarmayi hedefliyoruz. Bu rakam, 1Y
finansal sonuglarimizda paylasilan yaklasik 6 milyar TL beklentinin oldukga lizerinde bir artisa isaret
etmektedir. Bu gelisme, belirsizligin ve dalgalanmanin hakim oldugu piyasa kosullarinda is

modelimizin dayaniklihgini bir kez daha ortaya koymaktadir.

Enerjisa Enerji'nin Ekonomik Net Borcu, artan faiz 6demelerinin etkisiyle 2024 yil sonuna kiyasla yilin
basindan itibaren yalnizca 9,6 milyar TL artarak 65,3 milyar TL oldu. Finansal Net Borg ise 2024 yil
sonundan 9A 2025’e kadar 0,1 milyar TL biyliyerek 52,0 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Bu artis
yilin ilk dokuz ayinda ihra¢ edilen 16 milyar TL tutarindaki tahvillerden kaynaklanmaktadir. Enerjisa
Enerji’nin ortalama borclanma orani, raporlama dénemi icerisinde glinimiz faiz seviyelerinin
altinda ve %46,1 olarak gerceklesmistir. Bu durum ve 1,0 seviyesindeki disik borgluluk carpani,

Enerjisa’nin stratejisinin saglamligini ortaya koymaktadir.”

Baz Alinan Net Kar hedefinin Yukari Yénlii Revizyonu

Enerjisa Enerji, yil geneline iliskin iddiali hedeflerini gerceklestirme yolunda tam olarak plan
dogrultusunda ilerlemektedir. Sirket, Faaliyet gelirleri ve diger hedefleri icin gériinimiini bir kez
daha timdyle teyit ederken Baz Alinan Net Kar hedefi yaklasik 7,5 milyar TL seviyesine

yikseltilmistir.
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Philipp Ulbrich, CFO: “Faaliyet Gelirleri ve Baz Alinan Net Kar icin enflasyonun lizerinde giiclii reel
blylimemizi slirdiirmeyi hedefliyoruz. 2025 yili boyunca yaptigimiz stratejik yatirmlarimizin
dagilimina bagli olarak Baz Alinan Net Kar hedefimizin yil sonunda yaklasik 7,5 milyar TL seviyesinde
gerceklesmesini hedefliyoruz. Diger beklenti gostergelerimizde herhangi bir degisiklik
bulunmazken faaliyet gésterdigimiz bolgeler genelinde dagitim sebekelerine yonelik yatirimlarimizi
hayata gecirmeye devam ediyoruz. Ayrica, sebeke modernizasyonu ve enerji dénisimind
desteklemeye odaklanarak 2025 yili icin 21 ila 24 milyar TL tutarindaki yatirnm hedeflerimizi
gerceklestirme konusundaki taahhiidiimiizii koruyoruz. Diizenlemeye Tabi Varlik Tabanimizin bir
onceki yila gére net borg artisinin izerinde ve %45 artisla yil sonunda 80 ila 9o milyar TL seviyesine
ulagsmasi beklenmekte olup, bu durum dizenleyici ¢er¢evemize gémiilli yapisal degeri de agik¢a
ortaya koymaktadir.

Dagitim sebekesine yonelik kapsamli yatinmlarimizi hayata gecirme konusundaki kararliigimiz
devam etmekle birlikte, bunun ancak zorlu makroekonomik kosullari yeterince yansitan yeni bir
diizenleme cercevesinde mimkin olabilecegine inaniyoruz. Bu kapsamda; politika yapicilarin,

hiikiimetin ve diizenleyici kurumun dogru tesvikleri olusturmasini bekliyoruz.”

9A 2025 Finansal Gériiniim

9A 2025 Gerceklesen (milyon TL) 9A 24 9A 25 Degisim
Hasilat 177.329 163.176 -8,0%
FAVOK 27.113 29.385 8,4%
Faaliyet Gelirleri 39.831 42.590 6,9%
Net Kar -5.563 445
Baz Alinan Net Kar 4.182 5.684 35,9%
sce);l::;t) L\Iaklt Akisi (faiz ve vergi 8.052 2.940 63,5%
. . 9A 2025 YS 2025
Beklentiler (milyar TL) Gerceklesen Hedefleri
Faaliyet Geliri 42,6 52-57
Baz Alinan Net Kar 5,7 ~7,5
Yatirimlar3 11,2 21-24
Diizenlemeye Tabi Varlik Tabani 78,1 80-90

3 Nakit Akisi, Yatirimlar ve tarife ile ilgili etkilerle iliskilendirilen veriler, Enflasyon Muhasebesi (TMS29)
uygulanmadan gdsterilmektedir.
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Raporlanan Net Kar ile Baz Alinan Net Kar arasindaki fark

Enerjisa Enerji, ne kadar kar elde ettigini daha dogru bir sekilde yansitabilmek i¢in Baz Alinan Net
Kar hesaplamaktadir. Baz Alinan Net Kar, olaganiistii kalemler hari¢ Net Kar’i ifade eder. Ortaya
ctkan performans gostergesi, sirketin temettli 6deme politikasinin temelini olusturur. Asagidaki
kalemler, Baz Alinan Net Kar ile Raporlanan Net Kar arasindaki uyumu saglamak icin Raporlanan

Net Kar’dan disilmektedir:

(milyon TL) 9A 2024 9A 2025
Raporlanan Net Kar -5,563 445
Tek seferlik (gelir) / gider 7 58
Vergi orani degisikligi 0 0
Yeniden degerleme etkisi 9,738 5.181
Baz Alinan Net Kar 4,182 5.684

Bu kalemler, sirketin olagan finansal performansini yansitmayan tek seferlik kalemlerdir. Bu
uygulamanin amaci, dis paydaglara, sirketin gelir gelisimiyle ilgili finansal performansinin,
operasyonel olmayan etkilerden arindirilmis seffaf gériiniimiini sunmaktir. Bu kalemler arasinda en
6nemli olan, yeniden degerleme etkisi olarak degerlendirilebilir. Ge¢mis yil uygulamalarinda, 6nemli
olumlu gelir katkilar sagladiginda tek seferlik olarak kabul edilen varlik yeniden degerlemesi, bu

gorusle tutarl olmak amaciyla net kar tizerindeki etkisi de tek seferlik olarak kabul edilmektedir.

iletisim

Daha fazla bilgi i¢in linke tiklayarak websitemizi ziyaret edebilirsiniz.
Enerjisa Enerji Yatirima iliskileri Ekibi

E-mail: investorrelations@enerjisa.com

Telefon: +90 (216) 579 0931
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