konusu sahada Sirket faaliyet gostermediginden davalarm olumlu veya olumsuz sonu¢lanmasinin
Sirket’in mevcut faaliyetlerine bir etkisi bulunmamaktadir.

Ovacik Madeni’nin de i¢inde bulundugu sahayr kapsayan imar planlarinmn iptaline iligkin davalar
bulunmaktadir. Bu nedenle ii¢ adet dava agilmistir: Davalardan birinde tist 6lgekli makro bir plana
dayanmadigi, cevresel etkilerin fiziki olarak isletme alam ve miilkiyet ile siirl tutularak yapilan bir
planda diizenlenmeyecegi bu yonilyle nazim imar plam ve mevzi imar plamnda planlama ilkeleri
sehircilik esaslari ve kamu yararma uyarlik bulunmadifi gerekgesiyle mahkeme tarafindan imar
planlarinin iptaline karar verilmistir. Bu karar temyiz edilmis, Damstay tarafindan Yerel Mahkeme
karar1 onanmis ve karar bu haliyle kesinlesmigtir. Devam eden davalardan digerinde ise yarg: karariyla
dava konusu islemin iptal edilmesi gerekgesiyle konusuz kalma karar verilmigtir. Diger Davalarin
sonuglar1 faaliyetleri etkilemeyecek niteliktedir. Sirket’in Ovacikta faaliyetlerini stirdiirdiigii GSM’nin
dayanag: olan Isyeri Agma ve Calisma Ruhsatina iliskin yonetmeligin imar plan bir sart1 degildir ayrica
yeni maden yasasinda da bu imar plam zorunlulugu ortadan kalkmustur.

b) Havran Madeni ile ilgili davalar:

ilk grup davalar, davaci grup tarafindan Eylil 2006’da Havran Madeni’nde faaliyet gostermek igin
alinmis olan maden sondaj ruhsatlart ve ilgili igletme ruhsatimin iptali icin agilmig i¢ ayr1 davadan
- olugmaktadir. Mahkemeler, Havran madeninde ruhsatlarin ilgili mevzuata uygun sekilde verildigini
" tespit etmisler ve bu tespitlerine kararlarinda deginmislerdir. S6z konusu davalarda, Yerel Mahkemece
davanin reddine karar verilmigtir. Karg1 taraf tiim kararlar hakkinda temyiz yoluna bagvurmustur.
" Temyiz talebi neticesinde goriilmekte olan davalardan ikisinde Damistay, dava konusu yerin Zeytinlik
alanlarinin  yakinligimi mesnet gostererek bozma karari vermistir. Bozma kararlarina kars1 karar
- diizeltme istemimiz reddedilmistir. Bu davalar bozma karari ile Yerel Mahkemeye gelmis, Yerel
 Mahkeme tarafindan sirket lehine olan 6nceki red kararinda 1srar edilmistir. Yerel Mahkeme tarafindan
verilen 1srar kararlarina karsi, davacilar tarafindan temyiz yoluna bagvurulmug olup, temyiz istemi
Yargitay Hukuk Genel Kurulu nezdinde karara baglanacaktir. Davalardan bir digeri ise halihazirda
halen temyiz incelemesindedir, bu dava 1srar kararlarina iligkin verilecek olan Yargitay Hukuk Genel
Kurulu kararin1 bekleyecektir.

Ikinci grup davalar, Isletme’nin CED izinlerine iliskin olarak agilan davalardir. Bu davalardan maden
sahasinda yiiriitilen faaliyetlerin CED Yonetmeligi’nin Gegici 3. Maddesi uyarinca CED’den muaf
olmast isleminin iptali istemi ile agilan davalarda, muafiyet sartlarmin gerceklesmedigi gerekgesiyle
Yerel Mahkeme tarafindan davanin kabuliine karar verilmis ve Yerel Mahkeme tarafindan verilen
kabule iliskin karar temyiz asamasinda Damstay tarafindan onanmustir. Bu defa verilen kararlar
hakkinda karar diizeltme yoluna basvurulmustur. Bu davalardan “CED Gerekli Degildir Karar”nin
iptali istemine iligkin agilan davalarda, yapilan yargilama sonucu ve alinan olumlu bilirkisi raporlar
dogrultusunda Yerel Mahkemece davanin reddi karari verilmistir. Bu kararlar davaci taraf¢a yiirlitmenin
durdurulmas: talepli olarak temyiz edilmistir. Temyiz asamasinda Danistay ilgili dairesi kararlarin
bozulmasina karar vermis olup, bozma kararlarina kars: karar diizeltme isteminde bulunulmugstur. Sirket
Havran maden faaliyetlerini CED Olumlu izni ile siirdiirmesi sebebiyle; s6z konusu davalarin sonuglari
Sirket faaliyetlerini etkilemeyecektir. Yeni alinan CED Olumlu izninin iptaline iligkin olarak acilmis
bilinen bir dava mevcut degildir. '

Ugtineti grup davalar ise 2006/1 ve 2007/1 sayilh GSM ruhsatlarina iliskin olarak ;agian. davalardan

olugmaktadir. Sirket’in sahibi gldugu 2006/Ngayili GSM myhsatimn iptali iste 13*%@@3&»&1:‘ valarda
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GSM ruhsat1 yoniinden eksik inceleme gerekgesiyle bozulmus, bozma kararina karsi karar diizeltme
isteminde bulunulmus, karar diizeltme istemi reddedilmistir. Dava Yerel Mahkemede goriilmeye devam
etmektedir. Nihayetinde davamin kabulii ile 2006/1 sayili ruhsatin iptaline karar verilse dahi, maden
yeni GSM ruhsat: ile faaliyetlerine devam ettiginden Sirket’in faaliyetlerini etkilemeyecektir. Sirket’in
2007/1 sayili GSM ruhsatina iligkin olarak da davalar agilmis olup, [dare Mahkemesi alinan bilirkisi
raporu dogrultusunda davalarin reddine karar vermistir. Kararlar davacilar tarafindan temyiz edilmistir.
Danigtay ilgili dairesince s6z konusu kararlarin bozulmasina karar verilmis olup, bozma kararina karst
karar diizeltme yoluna basvurulmus, karar diizeltme istemi davali Belediyenin bu yola basvurmamis
olmas: nedeniyle usulden reddedilmistir. Dava Yerel Mahkemeden yeniden goriillerek bozmaya uyma
karar1 verilmis, bu kararlar hakkinda da temyiz yoluna basvurulmustur. Sirket faaliyetlerine yeni CED
iznine dayali olarak aldigi yeni GSM ruhsat1 ile devam etmesi sebebiyle, isbu davalar sonucu alinan
kararlardan Sirket’in faaliyetleri etkilenmeyecektir. Yeni GSM ruhsatinin iptaline iliskin agilmis bilinen
bir dava mevcut degildir.

Dérdiincii grup davalar madene verilen orman kullanim izninin iptaline iliskin davadir. Bu davada Yerel
Mahkeme tarafindan, 12 Eyliil 2007 tarihinde agilmig olup, davamn kabuliine karar verilmistir. Kararin
gerekgesi, Madencilik Faaliyetleri izin Yonetmeliginde degisiklik yapilmasina Dair Yoénetmeliginin
Danistay 8. Dairesi tarafindan yiiriitmesinin durdurulmasina karar verilmis olmast olup, karar
faaliyetlerin niteligi ve niceligine iliskin degil, usule yonelik olarak tesis edilmistir. Sirket faaliyetlerini
yeni orman izinleri ile siirdiirdigti ve bu izinlerin gecerlilik arz ettigi [dare tarafindan bildirildiginden
- goriisiimiize gore Sirket’in faaliyetleri etkilenmeyecektir.

" ¢) Kaymaz Madeni ile ilgili davalar:

Eskisehir-Sivrihisar-Kaymaz Bolgesi’nde, Sirket’in arama, isletme ruhsatlari ve aldigt idari izinler
" mevcuttur. Bu bolge ile ilgili olarak arama ve igletme izin ve ruhsatlarin iptali istemiyle Enerji ve Tabii
- Kaynaklar Bakanhigi’na agilan davada iddia edildigi lizere gevre ve insan sagligina zarar olmadigi ve
~ islemde hukuka aykirihk bulunmadig: gerekgesiyle davanin reddine karar verilmigtir. Karar kars: tarafca
temyiz edilmistir. ’

Yine bu bolge ile ilgili olarak alinan CED Gerekli Degildir isleminin iptali istemiyle agilan davada
Cevre ve Orman Bakanligi ‘na agilan davada yapilan yargilama sonucu bilirkisi incelemesi yapilmis
olup, bilirkisinin tespitleri dikkate almarak, s6z konusu alanda altin madeni ocag isletmeciligi
faaliyetinde bulunulacagi, ancak cevherli madenin ¢ikarilmasinda herhangi bir kimyasal madde
kullamlmayacag, yapilacak faaliyetlerin, doganin ekolojik dengesine zarar vermeyecegi gerekgesiyle
davanin reddine karar verilmistir. Karar karst taraf¢a temyiz edilmistir. CED Gerekli Degildir Karar
halihazirda Sirket’in faaliyetlerine temel olusturmamaktadur. Sirket bolgede faaliyetlerine 2 Kasim 2009
tarih ve 1794 sayil CED Olumlu Izni ile siirdirmekte oldugundan bu davanin sonucu Sirket’in
faaliyetlerini etkilemeyecektir.

1794 sayih CED Olumlu Izni isleminin yriitmesinin durdurulma ve iptali talepli olarak Cevre ve
Orman Bakanligia dava agilmistir. Bu davada, yerel mahkeme Sirket lehine olarak kismen red kismen
karar verilmesine yer olmadigina karar vermis, Kars1 tarafca bu karar temyiz edilmis olup, temyize
cevap dilek¢esi sunulmustur.

d) ,‘ Diger Madenler ile ilgili davalar:
fzmir ili dahilinde Gelintepe, Uyuzkaya, Uzunkaya, Cukuralan ve Yerlitahtact da ilél’lgms_;.‘,,pvlanlanan
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gé'msﬁlmektedir. Gelintepe dosyasinda savunmalar verilmeye baglanmig, Uyuzkaya dosyasinda ise
kesfe kara verilmisgtir.

Davalardan Gelintepe Projesi CED Olumlu izninin iptali i¢in agilan davada davacilarmn yiiritmeyi durdurma
‘galepleri yerel mahkeme tarafindan reddedilmistir. Bu davalardan, Yerlitahtact ve Cukuralan Projesi CED Olumlu
Izninin iptali i¢in agilan davalarda kesif ve bilirkisi incelemesi yapilmasina karar verilmistir.

3.4.20. Son ii¢ yildaki finansal yatirim politikalari:

Grup sirketlerinden olan Koza Altin Isletmeleri A.S.nin IMKB'de koteli 08.02.2010 tarihinde 1.193.467
lot hisse senetleri, 1 lot i¢in 36,80 TL olmak iizere (1.193.467X36,80) 43.919.585,60 TL tutarinda
Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri A.S. tarfindan IMKB'de satmalinmistir. Dénem igin de s6z
konusu hisse senetleri boliinmiis ve 3.033.395,212 lota ulasmistir. Hisse senedinin bilango dénemindeki
son bes ginlik agirhkli fiyan 20,86 TL/lot olarak gergeklesmis ve mali tablolara
(20,86X3.033.395,212) 63.276.624,12 TL degerlendirilmis haliye yansitilmig bulunmaktadir. S6z
konusu hisse senetlerinin 365 giin siireyle satilmayacag: Sirket tarafindan beyan edilmistir. Yapilan
islem sonucunda Sirketin, Koza Altin Isletmeleri A.$.'deki dogrudan sermaye pay1 % 1,91 oraninda
olmustur. Sirketin bagli ortaklig: olan ATP Insaat ve Ticaret A.S. aym sekilde Koza Altin Isletmeleri
A.S'nin 31.12.2010 tarihi itibariyle (20,86X5.441.337,898) 113.510.480,55 TL tutarinda sermaye
hisselerine sahip bulunmustur.

Sirketin 24.03.2011 tarihli KAP’a yaptifn 6zel durum aciklamasinda, Grup Sirketlerinden, Ipek
Matbaacilik Sanayi ve Ticaret A.S., Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri A.S., Koza Ipek
Holding A.S. ve ATP Insaat ve Ticaret A.S.nin Koza Altin Isletmeleri A.S.deki hisselerin ilk halka arzi
sirasinda ve daha sonra stabilizasyon islemleri kapsaminda satin aldiklari hisselerin kurumsal
yatiimeilara IMKB Toptan Satiglar Pazar'nda satigina iligkin Yoénetim Kurulu kararlar1 almig
bulundugu, satiga konu hisselerin toplam nominal tutar1 16.828.532 lot olup, satis fiyat1 belirlendikten
sonra ayrica 6zel durum agiklamasi ile kamuya duyurulacagt belirtilmistir.

Satig iglemlerin baglatilmasina dair karar alan ortaklara ait hisselerin nominal tutarlarmin sirketler
arasinda dagilimu su sekildedir; Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri A.S. 3.033.395 lot, Ipek
Matbaacilik Sanayi ve Ticaret A.S. 2.912.061 lot, Koza Ipek Holding A.S. 5.441.538 lot ve ATP Insaat
ve Ticaret A.S. 5.441.538 lottur. Planlanan satisin gergeklesmesi durumunda Koza Altin Isletmeleri
A.S. hisselerinin %70'inin kontrolii Koza-ipek Holding ve istiraklerinin elinde bulunmaya devam
edecektir. Grubun 25.03.2011 tarihli 6zel durum agiklamasinda "Satisa konu hisselerin toplam nominal
tutar1 16.828.532 lot olup, satis 1. Seans kapanis fiyatina gére %3,7 iskonto ile hisse bagina 19.50 TL
{izerinden gerceklestigi belirtilmis, satig tutari ise 328.156.374 TL olmustur.

T.C.Basbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulunu 13.01.2012 tarih ve 1/5 sayili toplantisinda “Sirketin
01.01.2009-31.12.2009 ve izleyen hesap donemlerine iliskin finansal tablolarmin incelenmesi
neticesinde; 31.03.2010, 30.06.2010, 30.09.2010, 31.12.2010, 31.03.2011, 30.06.2011 ve 30.09.2011
tarihli finansal tablolarin, halka arz gelirleri ile halka arz sirasinda ve sonrasinda alinan ve daha sonra
satilan Koza paylarinin hatali muhasebelestirilmesi nedeniyle UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” hilkmlerine uygun olarak diizeltilmesi, bagimsiz denetime veya
sinirli incelemeye tabi olan donemlerin bagimsiz denetimden gegirilmesi ve diizeltilen tim finansal
tablolarin bir ay iginde kamuya agiklanmasi gerektigi hususu” Sirkete bildirilmigtir.

S6z konusu Grup Sirketlerinden Koza Altinin stabilizasyon amagh Grup sirketlerince safinalinan hisse
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bagimsiz denetimden de gegmistir. Ancak SPK, Koza Altinin hisse senetlerinin Grup Sirketlerince alim
ve satim islemlerini UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar hitkiimleri dogrultusunda
degerlendirmis ve sézkonusu islemin 6zkaynak yontemine gore raporlanmasi gerektigi hususunu Sirkete
bildirmigtir.

T.C.Basbakanlik Sermaye Piyasast Kurulunu 13.01.2012 tarih ve 1/5 sayili toplantisinda alinan kararlar
dogrultusunda Sirketin, 31.03.2010, 30.06.2010, 30.09.2010, 31.12.2010, 31.03.2011, 30.06.2011 ve
30.09.2011 tarihli finansal tablolar1 diizeltilmistir.

FINANSAL : _

YATIRIMLAR (Uzun 30 Eyliil 2011 | 31 Arahk 2010 | 31 Arahk 2009 | 31 Arahk 2008
Vadeli )

ATP Koza Gida Tarim

Hayvancilik San.Tic. A.S. 46.000 i i i
Diger 0 - - 75.000

ATP Koza Gida Tarim Hayvancilik San.ve Tic. A.S. 22.04.2011 tarihinde Ticaret Sicil de tescil ve

27.04.2011 tarihli T.Ticaret Sicil Gazetesinde yaymlanarak kurulmustur. Dolayli Bagh Ortaklik ATP

Insaat ve Ticaret A.S. yeni kurulan sirketin % 92 hissesini sahiptir. Gayri faal oldugu i¢in konsolidasyon
- kapsamina dahil edilmediginden uzun vadeli finansal yatirimlarda simflandirilmistir.

[ 3.5. Egilim Bilgileri

Ortaklik konsolide finansal raporlarma gére Satiglar ve Satiglarin maliyetine iliskin bilgiler asagida
gosterilmigtir:

,3'5'1' Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarmmda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Yurtici Satiglar 544.683.857 300.763.005
Yurtdis: Satiglar 34.975.911 ' 95.443.256
Diger Gelirler 2.038.625 2.239.227
Satistan Iadeler (-) (4.650.943) ' (3.838.051)
Satis Iskontolari (-) (137.361) (38)
Diger Indirimler (-) (1.289.203) (1.211.436)
Satis Gelirleri (net) . 575.620.886 393.395.963
Satilan Mamiiller Maliyeti (-) (142.068.129) (115.172.155)
Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) (12.739.243) (22.248.943)
Satilan Hizmet Maliyeti (-) (21.588.891) (6.367.836)
a —»"—' ‘: T
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Ortaklik konsolide finansal raporlarina gore Stoklar’a iligkin bilgiler asagida gosterilmistir:
STOKLAR

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

Ilk madde ve malzeme 31.681.610 21.138.060

Yar1 mamiiller 44.589.805 27.242.195

Mamiiller 13.981.071 6.060.274

Ticari mallar 6.251.885 4.215.292

Diger stoklar 262.446 322.023

96.766.817 58.977.844

3.5.2. Ortakh@m finansal durumunu ve faaliyetlerini nemli dlciide etkileyebilecek egilimler,
belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

YOKTUR

| 4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Ipek Dogal Enerji Kaynaklari Arastirma ve Uretim A.S.’ye ait gegmis dénem Finansal Raporlarina ve
dipnotlara www.kap.gov.tr adresindeki web sitesinden ulagilabilir.

Ortakligin 2010, 2009 ve 2008 yillar1 ve 2010/9 ile 2011/9 donemleri itibariyle dzet konsolide bilango
ve gelir tablolar1 agagida gosterilmistir:

1(TL) 30.09.2010 30.09.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Dénen Varliklar 432.428.798 | 748.758.604 418.014.653 207.036.314 191.775.571
Duran Varliklar 500.299.697| 699.671.739 582.630.631 397.107.034 | 325.292.409
Aktif Toplamt1 932.728.495 | 1.448.430.343 1.000.645.284 604.143.348 517.067.980
Kisa Vadeli Yuktimliilikler 144.518.864 | 150.260.008 161.571.598 103.552.757 91.861.406
Uzun Vadeli Yiikiimliikler 58.272.638 61.282.790 55.714.055 62.82Q.825 68.345.382
Ozkaynaklar 729.936.993 | 1.236.887.545 783.359.631 437.769.766 |  356.861.192
-Ana Ortakhga ait Ozkaynaklar 280.259.800 | 458.073.359 291.894.627 190.806.672 161.469.467
-Aznlik Paylar: 449.677.193 | 778.814.186 491.465.004 246.963.094 195.391.725
PasifToplam1k 932.728.495 | 1.448.430.343 1.000.645.284 604.143.348 | ~ '517.067.980
Satig Gelirleri 393.395.963 | 575.620.886 543.289.454 389.349.959 | 232.227.159
Satiglarin Maliyeti(-) -143.788.934 | -176.396.263 -202.561.622 | -168.486.640| -119.752.894
Briit Kar/Zarar 249.607.029 | 399.224.623 340.727.832 220.863.319 112.474.265
Faaliyet Kar1/Zaran 178.035.939 | 290.837.432 242.568.346 135.462.539 57.906.258
Donem Kari/Zarar 156.405.350 | 258.576.391 208.426.655 120.565.173 42.899.036
Donem Karinin/Zararinin Dagilim 156.405.350 | 258.576.391 208.426.655 120.565.173 42.899.036
-Azmlik Paylari 116.000.105| 205.285.590 156.377.290 87.251.926 35.540.849
-Ana Ortaklik Paylari 40.405.245 53.290.801 52.049.365 33.313.247 _].358.187
Pay Bagma Kazang¢/Kayip (-) 0,003 | KAYNAKLAR 0,004
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Ortakligin 2010, 2009 ve 2008 yillar1 ve 2010/9 ile 2011/9 donemleri itibariyle &zet nakit akim tablosu

asagida verilmigtir:

benzerleri mevcudu

TL 30.09.2010 30.09.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
E:E?t faaliyetlerden kaynaklanan net 319.596.002 | 314.855.698 399.291.524 151.398.812 68.109.288
Yat faaliyetlerinde kullanil t

S ayetierinde KT et 94257323| -59.092.507| -177.246411| -145343.805| -147.561.869
Fmansrpan faaliyetlerinde kullanilan 2.149.531 14.836.021 -129.627 -19.941.541 148.766.138
net nakit

?Zzzlﬁ’; ve benzeri degerlerdeki net 223.189.148 | 270.599.212 221.915.486° -13.886.534 69.313.557
Dénem _basmdakl nakit ve nakit 74.154.871| 296.070.357 74.154.871 88.041.405 18.727.848
benzerleri mevcudu

Dénem basindaki nakit ve nakit 297344.019| 566.669.569 296.070.357 74.154.871 88.041.405

| 5. MEVCUT SERMAYE VE SERMAYE PIYASASI ARACLART HAKKINDA BILGILER |

[ 5.1 Ihra¢ Edilen Paylara Iliskin Riskler: J
Kayith Sermaye Tavam : 400.000.000,00 TL I
Odenmis / Cikarilmis Sermayesi 129.892.780,70 TL J

5.2 Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy
hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %35 ve fazlasi olan gercek ve tiizel
Kisiler ayn olarak gisterilmek kaydiyla ortakhk yapisi:

Son Durum Son Genel Kurul
Ortak Ady/Ticaret Unvam 31.12.2011 | Pay Oram | 30.05.2011 Pay Oram
Sermaye (%) Sermaye (%)
Koza-Ipek Holding A.S 80.658.394 62,10 | 79.858.394 61,48
Diger (Halka Ac¢ik ) 49.034.387 37,751 49.034.387 37,75
Diger * 200.000 0,15 1.000.000 0,77
TOPLAM 129.892.781 100,00 | 129.892.781 100,00

* Sermayedeki pay1 %5’in altinda olan ortaklarin paym gostermektedir.

53 Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylari %S ve fazlasi olan gercek Kisi
ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Sermayedeki pay1 dogrudan %5 ve fazlasina sahip gergek kisi bulunmamaktadir.
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5.4

Ortakhgin yonetim hakimiyetine sahip olanlarmm adi, soyadi, ticaret unvani, yonetim
hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin ktiiye kullaniimasmi engellemek icin alinan tedbirler:

Kontrol Oranlan (Ipek A.S.)

Unvam 30.09.2011 »
' Dogrudan | Dolayh Faaliyet Konusu
Koza Anadolu Metal Davetiye, Tebrik vb. Kagit-Karton Uriinleri
Madencilik % 52,25 Alim-Satim-fhtracat ve Maden Isletmeciligi
Isl. A.S.
; . Insaat, Turizm, Gida, Madencilik, Ticaret,

ATP Ingaat ve Ticaret A.S. % 99,04 Tthalat ve Thracat
Koza Altin Isletmeleri A.S. % 45,01 |Madencilik
i’zgl.emir Antimuan Madenleri % 99,95 Madencilik
Koza Ipek Gazetecilik ve Basin, Yayin
Yaymclzhk A.S. % 83,76 ’
ATP Havacilik Ticaret A.S. % 99,00 |Hava Tasimacilig1
Bugiin Televizyon Radyo ve % 99.20 Radyo ve Televizyon Yayincilif
Prdk. A.S. ’
Yagam Televizyon Yayin % 100.00 Radyo ve Televizyon Yaymcﬂlgl ve

1| Hizm. A.S. ’ Produksiyen

- | Koza Prodiiksiyon ve Tic. A.S. % 99,58 |Basin, Yayn, Prodiiksiyon ve Danismanlik
Rek-Tur Reklam Paz. Ve % 100.00 Medya ve Reklam Igerik Hazirlamak, Sunmak
Tic.Ltd.Sti. o7 ve Pazarlamak
Ipek Online Biligim Hizm. % 99.99 Medya Igin Arastirmalar ve Ajans Hizmetleri
Ltd.Sti. ’ Sunmak
Keyland Turzim Seyh. ve Tic. o g Turizm, Seyahat ve Otel Isletmeciligi
A-S- % 99,99
Koza Ipek Madencilik San.ve Madencilik
Tic. A.S. )
I/}I:;vljrﬁzzlilf lsiijl;aerilr}ilc. AS. % 92,00 |Gida, Tarim ve Hayvancilik
%(::nz;lflé .Metal Madencilik San. % 58,00 |Madencilik

TTKn Vé SPK mevzuati hitkkiimleri disinda alinmis bir tedbir yoktur.

Sermayeyi temsil eden paylara iligkin bilgi:

5.5 ]
Grubu | Imtiyaz Tiirii .| Nama/Hami | Pay Nominal | Toplam (TL) Sermaye
‘ : - | line oldugu | Degeri Oram%
A Yonetim Kurulu ve Nama 0,01 11.026.125 |- 8,49
Denetim Kurulu
Seciminde Imtiyaz
B Yénetim Kurulu Hamiline 0,01 25.727.625 19,81
Se¢iminde Imtiyaz
Hamiline 0,01 44.104.645 sezeiten, 33,95
Hamiling 0,01 49.034. 3857’ N5
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Pay Grubuna gore ortaklarin sahip oldugu hisseler

Ortak Ad1 Soyadi / A Grubu B Grubu C Grubu Toplam

Unvam R , A ' o

Koza-Ipek Holding A.S. 10.826.125 |  25.727.625 44.104.645 80.658.395

Hamdi Akm IPEK 50.000 0 0 50.000

Cafer Tekin IPEK 50.000 0 0 50.000

Melek IPEK 50.000 0 0 50.000

Pelin ZENGINER 50.000 0 0} - 50.000

Halka Arz 0 0 49.034.386 49.034.386

Genel Toplam 11.026.125 25.727.625 93.139.031 | 129.892.781

5.6 OrtakhZin paylarmdan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adma tutulan veya
bagh ortakhklarmin sahip olduklari ortaklik paylarmin adedi, defter degeri ve nominal degeri:

YOKTUR

57  Ortaklign yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlagsmalar hakkinda bilgi:

YOKTUR

| 5.8  Sonii¢ yil icinde yapilan sermaye artinmlan ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari,
' yaratilan/iptal edilen pay gruplarn ve pay sayismda degisiklige yol agan diger islemlere iligkin
bilgi: '

Artirim Tarihi Artirim Oncesi Artirim Sonrasi Kaynaklari

13.02.2009 51.455.250 129.892.780,70 : Nakit

5.9  Son ii¢ yil icinde yapilan sermaye artirnmlar: vé kaynaklari ile sermaye azaltimlari,
yaratilan/iptal edilen pay gruplari ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iligkin
bilgi: ' ' _

YOKTUR

5.10 Ortakhgm son on iki ay i¢inde halka arz veya tahsisli satis suretiyle pay ihracinin
bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin say1 ve niteliklerine
ve tahsisli satis yapilan gergek ve/veya tiizel Kisilere iliskin aciklamalar: S

YOKTUR

5.11 Varanth sermaye piyasas: araglari, oydan yoksun paylar, hisse senedine doniistiiriilebilir
tahvil, hisse senedi ile degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araclarinin miktan ve

déniistiirme, degisim veya talep edilme esaslarina iligkin bilgi: : T

nrAPOGAL ENERJ IYAYMA
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5.12 Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirslmmg sermaye piyasasi arag:larl ve sz konusu 0p51yon hakkinda
iligkili kisileri de iceren bilgi:

YOKTUR

5.13 Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. paylarimm sayisi ve niteligi hakkinda
bilgi: : ,

YOKTUR

5.14 Ortakhgm aym grup paylarmm borsaya kote olup olmadigina/borsada islem gorip
gormedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigmna iliskin bilgi:

Ortakligin hisse senetleri IMKB’ye kotedir ve sadece bu borsada islem gérmektedir.

5.15 Borsada islem gormesi amaclanan sermaye piyasasi araglariyla es zamanh olarak,

- Séz konusu araglarla aym grupta yer alanlarin tahsisli satisa konu edilmesi veya satmn
allnmasinin taahhiit edilmesi veya,

- S6z konusu araglarin baska bir grubunun tahsisli satisa ya da halka arza konu edilmesi
durumunda

bu islemlerin mahiyéti ve bu iglemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarmn sayisi ve zellikleri
hakkinda ayrintih bilgi:

YOKTUR

516 Izahnamenin hazirlandid1 y1l ve bir nceki yilda eger ortakhk halihazirda halka aqik bir
ortakhk ise;

- Ortakh@m paylar iizerinde iiciincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele gecirme teklifleri,

- S6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclari

hakkinda bilgi:

YOKTUR

6. YONETIM VE ORGANIZASYON YAPISINA ILISKIiN BILGILER

6.1 Ortakhgin genel organizasyon semasi:

nRMA £ (REY
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iPEK DOGAL ENERJI ARASTIRMA VE URETIM AS. ORGANIZASYON SEMASI

Genel Madir

Uretim Modari L
Aramalar Midri idari hodir
Proje g:l'ii;!irme Aragtirma $efi opeé:?iym
1 1 ]
L _ — e e,
oo | [ | R G | e || RS
l Sorumlusy
e, [ e e
=1 Kuyu Jeciogu
__1 Kaynak Tekniken Kuyu
Tamamiama
L___| Efektrik Teknikeri
6.2 Ortakhigin yonetim kurulu iiyelerine iligkin bilgi:
Adi Soyadi Gorevi Meslegi Son 5 yilda Son durum | Ortakliktaki
ortaklikta itibariyle Sermaye
iistlendigi ortaklik Payi(%)
gorevler disinda aldig1
gorevler
Hamdi Akin Ipek’ Yonetim Y 6netici Yonetim Kurulu | Yonetim 0,04
Kurulu Baskani Kurulu ’
' Bagkani : Uyeligi
Cafer Tekin ipek Y dnetim Y 6netici Yonetim Kurulu | Y6netim 0,04
Kurulu Uyesi ' Uyesi Kurulu
‘ Uyeligi
Melek Ipek Yonetim Y onetici Yénetim Kurulu | Yonetim 0,04
Kurulu Uyesi Uyesi Kurulu
Uyeligi
Ismet Sivrioglu Y 6netim Y 6netici Yonetim Kurulu | Yé6netim -
Kurulu Uyesi Uyesi ' Ifurulu
Uyeligi
Saban Y 6riiklii Yénetirrg. Yénetici Yonetim Kurulu | Yonetim -
Kurulu Uyesi Uyesi Kurulu
v Uyeligi
/ 6.3 Yonetim kurulu iiyelerinin ortakhk paylarina yonelik sahip olduklari opsiy;rl@'j&‘kl\nda
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YOKTUR

6.4 Yiénetim kurulu iiyelerinin son bes yilda yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortagl oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu yénetim ve
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

ANONIM SiR




SIRKET ISIMLERI

YONETIM KURULU GYELERI

KOZA IPEK HOLDING A.S.

Yonetim Kurulu Baskam Hamdi Akm Ipek
Y 6netim Kuruh Baskan Yardmes: Cafer Tekin Ipek
Yo6netim Kuruhi Uyesi Pelin Zenginer

KOZA ALTIN ISLETMELERI A.S.

Yonetim Kurulu Bagkam Hamdi Alon Ipek

Yonetim Kuriln Baskan Yardmers: Cafer Tekin Ipelc
Yonetim Kurulu Uyesi Melek Ipek

Yonetim Kuruhu Gyesi Pelin Zenginer

Y6netim Kurulu Gyesi Ismet Kasagogh (Bagmsiz Uye)

KOZA ANADOLU METAL
MADENCILIK ISLETMELER1
AS.

Y 5netim Kurulu Bagkam Hamdi Akm Ipek

Yinetim Kuralu Bagkan Yardmcisi Cafer Tekin Ipek
Yonetim Kurutu Uyesi Melek Ipek

Yonetim Kurulu Uyesi Ismet Stvriogh

Yonetim Kuruhu Uyesi Haseyin Erdem

K0ZA IPEK MADENCILIK
SANAYI VE TICARET A.S.

Yonetim Kurulu Bagkam Hamdi Akan Ipek
Yonetim Kuruln Baskan Yardimess: Cafer Tekin Ipek
Yénetim Kuralu Uyesi Ismet Sivrioghu

KONAKLI METAL
MADENCILIK SANAYI VE
TICARET A.S.

Yonetim Kurulu Bagkam Hamdi Akin Ipek
Yonetim Kuruln Bagkan Yardmeisi Cafer Tekin Ipek
Yonetim Kurulu Uyesi Ismet Stvrioghu

ATP INSAAT VE TICARET A.S.

Yonetim Kurul Bagkam Hamdi Akan {pek
Yénetim Kurulu Baskan Yardmess: Cafer Tekin Jpek
Y 6netim Kuruh Uyesi Melek Ipek

OZDEMIR ANTIMUAN
MADENLERI A.S.

Y6netim Kurulu Baskam Hamdi Akin Ipek

Yénetim Kurulu Baskan Yardumeisi Cafer Tekin fpek
Yénetim Kuruhi Uyesi Ismet Sivrioghu

Yonetim Kurutu Uyesi $Saban Yorikli

KOZA IPEK SIGORTA
ARACILIK HIZMETLERT A S.

Yonetim Kurulu Bagkan Hamdi Ak ipek
Yénetim Kurulu Byk. Yrd. Cafer Tekin Ipek
Yonetim Kuruln Uyesi Hiseyin Erdem

ATP KOZA GIDA TARIM
HAYVANCILIK
SANAYI VE TICARET A.S.

Yonetim Kuruln Baskan: Hamdi Akm Ipek

Yonetim Kurulu Bagkan Yardmeis: Cafer Tekin Ipek
Yonetim Kuorulu (yesi Ismet Sivrioglu

(ATP Insaat ve Ticaret A $.'yi temsilen)

iPEK DOGAL ENERJI
KAYNAKLARI ARASTIRMA VE
URETIM A.S.

KOZA TPEK BASIN VE BASIM
SANAYI TICARET A.S.

Yonetim Kurulu Bagkam Hamdi Akin Ipek

Yonetim Kurult Baskan Yardimeist Cafer Tekin Ipek
Yénetim Kurul Uyesi Melek Ipek

Yonetim Kurutu Uyesi fsmet Sivrioght

Yonetim Kurula Gyesi Saban Yoruklu_

Yanetim Kurulu Bagkam Hamdi Akm Ipek

Y&netim Kurulz Bagkan Yardmeist Cafer Tekin Tpek
Yonetim Kuruhy Uyesi Melek Ipel

Yanetim Kuralu Uyesi Pelin Zenginer

ATP HAVACILIK TICARFT A.S.

Yonetim Kurulu Bagkam Hamdi Ak ipek
Yénetim Kurulu Baskan Yardimcist Cafer Tekin Ipek
Yonetim Kuruta Uyesi Pelin Zenginer

KOZA IPEK TEDARIK
DANISMANLIK VE ARAC
KIRALAMA TIC.A.S.

Yonetim Kuruln Bagkan Hamdi Ak Tpek

Yonetim Kurulu Bagkan Yardumciss Cafer Tekin fpek
Yonetim Kurulu Uyesi Ismet Sivriogh

(Koza Altn Isletmeleri A.S.'vi temsilen)

DOGU ANADOLU MADEN
ARAMA VE SONDAJ A8,

Y 6netim Kurulu Bagkan Hamdi Akn fpek
Yonetim Kurulu Bagkan Yarduncis1 Cafer Tekin Ipek

Yonetim Kuruta Uyesi Ismet Striogh




l 6.5  Ortakhgmn denetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi: J

Ad1 Soyadi Gérevi Meslegi Adresi Son 5 yilda
- : ' ortalikta
ustlendigi
, gorevler
Enver Iman Denetgi YMM Turan Glines Denetci

Bulvar1 708. Sokak
Sahin i merkezi
No:8/6 Yildiz-
ANKARA

6.6 Denetim kurulu iiyelerinin ortaklik paylarma yonelik sahip olduklar opsiyonlar hakkinda
bilgi:

YOKTUR

16.7 Denetim kurulu iiyelerinin son bes yilda yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
| ortag: oldugu biitiin girketlerin unvanlar1 ve bu yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin
veya ortakhigimin halen devam edip etmedigine dair bilgi: :

Ad1 Soyadi Gorevi Meslegi Adresi Son 5 yilda ortalikta
iistlendigi gérevler

Enver Iman Denetgi YMM Turan Giines Bulvar1 708. | Ipek Dogal Enerji Kaynaklar
Sokak Sahin is merkezi Arastirma ve Uretim A.$
No:8/6 Yildiz-ANKARA | firmasinda denetgi-Halen
devam ediyor.

6.8  Yonetimde soz sahibi olan personele iliskin bilgi: J
Adi1 Soyadi Gorevi . _ | Meslegi
Ismet Sivrioglu Yonetim Kurulu Uyesi Yonetici
Zafer Kara Genel Miidiir Yonetici

6.9 Yonetimde soz sahibi olan personelin son bes yilda yonetim ve denetim kurullarinda
bulundugu veya ortagi oldugu biitiin sirketlerin unvanlar1 ve bu yonetim ve denetim
kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhgmin halen devam edip etmedigine dair bilgi: ===
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Adr
Soyadi

Gorevi

Meslegi

Son 5 yilda ortaklikta tistlendigi
gérevler

Son durum
itibariyle
ortaklik

disinda

aldigt

Ortaklikta
ki
Sermaye

 Payi(%)

Ismet
Sivrioglu

Yi)'netini
Igurulu
Uyesi

Y 6netici

-Koza Anadolu Metal Madencilik
A.S-Yénetim Kurulu Uyesi
-Koza Ipek Madencilik San ve Tic

- gorevler

A.S-Yénetim Kurulu Uyesi

-Konakli Metal Madencilik San. Ve
Tic. A.S-Yonetim Kurulu Uyesi
-Ozdemir  Antimuan  Madenleri
A.S_Yonetim Kurulu Uyesi

-ATP Koza Gida Tarim Hayvancilik
San. Ve Tic. A.S-Yonetim Kurulu
Uyesi

-Koza Ipek Tedarik Damigsmanhik ve
Arag Kiralama A.$-Yonetim Kurulu
| Uyesi

-Dogu Anadolu Maden Arama ve
Sondaj A.S-Yonetim Kurulu Uyesi
-Koza Altin Isletmeleri A.S-Genel
Midiir

| Zafer Kara | Genel

Miidiir

Yonetici Koza Anadolu Metal Madenc1hk - ) -
A.S -Genel Miidiir

-Koza Ipek Madencilik San ve Tic
A.S-Genel Miidiir Vekili

-Konakli Metal Madencilik San. Ve
Tic. A.S-Genel Miidiir

-Dogu Anadolu Maden Arama ve
Sondaj A.S-Genel Miidiir

-Koza Altin Isletmeleri A.$-Genel
Miidiir Yardimcisi-Maden ve Jeoloji

6.10 Yonetimde soz sahibi olan personelin ortakhk paylarina yonelik sahip olduklari opsiyonlar
hakkmda bilgi:

YOKTUR

6.11 Ortakhgn yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetlmde s6z sahibi olan personelin
yonetim ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi: :

Hamdi Akin Ipek
Yonetim Kurulu Bagkan
1990 yilinda Ankara Hacettepe Universitesi’nde Isletme mastirl dlplomasma hak kazanmlstlr Iktisat
diplomas: sahibidir. Yonetim kurulu bagkanlik gorevini stirdiirmekte oldugu Koza* Ig’sﬂw’mn
pazarlama muduru olarak 1992 yilinda\¢aligma hayatina baglamistir. Ipek Dogal #negjk. y\ﬁal}iml
i 5} gorevlerini stirdiirmektedir.
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Cafer Tekin Ipek

Baskan Yardimcisi .

Iktisat diplomas sahibidir.1992 ve 1997 yillar arasinda Ipek Matbaacilik finans mudirliigti gérevini
tistlenmistir. 1995 yilinda Genel Miidiirliik gérevini Ustlenmistir. Ipek Dogal Enerji Kaynaklar
Arastirma ve Uretim A.$’nin Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeihgi gorevini stirdiirmektedir.

Melek Ipek

Uye . . o

Hastane Goéniilliileri Dernegi ve Cocuk Sevenler Dernegi gibi pek ¢ok yardim kurulugsunda gorev
almigtir. Tiirkiye Yardim Kuruluslarn Birligi, YOYAV’mn Yonetim Kurulu Bagkanlik gorevini
sirdiirmektedir. Ipek Dogal Enerji Kaynaklar1 Aragtirma ve Uretim A.S, Koza Davetiye ve ATP
sirketlerinin Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev almaktadir.

Ismet Sivrioglu
Uye
Mart 2005 yilindan bu yana Koza Altin Isletmeleri A.S.’de Genel Mudiir olarak gorev yapan Ismet
Sivrioglu, 1970-1983 yillan arasinda Etibank stilfiirik asit, asitborik ve perporat tesislerinde vardiya
mithendisi, basmiihendis, teknik-genel miidiir yardimeis1 gorevlerinde bulunmugtur. 1984 yilinda genel
miidiir olarak atandigi Kiitahya Giimils Madeni’nde 1994 yilina kadar tesisin insaat, devreye alma
“isletme safhalarinda gérev yapan ismet Sivrioglu, 1994-1998 yillari arasinda Etibank Kurumu’da Genel
- Miidiir Yardimeist gorevinde bulundu. Bu siire zarfinda Cayeli Bakir Isletmeleri A.S.y6netim kurulu
baskanhigini siirdiirdii.1997-1998 yillarinda Devlet Bakam damsmanhk goérevini yerine getirdi. 1999-
2005 tarihleri arasinda Eurogold, Normandy, Newmont sirketlerinde toplum ve kamu iliskilerinden
sorumlu Genel Midiir olarak calisti. Ismet Sivrioglu, 1968’de Istanbul Robert Koleji Kimya
Miihendisligi bliimiinden mezun olmusgtur. Ismet Sivrioglu, Koza Anadolu Metal Madencilik A.S, Ipek
Dogal Enerji Kaynaklar1 Aragtirma ve Uretim A.S, Koza Ipek Madencilik San ve Tic A.§, Konakh
Metal Madencilik San. Ve Tic. A.S, Ozdemir Antimuan Madenleri A.§, ATP Koza Gida Tarim
Hayvancilik San. Ve Tic. A.S, Koza ipek Tedarik Danigmanhk ve Arag Kiralama A.§ ve Dogu Anadolu
Maden Arama ve Sondaj A.S Sirketlerinde Y6netim Kurulu Uyeligi gorevini yurtitmektedir.

§aban Yoriikli
Uye

1980 yilindan bu yana Koza gurubunda gorev alan ,Ipek Matbaacilik A.§ de Mali Isler Miidiirliigtinde
ise baslayan Saban Yorikli, 1984 yilinda Koza Ltd $ti. de Sube miidiirii,1996 yilinda Koza Anadolu
Metal Madencilik A.S. de satis pazarlama miidiirii, 1997 den 2011 yilina kadar Genel miidiir olarak
gorev yapti,halen Koza Ipek Basin Basim A.§. de Genel Mudiir gorevi devam etmekte olan §aban
Yoriiklii Isletme Fakiiltesi mezunudur. '

Zafer Kara
Genel Miidiir

1988 yilindan bu yana Koza Altin Isletmeleri A.$’nin daha dnceki sahipleri olan sirketlerin biinyesinde
calisan Zafer Kara, Mart 2007 yilindan bu yana ilgili sirkette madencilik ve jeolojiden sorumlu genel
midiir yardimeiign gorevini yiiriitmektedir. Madencilik sektoriinde, bagta Ovacik Altin Madeni’nde
altin ve baz metal testleri ve Tiirkiye’deki altin arama faaliyetleri olmak {izere Newmont, ] candy
i yil1 askin bir tecriibeye sahipg 7 fé e
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oynamustir. 9 Eyliil Universitesi Jeoloji Mithendisligi Bolimii’nden 1988 yilinda mezun olan Zafer
Kara, halen Avustralya Jeoloji Enstitlisii iyesidir. Zafer Kara, Koza Anadolu Metal Madencilik
Isletmeleri A.S, Ipek Dogal Enerji Kaynaklar1 Arastirma ve Uretim A.S, Konaklh Metal Madencilik San.
Ve Tic. A.S ve Dogu Anadolu Maden Arama ve Sondaj A.§ sirketlerinde Genel Midiir liik gorevini
stirdiirmektedir.

{ 6.12  Ortaklik son 5 yil igerisinde kurulmus ise ortakhgin kurucularina iligkin bilgi: J

Ortakligin kurulusu 5 y1ldan eskidir.

6.13 Ortakhigmm mevcut yonetim, denetim kurulu iyeleri ve yénetimde soz sahibi olan personel
ile ortakhk son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularm birbiriyle akrabalik iliskileri hakkinda
bilgi:

Ortaklik 5 yildan eskidir. Yonetim Kurulu Bagkam Hamdi Akin Ipek Yénetim Kurulu Uyesi Cafer
Tekin Ipek ile kardestir. Melek Ipek, Hamdi Ak Ipek ve Cafer Tekin Ipek’in anneleridir.

6.14 Son 5 yilda, ortakhgmn mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi

olan personel hakkinda yiiz kizartica suglardan dolayr alinmus cezai kovusturma ve/veya

hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk
“ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadig1 hakkinda bilgi

YOKTUR

6.15 Son 5 yilda, ortakhgmm mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi
olan personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyesi veya yonetimde sz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

YOKTUR

6.16 Son 5 yilda, ortakhgmm mevcut yonetim ve denetim kurulu ityeleri ile yonetimde soz sahibi
olan personele iligkin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular ve yaptirmlar hakkinda bilgi:

- Sirket Yonetim Kurulu Bagkam Hamdi Akin IPEK hakkmnda (6zel durum agiklamasi
yapilmamasi / kapsam ve niteliginin yeterli olmamasi nedeniyle) Kurul Karar Organi’mn 20.10.2006
tarih ve 46/1318 sayih karari ile idari para cezas tesis edilmistir. ' '

- Sirket Yonetim Kurulu Bagkam Hamdi Akin IPEK hakkinda (6zel durum aciklamasi
yapilmamas: / kapsam ve niteliginin yeterli olmamasi nedeniyle) Kurul Karar Organi’nin 20.10.2006
tarih ve 46/1318 sayil1 karar ile idari para cezas tesis edilmistir. -

- Kurul Karar Organ’’nin 5.6.2007 tarih ve 22/615 sayih karariyla (6zel durum aciklamasi
yapilmamast / kapsam ve niteliginin yeterli olmamasi nedeniyle) Hamdi Ak IPEK hakkinda
SPKn’nun 47/A maddesi uyarinca idari para cezast tesis edilmistir. :

1 B AR $ it 1A W IR

o 5 riepe/ ANKARA
echtibey Cad. 56/8 Demiriepe: ‘
Tt 0312) 229 00 12 Fax: (0312) 23109 ‘IQ

AK YATHHM MENKUI }
ARONN S5 X




- Kurul Karar Organi’nin (6zel durum agiklamasi yapilmamasi nedeniyle) 12.2.2004 tarih ve
6/121 sayili ve (yapilan 6zel durum agiklamasinin kapsam ve niteliginin yeterli olmamasi nedeniyle)
5.6.2007 tarih ve 22/615 sayili kararlariyla Cafer Tekin IPEK hakkinda SPKn’nun 47/A maddesi
uyarinca idari para cezasi tesis edilmistir.

- Sirket Yonetim Kurulu Uyesi Saban YORUKLU hakkinda (6zel durum agiklamasi
yapilmamas: ya da kapsam ve niteliinin yeterli olmamasi- nedeniyle) Kurul Karar Organt’nin
20.10.2006 tarih ve 46/1318 sayili karari ile idari para cezasi tesis edilmistir.

- Kurul Karar Organr’min 5.6.2007 tarih ve 22/615 sayih karar_lyla (yapilan ozel durum
aciklamasinin  kapsam ve niteliginin yeterli olmamasi nedeniyle) Saban YORUKLU hakkinda
SPKn’nun 47/A maddesi uyarinca idari para cezast tesis edilmistir.

6.17 Son 5 yilda, ortakhgn mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi
olan personelin yonetim ve denetim organlarindaki iiyeliklerine veya ortakhktaki yonetim
girevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip verilmedigine dair ayrmtih
bilgi:

YOKTUR

6.18 - Yonetim ve denetim kurulu iiyeleri, yonetimde sz sahibi personel ile ortaklik son 5 vil
‘ligerisinde kurulmus ise kurucularm ortakhiga kars gorevleri ile sahsi ¢ikarlan arasindaki cikar
catismalarma iligkin bilgi: YOKTUR

- Bu kisilerin yonetim veya denetim kurullarinda veya iist yonetimde gorev almalar i¢in, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kisilerle yapilan anlasmalar hakkinda
bilgi: YOKTUR A

- Bu Kisilere belirli bir siire ortakhgm sermaye piyasasi araclarmn satisi konusunda getirilmis
smmirlamalar hakkinda ayrmtih bilgi: YOKTUR

6.19 Ortakhigm denetimden sorumlu komite ityeleri ile difer komite ityelerinin adi, soyadi ve bu

komitelerin gorev tanimlari:

Sirketimiz denetim komitesinde Yénetim Kurulu {iyelerimiz Ismet Sivrioglu ve Saban Yoriklii yer
almaktadlr.

6.20 Seri:IV, No:41 sayii “Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabi Olan Anonim Ortakhklarm
Uyacaklan Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarmca kurulmasi zorunlu olan ortakh@m pay sahipleri

ile iligkiler birimi yoneticisi hakkinda bilgi:

Yatirimer iliskileri birimi Selim Elmasoglu ve Naci BOLAT dan olusmaktad;r.

621 Seri:IV, No:41 sayih “Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabi Olan Anonim Ortakliklarm

Uyacaklari Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarmca ortakhgmm sermaye piyasasi1 mevzuatmdan

kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde ve kurumsal yonetim uygulamalarinda

koordinasyonu saglayan gorevli personelin adi, soyadi ve iletigim bilgileri ve sexmaye piyasasi
’ ’ : /"‘gm!?ﬂ\*\u

faaliyet lisanslarmm tiirii: R A

YOKTUR
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6.22 Son yillik hesap donemi itibariyle ortakligin yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde s6z sahibi personeline;

- Ortakhk ve bagh ortakhklarma verdikleri her tiirlii hizmet icin 6denen ve saglanan sarta bagh
veya ertelenmis 6demeler de dahil olmak iizere her tiirlii iicret ve faydalarn tutar: ve tiirii:

- Emeklilik ayhg1, kidem tazminati veya benzeri faydalar1 deyebilmek icin ortaklik veya bagh
ortakhklarmin 6dedigi veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutariar:

Ortaklik ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmet ic;in odenen ve saglanan sarta bagli veya
ertelenmis 6demeler de dahil olmak iizere her tiirlii icret ve faydalarin tutar: ve tlirt:

2008 2009 2010 2011/09

Ucret ve Faydalarin Tutari 3.371.228 2.932.650 7.278.506 6.444.171

623 Son yilik hesap donemi itibariyle ortakhk ve bagh ortakhklar tarafindan, yonetim ve
denetim kurulu iiyelerine ve yonetici personele, is iliskisi sona erdirildiZinde yapilacak
ddemeler/saglanacak faydalara iliskin sézlesmeler hakkinda bilgi:

Is Kanunun’dan dogan yiikiimlilikler haricinde herhangi bir ek &deme vapilmasina ve fayda
saglanmasina dair sdzlesme yoktur.

6.24 Ortakh@m kurumsal yonetim ilkelerine uygun hareket edip etmedigine dair aciklama,
kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumu ve kurumsal yénetim ilkelerine uyulmuyorsa
‘bunun nedenine iliskin gerekgceli aciklama: ' '

~Ipek Dogal Enerji Kaynaklan Aragtirma ve Uretim A.S kurumsal ydnetim uygulamalarinda, SPK
tarafindan Temmuz 2003’de yaymnlanan ve Subat 2005°de dar kapsamli bir gozden gecirmeye tabi
tutulan “Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yonetim [lkeleri’ne uyuma azami 6zen gostermektedir.

Sirket hakkinda Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 20.10.2006 tarih ve 46/ 1318 sayil1 karar ile (yapilan
6zel durum agiklamasimn kapsam ve niteliginin yeterli olmamast nedeniyle) idari para cezasi tesis
edilmistir.

[ 7. GRUP HAKKINDA BILGILER o B

7.1 Ortakh@m dahil oldugu grup hakkinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ortaklikla olan iliskileri ve ortakh@m grup icindeki yeri:

Ipek Dogal Enerji Kaynaklar1 Aragtirma ve Uretim A.S., Koza-Ipek Grubu’nun bir sirketidir. Sirketin
baslica faaliyet konusu enerjidir.

Koza-Ipek Grubu basin-yayin, madencilik, ingaat, enerji, gida ve sigorta aracihigl konularinda faaliyet
gostermektedir. Koza Grubu sirketlerinin faaliyet konularina-gore dagilim asagida gosterilmektedir:

Hglding Sirketi
Koza-ipek Holding A.S.

~ Madencilik

‘Basmn-Yaymn . ;
Koza Altin Tsletmeleri A.S.*

Koza Ipek Basm e Basim San. Ve Tic. A.

Bugiin TV ve Radyo Prodiiksiyon A.S.

Yasam TV Yayin Hizmetleri A.S. Ozdemir Antimuan Madenleri A.S.

Koza Anadolu Metal Madencilik Isl. A.S.*
Rek-Tur Reklam Pazarlama ve Tic. Ltd. Sti. /;e::“&m

greilik San. Ve Tie. AS 78 ,‘_\ |
3

bdencilik San. Ve Tic. A, o

Koza Prodiiksiyon A.$
ipek Online Ltd /&ti.

bgu Anadolu MW
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Altmg:am Prodﬁksiyon AS .
» ' N Sloorta Al acnhk ‘
- Koza-ipek Slgorta Aracﬂlk lemetlerl AS.
- Havacalik
- ATP Havacilik- Tlcaret AS .
Turizm ' ' :
Keyland Turlzm Seyahat ve e Tic A. S ,

Ipek Dooal Enerjl Kaynaklan AS *

ATP Insaat ve Tlcaret A S )
‘Satval‘ma» , N

Koza Ipek Tedarlk ve Arag: Klralama A.S
JGida o ‘ _ g ,

* Grup szrkeﬂe; inden Koza Anadolu Metal (KOZAA) ve Ipek Ener]z (IPEKE)ve Koza Altm
(KOZAL) IMKB de islem gérmektedir.

** Konakli Metal Madencilik San. Ve Tic A.S nin %601 Gruba aittir.

7.2 Unvani, merkezi, istirak ve oy hakki oran ve tutarlari gibi bilgiler dahil olmak iizere
ortakhgm dogrudan ya da dolayh tiim bagh ortakhklarmmn dékiimii:

Kontrol Oranlan (Ipek A.S.)

Unvam 30.09.2011 31.12.2010
Dogrudan | Dolayh | Dogrudan | Dolayh Faaliyet Konusu
_ Davetiye, Tebrik vb.
Koza Metal Madencilik o o Kagit-Karton Uriinleri
“{Isletmeleri-A.S. % 52,25 _ A) 52’.25 Alim-Satim-Ihtracat ve
' ' Maden Isletmeciligi
N Co T ] - Ingaat, Turizm, Gida,
ATP Insaat ve Ticaret A.S. % 99,04 % 99,04 | Madencilik, Tlcaret Ithalat
o R ' - |velhracat:
. {Koza Altin Isletmeleri A.S. [ % 45,01 % 52,48 | Madencilik
: 27élemlr Antimuan Madenleri % 99,95 % 99,95 Madencilik
*[Koza Ipek Gazetecﬂlk ve o o Basin, Yaymn
Yaymcilik A.S. % 83,76 % 83,76
ATP Havacilik Ticaret A.S. % 99,00 1% 99,00 | Hava Tagimacilif
Bugiin Tele\'lzyon Radyo ve 0 o Radyo ve Televizyon
Prdk. A.S. 7 99,20 /0_ 98,80 Yaymcihg
Yasam Televizyon Yaym % % Radyo ve Televizyon
Hizm. A.S. 100,00 100,00 | Yaymncihigi ve Produksiyon
Koza Produk31yon ve Tic. A. S % 99,58 % 99,58 Basm, Yayn, Prodiksiyon
_ " 77" | ve Danigmanhik
Rek Tur Reklam Paz Ve % % ?{Aziilaax\: allj eé(lllanrrnmllgke‘rllek
Tic.Ltd.Sti. 100,00 100,00 ’
L Pazarlamak
Ipek Online Biligim Hizm. 0 Medya I¢in Aragtirmalar
Ltd. Sti % 99,99 % 99,99 | ve Ajans Hizmetleri
Sunmak
Keyland Tur21m Seyh ve Tic. % 99,99 % 99,99 Turizm, .S.ev}fahat ve Otel
A.S. Isletmeciligi
Koza Ipek Maden0111k San.ve ) % Madencilik
Tic. A.S. 100,00
ATP Koza Gida Tarm G1d G
/ H aﬂcrl \

Hayvancilik San.ve Tic. A. S/ D(‘
)
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Konakli Metal Madencilik

San. Tic. A.S. % 58,00 -

Madencilik

7.3

Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ortakhgmn finansal yatlrimlarl hakkinda
bilgi: : '

YOKTUR

8. ILISKILI TARAF VE ILISKIiLi TARAFLARLA YAPILAN isLEMLER HAKKINDA
BiLGILER - ‘ '

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Dénem sonlart itibariyle iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar ile dénem iginde iligkili
taraflarla yapilan 6nemli iglemlerin 6zeti asagida verilmistir.

31.12.2008 ve 31.12.2009 donemleri iligkili taraf agiklamalar

‘e [liskili taraflardan alacaklar

(Kisa Vadeli) 31 Aralik 2009 31 Arahk 2008
Koza Ipek Holding A.S. (Ticari Olmayan .
Alacak) 24.750.137 16.019.280

31.12.2009 Tarihinde ortaklardan alacaklara etkin faiz oram TL alacaklar igin % 8,15 , ABD Dolan ve
AVRO cinsinden olan alacaklar i¢in sirasiyla % 0,7000 ve % 0,2510 olarak hesaplanan faiz tutari mali
tablolara alinmugtir. 31.12.2009 Tarihinde Koza Ipek Holding A.S.’den olan alacaklara 862.178 TL
faiz tahakkuk ettirilmistir.
31.12.2008 Tarihinde ortaklardan alacaklara etkin faiz oran1 TL alacaklar i¢in % 16,50 , ABD Dolar
've AVRO cinsinden olan alacaklar i¢in sirasiyla % 1,43 ve % 2,89 olarak hesaplanan faiz tutar1 mali
tablolara alinmistir. 31.12.2008 Tarihinde Koza ipek Holding A.S.’den olan alacaklara 732.066 TL
faiz tahakkuk ettirilmistir.

° iliskili taraflara borg¢lar

(Kisa Vadeli) 7 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Koza Ipek Holding A.S. (Ticari Borg) 18.537
- @ Mal ve hizmet alimlar: (*) »
T ' ‘ _ ALIS SATIS
~ Adi Soyadt/ Ortak /istirak/ Toplam Tutar Toplam Tutar
Ticaret Unvani Bagh Ortakhk Tutar icindeki Pay (%) Tutar Ig:m(:ﬁ/k; Pay
. ] °
Koza Anadolu Metal
Madenleri A.S. Bagl Ortaklik 180 7 1 7.641.474 33
Atp Ing.ve Tic. A.S. - D.Bagh Ortaklik - - 660 1
Koza Altin Islt. A.S. D.Bagl Ortaklik - - 286.182 1 )
Koza Ipek Gazetecilik ~ D.Bagh Ortaklik - - 1409808 . Efv‘ﬁ’% éa*z‘\
_ S YAV
Yasam Tv.Yay.Hizm. A.$. D.Ragh Ortakhk 130.240 )5 * " \\..
ATP Havacilk Tic.A.S. \  D/Baly Ostakirk 310 ¥ i “\l 9 |
w i kI
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o Iligkili taraflarla yapilan diger islemler

Almman Faiz, Kira Ve Benzerleri

AdiSoyadi/ - Ortak /istirak/  Alnan Faiz, Kira Ve Tutar Toplam Tutar
Ticaret Unvani Bagh Ortakhk  Benzerlerinin Tiirii Icindeki Pay1 (%)
Koza-Ipek Holding A.S.  Ortak Faiz 135.145 13
Atp Ing.ve Tic. A.S. D.Bagh Ortaklik .. Faiz - 638.698 63
- Koza Anadolu Metal .
Madenleri A.S. Bagh Ortaklik Faiz 44,099 4
~ Koza Anadolu Metal .
Ma de_nleri AS. Bagh Ortaklik Vade-Fiyat Fark: 13.909 17
Atp Ing.ve Tic. AS. D.Bagh Ortaklik Kira 6.013 14
Koza Altin Islt. A.S. D.Bagh Ortaklik Kira 11.616 26
Ozdemir Antimuan A.S. D.Bagh Ortaklik Kira 4.574 10
" ATP Havacilik Tic.A.S.  D.Bagh Ortaklik Kira 3.075 7
Bugiin Tv.Radyo A.S. D.Bagli Ortaklik Kira 3.146 7
Keyland Tur.Seyh.A.S.  D.Bagh Ortaklik Kira 2.100 5
Koza Ipek Gazetecilik D.Bagl Ortaklik Reklam-Prodek. 396 1
862.771
(*) Odenen Faiz, Kira ve Benzerleri
Adi Soyad1/ Ortak/istirak/ Odenen Faiz, KiraVe . . _Toplam Tutar
Ticaret Unvani BaghOrtakhk  Benzerlerinin Tiirii Icindeki Pay1 (%)
Koza Anadolu Metal - _ .
Madenleri A.S. Bagl Ortaklhik Kira 87.859 100
Koza Ipek Gazetecilik Baglh Ortaklik Fiyat Farki 45.072 86
83.995

'Ana ortaklik Ipek Matbaacilik Sanayi ve Ticaret A.S. nin iligkili firmalarla olan islemleri sunulmustur.

e Yonetim Kurulu iiyeleri ve iist diizey yoneticilere saglanan faydalar

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle yonetim kurulu bagkan ve {iyeleriyle tist diizey yoneticilere cari
dénemde saglanan ticret tutar: 2.932.650.- TL’dir. (31.12.2008 : 3.371.228.-TL)

30.09.2011 ve 31.12.2010 dénemleri iligkili taraf agiklamalari

o Iliskili taraflardan alacaklar

(Kisa Vadeli) - 30 Eyliil 2011 | 31 Aralik 2010
Koza Ipek Holding A.S. (Ticari Alacak) 11.910 | -
ATP Koza Gida A.S. (Ticari Olmayan Alacak) 603.114 | -

- 615.024 | - -

30.09.2011 Tarihinde ortaklardan alacaklara etkin faiz orani TL alacaklar i¢in % 7,00 ABD Dolar1 ve
AVRO cinsinden olan alacaklar igin sirasiyla % 0,3743 ve % 1,4950 olarak hesaplanan faiz tutar1 mali
tablolara alinmustir. 30.09.2011 Tarihinde ATP Koza Gida A.S.’den olan alacaklara 2.094 TL faiz
tahakkuk ettirilmisgtir.

31.12.2010 tarihindeki ortaklardan alacaklar ticari nitelikte oldugundan etkin faizs® am
yapilmamigtir.
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o iliskili taraflara borglar

(Kisa Vadeli) 30 Eyliil 2011 31 Arahik 2010
Koza Ipek Holding A.S. (Ticari Borg) 125.045 -
Koza Ipek Holding A.S. (Ticari Olmayan Borg) - 33.342.870

125.045 33.342.870

30.09.2011 tarihindeki ortaklara olan borglar ticari nitelikte oldugundan etkin faiz oram uygulamasi

yapilmamuistir.

31.12.2011 Tarihinde ortaklara olan borglara etkin faiz oran1 TL borglar i¢in % 7,45 , ABD Dolar1 ve
AVRO cinsinden olan borglar igin sirastyla % 1,006 ve % 0,303 olarak hesaplanan faiz tutari mali
tablolara alinmistir. 31.12.2011 Tarihinde Koza Ipek Holding A.S.’ne olan borglara 2.394.655 TL faiz

tahakkuk ettirilmigtir.

e Mal ve hizmet alim ve satislar (*)

30.09.2011
Adi Soyadi/ Ortak /lstirald To lan? Eflstar TSoAprlI;InSI Tutar
Ticaret Unvam Bagh Ortaklik | Tutar igin(?eki Pay (%) Tutar Icindeki Pay (%
| ﬁ;’jjﬂ’l"eﬁf‘f\og‘ Metal Bagh Ortaklik i : 5.978.701 26
ATP Ins.ve Tic. A.S. D.Bagl Ortaklik - - 1.535 1
Ozdemir Antimuan A.S. D.Bagli1 Ortaklik - - 3.917 I

Koza Altin Islt. A.S. D.Bagl Ortaklik - - 159.214 :

Koza Ipek Gazetecilik D.Bagli Ortaklik - - 15.974.158 68
Yasam Tv.Yay.Hizm. A.S. | D.Bagh Ortakhk - - 20.616 1
Keyland Tur.Seyh.A.S. D.Bagl Ortaklik - - 173.704 1
ATP Havacilik Tic.A.S. D.Bagli1 Ortaklik - - 523 1
ATP Koza Gida A.S. D.Bagli Ortakhk - - 13.878 1

30.09.2010
Adi Soyad/ OrEak [istirak/ Toplanl? #?tar Tf:l::lsTutar
Ticaret Unvam Bagh Ortaklik Tutar I¢indeki Péy (%) Tutar icindeki Pay (%)
&;’jj&‘f?gj Metal Bagh Ortaklik - ; 6.537.260 32
Ozdemir Antimuan A.S. D.Bagli Ortaklik - - 3.811 1

Koza Altin Islt. A.S. D.Bagli Ortakhk - - 89.991 1
Koza ipek Gazetecilik D.Bagl Ortaklik - - 11.641.820 58
Yasam Tv.Yay.Hizm. A.$. |D.Bagh Ortakhk - - 32.405 1
Bugiin Tv.Radyo A.S. D.Bagli Ortaklik - - 120 1
Keyland Tur.Seyh.A.S. D.Bagl Ortaklik - - 150 M”Emzz ig‘h‘”

| 26t 2 H\E}-\
i{ @ ((‘( %\) ‘g ¥
Ay
R Cman®
AYNAXLAR! .

TR VE URETIMA.S.
yeatil [ 5615 DemiﬂepeiANKARlC‘-\
\(032) 229 00 12 Fax: (0312) 231 0919




. Tiskili taraflarla yapilan diger islemler (*)

30.09.2011 v
Alman Faiz, Kira Ve Benzerleri
Adi Soyad1/ Ortak /Istirak/ Q,lélg:nf::lzélﬁ;? Tutar |- Toplam Tutar
Ticaret Unvam Bagh Ortakhk Tiirii I¢indeki Pay1 (%)
Koza Ipek Holding A.S. Ortak Kira 21.600 1
Koza Anadolu Metal o .
Madenleri AS. Bagl Ortaklik Kira 81.000 6
Atp Ins.ve Tic. A.S. gfﬁﬁ{ Kira 22.500 2
Koza Altin Islt. A.S. gfai%i Kira 1.485.000 87
Ozdemir Antimuan A.S. gfﬁi Kira 12.600 1
ATP Havacilik Tic.A.S. gfaﬁﬁ( Kira 18.000 1
Bugiin Tv.Radyo A.S. gfaﬁﬁ{ Kira 2.840 1
1 Keyland Tur.Seyh.A.S. gfafi‘ﬁ( Kira 9.900 1
1.653.440
Odenen Faiz, Kira ve Benzerleri _
Ad1 Soyadi/ Ortak/istirak/ Odenen Faiz, Kira ’ljoplam Tutar
.. - Ve Tutar I¢indeki Payr
Ticaret Unvan BaghOrtakhk Benzerlerinin Tiirii | (%)
Koza Anadolu Metal - . , -
Madenleri A.S. Bagh Ortaklik Kira 177.562 100
Koza Ipek Gazetecilik | oo flan 1.600 66
Koza Anadolu Metal - :
Madenleri A.S. Bagli Ortaklik Faiz 29.582 5
Koza-Ipek Holding A.S. | Ortak Faiz 575.227 95
p g
783.971
30.09.2010
Alman Faiz, Kira Ve Benzerleri
Ortak ' '
. Alman Faiz, Kira Toplam Tutar
A.dl Soyf‘dl / gzt,l; ak/ Ve Benzerlerinin Tutar i(;indeki Pay1
Ticaret Unvani Or%akhk Tiirii (%)
. . D.Bagh . -
Atp Ing.ve Tic. A.S. Ortaklik Faiz 134.523 11
Koza Anadolu Metal A.S. | Bagh Ortaklik Faiz 46.872 4
| Koza Ipek Gazetecilik | groni Az 966.191 | _BIs
/ ‘ Atp Ins.ve Tic. A.S. agh Cir: sonl)f * A3 o %
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Koza Altin Islt. A.S. gr]tgaﬁhl( ~Kira 9.493 25
Ozdemir Antimuan A.S. gfaﬁi Kira 3713 10
ATP Havacilik Tic.A.S. - gr]?aall(gli Kira 2.475 7
Bugtin Tv.Radyo A.S. gfa“l‘ﬁi Kira 2582 7
Keyland Tur.Seyh.A.S. gfﬁﬁ{ Kira 3.637 10
1.174.408
Odenen Faiz,. Kira ve Benzerleri
' Ortak/Istir | 5 40nen Faiz, Kira Toplam Tutar
Ad1 Soyad1 / ak/ . .
. .. BaghOrtak Ve Tutar I¢indeki Pay1
Ticaret Unvam ik Benzerlerinin Tiirii (%)
Koza Anadolu Metal Baglh .
Madenleri A.S. Ortaklik Kira 161.420 , 100
Koza-Ipek Holding A.S. g?t%alll(hk Faiz 1.837.008 100
1.998.428

(*) Ana ortaklik Ipek Dogal Enerji Kaynaklar1 Arasgtirma ve Uretim A.S.’nin iligkili firmalarla olan
islemleri sunulmustur.

» Bagis ve Yardimlar

Altin Koza Universitesi’ne 30.09.2011 Tarihi itibariyle 16.500.000 TL tutarinda bagigda
bulunulmus olup, s6z konusu tutarn tamam 30.09.2011 donemi itibariyle sona eren gelir
tablosunda diger faaliyet giderleri alinda muhasebelestirilmistir.

Sirket ve bagh ortakliklar tarafindan Altin Koza Universitesine yapilan bagislara iliskin bilgi
asagida yer almaktadir.

Bagis Yapan Grup Sirketi Tarih  |Bags Tutan1 | Toplam
ATP insaat : 11.000.000
: 19.08.2011 8.000.000
19.12.2011 3.000.000
Koza Altm ‘ ‘ 17.500.000
28.09.2011 7.500.000
19.12.2011]  10.000.000
Koza Metal , 1.500.000
| 19.12.2011 1.500.000
Ipek Enerji 2.000.000
19.12.2011 2.000.000
Ozdemir Antimuan _ 4.000.000 | _cmurss,.
\| 29.09.2011 1.000.000| R NE o
23.122011§  3.000.000 ;"é e
iz DOGAL ENERJYRYAXCLAR 36.000:0 (( )
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Bagis Tutarlan
Ipek Enerji 30.09.2011 {31.12.2011
Kendi Tﬁzel‘Kisiliginin Yaptig: Bagls Tutart | - | 2.000.000
Konsolide Bagis Tutar1 16.500.000 |36.000.000
Koza Metal 30.09.2011 [31.12.2011
Kendi Tiizel Kisiliginin Yaptig1 Bagis Tutarn - | 1.500.000
Konsolide Bagis Tutar 16.500.000 |34.000.000
Koza Altin - 30.09.2011 |31.12.2011
Kendi Tiizel Kisiliginin Yaptig1 Bagig Tutarn1 | 7.500.000 |17.500.000

e Sirket’in 30.09.2011 tarihli finansal tablolarinda yer alan ve 31.12.2011 tarihli finansal
tablolarinda gziikecek olan bagis tutarlarina ise asagidaki tabloda yer verilmekiedir;

e Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 6zel durumlarn kamuya agiklanmasimna iliskin diizenlemelerine
gére, “Ortaklikca, cesitli amaglarla kurulmus olan vakiflara veya diger kisi ve kuruluglara
yapilan bags ve yardimlarin kamuya agiklanan son bilango aktif toplammin en az % 1 ve
sizerinde olmasi veya % 1 in altindaki bagis ve yardimlarin toplamimn kamuya agiklanan son
bilango aktif toplamwmin en az % 1 ine ulasmasi”  Ozel durum agiklamasi yapilmasi
gerekmektedir. - _ R

» Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 13.12.2012 tarih ve 1/11 sayii karan ile Sirket’in, kendisi ve
konsolidasyon kapsamindaki finansal duran varliklan tarafindan 30.09.2011 doneminde Altin
Koza Universitesine yapilan bagislarin Sirket tarafindan Kurulumuzun 6zel durumlarin kamuya
aciklanmasina iliskin diizenlemelerine aykin olarak kamuya aciklanmamas1 nedeniyle
uyarilmasina karar verilmistir.

e Yonetim Kurulu iiyeleri ve iist diizey yoneticilere saglanan faydalar
30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle yonetim kurulu bagkan ve tiyeleriyle st diizey yoneticilere cari donemde
saglanan konsolide ticret tutar1 6.644.171.- TL’dir. (31.12.2010 : 7.278.506.-TL)

| 9. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER B

r9.1 Yetkili organ kararlari: _ |

Ipek Dogal Enerji Kaynaklar1 Arastuma ve Uretim A.S’nin 28.11.2011 tarih ve 2011-20 sayili
Yénetim Kurulu Karari ile; 400.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde, tamami nakden
karsilanmak suretiyle, ¢ikanlmis sermayenin 129.892.780,70 TL’den 259.785.561,40 TL’ye
arttirilmasina, arttiritan 129.892.780,70 TL’nin tamammin halihazir pay sahiplerine, ait olduklari
gruplarda ve sahip bulunduklar paylarn oraninda, sirkiilerde belirtilecek 17 giinliik stirede,
nominal deger tizerinden riighan hakk: kullandirilmak suretiyle nakden karsilanmasi, halihazir
pay sahiplerinin bedelli yeni pay alma haklarini kismen ya da tamamen kullanmamalar
sebebiyle arta kalan paylaren az nominal deger ile yeni pay alma hakki kullaniminin son ii¢
giininde IMKB’de olusan agirhkl fiyat ortalamasindan yiksek olani uzegﬂdfa’f;i:i@{a Ipek
Holding A.S tarafindan satin alinacaktir. ’ ﬁ“/” P SRR
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9.2 Satis1 yapilacak paylar ile ilgili bilgi:

|

Toplam (TL)

Pay Gr_ubu' 1 Nama/Hamiline Pﬁy Nominal Sermaye Oram%
| oldugu ' Degeri
A Nama 0,01 11.026.125 8,49
B Hamiline 0,01 25.727.625 19,81
C Hamiline 0,01 44.104.645 33,95
C Hamiline 0,01 49.034.386 37,75
TOPLAM 129.892.781 100,00
| 9.3  Paylarim satacak olan ortak/ortaklar hakkinda bilgi: J
YOKTUR
’ 9.4  I¢ kaynaklardan yapilan serniaye‘artlrlmlnln kaynaklan hakkmda bilgi: | | l

YOKTUR

]

Kérdan pay alma hakki (SPKnmd.15), tasfiyeden pay alma hakki (TTK md.455), bedelsiz pay edinme
“hakki (SPKn md.15),yeni pay alma hakki (TTK md.394, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in
"SPKn md.12),genel kurula katilma hakki (TTKn md.360), genel kurulda miizakerelere katilma hakki

(TTknmd.375, md.369), oy hakki (TTK md.373,374), bilgi alma hakki (SPKn md.16, TTK
'md.362),inceleme ve denetleme hakki (TTK md.363), iptal davas1 agma hakki (TTK md.381-384 kayith

sermaye sistemindeki ortakliklar igin SPKn md.12). Diger taraftan, TTK md.341, 348, 356, 359, 366,
' 367 ve 376. maddelerinde gegen “azinlik haklar”, ddenmis sermayenin en az yirmide birini temsil eden
_pay sahipleri tarafindan kullamlir (SPKn md.11).

| 9.6

Kardan Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgi:

{ 9.5  Satis1 yapilacak paylarm yatirnmeilara sagladigy haklar:

Kardan Pay Alma Hakkma {liskin Bilgi: . J

a) Hak kazamlan tarih: Ihrag edilen paylar; e “/yeni pay alma hakkina
iliskin sirkiilerin yayimlandigi/ : temettiie hak kazamr, kar
elde edilmesi ve kar dagitimma genel kurulca karar verilmis olmasi halinde ilk kez 2012 yilimin
karindan temettii hakki elde eder. . , ' T T
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b) Zamanasmm: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay: bedelleri
ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avansi bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes yilda
zaman agimina ugrar. Zaman agimina ugrayan temetti ve temettii avans: bedelleri hakkinda 2308 sayili
Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali
Hakkinda Kanun hiiktimleri uygulanir. ' '

¢) Hakkin kullanmmma iligkin siirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik »pa‘y sahipleri
tarafindan kullanim prosediirii: : : :

Hak kullamimina iliskin herhangi bir simrlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirt, yurt disinda
ve yurt i¢inde yerlesik pay sahipleri igin aynidir. Buna gore;

Hisseleri, MKK nezdinde ve Ipek Dogal Enerji Kaynaklari Aragtirma ve Uretim A.S altindaki
hesaplarda kayden saklamada bulunan ortaklarimiz ile talep eden difer ortaklarimiza, kar pay1
odemeleri, Ipek Dogal Enerji Kaynaklarn1 Arastirma ve Uretim A.S$’ye iletilen yazili talimat
dogrultusunda, dogrudan ortaklarimizin gosterecegi banka hesaplarina yapilmaktadir.

Hisseleri, MKK nezdinde ve Aract Kuruluglar altindaki yatirimer hesaplarinda kayden saklamada
bulunan ortaklarin kar pay1 6demeleri ise MKK araciligiyla ortaklarimizin hesaplarina aktarilmaktadir. .
Hisselerini fiziken elinde bulunduran ortaklarin kar pay1 ddemeleri, SPKn.’nun Gegici 6’nc1 maddesi ve
© MKK’nn 30.01.2008 tarih ve 294 sayili Genel Mektubu geregi ancak hisse senetlerinin kaydilestirme
- islemlerinin tamamlanmasim takiben yapilabilmektedir. Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar pay1
~almak lizere yapacaklar miiracaatta milkellefiyet bilgilerini ibraz etmekle yiktimliidiirler. Kar
dagitiminda, Sermaye Piyasast Mevzuati ile belirlenen siirelere uyulur. Kar payi dagitim1 herhangi bir
siire ile siurls degildir. ' '

d) Kar pay1 orami veya hesaplanma yéntemi, 6demelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette olup
olmadig::

Ipek Dogal Enerji Kaynaklar1 Arastirma ve Uretim A.S, Tiirk Ticaret Kanunu; Sermaye Piyasasi
Mevzuaty, Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) Diizenleme ve Kararlari; Vergi Yasalar; ilgili diger yasal
mevzuat hitkiimleri ile Esas Sozlesmemizi dikkate alarak kar dagitim kararlarim belirlemekle birlikte
heniiz nakdi kir dagitimi yapilmamustir.

9.7 a) Bu artirnmda ihrag edilecek paylara iliskin zorunlu cagri, satin alma ve/veya satma

haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi: :

Istege bagh olarak yapilan kismi gagri, blok veya miinferit alimlar ya da diger herhangi bir yontemle,
tek basina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya dolaylh olarak bir ortakligin
yonetim kontroliinii saglayan paylari iktisap edenler, diger ortaklara ait paylar1 da satin almak tizere
¢agrida bulunmak zorunda olup, halka agik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak cagriya
iliskin esaslar Kurul’un Seri:IV, No:44 sayili Cagr1 Yoluyla Ortaklik Paylarimn TapTenn 'fﬁ%%iskin
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b) Son yil hesap dénemi ve cari hesap yih icinde yapilan c¢agr yoluyla ortakhZmn paylarim
toplama teklifleri, bu tekliflerle ilgili fiyat veya degistirme sartlarnn ve bu tekliflerin sonucu
hakkinda bilgi: ’

YOKTUR

l 9.8  Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarinin kisitlanip kisitlanmadig, kisitlandiysa kisitlanma nedenlerine iliskin
bilgi:

Yeni pay alma haklar1 kisitlanmamugtir.

| b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayri tutar ve sayisi J

YOKTUR

¢) Yeni pay alma hakkinm kullamlmasmdan sonra kalan paylar icin tahsis karan ahmp
almmadign:

Yeni pay alma hakkinin kullanmilmasindan sonra kalan paylar en az nominal deger veya yeni pay
alma hakki kullaniminin son ii¢ giiniinde IMKB’de olusan agirlikh fiyat ortalamasi tizerinden
Koza Ipek Holding A.S tarafindan satin almacaktir.

i d) Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresi: ' J

17 giindiir. Bu siirenin baslangi¢ ve bitig tarihi ilan edilecek sirkiilerde belirtilecektir. Yeni pay alma
hakk: kullanim siiresi, bitis tarihinin resmi tatile rastlamas: halinde, izleyen isgiinii aksami sona
erecektir.

} e) Ortaklarin 6denmig/¢ikarilmig sermayede mevcut paylarina gore yeni pay alma oranx: l

%100

rf) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligkin bilgi : J

Pay bedelleri Akbank T.A.§ Bagkent Kurumsal Sube nezdindeki 36698 (IBAN: TR66 0004 6008
3288800 036698) nolu hesabmna yatinlacaktir. Yeni pay alma hakki kullanimima iligkin stirenin
baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilen sirkiilerde belirtilecektir.

Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ve paylarn MKS’de ihragci alt hesaplarinda Ipek A.$
tarafindan muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarim yukarida belirtilen banka subesinde
acilan hesaba yeni pay alma hakki kullamm siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

Yeni payb haklarmi kullanmak isteyen ve paylarn MKS’de araci kurum/kuruluglar nezdinde yatirim
hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimz, yeni pay tutarn, yukarida-tsehisti

=2
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‘ g) Bagvuru sekli ve paylarin dagitim zamam ve yeri: : J

Sahip olduklar1 hisse senetlerini Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda heniiz kaydilestirmemis ve
fiziken ellerinde bulunduran ortaklarimiz yeni pay alma haklarini, SPKn.'nun Gegici 6'nc1 maddesi ve
MKK'nin 30.01.2008 tarih ve 294 sayih Genel Mektubu geregi, ancak hisse senetlerinin kaydilestirme
islemlerinin . yeni pay alma hakki kullamm siiresi igerisinde tamamlanmasini takiben
kullanabileceklerdir. Ortaklarimiz fiziken ellerinde bulundurduklar: hisse senetleri ile beraber asagida
adres ve telefonu verilen Sirket merkezimize basvurmalari suretiyle kaydilestirme siirecini
baglatabileceklerdir. - Ortaklarimz kaydilestirme islemleri hakkinda Sirketimizden bilgi alabilirler.
Bundan sonra yapilacak pay ihraglarinda fiziki olarak basilmis hisse senedi verilmeyecektir. -

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen kaydilestirilmemis hisse senetleri, borsada islem
géremeyecektir. Bunlarin yeniden borsada islem gorebilmesi, kaydilestirilmeleri amaciyla teslim
edilerek, MKKda hak sahipliklerine iliskin kayitlarin olusturulmasina baghdar.

Sirket Adresi: Istanbul Yolu 10. Km No:310 Yenimahalle/Ankara
Sirket Telefonu: 0 312 587 10 00

. Kaydilestirilmis Paylara Iliskin Esaslar;

Paylart MKK tarafindan Sermaye Piyasasi Mevzuatinin kaydi sisteme iliskin - diizenlemeleri
gercevesinde izlenmeye baglanan pay sahipleri bedelsiz paylarini Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde kayden alacaklardir. Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ve hisseleri MKS’de
ihracca alt hesaplarinda Sirketimiz tarafindan muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz yeni pay tutarint

- yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve
nakit olarak yatiracaklardir. Yeni pay alma haklari kullanmak isteyen ve hisseleri MKS’de aract

- kurum/kuruluglar nezdinde yatiim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay
“tutarim, yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan 6denmek iizere, yeni pay
alma hakki kullamim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak araci kurum/kuruluglar nezdindeki yatirim
hesaplarmna yatiracaklardir.Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim stiresi i¢inde pay bedellerinin
ddenmemesi halinde, 6nceden yapilmis islemler iptal edilecektir '

Bu sermaye artirrminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay alma hakki
kullanim stiresi i¢inde bu hakkini satabilirler.

rh) Yeni pay alma sirkiilerinin ilan edilecegi yerler: J

- Kamuyu Aydinlatma Platformu(www.kap.gov.tr)
- Ipek Dogal Enerji Kaynaklar1 Arastirma ve Uretim A.S. (www.ipekenerji.com.tr)

9.9  Satin alma faahhiidiinde bulunan ger¢ek ve/veya tiizel Kigilerin adi, is adresleri ve bir
payin satin alma fiyati:

Satin Alma Taahhtidiinde Bulunan: Koza Ipek Holding A.$

N ~56/8 Derfiitep
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agirhkli fiyat ortalamasindan yiiksek olani iizerinden Koza Ipek Holding A.§ tarafindan satin
aliacaktir.

| 9.10 Halka arz tutarz: : - |

Yapllacak sermaye artirimi ile 129.892.780,70-TL nominal tutarda pay ihrag edilecektir. Yeni pay alma
haklarinin kullamlmasindan sonra kalan paylar Koza Ipek Holding A.S tarafindan satin alinacaktr.

\ 9.11 Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi: I

YOKTUR

9.12 1.- TL nominal degerli bir paym satis fiyati ile séz konusu fiyatin tespitinde kullanilan
yontemler:

YOKTUR

9.13 Yonetim veya denetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilerin veya iliskili kisilerin
(bunlarm esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) son yil igerisinde iktisap ettigi veya
iktisap etme hakkina sahip olduklar1 halka arz konusu paylar i¢in odedikleri veya 6deyecekleri
fiyat ile halka arz fiyatmn karsilastirilmasi:

YOKTUR

9.14 Satis yontemi ve bagvuru sekli:

Satista Sermaye Piyasasit Kurulu'nun Seri:VIII, No:22 Tebliginde yer alan “Borsada Satig” yontemi
kullamlacaktir. '

“Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig stiresi iginde
~ IMKB’de islem yapmaya yetkili bankalar ve arac1 kurumlardan olusan borsa iiyelerinden birine
' bagvurmalari gerekmektedir.

Pay bedelleri satis islemlerini yiiriiten borsa iiyesi AK Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan tahsil
edildikce 6zel banka hesabina yatirilacaktir.

9.15 Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlan hakkinda bilgi: J

Ortaklar Sirket’te sahip olduklar1 pay oraminda yeni pay alma haklarin kullanabileceklerdir.
Yeni pay alma haklarinin kullamlmasindan sonra arta kalan paylarin satin alinmast i¢in herhangi bir
siirlama yoktur. :

G.,m Pay bedellerinin ddenme yeri ve sekline iligkin bilgi: .

Halihazirda araci kurumlarda hesaplarinda sirket pay1 bulunan ve sermaye artirimina bu yolla katilan
ortaklarin ddeyecekleri sermaye artirim bedelleri Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) tarafindan 6zel
hesaba yatirilacakftir.

Fiziki hisse senedi bulunduran yatirrmcilar, hisse senetlerini kaydilestirdikten sonra 6zel hesaba sermaye
artirim bedelini yatiracaklardir.

9.17 Bagvuru yerleri:

- AK YATIRIM MENKUL DEGER



Tel: 490212 334 94 94
Faks: +90212 334 96 43
- Akbank T.A.S Tiim Subeleri

9.18 Halka arz sonu¢larmin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Seri:VIII, No:66 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarinin Halka Arzinda Satis
Yontemlerine ligkin Esaslar Tebligi”nde yer alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi
giinii takip eden ilk is giinti Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri
uyarinca kamuya duyurulur.

9.19  Aracibk ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satisa aracibk edecek ve/veya yiiklenimde bulunacak kurulus/kuruluslar (konsorsiyum
lider/liderleri ayrica belirtilecektir), aracihgmn niteligi ve yiiklenimde bulunulan paylarin tutarn ile

satisa sunulan toplam paylara orani:

Yiikleniminde Pay Orani ( %
Aract Kurulus | Aracihigin Niteligi | Bulunulan Pay ) Y °
Tutar1 (TL )

Ak Yatirim -
Menkul
Degerler A.S.

En lyi Gayret

Araciligi Yok Yok

| b) Yiiklenimde bulunulmayan paylarin tutart: .

Ihrag edilecek paylarn tutari 129.892.780,70.- TL olup; herhangi bir yiiklenim s6z konusu degildir.

[ ¢) Aracilik sézlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan onemli hususlar:

]

12.12.2011 tarihinde imzalanan aracihk sozlesmesine gore Sirket tarafindan ihrag edilecek
'129.892.780,70 TL nominal degerli paylarn satisina iliskin aracilik islemleri en iyi gayret esaslarina
uyarmca Ak Yatirim Menkul Degerler A.$ tarafindan gergeklestirilecektir.

Il

9.20 . Paylarin dagitim zaman ve yeri:

Yeni pay alma héklahmn.k'ul'laml.rnasmdan sonra kalan paylarin halka arzinda pay alan ortaklarimizin
s6z konusu paylar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda
kayden izlenmeye baslanacaktir.

921 Halka arza iliskin olarak ortakh@m ddemesi gereken toplam maliyet ile halka arz edilecek
pay basima maliyet:-

Tahmini toplam maliyet 280.000- TL ve 0.01 TL nominal degerli pay basina maljyets 3, 00
£ ¥
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Sirketin 6demesi gereken tahr'ninivtoplam maliyet ile pay basina maliyet tutar
gosterilmistir. : : .
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Kurul Kayit Ucreti % 0,2
Kota Alma Ucreti % 0,1

" { Rekabeti Koruma Fonu %0,04
Araci Kurulus Ucreti.

{lan Gideri ( Tahmini )

Tescil Giderleri ( Tahmini )
Diger Hizmetler ( Tahmini )

TOPLAM 280.000 TL
Hisse Basina Gider 0.00002

9.22 Talepte bulunan yatiromcinm katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi:

YOKTUR

19.23 Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi ile
satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadlglna dair aciklama:

Halka arzin iptali veya ertelenmesi sermaye arttirmindan dnce Sirketin acze diismesi, konkordata teklif
etmesi, iflas davasi agilmasi, tasfiyeye girmesi, varliklarimn énemli bir boliimiinii elden ¢ikarmasi,

‘izahname ve sirkiilerde yer alan bilgilerin bundan bdyle ger¢ege aykiri hale gelmesi sonucunu

“"doguracak degisikliklerin ortaya ¢ikmasi hallerinde miimkiindiir. Satis bagladiktan sonra iptal miimkiin
degildir.

19.24  Yaturmmeilar tarafindan satig fiyatinm iizerinde 6denen tutarlarin iade esaslar1 hakkinda
.| bilgi: '

YOKTUR

9.25 Halka arzin gerekcesi ve ortakhfin saglayacagi tahmini net nakit girisi ile kullanim
“yerleri; tahmini nakit girisi belirtilen kullamm yerleri i¢in yeterli degil ise, gereken diger fonlarm
tutar ve kaynag hakkinda detayh bilgi:

Sirketimiz grubumuzun yapilanma galismalari siirecinde basta petrol . ve dogal gaz olmak iizere dogal
enerjl kaynaklar1 arama, gelistirme ve {iretim faaliyetlerine odaklanacaktir.

Faaliyet raporlarimizda da yer verildigi tizere, Sirketimizin {izerinde calismalar yapilan petrol arama
rubsatlari bulunmaktadir. Bu sahalarda jeolojik ve jeofizik ¢aligmalar stirdiiriilmektedir. Sahip
oldugumuz Kozluk sahasinda sondaj faaliyetlerine baslamlmasi amaciyla tecriibeli bir petrol sondaj
sirketi ile- sozle§me imzalanmistir. Sézlesme uyarinca, gerekli on c¢alismalar ve izinler tamamlaninca
2012 Nisan ay1 sonlarinda sondaja baslanacaktir. Sézlesme uyarinca, gerekli 6n caligmalar ve izinler
tamamlaninca 2012 Nisan ay1 sonlarinda sondaja baglanacaktir. Sirketimizee 2012 yih igerisinde 3 ayri
kuyu planlarms olup, 2012 yili petrol arama biitgemiz yaklagik 35 milyon TL'dir.

Diger taraftan Sirketimiz dogal enerji kaynaklari iretimi konusunda yeni projeler ve satin almalar
konusunda her tiirlii girisime de agiktir. :

Sermaye artinminda elde edilecek kaynagin 101.385.900 TL lik kismi, bagli ortakligimizin Koza
Anadolu Metal Madencilik Isletmelerl A.Shnin yapacagl sermaye artisi suasmiggd‘a@w haklarinin
kullammlnda Kalan “tutar ise_Sirketimizin |flogal . enerji aynaklarl konusugda'lw, il w‘ %'%gilklanan




9.26 - Halka arz nedeniyle
nemalandirilacaksa esaslari:

toplanan bedellerin nemalandirthp nemalandirilmayacagy,

Nemalandirilmayacaktir.

9.27 Yatirimcilarin sétln alma taleplerinden vazge¢me haklarina ili$kin bilgi:

Sermaye Piyésam Kurulw’nun Seri:l, No:40 sayili tebligi uyarinca izahname ve sirkiilerde halka
agiklanan konularda degisiklik olursa bu degisikligin ilanindan sonraki 2 isglinii igerisinde yatirimeilar

satialma taleplerlnden vazgeg:eblhrler

9. 28 Halka arzda 19sel bllglye ulasabllecek konumdakl klsllerm listesi:

|

Hamdi Akln Ipek Yonetim Kurulu Bagkam
Cafer Tekin Ipek Yonetim Kurulu Uyesi
Melek Ipek Yonetim Kurulu Uyesi
Ismet Sivrioglu Yénetim Kurulu Uyesi
Saban Yoriikli Yonetim Kurulu Uyesi
Enver Iman Denetgi
Zafer Kara Genel Miidiir
Selim Elmasoglu Mali Isler

| Naci Bolat Mali Isler

1929

Halka arzda yatinnmcilara tahsis ve dagitim esaslari: YOKTUR

[9.30

Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildiga durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir

YOKTUR

| oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

9.31

Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay
sahibinin haklarmi kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigma iliskin bilgi:

YOKTUR

9.32 Borsada islem gérme:

|

Halka arz edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra borsada islem gorebilmesi borsa mevzuatimn
ilgili hitkiimleri gercevesinde borsanin verecegi olumlu karara baghdir.

19.33

Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasma iligkin taahhiitler:

YOKTUR

|9.34 Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:

Halka arz sirkiileri , www.ipekenerji.com.tr

idresinde ve

v.kap.gov.tr adresinde ilan edilecektir.
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YOKTUR

9.36 Piyasa yapici ve piyasa yapicih@in esaslan ile fiyat istikrarmna iliskin islemler:

YOKTUR

9.37 Sulanma Etkisi

a) Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesi:

129.892.780,70 TL sermayeyi temsil eden paylarin %37,75°i halka agik olup, IMKB’de islem
gormektedir. %100 bedelli sermaye arttirimu sonrasinda mevcut ortaklarin tamaminin yeni pay
alma haklarini kullanmasi durumunda dolagimdaki pay miktar1 259.785.561,40 TL olacaktur.

b) Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalart durumunda sulanma etKisinin
miktari ve yiizdesi:

Mevcut hissedarlarin yeni pay alma haklarim kullanmamalari ve kullanilmayan paylarin tamamini
IMKB birincil piyasadan satilmasi durumunda dolagimdaki pay miktar1 satigi yapilan paylar miktarinca
-artacaktir. Meveut ortakalrin riighan haklarmda herhangi bir kisitlama yoktur. Bu nedenle bu durum
hesap edilememektedir.

9.38 Halka arz ile ilgili menfaatler ile séz konusu menfaatlerin niteligi ve bu menfaatlerden
yararlanacak kisiler hakkinda bilgi:

YOKTUR

10. FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARI

10.1 Ortaklign son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle finansal durumu, finansal durumunda
yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:

Ortakligin bagimsiz denetimden gegmis 31 Aralik 2010, 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 taribleri
itibariyle yayimlanan konsolide Finansal Raporlar1 www.kap.gov.tr ve Ipek Dogal Enerji Kaynaklar1
Arastirma ve Uretim A.S.’nin www.ipekenerji.com.tr adresindeki web. Sitesinde yer almaktadir.

ORANLAR 30.09.2010 30.09.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Net Satiglar 393.395.963 | 575.620.886 | 543,289,454 | 389,349,959 | 232,227,159
Faaliyet Kart 178.035.939 | 290.837.432 | 242.568.346 | 135.462.539 57.906.258
FAVOK 191.303.745 | 349.558.531 | 315.114.764 | 217.075.166 76.130.096
Net Doénem Kar1 156.405.350 | 258.576.391 | 208.626.655 | 120.565.173 42.899.036
; 58,0% 55,8% 32,8%

FAVOK Marjt 48,6% 60,7%
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' 2,2
Likidite Oranlan 2,5 43 14 1.7
: A 1,8
Nakit Oran 21 3.8 0.7 1.0
Finansal Yap: Oranlan
: : 0,2 :
Finansal Kaldirag 0,2 0,1 0.3 03
Toplam Yabanci 0,3 0,2 0.3
Kaynaklar/Ozkaynaklar Orani ' 0.4 0.4
Karhlik Oranlan
0,3
Net Kar/Ozkaynaklar Orani 0.2 0,2 0.3 0.1
Net Kar/Toplam Varliklar 0,2
Orans 0.2 0.2 02 0.1
Faaliyet Kar1/Net Satislar 0.5 0.5 0,4
Orani i ? 0.3 0.2
Donem Net Kari/Net Satislar 0,4
Orant 0.4 0.4 0.3 1 0.2

Dolayli bagh ortaklik Koza Altin Isletmeleri A.S’ye ait olan Mastra Isletmesinin iiretime baglamast ile
‘birlikte, altin ve giimiis tiretimi artmig ve artis gosteren altin fiyat: ile birlikte konsolide net satiglarda
‘artis meydana gelmistir. Bu artigin likidite ve karlilik oranlarina etkisi olumlu olmustur.

10.2 Ortakllgln son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle faaliyet sonuglarina iliskin bilgi:

- Olaganiistii olaylar ve/veya gelismeler dahil olmak iizere ortakhgmn gelirlerini ve net satiglarini
‘onemli dlciide etkilemis olan faktdrler ile soz konusu faktdrlerin geliri ve net satislar1 etkileme
derecesi hakkinda bilgi: o

Denetlenmis Denetlenmis | Denetlenmis | Denetlenmemis | Denetlenmemis
31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010 30.09.2010 30.09.2011

Net Satig Gelirleri 232.227.159 389.349.959 543.289.454 393.395.963 575.620.886
Satiglarin Maliyeti -119.752.894 | -168.486.640 | -202.561.622 -143.788.934 -176.396.263
Briit Kar 112.474.265 220.863.319 340.727.832 249.607.029 399.224.623
Arastirma ve | -207.919 -10.359.531 -14.812.698 -10.373.096 -17.393.859
Geligtirme : : :

Giderleri

Pazarlama, - Satis -12.517.785 -14.223.863 -15.075.724 -11.156.496 -13.148.818
ve Dagitim

Giderleri

Genel Yonetim -40.089.508 -56.890.781 -66.439.551 -49.850.483 -62.647.526
Giderleri '

Diger Faaliyet 4.371.065 3.075.836 3.573.322 3.134.515 3.846.618
Gelirleri

Diger Faaliyet -6.123.860 -7.002.441 - -5.404.835 -3.325.530 -19.043.608
Gelirleri X N P

Faaliyet 57.906.258 T~ 135.46{.539 242.568.646 178.035:93%5% b}ﬁgsmmo
Kéan/Zarart . /:x ! A & * B %
\Siirdiiriilen . 3| 149164925 | 257.558808 |\ 192.833.61777™ \323.149.826
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Faaliyet

Kary/Zaran

Vergi -15.282.627 -19.599.752 -58.391.490 -35.728.267 -64.553.435
Net Dinem 42.899.036 120.565.173 208.426.655 156.405.350 258.576.391
Kary/Zaran -

Altin Madenciligi faaliyetlerinde iiretimle birlikte altin fiyatinin da artmasi gelirin siirekli artigim

saglamigtir.

- Ortakh@mn faaliyetlerini dogrudan veya dolayl olarak onemli derecede etkilemis veya

etkileyebilecek kamusal, ekonomik, mali veya parasal politikalar hakkinda bilgi:

YOKTUR

10.3 Ortakhigm isletme sermayesinin yeterli olup olmadig1 ve yeterli degilse gerekli ek isletme
sermayesinin nasil temin edilecegi hakkimda bilgi:

Ortakliin igletme sermayesi yeterli degildir.

10.4 Ortakligin son durum itibariyle finansman yapsi ve borcluluk (garantili - garantisiz,
teminath - teminatsiz ayrim1 yapilmis ve dolayli ve sarta bagh yiikiimliiliikler dahil) durumu

hakkinda bilgi:
Konsolide
, 30.09.2011
| KAYNAKLAR
.| Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 150,260,008
~ Garantili .
Teminatl 9,378,162
Garantisiz / Teminatsiz 140,881,846
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 61,282,790
Garantili
Teminath
Garantisiz / Teminatsiz 61,282,790
. - 1.236.887.545
OZKAYNAKLAR
L 458.073.359
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 129,892,781
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 0
Hisse Senedi Thrag Primleri 0
Deger Artis Fonlar 0
Yabanci Para Cevrim Farklari 0
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 52.398.472
Gegmis Yillar Kar/Zararlar ﬂ
Net Dénem Kari/Zarari Py I / 3f N
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TOPLAM KAYNAKLAR 1.448.430.343
Net Bor¢luluk Durumu Tutar

A.Nakit 309,561
B. Nakit Benzerleri 566,232,501
C. Alim Satim Amagli Finansal Varliklar 127,507
D. Likidite (A+B+C) 566,669,569
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri

G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 15,723,475
H. Diger Finansal Borglar 139,151
I. Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar (F+G+H) 15,862,626
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) -550,806,943
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 19,227,237
L. Tahviller

M. Diger Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk

N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 19,227,237
O. Net Finansal Borgluluk (J+N) -531,579,706

| 11. ORTAKLIGIN FON KAYNAKLARI

I 11.1  Ortakh@m kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

Ipek Dogal Enerji Kaynaklar1 Arastirma ve Uretim A.$’nin bagimsiz denetimden geemis 31 Aralik
2010 ve 31 Aralik 2009 tarihli Finansal Raporu’nun konsolide bazda “Kaynaklar” boliimii asagida
verilmektedir. S6z konusu Finansal Raporlara ve dipnotlara www .kap.gov.tr adresindeki web sitesinden
ulagilabilir.

Ipek Dogal Enerji Kaynaklari Arastirma ve Uretim A.S’nin konsolide bazda fon kaynaklarini agirhkl
olarak Ozkaynaklar olusturmaktadir.

Ipek Dogal Enerji Kaynaklan Arastirma ve Uretim A.$’nin bagimsiz denetimden gecen 31.12.2010
tarihli Finansal Raporlarina gore; sirketin toplam ticari bor¢lar1 37.638.935,- TL (2009: 37.053.558,-TL)
ve pasif toplammma oran1 %3,76 (2009: %6,13) dir. Sirketin kisa vadeli finansal bor¢lan 17.367.483,-TL
(2009: 14.325.543,-TL)ve pasif toplamina oram %1,74 (2009: %2,37); uzun vadeli finansal borglart
25.065.902,-TL  (2009: 41.105.961,-TL) ve pasif toplamina oram1 %2,50 (2009: %6,80) dir. Sirketin
Ozkaynak tutar1 783,359,631,- TL (2009: 437,769,766,- TL) ve pasif toplamina oran1 %78,29 (2009:
%72,46) dir.

11.2  Nakit akimlarma iliskin degerlendirme: —|

Ipek Dogal Enerji Kaynaklart Arastirma ve Uretim A.S’nin bagimsiz denetiminden gecmis 31 Aralik
2010 ve 31 Aralik 2009 tarihli Finansal Raporu’nun konsolide bazda “Nakit Akim Tablolar”na
www.kap.gov.tr adresindeki web sitesinden ulagilabilir.
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31.12.2010 tarihi itibariyle esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 399.291.524.- TL (2009:
151.398.812,-TL) dir.

11.3  Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyac1 hakkinda degerlendirme: j

Ipek Dogal Enerji Kaynaklari Aragtirma ve Uretim A.$’nin konsolide bazda kaynak yapist, fon durumu
ve nakit pozisyonu 11.1 ve 11.2 boliimlerinde yer almaktadir. Bu yapi igerisinde, Ipek Dogal Enerji
Kaynaklar Arastirma ve Uretim A.$ énemli tutarda ilave bir borglanma yapmay1 planlamamaktadir.

11.4  Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
fon kaynaklarmm kullanimina iliskin sinirlamalar hakkinda bilgi:

YOKTUR

11.5 - Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirmmlar,

- Finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi
planlanan 6nemli maddi duran varhklar

i¢in ongoriilen fon kaynaklar: hakkinda

YOKTUR

| 12. GECMIS DONEM FINANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI |

12.1  Ortakh@m Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlan uyarmca hazirlanan son ii¢
yil ve son ara donem finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlari:

Ortakhigin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan son ¢ y1l ve son ara

dénem finansal tablolar ile bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlar ekte veya www.kap.gov.tr *de yer
almaktadir.

12.2  Son ii¢ yil ve ilgili ara dénemde bagimsiz denetimi gerceklestiren kuruluslarin unvanlan,
bagumsiz denet¢i goriisii ve denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi
halinde nedenleri hakkinda bilgi:

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:XI, No:29 sayilh Tebligi’ne uygun
olarak Uluslararasi Finansal Raporlama Standardlarma gore hazirlanan finansal konsolide tablolar
Koker Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan denetlenmistir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:XI, No:29 sayili Tebligi’ne uygun
olarak Uluslararasi Finansal Raporlama Standardlarina gore hazirlanan finansal konsolide tablolar YKY
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. tarafindan denetlenmistir.
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:XI, No:29 sayil1 Tebligi’ne uygun
olarak Uluslararas: Finansal Raporlama Standardlarma gore hazirlanan finansal konsolide tablolar YKY
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. tarafindan denetlenmisgtir.
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1. Koza Altin ‘1sletmeleri A.S. (Koza Altin) paylarinin halka arzindan sonra kamuya agiklanan
31.03.2010, 30.06.2010; 30.09.2010, 31.12.2010, 31.03.2011, 30.06.2011 ve 30.09.2011 tarihli finansal
tablolarinizin, halka arz gelirleri ile halka arz sirasinda ve sonrasinda alinan ve daha sonra satilan Koza
Altin paylarinin hatali ‘muhasebelestirilmesi nedeniyle, UMS 8 “Muhasebe. Politikalary, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” hiikiimlerine uygun olarak diizeltilmesi, bagimsiz denetime
veya sinirh incelemeye tabi olan dénemlerin bagimsiz denetimden veya sinirh incelemeden gegirilmesi
ve diizeltilen tiim finansal tablolarin Kurulumuz Kararmn teblig tarihinden itibaren 1 ay igerisinde
yeniden kamuya agiklanmasi gerektigi hususunda bilgilendirilmenize, '

2. Birinci paragrafta belirtilen donemler igin karsilastirmali olarak yeniden hazirlanarak kamuya
aciklanacak finansal tablolarmizda, Ek/1°de belirtilen hata ve eksikliklerin giderilmesi amaciyla gerekli
diizeltmelerin yapilmasi gerektigi hususunda bilgilendirilmenize, ' A ' '

3. Yatmmecilarin bilgilendirilmesini teminen, finansal tablolarda yapilacak diizeltmelerden Oonemli
olanlarinin olast etkilerine iliskin olarak, tahmini tutar ve etkilenecek finansal tablo kalemleri
belirtilmek suretiyle, Kurulumuz Karar tarihini izleyen ilk i giinii IMKB seans1 baslamadan bir 6zel
durum agiklamasi yapilmas: gerektigi hususunda bilgilendirilmenize,

4, Diizeltilecek 2009 yili ile karsilastirmalt olarak hazirlanacak 2010 yilna iligkin finansal
tablolarimzin, yapilacak ilk olagan/olaganiistii genel kurul toplantisinda ortaklarinizin onayina
sunulmasina,

5. Finansal tablolariizda tespit edilen hata ve eksikliklere iliskin olarak, Sermaye Piyasast
Kanunuw’nun 47/A maddesi uyarinca islem tesis edilmek iizere Sirketinizden savunma istenmesine,
6. Finansal tablolarmmzin hatali olarak hazirlanmasindan zarar gorenlerin, yasal kosullar olustugu

takdirde, yonetim kurulu {iyelerinizin hukuki sorumlulugu igin yasal yollara basvurma haklarinin sakli
oldugu hususunun, diizeltilecek olan finansal tablolarmizin goériisiilecedi olagan/olaganiistii genel kurul
toplantisinda ortaklarimizin bilgisine sunulmasina, '

7. Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 15’inci maddesindeki “Halka agik anonim ortakliklar; yonetim,
.denetim veya sermaye bakimindan dolayli veya dolaysiz olarak iliskili bulundugu diger bir tesebbiis
veya sahisla emsallerine gore bariz sekilde farkl: fiyat, iicret ve bedel uygulamak gibi ortiilii islemlerde
bulunarak karim ve/veya malvarligim azaltamaz” hikkmiine uyum konusunda gereken - 6zenin
gosterilmesi gerektigi hususunda bilgilendirilmenize, )

8. Finansal tablolarimizda yer alan hata ve eksiklikler dikkate alinarak, Sirketinizin finansal
raporlama fonksiyonunu giiglendirmesinin faydali olacagi hususunda bilgilendirilmenize,

karar verilmisgtir. '

Ayrica, finansal tablolariniza iliskin olarak yapilan tespitlerin bircogunun bagl ortaklifimz Koza
Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri A.S.’nin finansal tablolar igin de gegerli oldugu dikkate alinarak,
gerekli diizeltmelerin Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri A.S.’nin, 31.03.2010, 30.06.2010,
30.09.2010, 31.12.2010, 31.03.2011, 30.06.2011 ve 30.09.2011 tarihli finansal tablolarinda da yapilmasi
gerekmektedir.

Bilgi edinilmesini, yukarida 3’iincii maddede belirtilen hususun ivedilikle yerine getirilmesini ve
geregini rica ederim.”
denilmektedir. ’

Bu ¢er¢evede yeniden diizenlenen 01.01.2010-31.12.2010 tarihli ve 01.01.201 1-30.09.2011 donemlerine
iliskin finansal tablolar 25.01.2012 tarihinde KAP’ta ilan edilmistir. Diizeltilen finansal tablolar, bu
finansal tablolarin hatali olarak hazirlanmasmdan zarar gorenlerin, yasal kosullar olustugu takdirde,
yonetim kurulu iyelerinin hukukisqrumfplugu igin yasal yollara bagvurma ;Lm‘lﬁ““m\sakh oldugu
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12.3  Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortakligm ve grubun finansal durumu
veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler:

YOKTUR

[ 13. ORTAKLIGIN PROFORMA FINANSAL BiLGILERI' | B

YOKTUR

[ 14. KAR PAYI DAGITIM ESASLARI

14.1 Ortakhgm esas sozlesmesi ile kamuya agikladig: diger bilgi ve belgelerde yer alan kar payr
dagitim esaslari ile son 3 yil icerisinde kar dagitinm konusunda almig oldugu Kararlara iliskin
bilgi:

Ipek Dogal Enerji Kaynaklar1 Arastirma ve Uretim A.S Esas S6zlesmesinin 15. Maddesine gore:

Sirketin genel masraflar ile muhtelif amortisman bedelleri gibi sirketce tdenmesi veya ayrilmasi zaruri
olan meblaglar ile sirket tiizel kisiligi tarafindan denmesi zorunlu vergiler hesap senesi sonunda tespit
olunan gelirlerden diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen safi (net) kar, varsa
‘gecmis yil zararlannih diigilmesinden sonra sirasi ile asagida gosterilen sekilde tevzi olunur. Birinci
.Tertip Kanuni Yedek Akge:

a. %5°1 kanuni yedek akge ayrilir.

Birinci Temettii
“b. Kalandan sermaye piyasast kurulunca saptanan oran ve miktarda birinci temettii ayrlr.

Ikinci Temettii _
c. Kalan kardan Yénetim Kurulu’nca belirlenen miktardaki kar payr Genel Kurulun onay: ile sirket
personeline verilir.

d. Safi kardan a, b, ve ¢ bentlerinde belirtilen meblaglar diisiildiikten sonra kalan kismi Umumi Heyet
kismen veya tamamen ikinci temettii hissesi olarak dagitmaya veya fevkalade yedek akge olarak
ayirmaya yetkilidir.

Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge:

e. Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmast kararlastirilmis olan kisimdan 6denmis
sermayenin %5’i oraninda kar pay1 dusiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri Tirk Ticaret
Kanununun 466. maddesinin 2.fikrasi 3.bendi uyarinca ikinci tertip kanuni yedek akge olarak ayrilir.

f. Yasa hitkmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ayrilmadikga, esas sdzlesmede pay sahipleri igin
belirlenen birinci temettii nakden ve/veya hisse senedi bigiminde dagitiimadikea; bagka yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve temettii dagitiminda imtiyazli pay sahiplerine, katilma,,

! Proforma Finansal Bilgi: Toplam varlikiar, satiglar gibi ortakhigin faaliyetleri ve fipamsal” u i¢in onemli

gostergelerde %25 veya daha fazla oranda gneqli r degisiklife yol agan bir islemin sﬁzﬁ(ﬁn@h @ng{gsl=~ grumda, bu
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kurucu ve adi intifa senedi sahiplerine, Yénetim Kurulu Uyeleri ile memur miistahdem ve iscilere,
cesitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar pay1 dagitilmasina karar
verilemez.

g. Temettii hesap doénem itibariyle mevcut paylarin tiimiine bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Kar Dagmm Politikasi

Sirketimizin Kar dagitim; T.T.K. Hikiimleri ve Meveut SPK Kurallarina uygun olarak dagitilmasi
gereken zorunlu temettiitiniin nakden ve/veya bedelsiz hisse senedi seklinde verilmesi yoniindedir. Her
pay sahibi dagitilan kir pay1 oraninda kér hakkina haizdir. Kar dagitimina iligkin imtiyaz taninmamgtir.
Sirketimiz esas s6zlesmesinde kar dagitimi garantisi hususunda bir hitkiim yer almamaktadir. SPK’1n
kar dagitimmna iligskin diizenlemeleri uyarinca dagitilacak karin st limiti VUK uyarinca hazirlanan
finansal tablolarda yer alan dénem karidir. Dolayisiyla Dagitilacak kér; Sirketin likidite durumu,
yapacag: yatirimlar ve finansal duran varliklarimn karliklik ve kar dagitimlarindan kaynaklanacak olast
nakit akimlari g6z oniine alinmak suretiyle Genel Kurul’da belirlenmektedir. Karin 6nemli bir kism
konsolidasyondan kaynaklanmaktadir. Ancak konsolidasyon kapsaminda finansal tablolarda yer alan
dénem karinin VUK uyarinca hazirlanan finansal tablolara yansimasi i¢in bagl ortakliklarda nakit kar
dagitim1 yéniinde genel kurul karari alinmasi gerekmekte olup bu durum bagli ortakliklarn yatirim
biitgeleri goz Oniine alinarak degerlendirilmektedir.

Kurulca belirlenen formatlara gére hazirlanmis son 3 yillik kar dagitim tablolar: ekte yer almaktadur.

[ 15. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

Herharigi bir kar tahmini ve/veya kar beklentisine yer verilmesi tercih edilmemistir.

| 16. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

| 16.1 Hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasi karsihfinda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi

[ 16.1.1 01.01.2006 Tarihinden itibaren iktisap Edilen ve Borsada Islem Goren Hisse Senetleri:

Bankalar ve atac1 kurumlar takvim yilimn iiger aylik donemleri itibariyle;

i.Alim satimina aracilik ettikleri hisse senetlerinin alis ve satig bedelleri arasindaki fark,

ii.Aracilik ettikleri hisse senetlerinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler {izerinden %0 oraminda vergi
tevkifat1 yapacaklardir. Dar miikellef gergek kisi ve kurumlar igin bu oran %0 olarak uygulanur.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas
alinacaktir. Hisse senetlerinin alimindan 6nce elden gikarilmas1 durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden
sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin
icinde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin igindeki alis maliyetinin tespitinde agirlikh

Kar beklentisi: Sona
rakamymn tahmin edilmesidir



ortalama ySntemi uygulanabilecektir. Alig ve satig islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka
ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matramnin tespitinde dikkate alinar.

Uger aylik donem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim iglemi yapilmas: halinde tevkifatin
gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir iglem olarak dikkate aliir: Hisse senedi alim satimindan dogan
zararlar takvim yii asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat matrahindan mahsup
edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) islem goren ve 1
(bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarlmasinda tevkifat uygulanmaz.
Ayrica, tam miikellef kurumlara ait olup, IMKB’de islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler igin 193 sayill Gelir Vergisi
Kanunu’nun (GVK) Miikerrer 80’inci maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglari igin gercek kisilerce yillik veya miinferit
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez.
Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hitkiimleri ¢ergevesinde kazancin tespitinde
dikkate alimir ve tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler, GVK madde 94 madde kapsaminda tevkif edilen
vergilerin tabi oldugu hiikiimler gergevesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir. Diger taraftan, en az 2 tam yil stire ile aktifte yer alan istirak
hisselerinin satisindan elde edilen kazancin %75’i, satig kazancinin satigin yapildigs yili izleyen besinci
“yilin sonuna kadar pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulmasi ve satis bedelinin satigin yapildig1 yili
-izleyen ikinci takvim yilinin sonuna kadar tahsil edilmesi sart1 ile kurumiar vergisinden istisnadir.

Ote yandan, dileyen gelir vergisi mikellefleri ayn: takvim yili i¢inde tger aylik dénemlerde olusan kar
ve zararlar i¢in yillik beyanname verebileceklerdir. Bu gergevede, beyan edilen gelirden yil icinde
‘olusan zararlarin tamami mahsup edilebilir. Beyan edilen gelir tizerinden %15 (2006/10731 sayili BKK
jle bu oran %10 olarak uygulanirken, 2008/14272 sayili BKK ve 2010 /926 sayili BKK ile bu oran %0
olarak uygulanir) oraninda vergi hesaplamir. Hesaplanan vergiden yil iginde tevkif edilen vergiler
mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar genel hiikiimler ¢ergevesinde red ve iade edilir. Ancak, mahsup
edilemeyen zararlar izleyen takvim yillarina devredilemeyecektir.

Hisse senetleri yaninda diger menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarmn tiger aylik dénemler
itibariyle tevkifata tabi tutulacak alim satim kazanglarimn tespitinde alm satim konusu islemlerin aym
tiirden olmasma dikkat edilecektir. Kazanglar bu tiirlere gére ayr ayri tespit edilip tevkifata tabi
tutulacaktir.

Gegici Madde 67°nin (5) numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da dar veya
tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilari verilen vergilendirme uygulamasini
etkilememektedir. ' ‘

01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen ve IMKB“de islem gormeyen hisse senedi alim satum
kazanglar;, GVK “nun 5281 sayili Kanun“un 27“nci maddesi ile degisik Miikerrer 80“inci maddesi
uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak, amlan madde uyarinca, IMKB"“de islem gérmeyen hisse
senetlerinden, 01.01.2006 tarihinden itibaren elde edilen gelirlere uygulanmak iizere, ivazsiz olarak
iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlarg ait olan ve iki (2) yildan fazla siireyle elde. iy Jtulan hisse
senetlerinin” elden ¢ikarilmasi durgin dle edilen kazanglar vergiye tabi olmay#Cakt T*Nnusu
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Hisse senetlerinin elden ¢ikartiimasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK“nun
Miikerrer 80“inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden gikarildig1 ay hari¢ olmak tizere TUIK (DIE)
tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artiy oraninda artirnlarak dikkate almabilecektir. Bu
endekslemenin yapilabilmesi igin artig oraninin % 10 veya {izerinde olmas1 gerekmektedir.

16.1.2 01.01.2006 Tarihinden Once iktisap Edilen ve IMKB’de Islem Goren ve Gormeyen Hisse
Senetleri: '

01.01.2006 tarihinden 6nce iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef girketlerine ait hisse
senetlerinin alim satim kazanglar1 tevkifata tabi olmayacaktir.

[ 16.1.2.1. Gergek Kisiler I

l 16.1.2.1.1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler: |

Hisse senedi alim satim kazanglar,, GVK’nun 4842 sayili Kanun ile degisik Miikerrer 80’inci maddesi
uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca,”ivazsiz olarak iktisap edilen hisse
senetleri, Tirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren ve 3 (iig) aydan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fuzla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin” elden ¢tkarimast durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse
senetlerinin elden cikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun
Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildign ay hari¢ olmak tzere TUIK
tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirlarak dikkate alinabilecektir. Bu
endekslemenin yapilabilmesi i¢in artig oraminin % 10 veya iizerinde olmasi gerekmektedir.

GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesine gére, indirim orami diisiildiikten (endeks orani uygulandiktan)
sonra kalan tutarin diger alim satim kazanglari ile birlikte 2011 yili igin 19.000 TL’yi asan kismi
beyanname verilmesini gerektirecektir. Buna gore, alim tarihinden itibaren g aylik stire iginde
sahlanlardan elde edilen kazang, “deger artis kazanci” olarak gelir vergisi beyannamesine dahil
edilecektir. Alim satim siiresi {i¢ ay1 aganlar vergiden istisna olacaktir.

r16,.1.2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler: ' : ' J

Tam miikellef gercek kisilérde oldugu gibidir. GVK madde (101/2) uyarinca, dar miikellef gergek
kisiler menkul mallarin ve haklarin elden ¢ikariimasindan dogan kazang ve iratlarin1 mal ve haklarin
Tiirkiye’de elden gikarildig1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

r16.1.2.2. Kurumlar

16.1.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden |
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar:

Ticari faaliyete bagli olarak igletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglarn ticari kazang olarak
beyan edilip vergilendirilecektir.

Diger taraftan, en az 2 tam yil siire ile aktifte yer alan istirak hisselerinin satigindan elde. W rkazancin
P . . 28 3 .
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M_cnkulv klymet veya taginmaz ticareti ve kiralanmasiyla ugrasan kurumlarin bu .amagla ellerinde
bulundurduklar: degerlerin satisindan elde ettikleri kazanglar istisna kapsami disindadir.

16.2.2.2. Dar Miikellef Kurumlar:

GVK madde (37/5) uyarinca dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi
temsilei vasitastyla devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisinde ise alim satim
kazanglar1 ticari kazang olarak vergiye tabi olacaktir. Elde edilen kazang tizerinden %20 oraninda
kurumlar vergisi ve karin ana merkeze transferi sirasinda ise %15 oraninda tevkifat hesaplanacaktir.
GVK’nun Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca, dar miikellef kurumun menkul kiymet alim satim ile
devamli olarak ugrasmasi halinde kur farklarindan dogan kazanglar ticari kazancin tespitinde dikkate
alinir.

16.1.3. Gergek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra iktisap Edilen ve IMKB’de Islem
Gormeyen Hisse Senetleri:

5281 sayili Kanunla yapilan degisiklik ile birlikte, IMKB disindaki tam miikellef sirketlerine ait hisse
senetlerinin 2 y1l gectikten sonra satilmasi halinde alim satim kazanc vergiden istisna tutulmaktadir. Bu
tiir senedin 2 yil dolmadan satilmas: halinde elde edilen kazang yillik beyanname ile beyan edilecektir.

16.2; Hisse senetleri kar paylarinin ve temeitii avanslarinin vergilendirilmesi

101.01.2006 tarihinden sonra elde edilecek hisse senedi kar paylan i¢in GVK Gegici madde 67
kapsaminda tevkifati yapilmamasi disinda, vergilendirme bakimindan 2005 yihinda gegerli olan
esaslar aynen gecerli olmaya devam edecektir. Hisse senedi kar paylarimn ve temetti avanslarinin
vergilendirilmesinde 31.12.2005 ve dncesi diizenlemeler ise agagidaki gibi olacaktir.

1—1621 Gergek Kisiler

|

[16.2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler: - | ' : ]

GVK’nun 94’tincii maddesinin birinci fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina brrakilmistir. GVK’nun 4842
“sayill Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; “tam miikellef gercek
kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar mikellef
gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere
»dagitilan kar paylan tizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat (%15) yapilacaktir.

GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlar1; 4842

‘sayilh Kanun’un 9’uncu maddesine gore 2011 yih gelirleri i¢in 23.000 TL’yi (gelir vergisinin ikinci
dilimi) asan menkul sermaye iratlari dahil kurumlardan elde edilen kar paylar1 beyanname verilmesini
gerektirecektir. - > :

GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22"nci maddenin ikinci fikrasina goére tam miikellef kurumlardan
elde edilen, GVK“nin 75%inci maddesinin ikinci fikrasmmn (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili
“kér paylarnin yarisi” gelir vergisinden miistesnadir. istisna edilen-bu tutar iizerinden GVK “nin
94“{incii maddesi uyarinca tevkifat yapilin, ve tevkif edilen verginin tamarpsf %} i yiullik
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tarafindan karin sérmayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse senetlerinin “menkul serrhaye irad1”
olarak beyan edilmesi gerekmemektedir.

Tgmettii avanélarl da kar paylarl ile ayni kapsamda Vergilendirilmékfcdir.

16.2.1.2. Dar Miikellef Gercek Kisiler: |

GVK’nun 4842 sayii Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;. tam
miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara,
dar miikellef gercek Kkisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar
miikelleflere”” dagitilan kar paylar iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat
yapilacaktir. ‘ - '

GVK madde (86/2) uyarinca; dar miikellefiyette tamami Tiirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis
olan iicretler, serbest meslek kazanglar;, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar ile diger kazang ve
iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir.

Ancak GVK madde (101/5) gergevesinde, gercek usulde vergiye tabi dar miikelleflerin terk ettikleri
isleri ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri diger kazang ve iratlar, ticari, zirai veya mesleki bir faaliyete
hi¢ girisilmemesi veya ihale artirma ve eksiltmelere istirak edilmemesi karsiliginda elde ettikleri diger
kazang ve iratlari, vergisi tevkif suretiyle alinmarmis menkul sermaye iratlarini ve her tirlii kazang ve
‘jratin Tiirkiye’de yapildig1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi gerekmektedir.

16.2.2. Kurumlaf | | J

16.2.2.1. Ticari isletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolayisiyla elde
edilen kar paylari

GVK’nun 4842 sayill Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam mikellef kurumlarca; tam
miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara,
dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar
miikelleflere”dagitilan kar paylan iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat
yapilacaktir. Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde s6z konusu
gelirler ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir. 5520 saysh Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
(KVK) 6’nc1 maddesine gore kurum kazanci, GVK’nun ticari kazang hitkiimlerine gore saptandigindan,
ticari isletme i¢in gegerli olacak ve bu kazanglar kurum kazancina dahil edilecektir. Ancak, KVK madde
(5/1) uyarinca, tam miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde edilen kar paylari, yatinm
fonlarinin katilim belgeleri ile yatirim ortakliklarmin hisse senetlerinden elde edilen kar paylar: harig,
kurumlar vergisinden miistesnadir.

[ 16.2.2.2. Dar Miikellef Kurumlar: B

Tiirkiye“de isyeri ve daimi temsilcisi bulunmayan dar miikellef kurumlarin elde ettikleri hisse senedi
kar paylari tizerinden kar dagitimi yapan kurum tarafindan %15 oraninda stopaj yapilacaktir. Stopaj
nihai vergidir, beyan edilmez. : T
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ana merkeze aktardiklari tutar tizerinden % 15 oraminda tevkifat yapilacaktir. Stopaj nihai vergidir,

beyan edilmez.

16.3. Vergi stopajmm ihrage tarafindan kesilmesi sorumluluguna iligkin aciklama

Vergi mevzuat: uyarinca 2005 yih ve dncesi i¢in bu boliim kapsaminda kesilmesi gereken tevkifatlarin
timt ilgili - ortaklik tarafindan; 01.01.2006-31.12.2015 doneminde ise hisse senetlerinin elden
¢ikartilmasi karsihginda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar ve araci kurumlarca, hisse senedi

kar paylarinda tevkifat ilgili ortaklik tarafindan kesilecektir.

| 17. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER

YOKTUR

[ 18. INCELEMEYE ACIK BELGELER

]

Asapgidaki belgeler Necatibey Caddesi No:56/B Demirtepe//Ankara adresinde tasarruf sahiplerinin

incelemesine a¢ik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirli rapor ya da belge ile degerleme ve
goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile aract kuruluglarca hazirlanan

raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Ortakhgm ve konsohdasvon kapsamindaki sirketlerin son 3 y11 ve son ara dénem itibariyle finansal

tablolar:

f’sbu izahnameye ve diger bilgi ve belgelere www.ipekenerji.com.tr ve www.kap.gov.tr adresinden

ulasilabilir.

19. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu izahname ve eklerinde yer
alan sorumlu olduumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gergege uygun oldugunu ve
izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirli makul

dzenin gdsterilmis oldugunu beyan ederiz.
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20. EKLER

Esas Sozlesme

Kar Dagitim Tablosu 2008
Kar Dagitim Tablosu 2009
Kar Dagitim Tablosu 2010
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