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KARDEMIR KARABUK DEMIR

CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

BAGIMSIZ INCELEMEDEN / DENETIMDEN GECMEMI$

KONSOLIDE BiLANCO
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

_ Bagimsiz Bagimsiz
Incelemeden Denetimden
Ge¢memis Gecmis
Dipnot

Referanslari 31.03.2011 31.12.2010

VARLIKLAR
Dénen Varhklar 409.220.556 486.169.871
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 56.844.753 10.331.672
Ticari Alacaklar 10 60.935.403 131.834.502
[liskili Taraflardan Alacaklar 37 505.232 665.166
Diger Alacaklar 11 3.109.194 7.087.858
Stoklar 13 254.372.517 262.219.311
Diger Donen Varliklar 26 33.453.457 74.031.362
Duran Varlklar 941.340.265 917.490.737
Iliskili Taraflardan Alacaklar 37 122.862 133.980
Diger Alacaklar 11 79.699 87.994
Finansal Yatirimlar 7 17.229.400 17.229.399
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 13.825.187 14.056.714
Maddi Duran Varliklar 18 894.732.377 867.772.052
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 3.111.228 2.990.085
Diger Duran Varliklar 26 12.239.512 15.220.513
TOPLAM VARLIKLAR 1.350.560.821 1.403.660.608

Yukaridaki mali tablolar SPK’nin Seri: XI No: 29 sayili tebligine gore diizenlenmistir.
Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR

CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

BAGIMSIZ INCELEMEDEN / DENETIMDEN GECMEMI$

KONSOLIDE BiLANCO
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Dipnot
Referanslari 31.03.2011 31.12.2010
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 280.417.969 396.992.097
Finansal Boglar 8 109.038.959 160.719.529
Ticari Borglar 10 56.043.694 66.295.411
[liskili Taraflara Borglar 37 8.032.040 7.375.226
Diger Borglar 11 94.786.735 158.803.058
Doénem Kar1 Vergi Yiikimliligi 35 394,587 85.286
Bor¢ Karsiliklari 22 2.701.739 777.740
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26 9.420.215 2.935.847
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 213.106.978 196.227.884
Finansal Borglar 8 143.172.604 123.998.572
Ticari Borglar 10 8.859.893 11.639.342
Iliskili Taraflara Borglar 37 1.697.274
Diger Borglar 11 62.616 64.458
Borg Karsiliklar 22 3.475.045 4.014.650
Kidem Tazminat1 Karsiligi 24 57.536.820 54.813.588
OZKAYNAKLAR 857.035.874 810.440.627
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 27 856.945.671 810.371.996
Odenmis Sermaye 878.755.482 878.755.482
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) (87.715.769) (87.715.769)
Karsilikl Istirak Sermaye diizeltmesinin Nominal 9512512 9.512.512

Tutarin1 agan kismai (-)
Hisse Senedi Thrac Primleri 11.803.953 11.803.953
Oz Sermaye Enflasyon Diiz. Farklari 4.613.596 4.613.596
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 31.412.361 31.412.361
Gegmis Yillar Kar/Zararlar (38.010.139) (59.094.331)
Net Dénem Kari/Zarari 46.573.675 21.084.192
Azinlik Paylar 27 90.203 68.631
TOPLAM KAYNAKLAR 1.350.560.821 1.403.660.608

Yukaridaki mali tablolar SPK’nin Seri: XI No: 29 sayili tebligine gore diizenlenmistir.

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR

CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

BAGIMSIZ INCELEMEDEN / DENETIMDEN GECMEMI$

KONSOLIDE KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE KAPSAMLI GELiR TABLOSU

SURDURULEN FAALIYETLER

Satig Gelirleri

Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI/ZARARI

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar
Finansal Gelirler

Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

— Doénem Vergi Gelir/Gideri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kary/Zarar
DONEM KARI/ZARARI

Diger Kapsamh Gelir

DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Doénem Kar/Zararimn Dagilim

Aznlik Paylart

Ana Ortaklik Paylar1

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi

Aznlik Paylar

Ana Ortaklik Paylar

Hisse Basina Kazan¢

Seyreltilmis Hisse Basina Kazan¢

. Bagimsiz . Bagimsiz
Incelemeden Incelemeden
Gecmemis Gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 31 1 Ocak - 31 Mart
Referansi Mart 2010

2011

28 295.606.595 228.637.410

28 (238.280.033) (216.892.282)

57.326.562 11.745.128

29 (1.425.997) (921.686)

29 (10.007.723) (9.807.611)

31 1.591.782 5.287.088

31 (3.099.556) (646.333)

44.385.068 5.656.586

31 (229.832) (218.397)

32 13.585.408 7.974.170

33 (10.856.248) (6.181.774)

46.884.396 7.230.585

(310.974) (473.194)

35 (310.974) (473.194)

46.573.422 6.757.391

46.573.422 6.757.391

27 253 (8)

46.573.675 6.757.383

36 0,053 0,008

36 - -

Yukaridaki mali tablolar SPK’nin Seri: XI No: 29 sayili tebligine gore diizenlenmistir.
Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIiR

CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

BAGIMSIZ iNCELEME / DENETIMDEN GECMEMI$

KONSOLIDE OZSERMAYE DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

Karslllkll
Istirak R
Karsihkh Sermaye Ozsermaye Hisse Kardan Ana
Istirak Diiz.Nominal Enflasyon Senedi Ayrilan Ortakhga
Sermaye Tutar1 Asan Diizeltme Thrag Kisitlanmg Deger Artis Gegmis Yillar Net Donem . Ait Azihk . Toplam

Not Sermaye Diizeltmesi Kism Farklan Primleri Yedekler Fonlan Kary/(Zarary) Kary/(Zarar)) | Ozkaynaklar [ Paylann | Ozkaynaklar
1 Ocak 2010 itibariyle Bakiye 27 878.755.482 | (87.715.769) 9.512.512 4.613.596 11.803.953 26.962.141 17.634.800 (72.278.910) 789.287.805 1.284 789.289.089
Gegmis Yillar Karindan Transfer (72.278.910) 72.278.910
Yedeklere Transfer 4.450.220 (4.450.220)
Net Dagitilabilir Dénem Karinin Sermayeye
Ilavesi
1. Tertip Yasal Yedek Akge
Azinliklarin Sermaye payimdaki artis 67.402 67.402
Donem Net Kar1/ (Zararr) 27 21.084.192 21.084.192 (55) 21.084.137
31 Aralik 2010 itibariyle Bakiye 27 878.755.482 | (87.715.769) 9.512.512 4.613.596 11.803.953 31.412.361 (59.094.331) 21.084.192 810.371.997 68.631 810.440.628
1 Ocak 2011 itibariyle Bakiye 27 878.755.482 | (87.715.769) 9.512.512 4.613.596 11.803.953 31.412.361 (59.094.331) 21.084.192 810.371.997 68.631 810.440.628
Gegmis Yillar Karindan Transfer 21.084.192 (21.084.192)
Yedeklere Transfer
Net Dagitilabilir Dénem Karinin Sermayeye
Ilavesi
Bedelsiz Sermaye Artigindan geri alinan
hisselere isabet eden kisim
1.Tertip Yasal Yedek Akce
Azmliklarin Sermaye payindaki artis 21.825 21.825
Sabit Kiymet Satig Karinin Sermayeye lavesi
Dénem Net Kar1/ (Zarar) 27 46.573.675 46.573.675 (253) 46.573.422
31 Mart 2011 itibariyle Bakiye 27 878.755.482 | (87.715.769) 9.512.512 4.613.596 11.803.953 31.412.361 (38.010.139) 46.573.675 856.945.671 90.203 857.035.874

Yukaridaki mali tablolar SPK’nin Seri: XI No: 29 sayili tebligine gore diizenlenmistir.
Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.

Kardemirkonsolide31032011SPKtr




KARDEMIR KARABUK DEMIR

CELIK SANAYI VE TiCARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

BAGIMSIZ INCELEMEDEN / DENETIMDEN GECMEMI$

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

ISLETME FAALIYETLERINE IiLISKIN NAKIT
AKIMLARI

Vergi Oncesi Kar / (Zarar)

Donem karim isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit

akimina getirmek icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman giderleri (+)

Faiz Gelirleri (-)

Faiz Giderleri (+)

Kidem tazminat1 gideri (+)

Odenen / Odenecek Vergiler (-/+)

Isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden elde

edilen nakit akim

Varlik ve Yiikliimliiliiklerdeki degisimler

Ticari Alacaklardaki (Artis) / Azalis

Diger Alacaklardaki (Artig) / Azalig

Stoklardaki (Artis) / Azalis

[liskili Kuruluslardan Alacaklardaki (Artis) / Azalis
Diger Donen Varliklardaki (Artis) / Azalig

Diger Duran Varliklardaki (Artis) / Azalis

Ticari Borglardaki (Artis) / Azalig

[liskili Kuruluslara Borglardaki (Artis) / Azalis
Diger Kisa Vadeli Yikiimliliklerdeki (Artis) / Azalig
Diger Kisa Vadeli Bor¢lardaki (Artig) / Azalig

Diger Uzun Vadeli Borglardaki (Artis) / Azalig
Borg Karsiliklarindaki (Artis) / Azalis
Odenen Kidem Tazminat:

isletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit

YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIiN NAKIT
AKIMLARI

Maddi duran varlik alimlarina iligkin nakit ¢ikiglar:
Finansal Varliklardaki Azalig / (Artig)

Maddi olmayan duran varlik alimlarina iligkin nakit ¢ikiglari

Yatirim faaliyetlerinde (kullanilan) nakit akimi

FINANSMAN FAAL. ILiSKiN NAKIiT AKIMLARI

Mali borglardaki degisim
Geri Alinan Hisseler
Finansman faaliyetlerinde (kullanilan) nakit akim

NAKIT HAREKETLERINDEKIi NET DEGIiSiM
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Kardemirkonsolide31032011SPKtr

Not

18-19

32
31
24

10
11
13
37
26
26
10
37
26
11
11

22

18

31 Mart 31 Mart
2011 2010
46.884.396 7.230.585
14.589.764 18.255.763
(2.485.473) (2.413.617)
3.099.556 646.333
2.723.232 2.280.030
1.081.643 1.917.507
65.893.118 27.916.601
70.899.100 (97.015.749)
3.986.959 (4.654.224)
6.626.551 (13.905.198)
171.053 (72.232)
40.577.904 32.707.487
2.980.999 16.295.938
(13.031.166) (15.479.816)
(1.040.459) 899.765
6.484.365 2.565.756
(62.672.819) 150.511.294
(1.842) (1.842)
1.384.396 1.445.799
(1.335.781) (1.044.042)
120.922.378 100.169.537

(41.530.678)
(231.527)
(140.553)

(37.002.169)
(218.406)
(70.910)

(41.902.758)

(37.291.485)

(32.506.539)

(27.291.563)

(32.506.539)

(27.291.563)
46.513.081 35.586.489
10.331.672 3.359.294
56.844.753 38.945.783

devam ediyor



KARDEMIR KARABUK DEMIR

CELIK SANAYI VE TiCARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. ( Sirket )’in ana sézlesmesinde
ifade edildigi sekliyle fiili faaliyet konusu her ¢esit ham demir ve gelik mamullerinin
kok ve kok yan iiriinlerinin imali ve satigidir.
Sirket’in Tam konsolidasyona tabi Bagli Ortakliklar1 ve bu Ortakliklardaki Kardemir

A.S’nin hisse oranlart :

31 Mart 31 Arahk
2011 2010
Hisse Hisse
Sirket Ismi Faaliyet Alam orani orani
Kargel Karabiik Celik Yap1 imalat | Celik
Montaj insaat Nakliyat Turizm konstriiksiyon o o
San.ve Tic. A.S. imalat1 ve montaji 7099,99 7099,99
I%acrdznélr Dokiim Makina San. Ve Er(l)allil;:n ve talagh %99.99 %499.99
}Tgiﬂ;itel tileé‘mk Uretim Sanayi ve | g1y ik Uretimi %99,5 %99,5

Kardemir Karabiik Demir Celik San. ve Tic. A.S., Karcel Karabiik Celik Yap: Imalat
Montaj Insaat Nakliyat Turizm San.ve Tic. A.S.,Kardemir Dokiim Makina San. ve Tic.
A.S.ve Enbati Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S’nin mali tablolar1, grup ici satislar,
hizmet faturalari, grup i¢i borglar, alacaklar ile ilgili diizeltmeler ve sermaye
eliminasyonu yapilarak konsolide edilmistir. Ayrica, Kar¢imsa Cimento San. ve Tic. A.S
ile Voestalpine Kardemir Demiryolu Sistemleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
SPK’nin Seri: XI No:29 sayili Tebligi ve ilgili diger mevzuati uyarinca hazirlanmis mali
tablolar1 6zkaynaktan pay alma metodu kullanilarak konsolide edilmistir.

Kardemir Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti.’nin mali tablolarinin konsolide mali
tablolar iizerinde 6nemli bir parasal etki yaratmayacagi diisiiniildiigiinden, adi1 gecen bu
sirket konsolidasyona dahil edilmemistir.

Konsolidasyona tabi Sirketlerde Calisan Personel sayisi

31.03.2011 31.12.2010

. _Ayhk|  Saat _Ayhk|  Saat
SIRKET ADI Ucretli| Ucretli Toplam Ucretli| Ucretli Toplam

Personel | Personel p Personel | Personel p

Sayisi Sayisi Sayisi Sayisi
Kardemir A.S 523 3.311 3.834 358 3.532 3.890
Kardokmak A.S 28 213 241 28 214 242
Kargel A.S 14 101 115 14 103 117
Enbat1 A.S 3 - 3 - - -
Toplam 568 3.625 4.193 400 3.849 4.249

Kardemirkonsolide31032011SPKtr
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KARDEMIR KARABUK DEMIR

CELIK SANAYI VE TiCARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket kanuni defterlerini ve mali tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu ( TTK ) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Ekli
konsolide mali tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu ( SPK ) tarafindan yayimlanan Seri: XI,
No:29 Sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar” tebligine (Teblig)
uygun olarak, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararast Muhasebe
Standartlar1 ( UMS ) ve Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina (UFRS) gore
hazirlanmastir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan
etmistir. Dolayisiyla mali tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, IASB
tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
standardi ( UMS 29 ) uygulanmamustir.

Sermaye Piyasas1 Kurulunca ( SPK ), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig” ile 09.04.2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazetede
yayimlanmigtir. Bu teblig isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin
hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemekte olup;1 Ocak
2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gecerli olmak {izere yiiriirliige
girmistir

Dolayisiyla ilisikteki Mali tablolar SPK 17. 04.2008 tarih 11/467 sayli karar1 uyarinca Seri:
XI, No: 29 sayili teblige gore UMS/UFRS’de belirlenen ve uygulanmasi zorunlu kilinan
esaslara gore hazirlanmigtir. Bu kapsamda gegmis donem mali tablolarinda bazi siniflamalar
yapilmistir.

Ekli Konsolide Mali Tablolar ve Dipnot Agiklamalarina iliskin hesaplamalarda meydana
gelen kuruslu bakiyelerde 0,50 kurus ve Ustli yukari, 0,50 kurusun alt1 asagi yuvarlanmak
suretiyle Mali Tablolara alinmustir.

Konsolide Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Finansal Tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 10 Mayis 2011 tarihinde
yaymlanmasi i¢in yetki verilmistir.Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

2.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 17.03.2005 tarih 11/367 sayili toplantisinda Seri:XI No:20
sayili “Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine Iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Teblig’in 6’nc1 maddesi ile Seri:XI No:25 sayili “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”in buna tekabiil eden 375’inci maddesi uyarinca,
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yuksek enflasyon doneminin sona erdigi; ayrica, ylksek enflasyon doneminin devamina
iligkin diger emarelerin de biiylik Ol¢lide ortadan kalktigi hususlari c¢ercevesinde, 2005
yilindan itibaren mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasina son verilmis
dolayistyla 01 Ocak 2005 tarihinden itibaren ekli mali tablolar herhangi bir diizeltme islemine
tabi tutulmamistir.Ekli mali tablolardaki parasal olmayan kiymetler Uluslararast Muhasebe
Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama” prensiplerine uygun
olarak 31Aralik 2004 tarihine kadar taginmis olan degerleri {izerinden mali tablolarda yer
almaktadir.

2.3 Konsolidasyon

Konsolide mali tablolar Grup ve Grup tarafindan idare edilen sirketlerin finansal tablolarini
kapsamaktadir. Konsolide mali tablolar hazirlanirken Grup i¢i satis ve alislar, grup ici
alacaklar ve borglar ile grup ici istiraklerin elimine edilmesi i¢in gerekli diizeltmeler
yapilmistir.

Konsolidasyon kapsamindaki Bagli Ortakliklarin sahip oldugu Ana Ortaklik Sirkete ait hisse
senetleri, Konsolide Bilingoda Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi kaleminde gosterilerek,
Ana Ortaklik Sirketin sermayesi ile karsilikli diizeltme islemine tabi tutulmustur.

Grubun dogrudan veya dolayl olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya %50
tizerinde oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri iizerinde kontrol hakkina sahip oldugu
sirketler tam konsolidasyona tabi tutulmustur. Grup kendi yararina mali ve idari politikalar
belirleme hakkina sahipse kontrol sozkonusu olmaktadir. Konsolidasyona dahil edilen
sirketlerin uyguladiklar1 muhasebe politikalar1 gerekli oldugu hallerde degistirilerek Grubun
muhasebe politikalarina uygun hale getirilmistir. Sirket ve konsolidasyona dahil edilen
istirakleri arasindaki tiim 6nemli islemler konsolidasyon sirasinda elimine edilmistir.

2.4 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un konsolide mali
tablolar1 dnceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Mali tablolarin kalemlerinin gosterimi
veya smiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem mali
tablolart da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir. Cari dénem mali tablolarindaki

smiflandirma degisiklikleri, tutarli olmasi agisindan 6nceki donem mali tablolarina da uygulanir.
2.5 Netlestirme/Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tiirli kalem, benzer nitelikte dahi olsa, mali
tablolarda ayr1 gosterilir. Mali tablolarda yer alan finansal varliklar ve ylikiimliiliikler, ilgili
degerleri netlestirmeye izin veren yasal bir yetkinin olmasi ve degerlerin net olarak gosterilmesi
hususunda bir niyetin olmasi ya da varligin gerceklesmesi ile borcun yerine getirilmesinin ayni
anda olmasi1 durumunda mali tablolarda net degerleri iizerinden gosterilmektedirler.
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2.6 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Gerekli olmas1 veya grubun mali durumu, performansi veya nakit akimlari {izerindeki
islemlerin ve olaylarin etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu
sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe
politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu
politika hep kullaniomdaymis gibi mali tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir.

2.7 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Grup benzer nitelikteki islemleri, diger olaylar1 ve durumlari tutarli olarak konsolide finansal
tablolara alir, degerler ve sunar. Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve
tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem
degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Konsolide Mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan énemli muhasebe politikalar1 asagida
Ozetlenmistir:

a) Hasilat

Satig gelirleri, teslimatin gerceklesmesi, gelir tutarinin glivenilir sekilde belirlenebilmesi ve
islemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket’e akmasinin muhtemel olmasi {izerine alinan veya
almabilecek bedelin rayi¢c degeri lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net
satiglar, mal satiglarindan iade, indirim ve komisyonlarin diigiilmesi suretiyle gosterilmistir.

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

e Grup’un miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlar aliciya devretmesi,

e Grup’un miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar
lizerinde etkin bir kontroliiniin olmamasi,

o Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde dl¢iilmest,

e Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmasi,

Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde dlgiilmesi.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde
edilecek tahmini nakit giriglerini s6z konusu varligin kayitl degerine indirgeyen efektif
faiz oran1 nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.
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b) Stoklar

Stoklar, aylik hareketli agirlikli ortalama maliyet metoduna gore degerlenir. Ticari mal
alimlarinda fiyatlarin igerisinde gizli olan vade farklar1 satilan malin maliyetinden ve
stoklardan diistiliir. Stoklar, maliyet ve net gergeklesebilir degerin diisiik olan1 ile degerlenir.
Stoklarin maliyeti, stoklarin yerine getirilisi sirasinda olusan tiim masraflar ve tiretimle ilgili
bir genel masraf da hesaba katilarak iiretime baglayana kadar olusan tiim masraflardan olusur.

¢) Maddi Varhklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman
ve kalict deger diistisleri ayrilarak kayitlara yansitilmistir.

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore varliklara
giris veya montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmigtir. Sabit kiymetlerin ortalama ekonomik Omiirleri gdzoniine alinarak belirlenen
amortisman ve itfa stireleri agagida belirtilmistir:

Binalar 20-50 y1l
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 5-10 yil
Makine ve cihazlar 5-10 y1l
Tasit araglart 5-10 y1l
Demirbaglar 5-10 y1l

d) Finansal Kiralama islemleri

Tiim fayda ve risklerin iistlenildigi maddi varliklarin finansal kiralama yolu ile elde edilmesi
Grup tarafindan finansal kiralama adi altinda smiflandirilir. Finansal kiralamalar
gerceklestirildikleri tarihte, kiralanan varli§in piyasa degeri veya minimum finansal kiralama
o0demelerinin bugiinkii degerinin diisiik olanindan aktiflestirilirler. Kira 6demeleri anapara ve
faiz iceriyormus gibi isleme konulur.

Anapara kira 6demeleri yiikiimliiliikk olarak gosterilir ve 6dendikce azaltilir. Faiz 6demeleri
ise, finansal kiralama donemi boyunca konsolide gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal
kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydali émrii boyunca
amortismana tabi tutulur.

e) Maddi Olmayan Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler i¢in
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyetlerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin
alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tiikenme paylari ile kalici
deger kayiplan diisiilmiis olarak gosterilirler.
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Maddi olmayan duran varlik itfa paylar gelir tablolarinda, ilgili varliklarin tahmini ekonomik
Omiirleri iizerinden esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi
sonucu muhasebelestirilir. S6zkonusu maddi olmayan duran varliklar kullanima hazir
olduklar tarihten itibaren itfa edilirler.

f) Varhklarda deger diisiikliigii

Ertelenmis vergi aktifi ve finansal varliklar disindaki her varlik, her bir bilango tarihinde,
sozkonusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadiginin tespiti i¢cin degerlendirilir. Bir varhigin kayitli degeri, tahmini ikame degerinden
biiyiik ise, deger diisiikliigii karsilig1 ayirmak gerekmektedir. Ikame degeri, varligin net satis
degeri ile kullanim degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri varligin
stirekli kullanim1 sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim dmrii
sonundaki satis degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

g) Borclanma maliyetleri ve alinan krediler

Bor¢clanma giderleri genel olarak olustuklar1 tarihte giderlestirilmektedirler. Borglanma
giderleri, bir varligmm elde edilmesiyle, yapimiyla veya iretimiyle dogrudan
iligkilendirilebiliyor ise aktiflestirilmektedirler. Bor¢lanma giderlerinin aktiflestirilmesi,
harcamalar ile bor¢lanma giderleri gergeklestigi zaman baslar, ilgili varlik kullanima hazir
hale gelene kadar devam eder. Bor¢lanma giderleri, varliklarin amaglanan kullanimlarina
hazir olduklar1 zamana kadar aktiflestirilmektedirler. Bor¢glanma giderleri, faiz giderleri ve
bor¢lanma ile ilgili diger maliyetleri igermektedir.

h) Finansal Araclar

Yatirim amacli varliklar, alim-satim amacli finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal varliklar gruplarinda siniflandirtlmigtir.
Fiyatlardaki kisa vadeli dalgalanmalardan kar elde etmek amaciyla satin alinan finansal
araclar, alim-satim amaglh finansal varliklar olarak siniflandirilmis ve cari varliklara dahil
edilmistir. Sirket yonetiminin vade tarihine kadar elinde tutma niyetinde ve yeteneginde
oldugu belirli veya sabit 6demeleri olan ve sabit bir vadesi bulunan finansal araclar, vadeye
kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak siniflandirilmistir.

Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler
nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan finansal araclar,
satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilmistir. Satilmaya hazir finansal varliklar,
yonetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire i¢in finansal araci elde
tutma niyeti olmadikca veya isletme sermayesinin arttiritlmasi amaciyla satigina ihtiyag
duyulmayacaksa, duran varlik olarak gosterilir, aksi halde donen varliklar icerisinde
siniflandirilir.
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Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir. Mali tablolara
yansitilmasindan sonra satilmaya hazir finansal varliklar olarak simiflandirilan finansal
araglar, makul degerlerinin gilivenilir bir sekilde hesaplanmas1 miimkiin oldugu siirece makul
degerleri lizerinden degerlendirilmistir.

Rayic deger, istekli ve bilgili alici ile saticilarin biraraya geldigi piyasalarda bir aktifin bagka
bir varlikla degistirilebilecegi veya bir taahhiitiin yerine getirilebilecegi degerdir. Bir finansal
aracin piyasa degeri, aktif bir pazarin mevcudiyeti durumunda, satistan elde edilebilecek
tutara veya satin almadan dogabilecek borca esittir.

Finansal araglarin tahmini rayi¢ degeri Sirket tarafindan piyasalara iligkin bilgiler ve gerekli
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmektedir. Ancak, rayi¢ degerin belirlenmesinde
kullanilan piyasa verilerinin yorumlanmasina gerek duyulmaktadir. Bu nedenle, bu raporda
sunulan tahminler Sirket’in varliklarin1 elden ¢ikarmasi durumunda cari piyasa kosullarinda
elde edebilecegi degerler olmayabilir.

Banka mevduatlari, alacaklar, teminat mektuplar1 ve akreditifler gibi sarta bagl taahhiitler ve
vadeli alim-satim islemleri gibi diger tiirev enstriimanlar, karsi tarafin anlasmanin sartlarini
yerine getirememesi durumunda, Sirket’in finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilecek
onemli finansal enstriimanlardir.

Bazi finansal varliklarin maliyet degerine esit olan kayitli degerlerinin, kisa vadeli nitelikleri
nedeniyle rayi¢ degerlerine esit oldugu varsayilmaktadir. Asagida finansal araclarin her bir
grubunun en uygun tahmini rayi¢ degerini belirlemede kullanilan yontemler ve tahminler
belirtilmistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri: Yabanci para cinsinden olan banka bakiyeleri donem sonu
kurundan degerlenmistir. Bilangodaki diger kasa ve banka mevcudunun kayitli degeri,
tahmini rayi¢ degeridir.

Ticari alacaklar ve ticari borclar: Tahsili siipheli alacaklar karsilig1 sonrasi ticari alacaklar
ile ticari borglarin bilangodaki mevcut degerleri, belirli kredi siireleri ¢er¢evesinde tutulan
alacak ve bor¢lar buglinkii degerlerine indirgenmis olanlar disinda, ger¢ege uygun tahmini
degerleridir.

Mliskili sirketlerden alacaklar / borclar: liskili sirketlerden alacaklar / borglarmn bilango
degerleri, belirli kredi siireleri ¢ercevesinde tutulan alacak ve borglar bugiinkii degerlerine
indirgenmis olanlar diginda, ger¢ege uygun tahmini degerleridir.

Finansal borglar: Kullanilan krediler, kullanildiklari tarihte sabitlenen faiz oranlarina tabidir
fakat piyasadaki faiz oranlarindaki degismelerden etkilenebilir. Banka kredileri elde edilen
nakit tutarindan muhasebelestirilirler. Finansman giderleri tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilir ve olustuklar1 donemde 6denmeyen kisim bilangcodaki kredi tutarina
eklenir.
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Kredi riski:

Sirket’in kredi riski esas olarak alacaklarindan dogabilmektedir. Alacaklar, Sirket
yOnetimince gecmis tecriibbeler ve cari  ekonomik durum gézoniine alinarak
degerlendirilmekte ve uygun oranda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net
olarak gosterilmektedir. Likit fonlara iligkin risk, s6z konusu fonlarin kisa vadeli banka
mevduati olarak kullanilmasi nedeniyle sinirhdir.

Piyasa riski:

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal
sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek degisimlerdir.
Sirket i¢in esas dnemli riskler kurdaki ve faizdeki degisimlerdir.

Likidite riski:

Sirket genellikle kisa vadeli finansal araglarini nakite ¢evirerek; ornegin alacaklarini tahsil
ederek ve bankalardaki mevduatlarini nakde doniistiirerek kendisine fon yaratmaktadir. Bu
araclardan elde edilen tutarlar rayi¢ degerleri ile kayitlarda yer almaktadir.

1) Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para islemleri islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Bilangcoda
yer alan yabanci1 para cinsinden varlik ve borglar bilango tarihindeki kurlardan ¢evrilmektedir.
Bu islemlerden dogan kur fark: gelir veya giderleri mali tablolara yansitilmaktadir.

j) Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararinin Sirket hisselerinin donem igindeki
agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir.

k) Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
mali tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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1) Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Gecgmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliliglin bulunmasi;
yikiimliliiglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden

c¢itkmasinin muhtemel olmast ve ylikiimliilik tutarinin giivenilir bir bi¢gimde tahmin
edilebiliyor olmasi durumlarinda karsilik mali tablolarda yer almaktadir.

m) Iliskili Taraflar

Mali tablolarda Sirket’in hissedarlart ve bu sirketlerle iliskili olan sirketler, bunlarin
yoneticileri ve iligkili olduklar1 bilinen diger gruplar, iliskili taraflar olarak
tanimlanmiglardir.

n) insaat Sozlesmeleri

Bulunmamaktadir.

0) Durdurulan Faaliyetler

Bulunmamaktadir.

p) Devlet Tesvik ve Yardimlari

Grup makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak {izere tim
devlet tegviklerini, elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin Grup tarafindan yerine getirilecegine ve
tesvikin isletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda mali

tablolara alir.

Devlet tesvikleri nakden veya devlete karsi olan bir yiikiimliiliigiin azaltilmasi seklinde elde
edilmis olsa dahi ayn1 sekilde mali tablolarda gdsterilir.

r) Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Bulunmamaktadir.

s) Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagli ortakligina konsolide vergi beyannamesi

hazirlamasina izin vermediginden, ekli konsolide mali tablolarda da yansitildig: iizere, vergi
karsiliklar1 her bir isletme bazinda ayr1 olarak hesaplanmistir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR

CELIK SANAYI VE TiCARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

Mali tablolarda isletmenin faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar vergisi, gelir vergisi ve
fonlara iliskin yiikiimliilikler i¢in tahmini karsilik ayrilmistir. Cari donem vergisi, sirket
faaliyet sonuglar1 iizerinden vergisel acidan kabul edilmeyen giderler ve istisnalar dikkate
alinarak hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi yiukimliliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliklerin mali tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farkliliklarin  bilango yontemine goére ve yasalasmig vergi oranlart dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varligi, s6zkonusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi
ilerideki donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis
oranlarinda mali tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi varligi, gelecek donemlerde
vergi avantajinin saglanmasi olasi durumlarda ayrilir. Bu varliktan yararlanilamayacaginin
anlasildig1 oranda ilgili varliktan tenzil edilir.

t) Cahisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Yiiriirliikteki kanunlara gore Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davranislar digindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsilig1 tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yikiimliilik tutarlarinin net bugilinkii degerine gore hesaplanmig ve mali tablolarda
yansitilmustir.

u) Emeklilik Planlar:

Bulunmamaktadir.
v) Tarimsal Faaliyetler
Bulunmamaktadir.

z) Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda doneme iliskin nakit akimlari; esas, yatirnm ve finansman
faaliyetlerine dayal1 bir bicimde siniflandirilarak raporlanmistir. Nakit ve Nakit benzerleri,
kisa vadeli yiikiimliiliikler i¢in elde bulundurulan ve yatirim amaciyla veya diger amaglarla
kullanilmayan nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger
degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR

CELIK SANAYI VE TiCARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - ISLETME BiRLESMELERI
Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur)

NOT 4 - iS ORTAKLIKLARI

Yoktur (31 Aralik 2010: Y oktur).

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Boliimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alani ve farkli cografi

bolge bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Yoktur).
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KARDEMIR KARABUK DEMIR

CELIK SANAYI VE TiCARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

TL TL

Kasa 1.318 3.062
Bankalar-vadesiz 2.130.813 3.563.950
Bankalar-vadeli 54.246.801 6.326.489
Gelir tahakkuklari - -
Yatirim Fonlari 465.821 438.171
56.844.753 10.331.672

31 Mart 2011 tarihi itibariyle bankalar vadeli mevduatinin vadelerine iliskin dokiimii asagida

sunulmustur;
31 Mart
Para Faiz Oram 2011
Banka Cinsi % Vadesi TL
Garanti Bankas1 Karabiik Sb. USD 0,50 01.04.2011 3.090.326
Vakifbank Karabiik Sb. USD 3,50 01.04.2011 33.907.770
Vakifbank Karabiik Sb. EURO 3,00 01.04.2011 4.679.532
Akbank Atatiirk Bulvar1 S.b TL 6,00 01.04.2011 5.300.000
Denizbank Karabiik Sb. EURO 0,50 01.04.2011 730.836
Denizbank Karabiik Sb. TL 6,50 01.04.2011 630.000
Ingbank Istanbul Merkez Sb. TL 0,50 01.04.2011 85.000
Garanti Bankas1 Karabiik Sb. USD 1,00 05.04.2011 5.823.337
54.246.801
Faiz Tahakkuku -
TOPLAM 54.246.801

31 Mart 2011 itibariyle Sirketin alim satim amacli Menkul Kiymetleri asagidaki gibidir.

Banka Ad1 Adet Birim Fiyat Tipi 31 Mart 2011
Denizbank Karabiik Sb. 904.600 0,399617665 B Tipi Likit Fon 361.494
T.Isbankas1 Karabiik Sb. 717 112,0914365 B Tipi Likit Fon 80.370
Garanti Bankas1 Karabiik Sb. 871 27,50501724 B Tipi Likit Fon 23.957

Toplam 465.821
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KARDEMIR KARABUK DEMIR

CELIK SANAYI VE TiCARET A.S.

Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devam)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle bankalar vadeli mevduatinin vadelerine

asagida sunulmustur;

iliskin dokiimii

31 Arahk

Para  Faiz Oram 2010

Banka Cinsi Yo Vadesi TL
Ing Bank Merkez 1stanbu1 Sb. TL 0,05 03.01.2011 35.000
Ing Bank Merkez Istanbul S$b. TL 6,25 03.01.2011 608.723
Ing Bank Merkez Istanbul Sb. EURO 0,75 03.01.2011 54.725
Denizbank Karabiik Sb. EURO 0,50 03.01.2011 231.187
Denizbank Karabiik $b. TL 6,55 03.01.2011 10.345
Garanti Bankasi Karabiik Sb. USD 0,50 03.01.2011 5.386.509
6.326.489

Faiz Tahakkuku -
TOPLAM 6.326.489

31 Aralik 2010 itibariyle Sirketin alim satim amac¢li Menkul Kiymetleri asagidaki gibidir.

Banka Adi Adet Birim Fiyat Tipi 31 Aralik 2010
Denizbank Karabiik Sb.  1.105.600 0,396319998 B Tipi Likit Fon 438.171
Toplam 438.171
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KARDEMIR KARABUK DEMIR

CELIK SANAYI VE TiCARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR (UZUN VADELI)

. 31 Mart 31 Arabk
Sirket istirak/Bagh | Pay 2011 Pay 2010
Ortakhk % TL % TL
Kardemir Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd.Sti. | Baglh Ortaklik | 95,00 73.560 | 95,00 73.560
Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. Istirak 10,00 7.817.019 | 10,00 7.817.019
Enbat Elekirik Uretim Sanayi ve Ticaret A5 | g o, antik | 99,5 0.338.820 | 99,5 | 9.338.820
icin nominal degerinden fazla 6denen bedel
TOPLAM 17.229.400 17.229.399
19
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KARDEMIR KARABUK DEMIR

CELIK SANAYI VE TiCARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - FINANSAL BORCLAR

Kisa vadeli banka kredileri

Uzun vadeli kredi anapara taksit ve faizleri
Kisa vadeli finansal borg¢lar

Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar
Ertelenmis Fin. Kiralama Bor¢.Maliyeti (-)
Toplam Kisa Vad.Borg¢lar

Uzun vadeli banka kredileri

Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar
Ertelenmis Fin. Kiralama Bor¢.Maliyeti (-)
Toplam Uzun Vad.Finansal Bor¢lar

Toplam Finansal Borg¢lar
Finansal Kiralama Borg¢lari

Ert. Finansal . Kir.Bor¢.Maliyeti (-)
Toplam Finansal Kiralama Borg¢lan

Kredi geri 6demelerinin yillar itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

1 yil i¢inde
1-2 yi1l arast
2-3 yil arasi
3-4 yil arast
4 yildan fazla

31 Mart 2011 tarihi itibariyle Sirketin Fin. Kiralama borc¢larimin detayr asagidaki gibidir;

1 y1l iginde
1-2 y1l arast
2-3 yil aras1
Finansal Kiralama Borg¢lar

Ert.Fin. Kiralama Borg¢. Maliyeti(-)
Toplam Finansal Kiralama Borg¢lari

Kardemirkonsolide31032011SPKtr

31 Mart 31 Arahk
2011 2010

TL TL
46.051.832 90.205.634
62.938.225 70.453.180
108.990.057 160.658.814
53.994 67.619
(5.091) (6.904)
109.038.959 160.719.529
143.103.277 123.933.456
71.991 67.618
(2.664) (2.502)
143.172.604 123.998.572
252.093.334 284.592.271
125.984 135.237
(7.755) (9.406)
118.229 125.831

31 Mart 31 Arahk
2011 2010

TL TL
110.398.195 160.658.814
36.040.739 35.993.233
27.787.032 25.439.417
20.453.546 17.221.019
57.413.822 45.279.788
252.093.334 284.592.271
31 Mart 31 Arahk
2011 2010

TL TL

53.993 67.619
71.991 33.809

- 33.809

125.984 135.237
(7.755) (9.406)
118.229 125.831

devam ediyor



KARDEMIR KARABUK DEMIR

CELIK SANAYI VE TiCARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - FINANSAL BORCLAR (devami)

31 Mart 2011 tarihi itibariyle Sirketin kisa vadeli banka kredilerinin detayr asagidaki gibi olup;
Cek Karsilign alinan krediler ile Sigorta Primi i¢in kullanilan faizsiz spot kredilerden
olusmaktadir.

Banka Adi Mubhteviyvati Faiz Oram 31 Mart 2011
TL

Akbank Adapazar $b. S.S.K Primi - 2.679.313
Akbank Adapazari Sb. Cek Kars. spot kredi - 8.336.026
Is Bankas1 Kozyatag Sb. Cek Kars. spot kredi - 26.686.087
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 ~ Kredi 3,81 7.731.142
T. Ekonomi Bnk..Karabiik Sb. S.S.K Primi - 94.570
Bank Asya Karabiik Sb. S.S.K Primi - 151.462
Garanti Bankas1 Karabiik Sb. Kredi 5,29 373.232
46.051.832

31 Mart 2011 itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli anapara taksit ve faizleri

asagidaki gibidir:

Para  Faiz Oram Doviz 31 Mart 2011
Birimi % Tutari TL
EURO  Euribor+ 1 % 349.835 763.199
EURO  Euribor + 3 % 390.226 851.318
EURO  Euribor +0,5 % 2.526.803 5.512.473
EURO 5,40 % 1.152.310 2.513.879
USD  Libor +2 2.678.764 4.147.531
EURO  Euribor +0,5 % 537.663 1.172.966
EURO 6,70 % 5.652.851 12.332.259
USD  5,85% 630.435 976.103
USD  2,75% 15.250.938 23.613.027
USD  2,75% 27.317 42.294
TL 7,00 % 3.545.656
TL  7,20% 7.467.520
62.938.225

31 Mart 2011 itibariyle Sirketin Kisa Vadeli Finansal Kiralama borglarinin detay1 asagidaki
gibidir:

Para

Faiz Oram Doviz 31 Mart 2011

Birimi % Tutari TL

EURO 3,83 24.749 53.994

Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyeti(-)  (2.333) (5.091)
48.903
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KARDEMIR KARABUK DEMIR

CELIK SANAYI VE TiCARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - FINANSAL BORCLAR (devami)

31 Mart 2011 itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:

Para Faiz Oram Doviz 31 Mart 2011
Birimi % Tutar: TL
EURO Euribor +1 % 685.725 1.495.978
EURO Euribor + 0,5 % 12.592.500 27.471.798
EURO 5,40 % 2.167.550 4.728.727
EURO 3% 574.684 1.253.731

USDh Libor + 2 5.985.000 9.266.576
EURO Euribor +0,5 % 533.630 1.164.167
EURO 6,70 % 3.677.510 8.022.857

USD 5,85% 42.000.000 65.028.600

USD 2,75% 4.470.000 6.920.901

TL 7,20 % 4.372.630

UuSD Libor+4,8200 8.640.000 13.377.312

143.103.277

31 Mart 2011 itibariyle Sirketin Uzun Vadeli Finansal Kiralama bor¢larinin detay1 asagidaki
gibidir:

Para Faiz Oram Doviz 31 Mart 2011
Birimi % Tutar1 TL
EURO 3,83 32.999 71.991
Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyeti(-) (1.221) (2.664)
69.327
22
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KARDEMIR KARABUK DEMIR

CELIK SANAYI VE TiCARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Sirketin kisa vadeli banka kredilerinin detay: asagidaki gibi olup;
Cek Karsilignt alinan krediler ile Sigorta Primi ig¢in kullanilan faizsiz spot kredilerden
olusmaktadir.

Banka Adi Mubhteviyvati Faiz Oram 31 Aralik 2010
IL

Akbank Adapazar $b. S.S.K Primi - 12.881.055
Is Bankas1 Kozyatag1 Sb. Cek Kars. spot kredi - 51.871.620
Denizbank Karabiik Sb. Cek Kars. spot kredi - 5.907.855
Albaraka Tiirk Sultanbeyli Sb. Cek Kars. spot kredi - 19.148.907
Bank Asya Karabiik $b. S.S.K Primi - 266.190
T. Ekonomi Bnk..Karabiik Sb. S.S.K Primi - 130.007
90.205.634

31 Aralik 2010 itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli anapara taksit ve faizleri

asagidaki gibidir:

Para  Faiz Oram Doviz 31 Arahk2010
Birimi _% Tutari TL
EURO  Euribor + 1 % 344.015 704.921
EURO  Euribor +3 % 383.123 785.057
EURO  Euribor +0,5 % 2.593.867 5.315.093
EURO 5,40 % 1.137.294 2.330.430
USD  Libor +2 2.678.945 4.141.649
EURO  Euribor +0,5 % 543.637 1.113.967
EURO 6,70 % 5.649.495 11.576.380
USD  5,85% 244871 378.571
USD  2,75% 15.147.813 23.418.513
USD  2,75% 19.644 30.369
TL  7,20% 9.846.309
TL 7,00 % 8.762.646
TL  (TEFE+TUFE)/2+2 2.049.275
70.453.180

31 Aralik 2010 itibariyle Sirketin Kisa Vadeli Finansal Kiralama borg¢larinin detay: asagidaki

gibidir:
Para Faiz Oram Diviz 31 Aralik 2010
Birimi % Tutari TL
EURO 3,83 32.999 67.619
Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyeti(-)  (3.369) (6.904)
60.715

23

Kardemirkonsolide31032011SPKtr

devam ediyor



KARDEMIR KARABUK DEMIR

CELIK SANAYI VE TiCARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - FINANSAL BORCLAR (devami)

31 Aralik 2010 itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:

Para  Faiz Oram Doviz 31 Aralik 2010
Birimi % Tutar: TL
EURO  Euribor +1 % 685.725 1.405.119
EURO  Euribor + 0,5 % 13.851.750 28.383.621
EURO  5,40% 2.460.048 5.040.884
EURO 3% 574.684 1.177.585

USD  Libor+2 6.650.000 10.280.900
EURO  Euribor +0,5 % 800.445 1.640.192
EURO 6,70 % 4.959.818 10.163.164

USD  5,85% 33.200.000 51.327.200

USD  2,75% 4.470.000 6.910.620

TL 7,20 % 4.372.631
TL  (TEFE+TUFE)/2+2 3.231.540
123.933.456

31 Aralik 2010 itibariyle Sirketin Uzun Vadeli Finansal Kiralama borg¢larinin detay1 asagidaki
gibidir:

Para Faiz Oram Doviz 31 Arahk 2010
Birimi % Tutar1 TL
EURO 3,83 32.999 67.618
Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyeti(-) (1.221) (2.502)
65.116
24

Kardemirkonsolide31032011SPKtr devam ediyor



KARDEMIR KARABUK DEMIR

CELIK SANAYI VE TiCARET A.S.

Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - DiGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur.(31.12.2010: Yoktur)

NOT 10 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari alacaklar
Alicilar
Alacak senetleri

Alicilar ve alacak senetleri reeskontu (-)

Stipheli ticari alacaklar
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-)

Alicilar — uzun vadeli - net

b) Ticari bor¢lar

Saticilar

Borg¢ senetleri

Saticilar ve borg senetleri reeskontu (-)

¢) Uzun vadeli ticari borg¢lar
TTK

BEDAS

Marubeni

T.C. Devlet Demiryollar1

Kardemirkonsolide31032011SPKtr
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31 Mart 31 Arahk
2011 2010

TL TL
3.713.224 3.320.108
57.893.117 130.576.052
(670.938) (2.061.658)
532.298 531.643
(532.298) (531.643)
60.935.403 131.834.502
60.935.403 131.834.502
31 Mart 31 Arahk
2011 2010

TL TL
55.920.595 66.163.494
124.071 132.967
(972) (1.050)
56.043.694 66.295.411
31 Mart 31 Aralik
2011 2010

TL TL
5.701.963 5.701.963
1.846.748 2.462.330
1.311.182 2.002.200

- 1.472.849
8.859.893 11.639.342
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KARDEMIR KARABUK DEMIR

CELIK SANAYI VE TiCARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar

Verilen Depozito ve Teminatlar Kisa Vad.
Diger Cesitli Alacaklar

Stipheli Diger Alacaklar

Stipheli Diger Alacaklar Karsiligi(-)

Verilen Depozito ve Teminatlar Uzun Vad.

b) Diger Borclar

Alinan Depozito ve Teminatlar Kisa Vad.
Diger Cesitli Borglar

Alinan Siparis Avanslari

Odenecek Vergi ve Fonlar

Odenecek Sosyal Giiv. Kesintileri
Odenecek Diger Yiikiimliiliikler

Gelecek Yillara ait gelirler

31 Mart 31 Arahk
2011 2010

TL TL
336.247 331.796
2.772.947 6.756.062
800.838 1.174.606
(800.838) (1.174.606)
3.109.194 7.087.858
79.699 87.994

31 Mart 31 Arahk
2011 2010

TL TL
2.940.658 2.083.892
3.628.424 3.287.759
77.183.216 145.705.962
7.877.852 3.811.700
3.080.804 3.858.967
75.781 54.778
94.786.735 158.803.058
62.616 64.458

NOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur.(31.12.2010: Y oktur)

NOT 13 - STOKLAR

1k madde ve malzeme

Yar1t mamiiller

Mamiiller

Diger stoklar

Stok deger distkliigii karsilig

Kardemirkonsolide31032011SPKtr

31 Mart 31 Aralk
2011 2010
TL TL
129.660.721 139.695.888
26.424.236 30.300.961
99.418.191 92.872.419
89.611 89.611
(1.220.242) (739.568)
254.372.517 262.219.311
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KARDEMIR KARABUK DEMIR

CELIK SANAYI VE TiCARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - CANLI VARLIKLAR
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Canli Varliklar1 bulunmamaktadir.
NOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILiSKiN VARLIKLAR

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle devam eden insaat sézlesmeleri alacaklar1 ve
hakedis bedelleri bulunmamaktadir

NOT 16 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 dénemleri itibariyle Ozkaynaktan pay alma metodu ile
degerlenen yatirimlar asagidaki gibidir.

31 Mart 31 Arahk

Pay 2011 | Pay 2010

Sirket % TL % TL

Kar¢imsa Cimento San. Ve Tic. A.S. 48,99 | 10.682.050 | 48,99 10.838.622

Voestalpme —Kardemir Demiyolu Sistemleri 34,00 3.143.137 | 34.00 3.218.092
San.ve Tic.A.S

13.825.187 14.056.714

NOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31.12.2010: Yoktur)
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KARDEMIR KARABUK DEMIiR

CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 -MADDI VARLIKLAR

01.01.2011 — 31.03.2011 donemi maddi duran varlik hareket tablosu asagida verilmektedir:

Yeralt1 ve
Yeriistii Tesis, Makina ve
Arsa ve Araziler Diizenleri Binalar Cihazlar Tasitlar Demirbaslar Toplam
IL IL IL IL IL IL IL

Iktisap Bedeli
1 Ocak 2011tarihi itibariyle 142.277.745 17.160.421 280.644.858 826.770.021 37.320.329 5.065.837 1.309.239.211
Girisler - - 9.850 11.531.796 63.250 285.253 11.890.149
Cikislar (-) - - - (362.318) (165.648) (15.435) (543.401)
31 Mart 2011tarihi itibariyle 142.277.745 17.160.421 280.654.708 837.939.499 37.217.931 5.335.655|  1.320.585.959
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2011 tarihi itibariyle - (15.220.875) (112.917.111) (533.004.988) |  (28.240.807) (3.261.795) (692.645.576)
Doénem amortismani (54.487) (2.445.845) (12.192.101) (290.343) (95.517) (15.078.292)
Cikislar - - - 361.840 133.114 12.985 507.939
31 Mart 2011tarihi itibariyle 0 (15.275.362) (115.362.956) (544.835.249)|  (28.398.036) (3.344.327)|  (707.215.929)
31 Mart 2011tarihi itibariyle net defter
Degeri 142.277.745 1.885.059 165.291.752 293.104.250 8.819.895 1.991.329 613.370.030
Yapilmakta olan yatirimlar 281.362.347
Toplam maddi duran varhklar 894.732.377
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devam ediyor




KARDEMIR KARABUK DEMIiR

CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 - MADDI VARLIKLAR (devami)

01.01.2010 — 31.12.2010 donemi maddi duran varhk hareket tablosu asagida verilmektedir:

Yeralt1 ve
Yeriistii Tesis, Makina ve
Arsa ve Araziler Diizenleri Binalar Cihazlar Tagitlar Demirbaslar Toplam
TL TL TL TL TL TL TL
Iktisap Bedeli
1 Ocak 2010 tarihi itibariyle 142.277.745 17.160.423 282.010.072 785.470.592 35.122.846 3.992.524 1.266.034.202
Girisler - - 443.732 41.676.498 2.320.514 1.150.392 45.591.136
Cikislar (-) - 2) (1.808.946) (377.069) (123.031) (77.079) (2.386.127)
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 142.277.745 17.160.421 280.644.858 826.770.021 37.320.329 5.065.837 1.309.239.211
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2010 tarihi itibariyle (14.946.159) (103.902.722) (479.889.898)| (27.160.435) (3.076.952) (628.976.166)
Donem amortismam (274.718) (9.756.186) (53.492.003) (1.168.295) (259.108) (64.950.310)
Cikislar 2 741.797 376913 87.923 74.265 1.280.900
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle (15.220.875) (112.917.111) (533.004.988)| (28.240.807) (3.261.795) (692.645.576)
i?’)tgAerr?hk 2010 tarihi itibariyle net defter 142.277.745 1.939.546 167.727.747 293.765.033|  9.079.522 1.804.042|  616.593.635
Yapilmakta olan yatirimlar 251.178.417
Toplam maddi duran varhklar 867.772.052
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KARDEMIR KARABUK DEMIiR

CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - MADDI OLMAYAN VARLIKLAR

31 Mart 31 Arahk
2011 2010
TL TL
Haklar 800.318 789.821
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 28.491 -
Yazilimlar 2.879.546 2.879.546
Diger mali duran varliklar 114.554 12.989
Birikmis amortismanlar (-) (711.681) (692.271)
3.111.228 2.990.085
NOT 20 - SEREFIYE
Yoktur.(31.12.2010: Yoktur)
NOT 21 - DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI
Yoktur.(31.12.2010: Yoktur.)
NOT 22 -KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) Kisa Vadeli Bor¢ Karsihiklar:
31 Mart 31 Arahk
2011 2010
TL TL
Maliyet giderleri karsiligi 1.804.264 24.160
Diger karsiliklar 897.475 753.580
2.701.739 777.740
Diger karsihklarin dokiimii asagidaki gibidir:
31 Mart 31 Arahk
2011 2010
TL TL
Diger karsiliklar
BEDAS faiz karsilig 811.457 753.580
TTK Faiz Karsilig1 86.018 -
TCDD hammadde tasima borcu faiz karsiligi - -
Diger - -
897.475 753.580
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KARDEMIR KARABUK DEMIiR

CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 -KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

b) Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklar

31 Mart 31 Arahk

2011 2010

Dava karsiliklari 2.344.675 2.507.489
Diger Karsiliklar 1.130.370 1.507.161
3.475.045 4.014.650

Grup tarafindan agilmis ve 31.03.2011 tarihi itibariyle devam eden 98 adet icra ve davalarin toplam
tutar1  1.162.241 olup, aym tarih itibariyle Grup aleyhine ac¢ilmis 401 adet davanin toplam tutari
2.344.675 TL tutarindadir.

Yukarida bahsedilen davalardan Grup tarafindan agilmis bulunan ve toplam tutar1 1.162.241 TL
olan hukuk ve icra davalar siipheli alacaklar karsiligi ve siipheli diger alacaklar karsiligi
hesaplarinda muhasebelestirilmistir. Ayrica Grup aleyhinde agilan ve toplam tutar1 2.344.675 TL
olan davalardan donem iginde agilanlar ile donem iginde neticelenenler dava ve icra karsiliklari
hesabinda muhasebelestirilmistir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle uzun vadeli diger karsiliklar agagidaki gibidir

31 Mart 31 Aralik
2011 2010
TL TL

Diger karsiliklar
BEDAS faiz karsilig1 1.130.370 1.507.161
1.130.370 1.507.161

31
Kardemirkonsolide31032011SPKtr devam ediyor



KARDEMIR KARABUK DEMIR
CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 -TAAHHUTLER

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 dénemleri itibariyle Grubun almis oldugu teminatlar asagidaki gibidir.

31 Mart 31 Arahk

2011 2010

Alman Teminat Mektuplari 89.746.621 123.663.895
89.746.621 123.663.895

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 dénemleri itibariyle Grubun Teminat/Rehin/ipotek (TRI ) pozisyonuna iliskin
tablolar1 agagidaki gibidir.

31 Mart 31 Arahk
2011 2010
A- Kendi Tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari 302.784.064 181.412.289
B-Tam Konsolidasyon Kapsamina dahil edilen Ortakliklarin Vermis
oldugu TRI'lerin toplam tutar 2.281.953 2.004.864
C- Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiritilmesi amaciyla Diger 3 Kisilerin borcunu
temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - -
D-Diger TRI’ler
i-Ana Ortaklik Lehine vermis oldugu TRi’ler - -
11-B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Grub Sirketleri lehine
vermis oldugu TRI’ler - -
111-C maddesi kapsamina girmeyen 3 kisiler lehine vermis oldugu TRI’ler - -
305.066.016 183.417.153

Sirketin vermis oldugu diger TRI’lerin Sirketin 6zkaynaklarina oran1 31.03.2011 %0 dir.
(31 Aralik 2010:%0 )
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KARDEMIR KARABUK DEMIR
CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

31.03.2011 itibariyle Sirket’in vermis oldugu teminat ve ipotekler asagidaki gibidir:

Para Birimi

Sira S . . - . ipotek / Tutar
No Verilis tarihi Verilen Sirket Verilis Nedeni Garanti TL
TL USD EURO JPY
2007/245 Esas 2010/67 Nolu
1 14.10.2010 | Ankara 13.icra Miidiirliigii Karar Geregi Teminat 89.317 89.317
2 09.03.2011 | Cimsa A.S Is Karsilig1 Verilen Teminat Teminat 88.000 88.000
3 24.01.2011 | Denizli Cimento 1.Déner firin, 3 Ayak ringi Teminat 29.750 29.750
4 16.12.2010 | Enerji Bakanlig1 200703791 SAYILI RUHSAT | Teminat 10.000 10.000
5 21.04.2010 | Erdemir T.A.S. 3 adet curuf potast Teminat 12.735 12.735
6 17.08.2006 | HSH Nordbank Ag.(SES) Gaz Yakan kazan yatirim Teminat 800.445 1.746.251
7 16.09.2005 | HSH Nordbank Ag.(SMS Meer) Ray ve profil had.yapimi Teminat 15.111.000 32.966.158
8 12.09.2005 | isdemir A.S. 15 Adet Curuf Potasi Teminat 90.990 198.504
¢elikhane modernizasyonu
9 01.08.2008 | isdemir A.S. projesi Teminat 30.330 66.168
10 26.07.2010 | K.biik Gliimriik Miidiirliigii G.G.B. Konusu Teminat 183.635 183.635
11 31.08.2010 | Kalkinma Bankasi Dovize endeksli kredi Teminat 4.917.000 7.612.991
Teminat
12 24.02.2011 | Kalkinma Bankasi Dovize endeksli kredi (*) 27.811.575 43.060.662
2006/120 ESAS 2010/301
13 16.08.2010 | Karabiik 1.icra Miidiirliigii KARAR Teminat 25.325 25.325
2008/154 ESAS  2010/69
14 20.09.2010 | Karabiik 2.Icra Miidiirliigii KARAR Teminat 198.754 198.754
15 06.09.2007 | Karabiik Giimriik Miidiirliigii Ozel antrepo giimriik isl. Teminat 122.400 267.028
16 27.10.2006 | Karabiik Glimriik Miidiirliigii Giimriik antreposu glimriik igl. | Teminat 127.600 278.372
17 29.05.2006 | Karabiik Vergi Dai.Miidiirliigii Dava i¢in Teminat 164.015 164.015
18 06.06.2006 | Karabiik Vergi Dai.Miidiirligii Dava i¢in Teminat 356.502 356.502
19 16.09.2005 | Karb.Asliye Hukuk Mahkemesi 1996-92 Degisik isler dosyasi. | Teminat 148 148
20 20.04.2010 | KARGAZ Dogal Gaz Baglantist Teminat 130.000 130.000
21 21.11.2008 | Sy rian Arap Republi¢ 24.000 ton ray Teminat 63.357 138.220
22 10.06.2009 | Sy rian Arap Republi¢ 24.000 ton ray Teminat 1.980.000 4.319.568
23 15.03.2010 ] T.T.K.Genel Miidiirligii Tas komiirii alimt Teminat 5.000.000 5.000.000
24 02.02.2010 ] T.T.K.Genel Miidiirliigii Tas komiirii alim Teminat | 16.850.000 16.850.000
25 29.05.2006 | T.T.K.Genel Miidiirligii Tag komiirii alimi Teminat 250.000 250.000
26 04.06.2006 | T.T.K.Genel Miidiirligii Tas komiirii alimi Teminat 250.000 250.000
27 19.06.2009 | T.T.K.Genel Miidiirliigii Tag komiirii alimi Teminat 5.000.000 5.000.000
11.517,949 GI PROFIL
28 04.06.2010 | T.T.K.Genel Miidiirliigii THALESI Teminat 478.916 1.044.804
29 06.09.2007 | TCDD.Genel Midiirligii 10.000 Ton Ray [halesi Teminat 224.700 347.903
SAYFA TOPLAMI 28.638.181 | 32.953.275 | 18.805.038 0 | 120.684.808
33
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KARDEMIR KARABUK DEMIiR

CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

31.03.2011 itibariyle Sirket’in vermis oldugu teminat ve i

otekler (devam)

Sira Verilis Verilen Sirket Verilis Nedeni Ipotek / Fore P Tutar
No tarihi Garanti TL USD EURO IPY TL

ONCEKI SAYFA DEVIiR 28.638.181 | 32.953.275 | 18.805.038 0 120.684.808
30 | 06.07.2007 | TCDD.Genel Miidiirliigii 25.000 Ton Ray Thalesi Teminat 449.250 695.574
31 01.02.2008 | TCDD.Genel Miidiirliigii 3.750 Ton Ray ihalesi Teminat 101.250 156.765
32 | 30.05.2008 | TCDD.Genel Miidiirliigii 2.000 Ton Ray ihalesi Teminat 54.000 83.608
33 | 01.08.2008 | TCDD.Genel Midiirliigii 30.000 ton ray.ihalesi Teminat 810.000 1.767.096
34 | 01.08.2008 | TCDD.Genel Miidiirliigii 2.400 Ton Ray Thalesi Teminat 64.800 141.368
35 | 04.08.2008 | TCDD.Genel Miidiirliigii 2.500 Ton Ray Thalesi Teminat 135.000 294.516
36 | 15.10.2008 | TCDD.Genel Miidiirliigii 1.748 Ton Ray Thalesi Teminat 47.196 102.963
37 15.10.2008 | TCDD.Genel Miidiirliigii 2.600 Ton Ray ihalesi Teminat 70.200 153.148
38 | 15.10.2008 | TCDD.Genel Miidiirliigii 2.000 Ton Ray Thalesi Teminat 54.000 117.806
39 | 01.11.2008 | TCDD.Genel Midiirliigii 20.000 Ton Ray ihalesi Teminat 540.000 1.178.064
40 | 15.06.2009 | TCDD.Genel Miidiirligii 2.500 Ton Ray Thalesi Teminat 48.375 105.535
41 | 08.07.2009 | TCDD.Genel Miidiirligii 2.500 Ton Ray Thalesi Teminat 48.375 105.535
42 | 27.07.2009 | TCDD.Genel Miidiirliigii 2.500 Ton Ray Thalesi Teminat 48.375 105.535
43 | 27.07.2009 | TCDD.Genel Miidiirligi 2.000 Ton Ray ihalesi Teminat 38.700 84.428
44 | 30.07.2009 | TCDD.Genel Miidiirligi 2.000 Ton Ray ihalesi Teminat 38.700 84.428
45 ] 05.08.2009 | TCDD.Genel Midiirligii 2.500 Ton Ray [halesi Teminat 48.375 105.535
46 | 27.08.2009 | TCDD.Genel Miidiirligii 2.640 Ton Ray Thalesi Teminat 51.084 111.445
47 | 27.08.2009 | TCDD.Genel Miidiirligii 2.100 Ton Ray Thalesi Teminat 40.635 88.649
48 | 08.09.2009 | TCDD.Genel Miidiirliigii 2.000 Ton Ray Thalesi Teminat 38.700 84.428
49 | 04.12.2009 | TCDD.Genel Miidiirligi 2.500 Ton Ray ihalesi Teminat 48.375 105.535
50 | 29.12.2009 | TCDD.Genel Miidiirligii 3.650 Ton Ray Ihalesi Teminat 67.342 146.913
51 | 26.02.2010 | TCDD.Genel Midiirliigii 2.600 Ton Ray [halesi Teminat 70.200 153.148
52 | 01.02.2010 | TCDD.Genel Miidiirliigii Ray ihalesi Teminat 64.575 140.877
53 | 01.02.2010 | TCDD.Genel Miidiirliigii Ray ihalesi Teminat 50.310 109.756
54 | 02.03.2010 | TCDD.Genel Miidiirliigii Ray ihalesi Teminat 50.310 109.756
55 | 02.03.2010 | TCDD.Genel Miidiirliigii Ray ihalesi Teminat 129.150 281.754
56 | 08.03.2010 | TCDD.Genel Miidiirliigii Ray ihalesi Teminat 129.150 281.754
SAYFA TOPLAMI 28.638.181 | 33.557.775 | 21.536.965 0 127.580.728
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KARDEMIR KARABUK DEMIiR

CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

31.03.2011itibariyle Sirket’in vermis oldugu teminat ve ipotekler (devam)

Para Birimi

Swira |  Verilis ipotek / Tutar
No tarihi Verilen Sirket Verilis Nedeni Garanti TL USD EURO JPY TL

ONCEKIi SAYFA DEVIR 28.638.181 | 33.557.775 | 21.536.965 0 ] 127.580.728

57 . . .
15.03.2010 | TCDD.Genel Miidiirliigii Ray ihalesi Teminat 62.730 136.852

58 . . .
31.03.2010 | TCDD.Genel Miidiirliigii Ray ihalesi Teminat 64.575 140.877

59 16.04.2010 . . )
TCDD.Genel Miidiirligii Ray ihalesi Teminat 70.875 154.621

60 | 20.04.2010 . . .
TCDD.Genel Miidiirliigii 3.000 Ton Ray Ihalesi Teminat 55.350 120.752

61 04.05.2010 N . . .
TCDD.Genel Miidiirligii 450 Ton Ray Thalesi Teminat 8.303 18.113

62 10.05.2010 . . .
TCDD.Genel Miidiirliigii 3.500 Ton Ray Thalesi Teminat 64.575 140.877

63 . . .
10.06.2010 | TCDD.Genel Miidiirliigii 1.600 Ton Ray Ihalesi Teminat 30.960 67.542

64 ; - :
24.06.2010 | TCDD.Genel Miidiirliigii 1.900 Ton Ray Thalesi Teminat 73.530 160.413

65 . . .
27.07.2010 | TCDD.Genel Miidiirliigii 3.500 Ton Ray Thalesi Teminat 135.450 295.498

66 . . .
27.07.2010 | TCDD.Genel Midiirligi 4.000 Ton Ray Ihalesi Teminat 77.400 168.856

67 . . .
12.10.2010 | TCDD.Genel Miidiirliigii 20.000 Ton Ray Ihalesi Teminat 450.000 981.720

68 R, ; . .
20.10.2010 | TCDD.Genel Miidiirliigii 2.500 Ton Ray Thalesi Teminat 96.750 211.070

69 . . .
03.11.2010 | TCDD.Genel Miidiirligii 3.000 Ton Ray Thalesi Teminat 116.100 253.284

70 . . .
11.11.2010 | TCDD.Genel Miidiirliigii 4.000 Ton Ray Ihalesi Teminat 154.800 337.712

71 N . .
23.11.2010 | TCDD.Genel Miidiirliigii 3.000 Ton Ray Thalesi Teminat 116.100 253.284

72 . . .
15.12.2010 | TCDD.Genel Miidiirligii 500 Ton Ray Ihalesi Teminat 19.350 42214

73 . . .
15.12.2010 | TCDD.Genel Miidiirliigii 4.000 Ton Ray Ihalesi Teminat 154.800 337.712

74 ; . .
17.12.2010 | TCDD.Genel Miidiirliigii 250 Ton Ray Ihalesi Teminat 9.675 21.107

75 R, ; . .
02.02.2011 | TCDD.Genel Miidiirliigii 3.500 Ton Ray Thalesi Teminat 78.750 171.801

76 . . .
02.02.2011 | TCDD.Genel Miidiirligii 3.000 Ton Ray Ihalesi Teminat 67.500 147.258

77 . R .
22.02.2011 | TCDD.Genel Miidiirliigii 3.500 Ton Ray Ihalesi Teminat 151.200 329.858

78 . R, . .
24.10.2008 | Teias Genel Miidiirliigii Sistem kul.anl.gii¢ art. Teminat 16.252 16.252

79 | 09.07.2007 . . .
Teiag Genel Miidiirligii Sistem Kullanim anlas. Teminat 4.626 4.626

80 | 21.02.2002 . . .
Teiag Genel Miidiirligi Sistem Kullanim anlag. Teminat 171.699 171.699

31 THYSSENKRUPP Is Karsihig1 Verilen
11.02.2009 | (ALMANYA) Teminat Teminat 268.756 268.756
82 THYSSENKRUPP Is Karsihig1 Verilen
01.02.2010 | (ALMANYA) Teminat Teminat 372.600 372.600
SAYFA TOPLAMI 29.472.115 | 33.557.775| 23.595.738 0] 132.906.080
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KARDEMIR KARABUK DEMIR
CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

31.03.2011 itibariyle Sirket’in vermis oldugu teminat ve ipotekler (devam)

Para Birimi

Sira Verilis ipotek / Tutar
No tarihi Verilen Sirket Verilis Nedeni Garanti TL USD EURO JPY TL
ONCEKIi SAYFA DEVIR 29.472.115 | 33.557.775 | 23.595.738 0] 132.906.080
T.C. ENERJI PIYASASI EPDK SOZLESME
83 | 09.02.2011 | DUZENLEME KURULU GEREGI Teminat 925.440 925.440
T.C. ENERJi PIYASASI EPDK SOZLESME
84 | 09.02.2011 | DUZENLEME KURULU GEREGI Teminat 320.000 320.000
85 - Marubeni Corporation Kredi teminatt Rehin 3.273.115 7.140.628
86 - Marubeni Corporation Kredi teminati Rehin 846.014.758 15.734.182
87 | 31.08.2005 | Bank Asya Anadolu .Kur.Sb | Kredi Teminatt Ipotek 26.246.000 57.258.274
Divrigi Hekimhan Madenleri
88 25.05.2001 | San. Cevher alim borcu Ipotek 6.058.656 6.058.656
89 | 11.05.2010 | Garanti Bankast Kredi Teminatt ipotek 40.000.000 40.000.000
90 | 20.08.1999 | TCDD Nakliye borcu teminati Ipotek 1.018.000 1.018.000
91 10.01.2001 | TCDD Nakliye borcu teminati ipotek 192.500 192.500
92 11.01.2001 | TCDD Nakliye borcu teminatt ipotek 451.595 451.595
93 23.02.2011 | T.Is Bankasi Teminat mektubu Ipotek (*) 27.811.575 43.060.661
GENEL TOPLAM 78.438.306 | 61.369.350 | 53.114.853 | 846.014.758 | 305.066.016

(*) Listenin 12.sirasinda yer alan ve Kalkinma Bankasina verilen 27.811.575 USD (43.060.661 TL.) tutarindaki teminat mektubu
Tiirkiye Is Bankasindan alinmis olup, bunun karsihiginda listenin 93. sirasinda yeralan aym tutarda Tiirkiye Is Bankasina
gayrimenkul ipotegi verilmigtir
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KARDEMIR KARABUK DEMIR
CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

31.12.2010 itibariyle Sirket’in vermis oldugu teminat ve ipotekler asagidaki gibidir:

Sira e . . - . ipotek / Para Birimi Tutar
No Verilis tarihi Verilen Sirket Verilis Nedeni Garanti TL
TL USD EURO JPY
1 14.10.2010 | Ankara 13.icra Miid 2007/245 Esas 2010/67 Karar | Teminat 89.317 89.317
2 20.10.2010 | Cimsa Cimento 1.Doner firin, 3 Ayak ringi Teminat 43.750 43.750
3 16.12.2010 | Enerji Bakanlig: 200803791 sayili ruhsat Teminat 10.000 10.000
4 21.04.2010 | Erdemir T.A.S. 3 adet curuf potast Teminat 12.735 12.735
5 12.03.2008 | Gebze Giimriik Miidiirligi Sac ithalati Teminat 685.826 685.826
6 04.06.2006 | HSH Nordbank Ag.(SES) Gaz Yakan kazan yatirimi Teminat 1.334.075 2.733.653
7 16.09.2005 | HSH Nordbank Ag.(SMS Meer) Ray ve profil had.yapimi Teminat 16.370.250 33.544.279
8 12.09.2005 | Isdemir A.S. 15 Adet Curuf Potas1 Teminat 90.990 186.448
) Celikhane Modernizasyonu
9 01.08.2008 | Isdemir A.S. projesi Teminat 30.330 62.149
10 26.07.2010 | K.biik Gimriik Miidiirligi G.G.B. Konusu Teminat 183.635 183.635
11 31.08.2010 | Kalkinma Bankast Dovize endeksli kredi Teminat 4.917.000 7.601.682
12 09.08.2010 | Karabiik 1.icra Miidiirliigii 2009/146 Esas 2010/300 karar | Teminat 19.699 19.699
) 2009/475 ESAS 2010/301

13 09.08.2010 | Karabiik 1.Icra Miidiirliigii KARAR Teminat 15.133 15.133
14 16.08.2010 | Karabiik 1.icra Miidiirliigii 2006/120 Esas 2010/301 karar ]| Teminat 25.325 25.325
15 20.09.2010 | Karabiik 2.icra Miidiirliigii 2008/154 Esas 2010/69 Karar | Teminat 198.754 198.754
16 17.08.2006 | Karabiik Giimriik Miidiirligi Giimriik antreposu giimriik isl. | Teminat 127.600 261.465
17 06.09.2007 | Karabiik Giimriik Miidiirligii (zel antrepo giimriik isl. Teminat 122.400 250.810
18 29.05.2006 | Karabiik Vergi Dai.Miid. Dava i¢in Teminat 164.015 164.015
19 29.05.2006 | Karabiik Vergi Dai.Miid. Dava igin Teminat 356.502 356.502
20 13.08.1996 | Karb.Asliye Hukuk Mahk. 1996-92 Degisik igler dosyasi. | Teminat 148 148
21 16.04.2010 | Kargaz Dogal Gaz Baglantist Teminat 130.000 130.000
22 24.10.2008 | Sy rian Arap Republi¢ 24.000 ton ray Teminat 63.357 129.825
23 21.11.2008 | Sy rian Arap Republi¢ 24.000 ton ray Teminat 1.980.000 4.057.218
24 21.02.2002 | T.C.D.D.Genel Miidiirligii Ray ihalesi Teminat 75.000 115.950
25 21.02.2002 | T.C.D.D.Genel Miidiirliigii Ray ihalesi Teminat 74.880 115.764
26 21.02.2002 | T.C.D.D.Genel Miidiirliigii Ray ihalesi Teminat 65.835 101.781
27 16.09.2005 | T.C.D.D.Genel Miidiirligii 4000 ton ray ihalesi Teminat 74.520 115.208
28 11.10.2005 | T.C.D.D.Genel Miidiirligii 4000 ton ray ihalesi Teminat 74.040 114.466
29 27.10.2006 | T.C.D.D.Genel Miidiirliigii 25.000 Ton Ray Ihalesi Teminat 449.250 694.541
SAYFA TOPLAMI 1.934.839 | 5.730.525 | 20.119.002 0] 52.020.078
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KARDEMIR KARABUK DEMIiR

CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

31.12.2010 itibariyle Sirket’in vermis oldugu teminat ve i

otekler (devam)

Sira Verilis Verilen Sirket Verilis Nedeni Ipotek/ Fore o Tutar
No tarihi Garanti L USD EURO IPY TL

ONCEKI SAYFA DEVIR 1.934.839 | 5.730.525 | 20.119.002 0 52.020.078

30 | 09.07.2007 | T.C.D.D.Genel Midiirliigii 10.000 ton ray ihalesi Teminat 224.700 347.386
31 01.02.2008 | T.C.D.D.Genel Miidiirliigii 3.750 ton ray ihalesi Teminat 101.250 156.533
32 | 01.02.2008 | T.C.D.D.Genel Miidiirltigii 2.000 ton ray ihalesi Teminat 54.000 83.484
33 | 30.05.2008 | T.C.D.D.Genel Miidiirliigii 30.000 ton ray.ihalesi Teminat 810.000 1.659.771
34 | 01.08.2008 | T.C.D.D.Genel Midiirliigii 2.400 ton ray ihalesi Teminat 64.800 132.782
35 | 01.08.2008 | T.C.D.D.Genel Midiirliigii 2.500 ton ray ihalesi Teminat 135.000 276.629
36 | 04.08.2008 | T.C.D.D.Genel Midiirliigii 1.748 ton ray ihalesi Teminat 47.196 96.709
37 | 15.10.2008 | T.C.D.D.Genel Miidiirliigii 2.600 ton ray ihalesi Teminat 70.200 143.847
38 | 15.10.2008 | T.C.D.D.Genel Miidiirliigii 2.000 ton ray ihalesi Teminat 54.000 110.651
39 | 15.10.2008 | T.C.D.D.Genel Miidiirliigii 20.000 ton ray ihalesi Teminat 540.000 1.106.514
40 10.06.2009 | T.C.D.D.Genel Midiirliigii 2.500 ton ray ihalesi Teminat 48.375 99.125
41 19.06.2009 | T.C.D.D.Genel Miidiirliigii 2.500 ton ray ihalesi Teminat 48.375 99.125
42 | 08.07.2009 | T.C.D.D.Genel Miidiirliigii 2.500 ton ray ihalesi Teminat 48.375 99.125
43 | 27.07.2009 | T.C.D.D.Genel Miidiirliigii 2.000 ton ray ihalesi Teminat 38.700 79.300
44 | 27.07.2009 | T.C.D.D.Genel Miidiirligii 2.000 ton ray ihalesi Teminat 38.700 79.300
45 | 05.08.2009 | T.C.D.D.Genel Miidiirliigii 2.640 ton ray ihalesi Teminat 51.084 104.676
46 13.08.2009 | T.C.D.D.Genel Midiirliigii 2.500 ton ray ihalesi Teminat 48.375 99.125
47 | 27.08.2009 | T.C.D.D.Genel Miidiirliigii 2.100 ton ray ihalesi Teminat 40.635 83.265
48 | 27.08.2009 | T.C.D.D.Genel Miidiirliigii 2.000 ton ray ihalesi Teminat 38.700 79.300
49 | 08.09.2009 | T.C.D.D.Genel Miidiirliigii 2.500 ton ray ihalesi Teminat 48.375 99.125
50 | 04.12.2009 | T.C.D.D.Genel Miidiirliigii 3.650 ton ray ihalesi Teminat 67.342 137.990
51 29.12.2009 | T.C.D.D.Genel Midiirliigii 2.600 ton ray ihalesi Teminat 70.200 143.847
52 | 01.02.2010 | T.C.D.D.Genel Miidiirliigii Ray ihalesi Teminat 50.310 103.090
53 | 01.02.2010 | T.C.D.D.Genel Miidiirliigii Ray ihalesi Teminat 50.310 103.090
54 | 03.02.2010 | T.C.D.D.Genel Midiirliigii Ray ihalesi Teminat 64.575 132.321
55 | 02.03.2010 | T.C.D.D.Genel Miidiirliigii Ray ihalesi Teminat 129.150 264.641
56 | 02.03.2010 | T.C.D.D.Genel Miidiirltigii Ray ihalesi Teminat 129.150 264.643
SAYFATOPLAMI 1.934.839 | 6.110.475 | 22.850.929 0 58.205.472
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KARDEMIR KARABUK DEMIiR

CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

31.12.2010 itibariyle Sirket’in vermis oldugu teminat ve ipotekler (devam)

Para Birimi
Sira Verilis ipotek / Tutar
No tarihi Verilen Sirket Verilis Nedeni Garanti TL USD EURO JPY TL

ONCEKI SAYFA DEVIR 1.934.839 6.110.475 | 22.850.929 0| 58.205.472

57 . . .
08.03.2010 | T.C.D.D.Genel Miidiirliigii | Ray ihalesi Teminat 62.730 128.540

58 - . .
15.03.2010 | T.C.D.D.Genel Miidiirliigii | Ray ihalesi Teminat 64.575 132.321

59 . . .
40261 T.C.D.D.Genel Mudiirliigii | Ray ihalesi Teminat 70.875 145.230

60 . . .
40288 T.C.D.D.Genel Miidiirligii | 3.000 ton ray ihalesi Teminat 55.350 113.418

61 . . .
40288 T.C.D.D.Genel Midiirligii | 450 ton ray ihalesi Teminat 8.303 17.013

62 . . .
40302 T.C.D.D.Genel Midirligii | 3.500 Ton Ray Ihalesi Teminat 64.575 132.321

63 . . .
04.06.2010 | T.C.D.D.Genel Miidiirliigii | 1.600 Ton Ray Ihalesi Teminat 30.960 63.440

64 ; . :
24.06.2010 | T.C.D.D.Genel Miidiirliigii | 1.900 Ton Ray Ihalesi Teminat 73.530 150.670

65 . . .
27.07.2010 | T.C.D.D.Genel Miidiirliigii | 3.500 Ton Ray Ihalesi Teminat 135.450 277.551

66 . . .
27.07.2010 | T.C.D.D.Genel Miidiirliigii | 4.000 Ton Ray Ihalesi Teminat 77.400 158.600

67 . . .
12.10.2010 | T.C.D.D.Genel Miidiirliigii | 20.000 ton ray ihalesi Teminat 450.000 922.095

68 - . .
20.10.2010 | T.C.D.D.Genel Miidiirliigii | 2.500 ton ray ihalesi Teminat 96.750 198.250

69 . . .
20.10.2010 | T.C.D.D.Genel Miidiirliigii | 3.000 ton ray ihalesi Teminat 61.750 126.532

70 . . .
03.11.2010 | T.C.D.D.Genel Miidiirliigii | 3.000 Ton Ray [halesi Teminat 116.100 237.901

71 . . .
11.11.2010 | T.C.D.D.Genel Miidiirliigii | 4.000 Ton Ray Ihalesi Teminat 154.800 317.201

72 . . .
23.11.2010 | T.C.D.D.Genel Miidiirliigii | 3.000 Ton Ray Ihalesi Teminat 116.100 237.901

73 . . .
25.11.2010 | T.C.D.D.Genel Miidiirliigii | 4.000 Ton Ray Ihalesi Teminat 84.000 172.124

74 ; . .
29.11.2010 | T.C.D.D.Genel Miidiirliigii | 500 Ton Ray IThalesi Teminat 10.125 20.747

75 o : . .
07.12.2010 | T.C.D.D.Genel Miidiirliigii | 250 Ton Ray Ihalesi Teminat 5.063 10.375

76 . . .
15.12.2010 | T.C.D.D.Genel Miidiirliigii | 500 Ton Ray Ihalesi Teminat 19.350 39.650

77 . . .
15.12.2010 | T.C.D.D.Genel Miidiirliigii | 4.000 Ton Ray Ihalesi Teminat 154.800 317.201

78 o : . .
17.12.2010 | T.C.D.D.Genel Miidiirliigii | 250 Ton Ray Ihalesi Teminat 9.675 19.825

79 .
38825 T.T.K.Genel Miid. Tas komiirii alimi Teminat 250.000 250.000

80 .
38902 T.T.K.Genel Miid. Tag komiirii alimi Teminat 250.000 250.000

81 .
15.06.2009 | T.T.K.Genel Miid. Tas komiiri alimi Teminat 5.000.000 5.000.000

82 .
26.02.2010 | T.T.K.Genel Miid. Tag komiirii alimi Teminat 5.000.000 5.000.000

SAYFA TOPLAMI
12.434.839 6.110.475 | 24.773.190 0| 72.644.378
39
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KARDEMIR KARABUK DEMIiR

CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

31.12.2010 itibariyle Sirket’in vermis oldugu teminat ve ipotekler (devam)

Para Birimi

Sira Verilis ipotek / Tutar
No tarihi Verilen Sirket Verilis Nedeni Garanti TL USD EURO JPY TL
ONCEKI SAYFA DEVIiR 12.434.839 6.110.475 [ 24.773.190 0| 72.644.378
83 15.03.2010 | T.T.K.Genel Miid. Tag komiirti alimi Teminat 16.850.000 16.850.000
11.517,949 GI PROFIL
84 | 24.05.2010 | T.T.K.Genel Miid. [HALESI Teminat 478.916 981.347
85 06.12.2005 | Teias Genel Miid. Sistem Kullanim anlas. Teminat 171.699 171.699
86 06.07.2007 | Teiag Genel Miid. Sistem Kullanim anlas. Teminat 4.626 4.626
87 07.11.2008 | Teias Genel Miid. Sistem kul.anl.gii¢ art. Teminat 16.252 16.252
88 11.02.2009 | THYSSENKRUPP Is Karsihig1 Verilen Teminat 268.756 268.756
89 01.02.2010 | THYSSENKRUPP Is Karsilig1 Verilen Teminat 745.200 745.200
90 - Marubeni Corporation | Kredi teminati Rehin 3.273.115 6.706.940
91 - Marubeni Corporation | Kredi teminati Rehin 846.014.758 16.017.597
Bank Asya Anadolu .
92 | 31.08.2005 | .Kur.Sb Kredi Teminat: Ipotek 68.131.000 139.607.000
Divrigi Hekimhan
93 25.05.2001 | Madenleri San. Cevher alim borcu Ipotek 6.058.656 6.058.656
Emlakbank Karabiik
94 | 02.11.1999 | Sb. Teminat mektubu Ipotek 650.000 650.000
95 11.05.2010 | Garanti Bankasi Kredi Teminatt Ipotek 40.000.000 40.000.000
T.Vakiflar Bankasi
96 | 23.12.1996 | Karabiik Sb. Kredi teminatt Ipotek 1.500.000 1.500.000
T.Vakiflar Bankasi
97 14.01.1999 | Karabiik $b. Kredi teminati Ipotek 19.000.000 19.000.000
98 20.08.1999 | TCDD Nakliye borcu teminati Ipotek 1.018.000 1.018.000
99 10.01.2001 | TCDD Nakliye borcu teminatt Ipotek 192.500 192.500
100 | 11.01.2001 | TCDD Nakliye borcu teminatt ipotek 451.595 451.595
GENEL TOPLAM
99.362.123 6.110.475 | 96.656.221 | 846.014.758 | 322.884.546
40
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KARDEMIR KARABUK DEMIiR

CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 -CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Mart 31 Aralik
2011 2010
TL TL
Kidem Tazminati Karsih@ Hareketleri :
Donem basi itibariyle karsilik 54.813.588 47.083.402
Donem gideri 2.723.232 7.730.186
Doénem sonu itibariyle karsilik 57.536.820 54.813.588

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yiikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 1475 sayilh Is Kanunun 14.madesi
hiikmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem
tazminatlarini 6deme yiikiimliliigii bulunmaktadir.

31 Mart 2011 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminat1 tavan1 2.623,23 TL.dir. (31 Aralik
2010: 2.517,01 TL)

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati ylikiimliiliigii, Grup’un ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki
olast yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19 (Calisanlara
Saglanan Faydalar), Grup’un yiikiimliliikklerini tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda
aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Buna uygun olarak,
toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida
belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliliiglin enflasyona paralel olarak
artmasidir.  Dolayisiyla, wuygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. 31 Mart 2011 tarihi itibariyle, ekli
mali tablolarda karsiliklar, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi
yiikiimliiliiglinlin bugilinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Mart 2011 tarihi itibariyle
karsiliklar yillik %35,1 enflasyon orani ve %10 iskonto orani varsayimina gore, %4,66 reel
iskonto orani ile hesaplanmistir. (31 Aralik 2010: %4,66 reel iskonto oran1). Istege bagl isten
ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini
orani da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alti1 ayda bir revize olup, Grup’un kidem
tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olan 2.623,23
TL olan tavan tutar1 goz oniine alinmustir (31 Aralik 2010 i¢in 2.517,01 TL)

41
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KARDEMIR KARABUK DEMIiR

CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 25 -EMEKLILiK PLANLARI

Yoktur.(31.12.2010: Yoktur )

NOT 26 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a)  Diger Donen Varhklar

Verilen Siparis Avanslari
Gelecek Aylara Ait Giderler
Devreden KDV

Diger Katma Deger Vergisi
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar

Is Avanslar

Personel Avanslari

Sayim ve Teselliim Noksanliklari
Diger Cesitli Donen Varliklar

b) Diger Duran Varhklar

Gelecek Yillara Ait Giderler
Verilen Avanslar

) Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Diger KDV
Sayim Ve Teselliim Fazlaliklar
Hesaplanan OTV

Kardemirkonsolide31032011SPKtr

31 Mart 31 Arahk
2011 2010

TL TL
19.240.896 67.861.650
2.118.796 1.664.355
2.513.442 1.360.706
5.750.204 933.498
243.362 227.324
5.247 3.287
1.744 370
570.268 186.868
3.009.498 1.793.304
33.453.457 74.031.362
31 Mart 31 Arahk
2011 2010

TL TL

45.195 297.127
12.194.317 14.923.386
12.239.512 15.220.513
31 Mart 31 Arahk
2011 2010

TL TL
5.752.210 935.503
658.507 207.040
3.009.498 1.793.304
9.420.215 2.935.847
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KARDEMIR KARABUK DEMIiR

CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 27 -OZKAYNAKLAR

a) Sermaye ve Karsilikh Istirak Sermaye Diizeltmesi

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle sermaye yapis1 asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk

2011 2010

Ortaklar Gruplar % TL| (% TL

Kardemir A.S. Calisanlari A 21,08 185.235.216 21,08  185.235.216

Karabiik ve Safranbolu Sanayi ve Ticaret B 10,48 92.092.304| 1048 92.092.304
Odas1 ve Esnaflari

Bolge Halki, Kardemir A.S. Emeklileri ve D 68,44 601.427.962| 6844  601.427.962
Halka Agik Paylar

Toplam Sermaye 100,00 878.755.482| 100,00, 878.755.482

Geri aliman Hisseler

Karcel AS (Nominal tutar)

(43.857.885)

(43.857.885)

Kardokmak AS (Nominal tutar)

(43.857.884)

(43.857.884)

Karsilikh istirak Sermaye Diizeltmesi

(87.715.769)

(87.715.769)

Karsihkh istirak Sermaye Diizeltmesi Sonrasi
Sermaye Tutar1

791.039.713

791.039.713

Kardemirkonsolide31032011SPKtr

Yonetim Kurulunun 20.05.2009 tarih ve 21/113 sayili kararmna istinaden, 1.200.000.000,-TL
kayith sermaye tavani igerisinde kalmak sart1 ile mevcut ¢ikarilmis sermayenin 550.000.000,-
TL’sina, 2008 yili net dagitilabilir donem kar1 198.812.307 TL’nin ve 2008 yil1 déonem sonu
itibariyle i¢ kaynaklar 6zel fon hesabinda bulunan 129.943.175 TL’nin ilave edilmesi ile
cikarilmis sermaye 878.755.482,-TL na artirllmustir.

Sirketin 2010 yilindaki sermayesi 878.755.482 TL olup; 87.875.548.200 adet paydan
olusmaktadir. (2009 : 87.875.548 .200 adet hisse ).Hisselerin nominal degeri hisse basina 1
Kr’dir.

Sirketin Bagli Ortakliklarindan Karcel A.S. 7.000.000 KRDMA, 7.000.000 KRDMB ve
13.450.000 KRDMD nominal hisse senedini IMKB’den satin alarak 38.363.618 TL bedel
Odemistir. Hisselerin Nominal degeri ile maliyet degeri arasinda 10.913.618 TL negatif fark
bulunmaktadir.  Yine Sirketin Bagli Ortakliklarindan Kardokmak A.S.’de 6.753.000
KRDMA, 6.747.000 KRDMB ve 13.950.000 KRDMD nominal hisse senedini IMKB’den
satin alarak 39.839.639 TL bedel 6demistir. Satin almis oldugu hisselerin Nominal degeri ile
maliyet degeri arasinda 12.389.639 TL olmak iizere toplamda 23.303.257 TL negatif fark
bulunmaktadir. S6z konusu tutar konsolide bilangonun Ozkaynaklar grubu altinda yeni bir
hesap agilarak Karsihikh Istirak Sermaye Diizeltmesi Nominal Tutarim Asan Kism
hesabinda belirtilmistir
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NOT 27 -OZKAYNAKLAR(devam)

Ayrica ; Sirketin Yonetim Kurulunun 20.05.2009 tarih ve 21/113 sayil kararina istinaden
550.000.000,-TL olan o6denmis sermayesinin 878.755.482,- TL’sina artirllmast sonrasi
Sirketimiz bagl kuruluslari olan Kargel A.S ile Kardokmak A.$’nin daha 6nceki donemlerde
almis oldugu toplam 54.900.000 TL nominal degerdeki KRDMA, KRDMB ve KRDMD
grubuna ait geri alinan hisse senetleri bedelsiz sermaye artirim orani olan %59,77 oraninda
artmis ve 87.715.769 TL nominal degere ulagmstir.Geri alman hisselere isabet eden
32.815.769 TL bedelsiz hisselerin nominal degeri Oz Kaynaklar grubu altinda bulunan
Karsihikh istirak Sermaye Diizeltmesi Nominal Tutarim Asan Kismu hesabina pozitif deger
olarak ilave edilmistir.

b) Hisse Senedi ihrac Primleri, Deger Artis Fonlar1 Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler, Ge¢mis Yillar Zararlar

31 Mart 2011 31 Arahk2010

TL TL

Hisse senetleri ihrag pirimleri 11.803.953 11.803.953
Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar: 4.613.596 4.613.596
Kardan Kisitlanmis Yedekler 31.412.361 31.412.361
47.829.910 47.829.910

Yasal yedekler Tirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal
yedeklerden olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi 6denmis
sermayenin %?20’sine erisene kadar, ge¢cmis donem ticari karindan yillik %35 oraninda
ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra tiim
nakdi temettii dagitimlari tizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Halka acik Anonim Ortakliklar: faaliyetleri sonucu elde ettikleri karlarin dagitimini Sermaye
Piyasasi Kurulunun 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca, 27 Ocak 2010 tarihinde 2009 y1l1 faaliyetlerinden elde edilen
karlarin dagitim esaslar1 ile ilgili olarak; paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklar i¢in
herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine , bu kapsamda kar dagitiminin
Kurul’un Seri: IV No:27 sayili1 “Sermaye Piyasas1 Kanununa tabi olan Halka A¢ik Anonim
Ortakliklarin Temettii Avans1 Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebliginde yer alan
esaslar dogrultusunda, ortakliklarin esas sézlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler
tarafindan kamuya ac¢iklanmis olan kar dagitim politikalar1 ¢ercevesinde gerceklestirilmesine
karar verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul karar1 ile konsolide finansal tablo diizenleme ylikiimligi
bulunan sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece ,net
dagitilabilir kar tutarmi, Seri XI No:29 Tebligi ¢ergevesinde hazirlayip kamuya ilan
edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net donem karlarimi dikkate alarak
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NOT 27 -OZKAYNAKLAR(devami)

hesaplamalar1 gerektigi diizenlenmistir.

Sirketler, bu dagitimin genel kurullarinda alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da
temettiilin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara
dagitilmas1 ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle
gerceklestirilebilecektir. Birinci temettli tutarinin mevcut ddenmis/cikarilmis sermayenin
%5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan sirket biinyesinde
birakilabilmesi miimkiindiir.

Sirketin 31.03.2011 tarihi ile 31.12.2010 tarihlerine iliskin Gegmis Y1l Kar/(Zararlarn)

asagidaki gibidir.
31 Mart 2011 31 Arahk2010
TL TL
Gegmis yil Karlari /(Zararlari) (38.010.139) (59.094.331)

¢) Azinhk Paylan

31 Mart 2011 31 Arahk2010

TL TL
Ana ortaklik dis1 paylar
Sermaye 90.425 68.578
Kar Yedekleri 90 91
Gecemis Y1l Karlari /(Zararlari) (59) 18
Donem (Zarari) / Kari (253) (56)
Bakiye 90.203 68.631
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NOT 28 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

01 Ocak 01 Ocak
31 Mart 31 Mart
2011 2010
TL TL
Sauns Gelirleri
Yurt i¢i satislar 265.507.252 185.162.855
Yurt dis1 satislar 32.497.887 44.696.031
Diger Gelirler - -
Satig iadeleri (73.193) -
Satis Iskontolar1 (771.649) (92.986)
Diger indirimler (1.553.702) (1.128.490)
295.606.595 228.637.410
Satislarin Maliyeti
Satilan mamiiller maliyeti (238.084.324) (216.846.694)
Satilan ticari mallar maliyeti (4.257) (16.304)
Diger Satiglarin Maliyeti (191.452) (29.284)
(238.280.033) (216.892.282)
NOT 29 - FAALIYET GIDERLERI
01 Ocak 01 Ocak
31 Mart 31 Mart
2011 2010
TL TL
Pazarlama satig ve dagitim giderleri (1.425.997) (921.686)
Genel yonetim giderleri (10.007.723) (9.807.611)
(11.433.720) (10.729.297)
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NOT 30 - NiITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak 2011 -31 Mart 2011 ve 1 Ocak 2010-31 Mart 2010 donemlerine ait Pazarlama, Satis ve

Dagitim Giderlerinin detay1 asagidaki gibidir.

01 Ocak 01 Ocak
31 Mart 31 Mart
2011 2010
TL TL
Malzeme Giderleri (49.164) (16.926)
Iscilik ve Iscilik ile ilgili Giderler (318.327) (336.710)
Maas ve Ucret Giderleri (172.895) (178.209)
Amortismanlar (27.491) (27.009)
Dagitim Yoluyla Gelenler (152.537) (122.583)
Diger Giderler (705.583) (240.249)
TOPLAM (1.425.997) (921.686)
1 Ocak 2011 -31 Mart 2011 ve 1 Ocak 2010-31 Mart 2010 donemlerine ait Genel Y6netim
Giderlerinin detay1 agagidaki gibidir
01 Ocak 01 Ocak
31 Mart 31 Mart
2011 2010
TL TL
Malzeme Giderleri (100.067) (59.235)
Iscilik ve Iscilik ile ilgili Giderler (235.339) (158.032)
Maas ve Ucret Giderleri ) (1.801.877) (1.900.028)
Y 6netim Kurulu ve Denetim Kurulu Uyeligi aylig (594.794) (558.361)
Kidem Tazminat1 (2.723.232) (2.280.030)
Amortismanlar (375.632) (320.475)
Dagitim Yoluyla Gelenler (379.784) (441.666)
Disartya Yaptirilan Is ve Hizmetler (1.945.527) (150.685)
Diger Giderler (1.851.471) (3.939.099)
TOPLAM (10.007.723) (9.807.611)
NOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER
01 Ocak 01 Ocak
31 Mart 31 Mart
2011 2010
TL TL
Konusu Kalmayan Karsiliklar 491.787 4.440.050
Diger Olagan Gelir ve Karlar 943.198 817.247
Onceki Dénem Gelir ve Karlar 371 35
Diger olagan dis1 gelir ve Karlar 156.426 29.756
1.591.782 5.287.088
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NOT 31 -DiGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER(devam)

31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 dénemleri itibariyle Ozkaynaktan pay alma metodu ile gerceklesen

gelir-gider durumu asagidaki gibidir.

01 Ocak 01 Ocak
31 Mart 31 Mart
Pay 2011 2010
Sirket % TL TL
Kargimsa Cimento San. Ve Tic. A.S. 48,99 (51.164) (218.397)
Voestalpine —Kardemir Demiyolu Sistemleri
San.ve "?ic.A.S ’ 34,00 (178.668) )
(229.832) (218.397)
01 Ocak 01 Ocak
31 Mart 31 Mart
2011 2010
TL TL
Karsilik Giderleri (1.013.733) (249.735)
Diger Olagan Gider ve Zararlar (489.827) (256.935)
Onceki Dénem Gider ve Zararlari (154.998) (116.746)
Diger olagan dis1 Gider ve Zararlar (1.440.998) (22.917)
(3.099.556) (646.333)
NOT 32 - FINANSAL GELIRLER
01 Ocak 01 Ocak
31 Mart 31 Mart
2011 2010
TL TL
Istiraklerden Temettii Gelirleri
-Erdemir Madencilik A.S 8.485.010 5.560.553
Faiz Gelirleri 422.843 191.518
Kambiyo Karlar1 2.614.925 1.467.110
Reeskont faiz gelirleri 2.062.630 754.989
13.585.408 7.974.170
NOT 33 -FINANSAL GIDERLER
01 Ocak 01 Ocak
31 Mart 31 Mart
2011 2010
TL TL
Komisyon giderleri (125.2 14) (209473)
Kambiyo zararlari (2.305.623) (1.213.626)
Reeskont faiz giderleri (671.988) (2.074.774)
Kisa vadeli bor¢lanma giderleri (7.753.423) (2.683.901)
(10.856.248) (6.181.774)
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NOT 34 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE
DURDURULAN FAALIYETLER
Yoktur.(31.12.2010: Yoktur )

NOT 35 -VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Ertelenen Vergi

Grup vergiye esas yasal mali tablolar1 ile SPK’nin Muhasebe Standartlar1t Hakkinda Tebligi’ne gore
hazirlanmis mali tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar igin
ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi
gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar1 ile SPK’nin Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Tebligi’ne gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup
asagida aciklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amach kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda
meydana gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa
ve arazi haric) maddi olmayan duran varliklar, stoklarin ve pesin Odenen giderlerin yeniden
degerlenmesi ile alacaklarin reeskontu, kidem tazminati karsiligi, gecmis y1l zararlar1 ve yararlanilacak
yatirim indirimi tutarlar izerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergiye ve kurumsal vergiye baz teskil eden kalemler asagida belirtilmistir.

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
TL TL
Ertelenen vergive baz teskil eden zamanlama
farkhhiklari:
Maddi duran varliklarin yeniden degerlenmesi (5.992.676) (5.124.190)
Kidem tazminati1 karsiligi (57.536.820) (54.813.588)
Stoklarin yeniden degerlenmesi (1.220.242) (739.568)
Alacak senetleri reeskontu (2.320) (10.703)
(64.751.058) (60.688.049)
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
TL TL
Cari Ertelenen vergi (varhklari):
Alacak senetleri reeskontu (464) (2.141)
Stoklarin yeniden degerlenmesi (244.048) (147.914)
Ertelenen vergi karsiligi (*) 244.512 150.054
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NOT 35 -VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devamm)

31 Mart 2011 31 Arahlk 2010
TL TL
Cari olmayan ertelenen vergi (varhklari):
Maddi duran varliklarin yeniden degerlenmesi (1.184.535) (1.024.838)
Kidem tazminati karsiligi (11.507.364) (10.962.718)
Ertelenen vergi karsilig1 (*) 12.691.899 11.987.556
01 Ocak 01 Ocak
31 Mart 31 Arahk
2011 2010
TL TL
Odenecek kurumlar vergisi:
Kurumlar vergisi karsilig1 310.974 856.517
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (1.015.705) (998.554)
(704.731) (142.038)
Vergi gideri:
Cari kurumlar vergisi gideri 310.974 856.517
310.974 856.517

Kurumlar Vergisi:

Grup, Tiirkiye’de kurumlar vergisi miikellefidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi ylkiimliiliikleri i¢in ekli konsolide mali tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmstir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan ancak vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
yurtiginde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan
yatirim indirimi diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

Gecerli olan Kurumlar Vergisi oranlar:

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu geregince 01.01.2006 tarihinden itibaren vergi orani
%20 olarak uygulanmaktadir.

(*) Sirket’in gelecek donemlerdeki karliligi ile ilgili kesin bir kanaat olusturulamadigindan 12.857.234 TL (31.12.2010:
12.137.610 TL) olarak hesaplanan ertelenmis vergi aktifi i¢in ekli Mali tablolarda %100 karsilik ayrilmistir.
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NOT 35 -VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI(devami)

Tiirkiye’de gegici kurumlar vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. Gegici kurumlar vergisi oran1 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren kurum
kazanglarimin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 lizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplanmaktadir. Ancak 5479 sayili kanun
geregince Yatrim indiriminden yararlanan kurumlar i¢in bu oran %30 olarak uygulanacaktir.

31 Mart 2011 tarihinde gecerli vergi oran1 %20 dir. (31 Aralik 2010: %20)

Mali Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek tizere, 5 yil
tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler hesap doneminin kapandigi ay1 izleyen dordiincii aymn birinci
glinlinden yirmibesinci giinii aksamina kadar Kurumlar Vergisi Beyannamelerini vermek
zorundadhr.

Vergi Idaresi tarafindan bu beyanlar hesap dénemini takip eden 5 yil i¢inde vergi incelemesine
tabi tutulmak suretiyle matrah farki bulunmasi halinde ek vergi ylikiimliiligii hesaplanabilir.

Gelir Tevkifan:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylari lizerinden ayrica %15
oraninda vergi kesintisi yapilmasi gerekmektedir. 24 Ekim 2003 tarihinden 6nce alinmig
yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutar1 lizerinden 9%19,8
vergi tevkifat1 yapilmasi gerekmektedir.

Sirket’in kar etmemesi ya da zararda olmasi durumunda yatirim indirim hakki sonraki
yillarda elde edilecek vergilendirilebilir karlar {izerinden hesaplanacak vergiden diisiilmek
iizere sonraki yillara tasinabilir. Kazang yetersizligi nedeniyle yararlanilamayan yatirim
indirimi istisnasi, istisnanin uygulanabilecegi sonraki yillar i¢in yillik TEFE artis oraninda
artirilarak uygulanir. 2008 yili sonuna kadar yararlanilmayan yatirim indiriminden bir daha
yararlanilmaz.

Ancak ,Anayasa Mahkemesinin 15 Ekim 2009 tarihinde yapilan toplantisinda alinan 2006/95
esas sayili karari ile GV.’nun yatirim indirimi Gegici 69.uncu maddesinde yeralan “... sadece
2006, 2007 ve 2008 yilarina ait” ibaresinin iptal edilmesine karar verilmis ve s6z konusu
karar 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Boylece 2008
yili kazanglarindan indirilmeyen devreden yatirim indiriminin sonraki yillarda kazang
¢ikmasi halinde indirilebilme hakki dogmustur.

Sirketlerin 2008 yilinin  Kurumlar Vergisi hesabinda, tasinan yatirim indirimini
vergilendirilebilir kazan¢larindan diistiikleri taktirde uygulayacaklari Kurumlar Vergisi orani
%30 olacakti.Tasinan yatirim indiriminden faydalanilmamasi durumunda ise Kurumlar
Vergisi oran1 %20 olarak dikkate alinacak ve faydalanilmayan yatirim indirimi hakk: ortadan
kalkacakti. Grup’un devreden yatirimi kalmadigindan dolay1 2008 yilinda Kurumlar Vergisi
oran1 %20 olarak dikkate alinmistir. 2010 yilina ait Kurumlar Vergisi oran1 %20 dir.
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NOT 35 -VERGI VARLIK VE YOUKUMLULUKLERIi(devami)

Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamasi:

2003 yil1 ve dnceki donemlerde, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ve buna bagl olarak
amortismanlarinin senelik olarak yeniden degerlemeye tabi tutulmalari haricinde; vergiye esas
donem kar1 enflasyona gore diizeltilmis tutarlar iizerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003
tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5024 sayili Kanun Tirkiye’de enflasyon
diizeltmesi uygulamasinin 2004 yili ve gelecek donemlerde gegerli olacak sekilde; enflasyon
oraninin kanunda belirlenen sinirlara ulasmasi durumunda uygulanmasini gerektirmektedir. Gerekli
sartlarin olusmas1 sebebiyle Sirket, 31 Aralik 2004 tarihli mali tablolarin1 VUK’ ’nun enflasyon
diizeltmesi ile ilgili hiikiimleri ¢er¢evesinde diizeltmis ve cari donem vergi matrahini bu mali
tablolar iizerinden hesaplamistir. 2005 yilindan itibaren enflasyon diizeltmesine iliskin yasal sartlar
olugsmadigindan 01.01.2005 tarihinden itibaren Mali Tablolarda herhangi bir diizeltme islemi
yapilmamustir.

NOT 36 - HISSE BASINA KAZANC

31.03.2011 ile 31.03.2010 donemi i¢in Sirket hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim hisse bagina
kar hesaplamalar1 agagidaki gibidir:

01 Ocak 01 Ocak

31 Mart 31 Mart

2011 2010

TL TL

Adi hisse senetleri — Lot 878.755.482 878.755.482
Net kar / (zarar) - TL 46.573.675 6.757.383
1 TL nominal bedelli 0,053 / %.5.,3 0,008 / %0,8

1 Lot basina kar /(zarar) TL/%
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NOT 37 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
TL TL
Iliskili taraflardan alacaklar (kisa vadeli)
Kar¢imsa Cimento San. ve Tic. A.S. 376.103 505.864
Kardemir Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd.Sti. 2.040 1.874
Personelden Alacaklar 127.089 157.428
505.232 665.166
Tliskili taraflardan alacaklar (uzun vadeli)
Personelden Alacaklar 122.862 133.980
122.862 133.980
Tliskili taraflara borclar (kisa vadeli)
Kardemir Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd.Sti. 24.850 21.047
Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. 909.960 1.319.808
Karcimsa Cimento San. ve Tic. A.S. 128.644 181.517,94
Personele Borglar 6.968.586 5.852.853
8.032.040 7.375.226
Tliskili taraflara bor¢lar (uzun vadeli)
Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. - 1.697.274
Grup sirketlerine yapilan satislar
Kardemir Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd.Sti. 141 1.208
Karcimsa Cimento San. ve Tic. A.S. 569.103 2.814.083
Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. -
569.244 2.815.291
Grup sirketlerden alimlar
Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. 4.366.979 7.672.374
Kar¢imsa Cimento San. Ve Tic.A. S. 303.962 1.942.446
4.670.941 9.614.820
Yonetim Kurulu Uyeleri ve Kilit Yoneticilere
Saglanan faydalar
(*) Ucret ve Diger Kisa Vadeli Faydalar 594.794 2.553.282
594.794 2.553.282

(*)31.03.2011 ve 31.12.2010 tarihlerinde sona eren donemler i¢in Yonetim Kurulu tyeleri ile kilit
yoneticilere saglanan faydalar, iicret, SSK isveren hisselerini ve Yonetim Kurulu huzur haklarini
icermektedir.

Grup, Kilit yonetici personeli olarak, Grup’un faaliyetlerini planlama, yonetme ve kontrol etme
yetki ve sorumluluguna haiz Genel Midiir ve Genel Miidiir Yardimcilarini bu kapsamda
degerlendirmistir.
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYi
Kur Riski

Yabanc1 para riski herhangi bir finansal aracin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagl olarak
degismesinden dogan risktir. S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolari,

Euro ve Japon Yeni’dir. 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, Sirket’in kur riski

asagidaki tabloda belirtilen yabanci para bazli varliklar ve bor¢lardan kaynaklanmaktadir.

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

31.03.2011
TL USD EURO JPY DIGER

1. Ticari Alacak 9.036.323 4.292.819 1.070.540 - 54.261
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
hesaplari dahil) 43.740.535 24.149.938 2.910.334 - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger - - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 52.776.858 28.442.758 3.980.874 - 54.261
5. Ticari Alacaklar 9.181.395 4.513.830 1.005.057 - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 9.181.395 4.513.830 1.005.057 - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 61.958.253 32.956.588 4.985.931 - 54.261
10. Ticari Borglar 18.172.809 1.679.742 5.935.873 141.002.460
11. Finansal Yikiimliilikler 52.298.281 18.828.513 10.609.687
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 70.471.090 20.508.255 16.545.560 141.002.460 -
14. Ticari Borglar 1.311.182 - - 70.501.227 -
15. Finansal Yiikiimliilikler 138.799.972 61.095.000 20.263.377 - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 194.800 125.815 - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 140.305.954 61.220.815 20.263.377 70.501.227 0
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 210.777.044 81.729.071 36.808.938 211.503.687 0
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varhk /

yiikiimliiliikk pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19.a Aktif karakterli bilanc¢o dis1 doviz cinsinden - - - - -

tiireyv iiriinlerin tutari
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (devami)

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

31.03.2011

TL

USD

EURO

JPY

DIGER

19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden

tlirev triinlerin tutari

20. Net yabanci para varhk yiikiimliiliik
pozisyonu (9-18+19)

(148.818.791)

(48.772.483)

(31.823.007)

(211.503.687)

54.261

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-
12a-14-15-16a)

(148.818.791)

(48.772.483)

(31.823.007)

(211.503.687)

54.261

22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal
araclarin toplam gercege uygun degeri

23. Déviz varhiklarin hedge edilen kisminin
tutari

24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen
kisminin tutari

23. ihracat

16.637.359

7.626.219

24, ithalat

64.833

29.718

Not: Dipnot 28 © de belirtilen Yurtdig1 Satislarin 15.860.528 TL (31 Aralik/2010’de 75.038.489 TL) ‘lik kismi ihrag

kayitl satis olup, ihracaat tutarina dahil edilmemistir.
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (devami)

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

31.12.2010
TL USD EURO JPY DIGER

1. Ticari Alacak 9.968.233 6.960 4.859.437 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
hesaplari dahil) 7.555.935 3.524.475 1.028.304 - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger - - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 17.524.169 3.531.435 5.887.741 - -
5. Ticari Alacaklar 8.032.164 4.467.863 548.947 - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 8.032.164 4.467.863 548.947 - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 25.556.333 7.999.298 6.436.689 - -
10. Ticari Borglar 16.202.504 216.876 6.440.688 141.002.463 -
11. Finansal Yikiimliilikler 49.855.670 18.091.273 10.681.061 - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler 3.279.895 187.015 1.459.553 - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 69.338.069 18.495.164 18.581.302 141.002.463 -
14. Ticari Borglar 2.002.200 - - 105.751.842
15. Finansal Yiikiimliilikler 116.394.401 44.320.000 23.364.248 - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 194.511 125.815 - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 118.591.111 44.445.815 23.364.248 105.751.842 -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 187.929.181 62.940.979 41.945.550 246.754.305 -
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varhk /

yiikiimliiliikk pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19.a Aktif karakterli bilanc¢o dis1 doviz cinsinden - - - - -

tiirev iiriinlerin tutari
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (devamn)

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

31.12.2010
TL USD EURO JPY DiGER
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden - - - -
tiirev lirlinlerin tutari
20. Net yabanci para varhk yiikiimliiliik
pozisyonu (9-18+19) (162.372.848) (54.941.681) |  (35.508.862) | (246.754.305)

21. Parasal kaleml ik
arasal kalemler net yabanci para varhik / (162.372.848) | (54.941.681)| (35.508.862) | (246.754.305)

yiikiimliiliik pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-
12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal
araclarin toplam gercege uygun degeri - - - -

23. Doviz varhklarin hedge edilen kisminin
tutari - - - -

24. Déviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen
kisminin tutari - - - -

23. ihracat 42.400.774 - 20.692.389 -

24. ithalat 292.914.942 - - -

Not: Dipnot 28 ¢ de belirtilen Yurtdis1 Satiglarin 75.038.489 TL (31 Aralik/2009’de 61.345.108 TL) ‘lik
kismui ihrag kayithi satig olup, ihracaat tutarina dahil edilmemistir.
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (devami)

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket yonetimi, varliklarini: 857.035.874 TL tutarinda 6zkaynak ve 280.417.969
TL tutarinda Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynak ,213.106.978 TL tutarinda Uzun Vadeli Yabanci Kaynak

ile finanse etmistir.

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore dagilim asagidaki gibidir:

01 Ocak

31 Mart

1 aya kadar 1-3ay Jay-1yl 1 yil iizeri 2011

TL TL TL TL TL

Nakit ve Nakit Benzerleri 56.844.753 - - - 56.844.753
Ticari alacaklar - 60.935.403 - - 60.935.403
[ligkili Taraflardan Alacaklar - 505.232 - - 505.232
Diger Alacaklar - 3.109.194 - - 3.109.194
Diger Cari Donen Varliklar 33.453 457 i ) 33.453 457
Toplam Parasal Varliklar 56.844.753 | 98.003.286 - - | 154.848.039
Finansal Borglar - - | 109.038.959 | 143.172.604 | 252.211.563
Ticari Borglar - 56.043.694 - 8.859.893 64.903.587
[liskili Taraflara Borglar - 8.032.040 - - 8.032.040
Diger Borglar - 94.786.735 - 62.616 94.849.351
Donem Kar Vergi Yiikiimliligii - 394.587 - - 394.587
Borg¢ karsiliklar - 2.701.739 - 3.475.045 6.176.784
Diger Kisa Ve Uzun Vadeli Yiik. 9.420.215 - - 9.420.215
Kidem Tazminat1 Karsilig1 - - - 57.536.820 57.536.820
Toplam Parasal Bor¢lar | 171.379.010 | 109.038.959 | 213.106.978 | 493.524.947
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (devamn)

Likidite riski (devami)

01 Ocak

1 aya 31 Arahk

kadar 1-3ay Jay-1yl 1 yil iizeri 2010

TL TL TL TL TL

Nakit ve Nakit Benzerleri 10.331.672 - - - 10.331.672
Ticari alacaklar - 131.834.502 - - | 131.834.502
[ligkili Taraflardan Alacaklar - 665.166 - - 665.166
Diger Alacaklar - 7.087.858 - - 7.087.858
Diger Cari Dénen Varliklar _ 74.031.362 i ) 74.031.362
Toplam Parasal Varhklar 10.331.672 | 213.618.888 - - 223.950.560
Finansal Borglar - -1 160.719.529 | 123.998.572 | 284.718.101
Ticari Borglar - 66.295.411 - 11.639.342 77.934.753
[liskili Taraflara Borglar - 7.375.226 - 1.697.274 9.072.500
Diger Borglar - 158.803.058 - 64.458 | 158.867.516
Donem Kar Vergi Yiikiimliligii - 85.286 - - 85.286
Borg karsiliklari - 777.740 - 4.014.650 4.792.390
Diger Kisa Ve Uzun Vadeli Yiik. - 2.935.847 - - 2.935.847
Kidem Tazminati Karsilig1 - - - 54.813.588 54.813.588
Toplam Parasal Bor¢lar -1 236.272.568 | 160.719.529 | 196.227.884 | 593.219.981
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NOT 39 - FINANSAL ARACLAR

Yoktur.(31.12.2010: Y oktur)

NOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.(31.12.2010: Y oktur)

NOT 41 - MALI TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.(31.12.2010: Y oktur)
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