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KARDEM IR KARABUK DEM iR
CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

BAGIMSIZ INCELEME / DENET iIMDEN GECMEM i$

KONSOLIDE BILANCO
(Tutarlar, aksi belirtimedikce TL olarak ifadeikeal stir.)

_ Bagimsiz Bagimsiz
Incelemeden  Denetimden
Gecmems Gecmis
Dipnot

Referanslari 30.09.2011 31.12.2010

VARLIKLAR
Donen Varliklar 562.788.081  486.169.871
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 29.626.104 10.331.672
Ticari Alacaklar 10 119.006.182  131.834.502
Mliskili Taraflardan Alacaklar 37 492.993 665.166
Diger Alacaklar 11 10.655.533 7.087.858
Stoklar 13 235.398.832  262.219.311
Diger Donen Varliklar 26 167.608.437 74.031.362
Duran Varliklar 1.023.249.880 917.490.737
Mliskili Taraflardan Alacaklar 37 136.054 133.980
Diger Alacaklar 11 96.082 87.994
Finansal Yatirimlar 7 17.229.399 17.229.399
Ozkaynak Yontemiyle Ggrlenen Yatinimlar 16 15.969.014 14.056.714
Maddi Duran Varliklar 18 951.393.044 867.772.052
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 12.143.908  2.990.085
Diger Duran Varliklar 26 26.282.379  15.220.513

TOPLAM VARLIKLAR

Yukaridaki mali tablolar SPK’nin Seri: XI No: 29ysh tebligine gore dizenlenmtir.
Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici aaridir.

Kardemirkonsolide30092011SPKir

1.586.037.961 1.403.660.608



KARDEM IR KARABUK DEM iR
CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

BAGIMSIZ INCELEME / DENET iIMDEN GECMEM i$

KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar, aksi belirtimedikce TL olarak ifadeikeal stir.)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yukumltltkler
Finansal Boclar
Ticari Borclar
Mliskili Taraflara Borglar
Diger Borglar
Donem Kari Vergi Yukuamltigii
Bor¢ Kasiliklar

Diger Kisa Vadeli Yukumlaltukler

Uzun Vadeli Yukuamlalukler
Finansal Borglar
Ticari Borclar
Mliskili Taraflara Borglar
Diger Borglar
Borg Kasiliklar
Kidem Tazminati Karli g

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakli ga Ait Ozkaynaklar
Odenmg Sermaye

Karsilikli istirak Sermaye Duzeltmesi (-)
Karsilikl Istirak Sermaye diizeltmesinin Nominal

Tutarini gan kismi (-)
Hisse Senedhrac Primleri

Oz Sermaye Enflasyon Diiz. Farklari
Kardan Ayrilan KisitlanmiYedekler

Gecmj§ Yillar Kar/Zararlari
Net Donem Kari/Zarari
Azinlik Paylari
TOPLAM KAYNAKLAR

1.586.037.961

Yukaridaki mali tablolar SPK’nin Seri: XI No: 29ysh tebligine gore dizenlenmtir.
Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici aaridir.

Kardemirkonsolide30092011SPKir

Bagimsiz Bagimsiz

incelemeden Denetimden

Gecmemi Gecmis

Dipnot

Referanslari 30.09.2011 31.12.2010
320.368.212 396.992.097
8 71.080.943 160.719.529
10 87.969.113 66.295.411
37 7.449.989 7.375.226
11 113.469.562 158.803.058
35 12.395.824 85.286
22 1.710.133 777.740
26 26.292.648 2.935.847
275.548.204 196.227.884
8 196.241.394 123.998.572
10 5.507.638 11.639.342
37 1.697.274
11 8.179.787 64.458
22 3.603.728 4.014.650
24 62.015.657 54.813.588
990.121.545 810.440.627
27 990.031.748 810.371.996
878.755.482 878.755.482

(85.590.769) (87.715.769)

6.635.064 9.512.512

11.803.953 11.803.953

4.613.596 4.613.596

34.305.201 31.412.361

(40.902.977) (59.094.331)

180.412.198 21.084.192

27 89.797 68.631

1.403.660.608



KARDEM IR KARABUK DEM iR
CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

BAGIMSIZ INCELEME / DENET iIMDEN GECMEM i$

KONSOLIDE GELIR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtimedikce TL olarak ifadeiksoi stir.)

KONSOLIDE KAPSAMLI GEL IR TABLOSU

BAGIMSIZ INCELEMEDEN

Gegcmems Gegcmemg Gegcmemi Gegcmemi
Dipnot 1 Ocalf -30 1 Ocalf -30 1 Temm_gz- 1 Temmgz-
Referansi Eylul Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2011 2010 2011 2010
SURDURULEN FAAL IYETLER
Satg Gelirleri 28 1.160.844.794 730.939.384 441.245.502 242.155.055
Satslarin Maliyeti (-) 28 (924.505.742)(682.092.587) (337.830.876) (230.160.806)
BRUT KAR/ZARAR 236.339.052 48.846.797 103.414.626 11.994.249
Pazarlama, Satve Daitim Giderleri (-) 29 (5.104.601) (2.961.434) (1.639.829) (1.075.324)
Genel Yénetim Giderleri (-) 29 (21.537.290) (26.524.210) (4.825.539) (9.529.718)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 5.190.687 20.746.504 2.745.100 (2.323.946)
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (9.747.272) (4.268.950) (2.679.485) (1.630.274)
FAAL IYET KARI/ZARARI 205.140.576  35.838.707 97.014.873 (2.565.013)
Ozka: 0 i L
Yatlrl)r/r?lzlr(er OKr:S?;}rl;?Iﬁgzrll?gaylar 31 (744.805) (230.729) (451.174) )
Finansal Gelirler 32 32.743.199 20.589.964 10.863.249 3.460.212
Finansal Giderler (-) 33 (38.673.785) (19.524.384) (12.797.918) (7.135.144)
SURDURULEN FAALIYETLER VERG 1
ANCESI KARI/ZARARI 198.465.185 36.673.558 94.629.030 (6.239.945)
Surdirilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (18.053.646) (605.214) (12.152.713) (250.115)
— D&nem Vergi Gelir/Gideri 35 (18.053.646) (605.214) (12.152.713) (250.115)
R Al TR 180.411.539 36.068.344 82.476.317 (6.490.060)
DURDURULAN FAAL iYETLER - - - -
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi _ ) ) )
Doénem Kari/Zarari
DONEM KARI/ZARARI 180.411.539 36.068.344 82.476.317 (6.490.060)
Diger Kapsamli Gelir - - - -
DIGER KAPSAMLI GEL iR (VERGI ) i i i
SONRASI)
TOPLAM KAPSAMLI GEL IR - - - -
Donem Kar/Zararinin Dagilimi
Azinlik Paylar 27 659 (29) 164 (11)
Ana Ortaklik Paylari 180.412.198 36.068.325 82.476.481 (6.490.071)
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
Azinlik Paylar - - - -
Ana Ortaklik Paylari - - - -
Hisse Baina Kazang 36 0,205 0,041 0,094 (0,007)
Seyreltilmis Hisse Baina Kazang 36 - - - -

Yukaridaki mali tablolar SPK’nin Seri: XI No: 29ysh tebligine gore dizenlenmtir.
Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici gaaridir.

Kardemirkonsolide30092011SPKir



KARDEM iR KARABUK DEM iR

CELIK SANAY1 VE TICARET A.S.

Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

BAGIMSIZ INCELEME / DENET IMDEN GECMEM I$
KONSOLIDE OZSERMAYE DE GiSiM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtimedik¢e TL olarak ifade bdistir.)

)

K.arsmkll
Istirak
Kar silikli Sermaye Ozsermaye Hisse Kardan Ana
Istirak Diz.Nominal | Enflasyon Senedi Ayrilan Ortakl ga
Sermaye Tutari Asan Duzeltme Ihrag Kisitlanmis Deger Arti g Gecmis Yillar Net Dénem Ait Azinhk Toplam
Not Sermaye Dizeltmesi Kismi Farklari Primleri Yedekler Fonlari Kari/(Zarari) Kari/(Zarari) Ozkaynaklar Paylari Ozkaynaklar
1 Ocak 2010itibariyle Bakiye 27 878.755.482| (87.715.769) 9.512.512 4.613.596| 11.803.953| 26.962.141 17.634.800 (72.278.910) 789.287.80 1.284 789.289.089
Gecmg Yillar Karindan Transfer (72.27B0) 72.278.910|
Yedeklere Transfer 4.450.220 (4.480)2
Net Dasitilabilir Donem Karinin Sermayeye
ilavesi
1.Tertip Yasal Yedek Akce
Azinliklarin Sermaye payindaki agti 67.403 67.402
Doénem Net Kari / (Zararr) 27 21.084.19 21.084.192 (55) 21.084.137,
31 Aralik 2010 itibariyle Bakiye 27 878.755.482 8(.715.769) 9.512.513 4.613.596 11.803.953 31.412[3 (59.094.331), 21.084.19p 810.371.9p7 68.631 .4300628
1 Ocak 2011 itibariyle Bakiye 27 878.755.487 (875.169) 9.512.512 4.613.59p 11.803.9p3 31.412.861 (59.094.331) 21.084.19] 810.371.997 68.431 8106280
Gecmg Yillar Karindan Transfer 18.191335  (21.084.192) (2.892.839 (2.892.83|
Yedeklere Transfer 2.892.839 2.899 2.892.839
Geri Alinan Hisselerdeki Cisim (6.940.000) (792.497 (7.732.497) (7.732.497)
Geri Alinan Hisselerdeki Digsim 9.065.000 (2.084.950) 6.980.05p 6.980.050
Net Dazitilabilir Donem Karinin Sermayeye
ilavesi
Bedelsiz Sermaye Astndan geri alinan
hisselere isabet eden kisim
1.Tertip Yasal Yedek Akce
Azinliklarin Sermaye payindaki agti 21.82] 21.825
Sabit Kiymet SagiKarinin Sermayey#avesi
Doénem Net Kari / (Zarari) 27 180.412.194 180.412.198  (659) 180.411.539
30 Eylul 2011 itibariyle Bakiye 27 878.755.48% (8890.769) 6.635.064 4.613.596  11.803.953 34.305.201 (40.902.978) 180.412.198 990.031.747 89.797 1290545

Kardemirkonsolide30092011SPKitr

Yukaridaki mali tablolar SPK’nin Seri: XI No: 29ysh tebligine gore dizenlentir.

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici gaaridir.



KARDEM IR KARABUK DEM iR
CELIK SANAY1 VE TICARET A.S.

Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

BAGIMSIZ INCELEME / DENET IMDEN GECMEM i$

KONSOL IDE NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce TL olarak ifadeikeal stir.)

ISLETME FAAL IYETLER INE ILISKIN NAKIT
AKIMLARI

Vergi Oncesi Kar / (Zarar)

Doénem karini isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit
akimina getirmek icin yapilan dizeltmeler:
Amortisman giderleri (+)

Faiz Gelirleri (-)

Faiz Giderleri (+)

Kidem tazminati gideri (+)

Odenen / Odenecek Vergiler (-/+)

Isletme sermayesindeki dgisim 6ncesi faaliyetlerden elde
edilen nakit akimi

Varlik ve Yukumlaliklerdeki de gisimler

Ticari Alacaklardaki (Ary) / Azalis

Diger Alacaklardaki (Art) / Azalis

Stoklardaki (Arts) / Azalis

Mliskili Kuruluslardan Alacaklardaki (Arg) / Azalis
Diger DOnen Varliklardaki (Arg) / Azalig

Diger Duran Varlklardaki (Art) / Azalis

Ticari Borclardaki (Artg) / Azalis

Mliskili Kuruluslara Borclardaki (Ark) / Azalis

Diger Kisa Vadeli Yukumluluklerdeki (Ax) / Azalis
Diger Kisa Vadeli Borglardaki (Ag) / Azalis

Diger Uzun Vadeli Borclardaki (Ag) / Azalis
Bor¢ Kasiliklarindaki (Arts) / Azalis
Odenen Kidem Tazminati

Isletme Faaliyetlerinden Sglanan Nakit

YATIRIM FAAL IYETLER INE ILISKIN NAKIT
AKIMLARI
Maddi duran varlik alimlarina gkin nakit ¢ikslari

Finansal Varliklardaki Azadi/ (Artis)
Maddi olmayan duran varlik alimlarinaskin nakit ¢ikslari
Yatirim faaliyetlerinde (kullanilan) nakit akimi

FINANSMAN FAAL. ILISKIN NAKIT AKIMLARI
Mali borglardaki dgisim

Geri Alinan Hisseler

Finansman faaliyetlerinde (kullanilan) nakit akimi

NAK iT HAREKETLER iNDEK i NET DEGiSiM

DONEM BASI NAK IT VE NAK iT BENZERLER 1
DONEM SONU NAKIT VE NAK IT BENZERLER 1

Kardemirkonsolide30092011SPKtr

18-19
32
31
24

10
11
13
37
26
26
10
37
26
11
11

22

18

19

[e20Ne)]

30 Eylul 30 Eylul
2011 2010
198.465.18! 36.673.55¢
39.570.596 50.422.561
(32.742.179) (1.710.140)
9.747.272 4.268.950
7.202.06¢ 5.167.82:
17.968.36( 605.21¢
240.211.30: 95.427.96!
12.828.32( (27.184.976)
(3.575.763) (2.436.125)
26.132.30¢ (48.309.275)
170.09¢ (521.327)
(93.577.076) 28.181.91(
(11.061.866) 5.877.49(
15.541.99¢ (7.666.126)
(1.622.510) 1.950.60¢
23.356.79¢ 3.605.90"
(44.912.374) 27.556.16:
8.115.33( (1.842)
521.47: (12.107.082)
(5.004.732) (3.034.654)
167.123.30! 61.338.63.

(122.984.893)

1.912.30¢(
(9.360.518)

(95.762.026)
1.922.43:
(76.763)

(130.433.111)

(93.916.358)

(17.395.763) 75.734.35
(17.395.763) 75.734.35!
19.294.43; 43.156.633
10.331.672 3.359.294
29.626.104 46.515.927

devam ediyor



KARDEM IR KARABUK DEM iR
CELIK SANAY1 VE TICARET A.S.

Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT

KONSOUDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikce TL olarak ifadeikeal stir.)
NOT 1 - SIRKET IN ORGANIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU

Kardemir Karabuk Demir Celik Sanayi ve TicareSA( Sirket )'in ana sodzlgmesinde ifade
edildigi sekliyle fiili faaliyet konusu her ¢g ham demir ve celik mamullerinin kok ve kok
yan drdnlerinin imali ve sagdir.

Sirket'in Tam konsolidasyona tabi Ba Ortakliklari ve bu Ortakliklardaki Kardemir &nin
hisse oranlari :

30 Eylul | 31 Aralik
2011 2010
Hisse Hisse
Sirket ismi Faaliyet Alani orani orani
Karcel Karabiik Celik Yapimalat | Celik
Montaj insaat Nakliyat Turizm konstriksiyon 0 0
San.ve Tic. AS. imalati ve montaj! /699,99 /699,99
Kardemir Dokim Makina San. Vel Dokim ve talgl 0 0
Tic. AS. i} imalat /699,99 /699,99
E_nbatl Elektrik Uretim Sanayi ve Elektrik Uretimi 9%99.5 9%99.5
Ticaret AS

Kardemir Karabuk Demir Celik San. ve Tic.SA. Kargel Karabuk Celik Yapimalat Montaj
Insaat Nakliyat Turizm San.ve Tic. $, Kardemir Dokiim Makina San. ve Tic.SAve Enbati
Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret &nin mali tablolari, grup ici sadiar, hizmet faturalari, grup
ici borclar, alacaklar ile ilgili dizeltmeler ve regaye eliminasyonu yapilarak konsolide
edilmistir. Ayrica, Kargimsa Cimento San. ve Tic.SAlle Voestalpine Kardemir Demiryolu
Sistemleri Sanayi ve Ticaret Anonifiirketi SPK’nin Seri: XI No:29 sayili Telgii ve ilgili
diger mevzuati uyarinca hazirlagnmali tablolari 6zkaynaktan pay alma metodu kuléaak
konsolide edilmitir.

Kardemir Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd$ti.’nin mali tablolarinin konsolide mali tablolar
Uzerinde o©nemli bir parasal etki yaratmayacaistindldigiinden, adi gecen buyirket
konsolidasyona dahil edilmestir.

Konsolidasyona tabiSirketlerde Calisan Personel sayisi

30.09.2011 31.12.2010

. Aylik Saat Aylik Saat

SIRKET ADI Ucretli | Ucretli Toplam Ucretli | Ucretli Toplam
Personel Personel ' P Personel Personel ' °P

Sayisl  Sayisi Sayisl|  Sayisl
Kardemir AS 559 3.201) 3.760 358 3.532 3.890
Kardokmak AS 41 199 240 28 214 242
Kargel AS 15 98 113 14 103 117
Enbati AS 6 - 6 - - -
Toplam 621 3.498 4.119 400 3.849 4.249

6

Kardemirkonsolide30092011SPKitr devam ediyor



KARDEM IR KARABUK DEM iR
CELIK SANAY1 VE TICARET A.S.

Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT

KONSOUDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce TL olarak ifadeikeal stir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 1ILISKIN ESASLAR

2.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket kanuni defterlerini ve mali tablolarini TuarKicaret Kanunu ( TTK ) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uyganaél tutmakta ve hazirlamaktadir. EKIi
konsolide mali tablolar Sermaye Piyasasi KuruluPKS tarafindan yayimlanan Seri: XI,
No:29 Sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Rapmyalliskin Esaslar” tebliine (Tebli)
uygun olarak, Avrupa Birfi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Msitlae
Standartlart ( UMS ) ve Uluslararasi Finansal RiEmoa Standartlarina (UFRS) gore
hazirlanmgtir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde algmoldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’/na uygun mali tablo hazirayketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak tzere enflasyon muhasebggulamasinin gerekli olmagini ilan
etmistir. Dolayisiyla mali tablolarda, 1 Ocak 2005 tamien balamak kaydiyla, IASB
tarafindan yayimlanmi29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finang@hporlama”
standardi ( UMS 29 ) uygulanmagtr.

Sermaye Piyasas! Kurulunca ( SPK ), Seri: XI, Ndsayill “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamayadliskin Esaslar Teb§” ile 09.04.2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gadete
yayinlanmgtir. Bu teblg isletmeler tarafindan dizenlenecek finansal rapakabunlarin
hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasingkin ilke, usul ve esaslari belirlemekte olup;1 Ocak
2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tabdtzZin gecerli olmak Uzere yurigki
girmistir

Dolayisiyla ilsikteki Mali tablolar SPK 17. 04.2008 tarih 11/46ayB karari uyarinca Seri:
XI, No: 29 sayili teblie gbre UMS/UFRS’de belirlenen ve uygulanmasi zarualinan
esaslara gore hazirlanghir. Bu kapsamda gecsmddnem mali tablolarinda bazi siniflamalar
yapiimstir.

Ekli Konsolide Mali Tablolar ve Dipnot Agiklamalaa iliskin hesaplamalarda meydana
gelen kurglu bakiyelerde 0,50 kuguve Ustl yukari, 0,50 kugun altl gagl yuvarlanmak
suretiyle Mali Tablolara alinngtir.

Konsolide Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal Tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onayas ve 01 Kasim 2011 tarihinde
yayinlanmasi icin yetki verilmgiir. Genel Kurul'un finansal tablolan dstirme yetkisi
bulunmaktadir.

2.2 Yuksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin izeltiimesi

Sermaye Piyasas! Kurulu’nun 17.03.2005 tarih 11/8&yili toplantisinda Seri:XI No:20
saylli “Yuksek Enflasyon Donemlerinde Mali TablotarDuizeltiimesinelliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Telglin 6'nci maddesi ile Seri:XlI No:25 sayili “Sermaydyasasinda
Muhasebe Standartlari Hakkinda Tghh buna tekabul eden 375’inci maddesi uyarinca,
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Yuksek enflasyon doneminin sona @idiayrica, yuksek enflasyon doneminin devamina
iliskin diger emarelerin de bilyuk Ol¢cide ortadan kalkinususlari cercevesinde, 2005
yilindan itibaren mali tablolarin enflasyona gorézeltimesi uygulamasina son verikmi
dolayisiyla 01 Ocak 2005 tarihinden itibaren eldiliniablolar herhangi bir diizeltmgemine
tabi tutulmamgtir. Ekli mali tablolardaki parasal olmayan kiynetUluslararasi Muhasebe
Standardi 29 “Yiksek Enflasyonist Ekonomilerde s Raporlama” prensiplerine uygun
olarak 31Aralik 2004 tarihine kadarstamis olan dgerleri Gzerinden mali tablolarda yer
almaktadir.

2.3 Konsolidasyon

Konsolide mali tablolar Grup ve Grup tarafindaaral edilensirketlerin finansal tablolarini
kapsamaktadir. Konsolide mali tablolar hazirlamrk@&rup ici sat ve alglar, grup ici

alacaklar ve borglar ile grup icistiraklerin elimine edilmesi icin gerekli duzeltmele
yapilmstir.

Konsolidasyon kapsamindaki @aOrtakliklarin sahip oldgu Ana OrtaklikSirkete ait hisse
senetleri, Konsolide Bilangoda Karkli Istirak Sermaye Duizeltmesi kaleminde gdsterilerek,
Ana OrtaklikSirketin sermayesi ile kaikli diizeltme glemine tabi tutulmgtur.

Grubun dgrudan veya dolayl olarak, %50 veya daha fazlaglsis® sahip oldtu veya %50
Uzerinde oy hakki sahibi oldu veya faaliyetleri tzerinde kontrol hakkina sabigugu
sirketler tam konsolidasyona tabi tutulgtur. Grup kendi yararina mali ve idari politikalar
belirleme hakkina sahipse kontrol stézkonusu olnthktaKonsolidasyona dahil edilen
sirketlerin uyguladiklari muhasebe politikalari ddreldugu hallerde dgistirilerek Grubun
muhasebe politikalarina uygun hale getiriitini Sirket ve konsolidasyona dahil edilen
istirakleri arasindaki tim dnemklemler konsolidasyon sirasinda elimine edshmi

2.4 Karsllastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablo larin Diizeltiimesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine ankvermek tzere, Grup’un konsolide mali
tablolar dnceki donemle kalastirmali hazirlanmaktadir. Mali tablolarin kalemien gosterimi
veya siniflandiriimasi destiginde kasilastirilabilirli gi sgglamak amaciyla, énceki donem mali
tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflahdiriCari déonem mali tablolarindaki
siniflandirma d@siklikleri, tutarli olmasi acgisindan dnceki donemlinteblolarina da uygulanir

2.5 Netlgtirme/Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tiridekn, benzer nitelikte dahi olsa, mali
tablolarda ayri gosterilir. Mali tablolarda yer ralinansal varliklar ve yukamlalukler, ilgili
degerleri netlgtirmeye izin veren yasal bir yetkinin olmasi vezelderin net olarak gosteriimesi
hususunda bir niyetin olmasi ya da varigerceklemesi ile borcun yerine getiriimesinin ayni
anda olmasi durumunda mali tablolarda ngederi Gzerinden gosteriimektedirler.

Kardemirkonsolide30092011SPKitr devam ediyor



KARDEM IR KARABUK DEM iR
CELIK SANAY1 VE TICARET A.S.

Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT

KONSOUDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce TL olarak ifadeikeal stir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.6 Muhasebe Politikalarinda Dgisiklikler

Gerekli olmasi veya grubun mali durumu, performamgya nakit akimlari Utzerindeki
islemlerin ve olaylarin etkilerinin mali tablolardaalta uygun ve gulvenilir bir sunumu
sonucunu dguracak nitelikte ise muhasebe politikalarindagsiglelik yapilir. Muhasebe

politikalarinda yapilan dgsikliklerin dnceki donemleri etkilemesi durumunda&zskonusu

politika hep kullanimdaymigibi mali tablolarda geriye donuk olarak da uyguita

2.7 Muhasebe Tahminlerindeki Dgisiklikler ve Hatalar

Grup benzer niteliktekisiemleri, diger olaylari ve durumlari tutarli olarak konsolidieainsal
tablolara alir, dgerler ve sunar. Muhasebe politikalarinda yapilaen@in desisiklikler ve
tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye dooldkak uygulanir ve 6nceki donem
finansal tablolari yeniden dizenlenir. Muhasebenialerindeki dgisiklikler, yalnizca bir
doneme ilkin ise, dgisikli gin yapildgl cari ddnemde, gelecek donemlergkil ise, hem
degisikli gin yapildgl donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yiboddirak uygulanir.

2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Konsolide Mali tablolarin hazirlanmasinda kullani@nemli muhasebe politikalarsagida
Ozetlenmtir:

a) Hasilat

Satg gelirleri, teslimatin gercek$enesi, gelir tutarinin guveniligekilde belirlenebilmesi ve
islemle ilgili ekonomik faydalarigirket’e akmasinin muhtemel olmasi Uzerine alinayave
alinabilecek bedelin rayi¢c deri Gzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara ralidet
satslar, mal saglarindan iade, indirim ve komisyonlaring@imesi suretiyle gosterilrgtir.

Mallarin satsindan elde edilen gelirsagidakisartlar kagilandiginda muhasebegerilir:

* Grup’un mulkiyetle ilgili tm 6nemli riskleri ve kanimlar aliciya devretmesi,

* Grup’un mulkiyetle ilskilendirilen ve suregelen bir idari katiliminin gatilan mallar
tzerinde etkin bir kontroliiniin olmamasi,

» Gelir tutarinin guvenilebilir bigekilde dl¢timesi,

« Islemle iliskili olan ekonomik faydalarirsietmeye akginin olasi olmasi,

« Islemden kaynaklanacak maliyetlerin gtivenilebilir ggkilde olctimesi.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenemi®boyunca ilgili finansal varliktan elde

edilecek tahmini nakit giglerini s6z konusu vagin kayith deerine indirgeyen efektif
faiz orani nispetinde ilgili dénemde tahakkuk ditir
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b) Stoklar

Stoklar, aylik hareketli @rlikli ortalama maliyet metoduna goére gaéelenir. Ticari mal
alimlarinda fiyatlarin icerisinde gizli olan vaderilari satilan malin maliyetinden ve
stoklardan dgiiltr. Stoklar, maliyet ve net gercekddilir dezerin dsuk olani ile dgerlenir.
Stoklarin maliyeti, stoklarin yerine getigllisirasinda olgan tim masraflar ve utretimle ilgili
bir genel masraf da hesaba katilarak Uretinytapana kadar okan tim masraflardan aiur.

¢) Maddi Varliklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce salinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle enflasyonun etkilerine gore duzeltiinmaliyet degerlerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren alinan kalemler icin satin ahmaliyet dgerlerinden birikmg amortisman
ve kalici dger dsusleri ayrilarak kayitlara yansitilgtir.

Maddi duran varliklara igkin amortismanlar, varliklarin faydali dmurlerinérg varliklara
giris veya montaj tarihleri esas alinarait ¢éutarl, d@rusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmistir. Sabit kiymetlerin ortalama ekonomik omirledzgnine alinarak belirlenen
amortisman ve itfa strelersagida belirtiimitir:

Binalar 20-50 yil
Yeralti ve yerustu duzenleri 5-10 yil
Makine ve cihazlar 5-10 yil
Tasit araclar 5-10 yil
Demirbalar 5-10 yil

d) Finansal Kiralama Islemleri

Tum fayda ve risklerin tstlenilgh maddi varliklarin finansal kiralama yolu ile elddilmesi
Grup tarafindan finansal kiralama adi altinda kEndinlir. Finansal kiralamalar
gerceklatirildikleri tarinte, kiralanan varfiin piyasa dgeri veya minimum finansal kiralama
o0demelerinin buglinki d@erinin distk olanindan aktiflgirilirler. Kira 6demeleri anapara ve
faiz iceriyormuy gibi isleme konulur.

Anapara kira ddemeleri yukimlulik olarak gostende 6dendikce azaltilir. Faiz 6demeleri
ise, finansal kiralama donemi boyunca konsolider gaeblosunda giderkgirilir. Finansal
kiralama sozlgmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, vari faydali émri boyunca
amortismana tabi tutulur.

e) Maddi Olmayan Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tari@ndonce satin alinan kalemler icin
enflasyonun etkilerine gore dizeltimnaliyetlerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibarahrs
alinan kalemler i¢in satin alim maliyetgeinden, birikmg itfa ve tikenme paylari ile kalici
deser kayiplari dgtlmuis olarak gosterilirler.
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Maddi olmayan duran varlik itfa paylari gelir talalonda, ilgili varhklarin tahmini ekonomik
omurleri Gzerinden gt tutarli, dgrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi
sonucu muhasebateilir. S6zkonusu maddi olmayan duran varliklar llaaima hazir
olduklari tarihten itibaren itfa edilirler.

f) Varliklarda de ger dusukli gui

Ertelenmg vergi aktifi ve finansal varliklar gindaki her varlik, her bir bilango tarihinde,
sbzkonusu varga iliskin deser kaybinin oldguna dair herhangi bir godsterge olup
olmadginin tespiti icin dgerlendirilir. Bir varligin kayith degeri, tahmini ikame dgerinden
buylk ise, dger disuklugu kasihgl ayirmak gerekmekteditkame dgeri, varlgin net sai
degeri ile kullanim dgerinden yuksek olani olarak kabul edilir. Kullanohegeri varligin
surekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecékniai nakit girglerinin ve kullanim émrt
sonundaki sagidezerinin toplaminin bugunku deridir.

g) Borclanma maliyetleri ve alinan krediler

Borclanma giderleri genel olarak etuklari tarihte giderlgirilmektedirler. Borglanma
giderleri, bir varlgin elde edilmesiyle, yapimiyla veya Uretimiyle gdadan
ili skilendirilebiliyor ise aktiflatiriimektedirler. Borclanma giderlerinin aktifigrilmesi,
harcamalar ile bor¢clanma giderleri gerceldi@ zaman bgar, ilgili varlik kullanima hazir
hale gelene kadar devam eder. Borclanma gidenarijklarin amaclanan kullanimlarina
hazir olduklari zamana kadar aktitieilmektedirler. Borglanma giderleri, faiz giderieve
borclanma ile ilgili dger maliyetleri icermektedir.

h) Finansal Araclar

Yatirirm amach varliklar, alim-satim amacl finahsarliklar, vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal Ndar gruplarinda siniflandirilngstir.
Fiyatlardaki kisa vadeli dalgalanmalardan kar eddeek amaciyla satin alinan finansal
araclar, alim-satim amacl finansal varliklar okagniflandiriimg ve cari varliklara dahil
edilmistir. Sirket yonetiminin vade tarihine kadar elinde tutmgetinde ve yeterignde
oldugu belirli veya sabit 6demeleri olan ve sabit bidesi bulunan finansal araclar, vadeye
kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak fsamdiriimistir.

Likidite ihtiyacinin kasilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindalagigimler
nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir sirezgtiimeksizin elde tutulan finansal araclar,
satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflarichistir. Satilmaya hazir finansal varliklar,
yonetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan d&rsa bir sire icin finansal araci elde
tutma niyeti olmadikga veyasletme sermayesinin arttirllmasi amaciyla ssadi ihtiyac
duyulmayacaksa, duran varlik olarak gosterilir, iakglde donen varliklar icerisinde
siniflandinilir.
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Tam finansal varliklar, ilk olarak bedelin makulgdei olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflari da dahil olmak Uzere maliyet bedelleerinden goésteriimektedir. Mali tablolara
yansitilmasindan sonra satilmaya hazir finansalikler olarak siniflandirilan finansal
araclar, makul deerlerinin guvenilir birsekilde hesaplanmasi mimkin ofdustrece makul

deserleri Gzerinden dgerlendirilmistir.

Rayic deer, istekli ve bilgili alici ile saticilarin biraya geldgi piyasalarda bir aktifin b&a
bir varlikla degistirilebilecegi veya bir taahhittin yerine getirilebil@telegerdir. Bir finansal
aracin piyasa d¢eri, aktif bir pazarin mevcudiyeti durumunda, gan elde edilebilecek
tutara veya satin almadangadilecek borcagttir.

Finansal araclarin tahmini rayic @i Sirket tarafindan piyasalaragkin bilgiler ve gerekli
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmektedir. o&k, rayic dgerin belirlenmesinde
kullanilan piyasa verilerinin yorumlanmasina getelyulmaktadir. Bu nedenle, bu raporda
sunulan tahminleBirket’in varliklarini elden ¢ikarmasi durumundaigaiyasa kgullarinda
elde edebilege degerler olmayabilir.

Banka mevduatlari, alacaklar, teminat mektuplarakeditifler gibisarta bgh taahhitler ve
vadeli alim-satimsiemleri gibi diger tlrev enstriimanlar, katarafin anlamaningartlarini
yerine getirememesi durumundarket’in finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebek
onemli finansal enstrimanlardir.

Baz! finansal varliklarin maliyet derine git olan kayith dgerlerinin, kisa vadeli nitelikleri
nedeniyle rayi¢ deerlerine @it oldugu varsaylimaktadir. #agida finansal araclarin her bir
grubunun en uygun tahmini rayi¢ @ini belirlemede kullanilan yontemler ve tahminler
belirtilmistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri: Yabanci para cinsinden olan banka bakiyeleri dorsemu
kurundan dgerlenmitir. Bilangodaki dger kasa ve banka mevcudunun kayitligete
tahmini rayic dgeridir.

Ticari alacaklar ve ticari borclar: Tahsilistipheli alacaklar karligi sonrasi ticari alacaklar
ile ticari borglarin bilancodaki mevcut gkxleri, belirli kredi sureleri ¢ergevesinde tutulan
alacak ve borclar buginkl gkrlerine indirgenngi olanlar dginda, gercge uygun tahmini
degerleridir.

Tliskili sirketlerden alacaklar / borglar: iliskili sirketlerden alacaklar / borclarin bilango
deserleri, belirli kredi sureleri cercevesinde tutulatacak ve borclar buginkl gkxlerine
indirgenmg olanlar dginda, gercge uygun tahmini dgerleridir.

Finansal borclar: Kullanilan krediler, kullanildiklari tarihte saleihen faiz oranlarina tabidir
fakat piyasadaki faiz oranlarindakiggnelerden etkilenebilir. Banka kredileri elde edilen
nakit tutarindan muhasebgieilirler. Finansman giderleri tahakkuk esasina rego
muhasebeldirilir ve olustuklari donemde 6denmeyen kisim bilancodaki kredartna
eklenir.
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Kredi riski:

Sirket'in  kredi riski esas olarak alacaklarindan gdbilmektedir. Alacaklar, Sirket
yonetimince gecmi tecribeler ve cari ekonomik durum g6z6nine alinara
deserlendiriimekte ve uygun oranddépheli alacak karligli ayrildiktan sonra bilangoda net
olarak gosterilmektedir. Likit fonlara gkin risk, s6z konusu fonlarin kisa vadeli banka
mevduati olarak kullaniimasi nedeniyle sinirlidir.

Piyasa riski:

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkaymetlerin ve dier finansal
s6zlemelerin dgerinde meydana gelecek rket'i olumsuz etkileyecek desimlerdir.
Sirket icin esas 6nemli riskler kurdaki ve faizdelegisimlerdir.

Likidite riski:

Sirket genellikle kisa vadeli finansal araclarinkib@ cevirerek; érng@n alacaklarini tahsil
ederek ve bankalardaki mevduatlarini nakde gliinérek kendisine fon yaratmaktadir. Bu
araclardan elde edilen tutarlar rayigdderi ile kayitlarda yer almaktadir.

1) Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci paraslemleri islem tarihindeki cari kurlardan muhasebgi@dmektedir. Bilancoda
yer alan yabanci para cinsinden varlik ve bordilanbo tarihindeki kurlardan cevrilmektedir.
Bu islemlerden dgan kur farki gelir veya giderleri mali tablolarangatiimaktadir.

J) Hisse Baina Kazang

Hisse baina kazancg/zarar miktari, donem kar/zararigimket hisselerinin dénem icindeki
agirhikh ortalama pay adedine bélinmesiyle hesaplani

k) Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; karaskin herhangi bir duyuru veya gbr secilmg
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sontaya ¢ikmg olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi aragiaki tim olaylar kapsar.

Grup; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiodaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
mali tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygekilde duzeltir.
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KARDEM IR KARABUK DEM iR
CELIK SANAY1 VE TICARET A.S.

Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT

KONSOUDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce TL olarak ifadeikeal stir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

l) Karsiliklar, Sarta Bagh Yukumlulukler ve Sarta Bagh Varliklar

Gecmi olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya ziyikimluligiin bulunmasi;
yukumlalign  yerine getirilmesi icin  ekonomik fayda icerenykaklarin gletmeden

citkmasinin  muhtemel olmasi ve yukimlulik tutaringévenilir bir bicimde tahmin
edilebiliyor olmasi durumlarinda kahk mali tablolarda yer almaktadir.

m) iliskili Taraflar

Mali tablolarda Sirket'in hissedarlari ve buirketlerle iligkili olan sirketler, bunlarin
yoneticileri ve ilgkili olduklari bilinen dger gruplar, ilgkili taraflar olarak
tanimlanmglardir.

n) Insaat Sozlemeleri

Bulunmamaktadir.

0) Durdurulan Faaliyetler

Bulunmamaktadir.

p) Devlet Tgvik ve Yardimlari

Grup makul dgerleri ile izlenen parasal olmayan devlegvikleri de dahil olmak lzere tim
devlet tgviklerini, elde edilmesi icin gerekdiartlarin Grup tarafindan yerine getirilgoee ve
tesvikin isletme tarafindan elde edilebileégee dair makul bir givence afwgunda mali

tablolara alir.

Devlet tgvikleri nakden veya devlete karolan bir yukimlilgin azaltilmassgeklinde elde
edilmis olsa dahi ayrngekilde mali tablolarda gdsterilir.

r) Yatirrm Amacli Gayrimenkuller

Bulunmamaktadir.

s) Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tark Vergi Mevzuati, angirket ve onun b@i ortakligina konsolide vergi beyannamesi

hazirlamasina izin vermeginden, ekli konsolide mali tablolarda da yansigidizere, vergi
karsiliklar her bir sletme bazinda ayri olarak hesaplagtmi
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KARDEM IR KARABUK DEM iR
CELIK SANAY1 VE TICARET A.S.

Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT

KONSOUDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce TL olarak ifadeikeal stir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Mali tablolarda sletmenin faaliyet sonuclarindan ghkcak kurumlar vergisi, gelir vergisi ve
fonlara iligkin yaktumlaltkler icin tahmini kaulik ayrilmistir. Cari donem vergisisirket
faaliyet sonuclarn Uzerinden vergisel acidan katailmeyen giderler ve istisnalar dikkate
alinarak hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi yukumlifu veya varlgl, varliklarin ve yuakumlaluklerin mali tablolarda
gosterilen dgerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkateaal tutarlari arasindaki gecici
farkliliklarin bilangco yontemine g6re ve yasaas vergi oranlarn dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yukumlifiu veya varlgl, sdzkonusu gecici farkliliklarin ortadan kalkgica
ilerideki donemlerde 6denecek vergi tutarlarindpagaklari tahmin edilen agtve azal
oranlarinda mali tablolara yansitiimaktadirlar.elghen vergi vardi, gelecek donemlerde
vergi avantajinin gganmasi olasi durumlarda ayrilir. Bu varliktan ykmalamayacgnin
anlaildigl oranda ilgili varliktan tenzil edilir.

t) Calisanlara Sgglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Yururlukteki kanunlara gorgirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa i@ Kanunu’'nda belirtilen
davranglar dsindaki sebeplerle istihdami sona erensegalara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukimludar. Kidem tazminati kah g1 tum calganlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride gacak
yukimlulik tutarlarinin net bugunki gkine gore hesaplangnive mali tablolarda
yansitilmstir.

u) Emeklilik Planlari

Bulunmamaktadir.
v) Tarimsal Faaliyetler
Bulunmamaktadir.

z) Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda doneme skin nakit akimlari; esas, yatirrm ve finansman
faaliyetlerine dayal bir bicimde siniflandirlaraporlanmgtir. Nakit ve Nakit benzerleri,
kisa vadeli yuktmlultkler icin elde bulundurulan y&tirnm amaciyla veya gier amaclarla
kullanilmayan nakit para, vadesiz mevduat ve salm tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilekiletan ve 6nemli tutarda ger
degisikli gi riskini tasimayan yuksek likiditeye sahipgdr kisa vadeli yatirimlardir
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KARDEM IR KARABUK DEM iR
CELIK SANAY1 VE TICARET A.S.

Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT

KONSOUDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce TL olarak ifadeikeal stir.)

NOT 3 -ISLETME B IRLESMELER 1
Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur)

NOT 4 -iS ORTAKLIKLARI

Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bolumlere gore raporlamayi gerektirecek herhangidokl faaliyet alani ve farkli gorafi

bdlge bulunmamaktadir31 Aralik 2010: Yoktur).
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KARDEM IR KARABUK DEM iR
CELIK SANAY1 VE TICARET A.S.

Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT

KONSOUDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce TL olarak ifadeikeal stir.)

NOT 6 - NAKIT VE NAK iT BENZERLER i

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010
TL TL
Kasa 374 3.062
Bankalar-vadesiz 1.720.482 3.563.950
Bankalar-vadeli 25.970.757 6.326.489
Yatirim Fonlari 1.934.419 438.171
Gelir Tahakkuklari 72 -
29.626.104 10.331.672

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle bankalar vadeli nomatinin vadelerine gkin dokimi aagida
sunulmuytur;

30 Eylul
Para  Faiz Orani 2011
Banka Cinsi % Vadesi TL
Garanti Bankasi KarabUkb. uUsD 0,50 03.10.2011 11.918.793
TEB Orta Anadolu Kurumsalb. EURO 2,85 03.10.2011 2.389.915
Denizbank Karabukb. EURO 0,25 03.10.2011 608.153
Denizbank Karabukb. TL 5,75 03.10.2011 54.293
Denizbank Karabukb. UsD 0,25 03.10.2011 338.882
TEB KarabukSb. EURO 4,00 01.11.2011 327.041
Garanti Bankasi KarabUkb. uUsD 1,00 06.10.2011 2.214.360
Garanti Bankasi Karabukb. uSsD 1,75 31.10.2011 8.119.320
25.970.757
Faiz Tahakkuku -
TOPLAM 25.970.757

30 Eylul 2011 itibariyleSirketin alim satim amach Menkul Kiymetlegagidaki gibidir.

Banka Adi Adet Birim Fiyat Tipi 30 Eylul 2011
T.Isbankasi Karabiikb. 10 114,354 B Tipi Likit Fon 1.144
Denizbank Karabukb. 4.551.100 0,407877999 B Tipi Likit Fon 1.856.294
Garanti Bankas! Karab§b. 2.744  28,0546793 B Tipi Likit Fon 76.982
Toplam 1.934.419
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KARDEM IR KARABUK DEM iR
CELIK SANAY1 VE TICARET A.S.

Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT

KONSOUDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce TL olarak ifadeikeal stir.)

NOT 6 - NAKIT VE NAK IT BENZERLER 1 (devami)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle bankalar vadeli wtiatinin vadelerine #kin dokimi
asagida sunulmetur;

31 Aralik
Para  Faiz Orani 2010
Banka Cinsi % Vadesi TL
Ing Bank Merke4stanbulSb. TL 0,05 03.01.2011 35.000
Ing Bank MerkeZstanbulSb. TL 6,25 03.01.2011 608.723
Ing Bank Merke4stanbulSb. EURO 0,75 03.01.2011 54.725
Denizbank Karabukb. EURO 0,50 03.01.2011 231.187
Denizbank Karabukb. TL 6,55 03.01.2011 10.345
Garanti Bankasi KarabUkb. uUsD 0,50 03.01.2011 5.386.509
6.326.489
Faiz Tahakkuku -
TOPLAM 6.326.489

31 Aralik 2010 itibariyleSirketin alim satim amacli Menkul Kiymetlegagidaki gibidir.

Banka Adi Adet Birim Fiyat Tipi 31 Aralik 201(
Denizbank Karabukb. 1.105.600 0,396319998 B Tipi Likit Fon 438.171
Toplam 438.171
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KARDEM iR KARABUK DEM IR
CELIK SANAY1 VE TICARET A.S.

Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT

KONSOUDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce TL olarak ifadeikeal stir.)

NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR (UZUN VADEL 1)

_ 30 Eylul 31 Aralik

Sirket istirak/Bagh | Pay 2011| Pay 2010
Ortaklik % TL % TL
Kardemir Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltgiti. | Bagh Ortaklik | 95,00 73.560 95,00 73.560
Erdemir Madencilik San. ve Tic. 8. Istirak 10,00 7.817.019 10,0( 7.817.019
Enbat Elektrik Uretim Sanayi ve TicaretiA. | g ok | 99,50  9.338.820 99,50  9.338.820
icin_nominal dgerinden fazla 6denen bedel
TOPLAM 17.229.399 17.229.399
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KARDEM IR KARABUK DEM iR
CELIK SANAY1 VE TICARET A.S.

Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT

KONSOUDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce TL olarak ifadeikeal stir.)

NOT 8 - FINANSAL BORCLAR

30 Eylul 31 Aralik
2011 2010
TL TL
Kisa vadeli banka kredileri 34.251.200 90.205.634
Uzun vadeli kredi anapara taksit ve faizleri 36.8107 70.453.180
Kisa vadeli finansal borglar 71.061.816 160.658.814
Finansal Kiralamaslemlerinden Borglar 20.754 67.619
Ertelenmg Fin. Kiralama Borg.Maliyeti (-) (1.627) (6.904)
Toplam Kisa Vad.Borglar 71.080.943 160.719.529
Uzun vadeli banka kredileri 196.161.451 123.933.456
Finansal Kiralamaslemlerinden Borglar 83.016 67.618
Ertelenms Fin. Kiralama Borg.Maliyeti (-) (3.072) (2.502)
Toplam Uzun Vad.Finansal Borglar 196.241.394 123.998.572
Toplam Finansal Borglar 267.223.267 284.592.271
Finansal Kiralama Borglari 103.770 135.237
Ert. Finansal . Kir.Bor¢.Maliyeti (-) (4.699) (9.406)
Toplam Finansal Kiralama Borclari 99.070 125.831
Kredi geri 6demelerinin yillar itibariyle da gilimi asagidaki gibidir:
30 Eylul 31 Aralik
2011 2010
TL TL
1 yil iginde 71.061.816 160.658.814
1-2 yil arasi 44.234.547 35.993.233
2-3 yil arasi 32.182.275 25.439.417
3-4 yil arasi 27.968.507 17.221.019
4 yildan fazla 91.776.121 45.279.788
267.223.267 284.592.271
30 Eylul 2011 tarihi itibariyle Sirketin Fin. Kiralama borclarinin detayi a sagidaki gibidir;
30 Eylul 31 Aralik
2011 2010
TL TL
1 yil iginde 20.754 67.619
1-2 yil arasi 83.016 33.809
2-3 yil arasi - 33.809
Finansal Kiralama Borclari 103.770 135.237
Ert.Fin. Kiralama Bor¢. Maliyeti(-) (4.699) (9.406)
Toplam Finansal Kiralama Borclari 99.070 125.831
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KARDEM IR KARABUK DEM iR
CELIK SANAY1 VE TICARET A.S.

Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT

KONSOUDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce TL olarak ifadeikeal stir.)

NOT 8 - FINANSAL BORCLAR (devami)

30 Eylul 2011 tarihi itibariyleSirketin kisa vadeli banka kredilerinin detaygagdaki gibi olup;
Cek Kaglligi alinan krediler ile Sigorta Primi icin kullanilafaizsiz spot kredilerden
olusmaktadir.

Banka Adi Muhteviyat | Faiz Orani 30 Eylil 201
TL

Akbank Adapazargb. S.S.K Primi - 3.287.504
Denizbank Karabukb. S.S.K Primi - 113.124
Asya Katilim Bankasi Karabi.S.S.K Primi - 179.521
Akbank Adapazarsb. Cek Kas. spot kredi - 3.905.800
Is Bankasi Kozyata Sb. Cek Kag. spot kredi - 26.451.533
Garanti Bankas! Karab(ij. Cek Kas. spot kredi - 313.718

34.251.200

30 Eylal 2011 itibariyle uzun vadeli banka kredien kisa vadeli anapara taksit ve faizleri
asagidaki gibidir:

Para  Faiz Orani Doviz 30 Eylul 2011
Birimi % Tutari TL
EURO  Euribor +1 % 349.781 879.944
EURO 3% 388.934 978.441
EURO  Euribor +0,5 % 2.525.350 6.353.023
EURO 5,40% 1.183.503 2.977.339

USD  Libor +2 2.674.310 4.934.905
EURO  Euribor +3,90 % 40.412 101.664
EURO  Euribor +0,5 % 537.754 1.352.828
EURO 6,70% 4.947.334 12.446.008

USD 5,85% 2.259.868 4.170.134

USD 6,5% 5.052 9.323

USD 2,75% 27.999 51.668
EURO 3,26 % 3.863 9.718

TL  7,20% 2.545.622
36.810.617
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KARDEM IR KARABUK DEM iR
CELIK SANAY1 VE TICARET A.S.

Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT

KONSOUDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce TL olarak ifadeikeal stir.)

NOT 8 - FINANSAL BORCLAR (devami)

30 Eylul 2011 itibariyleSirketin Kisa Vadeli Finansal Kiralama borclarinietay aagidaki

gibidir:

Para Faiz Orani Déviz 30 Eyliil 2011

Birimi % Tutari TL

EURO 3,83 8.250 20.754

Ertelenms Finansal Kiralama Borglanma Maliyeti(-)  (647) (1.627)
19.127

30 Eylul 2011 itibariyle uzun vadeli banka kreditén detay! gaagidaki gibidir:

Para  Faiz Orani Doviz 30 Eylul 2011
Birimi % Tutari TL
EURO  Euribor +1 % 515.625 1.297.158
EURO  Euribor + 0,5 % 11.333.250 28.511.057
EURO 5,40 % 1.571.104 3.952.425
EURO 3% 383.123 963.822

USD  Libor +2 % 4.655.000 8.589.872
EURO  Euribor +0,5 % 266.815 671.227
EURO 6,70 % 1.591.264 4.003.144

USD  5,85% 40.377.831 74.509.211

USD 2,75% 4.470.000 8.248.491
EURO  Euribor + 3,9 % 3.610.000 9.081.677

USD  Libor + 6,5 % 6.459.000 11.918.793
EURO 3,26 % 540.000 1.358.478

TL  7,20% 4.372.631

USD  Libor + 4,82 % 20.963.239 38.683.465

196.161.451

30 Eylul 2011 itibariyleSirketin Uzun Vadeli Finansal Kiralama borclarinietaly! aagidaki

gibidir:
Para Faiz Orani Doviz 30 Eylul 2011
Birimi % Tutari TL
EURO 3,83 32.999 83.016
Ertelenms Finansal Kiralama Borglanma Maliyeti(-) (1.221) (3.072)
79.943
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devam ediyor



KARDEM IR KARABUK DEM iR
CELIK SANAY1 VE TICARET A.S.

Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT

KONSOUDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce TL olarak ifadeikeal stir.)

NOT 8 - FINANSAL BORCLAR (devami)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyleSirketin kisa vadeli banka kredilerinin detagagdaki gibi olup;
Cek Kaglligi alinan krediler ile Sigorta Primi icin kullanilafaizsiz spot kredilerden
olusmaktadir.

Banka Adi Muhteviyati Faiz Orani 31 Aralik 201(
TL
Akbank Adapazargb. S.S.K Primi - 12.881.055
Is Bankas! Kozyata Sb. Cek Kag. spot kredi - 51.871.620
Denizbank Karabukb. Cek Kas. spot kredi - 5.907.855
Albaraka Turk Sultanbeyfb. Cek Kas. spot kredi - 19.148.907
Bank Asya Karablilsb. S.S.K Primi - 266.190
T. Ekonomi Bnk..Karabukb. S.S.K Primi - 130.007
90.205.634

31 Aralik 2010 itibariyle uzun vadeli banka kredién kisa vadeli anapara taksit ve faizleri
asagidaki gibidir:

Para  Faiz Orani Doviz 31 Aralik2010
Birimi % Tutari TL
EURO Euribor + 1 % 344.015 704.921
EURO Euribor + 3 % 383.123 785.057
EURO Euribor +0,5 % 2.593.867 5.315.093
EURO 5,40 % 1.137.294 2.330.430

UsD Libor + 2 2.678.945 4.141.649
EURO Euribor +0,5 % 543.637 1.113.967
EURO 6,70 % 5.649.495 11.576.380

UsD 5,85% 244.871 378.571

UsD 2,75% 15.147.813 23.418.513

UsD 2,75% 19.644 30.369

TL 7,20 % 9.846.309

TL 7,00 % 8.762.646

TL (TEFE+TUFE)/2+2 2.049.275
70.453.180

31 Aralik 2010 itibariyleSirketin Kisa Vadeli Finansal Kiralama borclarinietaly aagidaki

gibidir:
Para
Birimi
EURO

Ertelenmg Finansal Kiralama Borglanma Maliyeti(-)

Faiz Orani
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Doviz 31 Aralik 2010
Tutari TL
32.999 67.619
(396 (6.904)
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devam ediyor



KARDEM IR KARABUK DEM iR
CELIK SANAY1 VE TICARET A.S.

Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT
KONSOLDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikce TL olarak ifadeikeal stir.)

NOT 8 - FINANSAL BORCLAR (devami)

31 Aralik 2010 itibariyle uzun vadeli banka kredihén detayi aagidaki gibidir:

Para Faiz Orani
Birimi %
EURO  Euribor +1 %
EURO  Euribor + 0,5 %
EURO 5,40%
EURO 3%

USD Libor +2
EURO Euribor +0,5 %
EURO 6,70%

USD  5,85%
USD 2,75%
L 7,20 %

TL  (TEFE+TUFE)/2+2

Doviz 31 Aralik 2010
Tutar IL
685.725 1.405.119

13.851.750 28.383.621
2.460.048 5.040.884
574.684 1.177.585
6.650.000 10.280.900

800.445 1.640.192

4.959.818 10.163.164
33.200.000 51.327.200
4.470.000 6.910.620
4.372.631
3.231.540
123.933.456

31 Aralik 2010 itibariyleSirketin Uzun Vadeli Finansal Kiralama borclarinietaly aagidaki

gibidir:
Para Faiz Orani
Birimi %
EURO 3,83

Ertelenmg Finansal Kiralama Borglanma Maliyeti(-)

24

Kardemirkonsolide30092011SPKtr

Doviz 31 Aralik 2010
Tutari TL
32.999 67.618
(1.221) (2.502)
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KARDEM IR KARABUK DEM iR
CELIK SANAY1 VE TICARET A.S.

Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT

KONSOUDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce TL olarak ifadeikeal stir.)

NOT 9 - DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur.(31.12.2010: Yoktur)

NOT 10 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

30 Eylul 31 Aralik
2011 2010
TL TL
a) Ticari alacaklar
Alicilar 12.859.249 3.320.108
Alacak senetleri 107.701.580 130.576.052
Alicilar ve alacak senetleri reeskontu (-) (1.587)% (2.061.658)
Supheli ticari alacaklar 532.298 531.643
Supheli ticari alacaklar kari g (-) (532.298) (531.643)
119.006.182 131.834.502
Alicilar — uzun vadeli - net - -
119.006.182 131.834.502
30 Eylul 31 Aralik
2011 2010
TL TL
b) Ticari borglar
Saticilar 87.767.725 66.163.494
Borg senetleri 203.014 132.967
Saticilar ve borg senetleri reeskontu (-) (1.626) (1.050)
87.969.113 66.295.411
30 Eylul 31 Aralik
2011 2010
TL TL
¢) Uzun vadeli ticari borclar
TTK 4.276.472 5.701.963
BEDAS 1.231.166 2.462.330
Marubeni - 2.002.200
T.C. Devlet Demiryollari - 1.472.849
5.507.638 11.639.342
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KARDEM IR KARABUK DEM iR
CELIK SANAY1 VE TICARET A.S.

Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT
KONSOLDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikce TL olarak ifadeikeai st

ir.)

NOT 11 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar

Verilen Depozito ve Teminatlar Kisa Vad.
Diger Caitli Alacaklar

Supheli Diger Alacaklar

Supheli Diger Alacaklar Kagiligi(-)

Verilen Depozito ve Teminatlar Uzun Vad.

b) Diger Borglar

Alinan Depozito ve Teminatlar Kisa Vad.
Diger Caitli Borclar

Alinan Siparg Avanslari

Odenecek Vergi ve Fonlar

Odenecek Sosyal Giiv. Kesintileri
Odenecek Dder Yukumlulikler

Gelecek Yillara ait gelirler

30 Eylul 31 Aralik
2011 2010
TL TL
38432 331.796
10.273.207 6.756.062
808.416 1.174.606
(808.416) (1.174.606)
10.655.533 7.087.858
96.082 87.994
30 Eylul 31 Aralik
2011 2010
TL TL
1.247.688 2.083.892
1.500.425 3.287.759
101.528.939 145.705.962
6.056.579 3.811.700
3.025.658 3.858.967
110.273 54.778
113.469.562 158.803.058
8.179.787 64.458

NOT 12 - HNANS SEKTORU FAALIYETLER INDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur.(31.12.2010: Yoktur)

NOT 13 - STOKLAR

[lk madde ve malzeme

Yarit mamduller

Mamdiller

Diger stoklar

Stok dger disuklugu kasili g

Kardemirkonsolide30092011SPKtr

30 Eylul 31 Aralik

2011 2010

TL TL
129.755.459 139.695.888
55.699.464 30.300.961
50.541.089 92.872.419
90.993 89.611
(688.173) (739.568)
235.398.832 262.219.311
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KARDEM IR KARABUK DEM iR
CELIK SANAY1 VE TICARET A.S.

Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT

KONSOUDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce TL olarak ifadeikeal stir.)

NOT 14 - CANLI VARLIKLAR
30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibargyCanli Varliklari bulunmamaktadir.
NOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLE SMELER INE ILISKIN VARLIKLAR

30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibargytevam eden gaat s6zlgmeleri alacaklar ve
hakeds bedelleri bulunmamaktadir

NOT 16 - OZKAYNAK YONTEM IYLE DE GERLENEN YATIRIMLAR

30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 donemleri itibaeiyDzkaynaktan pay alma metodu ile
degerlenen yatirimlarsagidaki gibidir.

30 Eylul 31 Aralik
Pay 2011 Pay 2010
Sirket % TL % TL
Karcimsa Cimento San. Ve Tic. }. 48,99| 11.257.022 48,99 10.838.622
Voestalpl_ne —Kardemir Demiyolu Sistemleri 34,00 4.711.992 34,00 3.218.09%
San.ve TIC.AS

15.969.014 14.056.714

NOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYR IMENKULLER

Yoktur. (31.12.2010: Yoktur)
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KARDEM iR KARABUK DEM iR

CELIK SANAY1 VE TICARET A.S.

Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT

KONSOUDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikce TL olarak ifadeikeal stir.)

NOT 18 -MADDI VARLIKLAR

01.01.2011 - 30.09.2011 donemi maddi duran varlilateket tablosu gagida verilmektedir:

Yeralti ve
Yerustl Tesis, Makina ve
Arsa ve Araziler Duzenleri Binalar Cihazlar Taslitlar Demirbaslar Toplam
TL IL IL IL IL IL IL
Iktisap Bedeli
1 Ocak 2011tarihi itibariyle 142.277.74% 17.160.421 280.644.858 826.770.021  37.320.329 5.065.837  1.309.239.211
Giri sler 730.250Q 7.098.893 29.558.827 234.059.022  21.096.153 1.030.99(¢ 293.574.13%
Cikislar (-) - (44.766 (732.973 (4.078.029 (863.514 (250.539 (5.969.821
30 Eylul 2011tarihi itibariyle 143.007.995 24.214.548 309.470.712  1.056.751.014  57.552.96¢ 5.846.288  1.596.843.525
Birikmi_ s Amortisman
1 Ocak 2011 tarihi itibariyle - (15.220.875 (112.917.111 (533.004.988) (28.240.807 (3.261.795)  (692.645.576
Donem amortismani (199.894 (7.378.594 (34.631.836 (969.709 (319.196 (43.499.229
Cikislar - 44.766 457.308 2.635.767 761.980 235,508 4.135.328
30 Eylul 201 1tarihi itibariyle - (15.376.003 (119.838.397 (565.001.057) (28.448.536 (3.345.483)  (732.009.477
30 Eylul 2011tarihi itibariyle net defter
Degeri 143.007.99% 8.838.541 189.632.315% 491.749.957  29.104.432 2.500.803 864.834.048
Yapilmakta olan yatirimlar 86.558.99%
Toplam maddi duran varhklar 951.393.044
28
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KARDEM iR KARABUK DEM iR

CELIK SANAY1 VE TICARET A.S.

Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikce TL olarak ifadeikeal stir.)

NOT 18 - MADDI VARLIKLAR (devami)

01.01.2010 — 31.12.2010 donemi maddi duran varlilateket tablosu gagida verilmektedir:

Yeralti ve
Yerusti Tesis, Makina ve
Arsa ve Araziler Duzenleri Binalar Cihazlar Tasitlar Demirbaslar Toplam
IL IL IL IL IL IL IL
Iktisap Bedeli
1 Ocak 2010 tarihi itibariyle 142.277.74% 17.160.423 282.010.072 785.470.592  35.122.84¢ 3.992.524  1.266.034.202
Giri sler - - 443.732 41.676.498 2.320.514 1.150.392 45.591.13¢
Cikislar (-) - (2) (1.808.946 (377.069 (123.031 (77.079 (2.386.127
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 142.277.745 17.160.421 280.644.858 826.770.021  37.320.329 5.065.837 1.309.239.211
Birikmi s Amortisman
1 Ocak 2010 tarihi itibariyle (14.946.159 (103.902.722 (479.889.898) (27.160.435 (3.076.952 (628.976.166
Dénem amortismani (274.718 (9.756.186 (53.492.003 (1.168.295 (259.108 (64.950.310
Cikislar 2 741.797 376.913 87.923 74.265 1.280.90d
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle (15.220.875 (112.917.111 (533.004.988) (28.240.807 (3.261.795 (692.645.576
glegAerr?"k 2010 tarihi itibarlyle net defter 142.277.74% 1.939.54¢ 167.727.747 293765033  9.079.522  1.804.043  616.593.635
Yapilmakta olan yatirimlar 251.178.417
Toplam maddi duran varliklar 867.772.052
29
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KARDEM iR KARABUK DEM iR

CELIK SANAY1 VE TICARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT
KONSOLDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtimedikce TL olarak ifade bdistir.)

NOT 19 - MADDi OLMAYAN VARLIKLAR

30 Eylul 31 Aralik
2011 2010
TL TL
Haklar 9.000.319 789.821
Arastirma ve Geltirme Giderleri 736.081 -
Yazilimlar 2.951.820 2.879.546
Diger mali duran varliklar 354.654 12.989
Birikmis amortismanlar (-) (898.966) (692.271)
12.143.908 2.990.085
NOT 20 - SEREFIYE
Yoktur.(31.12.2010: Yoktur)
NOT 21 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yoktur.(31.12.2010: Yoktur.)
NOT 22 -KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklari
30 Eylul 31 Aralik
2011 2010
TL TL
Maliyet giderleri kagili g1 524.869 24.160
Diger kaslliklar 1.185.264 753.580
1.710.133 777.740
Diger karsiliklarin dokimui asagidaki gibidir:
30 Eylul 31 Aralik
2011 2010
TL TL
Diger karsiliklar
BEDAS faiz kaslilig 927.211 753.580
TTK Faiz Kaglli gl 258.053 -
1.185.264 753.580
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KARDEM iR KARABUK DEM iR

CELIK SANAY1 VE TICARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT
KONSOLDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtimedikce TL olarak ifade bdistir.)

NOT 22 -KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

b) Uzun Vadeli Borg Karslliklari

30 Eylul 31 Aralik

2011 2010
Dava kasiliklari 2.850.148 2.507.489
Diger Kaslliklar 753.580 1.507.161
3.603.728 4.014.650

Grup tarafindan acilmive 30.09.2011 tarihi itibariyle devam eden 105tadea ve davalarin
toplam tutar 1.340.714 olup, ayni tarih itibariyBgup aleyhine acili356 adet davanin toplam
tutari 2.850.148 TL tutarindadir.

Yukarida bahsedilen davalardan Grup tarafindammagibulunan ve toplam tutari 1.340.714 TL
olan hukuk ve icra davalargipheli alacaklar karligi ve stpheli dger alacaklar karligi
hesaplarinda muhasehgiglmistir. Ayrica Grup aleyhinde acilan ve toplam tutar850.148 TL
olan davalardan dénem icinde acilanlar ile doneimde neticelenenler dava ve icra hklari
hesabinda muhasebgidalmi stir.

30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibaylizun vadeli gier kagiliklar asagidaki gibidir

30 Eylul 31 Aralik
2011 2010
TL TL
Diger karsiliklar
BEDAS faiz kaglli g 753.580 1.507.161
753.580 1.507.161
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KARDEM iR KARABUK DEM iR

CELIK SANAY1 VE TICARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT
KONSOLDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtimedikce TL olarak ifade bdistir.)
NOT 23 -TAAHHUTLER

30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 dénemleri itibagyGrubun almy oldugu teminatlar gagidaki gibidir.

30 Eylul 31 Aralik

2011 2010
Alinan Teminat Mektuplari 129 332 580 123.663.895
129.332.580 123.663.895

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 donemleri itibdeiycrubun Teminat/Rehiipotek (TH ) pozisyonuna ifkin
tablolari gagidaki gibidir.

30 Eylul 31 Aralik
2011 2010
A- Kendi Tuzel kiili gi adina vermi oldusu TRi'lerin toplam tutari 369.579.990 320.879.682
B-Tam Konsolidasyon Kapsamina dahil edilen Orta&hk Vermi
oldugu TRI'lerin toplam tutari 3.404.403 2.004.864
C- Olagzan Ticari Faaliyetlerin Yurutilmesi amaciylager 3 Kisilerin borcunu
temin amaclyla vermgioldusu TRI'lerin toplam tutari - -
D-Diger TR'ler
i-Ana Ortaklik Lehine verngioldusu TRi’ler - -
ii-B ve C maddeleri kapsamina girmeyegediGrubSirketleri lehine
verm§ oldugu TRI'ler - -
ili-C maddesi kapsamina girmeyen dl&r lehine vermj oldusu TRi’ler - -
372.984.393 322.884.546

Sirketin vermi oldusu diger TRlerin Sirketin 6zkaynaklarina orani 30.09.2011 %0 dir.
(31 Aralik 2010:%0 )

32
Kardemirkonsolide30092011SPKitr devam ediyor



KARDEM iR KARABUK DEM iR

CELIK SANAY1 VE TICARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT

KONSOLDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtimedikce TL olarak ifade bdistir.)

30.09.2011 itibariyleSirket'in vermi s oldugu teminat ve ipotekler asagidaki gibidir :

s ivotek / Para Birimi Tut
ra " - . . - ) pote utar
No Verili s tarihi Verilen Sirket Verili s Nedeni Garanti TL
TL usD EURO JPY
2007/245 Esas 2010/67 Nolu
1 14.10.2010 | Ankara 1igra Midurligi Karar Gergi Teminat 89.311% 89.317
2 08.07.2011 | Basg§aCimento Fener Bii Teminat 39.000 98.112
3 24.01.2011 | Denizli Cimento 1.Doéner firin, 3 Ayahgi Teminat 29.75( 29.750
4 16.12.2010 | Enerji Bakagh 200703791 SAYILI RUHSAT | Temina] 10.040 10.000
5 21.04.2010 | Erdemir T.A. 3 adet curuf potasi Temingt 12.7B5 12.735
6 02.05.2011 | Erdemir T.A. 6 adet curuf potasi Temingt 25.3B0 25.380
7 17.08.2006 | HSH Nordbank Ag.(SES) Gaz Yakan kgzamimi Teminat 800.445 2.013.679
8 16.09.2005 | HSH Nordbank Ag.(SMS Meer] Ray veiphafd.yapimi Temina 13.851.750) 34.846.847
9 12.09.2005 | isdemir AS. 15 Adet Curuf Potasi Temingt 90.990 228.904
celikhane modernizasyonu
10 01.08.2008 | isdemir AS. projesi Teminat 30.330 76.301
11 03.06.2011 | isdemir AS. 1 Adet Curuf Olgu Teminat 4.56 4.563
12 02.08.2011 | isdemir AS. 1 Adet Curuf Olgu Teminat 9.004 9.000
13 31.08.2010| Kalkinma Bankasi Ddovize endeksli kred Teminat 4.917.000) 9.073.340)
Teminat
14 24.02.2011| Kalkinma Bankasi Dovize endeksli kred (*) 27.811.575 51.320.699
15 16.06.2011 | Kalkinma Bankasi Kredi teminati Texhip 594.000 1.494.326]
16 26.07.2010| Karabuk Gumruk Midugiii G.G.B. Konusu Teminaf 183.635 183.635
2006/120 ESAS 2010/301
17 16.08.2010 | Karabukitra Mudurligi KARAR Teminat 25.324 25.325
2008/154 ESAS 2010/6p
18 20.09.2010| Karabuki2ra Mudurl@u KARAR Teminat 198.754 198.754
19 21.06.2011| Karabuk Gumrik Mudigii Antrepo teminati Temina] 122.400 307.922|
20 27.10.2006 | Karabuk Gumrik Mudigii GUmrik antreposu gumrif.i | Teminat 127.600 321.003]
21 29.05.2006 | Karabuk Vergi Dai.Mudglii Dava igin Teminaf] 164.01 164.015
22 06.06.2006 | Karabuk Vergi Dai.Mudglil Dava i¢in Teminat] 356.50p 356.502|
23 16.09.2005| Karb.Asliye Hukuk Mahkemesi 1996-3ZiRk isler dosyasl. Teminaf 148 148
24 20.04.2010 | KARGAZ Dgal Gaz Bglantisi Teminat 130.00p 130.000
25 21.11.2008| Sy rian Arap Republi¢ 24.000 ton ray Teminat 63.357 159.387
26 10.06.2009 | Sy rian Arap Republig 24.000 ton ray Teminat 1.980.000§ 4.981.086
T.C. ENERJ PIYASASI
27 09.02.2011 | DUZENLEME KURULU EPDK SOZLBME GERESI Teminat 925.44 925.440
T.C. ENERJ PIYASASI
28 09.02.2011 | DUZENLEME KURULU EPDK SOZLBME GERESl | Teminat 320.00 320.000
29 15.03.2010| T.T.K.Genel Mudugi Tag kdmdirt alimi Temina 5.000.040 5.000.000
SAYFA TOPLAMI 7.484.564] 32.728.574 17.699.872 - | 112.406.177
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KARDEM iR KARABUK DEM iR

CELIK SANAY1 VE TICARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT
KONSOLDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtimedikce TL olarak ifade bdistir.)

30.09.2011 itibariyleSirket'in vermi s oldugu teminat ve ipotekler (devam)

Sira Ver_ili_s Verilen Sirket Verili s Nedeni ipotek_/ Pera B Tutar
No tarihi Garanti L USD EURO IPY TL
ONCEKI SAYFA DEVIR 7.484.564] 32.728.57H 17.699.872 - 112.406.171
30 | 02.02.2010] T.T.K.Genel Mudugi Tag kOmuru almi Teminat 16.850.040 16.850.000
31 | 17.03.2011] T.T.K.Genel Mudugi Tag kOmuru almi Teminat 250.000 250.000
32 19.06.2009] T.T.K.Genel Mudugi Tag kdmdiirt alimi Teminat 5.000.040 5.000.000
11.517,949 GI PROE
33 04.06.2010| T.T.K.Genel Mudugi IHALESI Teminat 478.916 1.204.809
34 06.05.2011| T.T.K.Genel Mudugi Tag kdmdiirt alimi Teminat 5.000.040 5.000.000
35 | 07.07.2011] T.T.K.Genel Mudugi Tag kOmuru almi Teminat 149.000 374.839
36 | 04.08.2011] T.T.K.Genel Mudugi Tag kOmuru almi Teminat 233.400 587.164
37 | 08.09.2011] T.T.K.Genel Mudugi Tag kOmuru almi Teminat 2.000.040 2.000.000}
38 27.10.2006] TCDD.Genel Mudugii 25.000 Ton Rajhalesi Teminat 449.250 829.001
39 06.09.2007| TCDD.Genel Mudugii 10.000 Ton Rajhalesi Teminat 224.700 414.639
40 01.02.2008] TCDD.Genel Mudugii 3.750 Ton Rayhalesi Teminat 101.250 186.837
41 | 30.05.2008| TCDD.Genel Mudugiii 2.000 Ton Rayhalesi Teminat 54.000 99.646
42 | 17.03.2011] TCDD.Genel Mudugiii 30.000 ton ray.ihalesi Temina 810.000 2.037.717|
43 ]| 01.08.2008| TCDD.Genel Mudugiii 2.400 Ton Rayhalesi Teminat 64.800 163.017
44 04.08.2008] TCDD.Genel Mudugii 2.500 Ton Rayhalesi Teminat 135.000 339.620
45 15.10.2008] TCDD.Genel Mudugiii 1.748 Ton Rayhalesi Teminat 47.196 118.731
46 15.10.2008] TCDD.Genel Mudugiii 2.600 Ton Rayhalesi Teminat 70.200 176.602
47 | 15.10.2008| TCDD.Genel Mudugiii 2.000 Ton Rayhalesi Teminat 54.000 135.848
48 | 17.03.2011] TCDD.Genel Mudugiii 20.000 Ton Rajhalesi Teminat 540.000 1.358.478
49 | 15.06.2009] TCDD.Genel Mudugiii 2.500 Ton Rayhalesi Teminat 48.375 121.697
50 08.07.2009] TCDD.Genel Mudugii 2.500 Ton Rayhalesi Teminat 48.375 121.697
51 27.07.2009] TCDD.Genel Mudugii 2.500 Ton Rayhalesi Teminat 48.375 121.697
52 27.07.2009] TCDD.Genel Mudugii 2.000 Ton Rayhalesi Teminat 38.700 97.358
53 | 30.07.2009| TCDD.Genel Mudugii 2.000 Ton Rayhalesi Teminat 38.700 97.358
54 | 05.08.2009] TCDD.Genel Mudugii 2.500 Ton Rayhalesi Teminat 48.375 121.697
55 | 27.08.2009] TCDD.Genel Mudugii 2.640 Ton Rayhalesi Teminat 51.084 128.512
56 27.08.2009] TCDD.Genel Mudugii 2.100 Ton Rayhalesi Teminat 40.635 102.225
SAYFA TOPLAMI 36.584.564] 33.557.775 20.645.003 - 150.445.36(
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KARDEM iR KARABUK DEM iR

CELIK SANAY1 VE TICARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT
KONSOLDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtimedikce TL olarak ifade bdistir.)

30.09.2011itibariyleSirket’in vermi s oldugu teminat ve ipotekler (devam)

Para Birimi
Sira| Verilis ipotek / Tutar
No tarihi Verilen Sirket Verili s Nedeni Garanti TL USD EURO JPY TL
ONCEKI SAYFA DEVIR 36.584.564 33.557.775 20.645.003 - | 150.445.364
57 | 08.09.2009] TCDD.Genel Mudugiii 2.000 Ton Rayhalesi Teminat 38.700 97.358
58 | 04.12.2009] TCDD.Genel Mudugiii 2.500 Ton Rayhalesi Teminat 48.375 121.697
59 29.12.2009] TCDD.Genel Mudugiii 3.650 Ton Rayhalesi Teminat 67.342 169.412
60 | 26.02.2010] TCDD.Genel Mudugiii 2.600 Ton Rayhalesi Teminat 70.200 176.602
61 | 01.02.2010] TCDD.Genel Mudugii Ray ihalesi Teminat 64.575 162.451
62 01.02.2010] TCDD.Genel Mudugiii Ray ihalesi Teminat 50.310 126.565
63 | 02.03.2010] TCDD.Genel Mudugii Ray ihalesi Teminat 50.310 126.565
64 | 02.03.2010] TCDD.Genel Mudugii Ray ihalesi Teminat 129.150 324.903
65 | 08.03.2010] TCDD.Genel Mudugii Ray ihalesi Teminat 129.150 324.903
66 15.03.2010] TCDD.Genel Mudugiii Ray ihalesi Teminat 62.730 157.810
67 | 31.03.2010] TCDD.Genel Mudugii Ray ihalesi Teminat 64.575 162.451
68 16.04.201( TCDD.Genel Mudurlgi Ray ihalesi Teminat 70.875 178.300
69 20.04.201Q TCDD.Genel Mudurlgu 3.000 Ton Rayhalesi Teminat 55.350 139.244
70 04.05.201( TCDD.Genel Mudurlgu 450 Ton Rayhalesi Teminat 8.303 20.888
71 10.05.201( TCDD.Genel Mudurlgi 3.500 Ton Rayhalesi Teminat 64.575 162.451
72 | 10.06.2010] TCDD.Genel Mudugii 1.600 Ton Rayhalesi Teminat 30.960 77.886
73 | 24.06.2010] TCDD.Genel Mudugii 1.900 Ton Rayhalesi Teminat 73.530 184.979
74 | 27.07.2010| TCDD.Genel Mudurlgu 3.500 Ton Rayhalesi Teminat 135.450 340.752
75 | 27.07.2010| TCDD.Genel Mudurlgi 4.000 Ton Rayhalesi Teminat 77.400 194.715
76 | 20.10.2010| TCDD.Genel Mudirlgu 2.500 Ton Rayhalesi Teminat 96.750 243.394
77 | 03.11.2010| TCDD.Genel Mudirlgu 3.000 Ton Rayhalesi Teminat 116.100 292.073
78 | 11.11.2010| TCDD.Genel Mudurlgu 4.000 Ton Rayhalesi Teminat 154.800 389.430
79 | 23.11.2010| TCDD.Genel Mudirlgu 3.000 Ton Rayhalesi Teminat 116.100 292.073
80 | 15.12.2010| TCDD.Genel Mudirlgu 500 Ton Rayhalesi Teminat 19.350 48.679
81 | 15.12.2010| TCDD.Genel Mudurlgi 4.000 Ton Rayhalesi Teminat 154.800 389.430
82 | 17.12.2010| TCDD.Genel Mudurlgu 250 Ton Rayhalesi Teminat 9.675 24.339
SAYFA TOPLAMI 36.584.564 33.557.775 22.604.434 - | 155.374.711)
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KARDEM iR KARABUK DEM iR

CELIK SANAY1 VE TICARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT
KONSOLDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtimedikce TL olarak ifade bdistir.)

30.09.2011 itibariyleSirket'in vermi s oldugu teminat ve ipotekler (devam)

Sira Verili s ipotek / Para Birimi Tutar
No tarihi Verilen Sirket Verili s Nedeni Garanti TL USD EURO JPY TL
ONCEKI SAYFA DEVIR 36.584.564 33.557.775 22.604.439 - | 155.374.711
83 | 22.02.2011| TCDD.Genel Mudurlgi 3.500 Ton Rayhalesi Teminat 151.200 380.374
84 | 08.04.2011| TCDD.Genel Mudurlgi 3.500 Ton Rayhalesi Teminat 151.200 380.374
85 | 12.04.2011| TCDD.Genel Mudurl@i 3.500 Ton Rayhalesi Teminat 150.570 378.789
86 | 20.05.2011| TCDD.Genel Mudurl@i 3.500 Ton Rayhalesi Teminat 151.200 380.374
87 | 29.06.2011| TCDD.Genel Mudurlgi 3.400 Ton Rayhalesi Teminat 146.880 369.506
88 | 30.06.2011| TCDD.Genel Mudurlgi 1.000 Ton Rayhalesi Teminat 22.500 56.603
89 | 08.02.2011| TCDD.Genel Mudurlgi 20.000 Ton Rayhalesi Teminat 742.800 1.868.662)
90 | 03.02.2011| TCDD.Genel Mudurlgi 3.000 Ton Rayhalesi Teminat 129.600 326.035
91 | 11.07.2011| TCDD.Genel Mudurlgi 3.400 Ton Rayhalesi Teminat 146.880 369.506
92 | 15.07.2011| TCDD.Genel Mudurlgi 1.000 Ton Rayhalesi Teminat 43.200 108.678
93 | 19.08.2011| TCDD.Genel Mudurlgi 3.400 Ton Rayhalesi Teminat 76.500 192.451
94 | 08.09.2011| TCDD.Genel Mudurlgi 3.400 Ton Rayhalesi Teminat 146.880 369.506
95 | 24.10.2008| Teiag Genel Mudurlgu Sistem kul.anl.glg¢ art. Teminat 16.252 16.252
96 | 09.07.2007 | Teiag Genel Mudurlgu Sistem Kullanim anka Teminat 4.626 4.626
97 | 21.02.2002| Teias Genel Mudurlgu Sistem Kullanim anka Teminat 171.699 171.699
98 | 19.08.2011| Teias Genel Mudurlgu Sistem Kullanim anka Teminat 44.985 44.985
99 | 02.09.2011| Terbay -Aybarss Ortaklg Is Karsilig1 Verilen Teminat] Teminat 516.431] 516.431
100 | 02.09.2011 | Terbay -Aybarss Ortaklgi Is Karsilig1 Verilen Teminat] Teminat 516.431] 516.431
THYSSENKRUPP )
101 | 11.02.2009 | (ALMANYA) Is Karsih g1 Verilen Teminat] Teminat 268.756) 268.756
THYSSENKRUPP ,
102 | 01.02.2010| (ALMANYA) Is Kargihgi Verilen Teminat Teminat 372.600| 372.600
103 | 09.06.2011 | Voestalpine San.Tic.A. Kredi teminati Teminat 1.200.000j 3.018.840]
104 - Marubeni Corporation Kredi teminati Rehin 3.273.115| 8.234.175|
105 - Marubeni Corporation Kredi teminati Rehin 846.014.759 20.346.655
106 | 31.08.2005 | Bank Asya Anadolu .Kugb | Kredi Teminati Ipotek 8.360.000] 21.031.252)
107 | 11.05.2010 Garanti Bankasi Kredi Teminati ipotek 40.000.000 40.000.000
108 | 23.02.2011| T.is Bankasi Teminat mektubu ipotek (*) 27.811.575 51.320.699
109 | 03.05.2011 | Bank Asya Anadolu .Kugb | Kredi Teminati Ipotek 8.610.000] 21.660.177]
110 | 24.06.2011| T.is Bankasi Kredi Teminati Ipotek 17.850.000) 44.905.245
GENEL TOPLAM 78.496.344] 61.369.350 63.956.963 846.014.75§ 372.984.393
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devam ediyor



KARDEM iR KARABUK DEM iR

CELIK SANAY1 VE TICARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT

KONSOLDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtimedikce TL olarak ifade bdistir.)

31.12.2010 itibariyleSirket'in vermi s oldugu teminat ve ipotekler sagidaki gibidir :

Stra Verili s tarihi Verilen Sirket Verili s Nedeni ipotek_/ Pere B Tutar
No Garant TL usD EURO JPY e
1 14.10.2010 | Ankara ligra Mud 2007/245 Esas 2010/67 Kargr  Temipat 89.317 89.317
2 20.10.2010 | Cimsa Cimento 1.Déner firin, 3 Ayiakjir Teminat 43.750 43.750
3 16.12.2010 | Enerji Bakagh 200803791 sayili ruhsat Teminat  10.000 10.000
4 21.04.2010 | Erdemir T.A. 3 adet curuf potasi Temingt  12.735 12.735
5 12.03.2008 | Gebze Giumrik Mudtii Sacithalati Temina  685.826 685.826
6 04.06.2006 | HSH Nordbank Ag.(SES) Gaz Yakan kgaamimi Teminat] 1.334.075] 2.733.653
7 16.09.2005 | HSH Nordbank Ag.(SMS Meer Ray veiphafd.yapimi Temina 16.370.250) 33.544.279
8 12.09.2005 | isdemir AS. 15 Adet Curuf Potasi Temingt 90.990 186.448
] Celikhane Modernizasyonu
9 01.08.2008 | Isdemir AS. projesi Teminaf] 30.330 62.149
10 26.07.2010 | K.buk Gimrik Mudiga G.G.B. Konusu Temingt 183.635 183.635
11 31.08.2010 | Kalkinma Bankasi Dévize endekslidikre Teminat 4.917.000 7.601.682
12 09.08.2010 | Karabukitra Mudiirligii 2009/146 Esas 2010/300 karpr ~ Temipat  19.699 19.699
, 2009/475 ESAS 2010/301
13 09.08.2010 | KarabukItra MudurlEu KARAR Teminat 15.133 15.133
14 16.08.2010 | Karabukitra Mudurligi 2006/120 Esas 2010/301 karpr ~ Temipat 25.325 25.325
15 20.09.2010 | Karabuki2ra Mudurlg 2008/154 Esas 2010/69 KarJr TemiLat 198.754 198.754
16 17.08.2006 | Karabik Gumrik Mudrlil Gumrik antreposu gumrid.i | Teminat 127.600 261.465
17 06.09.2007 | Karabuk Gumruk Mudgiu Ozel antrepo giumrikli Teminat 122.400 250.810
18 29.05.2006 | Karabik Vergi Dai.Mud. Dava igin Teati 164.015 164.015
19 29.05.2006 | Karabuk Vergi Dai.Mid. Dava igin Teati 356.502 356.502
20 13.08.1996 | Karb.Asliye Hukuk Mahk. 1996-9253é isler dosyasi. Temini 148 148
21 16.04.2010 | Kargaz Ral Gaz Bglantisi Teminaj  130.000 130.000
22 24.10.2008 | Sy rian Arap Republi¢ 24.000 ton ray Teminat 63.357 129.825
23 21.11.2008 | Sy rian Arap Republi¢ 24.000 ton ray Teminat 1.980.000] 4.057.218
24 21.02.2002 | T.C.D.D.Genel Muduglii Ray ihalesi Teminaf 75.000 115.950
25 21.02.2002 | T.C.D.D.Genel Mud tglil Ray ihalesi Teminal 74.880 115.764
26 21.02.2002 | T.C.D.D.Genel Muduglii Ray ihalesi Temin 65.835 101.781
27 16.09.2005 | T.C.D.D.Genel Muduglil 4000 ton ray ihalesi Temingt 74.520 115.208
28 11.10.2005 | T.C.D.D.Genel Muduglii 4000 ton ray ihalesi Temingt 74.040 114.466
29 27.10.2006 | T.C.D.D.Genel Mud Uglil 25.000 Ton Rajhalesi Teminal 449.250 694.541
SAYFA TOPLAMI 1.934.839| 5.730.525| 20.119.002] 52.020.078
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devam ediyor



KARDEM iR KARABUK DEM iR

CELIK SANAY1 VE TICARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT
KONSOLDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtimedikce TL olarak ifade bdistir.)

31.12.2010 itibariyleSirket'in vermi s oldugu teminat ve ipotekler (devam)

Sira Verili s Verilen Sirket Verili s Nedeni Ipotek / Pere B Tutar
No tarihi Garanti L USD EURO IPY TL
ONCEKI SAYFA DEVIR 1.934.839] 5.730.525| 20.119.002 0 52.020.078
30 | 09.07.2007| T.C.D.D.Genel MudUglii 10.000 ton ray ihalesi Temina 224.700 347.386
31 | 01.02.2008| T.C.D.D.Genel Muduglii 3.750 ton ray ihalesi Teminaf 101.250 156.533
32 | 01.02.2008| T.C.D.D.Genel Muduglii 2.000 ton ray ihalesi Teminal 54.000 83.484
33 30.05.2008| T.C.D.D.Genel Muduglii 30.000 ton ray.ihalesi Temina 810.000 1.659.771
34 | 01.08.2008| T.C.D.D.Genel Mud gl 2.400 ton ray ihalesi Temina 64.800 132.782
35 | 01.08.2008| T.C.D.D.Genel Mud gl 2.500 ton ray ihalesi Temina 135.000 276.629
36 | 04.08.2008| T.C.D.D.Genel MudUglii 1.748 ton ray ihalesi Temina 47.196 96.709
37 15.10.2008| T.C.D.D.Genel Mudglil 2.600 ton ray ihalesi Teminaf 70.200 143.847
38 | 15.10.2008| T.C.D.D.Genel Muduglii 2.000 ton ray ihalesi Teminal 54.000 110.651
39 15.10.2008| T.C.D.D.Genel MudUglil 20.000 ton ray ihalesi Temina 540.000 1.106.514]
40 | 10.06.2009| T.C.D.D.Genel Muduglii 2.500 ton ray ihalesi Temina 48.375 99.125
41 | 19.06.2009| T.C.D.D.Genel Muduglii 2.500 ton ray ihalesi Temina 48.375 99.125
42 | 08.07.2009| T.C.D.D.Genel Muduglii 2.500 ton ray ihalesi Temina 48.375 99.125
43 | 27.07.2009| T.C.D.D.Genel Muduglii 2.000 ton ray ihalesi Teminaf 38.700 79.300
44 | 27.07.2009| T.C.D.D.Genel Muduglii 2.000 ton ray ihalesi Temina 38.700 79.300
45 | 05.08.2009| T.C.D.D.Genel Muduglii 2.640 ton ray ihalesi Temina 51.084 104.676
46 | 13.08.2009| T.C.D.D.Genel Muduglii 2.500 ton ray ihalesi Temina 48.375 99.125
47 | 27.08.2009| T.C.D.D.Genel Mudiglii 2.100 ton ray ihalesi Temina 40.635 83.265
48 | 27.08.2009| T.C.D.D.Genel Muduglii 2.000 ton ray ihalesi Temina 38.700 79.300
49 | 08.09.2009| T.C.D.D.Genel Muduglii 2.500 ton ray ihalesi Teminaf 48.375 99.125
50 | 04.12.2009| T.C.D.D.Genel Muduglii 3.650 ton ray ihalesi Teminal 67.342 137.990
51 | 29.12.2009| T.C.D.D.Genel Muduglii 2.600 ton ray ihalesi Teminal 70.200 143.847
52 | 01.02.2010| T.C.D.D.Genel MudUglii Ray ihalesi Teminat 50.310 103.090
53 | 01.02.2010| T.C.D.D.Genel Mud gl Ray ihalesi Teminat 50.310 103.090
54 | 03.02.2010| T.C.D.D.Genel MudUglii Ray ihalesi Teminat 64.575 132.321
55 02.03.2010f T.C.D.D.Genel Muduglii Ray ihalesi Teminat 129.150 264.641
56 02.03.2010f T.C.D.D.Genel Muduglii Ray ihalesi Teminat 129.150 264.643
SAYFATOPLAMI 1.934.839] 6.110.475| 22.850.929 0 58.205.472
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KARDEM iR KARABUK DEM iR

CELIK SANAY1 VE TICARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT
KONSOLDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtimedikce TL olarak ifade bdistir.)

31.12.2010 itibariyleSirket'in vermi s oldugu teminat ve ipotekler (devam)

Para Birimi
Sira| Verilis ipotek / Tutar
No tarihi Verilen Sirket Verili s Nedeni Garanti TL USD EURO JPY TL
ONCEKI SAYFA DEVIR 1.934.839 6.110.475] 22.850.929 58.205.472
57 — . . )
08.03.2010| T.C.D.D.Genel Mudugia | Ray ihalesi Teminat 62.730 128.540
58 R i . .
15.03.2010| T.C.D.D.Genel Mudugi | Ray ihalesi Teminat 64.575 132.321
59 N ) ) .
40261 T.C.D.D.Genel Mudurgiii | Ray ihalesi Teminat 70.875 145.230
60 R . . )
40288 T.C.D.D.Genel Mudurgii | 3.000 ton ray ihalesi Teminat 55.350 113.418
61 R . . .
40288 T.C.D.D.Genel Mudurgii | 450 ton ray ihalesi Teminat 8.303 17.013
62 R . . )
40302 T.C.D.D.Genel Mudurgiii | 3.500 Ton Rayhalesi Teminat 64.575 132.321
63 R ; ! .
04.06.2010| T.C.D.D.Genel Mudigii | 1.600 Ton Rayhalesi Teminat 30.960 63.440
64 o ) ) )
24.06.2010| T.C.D.D.Genel Miuduga | 1.900 Ton Rayhalesi Teminat 73.530 150.670
65 o . . .
27.07.2010| T.C.D.D.Genel Miudiugia | 3.500 Ton Rayhalesi Teminat 135.450 277.551
66 R . . .
27.07.2010| T.C.D.D.Genel Mudugii | 4.000 Ton Rayhalesi Teminat 77.400 158.600
67 - ) . .
12.10.2010| T.C.D.D.Genel Muduga | 20.000 ton ray ihalesi Teminat 450.000 922.095
68 o . . .
20.10.2010] T.C.D.D.Genel Miudugia | 2.500 ton ray ihalesi Teminat 96.750 198.250
69 - ) ) )
20.10.2010| T.C.D.D.Genel Mudugii | 3.000 ton ray ihalesi Teminat 61.750 126.532
70 — . . )
03.11.2010| T.C.D.D.Genel Mudigii | 3.000 Ton Rayhalesi Teminat 116.100 237.901
71 o ) ) )
11.11.2010| T.C.D.D.Genel Mudigia | 4.000 Ton Rayhalesi Teminat 154.800 317.201
72 o . . .
23.11.2010|] T.C.D.D.Genel Miuduga | 3.000 Ton Rayhalesi Teminat 116.100 237.901
73 — . . )
25.11.2010| T.C.D.D.Genel Mudigii | 4.000 Ton Rayhalesi Teminat 84.000 172.124
29.11.2010| T.C.D.D.Genel Mudirlgu | 500 Ton Rayihalesi Teminat 10.125 20.747
07.12.2010| T.C.D.D.Genel Mudirlgu | 250 Ton Rayihalesi Teminat 5.063 10.375
76 - . . .
15.12.2010| T.C.D.D.Genel Mudirlgi | 500 Ton Rayihalesi Teminat 19.350 39.650
77 - . . )
15.12.2010| T.C.D.D.Genel Mudirlgii | 4.000 Ton Rayhalesi Teminat 154.800 317.201
17.12.2010| T.C.D.D.Genel Mudirlgi | 250 Ton Rayhalesi Teminat 9.675 19.825
79 . R )
38825 T.T.K.Genel Mud. Tag kdmurd alimi Teminat 250.000 250.000
80 " R .
38902 T.T.K.Genel Mid. Tag komurd alimi Teminat 250.000 250.000
81 . — )
15.06.2009| T.T.K.Genel Mud. Tag kdmurd alimi Teminat 5.000.000] 5.000.000]
82 . - )
26.02.2010| T.T.K.Genel Mid. Tag kdmurd alimi Teminat 5.000.000] 5.000.000]
SAYFA TOPLAMI
12.434.839 6.110.475 24.773.190 72.644.378
39
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KARDEM iR KARABUK DEM iR

CELIK SANAY1 VE TICARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT
KONSOLDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtimedikce TL olarak ifade bdistir.)

31.12.2010 itibariyleSirket'in vermi s oldugu teminat ve ipotekler (devam)

Para Birimi
Sira| Verilis ipotek / Tutar
No tarihi Verilen Sirket Verilis Nedeni Garanti TL USD EURO JPY TL
ONCEKI SAYFA DEVIR 12.434.839]  6.110.475 24.773.199 0| 72.644.378
83 15.03.2010| T.T.K.Genel Mud. Tag kdmurd alimi Teminat 16.850.000} 16.850.000
11.517,949 GI PROE
84 | 24.05.2010] T.T.K.Genel Mud. IHALESI Teminat 478.916) 981.347
85 | 06.12.2005 | Teiag Genel Mud. Sistem Kullanim anka Teminat 171.699 171.699
86 | 06.07.2007 | Teiag Genel Mud. Sistem Kullanim anka Teminat 4.626 4.626
87 | 07.11.2008 | Teiag Genel Mid. Sistem kul.anl.gic art. Teminat 16.252 16.252
88 | 11.02.2009 | THYSSENKRUPP Is Karsiligi Verilen Teminat 268.756 268.756
89 01.02.2010 | THYSSENKRUPP is Karsiligi Verilen Teminat 745.200 745.200
90 - Marubeni Corporation | Kredi teminati Rehin 3.273.115 6.706.940)
91 - Marubeni Corporation | Kredi teminati Rehin 846.014.759 16.017.597
Bank Asya Anadolu
92 31.08.2005 | .Kur.Sb Kredi Teminati ipotek 68.131.000} 139.607.000
Divrigi Hekimhan
93 | 25.05.2001 | Madenleri San. Cevher alim borcu Ipotek 6.058.656) 6.058.656)
Emlakbank Karabiik
94 | 02.11.1999] Sb. Teminat mektubu ipotek 650.000 650.000
95 | 11.05.2010 | Garanti Bankasi Kredi Teminati ipotek 40.000.000 40.000.000
T.Vakiflar Bankasi
96 | 23.12.1996 | KarabiikSh. Kredi teminati ipotek 1.500.000] 1.500.000
T.Vakiflar Bankasi
97 | 14.01.1999 | KarabukSb. Kredi teminati ipotek 19.000.000§ 19.000.000
98 | 20.08.1999| TCDD Nakliye borcu teminati ipotek 1.018.000 1.018.000
99 | 10.01.2001| TCDD Nakliye borcu teminati ipotek 192.500 192.500
100 | 11.01.2001] TCDD Nakliye borcu teminati ipotek 451.595 451.595
GENEL TOPLAM
99.362.123]  6.110.475 96.656.221] 846.014.759 322.884.544
40
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KARDEM iR KARABUK DEM iR

CELIK SANAY1 VE TICARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT
KONSOLDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtimedikce TL olarak ifade bdistir.)

NOT 24 -CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR

30 Eylal 31 Aralik
2011 2010
TL TL
Kidem Tazminati Karsilig Hareketleri :
Donem bai itibariyle kasilik 54.813.588 47.083.402
Donem gideri 7.202.069 7.730.186
Donem sonu itibariyle kanik 62.015.657 54.813.588

Yurirlukteki is Kanunu hukimleri uyarinca, ¢gnlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde & sOzlemesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidemiteatlarinin 6denmesi
yukUumlultgti vardir. Ayrica, halen yurirlikte bulunan 14751kal Kanunun 14.madesi
hikmu gergince kidem tazminatini alarakten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem
tazminatlarini 6deme yukuml@u bulunmaktadir.

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle 6denecek kidem tamati tavani 2.731,85 TL.dir. (31 Aralik
2010: 2.517,01 TL)

Kidem tazminati yikumlUgil yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabitter.

Kidem tazminati yokamltkii, Grup’un cakanlarin emekli olmasindan glan gelecekteki
olasi yukimlulgin buginkd dgerinin tahminine goére hesaplanir. UMS 19 (gallara
Saglanan Faydalar), Grup’un yukuamluliklerini tanimlagnfayda planlari kapsaminda
aktteryal dgerleme yontemleri kullanilarak ggirilmesini 6ngérir. Buna uygun olarak,
toplam yukumluluklerin  hesaplanmasinda kullanilaktiaryal varsayimlar sagida
belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili icin olan azami yikKiligiin enflasyona paralel olarak
artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto oraniglegek enflasyon etkilerinin
duzeltiimesinden sonraki beklenen reel orani ifader. 30 Eylil 2011 tarihi itibariyle, ekl
mali tablolarda kamliklar, calsanlarin emeklisinden kaynaklanan gelege ait olasi
yukumlalgginin buginkd desri tahmin edilerek hesaplanir. 30 Eylul 2011 tattibariyle
karsiliklar yillik %5,1 enflasyon orani ve %10 iskonmdoani varsayimina gore, %4,66 reel
iskonto orani ile hesaplangtir. (31 Aralik 2010: %4,66 reel iskonto orarigteze bal isten
ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Grup’a kalacandidem tazminati tutarlarinin tahmini
orani da dikkate alinmtir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revizeml Grup’un kidem
tazminati kagiliginin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2011 tarihindenrétibaecerli olan
2.731,85 TL olan tavan tutari g6z ontne algim(31 Aralik 2010 i¢cin 2.517,01 TL)
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KARDEM iR KARABUK DEM iR

CELIK SANAY1 VE TICARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT
KONSOLDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtimedikce TL olarak ifade bdistir.)

NOT 25 -EMEKL iLiK PLANLARI

Yoktur.(31.12.2010: Yoktur)

NOT 26 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Diger D6nen Varliklar

30 Eylul 31 Aralik
2011 2010
TL TL
Verilen Siparg Avanslari 133.319.856 67.861.650
Gelecek Aylara Ait Giderler 2.687.956 1.664.355
Devreden KDV 5.245.555 1.360.706
Diger Katma Dger Vergisi 21.783.455 933.498
Pein Odenen Vergi ve Fonlar 337.961 227.324
Is Avanslari 11.095 3.287
Personel Avanslari 3.511 370
Sayim ve Tesellim Noksanliklari - 186.868
Diger Csaitli Donen Varliklar 4.219.048 1.793.304
167.608.437 74.031.362
b) Diger Duran Varliklar
30 Eylul 31 Aralik
2011 2010
TL TL
Gelecek Yillara Ait Giderler 212.311 297.127
Verilen Avanslar 26.070.068 14.923.386
26.282.379 15.220.513
C) Diger Kisa Vadeli Yuktumlultkler
30 Eylul 31 Aralik
2011 2010
TL TL
Gelecek Aylara Ait Gelirler 20.708 -
Diger KDV 21.785.461 935.503
Sayim Ve Tesellum Fazlaliklari 267.431 207.040
Hesaplanan OTV 4.219.048 1.793.304
26.292.648 2.935.847
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KARDEM iR KARABUK DEM iR

CELIK SANAY1 VE TICARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT
KONSOLDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtimedikce TL olarak ifade bdistir.)

NOT 27 -OZKAYNAKLAR

a) Sermaye ve Kagilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle sermapapisi aagidaki gibidir:

30 Eylal 31 Aralik
2011 2010

Ortaklar Gruplar % TL| (% TL
Kardemir AS. Calsanlari A 21,08 185.235.216 21,08 185.235.216
Karabuk ve Safranbolu Sanayi ve Ticaret B 1048 92.092.304 10 48 92.092.304
Odasi ve Esnaflarn
Bolge Halki, Kardemir 45. Emeklileri ve D | 6844 601.427.962 68,44 601.427.962
Halka Acik Paylar
Toplam Sermaye 100,00/ 878.755.482 100,00 878.755.482
Geri alinan Hisseler
Karcel AS (Nominal tutar) (43.857.885) (43.857.885)
Kardokmak A (Nominal tutar) (41.732.884) (43.857.884)
Karsilikh istirak Sermaye Diizeltmesi (85.590.769) (87.715.769)
Kar silikh Istirak Sermaye Dizeltmesi Sonrasi 793.164.713 791.039.718

Sermaye Tutari

Yonetim Kurulunun 20.05.2009 tarih ve 21/113 salararina istinaden, 1.200.000.000,-TL
kayitll sermaye tavani icerisinde kalmgiti ile mevcut cikarilngisermayenin 550.000.000,-
TL'sina, 2008 yili net datilabilir donem kari 198.812.307 TL'nin ve 20081 ydnem sonu

itibariyle i¢ kaynaklar 6zel fon hesabinda bulurnB20.943.175 TL'nin ilave edilmesi ile
ctkanims sermaye 878.755.482,-TL'na artiriktm.

Sirketin 2010 yilindaki sermayesi 878.755.482 TL mluB7.875.548.200 adet

olusmaktadir. (2009 : 87.875.548 .200 adet hisse )téisa nominal dgeri hisse bgina 1

Krdir.

Sirketin Bagsli Ortakliklarindan Kargel A.S. 7.000.000 KRDMA, 7.000.000 KRDMB ve
13.450.000 KRDMD nominal hisse senediMKB’den satin alarak 38.363.618 TL bedel
O0demitir. Hisselerin Nominal dgeri ile maliyet dgeri arasinda 10.913.618 TL negatif fark

bulunmaktadir.

Yine Sirketin Bazli OrtakliklarindanKardoékmak A.S.'de 6.753.000 KRDMA, 6.747.000
KRDMB ve 13.950.000 KRDMD nominal hisse senedMKB’den satin alarak 39.839.639
TL bedel 6denstir. Satin almy oldugu hisselerin Nominal geri ile maliyet dgeri arasinda

12.389.639 TL olmak Uzere toplam@a.303.257 TLnegatif fark bulunmaktadir. S6z konusu
tutar konsolide bilanconun Ozkaynaklar grubu atigeni bir hesap acilaradar silikh Istirak
Sermaye Duzeltmesi Nominal Tutarini Aan Kismi hesabinda belirtilrgii.
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NOT 27 -OZKAYNAKLAR(devami)

Ayrica ; Sirketin Yonetim Kurulunun 20.05.2009 tarih ve 2131dayili kararina istinaden
550.000.000,-TL olan 6dengnisermayesinin 878.755.482,- TL'sina artiriimasi rasn
Sirketimiz bali kuruluslari olan Karcel AS ile Kardékmak AS’nin daha dnceki dénemlerde
almis oldusu toplam 54.900.000 TL nominal geydeki KRDMA, KRDMB ve KRDMD
grubuna ait geri alinan hisse senetleri bedetsimaye artirrm orani olan %59,77 oraninda
artmg ve 87.715.769 TL nominal dgere ulamisti. Geri alinan hisselere isabet eden
32.815.769 TL bedelsiz hisselerin nominal gixi Oz Kaynaklar grubu altinda bulunan
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi Nominal Tutarini Aan Kismi hesabina pozitif dger
olarak ilave edilmti.

Sirketimiz Bazli Kurulusu olan Kardokmak A Eylil/2011 ayi icersinde muhtelif tarihlerde
elinde bulunan KRDMD Grubu hisse senetlerinden 2@&0 lot hisse senedini 7.738.950 TL.
tutar kasiliginda .LM.K. B'de satmgtir. Ayrica KRDMA Grubu hisse senetlerinden de
6.940.000 lot hisse senedini toplam 7.732.497 Téndek suretiyld.M.K. B’den satin alngtir.

Bu alim ve satimslemleri sonucu olgan giincel durum Konsolide Mali tablolarda Oz
kaynaklar grubu altinda gosteritr.

b) Hisse Senediihra¢ Primleri, Deger Artis Fonlari Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler, Ge¢cms Yillar Zararlar

30 Eylul 2011 31 Arahk2010

TL TL
Hisse senetleri ihrag pirimleri 11.803.953  11.803.953
Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari 4.613.596 4.613.596
Kardan Kisitlanmy Yedekler 34.305.201 31.412.361

50.722.750 47.829.910

Yasal yedekler Turk Ticaret Kanunu'na gore ayrilbiminci ve ikinci tertip yasal
yedeklerden olgmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tim yedwekltarihi 6denny
sermayenin %20’sine gdne kadar, gecmidénem ticari karindan yillik %5 oraninda
ayrihr. ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasatdek ve temettiilerden sonra tiim
nakdi temettl datimlari Gzerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Halka acik Anonim Ortakliklari faaliyetleri sonueide ettikleri karlarin datimini Sermaye
Piyasasi Kurulunun 6ngordu sekilde gagidaki gibi yaparlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nca, 27 Ocak 2010 tarén2@09 yili faaliyetlerinden elde edilen
karlarin dgitim esaslari ile ilgili olarak; paylari borsagéem géren anonim ortakliklar igin
herhangi bir asgari kar ga&um zorunlulgu getiriimemesine , bu kapsamda kagitdaninin
Kurul'un Seri: IV No:27 sayill “Sermaye PiyasasiritGauna tabi olan Halka Ac¢ik Anonim
Ortakliklarin Temettd Avansi @aiminda Uyacaklari Esaslar Hakkinda Tgioide yer alan
esaslar dgrultusunda, ortakliklarin esas sdgteelerinde bulunan hikimler wvgrketler
tarafindan kamuya aciklangrolan kar daitim politikalari cercevesinde gerceftielmesine
karar verilmtir.
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NOT 27 -OZKAYNAKLAR(devami)

Bunun yaninda s6z konusu Kurul karari ile konsofidansal tablo dizenleme yikunlii
bulunansirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklaandkasilanabildii stirece ,net
dagitilabilir kar tutarini, Seri XI No:29 Telgi cercevesinde hazirlayip kamuya ilan

edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer atet donem karlarini
hesaplamalari gerektidizenlenmytir.

dikkate alarak

Sirketler, bu d&itimin genel kurullarinda alacaklari kararaglbaolarak nakit ya da
temettlitin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ esklgpaylarin bedelsiz olarak ortaklara
dagitilmasi ya da belli oranda nakit, belli oranda died pay daitiimasi suretiyle
gerceklatirilebilecektir. Birinci temettl tutarinin mevcuidenmg/cikariims sermayenin
%5’'inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarigitittaadan sirket bunyesinde

birakilabilmesi mumkuinddar.

Sirketin  30.09.2011 tarihi ile 31.12.2010 tarihlerinliskin Ge¢cmg Yil Kar/(Zararlar)

asagldaki gibidir.

Gecms yil Karlari /(Zararlarr)

c) Azinlik Paylari

Ana ortaklik disi paylar

Sermaye

Kar Yedekleri

Gecmi Yil Karlar /(Zararlar)
Donem (Zarari) / Kari
Bakiye

Kardemirkonsolide30092011SPKtr

30 Eylul 2011
TL

31 Aralik2010

TL

(40.902.977)

(59.094.331)

30 Eyliil 2011 31 Aralik2010
TL TL

90.425 68.578

111 91

(80) 18

(659) (56)

89.797 68.631
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NOT 28 - SATISLAR VE SATI SLARIN MAL IYETI

01 Ocak 01 Ocak 01 Temmuz 01 Temmuz

30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul

2011 2010 2011 2010

TL TL TL TL

Satr Gelirleri

Yurt igi satglar 978.168.722 639.604.129 362.474.470 217.336.623
Yurt disi satglar 189.973.403 94.902.373 80.509.976  26.019.140

Diger Gelirler - - - -
Sats iadeleri (179.878) (47.376) (11.592) (3.033)
Satk Iskontolari (2.120.851) (736.226) (1.007.172) (42.280)
Diger indirimler (4.996.602) (2.783.516) (720.180) (1.155.395)

1.160.844.794 730.939.384 441.245.502 242.155.055

Satglarin Maliyeti

Satilan mamdller maliyeti (923.816.401(681.904.433) (337.646.099) (230.139.072)
Satilan ticari mallar maliyeti (30.077) (19.363) (16.680) (3.059)
Diger Satglarin Maliyeti (659.264) (168.791) (168.097) (18.675)

(924.505.742) (682.092.587) (337.830.876) (230.160.806)

NOT 29 - FAALIYET GIDERLERI

01 Ocak 01 Ocak 01 Temmuz 01 Temmuz
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul

2011 2010 2011 2010

TL TL TL TL
Pazarlama satve daitim giderle (5.104.601) (2.961.434) (1.639.829) (1.075.324)
Genel yonetim giderleri (21.537.290) (26.524.210) (4.825.539) (9.529.718)

(26.638.891) (29.485.644) (6.462.368) (10.605.042)
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NOT 30 - NITEL IKLER INE GORE GIDERLER

1 Ocak 2011 -30 Eylul 2011 ve 1 Ocak 2010-30 ExG10 donemlerine ait Pazarlama, $Saa

Dagitim Giderlerinin detayi sgidaki gibidir.

01 Ocak 01 Ocak 01 Temmuz 01 Temmuz

30 Eylil 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul

2011 2010 2011 2010

TL TL TL TL

Malzeme Giderleri (133.484) (59.258) (38.069) (17.697)
Iscilik ve Iscilik ile ilgili Giderler (1.078.414) (1.165.886) (386.317) (484.404)
Maas ve Ucret Giderleri (602.160) (586.088) (211.615) (216.147)
Amortismanlar (84.613) (84.156) (28.978) (30.138)
Dagitim Yoluyla Gelenler (438.258) (360.576) (132.287) (127.331)
Diger Giderler (2.767.672) (705.470) (842.563) (199.607)
TOPLAM (5.104.601) (2.961.434) (1.639.829) (1.075.324)

1 Ocak 2011 -30 Eylul 2011 ve 1 Ocak 2010-30 ExQ10 donemlerine ait Genel Yonetim

Giderlerinin detay! ggidaki gibidir

01 Ocak 01 Ocak 01 Temmuz 01 Temmuz
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eyll
2011 2010 2011 2010
TL TL TL TL
Malzeme Giderleri (305.873) (187.588) (131.822) (75.486)
Iscilik ve Iscilik ile ilgili Giderler (723.031) (557.334) (308.088)  (232.084)
Maas ve Ucret Giderleri (6.379.248) (6.133.433) (2.341.866) (2.211.838)
Yonetim Kurulu ve Denetim Kurulu Uyeii
aylig (1.138.845) (1.020.873) (438.407)  (392.999)
Kidem Tazminati (7.202.069) (5.167.822) (3.642.097) (2.818.601)
Amortismanlar (1.197.396) (990.687) (427.402)  (343.266)
Dagitim Yoluyla Gelenler (1.113.520) (1.299.726) (352.620)  (413.877)
Disarlya Yaptirilaris ve Hizmetler (1.813.672) (708.770) (965.745)  (278.293)
Diger Giderler (1.663.636) (10.457.977) 3.782.50€ (2.763.274)
TOPLAM (21.537.290)(26.524.210) (4.825.539) (9.529.718)
NOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GEL IR/GIDERLER
01 Ocak 01 Ocak 01 Temmuz 01 Temmuz
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2011 2010 2011 2010
TL TL TL TL
Konusu Kalmayan Karliklar 894.564 15.555.505 55.596 (2.833.405)
Diger Olagan Gelir ve Karlar 1.897.792 1.904.558 506.449 408.353
Onceki Dénem Gelir ve Karlar 371 35 - -
Diger olgzan dsl gelir ve Karlar 2.397.960 3.286.406 2.183.055 101.106
5.190.687 20.746.504 2.745.100 (2.323.946)
47
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(Tutarlar, aksi belirtimedikce TL olarak ifade bdistir.)

NOT 31 -DIGER FAAL IYETLERDEN GEL IR/GIDERLER(devami)
30 Eylul 2011 ve 30 Eylul 2010 donemleri itibariydz kaynaktan pay alma metodu ile gercgdte

gelir-gider durumu gagidaki gibidir.

01 Ocak 01 Ocak 01 Temmuz 01 Temmuz
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylil 30 Eylil
Pay 2011 2010 2011 2010
Sirket % TL TL TL TL
E"’g‘?'msa Gimento San. Ve Tic. 4099 523808  (230.729) 324.890 i
Voestalpine —Kardemir Demiyolu
Sistemleri San.ve Tic.A. 34,00 (1.268.613) i (776.064) i
(744.805) (230.729) (451.174) -
01 Ocak 01 Ocak 01 Temmuz 01 Temmuz
30 Eylil 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2011 2010 2011 2010
TL TL TL TL
Karsilik Giderleri (1.403.308) (967.742) 39.460 (706.887)
Diger Olgzan Gider ve Zararlar (762.086) (535.686) (668.323) (120.037)
Onceki D6nem Gider ve Zararlari (225.337) (116.746) 138.378 -
Diger olgzan dsi Gider ve Zararlar  (7.356.541) (2648.776) (2.189.000) (803.350)
(9.747.272) (4.268.950) (2.679.485) (1.630.274)
NOT 32 — HNANSAL GEL IRLER
01 Ocak 01 Ocak 01 Temmuz 01 Temmuz
30 Eylul 30 Eylil 30 Eylil 30 Eylul
2011 2010 2011 2010
TL TL TL TL
Istiraklerden Temettl Gelirleri
-Erdemir Madencilik A.S 8.739.809 5.560.553 - -
Faiz Gelirleri 2.009.578 955.280 971.379 350.735
Menkul Kiymet Sat Karlari 1.020 - 715
Kambiyo Karlari 19.929.508 13.319.271  9.890.584  3.109.567
Reeskont faiz gelirleri 2.063.284 754.860 571 (90)
32.743.199 20.589.964 10.863.249  3.460.212
NOT 33 -FINANSAL GIDERLER
01 Ocak 01 Ocak 01 Temmuz 01 Temmuz
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylil 30 Eylul
2011 2010 2011 2010
TL TL TL TL
Komisyon giderleri (671.237)  (413.823)  (202.336) (99.630)
Kambiyo zararlari (10.379.429) (7.465.174) (3.569.306) (2.776.073)
Reeskont faiz giderleri (1.555.697) (724.932) 282.143 362.872
Kisa vadeli bor¢lanma giderleri (26.067.422) (10.920.455) (9.308.419) (4.622.313)
(38.673.785) (19.524.384) (12.797.918 (7.135.144)

Kardemirkonsolide30092011SPKtr

48
devam ediyor



KARDEM iR KARABUK DEM iR

CELIK SANAY1 VE TICARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT
KONSOLDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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NOT 34 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE
DURDURULAN FAAL IYETLER
Yoktur.(31.12.2010: Yoktur)

NOT 35 -VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1

Ertelenen Vergi

Grup vergiye esas yasal mali tablolari ile SPK'Muhasebe Standartlari Hakkinda Tghtie gore
hazirlanmg mali tablolari arasindaki farkliliklardan kaynakien gecici zamanlama farklari igin
ertelenmg vergi aktifi ve pasifini muhasebgtemektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz
gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlde€l SPK'nin Muhasebe Standartlari Hakkinda
Tebligi'ne gore hazirlanan mali tablolarda farkh doneméeyer almasindan kaynaklanmakta olup
asagida aciklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda
meydana gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Z&man farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa
ve arazi haric) maddi olmayan duran varliklar, ok ve pein O6denen giderlerin yeniden
deserlenmesi ile alacaklarin reeskontu, kidem tazmkeagili g1, gecms yil zararlari ve yararlanilacak
yatirim indirimi tutarlar Gizerinden hesaplanmaktad

Ertelenen vergiye ve kurumsal vergiye bakiteeden kalemler ggida belirtilmitir.

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010
TL TL
Ertelenen vergiye baz tekil eden zamanlama
farkhliklari:
Maddi duran varliklarin yeniden gerlenmesi 28.685.193 (5.124.190)
Kidem tazminati karh g (62.015.657) (54.813.588)
Stoklarin yeniden dgrlenmesi (688.173) (739.568)
Alacak senetleri reeskontu - (10.703)
(34.018.637) (60.688.049)
30 Eylul 2011 31 Aralik 2010
TL TL
Cari Ertelenen verqi (varliklarn):
Alacak senetleri reeskontu - (2.141)
Stoklarin yeniden dgrlenmesi (137.635) (147.914)
Ertelenen vergi karligi (*) 137.635 150.054

49
Kardemirkonsolide30092011SPKitr devam ediyor



KARDEM iR KARABUK DEM iR

CELIK SANAY1 VE TICARET A.S.
Kardemir Demir Celik Tesisleri/Karabiik

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT
KONSOLDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtimedikce TL olarak ifade bdistir.)

NOT 35 -VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (devami)

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010
TL TL
Cari olmayan ertelenen vergi (varliklari):
Maddi duran varliklarin yeniden gerlenmesi 5.737.039 (1.024.838)
Kidem tazminati karh g (12.403.131) (10.962.718)
Ertelenen vergi karligl (*) 6.666.093 11.987.556

01 Ocak 01 Ocak 01 Temmuz 01 Temmuz

30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eyll
2011 2010 2011 2010
TL TL TL TL
Odenecek kurumlar vergisi:
Kurumlar vergisi kagili g 18.053.646 605.214 12.152.713 250.115
Pesin 6denms vergi ve fonlar (5.995.783) (589.834) (5.610.460) (56.353)
12.057.863 15.380 6.542.253 193.762
Verqi gideri:
Cari kurumlar vergisi gideri 18.053.646  605.214 12.152.713 250.115

18.053.646 605.214 12.152.713 250.115

Kurumlar Vergisi:

Grup, Turkiye'de kurumlar vergisi mukellefidiSirket'in cari dénem faaliyet sonuclarina
ili skin tahmini vergi yakumlaltkleri icin ekli konsolel mali tablolarda gerekli kahklar
ayriimustir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ilttiek kurumlar vergisi, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan ancak vergi matrahindadiriiemeyen giderlerin eklenmesi ve
yurticinde yerlgik sirketlerden alinan temettiler, vergiye tabi olmaygshirler ve kullanilan
yatinm indirimi diguldikten sonra kalan matrah Gzerinden hesaplanhakta

Gegerli olan Kurumlar Vergisi oranlari:

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu genmece 01.01.2006 tarihinden itibaren vergi orani
%20 olarak uygulanmaktadir.

(*) Sirket'in gelecek doénemlerdeki karlgh ile ilgili kesin bir kanaat olgturulamadgindan 6.803.727 TL (31.12.2010:
12.137.610 TL) olarak hesaplanan ertelerwergi aktifi icin ekli Mali tablolarda %100 kgifik ayrilmistir.
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NOT 35 -VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER I(devami)

Turkiye'de gecici kurumlar vergi tcer aylik donemigbariyle hesaplanmakta ve tahakkuk
ettiriilmektedir. Gegcici kurumlar vergisi orani 1 &c 2006 tarihinden itibaren kurum
kazanclarinin gecici vergi doénemleri itibariyle giendiriimesi gamasinda kurum

kazanclari Gzerinden %20 oraninda gecici vergi lasanaktadir. Ancak 5479 sayili kanun
gerezince Yatrim indiriminden yararlanan kurumlar icia bran %30 olarak uygulanacaktir.

30 Eylul 2011 tarihinde gecerli vergi orani %20 &1 Aralik 2010: %20)

Mali Zararlar, gelecek yillarda alacak vergilendirilebilir kardan dulmek Uzere, 5 yil
tasinabilir. Ancak olgan zararlar geriye donik olarak, onceki yillardasah karlardan
distlemez.

Tarkiye'de vergi deerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatha proseduri
bulunmamaktadirSirketler hesap doneminin kapapdiay izleyen doérdinct ayin birinci
gundnden yirmibgnci gunt akamina kadar Kurumlar Vergisi Beyannamelerini vermek
zorundadir.

Vergi idaresi tarafindan bu beyanlar hesap donemini tdém 5 yil icinde vergi incelemesine
tabi tutulmak suretiyle matrah farki bulunmasi iddi ek vergi yiokumlukii hesaplanabilir.

Gelir Tevkifati:

Kurumlar vergisine ek olarak, gauilmasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kalapay
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikalileimlara ve yabangirketlerin
Tarkiye'deki subelerine daitilanlar haric olmak Uzere kar paylari Gzerindgmaa %15
oraninda vergi kesintisi yapiimasi gerekmekted#. Ekim 2003 tarihinden once alingni
yatirnm tevik belgelerine istinaden yararlanilan yatirnm ndi tutari Uzerinden %219,8
vergi tevkifatl yapiimasi gerekmektedir.

Sirket'in kar etmemesi ya da zararda olmasi dururaugdtirim indirim hakki sonraki
yillarda elde edilecek vergilendirilebilir karlazérinden hesaplanacak vergidersidinek
Uzere sonraki yillara genabilir. Kazang yetersizi nedeniyle yararlanilamayan yatirim
indirimi istisnasi, istisnanin uygulanabilgcesonraki yillar igcin yilhlk TEFE ari oraninda
artirllarak uygulanir. 2008 yili sonuna kadar yaratmayan yatirirm indiriminden bir daha
yararlaniimaz.

Ancak ,Anayasa Mahkemesinin 15 Ekim 2009 tarihipajgilan toplantisinda alinan 2006/95
esas saylll karari ile GV.’nun yatirim indirimi Gag9.uncu maddesinde yeralan “... sadece
2006, 2007 ve 2008 yilarina ait” ibaresinin iptdilmesine karar verilni ve s6z konusu
karar 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazetede yayinogirirli(ge girmitir. Béylece 2008
yili kazanclarindan indirilmeyen devreden yatirimdiriminin sonraki yillarda kazang
ctkmasi halinde indirilebilme hakki gmustur.

Sirketlerin 2008 yilinin  Kurumlar Vergisi hesabindaasinan yatirim indirimini
vergilendirilebilir kazanglarindan diiikleri taktirde uygulayacaklari Kurumlar Vergigiani
%30 olacakti. T@anan yatirim indiriminden faydalaniimamasi durumaunige Kurumlar
Vergisi orani %20 olarak dikkate alinacak ve fagddmayan yatirim indirimi hakki ortadan
kalkacakti. Grup’un devreden yatirimi kalm@ddan dolayr 2008 yilinda Kurumlar Vergisi
orani %20 olarak dikkate alingtir. 2010 yilina ait Kurumlar Vergisi orani %20 .dir
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NOT 35 -VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER  i(devami)

Enflasyona Gore Duzeltilngi Vergi Hesaplamasi:

2003 yili ve 6nceki donemlerde, maddi ve maddi glmaduran varliklarin ve buna @aolarak
amortismanlarinin senelik olarak yenidengeléemeye tabi tutulmalari haricinde; vergiye esas
donem kari enflasyona gore dizeltgmutarlari Gzerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Ara0R3
tarin ve 25332 sayili Resmi Gazete’de yayimlana@458ayili Kanun Turkiye’de enflasyon
duzeltmesi uygulamasinin 2004 yili ve gelecek ddeeta gecerli olacalsekilde; enflasyon
oraninin kanunda belirlenen sinirlarasadas! durumunda uygulanmasini gerektirmektedir. Kiere
sartlarin olymasi sebebiyleSirket, 31 Aralik 2004 tarihli mali tablolarini VUIKun enflasyon
diuzeltmesi ile ilgili hikimleri cercevesinde dumpal ve cari donem vergi matrahini bu mali
tablolar tizerinden hesaplaghr. 2005 yilindan itibaren enflasyon dizeltmeslngkin yasalsartlar
olusmadgindan 01.01.2005 tarihinden itibaren Mali Tablotarerhangi bir dizeltmeslemi
yapilmamstir.

NOT 36 - HISSE BASINA KAZANC

30.09.2011 ile 30.09.2010 donemi igiimket hisselerinin gurlikh ortalamasi ve birim hisse haa
kar hesaplamalarsagidaki gibidir:

01 Ocak 01 Ocak 01 Temmuz 01 Temmuz

30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul

2011 2010 2011 2010
TL TL TL TL

Adi hisse senetleri — Lot 878.755.482 878.755.482 878.755.48550.000.000
Net kar / (zarar) -TL 180.412.198 36.068.325 82.476.481 (6.490.071)

1 TL nominal bedelli

1 Lot bayina kar /(zarar) TL/% 0,205/ %20,5 0,041/ %4,1 0,094 / %,9,4 0,007 / %0,7
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NOT 37 -ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Tliskili taraflardan alacaklar (kisa vadeli)
Karcimsa Cimento San. ve Tic. .

Kardemir Sigorta Aracilik Hizmetleri Lt§iti.
Personelden Alacaklar

Tliskili taraflardan alacaklar (uzun vadeli)
Personelden Alacaklar

Tliskili taraflara borclar (kisa vadeli)
Kardemir Sigorta Aracilik Hizmetleri Lt§iti.
Erdemir Madencilik San. ve Tic. 8.
Karcimsa Cimento San. ve Tic. .
Personele Borclar

Tliskili taraflara borclar (uzun vadeli)
Erdemir Madencilik San. ve Tic. 8.

Grup sirketlerine yapilan satislar

Kardemir Sigorta Aracilik Hizmetleri Lt8ti.
Voestalpine —Kardemir Demiyolu Sistemleri San.ve
Tic.A.S

Karcimsa Cimento San. ve Tic. .

Erdemir Madencilik San. ve Tic. 8.

Grup sirketlerden alimlar
Erdemir Madencilik San. ve Tic. 8.
Karcimsa Cimento San. Ve Tic.A.

Yonetim Kurulu Uyeleri ve Kilit Yoneticilere
Saglanan faydalar
(*) Ucret ve Dier Kisa Vadeli Faydalar

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010
TL TL

417.277 505.864
8.552 1.874
67.164 157.428
492.993 665.166
136.054 133.980
136.054 133.980

- 21.047
755.863 1.319.808
194.744 181.517,94
6.499.382 5.852.853
7.449.989 7.375.226
- 1.697.274

325 1.208

39.524 -
2.202.502 2.814.083

29.359 -
2.271.710 2.815.291
12.427.178 7.672.374
1.620.000 1.942.446
14.047.178 9.614.820
2.235.239 2.553.282
2.235.239 2.553.282

(*) 30.09.2011 ve 31.12.20%1@rihlerinde sona eren donemler icin Yoénetim Kurulyeleri ile Kilit
yoneticilere sglanan faydalar, tcret, SSKveren hisselerini ve Yonetim Kurulu huzur haklarin

icermektedir.

Grup, Kilit yonetici personeli olarak, Grup’'un faetlerini planlama, yonetme ve kontrol etme
yetki ve sorumlulguna haiz Genel Mudir ve Genel Mudur Yardimcilarbu kapsamda

degerlendirmitir.
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NOT 38 - HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELIGi VE

DUZEYIi
Kur Riski

Yabanci para riski herhangi bir finansal aracigedimin doviz kurundaki dgsikli ge bal olarak
desismesinden dgan risktir. S6z konusu riski gjturan temel yabanci para birimleri ABD Dolari,

Euro ve Japon Yeni'dir. 30 Eylul 2011 ve 31 Arad®10 tarihleri itibariyleSirket'in kur riski

asagidaki tabloda belirtilen yabanci para bazl vadrkie bor¢lardan kaynaklanmaktadir.

DOViz POZISYONU TABLOSU

30.09.2011
TL UsD EURO JPY DIGER
1. Ticari Alacak 12.892.82§ 291.081 4.885.932 - 64.157
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
hesaplari dahil) 26.840.894 12.254.901 1.680.219 - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -
3. Diger -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 39.733.725  12.545.987 6.566.151 - 64.157
5. Ticari Alacaklar 25.304.214 4.618.845 6.670.533 -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 25.304.214 4.618.845 6.670.533 - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 65.037.939 17.164.827 13.236.684 - 64.157
10. Ticari Borclar 31.721.263 3.644.972 8.587.705 141.002.46( -
11. Finansal Yukamlulukler 34.597.839 5.137.239 9.984.534 - -
12a. Parasal Olan per Yukumlilukler - - - -
12h. Parasal Olmayan gr Yukumlalukler - - - -
13. Kisa Vadeli Yukumlulukler (10+11+12) 66.319.10p 8.782.211 18.572.238 141.002.46( -
14. Ticari Borglar
15. Finansal Yukumlulukler 191.868.763 76.925.07Q 19.842.959 - -
16a. Parasal Olan par Yukumlulukler 232.167 125.815 - - -
16b. Parasal Olmayan gar Yukumlaltkler . - - - -
17. Uzun Vadeli Yukumlilikler (14+15+16) 192.100.98 77.050.885 19.842.959 - -
18. Toplam Yukumldlikler (13+17) 258.420.032  85.833.096  38.415.197 141.002.46( -
19. Bilango ds! turev araglarin net varlik /
yukumluluk pozisyonu (19a-19b) - - - - -

19.a Aktif karakterli bilanco di si doviz cinsinden

turev Urdnlerin tutar - - - - -
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NOT 38 - HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELIGi VE

DUZEY1 (devami)

DOVIiZ POZiISYONU TABLOSU

30.09.2011

TL

uUsD

EURO

JPY

DIGER

19bh. Pasif karakterli bilancodiddviz cinsinden

tirev Urlnlerin tutar

20. Net yabanci para varlik yokiimlulik
pozisyonu (9-18+19)

(193.382.093)

(68.668.268

(25.178.513

(141.002.460

64.157

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik
yukamlulik pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-

(193.382.093

(68.668.268

(25.178.513

(141.002.460

64.157

12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal
araclarin toplam gercese uygun deeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin
tutar

24. Doviz yukumldliklerin hedge edilen
kisminin tutari

23.ihracat

65.253.447

25.938.485

24.ithalat

291.566.287

115.898.664

Not: Dipnot 28 * de belirtilen Yurtgi Satslarin 124.719.956 TL (31 Aralik/2010'de 75.038.489 ‘lik kismi ihrag
kayitli sats olup, ihracaat tutarina dahil edilmestii
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NOT 38 - HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELIGi VE

DUZEY1 (devami)

DOViz POZISYONU TABLOSU

31.12.2010
TL UsD EURO JPY DIGER

1. Ticari Alacak 9.968.233 6.960 4.859.437 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
hesaplari dahil) 7.555.935 3.524.475 1.028.304 - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger - - - - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 17.524.169 3.531.435 5.887.741 - -
5. Ticari Alacaklar 8.032.164 4.467.863 548.947 - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 8.032.164 4.467.863 548.947| - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 25.556.333 7.999.298 6.436.689 - -
10. Ticari Borglar 16.202.504 216.876 6.440.688 141.002.463 -
11. Finansal Yukumlulikler 49.855.670 18.091.273 10.681.061 - -
12a. Parasal Olan Ber Yukumlilikler 3.279.895 187.015 1.459.553 - -
12h. Parasal Olmayan gr Yukumlulikler . - - - -
13. Kisa Vadeli Yukumlultkler (10+11+12) 69.338.060  18.495.164 18.581.307 141.002.463 -
14. Ticari Borglar 2.002.200Q - - 105.751.847
15. Finansal Yukumlulukler 116.394.401 44.320.00Q 23.364.248 - -
16a. Parasal Olan par Yukumlulukler 194,511 125.815 - - -
16b. Parasal Olmayan gir Yukumlulikler . - - - -
17. Uzun Vadeli Yiukumlulikler (14+15+16) 118.591.1 44.445.815  23.364.248 105.751.84% -
18. Toplam Yukumldlukler (13+17) 187.929.181 62.940.979  41.945.550 246.754.304 -
19. Bilango ds! turev araglarin net varlik /

yukumluluk pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19.a Aktif karakterli bilanco di si doviz cinsinden - - - - -

tdrev Urdnlerin tutar
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NOT 38 - HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELIGI VE
DUZEY (devami)

DOVizZ POZISYONU TABLOSU

31.12.2010
TL USD EURO JPY
19b. Pasif karakterli bilancodid6viz cinsindern
tirev Urtnlerin tutari
20. Net yabanci para varlik yuokimluluk
pozisyonu (9-18+19) (162.372.848)  (54.941.681) (35.508.862)  (246.754.305

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik

yiikamlalik pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11- (162.372.848)  (54.941.681 (35.508.862 (246.754.305

12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal
araclarin toplam gercese uygun deeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin
tutari

24. Doviz yukumlaliklerin hedge edilen
kisminin tutari

23.1hracat 42.400.774 - 20.692.389

24 ithalat 292.914.947

Not: Dipnot 28 * de belirtilen Yurtdi Satslarin 75.038.489 TL (31 Aralik/2009'de 61.345.108) Tik
kismi ihrag kayith sagiolup, ihracaat tutarina dahil edilmeitii.
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NOT 38 - HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELIGI VE

DUZEY1 (devami)

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadédaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir.Sirket yonetimi, varliklarini: 990.121.545 TL tutada 6zkaynak ve 320.368.212
TL tutarinda Kisa Vadeli Yabanci Kaynak, 275.548.2Q tutarinda Uzun Vadeli Yabanci Kaynak

ile finanse etntir.

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine goére d&ilimi asagidaki gibidir:

01 Ocak

30 Eylul

1 aya kadar 1-3ay| 3ay-1yil 1 yil Gzeri 2011

TL TL TL TL TL

Nakit ve Nakit Benzerleri 29.626.104 - - - 29.626.104

Ticari alacaklar - 119.006.182 - - | 119.006.182

Mliskili Taraflardan Alacaklar 492.993 - - 492.993

Diger Alacaklar - 10.655.533 - - 10.655.533
Diger Cari Donen Varliklar

-| 167.608.437 - - | 167.608.437

Toplam Parasal Varliklar 20.626.104 297.763.145 ! - | 327.389.249

Finansal Borglar 1 - 71.080.943 196.241.394 267.322.337

Ticari Borglar - 87.969.113 - 5.507.638 93.476.751

Mliskili Taraflara Borglar - 7.449.989 - - 7.449.989

Diger Borglar -l 113.469.562 - 8.179.787| 121.649.349

Donem Kari Vergi Yukiamlulga - 12.395.824 - - 12.395.824

Borg kasiliklari - 1.710.133 - 3.603.728 5.313.861

Diger Kisa Ve Uzun Vadeli Yuk. 26.292.648 - - 26.292.648

Kidem Tazminati Kauli g - - - 62.015.657 62.015.657

Toplam Parasal Borclar | 249.287.269 71.080.943 275.548.204 595.916.416
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NOT 38 - HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELIGI VE

DUZEY1 (devami)

Likidite riski (devami)

01 Ocak
1 aya 31 Aralik
kadar 1-3ay| 3ay-1yil 1 yil Gzeri 2010
TL TL TL TL TL
Nakit ve Nakit Benzerleri 10.331.6712 - - - 10.331.672
Ticari alacaklar 4 131.834.502 - - | 131.834.502
Mliskili Taraflardan Alacaklar 665.166 - - 665.166
Diger Alacaklar - 7.087.858 - - 7.087.858
Diger Cari Donen Varliklar _ 74.031.362 ) i 74.031.362
Toplam Parasal Varliklar 10.331.672] 213.618.888 - - | 223.950.560
Finansal Borglar - | 160.719.529 123.998.572 284.718.101
Ticari Borglar - 66.295.411 - 11.639.342 77.934.753
Mliskili Taraflara Borglar - 7.375.226 - 1.697.274 9.072.500
Diger Borglar -|  158.803.058 - 64.458| 158.867.516
Donem Kari Vergi Yukamlalgi - 85.286 - - 85.286
Borg kasiliklari - 777.740 - 4.014.650 4.792.390
Diger Kisa Ve Uzun Vadeli Yuk. - 2.935.847 - - 2.935.847
Kidem Tazminati Kauli g - - - 54.813.588 54.813.588
Toplam Parasal Borclar -] 236.272.568 160.719.529 196.227.884 593.219.981
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NOT 39 - HNANSAL ARACLAR

Yoktur.(31.12.2010: Yoktur)

NOT 40 - BILANCO TAR IHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur.(31.12.2010: Yoktur)

NOT 41 - MALT TABLOLARI ONEML i_ (").LQUDE ETK iLEYE!\I YA DA MAL i
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANAB iLIR VE ANLA SILAB ILiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN D IGER HUSUSLAR

Yoktur.(31.12.2010: Yoktur)
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