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KARDEM RKARABK DEM R EL K SANAY VET CARETA. .

VEBA LI ORTAKLIKLARI

BA IMSIZ NCELEMEDEN GEM  30HAZ RAN 2012TARH T BARIYLA

KONSOL DEB LAN'O

(T mtutarlar, T rk Liras ( TL ) olarak g sterilmi  tir.)

VARLIKLAR
D nen Varl klar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
Ticari Alacaklar
li kili Taraflardan Ticari Alacaklar
Di er Alacaklar
Stoklar
Di er D nenVarl klar

Cari Olmayan / Duran Varl klar
Di er Alacaklar
Finansal Yat r mlar

zkaynak Y netimiyleDe erlenen Yat r mlar

Maddi Duran Varl klar

Maddi Olmayan Duran Varl klar
erefiye

Ertelenen Vergi Varl

Di er Duran Varl klar

TOPLAM VARLIKLAR

li ikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolar n tamamlay ¢ par alar dr.

Cari D nem Gemi D nem

(Ba msz (Ba msz

incelemeden denetimden

gemi ) gemi )

Dipnot 30 Haziran 31 Aral k
Referangar 2012 2011
788.047.724 644.075.795

3 131.336.922 41.459.912
6 175.523.624 198.241.639
117.530.859 151.504.669

57.992.765 46.736.970

7 9.241.866 6.210.527
8 386.024.139 300.605.700
15 85.921.173 97.558.017
788.047.724 644.075.795

1.167.404.311 1.035.649.212

7 127.950 115.776
4 7.890.579 7.890.579
9 15.751.511 15.876.999
10 1.103.100.947 960.573.431
11 953.715 1.499.721
9.338.821 9.338.821

23 9.705.885 10.857.478
15 20.534.903 29.496.407
1.955.452.035 1.679.725.007

1




KARDEM RKARABK DEM R EL K SANAY VET CARETA. .

VEBA LI ORTAKLIKLARI

BA IMSIZ NCELEMEDEN GE M
KONSOL DEB LAN'O

(T mtutarlar, T rk Liras ( TL ) olarak g sterilmi  tir.)

30HAZ RAN 2012 TARH T BARIYLA

KAYNAKLAR
K saVaddi Y k ml | kler
Finansal Bor lar
Ticari Bor lar
Ticari Bor lar
li kili Taraflara Ticari Bor lar
Di er Bor lar
D nemKar Vergi Y kml |
Bor Kar | Kklar
‘a anlaraSa lanan Faydalara li kinKar | klar
Di erKsaVaddi Y kml | kler

Uzun Vaddli Y k ml | kler
Finansal Bor lar
Ticari Bor lar
Di er Bor lar
‘a  anlaraSa lanan Faydalara li kinKar | klar
Di erUzunVaddi Y kml | kler

ZKAYNAKLAR
AnaOrtakl aAit zkaynaklar
denmi  Sermaye
Sermaye D zeltmesi Farklar
Kar | kI tirak Sermaye D zeltmesi (-)
Kar |kl tirak Sermaye D zeltmesinin
Nominal Tutar n A anK sm
Hisse Senetleri hra Primleri
Kardan Ayr lan K stlanm  Yedekler
Gemi Y llar Kar/Zararlar
Net D nem Kar
Kontrol G ¢ Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

li ikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolar n tamamlay ¢ par alar dr.

Cari D nem Gemi D nem

(Ba msz (Ba msz

incelemeden denetimden

gemi ) gemi )

Dipnot 30 Haziran 31 Aral k
Referanslar 2012 2011
385.681.671 391.043.34

5 70.668.541 98.583.209
6 163.321.382 124.256.722
158.920.854 121.654.706

4.400.528 2.602.016

7 2.886.179 2.085.545
23 16.155.516 7.957.617
12 2.828.160 3.244.434
14 8.214.578 7.913.162
15 121.607.315 147.002.665
385.681.671 391.043.34

481.153.463 294.051.706

5 403.886.762 224.062.005
6 2.041.073 4.082.147
7 1.834.611 -
14 73.330.243 65.654.431
15 60.774 253.123
1.088.616.901 994.629.947
1.088.521.286 994.540.762

16 878.755.482 878.755.482
16 4.613.596 4.613.596
16 (83.892.336) (83.892.336)
16 4.610.075 4.610.075
16 11.803.953 11.803.953
16 17.651.366 12.872.748
16 115.771.982 (19.418.817)
16 139.207.168 185.196.061
95.615 89.185

1.955.452.035 1.679.725.007

2




KARDEM RKARABK DEM R EL K SANAY VET CARETA. .

VEBA LI ORTAKLIKLARI

BA IMSIZ NCELEMEDEN GE M

6 AYLIK DNEMEA TKONSOL DE KAPSAMLI GEL R TABLOSU

(T mtutarlar, T rk Liras ( TL ) olarak g sterilmi  tir.)

30 HAZ RAN 2012 TAR H NDE SONA EREN

Gemi Gemi
Cari D nem Cari D nem D nem D nem
(Ba msz (Ba msz (Ba msz (Ba msz
incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
gemi ) gememi ) gemi ) gememi )
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Referandar 2012 2012 2011 2011
ESASFAAL YET G DERLER
Sat  Gelirleri 17 868.961.564 454.015.809 719.599.292 423.992.697
Sat lar n Maliyeti (-) 17 (706.862.741) (365.189.975) (592.459.717)  (349.718.138)
BR T KAR 162.098.823 88.825.834 127.139.575 74.274.559
Pazarlama, Sat ve Da t m Giderleri (-) 18 (3.576.462) (1.438.653) (4.431.775) (2.127.443)
Genel Y netim Giderleri (-) 18 (12.331.961) (6.186.977) (9.959.897) (5.292.055)
Di er Faaiyet Gelirleri 20 8.021.867 6.299.159 2.445.587 853.806
Di er Faaliyet Giderleri (-) 20 (10.682.344) (6.773.873) (7.067.787) (3.968.231)
FAAL YET KARI 143.529.923 80.725.490 108.125.703 63.740.636
Zkaynak y ntemiylede erlenen
yat r mlar n kar/zararlar ndaki paylar 9 (125.488) 160.604 (293.631) (63.799)
(Esasfaaliyetd ) finansa gelirler 21 56.212.468 13.084.688 21.879.950 8.294.542
(Esasfaaliyetd ) finansal giderler (-) 22 (30.138.038) (14.324.975) (25.875.867) (15.019.619)
VERG NCES KAR 169.478.865 79.645.807 103.836.155 56.951.760
Vergi gelir/gideri (30.265.839) (15.562.299) (5.900.933) (5.589.959)
D nem vergi gideri 23 (29.114.246) (15.792.602) (5.900.933) (5.589.959)
Ertelenmi  vergi gelir/gideri 23 (1.151.593) 230.303 - -
D NEM KARI 139.213.026 64.083.508 97.935.222 51.361.801
DnemKarnnDa Im
Kontrol G ¢ Olmayan Paylar 5.858 (1.635) (495) (242)
AnaOrtakl k Paylar 139.207.168 64.085.143 97.935.717 51.362.043
139.213.026 64.083.508 97.935.222 51.361.801
100 adet hisseba nakazan 24 0,158 0,073 0,111 0,058
D NEM KARI 139.213.026 64.083.508 97.935.222 51.361.801
D ERKAPSAMLI GEL R - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GEL R 139.213.026 64.083.508 97.935.222 51.361.801
Toplam Kapsaml GdirinDa I m
Kontrol G ¢ Olmayan Paylar 5.858 (1.635) (495) (242)
AnaOrtakl k Paylar 139.207.168 64.085.143 97.935.717 51.362.043
139.213.026 64.083.508 97.935.222 51.361.801

li ikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolar n tamamlay ¢ par alar dr.
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KARDEM RKARAB K DEM R EL K SANAY VET CARET A.
VE BA LI ORTAKLIKLARI

BA IMSIZ NCELEMEDEN GEM  30HAZ RAN 2012 TAR H NDE SONA EREN
6 AYLIKDNEMEA TKONSOL DE ZSERMAYE DE M TABLOSU

(T mtutarlar, T rk Liras ( TL ) olarak g sterilmi  tir.)

Kar |kl
tirak
Sermaye
Kar |kl D zeltmesinin Hisse Kardan Kontrol
Sermaye tirak Nominal Senetleri Ayr lan Ge mi Ana Gc
denmi D zeltmesi Sermaye Tutarn A an hra K stlanm Y llar Net D nem Ortakl aAit Olmayan

Not Sermaye Farklar D zeltmesi (-) K'sm Primleri Y edekler Kar/Zararlar Kar zkaynaklar Paylar Toplam
1 Ocak 2011 itibar yla bakiye 878.755.482 4.613.596 (87.715.769) 9.512.512 11.803.953 12.590.691 (40.272.660) 21.084.192 810.371.997 68.631 810.440.628
Transferler - - - - - 282.057 20.802.135 (21.084.192) - - -

Kontrol g ¢ olmayan paylardaki
deiim - - - - - - - - - 21.825 21.825
Toplam kapsaml gelir - - - - - - - 97.935.717 97.935.717 (495) 97.935.222
30 Haziran 2011 itibar yla bakiye 878.755.482 4.613.596 (87.715.769) 9.512.512 11.803.953 12.872.748 (19.470.525) 97.935.717 908.307.714 89.961 908.397.675
1 Ocak 2012 itibar yla bakiye 16 878.755.482 4.613.596 (83.892.336) 4.610.075 11.803.953 12.872.748 (19.418.817) 185.196.061 994.540.762 89.185 994.629.947
Transferler - - - - - 4.778.618 180.417.443 (185.196.061) - - -
denen temett ler - - - - - - (45.226.072) - (45.226.072) - (45.226.072)

Kontrol g ¢ olmayan paylardaki
deiim - - - - - - (572) - (572) 572 -
Toplam kapsaml gelir - - - - - - - 139.207.168 139.207.168 5.858 139.213.026
30 Haziran 2012 itibar yla bakiye 16 878.755.482 4.613.596 (83.892.336) 4.610.075 11.803.953 17.651.366 115.771.982 139.207.168 1.088.521.286 95.615 1.088.616.901

li ikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolar ntamamlay ¢ par alar dr.
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KARDEM RKARABK DEM R EL K SANAY VET CARETA. .

VEBA LI ORTAKLIKLARI

BA IMSIZ NCELEMEDEN GE M

(T mtutarlar, T rk Liras (TL ) olarak g sterilmi tir.)

30HAZ RAN 2012 TAR H NDE SONA EREN
6 AYLIKDNEMEA T KONSOL DENAK T AKIM TABLOSU

letmefaaliyetlerinden elde edilen
nakit ak mlar

D nem kar

- Finansal giderler

- Finansal gelirler

- Kredilerden kaynaklanan kur fark (geliri)/gideri

- Maddi duran varl klar nsat ndan
kaynaklanan (kazan )

- Hurda (geliri)/gideri - net

- Reeskont geliri

- Reeskont gideri

- Stok de er d kar |

- K dem tazminat kar |

- Davakar | klar

- Di erkar |klar

- Temett geliri

- Vergi gideri

- pheli alacak gideri

- tirak zararlar ndan elde edilen paylar

- Duran varl klar n amortisman ve itfa paylar

letme sermayesinde ger ekle ende i imler
Ticari alacaklardaki azal
Stoklardaki (art )
Di er alacaklar ve varl klardaki azal / (art )
Ticari bor lardaki art  / (azal )
Di er bor lar vey k ml | klerdeki (azal )/ art

denen gelir vergis

denen k dem tazminat

denen davakar |klar
Faaliyetlerden elde edilen nakit

Cari D nem Gemi D nem

(Ba msz (Ba msz

incelemeden incelemeden

gemi ) gemi )

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran
Not 2012 2011
139.213.026 97.935.222
22 4.200.997 4.246.644
21 (2.269.666) (1.038.504)
21-22 (10.729.898) 9.594.173
20 (844.047) (87.658)
20 2.123.517 352.640
21 (4.197.177) (2.062.713)
22 3.816.988 1.837.840
8 386.388 252.162
14 10.141.867 6.568.412
12 629.632 130.157
(1.039.977) 516.666

21 (19.657.437) (8.739.809)
23 30.265.839 5.900.933
6-7 261.380 31.799
9 125.488 293.631
10-11 41.187.280 27.435.319
193.614.200 143.166.914

18.901.026 43.234.196

(85.804.827) (36.584.674)

8.893.844 (9.441.179)

41.220.763 (7.352.259)

(22.952.454) 84.049.805

153.872.552 217.072.803

23 (20.916.347) (298.400)
14 (2.466.055) (3.009.440)
12 (107.467) -
130.382.683 213.764.963

li ikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolar ntamamlay ¢ par alar dr.
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KARDEM RKARABK DEM R EL K SANAY VET CARETA. .
VEBA LI ORTAKLIKLARI

BA IMSIZ NCELEMEDEN GE M

6 AYLIKDNEMEA T KONSOL DENAK T AKIM TABLOSU

(T mtutarlar, T rk Liras ( TL ) olarak g sterilmi

30HAZ RAN 2012 TAR H NDE SONA EREN

Yat r m faaliyetlerinden elde edilen

nakit ak mlar

tiraklerden a nan temett ler

Maddi duran varl k @ m amac ylayap lan demeler
Maddi ve maddi olmayan duran varl klar nsat ndan
elde edilen nakit

Maddi olmayan duran varl k @ m amac ylayap lan demeler
Yat r m faaliyetlerinde (kullan lan) net nakit

Finansman faaliyetlerinden elde edilen

nakit ak mlar
Al nan krediler

Kredi geri demeleri
Finansal kiradlama demeleri

denen temett ler

Kontrol g ¢ olmayan paylardaki de

denen faizler
Al nanfaizler

Finansman faaliyetlerinden elde edilen / (kullan lan) net

nakit

Nakit ve nakit benzerlerindeki art
D nem ba nakit ve nakit benzerleri

D nem sonu nakit ve nakit benzerleri

Cari D nem Gemi D nem

(Ba msz (Ba msz
incelemeden incelemeden

gemi ) gemi )

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

Not 2012 2011
21 19.657.437 8.739.809
(169.732.968) (75.748.835)

989.764 1.501.115

(102.266) (120.618)
(149.188.033) (65.628.529)
728.438.847 427.811.584
(571.521.028) (494.954.619)

(40.892) (25.302)

(45.226.072) -

- 21.825

(5.238.161) (6.560.259)

2.269.666 1.038.504

108.682.360 (72.668.267)
89.877.010 75.468.167

41.459.912 10.331.672

3 131.336.922 85.799.839

li ikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolar ntamamlay ¢ par alar dr.
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KARDEM RKARABK DEM R EL K SANAY VET CARETA. .
VEBA LI ORTAKLIKLARI

BA IMSIZ NCELEMEDEN GEM 30HAZ RAN 2012 TARH T BARIYLA
KONSOL DE F NANSAL TABLOLARA L K N D PNOTLAR

(T mtutarlar, T rk Liras (TL ) olarak g sterilmi  tir.)

RKET N ORGAN ZASYONU VE FAAL YET KONUSU

Kardemir Karab k Demir "elik Sanayi ve Ticaret A. . ( irket), Karabk, T rkiye de kurulmu tur.
irket in adresi ve ba | cafaaliyet merkezi No:78170 Karab k tr.

irketin ana szle mesinde ifade edildi i ekliyle fiili faaliyet konusu her e it ham demir ve ik
mamullerinin kok ve kok yan r nlerininimali vesa t dr.

irket, Sermaye Piyasas Kuruluna (SPK) kaytl o lup; hissderinin tm  stanbul Menkul
K ymetler Borsas nda( MKB )i lem g rmektedir.

irket ile birlikte konsolidasyona dahil edilen ba | ortakl klar n esas faaliyet dlan ve irketin hisse
oranlar a a daki gibidir:

Sermayedeki pay oran (%)

30 Haziran 31 Ara k

irket smi Faaliyet Alan 2012 2011
Kar el Karab k ‘elik Yap  malat - .
Montgj n aat Nakliyat Turizm is]gfalio\?j;qﬁ{qn 99,99 99,99
San.veTic. A. .(Kard) a4
Kardemir D k m Makina San. ve Dkmvetaa |
Ticaret A. . (Kard kmak ) imalat 99.99 99.99
Enbat Elektrik retim Sanayi ve Enerji 99,50 99,50
Ticaret A. .

Uzun vaddi finansal yatr mlar i erisinde yer dan Kardemir Sigorta Aracl k Hizmetleri Ltd. ti.,
finansal tablolar nemli d zeyde etkilememesi sebe biyle konsolidasyona dahil edilmemi tir (Not:4).

Grup un 30 Haziran 2012 tarihi itibar ylapersonel say s 4.035 tir (31 Aral k 2011: 4,084).

Konsolide finansal tablolar n onaylanmas

1 Ocak 30 Haziran 2012 ara hesap d nemine ait kon solide finansal tablolar Y netim Kurulu
taraf ndan 22 A ustos 2012 tarihinde onaylanm ve yay nlanmas iin yetki verilmi tir. Y netim
Kurulu ve Genel Kurul d ndakilerin konsolide finansal tablolar de i tirme yetkisi yoktur.

F NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA L K NESASLAR
Sunuma li kin Temel Esadar
Finansal Tablolar n Haz rlan Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar

irket ve T rkiyede yerle ik ba | ortakl klar , yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolar n T rk
Ticaret Kanunu ( TTK ) ve vergi mevzuat nca belirle nen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta

ve haz rlamaktad r.



KARDEM RKARABK DEM R EL K SANAY VET CARETA. .
VEBA LI ORTAKLIKLARI

BA IMSIZ NCELEMEDEN GEM 30HAZ RAN 2012 TARH T BARIYLA
KONSOL DE F NANSAL TABLOLARA L K N D PNOTLAR

(T mtutarlar, T rk Liras (TL ) olarak g sterilmi  tir.)

F NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA L K NESASLAR (devam)

Sunuma li kin Teme Esadar (devam)

Finansal Tablolar n Haz rlan Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar (devam )

Sermaye Piyasas Kurulu (SPK), Seri: XI, No: 29 sayl Sermaye Piyasasnda Finansal
Raporlamaya li kin Esaslar Tebli  (Seri: XI, N0:29 say| Tebli ) ile i lemeer taraf ndan
d zenlenecek finansal raporlar ile bunlar n haz rla nmas veilgililere sunulmas naili kin ilke, usul ve
esadar belirlemektedir. Bu Tebli , 1 Ocak 2008 tarihinden sonra ba layan hesap d nemlerine ait ilk
arafinansal tablolardan ge erli olmak zerey rrl egirmi tir vebu Tebli ilebirlikte Seri: XI, No:
25 "Sermaye Piyasas nda Muhasebe Standartlar Hakk nda Tebli " yrrl kten kaldrIm  tr. Bu
tebli e istinaden, i letmeler finansa tablolarn Avrupa Birli i taraf ndan kabul edilen haiyle
Uludararas Finansal Raporlama Standartlar na (U MSIUFRS) na gre haz rlamalar
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birli i taraf ndan kabul edilen UMSUFRS nin Uluslararas Muhasebe
Standartlar Kurulu (UMSK ) taraf ndan yay mlanan lardan farklar T rkiye Muhasebe Standartlar
Kurulu (TMSK)) taraf ndan ilan edilinceye kadar UM S/UFRS ler uygulanacakt r. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara ayk r olmayan, TMSK taraf ndan yay mlanan T rkiye Muhasebe/Finansa
Raporlama Standartlar ( TMS/TFRS) esasa nacakt r.

li ikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK taraf ndan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru
ile uygulanmas tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu k| nan bilgiler dahil edilerek
sunulmu tur.

2 Kasm 2011 tarihinde Resmi Gazete de yay mlanarak ve yrrl e giren 660 say!| Kanun
H km nde Kararname ile 2499 say| Kanunun Ek 1. M addes ipta edilmi ve Kamu G zetimi,

Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu( Kurum) ku rulmu tur. Bu Kanun H km nde

Kararname nin Geici 1. maddes uyar nca, Kurum tar af ndan yay mlanacak standart ve d zenlemeler

yrrl e girinceye kadar, bu husudlara ili kin mevcut dzenlemelerin uygulanmasna devam

edilecektir. Bu nedenle, sz konusu durum, raporlam a tarihi itibar yla, bu finansal tablo dipnotunda
a klanan Finansd Tablolar n Haz rlanma Ikeleri nde herhangi bir de i ikli e yol amamaktad r.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasna gre haz rlanmaktad r. Tarihi maliyetin belirlenmesinde,
genelliklevarl klar i in denentutar ngere euygunde eri esasa nmaktadr.

Kullan lan Para Birimi

Grup un her i letmesinin kendi finansal tablolar faaliyette bulunduklar temel ekonomik evrede
geerli olan parabirimi (fonksiyonel parabirimi) ile sunulmu tur. Her i letmenin finansal durumu ve
fadliyet sonular, irketin geerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i in sunum para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmi tir.

Y ksek enflasyon d nemlerinde finansal tablolar nd  zeltilmesi

SPK nn 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 say| karar uyar nca, T rkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlar 'na (UMSUFRS uygulamasn benimseyenler dahil) uygun olarak
finansal tablo haz rlayan irketler i in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren ge e rli olmak zere enflasyon
muhasebesi uygulamas na son verilmi tir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK
taraf ndan yay mlanm 29 Nolu Y ksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standard
(UMSTMS 29) uygulanmam tr.



2.1

KARDEM RKARABK DEM R EL K SANAY VET CARETA. .
VEBA LI ORTAKLIKLARI

BA IMSIZ NCELEMEDEN GEM 30HAZ RAN 2012 TARH T BARIYLA
KONSOL DE F NANSAL TABLOLARA L K N D PNOTLAR

(T mtutarlar, T rk Liras (TL ) olarak g sterilmi  tir.)

F NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA L K NESASLAR (devam)
Sunuma li kin Teme Esadar (devam)

Kar latrmal Bilgiler ve nceki D nem Tarihli Finansal T ablolar n n D zeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek zere, Grup un konsolide finansal

tablolar nceki dnemle kar latrma olarak haz rlanmaktadr. Cari d nem konsoli de finansal
tablolar n sunumu ile uygunluk sa lanmas a sndan kar latrmal bilgiler gerekli grid  nde
yeniden snflandr I r. Grup, cari d nem konsolide finansal tablolar n sunumu ile uygunluk sa lamas
a sndan nceki d nem finansal tablolar ndabaz s nflamalar yapm tr.Bal casnflamalara a da
a klanm tr:

» 30 Haziran 2011 tarihinde sonra eren 6 ayl k d neme ait kapsaml gelir tablosunda tamam
Genel Y netim Giderleri i erisinde yer alan kdem tazminat giderlerinin 5,784,851 TL
tutar ndaki k sm Sat lar n Maliyeti nesnflandrim tr.

30 Haziran 2011 tarihinde sonra eren 6 ayl k d nem e ait kapsaml gelir tablosunda Genel
Y netim Giderleri i erisinde yer adan 967.003 TL t utar ndaki reklam giderleri, Pazarlama,
Sat veDa tmGiderlerinesnflandrim tr.

e 31 Ard k 2011 tarihi itibar yla konsolide bilanoda Ticari Alacaklar i erisnde g sterilen
46.185.235 TL tutar ndaki ili kili taraflardan alacaklar |i kili Taraflardan Ticari Alacaklar a,
snflandrim tr.

e 31 Aral k 2011 tarihi itibar yla konsolide bilan od a Finansal Varl klar i erisindeki 9.338.821
TL lik tutar ~ erefiye olarak snflandrim tr.

o 31 Aral k 2011 tarihi itibar yla konsolide bilan od a Maddi Olmayan Duran Varl klar ve Di  er
Bor lar i erisinde g sterilen 7.926.665 TL lik tut arlar netle tirilmi tir.

e 31 Ara k 2011 tarihi itibar yla konsolide bilanoda Di er D nen Varl klar ve Di  er Ksa
Vadeli Y kml | kler i erisindeg sterilen 9.460. 631 TL lik tutarlar netle tirilmi tir.

o 31 Arad k 2011 tarihi itibar yla konsolide bilanoda Di er Borlar ierisnde g sterilen
129.486.691 TL tutar ndaki al nan sipari avanslar ve 17.448.992 TL tutar ndaki denecek ve rgi,
sosyal gvenlik kesintileri ve di er ykmllkler Di e Ksa Vaddi Y kmllklere
snflandrim tr.

o 31 Arad k 2011 tarihi itibar yla konsolide bilanod a |i kili taraflara Bor lar alt nda g sterilen
6.623.475 TL tutar ndaki personele denecek cretle r ksa vadeli "a anlara Sa lanan
Faydalara li kin Kar | klara, K dem Tazminat Kar | nda g sterilen 65.654.451 TL ise,
uzunvadeli ‘al anlaraSa lanan Faydalara |i kinKar | klarasnflandrim tr.

e 31 Ara k 2011 tarihi itibar yla konsolide bilanoda Kardan Ayrlan K stlanm  Yedekler
atnda gsterilen 21.484.153 TL tutarndaki ola anst yedekler, Gemi Y llar
Kar/Zararlar nasnflandrim tr.

Daha nce Yeniden

raporlanan snflanan

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2011 30 Haziran 2011

Sat lar n Maliyeti (-) (586.674.866) (592.459.717)
Pazarlama, Sat ve Da t m Giderleri (-) (3.464.772) (4.431.775)
Genel Y netim Giderleri (-) (16.711.751) (9.959.897)



KARDEM RKARABK DEM R EL K SANAY VET CARETA. .

VEBA LI ORTAKLIKLARI

BA IMSIZ NCELEMEDEN GEM 30HAZ RAN 2012 TARH T BARIYLA
KONSOL DE F NANSAL TABLOLARA L K N D PNOTLAR

(T mtutarlar, T rk Liras (TL ) olarak g sterilmi  tir.)

F NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA L K NESASLAR (devam)

Sunuma li kin Teme Esadar (devam)

Kar latrmal Bilgiler ve nceki D nem Tarihli Finansal T _ablolar n n D zeltilmesi (devam )

Sat lar n Maliyeti (-)
Pazarlama, Sat ve Da tm Giderleri (-)
Genel Y netim Giderleri (-)

D nen Varl klar

Ticari Alacaklar

li kili Taraflardan Ticari Alacaklar
Di er D nenVarl klar

Duran Varl klar

li kili Taraflardan Ticari Alacaklar

Finansal Yat r mlar

Maddi Duran Varl klar

Maddi Olmayan Duran Varl klar
erefiye

Ertelenmi Vergi Varl klar

Di er Duran Varl klar

K saVadeli Y kml | kler

Ticari Bor lar

li kili TaraflaraTicari Bor lar

Di er Bor lar

Bor Kar | klar

‘ad  anlaraSa lanan Faydaara li kinKar | Kklar
Di erKsaVaddi Y kml | kler

UzunVaddi Y k ml | kler

Di er Bor lar

Bor Kar | klar

K dem Tazminat Kar |

‘a  anlaraSa lanan Faydaara li kinKar | klar
Di erUzunVaddi Y kml | kler

Ertelenmi Vergi Y k ml | Kleri

zkaynaklar

Kardan Ayr lanK stlanm Y edekler
Gemi Y llar Kar/Zararlar

10

Daha nce Y eniden
raporlanan snflanan
1 Nisan- 1 Nisan-
30 Haziran 2011 30 Haziran 2011
(348.394.833) (349.718.138)
(2.038.775) (2.127.443)
(6.704.028) (5.292.055)
Daha nce Y eniden
raporlanan snflanan

31 Ara k 31 Ard k
2011 2011
197.689.903 151.504.669
800.944 46.736.970
106.769.439 97.558.017
53.438 -
17.229.400 7.890.579
958.125.941 960.573.431
11.873.878 1.499.721

- 9.338.821

10.866.968 10.857.478
29.442.968 29.496.407
117.421.923 121.654.706
8.912.929 2.602.016
152.126.396 2.085.545
770.207 3.244.434

- 7.913.162

10.750.317 147.002.665
8.179.788 -
3.981.387 -
65.654.431 -

- 65.654.431

- 253.123

9.490 -
34.356.901 12.872.748
(40.902.970) (19.418.817)
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KARDEM RKARABK DEM R EL K SANAY VET CARETA. .
VEBA LI ORTAKLIKLARI

BA IMSIZ NCELEMEDEN GEM 30HAZ RAN 2012 TARH T BARIYLA
KONSOL DE F NANSAL TABLOLARA L K N D PNOTLAR

(T mtutarlar, T rk Liras (TL ) olarak g sterilmi  tir.)

F NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA L K NESASLAR (devam)

Sunuma li kin Teme Esadar (devam)

Konsolidasyona li kin Esadar

irketinba | ortakl klar nn 30 Haziran 2012 tarihi itibar yl adetaylar a a daki gibidir:

Sermayedeki pay oran (%)

Oy kullanmgc (%)

Kurulu ve 30 Haziran 31 Ara k 30 Haziran 31 Ara k
faaliyet yeri 2012 2011 2012 2011 Anafadliyti
Ba | Ortakl klar
- ik
Kar el Karab k "elik Yap konsir ksivon
malat Montsj n aat Nakliyat T rkiye 99,99 99,99 100 100 o Ky
. . imaat ve
Turizm San.veTic. A. . .
montaj
Kardemir D k m Makina San. . Dkmve
VeTic A T rkiye 99,99 99,99 100 100 tala | imalat
Enbat Elektrik retim Sanayi T rkiye 99,50 99,50 100 100 Enerji
ve Ticaret A.

. Sigorta
Kardemir SigortaArec| k T rkiye 95,00 95,00 100 100 arac| k
Hizmetleri Ltd. ti (*) - :

faaliyetleri

*) Konsolide finansal tablolar nemli d zeyde etkilem emesi sebebiyle konsolidasyona dahil edilmemi tir.

Konsolide finansal tablolar irket ve irketin ba | ortakl klar taraf ndan kontrol edileni letmelerin
finansal tablolar n kapsar. Kontrol, bir i letmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amac yla finansal
ve operasyonel politikalar zerinde kontrol gcn  nolmas ilesa lanr.

Y l'iinde sat n a nan veya elden karlan ba | ortakl klar n sonu lar , sat n a m tarihinden s onra
veya elden karma tarihine kadar konsolide kapsaml gelir tablosuna dahil edilir. Kontrol gc
olmayan paylar ters bakiye ile sonu lansa dahi, top lam kapsaml gelir ana ortakl k hissedarlar na ve
kontrol g ¢ olmayan paylara aktar | r.

Gerekli olmas halinde, Grupun izledi i muhasebe politikalar yla ayn olmas amacyla ba |
ortakl klar n finansal tablolar nda muhasebe politikalar ylailgili d zeltmeler yap Im  tr.

Tmgrupiii lemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilir.

tirakler
Grup un nemli derecede etkide bulundu u, ba | ortakl k ve m terek y netime tabi te ebb derin
d nda kalan i letmelerdir. nemli derecede etkinlik, bir i letmenin finansal ve operasyonel

politikalar na ili kin kararlar na m nferiden veya m tereken kontrol yetkisi olmakszn kat Ima
gcnhnolmasdr.

11
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KARDEM RKARABK DEM R EL K SANAY VET CARETA. .
VEBA LI ORTAKLIKLARI

BA IMSIZ NCELEMEDEN GEM 30HAZ RAN 2012 TARH T BARIYLA
KONSOL DE F NANSAL TABLOLARA L K N D PNOTLAR

(T mtutarlar, T rk Liras (TL ) olarak g sterilmi  tir.)

F NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA L K NESASLAR (devam)
Sunuma li kin Teme Esadar (devam)

tirakler (devam)

30 Haziran 2012 ve 31 Aral k 2011 tarihleri itibar ylaGrup uni tiraklerinin detay a a daki gibidir:

Sermayedeki pay oran (%)

Kurulu ve Oy
faaliyet 30 Haziran 31Arad k  kullanm Ana
yeri 2012 2011 gc fadiyeti
tirakler
Karimsa imento T rkiye 48,99 4899 4000  ‘imento

Sanayi ve Ticaret A. .
Voestalpine - Kardemir
Demiyolu Sistemleri T rkiye 34,00 34,00 33,33
Sanayi ve Ticaret A. .

Demiryolu
sistemleri

Ekteki finansal tablolarda i tiraklerin faaliyet sonular ile varlk ve ykml |kleri zkaynak
y ntemi kullan larak muhasebele tirilmi tir. zkaynak y ntemine g re konsolide bilan odai  tirakler,
maliyet bedelinin i tirakin net varl klar ndaki a m sonras d nemde ol u an de i imdeki Grup un pay
kadar dzeltiimesi sonucu bulunan tutardan, i tirakte olu an herhangi bir deer d kI nn
d Imes neticesinde elde edilen tutar zerinden gst erilir. tirakin, Grupun i tirakteki pay n
(znde Grupuni tirakteki net yat r mnn bir par asn olu turan herhangi bir uzun vadeli yat r m
daieren) a an zararlar kay tlara a nmaz. lave zarar ayr Imas ancak Grup un yasal veya z mni
kabulden do an y k ml | e maruz kalm olmas ya da i tirak adna demeler yapm olmas
halinde s z konusudur.

Satm a m bedeinin, i tirakin satn a nma tarihindeki kaytl belirlenebilir varl klar nn,
ykml I klerininve artaba | borlarnngere euygunde erinin zerindeki k sm  erefiye olarak
kaydedilir. erefiye, yatrmn defter de erine dahil edilir ve yatrmn bir par as olarak de er
d Kl a sndan incelenir.  tirakin sat n a nma tarihindeki kay tl tan mlanabilir varl klar nn,
y kml I klerininve artaba | borlarnngere euygunde erinin sat m a m bedelini a an k sm
yeniden de erlendirildikten sonrado rudan gelir tablosuna kaydedilir.

UMS 39 standard nda yer alan kurallar, Grup un bir i tirakteki yat r m ileilgili bir de erd ki

kar | nn muhasebele tiriimesinin gerekli olup, olmad  belirlemek amacyla uygulanr. De er
d Kkl g stergesi olmas durumunda, i tirak yat r mnn geri kazan labilir tutar (kullan m de eri
ileger e euygunde erinden sat maliyetlerinind Imesi sonucu bulunan tutardan by k olan) ile

defter de eri kar latrlarak yatrmntm defter de eri TMS36yagrede erd Kkl a sndan

tek bir varl k gibi test edilir. tirakteki yatrmn geri kazan labilir tutar nn sonradan artmas
durumunda, szkonusude erd ki zarar TMS 36 uyar ncaipta edilir.

Muhasebe Politikalar ndaki De i iklikler
Muhasebe politikalar nda yaplan nemli de i iklikler geriye d nk olarak uygulanmakta ve nceki

dnem finansal tablolar yeniden dzenlenmektedir. Grupun cari y!| ierisinde muhasebe
politikalar nda nemli bir de i ikli i olmam tr.

12
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KARDEM RKARABK DEM R EL K SANAY VET CARETA. .
VEBA LI ORTAKLIKLARI

BA IMSIZ NCELEMEDEN GEM 30HAZ RAN 2012 TARH T BARIYLA
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F NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA L K NESASLAR (devam)
Muhasebe Tahminlerindeki De i iklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki de i iklikler, yaln zca bir dneme ili kin ise, de i ikli inyapld cari
d nemde, gelecek dnemlere ili kin ise, hem de i ikli in yapld dnemde hem de gelecek
d nemlerde, ileriye y nelik olarak uygulanr. Grup un cari y | i erisinde muhasebe tahminlerinde
nemli bir de i ikli i olmam tr.

Yeni ve Revize Edilmi  Uludlararas Finansal Raporlama Standartlar
(@ Grup unsunum vedipnot a klamalar n etkileyen ye ni verevize edilmi standartlar
Bulunmamaktad r.

(b) Grupun finansal performansn velveya bilan osunu etkileyen yeni ve revize edilmi
standartlar

Bulunmamaktad r.

(c) 2012yl ndan itibaren geerli olup, Grup un finans al tablolar n etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen de i iklikler ve yorumlar

A a daki yeni ve gncellenmi standartlar ve yorumlar cari y lda Grup taraf ndan benimsenerek
konsolide finansal tablolar nda uygulanm tr. Standartlar n cari ve nceki y llar finansal t ablolar
zerinde nemli bir etkis olmam tr, fakat gelecekte yap lacak i lemlerin muhasebele tirilmesini
etkileyebilecektir.

UMS 12 (De i iklikler) Ertelenmi Vergi Mevcut Aktiflerin Geri Kazan m

UMS 12vye yaplan de i iklikler, 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonras nda ba layan mali
d nemleriingeerlidir. UMS 12 uyar ncavarl n defter de erininkullanm yadasat sonucu geri
kazan | p, kazanImamasna ba | olarak varl kla ili kilendirilen ertelenmi vergisini hesaplamas
gerekmektedir. Varl n UMS 40 Yatrm Amal Gayrimenkuller standard nda bdlirtilen gere e
uygun de er y ntemi kullanlarak kay tlara al nd  durumlarda, defter de erinin geri kazan Imas
i lemi varl n kullanm yadasat ileolup olmad nn belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar
olabilir. Standarda yaplan de i iklik, bu durumlarda varl n geri kazanlmasnn sat  yoluyla
olaca tahmininin seilmesini syleyerek pratik bir z —m getirmi tir. Grupun yatrm amal
gayrimenkul bulunmad ndan standarttaki de i ikli infinansal tablolara etkisi olmam tr.

UFRS7 (De i iklikler) Sunum Finansal varl klar n transferi

UFRS 7'de yaplan de i iklikler, finansal varl klar n transferine ili kine dipnot a klamalar n

attrmay amalam tr. UFRS 7ye yaplan de i iklikler finansal varl klar n transferini i eren
i lemlereili kin ek dipnot y k ml | kleri getirmektedir. Bu de i iklikler bir finansal varl k transfer
edildi i halde transfer edenin hala o varl k zerinde etki sini bir miktar srdrd ~ nde maruz kal nan
riskleri daha effaf olarak ortaya koyabilmek ad na d zenlenmi tir. Bu de i iklikler ayr ca finansal
varl k transferlerinin d neme e itolarak yay Imad  durumlardaek a klamalar gerektirmektedir.

UFRS 7 ye yap lan bu de i iklikler Grup un dipnotlar zerinde nemli bir etk isi olmam tr. Fakat
gelecek d nemlerde Grup di er trlerde finansal varl k transferi i lemleri yaparsa, bu transferlere
ili kinverilecek dipnotlar etkilenebilecektir.

13
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F NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA L K NESASLAR (devam)

Yeni ve Revize Edilmi  Uludararas Finansal Raporlama Standartlar (devam )

(d Henz yrrl e girmemi ve Grup taraf ndan erken uygulamas benimsenmemi
standartlar ilemevcut nceki standartlara getirilen de i iklikler ve yorumlar

Grup henz yrrl e girmemi aa daki standartlar ile mevcut nceki standartlara getirilen
aa daki de i iklik ve yorumlar hen z uygulamam tr:

UFRS7 (De i iklikler) Sunum  Finansal varl k ve finansal bor lar nnetl e tirilmesi

UFRS9 Finansal Ara lar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 M terek Anla malar

UFRS 12 Di er letmelerdeki Paylaraili kin A klamalar

UFRS 13 Ger e eUygunDe er | mleri

UMS 1 (De i iklikler) Di er Kapsaml Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 19 (2011) ‘al  anlara Sa lanan Faydalar

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (2011) tiraklerdeki ve  Ortakl klar ndaki Yat r mlar

UFRYK 20 Yer st Maden letmelerinde retim A amas ndaki Hafriyat
(Dekapaj) Maliyetleri

UMS 32 (De i iklikler) Finansal Aralar: Sunum - Finansal varl k ve finansal bor lar n
netle tirilmes

UFRS 7ye yaplan de i iklikler, i letmenin, netle tirmeye ili kin haklar ve netle tirmeye ili kin
uygulanabilir ana szle me veya benzer d zenlemelere tabi olan finansal ara larlailgili dipnotlarda
a klama yapmasn gerektirir. Yeni dipnot a klama lar, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonras nda ba layan arad nem veya mali d nemlerden itibaren sunu Imal dr.

Kasm 2009 da yay nlanan UFRS 9 finansal varl klar n snflandrImas ve | m ileilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010 da de i iklik yaplan UFRS 9 finansal y k ml | klerin
snflandrlimas ve | m vekay tlardan karlm as ileilgili de i iklikleri i ermektedir.

UFRS9un getirdi i nemli de i ikliklera a daki gibidir:

. UFRS 9, UMS 39 Finansal Aralar: Muhasebele tirme ve | me standard kapsam nda
kay tlara a nan t m varl klar n, ilk muhasebele tirmeden sonra, itfa edilmi maliyet veya
gere e uygun de eri zerinden | Imesini gerektirir. Belirli bir b iimde, szle meye ba |
nakit ak lar nn tahsilini amalayan bir y netim modeli kaps am nda elde tutulan ve belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine ili kin faiz demelerinin yap Imas na y nelik
nakit ak lar na yol aan borlanma aralar yatr mlar gene llikle sonraki d nemlerde itfa
edilmi maliyet zerinden | Irler. Bunun d ndaki t m bor lanma aralar ve zkayna a
daya finansa aralarayap lanyat r mlar, sonrak i d nemlerde ger e e uygun de eri zerinden
I Ir.
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KARDEM RKARABK DEM R EL K SANAY VET CARETA. .
VEBA LI ORTAKLIKLARI

BA IMSIZ NCELEMEDEN GEM 30HAZ RAN 2012 TARH T BARIYLA
KONSOL DE F NANSAL TABLOLARA L K N D PNOTLAR

(T mtutarlar, T rk Liras (TL ) olarak g sterilmi  tir.)

F NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA L K NESASLAR (devam)

Yeni ve Revize Edilmi  Uludararas Finansal Raporlama Standartlar (devam )

(d Henz yrrl e girmemi ve Grup taraf ndan erken uygulamas benimsenmemi
standartlar ilemevcut nceki standartlara getirilen de i iklikler ve yorumlar (devam )

. UFRS 9un finansa borlarn snflandrimas ve | m zerine olan en nemli etkis,
finansal borcun (gere e uygun de er fark kr veya zarara yanstlan olarak
tan mlanm bor lar) kredi riskinde meydana gelen de i ikliklerle ili kilendirilebilen de i im
tutar n n muhasebele tirilmesi ile ilgilidir. UFRS 9 uyar nca, finansal borcun ger e e uygun
de erinde meydana gelen ve sz konusu borcun kredi ris kinde meydana gelen de i ikliklerle
ili kilendirilebilen de i im tutar, tanmlanan borcun kredi riskinde meydana gelen
de i ikliklerin muhasebele tirme y nteminin, kr veya zararda yanl = muhasebe e le mes
yaraimadk a ya da atrmad k a, di er kapsaml gelirde sunulur. Finansal borcun gere e
uygun de erinde meydana gelen de i ikliklerin kredi riskinde meydana gelen de i ikliklerle
ili kilendirilebilen tutar , sonradan kar veya zarara s n fland r Imaz. Halbuki UM S 39 uyar nca,
gere e uygun de er fark kr veya zarara yanstlan olarak snflandrlan borlara ili kin
ger e euygunde erinde meydanagelent mde i imtutar kar veya zararda sunulmaktayd .

UFRS 9dayaplan de i iklik ile UFRS 9 un 2009 ve 2010 versiyonlar n n uy gulama tarihi 1 Ocak
2015 veya bu tarih sonras nda ba layan mali d nemler olarak ertelemi tir. De i iklik ncesi, UFRS
9 un uygulama tarihi 1 Ocak 2013 veya sonrasnda ba layan mali d nemler olarak belirlenmi ti.
De i iklik, erken uygulama seene ineizin vermeye devam etmektedir. Ayr cade i iklik, UMS 8
Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde De i iklikler, Hatalar ve UFRS 7 Finansa
Aralar: A klamalar daki mevcut kar latrmal gei dipnot sunumuna ili kin hk mlerini
gncellemi tir. Kar latrIimal olarak sunulan finansal tablolar n yeniden dzenlenmesi yerine,
i letmeler, UMS 39 Finansa Aralar: Muhasebele tirme ve | me standard ndan, UFRS 9a
gei lerde gncelle tirilmi dipnot sunum a klamalar n, i letmenin UFRS 9 u uygulama tarihine ve
nceki d nem finansal tablolar n yeniden dzenleme yi semesine da | olarak, yapabilirler veya
yapmak zorundad rlar.

Grup y netimi bu de i ikliklerin uygulanmas sonucunda finansal tablolar nda olu abilecek etkileri
henz de erlendirmemi tir.

May s 2011 de konsolidasyon, m terek anla malar, i tirakler ve bunlar n sunumuyla ilgili olarak
UFRS 10, UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (2011) olmak zere be standart
yay nlanm tr.

Bu be standard n getirdi i nemli de i iklikler a a daki gibidir:

UFRS 10, UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standard nn konsolide finansal
tablolar ile ilgili ksmnn yerine getirilmi tir. UFRS 10un yay mlanmasyla UFRYK 12
Konsolidasyon zel Amal letmeler yorumu da yrrl kten kaldrim  tr. UFRS 10a gre
konsolidasyon i in tek bir esas vard r, kontrol. Ay r caUFRS 10, unsuru i erecek  ekilde kontrol

yeniden tan mlamaktad r: (a) yatr m yapt i letme zerinde g ce sahip olmas (b) yat r m yapt

i letmeyle olan ili kisinden dolay de i ken getirilere maruz kalmas veya bu getirilerde hak sahibi
olmas (c) elde edece i getirilerin miktar n etkileyebilmek i in yatrm yapt i letme zerindeki
gcn kullaoma imk nna sahip olmas. Farkl rnek leri ierek ekilde UFRS 10 nun ekinde
uygulama rehberi de bulunmaktad r.
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UFRS 11, UMS31  Ortakl klar ndaki Paylar standard n n yerine geti rilmi tir. UFRS 11, iki veya
daha fazla taraf n m terek kontrol oldu u m terek anla malar n nasl snflanmas gerekti ini
a klamaktad r. UFRS 11 in yay mlanmas ile UFRYK 1 3 M tereken Kontrol Edilen letmeler -
Ortak Giri imcilerin Parasal Olmayan Kat | m Paylar yorumuy rrl kten kaldrIm  tr. UFRS 11
kapsamnda m terek anlamalar, taraflarn anlama zerinde sahip olduklar hak ve
ykml I klerineba | olarak m terek fadliyet veyai ortakl eklindesnflandrlr. Bunakar n
UMS3lkapsamnda e itm terek anla mabulunmaktadr: m tereken kontrol edileni letmeler,
m tereken kontrol edilen varl klar, m tereken kontrol edilen faaliyetler.

Buna ek olarak, UFRS 11 kapsamndaki i ortakl klarnn Zzkaynak y ntemi kullanlarak
muhasebele tirilmesi gerekirken, UMS 31 kapsam ndaki birlikte kontrol edilen ortakl klar ya
zkaynak y ntemiyle ya da oransal konsolidasyony n temiyle muhasebele tirilebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumunaili kin bir standart olup ba | ortakl klar , m terek anla malar , i tirakleri
velveya konsolide edilmeyen yap sal irketleri olan i letmeler iin geerlidir. UFRS 12ye gre
verilmesi gereken dipnot a klamalar genel olarak yrrl kteki standartlara gre ok daha
kapsaml dr.

Bu be standart 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonras nda ba layan mali d nemlerden itibaren
geerlidir. Erken uygulama opsiyonu ancak bu be standardn ayn anda uygulanmas artyla
m mk nd r. Halihaz rda Grup y netimi bu standartlar  n uygulanmas n n konsolide finansal tablolar
zerindeyarataca etkiyi detayl olarak de erlendirmemi tir.

UFRS 13, gere e uygun de er | m ve bununla ilgili verilmesi gereken notla r i eren rehber
niteli inde tek bir kaynak olacakt r. Standart, ger e e uygun de er tanmn yapar, ger e e uygun
de erin | myleilgili genel er eveyi izer, gere e uygun de er hesaplamalar ileilgili verilecek
a klama gerekliliklerini belirtir. UFRS 13 n kaps am geni tir; finansal kalemler ve UFRS de di er
standartlar n ger e e uygun de erinden | mne izin verdi i veya gerektirdi i finansal olmayan
kalemler i in de geerlidir. Genel olarak, UFRS 13 n gere e uygun de er hesaplamalar ile ilgili
a klama gereklilikleri u andaki mevcut standartlara g re daha kapsaml dr. rne in, uanda UFRS
7 Finansal Aralar: A klamalar standardnn a k lama gereklili i olan ve sadece finansal aralar
iinistenen -seviyegere euygunde er hiyerar isine dayanan niteliksel ve niceliksel a klamalar,
UFRS 13 kapsam ndaki bt nvarl klar vey kml I kI er izin zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonras nda

ba layan mai dnemlerden itibaren geerlidir. Grup y netimi bu standartlar n uygulanmasnn
konsolide finansal tablolar zerindeyarataca  etkiyi detayl olarak de erlendirmemi tir.
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UMS leyaplan de i iklikler kar veya zarar ve di er kapsaml gelirlerin ya tek bir tablo halinde ya
da birbirini izleyen iki tablo halinde sunulmas opsiyonunu devam ettirmektedir. Ancak, UMS le
yaplan de i iklikler di er kapsaml gelir bl mnde ilave dipnotlar gerekti rmektedir. Buna gre
di er kapsaml gelir kaemleri iki gruba ayrlr: (a) sonradan kar veya zarara yeniden
snfland r Imayacak kalemler ve (b) baz zel ko ullar sa land nda sonradan kar veya zarara
yeniden snfland r lacak kalemler. Di er kapsaml gelir kalemlerine ili kin vergiler de ayn ekilde
da tlacaktr.

UMS le yaplan de i iklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasnda ba layan mali
d nemlerden itibaren ge erlidir. Bunagre, di  er kapsaml gelir kalemlerinin sunumu, de i iklikler
gelecek muhasebe d nemlerinde uyguland ndade i tirilecektir.

UMS 19a yaplan de i iklikler tanmlanm fayda planlar ve iten karma tazminatnn
muhasebesini de i tirmektedir. En nemli de i iklik tanmlanm fayda y k ml | kleri ve plan
varl klar n muhasebele tirilmes ileilgilidir. De i iklikler, tanmlanm fayda y k ml | klerinde ve
plan varl klarn gere e uygun de erlerindeki de i im oldu unda bu de i ikliklerin kay tlara
a nmasn gerektirmekte ve bylece UMS 19un ncek i versiyonunda izin verilen koridor

y ntemi ni  ortadan kald rmakta ve gemi hizmet maliyetlerinin  kay tlara a nmasn
h zland rmaktad r. De i iklikler, konsolide bilan olarda g sterilecek net e meklilik varl  veya
ykmil nnplana yadafazlasn ntam de erini yanstabilmesi iin, t m akt eryal kay p ve

kazan lar nan ndadi er kapsaml gelir olarak muhasebele tirilmesini gerektirmektedir.

UMS 19a yaplan de i iklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasnda ba layan mali
d nemlerden itibaren geerli olup baz istisnalar d nda geriye dnk olarak uygulanmal dr.
Y netim bu de i ikliklerin uygulanmas sonucunda finansal tablolar nda olu abilecek etkileri hen z
de erlendirmemi tir.

19 Ekim 2011 tarihinde UMSK yerst maden i letmelerinde retim a amasndaki hafriyat
maliyetlerinin muhasebele tirilmesine a kl k getiren UFRYK 20 Yerst Maden letmelerinde
retim A amasndaki Hafriyat (Dekapag)) Maliyetleri yorumunu yay nlam tr. Yorum, retim
a amasndaki hafriyatlarn ne zaman ve hangi ko ullarda varl k olarak muhasebele ece i,
muhasebele en varl n ilk kayda ama ve sonraki dnemlerde nasl || eceine aklk
getirmektedir. Yorum 1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasnda ba layan finansa dnemler iin
yrrl  egirecek olup erken uygulamayaizin verilmektedir.

UMS 32ye yaplan de i iklikler ile netle tirme kurallar ile ilgili mevcut uygulama hususlar na

a kl k getirmek ve mevcut uygulamalardaki farkl | klar azaltmak amalanmaktad r. De i iklikler, 1
Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonras nda ba layan mali d nemlerden itibaren ge erlidir.
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YIlI'k yile tirmeler 2009/2011 D nemi

Yukar daki de i ikliklere ve yeniden d zenlenen standartlara ek olarak, UMSK a a da belirtilen 5
ana standard /yorumu kapsayan May s 2012de UFRSlerde Yaplan Y Ik vyile tirmeleri
yay nlam tr:

e UFRS 1 UFRS 1lin tekrarlanan uygulamasna izin ve rilmesi, belirli zellikli varl klara ili kin
bor lanma maliyetleri

« UMS1 Kar latrmal bilgilereili kinzorunluluklaraa ki k getirilmesi

* UMS 16 - Bak m malzemelerinin sn fland r Imas

* UMS 32 z sermaye aralar sahiplerine yaplan da  tmn vergi etkisnin UMS 12 Gelir
Vergileri standard nag re muhasebele tirilmes zorunlulu unaa ki k getirilmesi

» UMS 34 UFRS 8 Fadliyet B | mleri standard ndayer aan gerekliliklerle tutarl olacak ekilde,
arad nemlerdetoplamvarl klari inyaplacak bl mleregreraporlamayaa Kkl k getirilmesi

Tm de i iklikler, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasnda ba layan mali d nemlerden
itibaren geerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup bu de i ikliklerin uygulanmas
sonucunda finansal tablolar ndaolu abilecek etkileri hen zde erlendirmemi tir.

nemli Muhasebe Politikalar n n zeti

Haslat

Gelirler, tahsil edilmi veya edilecek olan aacak tutar nn ger e e uygun de eri zerinden | Ir.
Tahmini m teri iadeleri, indirimler vekar | klar sz konusu tutardand  Imektedir.

Mallar n sat

Malarn sat ndan elde edilen gelir, aa daki artlarn tamam vyerine getirildi inde
muhasebele tirilir:

e Grupunmilkiyetleilgili t m nemli riskleri veka zanmlar al ¢ yadevretmesi,

e Grupun milkiyetle ili kilendirilen ve sregelen bir idari katl mnn ve satlan mallar
zerinde etkin bir kontrol n n olmamas,

e Gelir tutar nn g venilir bir ekilde | Imesi,

lemleili kili ekonomik faydalar ni letmeyeak nnolas olmas, ve

*  lemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin g venilir bir ekilde | Imesi.
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nemli Muhasebe Politikalar n n zeti (devam)

Haslat (devam)

Temett vefaiz geliri:

Hisse senedi yat r mlar ndan elde edilen temett ge liri, hissedarlar n temett alma hakk do du u
zaman (Grup un ekonomik faydalar elde edece i ve gelirin g venilir bir bi imde | Imesi m mk n
oldu usrece) kaydaal nr.

Finansal varl klardan elde edilen faiz geliri, Grup un ekonomik faydalar elde edece i ve gelirin
g venilir bir biimde | Imesi mmk n oldu u srece kay tlara a nr. Faiz geliri, kalan anapa ra
bakiyesi ile beklenen mr boyuncailgili finansal varl ktan elde edilecek tahmini nakit giri lerini sz
konusu varl n kaytl de erine indirgeyen efektif faiz oran nispetinde ilgili d nemde tahakkuk
ettirilir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net ger ekle ebilir de erin d k olan ile de erlenmektedir. Sabit ve
de i ken genel retim giderlerinin bir ksmn daieren maliyetler stoklarn ba | bulundu u snfa
uygun olany nteme greve o unluklaayl k hareketli a rl kI ortalamay ntemine gre de erlenir.
Net ger ekle ebilir de er, ola an ticari fadiyet i erisinde olu an tahmini sat fiyat ndan tahmini
tamamlanma maliyeti ile sat  ger ekle tirmek iin yklenilmes gereken tahmini maliyetler in
toplamnn indirilmesiyle elde edilir. Stoklar n net ger ekle ebilir de eri maliyetinin at na
d t nde stoklar net ger ekle ebilir de erineindirgenirvede erd kI  nnolu tu uyldagdir
tablosuna gider olarak yanst | r. Daha nce stoklar n net ger ekle ebilir de ere indirgenmesine neden
olan ko ullar n geerlili ini kaybetmesi veyade i en ekonomik ko ullar nedeniyle net ger ekle ebilir
de erde art oldu u kantland  durumlarda, ayrlan de er d Kkl kar | ipta edilir. ptal
edilentutar ncedenayrlande erd kI  tutar ilesnrldr.

Maddi Duran Varl klar

Maddi duran varl klar, maliyet de erlerinden birikmi amortisman ve birikmi de er d ki kleri
d Idkten sonraki tutar zerinden g sterilirler.

Kiralama veya idari amal ya da halihaz rda belirl enmemi olan di er amalar do rultusunda in a
edilme a amasndaki varl klar, maliyet de erlerinden varsa de er d Kl kayb d lerek

g sterilirler. Maliyete yasal har lar da dahil edil ir. Kullan mave sat a haz r hae getirilmesi nemli

| de zaman isteyen varl klar sz konusu oldu  unda bor lanma maliyetleri aktifle tirilir. Bu tr

varl klar, di er sabit varl klar i in kullanlan amortisman y nte minde oldu u gibi, kullanma haz r
olduklar nda amortismanatabi tutulurlar.

Arazi ve yapImakta olan yatr mlar d nda, maddi duran varl klar n maliyet tutarlar, beklenen
fayda mrlerinegredo rusa amortismany ntemi kullan larak amortismanat abi tutulur. Beklenen
faydal mr, kal nt de er ve amortisman y ntemi, tahminlerde ortaya kan de i ikliklerin olas
etkileri iin her yl| gzden geirilir ve tahminler de bir de i iklik varsa ileriye dnk olarak
muhasebel e tirilir.
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Finansal kiralamaile al nan varl klar, beklenen faydal mr ile sz konusu kiralama sresinden k sa
olan ile sahip olunan maddi duran varl klarlaayn ekilde amortismanatabi tutulur.

Maddi duran varl klar n elden kar Imas ya da bi r maddi duran varl n hizmetten a nmas sonucu
olu an kazan veya kay p sat haslat ile varl n defter de eri arasndaki fark olarak belirlenir ve
gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varl klar nfaydal mrleria a daki gibidir:

Fayda mr
Yerat veyer st dzenleri 5-26y |
Binalar 10-50y |
Makine ve cihazlar 325yl
Ta taralar 4-15y |
Demirba lar 325yl

Finansal Kiralama lemleri

Kiradlama- kiralayan durumunda Grup

M Ikiyete ait risk ve kazan mlar n nemli bir k sm nn kiracya ait oldu u kirdlama i lemi, finansa
kiralamaolarak snflandr | r. Di er kiralamalar faaliyet kiralamas olarak snflan r.

Finansal kiradlama alacaklar Grup un kiralamadaki net yatr m tutar kadar kaydedilir. Finansa
kiralama geliri, Grup un finansal kiralama net yat r mna sabit d nemsel getiri oran sa layacak
ekilde muhasebe d nemlerineda tlr.

Faaliyet kiralamasna ili kin kira gelirleri, ilgili kira dnemi boyunca do rusa yntem ile
muhasebele tirilir. Kirdamann ger ekle mes ve mzakere edilmesinde katlanlan do rudan
balang maliyetleri kirdanan varl n maliyetine dahil edilir ve do rusal y ntem ile kira sres
boyuncaitfa edilir.

Maddi Olmayan Duran Varl klar

Sat n al nan maddi olmayan duran varl klar

Sat n al nan maddi olmayan duran varl klar, maliyet de erlerinden birikmi itfa paylar ve birikmi

dee d kiklei d Idkten sonraki tutaryla gsterilirler. Bu varl k lar beklenen fayda

mrlerine gre do rusal amortisman y ntemi kullan larak itfa edilir. Beklenen faydal mr ve

amortisman y ntemi, tahminlerde ortaya kan de i ikliklerin olas etkilerini tespit etmek amac yla
her y | g zden ge irilir ve tahminlerdeki de i iklikler ileriye d n k olarak muhasebele ftirilir.

Bilgisayar yvazl m

Sat n a nan bilgisayar yaz | mlar, sat nal m s rasnda ve sat n almadan kullan ma haz r olana kadar
geen srede olu an maliyetler zerinden aktifle tirilir. Sz konusu maliyetler, faydal mrlerine
gre(3-10y ) itfaedilir.
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Maddi olmayan varl klar nbilanod  brak Imas

Bir maddi olmayan duran varl k elden karld nda veya kullanm ya da sat ndan, gelecekte
ekonomik yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilano) d
brak|r. Bir maddi olmayan duran varl n finansal durum tablosu (bilano) d  brak Imas ndan
kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varl klar n elden kar Imas ndan sa lanan net tahsilatlar ile defter
de erleri arasndaki fark olarak hesaplanr. Bu fark, ilgili varl k finansal durum tablosu (bilan o)
d naa nd zaman kar veya zararda muhasebele tirilir.

Varl klardaDe er D Kkl

erefiye gibi snrsz mr olan varl klar itfaya ta bi tutulmazlar. Bu varl klar iin her y| de er

d Kl testi uygulanr. tfaya tabi olan varl klar iin ise defter de erinin geri kazanImasnn
mmk n olmad durum ya da olaylar n ortaya kmas halinde de er d Kkl testi uygulanr.
Val n defter de erinin geri kazan labilir tutar n a mas durumunda de er d Kkl kar |

kaydedilir. Geri kazan labilir tutar, sat maliyetleri d Id kten sonra elde edilen gere e uygun
de er veyakullan mdaki de erinby kolandr.De erd kI nnde erlendirilmesiiinvarl klar
ayr tan mlanabilir nakit ak mlarnn oldu u en d k seviyede gruplanr (nakit reten birimler).

erefiye haricinde de er d kIl  ne tabi olan finansal olmayan varl klar her raporl ama tarihinde
de erd kI nnolas iptdiiingzdengeirilir.

Bor lanma Maliyetleri

Kullanmave sat a hazr hale getirilmesi nemli | de zaman isteye n varl klar ( zellikli varl klar)

sz konusu oldu unda, satn a nmas, yapm veya retimi ile do rudan ili kilendirilen bor lanma
maliyetleri, ilgili varl k kullan ma veya sat a hazr hale getirilene kadar varl n maliyetine dahil
edilmektedir.

Bir dnemde, zdlikli bir varl n elde edilmess amacyla bor a nan fonlara ili kin
aktifle tirilebilecek bor lanma maliyetleri tutar, ilgili d nemde bu varl klar iin katlan lan toplam

bor lanma maliyetlerinden bu fonlar n geici yatr mlardan elde edilen gelirlerin d  Imesi sonucu
belirlenen tutard r.

Di ert mbor lanmamaliyetleri, olu tuklar d nemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Aralar

Finansal varl klar

Ger e e uygun de er fark kr veya zarara yanstlan finansal varl k olarak snflanan ve gere e
uygun de erinden kay tlara a nanlar haricindeki finansal varl klar, ger e e uygun piyasa de eri ile
a mi lemiyle do rudan ili kilendirilebilen harcamalar n toplam tutar zerind en muhasebele tirilir.
Yatrmaralar nnilgili piyasa taraf ndan belirl enen sreye uygun olarak tesimat ko ulunu ta yan
bir kontrataba | olan finansal varl klarna m veyasat sonucundailgili varl klar, i lem tarihinde
kay tlaraal nr veyakay tlardan kar |l r.
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Finansal varl klar (devam)

Finansal varl klar gere euygunde er fark kr veyazararayanst lan finansa varl k lar, vadesine
kadar elde tutulacak yat r mlar, satlmaya hazr finansa varl klar ve kredi ve alacaklar olarak

snflandrlr. Snflandrma, finansa varl n ede edilme amacna ve zelli ine ba | olarak, ilk
kayda alma s ras nda belirlenmektedir.

Etkin faizy ntemi

Etkin faiz y ntemi, finansal varl nitfaedilmi maliyet ile de erlenmesi veilgili faiz gelirininili kili
oldu udnemeda tlmas yntemidir. Etkinfaiz oran ; finansal ara c n beklenen mr boyuncaveya
uygun olmas durumunda daha ksa bir zaman dilimi sresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplam n n, ilgili finansal varl ntam olarak net bugnk de erineindirgeyen orandr.

Ger e euygun de er fark k r veyazararayanst lan finansal varl k lar d ndasnfland r lan finansal
varl klar ileilgili gelirler etkin faiz y ntemi ku llanmak suretiyle hesaplanmaktad r.

Ger e euygun de er fark kr veya zararayanst lan finansal varl k lar

Gere e uygun de er fark gelir tablosuna yanst lan finansal varl klar; a m-sat m amac yla elde
tutulan finansal varl klardr. Bir finansal varl k k sa vadede elden kar Imas amacyla edinildi i
zaman sz konusu kategoride snflandrlr. Finans a riske kar etkili bir koruma arac olarak
belirlenmemi olan trev rnleri te kil eden bahse konu finansal varl klar da ger e e uygun de er
fark k r veyazararayanst lan finansal varl klar olarak snflandr | r.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varl klar

Grup un vadesine kadar elde tutma olana ve niyeti oldu u, sabit veya belirlenebilir bir deme
plan na sahip, sabit vadeli bor lanma aralar, vad esine kadar elde tutulacak yatr mlar olarak
snflandr | r. Vadesine kadar elde tutulacak yat r mlar etkin faiz y ntemine greitfaedilmi  maliyet
bedelinden de er d ki tutar d lerek kaytlara d nr ve ilgili gelirler etkin faiz y ntemi
kullan Imak suretiyle hesaplanr.

Sat Imaya hazr finansal varl klar

Grup un aktif bir piyasada i lem grmeyen ve borsaya kote olmayan fakat sat Imay a haz r finansal
varl k olarak snflanan zkaynak aralar bulunmak ta ve ger e e uygun de erleri g venilir olarak
| lemedi 1 iin maliyet de erleriyle gsterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen de er
d ki kleri, etkin faiz y ntemi kullan larak hesaplan an faiz ve parasal varl klarla ilgili kur fark
kar/zarar tutar haricindeki, ger e e uygun de erdeki de i ikliklerden kaynaklanan kazan ve zararlar
di er kapsaml gelir i inde muhasebele tirilir ve finansal varl klar de er art fonunda biriktirilir.
Yatrmn elden karlmas yadade erd kI neu ramas durumunda, finansal varl klar de er
art fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna s n fland r Imaktad r.

Sat Imaya hazr zkaynak aralarna ili kin temettler Grupun temett alma hakknn olu tu u
durumlarda gelir tablosunda muhasebele tirilmektedir.
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Finansal varl klar (devam)

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir demeleri olan, piyasadai lem g rmeyenticari vedi er alacaklar ve krediler bu
kategoride snflandrlr. Krediler ve aacaklar etkin faiz y ntemi kullanlarak iskonto edilmi
maliyeti zerindende erd Kl d lerek g sterilir.

Finansal varl klardade erd K

Ger e euygunde erfark krveyazararayanst lan finansal varl k lar d ndaki finansal varl klar, her
bilan o tarihinde de erd kI neu radklar naili kin g stergelerin bulunup bulunmad na dair
de erlendirmeye tabi tutulur. Finansal varl n ilk muhasebele tirilmesinden sonra bir veya birden
fazla olay n meydana gelmesi ve sz konusu olay n i lgili finansal varl k veya varl k grubunun
g venilir bir biimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit ak mlar zerindeki olumsuz etkis
sonucunda ilgili finansal varl n deer d kI ne u rad na ili kin tarafsz bir g stergenin
bulunmas durumunda de er d Kkl zarar olu ur. tfa edilmi de erinden g sterilen finansal
varl klar iinde erd Kl tutar gelecekte beklenen tahmini nakit ak mlar n n finansa varl n
etkin faiz oran zerinden iskonto edilerek hesaplanan bugnk de eri ile defter de eri aras ndaki
farktr.

Bir kar | k hesab n n kullan Imas yoluyla defter de erinin azaltld ticari aacaklar haricinde, bt n
finansal varl klarda, de er d ki do rudan ilgili finansal varl n kaytl de erindend |Ir.
Ticari dlaca n tahsil edilememesi durumunda sz konusu tutar kar | k hessbndand  lerek silinir.
Kar | k hesab ndaki de i imler gelir tablosunda muhasebele tirilir.

Sat Imaya hazr zkaynak aralar haricinde, de er d Kkl zarar sonraki d nemde azal rsa ve
aza dee d K zarar nn muhasebele tirilmesi sonrasnda meydana gelen bir olayla
ili kilendirilebiliyorsa, nceden muhasebele tirilende erd Kkl zarar,de erd kI nniptd
edilece i tarinte yatrmn de er d Kkl hi bir zaman muhasabele tirilmemi olmas durumunda
ula aca itfaedilm maliyet tutar n a mayacak ekilde gelir tablosundaiptal edilir.

Sat Imaya hazr zkaynak aralarnngere euygun de erindede erd Kkl sonras nda meydana
gelenart , do rudan zkaynaklarda muhasebele tirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve sat n al m tarihinden itibaren vadel eri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde evrilebilecek olan ve nemli tutardade er de i ikli i
riski ta mayany ksek likiditeye sahip di er k savadeli yatr mlardr.
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Finansal y k ml | kler

Grup un finansal y k ml | kleri ve zkaynak aralar , szle meye ba | dzenlemelere, finansal bir
ykmil nve zkayna adayal bir aracn tanmlanma esasnagre snflandrlr. Grupuntm
borlar d Idkten sonra kalan varl klar ndaki hakk temsil e den szle me zkayna a dayal
finansal aratr. Belirli finansal y k ml | kler ve  zkayna a dayal finansal aralar i in uygulanan
muhasebe politikalar a a dabelirtilmi tir.

Finansal y k ml | kler ger e e uygun de er fark kr veya zararayanstlan finansa y k ml | kler
veyadi erfinansal y k ml | kler olarak snflandr | r.

Ger e euygunde er fark kr veya zararayanst lanfinansal yk ml | Kler

Ger e euygunde erfark krveyazararayanstlanfinansad y kml | kler,gere euygunde eriyle
kayda a nr ve her raporlama d neminde, bilan o ta rihindeki ger e e uygun de eriyle yeniden
de erlenir. Gere e uygun de erlerindeki de i im, gelir tablosunda muhasebele tirilir. Gelir
tablosunda muhasebel e tirilen net kazan yadakay plar, sz konusu finan sal y kml [ ki in denen
faiz tutar n dakapsar.

Di er finansal ykml | Kler

Di er finansal y k ml | kler, finansal bor lar dahil, balang tai lem maliyetlerinden ar ndrIm
ger e euygunde erleriyle muhasebele tirilir.

Di er finansal y k ml | kler sonraki d nemlerde etkin ~ faiz oran zerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz y ntemi kullan larak itfaedilm i maliyet bedelinden muhasebele tirilir.

Etkin faiz y ntemi, finansal y k ml | n itfa edilmi  maliyetlerinin hesaplanmas ve ilgili faiz
giderinin ili kili oldu u dneme da tlmas y ntemidir. Etkin faiz oran; finansal ara c n beklenen
mr boyunca veya uygun olmas halinde daha k sa bi r zaman dilimi sresince gelecekte yap lacak
tahmini nakit demelerini tam olarak ilgili finansal y k ml | n net bugnk de erine indirgeyen
orandr.

erefiye

Satna mi lemindeolu an erefiyetutar , varsa, de erd Kkl kar |klar d |dkten sonrasat n
al mtarihindeki maliyet de eriyle de erlenir.

Dee d K testi iin, erefiye Grupun birle menin getirdi i sinerjiden fayda sa lamay
bekleyen nakit reten birimlerine (yadanakit ret en birim gruplar na) da tlr.
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erefiyenin tahsis edildi i nakit reten birimi, her yl de erd Kl testine tabi tutulur. Birimin
deed kI neu rad n gsteren belirtilerin olmas durumundaisede erd Kl testi daha
sk yaplr. Nakit reten birimin geri kazan labili r tutar defter de erindend kise de erd Kl

kar | ilk olarak birime tahsis edilen erefiyeden ayr | r, ard ndan birim i indeki varl kl ar n defter
deeid rlr. ecfiyeiinayrlande erd Kkl kar | , do rudan konsolide kapsaml gelir
tablosundaki kar/zarar iinde muhasebele tirilir. erefiye de er d Kkl kar | sonraki

d nemlerdeiptal edilmez.

[gili nakit reten birimin sat  srasnda, erefiyeiin belirlenen tutar, st i leminde kar/zarar n
hesaplamas na dahil edilir.

Kur De i iminin Etkileri

Grup un her i letmesinin kendi finansal tablolar faaliyette bulunduklar temel ekonomik evrede
geerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmu tur. Her i letmenin mali durumu ve
fadliyet sonular, irketin geerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i in sunum birimi
olan TL cinsinden ifade edilmi tir.

Her bir i letmenin finansal tablolar n n haz rlanmas srasnda, yabanc para cinsinden (TL d ndaki
parabirimleri) ger ekle eni lemler, i lem tarihindeki kurlar esas al nmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilan oda yer aan dvize endeksli parasal varl k v e y k ml | kler bilan o tarihinde ge erli olan
kurlar kullanlarak Yeni T rk Liras na evrilmekte dir. Ger e e uygun de eri ile izlenmekte olan
parasa olmayan kalemlerden yabanc para cinsinden kaydedilmi olanlar, ger e e uygun de erin
belirlendi i tarihteki kurlar esas a nmak suretiyle TL ye ev rilmektedir. Tarihi maliyet cinsnden
| len yabanc parabirimindeki parasal olmayan ka lemler yeniden evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklar, aa da beirtilen durumlar haricinde, olu tuklar dnemdeki kar ya da zararda
muhasebele tirilirler:

» Gelece ey ndik kullanm amac yla in a edilmekte olan varl klarlaili kili olan ve yabanc
para birimiyle g sterilen bor lar zerindeki faiz m aliyetlerine d zeltme kalemi olarak ele
a nanvebutr varl klar n maliyetine dahil edile n kur farklar ,

« Yabanc para biriminden kaynaklanan risklere (risklere kar finansal koruma sa lamaya
ili kin muhasebe politikalar aa da a klanmaktadr) kar finansal koruma sa lamak
amac ylager ekle tirileni lemlerden kaynaklanan kur farklar

Hisse Ba na Kazan

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse ba na kazan, net kar n, y | boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinina rl kI ortalamasay snab| nmesi ile bulunmu  tur.

T rkiyede irketler, sermayelerini, hissedarlar nagemi y | karlar ndan da tt klar bedelsiz hisse

yolu ile arttrabilmektedirler. Bu tip bedelsiz hisse da tmlar, hisse ba na kazan

hesaplamalar nda, ihra edilmi  hisse gibi de erlendirilir. Buna gre, bu hesaplamalarda kullan | an
a rl kIl ortalama hisse say s, sz konusu hisse sen edi da tmlarnn gemi e dnk etkileri de
dikkate a narak bulunmu tur.
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Bilan o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilan o tarihinden sonraki olaylar; kara ili kin herhangi bir duyuru veya di er seilmi finansal
bilgilerin kamuya a klanmas ndan sonra ortaya km  olsdar bile, bilan o tarihi ile bilan onun
yay m i inyetkilendirilme tarihi arasndaki t mo laylar kapsar.

Grup, bilan o tarihinden sonraki d zeltme gerektire n olaylar n ortaya kmas durumunda, finansal
tablolaraal nantutarlar bu yeni durumauygun ekilded zeltir.

Kar |klar, Ko ulluVarlkveY k ml | kler

Gemi olaylardan kaynaklanan mevcut bir y kml | n bulunmas, ykmill n yerine
getirilmesinin muhtemel olmas ve sz konusu y kml |k tutar nn gvenilir bir  ekilde tahmin
edilebilir olmas durumunda finansal tablolardakar |k ayr|r.

Kar | k olarak ayr lan tutar, y k ml | e ili kin risk ve belirszlikler gz nnde bulundurulara k,
bilan o tarihi itibar yla y kml | n yerine getirilmesi iin yaplacak harcamann en g venilir
ekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplan'r.

Kar | n, mevcut ykml | n kar lanmas iin gerekli tahmini nakit ak mlar n kull anarak
| Imesi durumunda sz konusu kar | n defter de eri, ilgili nakit ak mlar nn bugnk de erine
e ittir.

Kar | n denmesi i in gerekli olan ekonomik faydan n bir k sm yadatamamnn nc taraflarca
kar lanmasnn beklendi i durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutar n tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmas ve g venilir bir  ekilde | Imesi halinde varl k olarak muhasebele tirilir.

Finansal Bilgilerin B | mlere G re Raporlanmas

Grup un faaliyet dan, demir elik sanayini ilgile ndiren, demir ve elik mamulleri, kok ve kok yan
rnleri, elik konstr ksiyon, dkm ve dkm ve ta lal imalat ve sat dr. irketin ba |

ortakl klar ndan Enbat Elektrik retim Sanayi ve T icaret A. ., bilan o tarihi itibar yla enerji santrali

yat r m na devam etmekte olup, santralin retece i enerjinin irket taraf ndan retim girdis olarak

kullanlmas planlanmaktadr. Grupun tek bir faaliyet alannda faaliyet gstermesi ve yetkili

mercilerin Grup mali tablolar nnbtn zerinden karar vermesinden dolay ekli finansal tablolarda
UFRS 8 kapsam nda b | mlere g reraporlamay gerekt irecek bir durum bulunmamaktad r.

Devlet Te vik veYard mlar

Devlet te vi i, i letmenin te vi in elde edilmesi i in gerekli ko ullar yerine getirece inevete vi in
elde edilece ine dair makul bir g vence olmadan finansal tablolarayanst Imaz.

Devlet te vikleri, bu te viklerle kar lanmas amalanan maliyetlerin gider olarak muhase bele tirildi i
d nemler boyuncasistematik ekildek r veyazararayanst|r. Bir finansman arac olan devlet
te vikleri, finanse ettikleri harcama kalemini netletirmek amacyla kr veya zararda
muhasebele tirilmek yerine, kazanlmam  gelir olarak finansal durum tablosu (bilan o) ile
ili kilendirilmeli ve ilgili varl klar n ekonomik mr  boyunca sistematik ekilde kr veya zarara
yanstimal dr.
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nceden ger ekle mi gider veya zararlar kar lamak yadai letmeye gelecekte herhangi bir maliyet
gerektirmeksizin acil finansman deste i sa lamak amac yla verilen devlet te vikleri, tahsil edilebilir
hale geldi i d nemde k r ya da zararda muhasebele tirilir.

Devletten piyasafaiz oranndan d Kk bir oranla a nan kredinin faydas, devlet te vi i olarak kabul
edilir. D k faiz orannn yaratt fayda, kredinin ba lang taki defter de eri ile elde edilen
kazan mlar aras ndaki fark olarak | |r.

Kurum Kazanc zerinden Hesaplanan Vergiler

T rk Vergi Mevzuat , ana irket ve onunba | ortakl nakonsolide vergi beyannamesi haz rlamas na
izin vermedi inden, ekli konsolide finansal tablolarda dayanstld  zere, vergi kar | klar her bir
i letme baz ndaayr olarak hesaplanm tr.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmi vergi giderinin toplam ndan olu ur.

Cari vergi

Cariy !l vergiykml | , dnem kar nnvergiyetabi olank sm zerinden hesaplanr. Vergiye tabi
kr, di eryllarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi m mk n olmayan kalemleri hari  tutmas nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
k rdan farkl | k g sterir. Grup un cari vergi ykm || bilan o tarihi itibar ylayasalla m yada
nemli | deyasalla m vergi oran kullan larak hesaplanm tr.

Ertelenmi vergi

Ertelenmi  vergi ykml | veya varl , varlklarn ve ykml|klerin finansal tablolar da
g sterilen tutarlar ile yasal vergi matrah hesab nda dikkate a nan tutarlar arasndaki geici
farkl | klar n bilano y ntemine gre vergi etkiler inin yasdlam vergi oranlar dikkate al narak
hesaplanmas yla belirlenmektedir. Ertelenmi  vergi y k ml | kleri vergilendirilebilir geici fa rklarn
tm iin hesaplanrken, indirilebilir geici farkl ardan olu an ertelenmi  vergi varl klar , gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s z konusu farklardan yararlanman n kuvvetle muhtemel olmas
art yla hesaplanmaktadr. Bahse konu varl k ve yk mllkler, ticari ya da mali kar/zarar
etkilemeyen i lemeili kin geici fark, erefiye veyadi er varl k vey k ml | klerin ilk defa finansal
tablolaraa nmas ndan (i letme birle meleri d nda) kaynaklan yorsa muhasebele tirilmez.

Ertelenmi vergi y k ml | kleri, Grup un geici farkl | klar  n ortadan kalkmasn kontrol edebildi i
ve yak n gelecekte bu fark n ortadan kalkma olasl nn d k oldu u durumlar haricinde, ba |

ortakl k ve i tiraklerdeki yat r mlar vei ortakl klar ndaki paylar ileili kilendirilen vergilendirilebilir
geici farklarntm iin hesaplanr. Butr yatr m ve paylar ile ili kilendirilen vergilendirilebilir
geici farklardan kaynaklanan ertelenmi  vergi varl klar , yak n gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle sz konusu farklardan yararlanman n kuvvetle muhtemel olmas ve gelecekte ilgili
farklar n ortadan kalkmas n n muhtemel olmas artlar yla hesaplanmaktad r.
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Ertddenmi vergi (devam)

Ertelenmi vergi varl nn kaytl de eri, her bilan o tarihi itibar yla g zden geirilir . Ertelenmi
vergi varl nn kaytl de eri, bir ksmnn veyatamamnn sa layaca faydann elde edilmesine
imkan verecek d zeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmad | deazaltlr.

Ertelenmi vergi varl klar vey k ml | kleri varl klar n ger ekle ece i veyay k ml | klerin yerine
getirilece i dnemde geerli olmas beklenen ve bilan o tarihi itibar yla yasalla m veya nemli
| de yasalla m vergi oranlar (vergi dzenlemeleri) zerinden hes aplanr. Ertedlenmi vergi
varl klar vey k ml | klerinin hesaplanmas sras  nda, Grup un bilan o tarihi itibar ylavarl klarn n
defter de erini geri kazanmas yaday k ml | klerini yerine getirmesi i intahmin etti i y ntemlerin
vergi sonu lar dikkatea nr.

Ertelenmi  vergi varl klar ve y kml | Kleri, cari vergi var |Kklaryla cari vergi y k ml | Klerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakk n olmas veya sz konusu varl k vey k ml | klerin ayn vergi
mercii taraf ndan toplanan gelir vergisiyle ili kilendirilmesi ya da Grup un cari vergi varl k ve
y kml I Klerini netle  tirmek suretiyle deme niyetinin olmas durumunda m ahsup edilir.

D nemcari veertedlenmi verqisi

Do rudan zkaynakta alacak ya da bor olarak muhasebd e tirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlereili kin ertelenmi vergi dedo rudan zkaynakta muhasebele tirilir) ileili kilendirilen yada
i letme birle melerinin ilk kayda a m ndan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile d neme ait
ertelenmi vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebdl e tirilir.  letme birle melerinde,
erefiye hessplanmasnda ya da satn aann, satn al nan ba | ortakl n tan mlanabilen varl k,
ykmlilkve artabal borlarnngere euygunde erinde eldeetti i pay nsat n a m maliyetini
a an k smn n belirlenmesinde vergi etkisi gz nnde  bulundurulur.

‘al anlaraSa lanan Faydalar

K dem tazminatlar

T rkiye de mevcut kanunlar ve toplu i szle meleri hk mlerine gre k dem tazminat , emeklilik
veya i ten kar Ima durumunda denmektedir. G ncellenmi  olan UMS 19 "al anlara Sa lanan
Faydalar Standard (UMS 19) uyar ncasz konusu t rdeki  demeler tan mlanm  emeklilik fayda
planlar olarak nitelendirilir.

Bilan oda muhasebele tirilen k dem tazminat y k ml | ,tm a anlar nemeklilikleri dolay syla

ileride do mas bekleneny k ml | k tutarlar nnnet bugnk d e erine g re hesaplanm  ve finansa
tablolarayanstim tr.
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F NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA L K NESASLAR (devam)
nemli Muhasebe Politikalar n n zeti (devam)
Nakit Ak m Tablosu

Nakit ak m tablosunda, d nemeiili kin nakit ak mlar esas, yat r m ve finansman faali yetlerine dayal
bir bi imde sn fland r larak raporlanr.

Esas fadiyetlerden kaynaklanan nakit ak mlar, Grupun sat faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
ak mlar n g sterir.

Yatrm fadiyetleriyle ilgili nakit ak mlar, Grup un yatr m fadiyetlerinde (sabit yatr mlar ve
finansal yat r mlar) kulland  ve elde etti i nakit ak mlar n g sterir.

Finansman fadliyetlerine ili kin nakit ak mlar, Grupun finansman faaliyetlerinde kulland
kaynaklar ve bu kaynaklar n geri demelerini g ste rir.

Hazr de erler, nakit para, vadesiz mevduat ve sat n a m tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde evrilebilecek olan ve nemli tutarda de er de i ikli i riskini
ta mayany ksek likiditeye sahipdi er k savadeli yat r mlard r.

Sermayeve Temett ler

Adi hisseler, zsermaye olarak snflandrlr. Adi hissder zerinden da tlan temett ler, temett
kararnnal nd dnemdebirikmi kardan indirilerek kaydedilir.

Netle tirme

Finansal varl klar ve y k ml | kler, yasal olarak n  etle tirme hakk var olmas, net olarak denmesi
veyatahsilinin mmk nolmas veyavarl neldeedilmesi iley kml | n yerine getirilmesinin e
zamanl olarak ger ekle ebilmesi halinde, bilan odanet de erleri ile g sterilirler.

nemli Muhasebe De erlendirme, Tahmin ve Varsay mlar

Grup un muhasebe politikalar n uygularkenald  kritik kararlar

25. notta belirtilen muhasebe politikalar nn uygulanmas srecinde y netim, finansal tablolarda
muhasebdle tirilen tutarlar zerinde nemli etkis olan (a a dadea nantahminler d ndaki) a a daki
yorumlar yapm tr:

Ertdenm Verqi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar ile UFRSye gre hazrlanm  finansal tablolar aras ndaki
farkl | klardan kaynaklanan geici zamanlama farklar iin ertelenmi  vergi varl veykml|
muhasebele tirmektedir. Ertelenmi vergi varl klar n n k smen ya da tamamen geri kazan labilir tutar
mevcut ko ullar alt nda tahmin edilmi tir. De erlendirme srasnda, gelecekteki kar projeksiyonlar
cari dnemlerde olu an zararlar, kullanlmam zararlarn ve di er vergi varl klarnn son
kullan labilece i tarihler ve gerekti inde kullanlabilecek vergi planlama stratgjileri gz nnde
bulundurulmu tur.
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F NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA L K NESASLAR (devam)
nemli Muhasebe De erlendirme, Tahmin ve Varsay mlar (devam)

Ertdenm_Vergi (devam)

Elde edilen veriler nda, Grupun gelecekte elde edilecek vergiye tabi kar ertelenmi vergi
varl klar nn tamamn kar lamaya yetmiyorsa, ertelenmi vergi varl nn tamam ve bir k smna
kar | kayrlr. Grup, 31 Aral k 2011 tarihinden ncek i bilan o d nemlerinde ileride vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle sz konusu ertelenmi  vergi varl klar ndan yararlanmas belirsiz oldu undan
(ertelenmi vergi varl nn geri kazanabilece ine ili kin kanaat olu mamas sebebiyle), 31 Aral k
2011 tarihinden nceki bilano d nemleri iin ertel enmi vergi varl n kay tlara dmam tr. Grup
y netimi, 31 Ara k 2011 tarihi itibaryla cari dn emlerde olu an karlar, gelecekteki kar
projeksiyonlar ve gemi dnem zararlar nn tamamnn vergi hesaplamasndan indirilmesini gz
n nde tutarak, sz konusu tarih itibar ylaertelen mi vergi varl n kay tlaraalmayaba lam tr.

‘a anlarasa lanan faydalaraili kiny k ml | kler

Grup k dem ve emeklilik tazminat y k ml | n n hesaplanmas nda iskonto oran , enflasyon oran
redd maa art oran, kendi iste iyle ayrImaolas| gibi e itli varsay mlarda bulunmaktad r (Not:
14).

Maddi duran varl klar nfaydal mrleri

Grup duran varl klar n n zerinden muhasebe politik alar nda belirtilen faydal m rleri dikkate alarak
amortisman veitfa paylar ay rmaktad r.

NAK T VE NAK T BENZERLER

30 Haziran 31 Ara k

2012 2011

Kasa 1.885 528
Bankadaki nakit 129.959.553 40.047.702
Vadesiz mevduatlar 76.183.492 2.500.760
Vades aydan k savadeli mevduatlar 53.776.061 37.546.942
Yat r mfonlar 1.375.484 1.411.682
131.336.922 41.459.912

30 Haziran 2012 itibar yla Grup’un muhtelif bankalada Temmuz 2012 vadeli, %6,75 ile %8,5 faiz
ara  ndatoplam 1.916.890 TL tutar nda TL cinsinden vadeli mevduat bulunmaktad r.

30 Haziran 2012 itibar yla Grup’un muhtelif bankalada Temmuz 2012 vadeli, %0,5 ile %3,9 faiz
ara  ndatoplam 46.347.500 TL tutar nda ABD Dolar cinsinden vadeli mevduat bulunmaktad r.

30 Haziran 2012 itibar yla Grup’un muhtelif bankalada Temmuz 2012 vadeli, %0,2 ile %3,7 faiz
ara  ndatoplam 5.511.671 TL tutar nda Avro cinsinden vadeli mevduat bulunmaktad r.
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NAK T VE NAK T BENZERLER (devam)

31 Ara k 2011 itibar yla Grup’un muhtelif bankalarda Ocak 2012 vadeli, %8 ile %12 faiz aral nda
toplam 2.379.590 TL tutar nda TL cinsinden vadeli mevduat bulunmaktad r.

31 Ard k 2011 itibar yla Grup’un muhtelif bankalarda Ocak 2012 vadeli, %25 ile % 4,10 faiz
aral ndatoplam 30.714.343 TL tutar nda ABD Dolar cinsinden vadeli mevduat bulunmaktad r.

31 Ard k 2011 itibar yla Grup'un muhtelif bankalarda Ocak 2012 vadeli, %0,25 ile %4,00 faiz
ara  ndatoplam 4.453.009 TL tutar nda Avro cinsinden vadeli mevduat bulunmaktad r.

F NANSAL YATIRIMLAR

Uzun Vadeli Finansa Yat r mlar

Aktif Bir Piyasas Olmad in Maliyetle De erlenecek Finansal Yat r mlar:

Grup unfinansal yat r mlar i erisinde g sterilen borsadai lem g rmeyen yat r mlar ile hisse oran ve
tutarlar a a daki gibidir:

Oran 30 Haziran  Oran 31 Ard k

Borsadai lem g rmeyen (%) 2012 (%) 2011
Erdemir Madencilik San. ve Tic. A. . %10 7.817.019 %10 7.817.019
Kardemir Sigorta Arac | k Hizmetleri Ltd. ti. %95 73560 %95 73.560
7.890.579 7.890.579

Yukar dagrlen 7.890.579 TL (31 Ara k 2010: 7.89 0.579 TL) tutar ndaki kote edilmi piyasade eri
olmayan ve tahmini de er aral klarnn byk olmas ve tahmini de erlere ili kin olasl klar n
g venilir bir biimde | lememes nedeniyle gere e uygun de eri gvenilir bir ekilde tahmin
edilemeyen borsada i lem grmeyen satImaya hazr hisse senedi yatrmlar maliyet de erleri
zerinden, varsa, de erd Kl kar | d lerek gsterilmektedir.

F NANSAL BOR'LAR

30 Haziran 31 Ara k
2012 2011

Finansal Bor lar
Banka Kredileri 474.518.536 322.567.555
Finansal Kiralama lemlerinden Bor lar 36.767 77.659
474.555.303 322.645.214
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F NANSAL BOR'LAR (devam)

Banka kredilerinin 30 Haziran 2012 ve 31 Ara k 2011 tarihleri itibar yladetay a a daki gibidir:

A 1l kl ortalama 30 Haziran 2012
Para birimi etkin faiz oran K savaddi Uzun vadeli
TL 211,53 31.919.279 -
ABD Dolar 206,10 21.124.550 316.160.355
AVRO %4,18 17.587.945 87.726.407
70.631.774 403.886.762

A 1l kl ortalama 31 Aral k 2011
Para birimi etkin faiz oran K savaddi Uzun vadeli
TL 213,38 60.023.936 -
ABD Dolar 205,39 14.873.856 164.798.040
AVRO 905,21 23.607.758 59.263.965
98.505.550 224.062.005

Banka kredilerinin 30 Haziran 2012 ve 31 Ara k 2011 tarihleri itibar ylavadeleri a a daki gibidir:

30 Haziran 31 Ard k

2012 2011

ly l'i erisinde denecek 70.631.774 98.505.550
1-2ylierisinde denecek 42.986.388 38.412.517
2-3ylierisinde denecek 52.787.620 33.136.426
3-4ylierisinde denecek 54.762.482 32.708.548
4-5ylierisinde denecek 54.889.800 52.369.800
5y | ve daha uzun vadeli 198.460.472 67.434.714
474.518.536 322.567.555

30 Haziran 2012 tarihi itibar yla banka kredilerinin 40.865.973 ABD Dolar tutar ndaki k sm, %5,85
faiz oranyla Grupun Yeni Sinter Tesisi yatrm iin kullanIm tr (31 Aral k 2011: 42,000,000
ABD Dolar ). Bu krediler kar | nda Grup 90.000.000 TL tutar ndaticari i letmerehini vermi tir.

30 Haziran 2012 tarihi itibar yla banka kredilerinin 35.071.000 ABD Dolar tutar ndaki k sm,
Libor+%6,50 faiz oran ile Grup un yeni kok fabrikas yatrm iin kullanIlm tr (31 Aral k 2011:
6.459.000 ABD Doalar ). Ayn bankadan kullan lan 44.000.000 ABD Dolar tutar ndaki Libor+%7,00
faiz oranl kredi, Grupun yksek sl frn yar m iin kullanlm tr (31 Arad k 2011:
bulunmamaktad r). Bu kredilerin teminat olarak Grup maddi duran varl klar zer inde 40.000.000 TL
tutar nda birinci dereceden ipotek bulunmaktad r (31 Aral k 2010: 40.000.000 TL).
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F NANSAL BOR'LAR (devam)

30 Haziran 2012 tarihi itibar yla banka kredilerinin 40.500.000 ABD Dolar tutar ndaki k sm,
Libor+%4,82 faiz oran ile yap m devam etmekte olan enerji yatrm iin kullanIm tr (31 Ara k
2011: 29.295.000 ABD Dolar).

30 Haziran 2012 tarihi itibaryla banka kredilerinin 17.850.000 Avro tutar ndaki ksm,
Euribor+%3,90 faiz oran ile Grupun Srekli Dkm  Makines yatrm iin kullanIm tr (31
Aral k 2011: 8,964,100 Avro). Bu kredilerin teminat olarak Grup maddi duran varl klar zer inde
17.850.000 Avro tutar nda birinci dereceden ipotek bulunmaktad r (31 Aral k 2011: 17.850.000).

30 Haziran 2012 tarihi itibaryla banka kredilerinin 12.592.500 Avro tutar ndaki ksm,
Euribor+%0,50 faiz oran ile Grupun Ray ve Profil Haddehanes yatrm iin kullanlm tr (31
Aral k 2011: 13.851.750 Avro).

30 Haziran 2012 tarihi itibar yla banka kredilerinin 9.833.393 Avro ve 18.360.557 ABD Dolar
tutar ndaki ksm, Grupun Enerji Santrali yatr m iin kullanIlm tr. Kredilerin faiz oranlar
Euribor+%2,00 ve Libor+%2,00 dir (31 Aral k 2011: 1.300.000 Avro, 9.581.997 ABD Dolar).

30 Haziran 2012 tarihi itibar yla banka kredilerinin 2.232.079 Avro tutar ndaki k sm, %6,7 faiz oran
ileGrupun 4NoluY ksek Frn yatrm iinkul lanIm tr (31 Ara k 2011: 4.959.818 Avro). Bu
kredilerin teminat olarak Grup maddi duran varl klar zerinde 25.510.000 Avro tutar nda birinci
dereceden ipotek bulunmaktad r (31 Aral k 2011: 13.750.000 Avro).

30 Haziran 2012 tarihi itibar yla banka kredilerinin 31.919.279 TL tutar ndaki k sm %11,53 a rl ki
ortalama faiz oran ile muhtelif tarihlerde Grupun i letme faaliyetlerinin finansman iin
kullanlm tr (31 Ard k 2011: 55.757.882 TL). TL kredilerin teminat olarak Grup maddi duran
varl klar zerinde 32.925.211 ABD dolar birinci d ereceden ipotek bulunmaktad r (31 Ara k 2011:
27.811.575 ABD Dolar ).

30 Haziran 2012 tarihi itibar yla banka kredilerinin 1.871.186 Avro tutar ndaki k sm, %5,4 faiz oran
ileGrupuni letmefaaliyetlerinin finansman iinkullanlm tr (31 Aral k 2011: 2.460.048 Avro).

T CAR ALACAK VE BOR'LAR
a) Ticari Alacaklar:

Bilan o tarihi itibar ylaGrup unticari dlacaklar nndetay a a daki gibidir:

30 Haziran 31 Ard k

K savaddi ticari alacaklar 2012 2011
Ticari alacaklar 18.091.727 26.935.962
Alacak senetleri 99.971.430 125.101.005
li kili taraflardan ticari alacaklar (Not 25) 57.992.765 46.736.970
pheli ticari alacaklar kar | (-) (532.298) (532.298)
175.523.624 198.241.639

31 Ard k 2011 tarihi itibar yla, ticari alacaklar n 532.298 TL (2010: 532.298 TL) tutar ndaki k sm
iin phelidacakkar | ayrim tr. phdiaacaklar n nemli bir k sm, beklenmeyen bi r ekilde
ekonomik skntyad enm terilereaittir.
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T CAR ALACAK VE BOR'LAR (devam)

Grupun pheli ticari alacaklar kar |

naili kin hareket tablosua a daki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
pheli ticari alacak kar |  hareketleri 2012 2011
A | bakiyes (532.298) (531.643)
D nem gideri - (655)
Kapan bakiyesi (532.298) (532.298)
Ticari alacaklardaki risklerin niteli i ved zeyineili kina klamaar 26. notta verilmi tir.
b) Ticari Bor lar:
Bilan o tarihi itibar ylaGrup unticari bor lar n ndetay a a daki gibidir:
30 Haziran 31 Ard k
K savaddli ticari bor lar 2012 2011
Ticari bor lar 158.688.645 121.457.478
Bor senetleri 232.209 197.228
li kili taraflaraticari bor lar (Not 25) 4.400.528 2.602.016
163.321.382 124.256.722
30 Haziran 31 Ara k
Uzun vadeli ticari bor lar 2012 2011
Ticari bor lar 2.041.073 4.082.147
2.041.073 4.082.147
D ERALACAK VEBORLAR
a) Di er Alacaklar
30 Haziran 31 Ard k
K saVadeli Di er Alacaklar 2012 2011
Vergi dairesinden aacaklar 7.888.584 5.308.950
Di er e itli dacaklar 1.553.688 1.080.222
pheli di er alacaklar kar . (-) (769.534) (768.596)
Verilen depozito ve teminatlar 569.128 589.951
9.241.866 6.210.527
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7. D ERALACAK VEBOR'LAR (devam)

30 Haziran 31 Ara k
Uzun Vadeli Di er Alacaklar 2012 2011
Verilen depozito ve teminatlar 127.950 115.776
127.950 115.776
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
pheli dacak kar | hareketleri 2012 2011
A | bakiyes (768.596) (1.174.606)
D nem gideri (261.380) (31.144)
Tahsilatlar 260.442 389.008
Kapan bakiyes (769.534) (816.742)

b) Di er Bor lar
30 Haziran 31 Ard k
K saVadeli Di er Bor lar 2012 2011
Di er e itli borlar 1.633.114 611.169
Al nan depozito ve teminatlar 1.253.065 1.474.376
2.886.179 2.085.545
30 Haziran 31 Ard k
Uzun Vadeli Di er Bor lar 2012 2011
Al nan depozito ve teminatlar 1.834.611 -
1.834.611 -

STOKLAR

30 Haziran 31 Ard k
2012 2011
Ik madde ve malzeme 147.112.222 91.278.825
Yar mamller 66.697.805 74.155.278
Mam ller 100.268.268 71.769.023
Di er stoklar 72.402.746 63.473.088
Stok de erd Kl kar | () (456.902) (70.514)
386.024.139 300.605.700
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STOKLAR (devam)

Grup, stoklar nda net ger ekle ebilir de erin maliyet de erinden d k kald

durumlar i in stok

de erd Kl kar | ayrm tr.
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
Stok de erd ki kar | hareketleri 2012 2011
A | bakiyes (70.514) (739.568)
D nem gideri (386.388) (252.162)
Kapan bakiyes (456.902) (991.730)
ZKAYNAK Y NTEM YLEDE ERLENEN VARLIKLAR
30 Haziran 2012 tarihi itibar ylaGrup uni tiraklerinin detay a a daki gibidir:
Sermayedeki pay oran (%)
Kurulu Oy
ve faaliyet 30 Haziran 31Arad k  kullanm Ana
yeri 2012 2011 gc faaliyeti
tirakler
Kar imsa "imento Sanayi ‘imento
veTicaret A. . Karab k 48,99 48,99 40,00 retimi
Voestalpine Kardemir Demir yolu
Demiyolu Sistemleri makas
Sanayi ve Ticaret A. . “ank r 34,00 34,00 33,33 retimi
Grupuni tirakleri ileilgili zet finansal bilgileria a daa klanm tr:
30 Haziran 31 Ara k
2012 2011
Toplam varl klar 64.646.118 58.538.138
Toplamy k ml | kler (28.350.972) (21.932.409)
Net varl klar 36.295.146 36.605.729
tiraklerin net varl klar nda Grup un pay 15.751.511 15.876.999
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
2012 2011
Has lat 22.711.746 19.163.639
D nem zarar (878.865) (1.854.510)
tiraklerin d nem zarar nda Grup un pay (125.488) (293.631)
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30HAZ RAN 2012 TARH T BARIYLA

10. MADD DURAN VARLIKLAR

Maliyet De eri
1 Ocak 2012 itibar ylaa |

Al mlar
"k lar
Y ap Imakta olan yat r mlardan transferler

bakiyesi

30 Haziran 2012 itibar ylakapan bakiyes

Birikmi_Amortismanlar
1 Ocak 2012 itibar ylaa |
D nem gideri

"k lar

bakiyesi

30 Haziran 2012 itibar ylakapan bakiyes

30 Haziran 2012 itibar yla net defter de eri

Yerdt ve Y ap Imakta

Arazi ve yer st Tesis makine olan
arsalar d zenleri Binalar ve cihazlar Ta tlar Demirba lar yat r mlar Toplam
143.007.995 23.829.806 286.197.491  1.043.463.713 56.407.274 6.143.758  137.028.713 1.696.078.750
- 10.350 23.350 4.782.013 682.800 493.622  179.386.909 185.379.044
- (43.947) (2.743.618) (4.738.762) (61.105) (256.686) - (7.844.118)
- 1.815.189 641.358 3.766.278 224 - (6.223.049) -
143.007.995 25.611.398 284.118.581  1.047.273.242 57.029.193 6.380.694  310.192.573 1.873.613.676
- (15.468.711) (114.386.123) (573.623.105)  (28.489.045) (3.538.336) - (735.505.320)
- (394.697) (4.983.149) (32.386.760) (2.466.371) (351.316) - (40.582.293)
- 40.718 1.362.507 3.860.459 61.105 250.095 - 5.574.884
- (15.822.690) (118.006.765) (602.149.406)  (30.894.311) (3.639.557) - (770.512.729)
143.007.995 9.788.708 166.111.816 445.123.836 26.134.882 2.741.137  310.192.573 1.103.100.947
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