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KARDEM IR KARABUK DEM IR CELIK SANAY I VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE BILANCO

(TUm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosteriltir.)

VARLIKLAR
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
Ticari Alacaklar
Nigkili Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Stoklar
Diger D6nen Varliklar

Cari Olmayan / Duran Varliklar
Diger Alacaklar
Finansal Yatinmlar

Ozkaynak Yonetimiyle Dgerlenen Yatirimlar

Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Ertelenen Vergi Varg
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolaramtamlayici pargalaridir.

Cari Donem Gecmis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz

incelemeden denetimden

gecmems) gecms)

Dipnot 30 Eylul 31 Aralik
Referanslari 2012 2011
888.353.67: 644.075.795

3 162.933.561 41.459.912
6 197.127.12¢ 198.241.639
141.358.72¢ 151.504.669

55.768.40¢ 46.736.970

7 14.048.054 6.210.527
8 409.904.77¢ 300.605.700
15 104.340.14¢ 97.558.017
888.353.67: 644.075.795
1.262.723.22( 1.035.649.212

7 131.950 115.776
4 7.890.57¢ 7.890.579
9 15.804.141 15.876.999
10 1.186.658.48t¢ 960.573.431
11 1.327.181 1.499.721
9.338.821 9.338.821

23 9.994.34¢ 10.857.478
15 31.577.714 29.496.407
2.151.076.89: 1.679.725.007

1




KARDEM IR KARABUK DEM IR CELIK SANAY I VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE BILANCO

(TUm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosteriltir.)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumlultkler
Finansal Borglar
Ticari Borglar
Ticari Borclar
Nigkili Taraflara Ticari Borglar
Diger Borclar
Bor¢ Kasiliklari
Calsanlara Sglanan Faydalariskin Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler

Uzun Vadeli Yukumlalukler
Finansal Borglar
Ticari Borclar
Diger Borclar
Calsanlara Sglanan FaydalarHiskin Karsiliklar
Diger Uzun Vadeli Yukumlulukler

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakli ga Ait Ozkaynaklar
Odenmj Sermaye
Sermaye Duzeltmesi Farklari
Karsilikli istirak Sermaye Duzeltmesi (-)

Karsilikl Istirak Sermaye Duizeltmesinin
Nominal Tutarini an Kismi

Hisse Senetledihrac Primleri
Kardan Ayrilan KisitlanmgiYedekler
Gecmi Yillar Kar/Zararlar
Net Donem Kari
Kontrol Giuci Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolaramtamlayici pargalaridir.

Cari Donem Gecmis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz

incelemeden denetimden

gegmenmy) gegm)

Dipnot 30 Eylul 31 Aralik
Referanslari 2012 2011
486.915.23 391.043.354
5 142.031.43¢ 98.583.209
6 159.832.53: 124.256.722
154.924.69¢ 121.654.706

4.907.833 2.602.016

7 3.086.60€ 2.085.545
23 8.838.862 7.957.617
12 2.885.67¢ 3.244.434
14 8.151.68€ 7.913.162
15 162.088.44( 147.002.665
486.915.23 391.043.354
528.647.94: 294.051.706
5 449.581.03: 224.062.005
6 - 4.082.147

7 2.044.377 -
14 76.961.76( 65.654.431
15 60.774 253.123
1.135.513.71: 994.629.947
1.135.426.36" 994.540.762
16 878.755.48: 878.755.482
16 4.613.59¢€ 4.613.596
16 (83.892.336; (83.892.336)
16 4.610.07¢t 4.610.075
16 11.803.95: 11.803.953
16 17.924.82¢ 12.872.748
16 115.498.49¢ (19.418.817)
16 186.112.27( 185.196.061
87.345 89.185
2.151.076.89:. 1.679.725.007
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KARDEM IR KARABUK DEM IR CELIK SANAY I VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHINDE SONA EREN
9 AYLIK ARA DONEME AIT KONSOUDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(TUm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosteriltir.)

Gecmis Gecmis
Cari Donem Cari Donem Dénem Doénem
(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
gegmem) gegmems) gegmem) gegmem)
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
Dipnot 30 Eyll 30 Eylul 30 Eyll 30 Eyll
Referanslari 2012 2012 2011 2011
ESAS FAALIYET GIDERLERI
Satg Gelirleri 17 1.298.378.70¢ 429.417.14z  1.160.844.79 441.245.502
Satslarin Maliyeti (-) 17 (1.064.642.522  (357.779.781, (930.518.877.  (338.059.160)
BRUT KAR 233.736.184 71.637.361 230.325.917 103.186.342
Pazarlama, Satve Dasitim Giderleri (-) 18 (5.307.106) (1.730.644) (7.870.985) (3.439.210)
Genel Yonetim Giderleri (-) 18 (18.624.119) (6.292.158) (12.753.397) (2.793.500)
Diger Faaliyet Gelirleri 20 12.035.123 4.013.256 5.186.313 2.740.726
Diger Faaliyet Giderleri (-) 20 (16.876.943) (6.194.599) (9.747.272) (2.679.485)
FAALIYET KARI 204.963.13¢ 61.433.21€ 205.140.57¢€ 97.014.873
Ozkaynak yontemiyle gerlenen
yatinmlarin kar/zararlarindaki paylar 9 (72.858) 52.630 (744.805) (451.174)
(Esas faaliyet d1) finansal gelirler 21 65.717.28¢ 9.504.821 32.709.423 10.829.473
(Esas faaliyet d1) finansal giderler (-) 22 (46.103.456) (15.965.418) (38.640.009) (12.764.142)
VERGT ONCESI KAR 224.504.114 55.025.249 198.465.18¢ 94.629.030
Vergi gelir/gideri (38.394.256) (8.128.417) (18.053.646) (12.152.713)
Donem vergi gideri 23 (37.531.126) (8.416.880) (18.053.646) (12.152.713)
Ertelenmg vergi gelir/gideri 23 (863.130) 288.463 - -
DONEM KARI 186.109.85¢ 46.896.832 180.411.53¢ 82.476.317
Donem Karinin Dagilimi
Kontrol Glicu Olmayan Paylar (2.412) (8.270) (659) (164)
Ana Ortaklik Paylari 186.112.27(C 46.905.102 180.412.19¢ 82.476.481
186.109.85¢ 46.896.832 180.411.53¢ 82.476.317
100 adet hisse bana kazang 24 0,212 0,054 0,205 0,094
DONEM KARI 186.109.85¢ 46.896.832 180.411.53¢ 82.476.317
DiGER KAPSAMLI GEL iR - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GEL iR 186.109.85¢ 46.896.832 180.411.53¢ 82.476.317
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
Kontrol Glicu Olmayan Paylar (2.412) (8.270) (659) (164)
Ana Ortaklik Paylari 186.112.27(C 46.905.102 180.412.19¢ 82.476.481
186.109.85¢ 46.896.832 180.411.53¢ 82.476.317

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolaramtamlayici pargalaridir.
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KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAY I VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHINDE SONA EREN
9 AYLIK ARA DONEME AIT KONSOLDE OZSERMAYE DE5iSIM TABLOSU

(TUm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosteriltir.)

Karsilikli
istirak
Sermaye
Karsilikl Duzeltmesinin Hisse Kardan Kontrol
Sermaye Istirak Nominal Senetleri Ayrilan Gecmi Ana Glcu
Odenmg Duzeltmesi Sermaye Tutarini Asan fhrag Kisitlanms Yillar Net Donem Ortakliga Ait Olmayan
Not Sermaye Farklari Duzeltmesi (-) Kismi Primleri Yedekler Kar/Zararlar Kari Ozkaynaklar Paylar Toplam
1 Ocak 2011 itibariyla bakiye 878.755.482 4.613.596 (87.715.769) 9.512.512 11.803.953 12.590.691 (40.272.660) 21.084.192 810.371.997 68.631 810.440.628
Transferler - - 2.125.000 (2.125.000) - 282.052 20.802.141 (21.084.193) - - -
Sirket hisse saglari (752.448) - - - - (752.448) - (752.448)
Kontrol giic olmayan paylardaki
desisim - - - - - - - - - 21.825 21.825
Toplam kapsamli gelir - - - - - - - 180.412.19¢ 180.412.19¢ (659) 180.411.539
30 Eylul 2011 itibariyla bakiye 878.755.482 4.613.596 (85.590.769) 6.635.064 11.803.953 12.872.743 (19.470.519) 180.412.197 990.031.747 89.797 990.121.544
1 Ocak 2012 itibariyla bakiye 16 878.755.482 4.613.596 (83.892.336) 4.610.075 11.803.953 12.872.748 (19.418.817) 185.196.061 994.540.762 89.185 994.629.947
Transferler - - - - - 5.052.081 180.143.98C  (185.196.061) - - -
Odenen temettiiler - - - - - - (45.226.093) - (45.226.093) (45.226.093)
Kontrol guicii olmayan paylardaki
desisim - - - - - - (572) - (572) 572 -
Toplam kapsamli gelir - - - - - - - 186.112.27C 186.112.27C (2.412) 186.109.858
30 Eylul 2012 itibariyla bakiye 16 878.755.482 4.613.596 (83.892.336) 4.610.075 11.803.953 17.924.829 115.498.49¢ 186.112.27C  1.135.426.367 87.345 1.135.513.712

flisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolaramtamlayici parcalaridir.
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KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHINDE SONA EREN
9 AYLIK ARA DONEME AIT KONSOLUDE NAKIT AKIM TABLOSU

(TUm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilriir.)

Isletme faaliyetlerinden elde edilen
nakit akimlari

Donem kari

- Finansal giderler
- Finansal gelirler

- Kredilerden kaynaklanan kur farki (geliri)/gider
- Maddi duran varliklarin sgtindan kaynaklanan

(kazang)

- Hurda (geliri)/gideri - net

- Reeskont geliri
- Reeskont gideri

- Stok deger disus karil gl
- Kidem tazminati kari g

- Dava kagiliklari
- Diger kasiliklar
- Temettl geliri
- Vergi gideri

- SUpheli alacak gideri
- Istirak zararlarindan elde edilen paylar
- Duran varliklarin amortisman ve itfa paylari

Isletme sermayesinde gercekfen desisimler
Ticari alacaklardaki (ag1) /azals

Stoklardaki (art) / azalg

Diger alacaklar ve varliklardaki (&)

Ticari borc¢lardaki art

Diger borglar ve yukimluliklerdeki agti (azals)

Odenen gelir vergisi

Odenen kidem tazminati
Odenen dava katiklari
Faaliyetlerden elde edilen nakit

Cari D6nem Gecmis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz

incelemeden incelemeden

gegmems) gecmems)

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eylul 30 Eylul

Not 2012 2011
186.109.85:! 180.411.539

22 6.962.96: 5.427.416
21 (3.051.738 (1.975.802)
21-22 (10.855.555 8.058.357
20 (980.937 (87.658)
20 2.554.33( 354.285
21 (4.300.219 (2.063.284)
22 4.608.19¢ (1.555.697)
8 5.43° (51.395)
14 15.266.33 12.206.801
12 (328.599 342.659
(56.426 500.781

21 (19.657.437 (8.739.809)
23 38.394.25I 18.053.646
7 293.53: 31.144
9 72.85! 744.805
10-11 61.453.23: 43.705.924
276.490.08" 255.363.712
(3.493.690 14.554.514
(109.304.516 26.871.874
(14.845.039 (98.014.181)
35.793.88: 15.154.427
18.311.12. (21.472.490)
202.951.84¢ 192.457.856

23 (36.649.881 (5.743.108)
14 (3.959.005 (5.004.732)
12 (107.467 -
162.235.49: 181.710.016

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolaramtamlayici parcalaridir.
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KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHINDE SONA EREN

9 AYLIK ARA DONEME AIT KONSOLUDE NAKIT AKIM TABLOSU

(TUm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilriir.)

Yatinm faaliyetlerinden elde edilen

nakit akimlari

Istirak sermaye a1 igin yapilan 6demeler

Istiraklerden alinan temettiler

Maddi duran varlik alimi amaciyla yapilan édemeler

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin sattan
elde edilen nakit

Maddi olmayan duran varlik alimi amaciyla yapilan

odemeler

Yatinm faaliyetlerinde (kullanilan) net nakit

Finansman faaliyetlerinden elde edilen

nakit akimlari
Alinan krediler

Kredi geri 6demeleri
Finansal kiralama 6demeleri
Sirket hisse saglari

Odenen Temettiiler

Odenen faizler
Alinan faizler

Finansman faaliyetlerinden elde edilen / (kullanila) net

nakit

Nakit ve nakit benzerlerindeki artis
Doénem bal nakit ve nakit benzerleri

Donem sonu nakit ve nakit benzerleri

Cari Donem Gecmis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden incelemeden

gegmems) gegmems)

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eylul 30 Eylul

Not 2012 2011
: (1.803.162)
21 19.657.437 8.739.809
(283.228.393 (135.219.478)

1.046.842 989.578

(508.176) (424.437)
(263.032.290) (127.717.690)
988.969.70° 510.360.506
(712.719.601 (534.807.293)

(58.835 (26.760)

: (752.448)

(45.226.093 -
(11.746.469 (11.447.701)

3.051.73! 1.975.802
222.270.44° (34.697.894)
121.473.64¢ 19.294.432

41.459.912 10.331.672

3 162.933.561 29.626.104

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolaramtamlayici parcalaridir.
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KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilsitir.)

SIRKET IN ORGANIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU

Kardemir Karabik Demir Celik Sanayi ve TicareSA("“Sirket”), Karabuk, Turkiye'de kurulmgiur.
Sirket'in adresi ve bgica faaliyet merkezi No:78170 Karabuk'tdr.

Sirket'in ana sozlgmesinde ifade edildi sekliyle fiili faaliyet konusu her gét ham demir ve c¢elik
mamullerinin kok ve kok yan UrUnlerinin imali vetsalir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayitliup; hisselerinin tumuistanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’'nda {MKB”) i slem gormektedir.

Sirket ile birlikte konsolidasyona dahil edilengbaortakliklarin esas faaliyet alani Wrket'in hisse
oranlar aagidaki gibidir:

Sermayedeki pay orani (%)

30 Eylul 31 Aralik
Sirket Ismi Faaliyet Alani 2012 2011
Karcel Karabuk Celik Yapmalat . L
Montaj insaat Nakliyat Turizm %;Il;tlfo\lgsméﬁg?n 99,99 99,99
San.ve Tic. AS. ("Karcgel”) J
Kardemir D6kiim Makina San. ve  DOkim ve talgli
Ticaret AS. (“Kardokmak”) imalat 99,99 99,99
Enbau Elektrik Uretim Sanayi ve Enerji 99.50 99.50
Ticaret AS.

Uzun vadeli finansal yatirimlar icerisinde yer aldardemir Sigorta Aracilik Hizmetleri LtdSti.,
finansal tablolari Gnemli diizeyde etkilememesi balbe konsolidasyona dahil edilmegtir (Not:4).

Grup’un 30 Eylil 2012 tarihi itibariyla personelysa 4.018'dir (31 Aralik 2011: 4,084).

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

1 Ocak — 30 Eylil 2012 ara hesap donemine ait kmlesbnansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan
16 Kasim 2012 tarihinde onaylangnwe yayinlanmasi icin yetki verilgtir. Yonetim Kurulu ve Genel
Kurul disindakilerin konsolide finansal tablolari gigtirme yetkisi yoktur.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunumailiskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin HazirlanT emelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Sirket ve Turkiye'de yerlgk bagli ortakliklar, yasal defterlerini ve kanuni fingad tablolarini Tark
Ticaret Kanunu (“TTK") ve vergi mevzuatinca belwEn muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta

ve hazirlamaktadir.



KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilsitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Sunumailiskin Temel Esaslar (devami)

Finansal Tablolarin HazirlanT emelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari (devami

Sermaye Piyasasl Kurulu (“SPK"), Seri: Xl, No: 2%ydl “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamayailiskin Esaslar Teb§’ (“Seri: XI, No:29 sayili Tebk”) ile isletmeler tarafindan
duzenlenecek finansal raporlar ile bunlarin haamasi ve ilgililere sunulmasinaskin ilke, usul ve
esaslari belirlemektedir. Bu Teglil Ocak 2008 tarihinden sonraslaggan hesap dénemlerine ait ilk
ara finansal tablolardan gecerli olmak lzere yiig@lgirmitir ve bu Tebl§ ile birlikte Seri: XI, No:
25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari htikKTeblg" yuridrlikten kaldinimgtir. Bu
teblige istinaden, sietmeler finansal tablolarini Avrupa Bigli tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarrna MS8MJFRS"Yna gore hazirlamalar
gerekmektedir. Ancak Avrupa Bigli tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslarardihasebe
Standartlari Kurulu (*UMSK”) tarafindan yayimlardardan farklari Turkiye Muhasebe Standartlar
Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UBAUFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tadafn yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar (“TMS/TFRS”) esas alinacakti

Ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafamd17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru
ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygunrakave zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmutur.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanarekyurirlige giren 660 sayili Kanun
Hukminde Kararname ile 2499 sayili Kanun'un Ek laddlesi iptal edilngi ve Kamu Go6zetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu(“Kurum”) rdkmustur. Bu Kanun Hukminde
Kararname’'nin Gegici 1. maddesi uyarinca, Kururaftadan yayimlanacak standart ve diizenlemeler
yurirlige girinceye kadar, bu hususlaragkin mevcut dizenlemelerin uygulanmasina devam
edilecektir. Bu nedenle, s6z konusu durum, rapaaldanihi itibariyla, bu finansal tablo dipnotunda
aciklanan ‘Finansal Tablolarin Hazirlanifkeeleri'nde herhangi bir dgsikli ge yol agmamaktadir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore termaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde,
genellikle varliklar icin 6denen tutarin gegeeuygun dgeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’'un her gletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette budwklari temel ekonomik cevrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimig sunulmygtur. Her gletmenin finansal durumu ve
faaliyet sonuclariSirket'in gecerli para birimi olan ve konsolide fimsal tablolar icin sunum para
birimi olan TL cinsinden ifade edilrtir.

Yiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolatinadtiimesi

SPK’'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayihrde uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamabemimseyenler dahil) uygun olarak
finansal tablo hazirlayagirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geicelmak tzere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son vegtini Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itilbaiéMSK
tarafindan yayimlanmi29 No’lu “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finan&adporlama” Standardi
(“UMS/TMS 29”) uygulanmanstir.



2.1

KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilsitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Sunumailiskin Temel Esaslar (devami)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansahflolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine ankvermek zere, Grup’'un konsolide finansal
tablolari dnceki donemle kalastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem kordgmlifinansal
tablolarin sunumu ile uygunluk @anmasi acisindan kalastirmall bilgiler gerekli goruldginde
yeniden siniflandinilir. Grup, cari donem konsolfit@nsal tablolarin sunumu ile uygunlulkgkamasi
acisindan onceki donem finansal tablolarinda bhafiamalar yapnstir. Baglica siniflamalar gagida
aciklanmgtir:

30 Eylul 2011 tarihinde sonra eren 9 aylik donem&apsamli gelir tablosunda tamami “Genel
Yonetim Giderleri” igerisinde yer alan kidem tazatingiderlerinin 6.013.135 TL tutarindaki
kismi “Satglarin Maliyeti"ne siniflandirilmgtir.

30 Eylul 2011 tarihinde sonra eren 9 aylik donemite kapsamli gelir tablosunda “Genel
Yonetim Giderleri” icerisinde yer alan 2.766.383 Tutarindaki reklam giderleri, “Pazarlama,
Satg ve Dgitim Giderleri’ne siniflandiriingtir.

31 Arahk 2011 tarihi itibariyla konsolide bilangodTicari Alacaklar” icerisinde gdsterilen
46.185.235 TL tutarindaki kili taraflardan alacaklarifiskili Taraflardan Ticari Alacaklar’a,
siniflandiriimstir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla konsolide bilangmdFinansal Varliklar” icerisindeki 9.338.821
TL'lik tutar “ Serefiye” olarak siniflandiriingtir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla konsolide bilangp@Maddi Olmayan Duran Varliklar” ve “I3er
Borglar” icerisinde gosterilen 7.926.665 TL'lik &utar netlgtirilmi stir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla konsolide bilangwdDiger Donen Varliklar” ve “Dier Kisa
Vadeli YukumlulUkler” icerisinde gosterilen 9.4631 TL'lik tutarlar netlstirilmi stir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla konsolide bilangd‘Diger Borclar” icerisinde gosterilen
129.486.691 TL tutarindaki alinan sigaavanslari ve 17.448.992 TL tutarindaki 6denecegiye
sosyal guvenlik kesintileri ve ger yukamlilikler “Dger Kisa Vadeli Yukumlilikler'e
siniflandiriimstir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla konsolide bilancadiliskili taraflara Borglar” altinda gosterilen
6.623.475 TL tutarindaki personele 6denecek Ucretisa vadeli “Cakanlara Sglanan

Faydalaralliskin Karsiliklar’a, “Kidem Tazminati Kanligi’nda gosterilen 65.654.451 TL ise,
uzun vadeli “Calanlara Sglanan FaydalarHiskin Karsiliklar’a siniflandiriimstir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla konsolide bilangwd'Kardan Ayrilan Kisitlanngi Yedekler”

altinda gosterilen 21.484.153 TL tutarindaki galalisti yedekler, “Gecsi Yillar
Kar/Zararlari’na siniflandiriingtir.

Daha 6nce Yeniden

raporlanar siniflanan

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eylul 2011 30 Eylul 2011

Satglarin Maliyeti (-) (924.505.742 (930.518.877)

Pazarlama, Satve Daitim Giderleri (-) (5.104.601) (7.870.985)

Genel Yonetim Giderleri (-) (21.537.290 (12.753.397)



KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilsitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Sunumailiskin Temel Esaslar (devami)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki D6nem Tarihli Finansa@@lolarinin Diizeltiimesi (devami)

Satglarin Maliyeti (-)
Pazarlama, Satve Daitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Donen Varliklar

Ticari Alacaklar

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger D6nen Varliklar

Duran Varliklar

Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Finansal Yatirimlar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye

Ertelenmg Vergi Varliklan

Diger Duran Varliklar

Kisa Vadeli Yuktmlultkler

Ticari Borclar

Hliskili Taraflara Ticari Borglar

Diger Borgclar

Bor¢ Kasiliklari

Calsanlara Sglanan Faydalardiskin Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yukimlaltukler

Uzun Vadeli Yukumlaltkler

Diger Borgclar

Bor¢ Kasiliklari

Kidem Tazminati Kauh g

Calsanlara Sglanan Faydalardiskin Karsiliklar
Diger Uzun Vadeli Yukumlalukler

Ertelenmg Vergi Yukumltlikleri

Ozkaynaklar

Kardan Ayrilan KisitlanmgiYedekler
Gecms Yillar Kar/Zararlari

10

Daha 6nce Yeniden
raporlanar siniflanan
1 Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eylul 2011 30 Eylul 2011
(337.830.876 (338.059.160)
(1.639.829 (3.439.210)
(4.825.539; (2.793.500)
Daha 6nce Yeniden
raporlanar siniflanan
31 Aralik 31 Aralik
2011 2011
197.689.90: 151.504.669
800.944 46.736.970
106.769.43¢ 97.558.017
53.438 -
17.229.40C 7.890.579
958.125.941 960.573.431
11.873.87¢ 1.499.721
- 9.338.821
10.866.96¢ 10.857.478
29.442.96¢ 29.496.407
117.421.92: 121.654.706
8.912.929 2.602.016
152.126.39¢ 2.085.545
770.207 3.244.434
- 7.913.162
10.750.317 147.002.665
8.179.788 -
3.981.387 -
65.654.431 -
- 65.654.431
- 253.123
9.490 -
34.356.901 12.872.748
(40.902.970; (19.418.817)



2.1

KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilsitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sunumailiskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyondliskin Esaslar

Sirketin bagli ortakliklarinin 30 Eylul 2012 tarihi itibariyldetaylar gagidaki gibidir:

Sermayedeki pay orani (% Qy kullanim giicl (%)
Kurulus ve 30 Eylul 31 Aralik 30 Eylul 31 Aralik
faaliyet yeri 2012 2011 2012 2011 Ana faaliyeti

Bagli Ortakliklar

Kargel Karabiik Celik Yapi konstrUIgialg(n
Imalat Montajinsaat Nakliyat Tirkiye 99,99 99,99 100 100 ; Y
. - imalati ve
Turizm San.ve Tic. A. .
montajl
Kardemir D6kiim Makina San o Dokium ve
Ve Tic. AS. Turkiye 99,99 99,99 100 100 talagh imalat
Enbati Elekirik Uretim Sanayl - 4,16 99,50 99,50 100 100 Enerii
ve Ticaret A
. Sigorta
Kardemir Sigorta Aracilik Trkiye 95,00 95,00 100 100 aracilik
Hizmetleri Ltd.Sti (*) : h
faaliyetleri

*) Konsolide finansal tablolari énemli diizeyde etkitanesi sebebiyle konsolidasyona dahil edilngéimi

Konsolide finansal tablold§irket ve Sirket'in bagl ortakliklari tarafindan kontrol edileglétmelerin
finansal tablolarini kapsar. Kontrol, bjidtmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amadiylansal
ve operasyonel politikalari Gzerinde kontrol guiatimlmasi ile sganir.

Yil icinde satin alinan veya elden cikarilarglbartakliklarin sonuclari, satin alim tarihindeonsa
veya elden cikarma tarihine kadar konsolide kapsaelir tablosuna dahil edilir. Kontrol gucu
olmayan paylar ters bakiye ile sonuclansa dahiatogkapsamli gelir ana ortaklik hissedarlarina ve
kontrol glicli olmayan paylara aktarilr.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izlggli muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciylalba
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe gddithriyla ilgili dizeltmeler yapilmgtir.

TUm grup ici glemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyaralimine edilir.

Istirakler

Grup’un 6nemli derecede etkide bulugdu bali ortaklik ve myterek yonetime tabi sebblslerin
diginda kalan gletmelerdir. Onemli derecede etkinlik, biglatmenin finansal ve operasyonel

politikalarina ilgkin kararlarina munferiden veya gtéreken kontrol yetkisi olmaksizin katiima
gUcunin olmasidir.
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2.1

2.2

KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilsitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sunumailiskin Temel Esaslar (devami)

Istirakler (devami)

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibalayGrup’un gtiraklerinin detayi gagidaki gibidir:

Sermayedeki pay orani (%

Kurulus ve Oy
faaliyet 30 Eylul 31 Aralik  kullanim Ana
yeri 2012 2011 gucu faaliyeti
Istirakler
Kargimsa Gimento Tirkiye 48,99 4899 40,00  Cimento

Sanayi ve Ticaret A.
Voestalpine - Kardemil
Demiyolu Sistemleri Tarkiye 34,00 34,00 33,33
Sanayi ve Ticaret A.

Demiryolu
sistemleri

Ekteki finansal tablolardastiraklerin faaliyet sonuclari ile varlik ve yukunhlikleri 6zkaynak
yontemi kullanilarak muhasebgiieilmi stir. Ozkaynak yontemine gore konsolide bilangadiaakler,
maliyet bedeliningtirakin net varliklarindaki alim sonrasi donemdesah deisimdeki Grup’un pay!
kadar duzeltiimesi sonucu bulunan tutardagtirakte olgan herhangi bir dger dukligindn
disilmesi neticesinde elde edilen tutar Gzerinden egilist istirakin, Grup’un jtirakteki payini
(6zunde Grup’unstirakteki net yatirirminin bir pargasini ¢luran herhangi bir uzun vadeli yatirimi
da iceren) gan zararlarl kayitlara alinmadave zarar ayrilmasi ancak Grup'un yasal veya zimni
kabulden dgan yukumlilige maruz kalny olmasi ya dastirak adina 6édemeler yapsnplmasi
halinde s6z konusudur.

Satim alim bedelinin, sfirakin satin alinma tarihindeki kayith belirleridb varliklarinin,
yukumlaluklerinin vesarta bg&l borc¢larinin gercge uygun dgerinin tGzerindeki kismgerefiye olarak
kaydedilir. Serefiye, yatinmin defter gerine dahil edilir ve yatirirmin bir parcasi olardkser
disukligli agisindan inceleniidstirakin satin alinma tarihindeki kayith tanimlaiabvarliklarinin,
yukumlaluklerinin vesarta bgli borclarinin gergge uygun dgerinin satim alim bedelinisan kismi
yeniden dgerlendirildikten sonra dggudan gelir tablosuna kaydedilir.

UMS 39 standardinda yer alan kurallar, Grup’unigtirakteki yatirimi ile ilgili bir dger duklugu
kargiliginin muhasebejériimesinin gerekli olup, olmagi belirlemek amaciyla uygulanir. Ber
distkligt gostergesi olmasi durumundsgtjrak yatiriminin geri kazanilabilir tutari (kullan dezeri

ile gercge uygun dgerinden sagl maliyetlerinin dgilmesi sonucu bulunan tutardan baytk olani) ile
defter dgeri kagllastirilarak yatirirmin tim defter geri TMS 36’ya gére dger di3ukligl acisindan
tek bir varlik gibi test edilir.istirakteki yatirimin geri kazanilabilir tutarinin readan artmasi
durumunda, s6z konusugbr disuklugl zarart TMS 36 uyarinca iptal edilir.

Muhasebe Politikalarindaki Deisiklikler
Muhasebe politikalarinda yapilan énemliggelikler geriye dénik olarak uygulanmakta ve onceki

donem finansal tablolar yeniden duzenlenmektedsrup’'un cari yil icerisinde muhasebe
politikalarinda énemli bir dasikli gi olmamstir.

12



2.3

2.4

KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilsitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Dgisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir doneme #kin ise, dgisikli gin yapildgl cari

donemde, gelecek donemlereskin ise, hem dgsikligin yapildgi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Guup’cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
Onemli bir deisikli gi olmamstir.

Yeni ve Revize Edilmj Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
(@) Grup’un sunum ve dipnot aciklamalarini etkileyen yani ve revize edilmi standartlar
Bulunmamaktadir.

(b) Grup'un finansal performansini ve/veya bilangosunuetkileyen yeni ve revize edilmy
standartlar

Bulunmamaktadir.

(c) 2012 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un finansal tablolarini etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki yeni ve guncellenmistandartlar ve yorumlar cari yilda Grup tarafindsmimsenerek
konsolide finansal tablolarinda uygulagtm Standartlarin cari ve 6nceki yillar finansablolari
tzerinde 6nemli bir etkisi olmastir, fakat gelecekte yapilacaklemlerin muhasebejariimesini
etkileyebilecektir.

UMS 12 (Desisiklikler) Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi

UMS 12'ye yapilan d&siklikler, 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih ssnda bgayan mali
donemler igin gecerlidir. UMS 12 uyarinca vanh defter dgerinin kullanimi ya da satisonucu geri
kazanilip, kazanilmamasina ghaolarak varlikla ilgkilendirilen ertelenmi vergisini hesaplamasi
gerekmektedir. Vargin UMS 40 ‘Yatirrm Amach Gayrimenkuller standanda belirtilen gergee
uygun dger yontemi kullanilarak kayitlara alirgidurumlarda, defter @erinin geri kazanilmasi
islemi varligin kullanimi ya da sati ile olup olmadginin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar
olabilir. Standarda yapilan gigiklik, bu durumlarda varfiin geri kazaniimasinin satyoluyla
olacal tahmininin secilmesini soyleyerek pratik bir cdzigetirmitir. Grup’un yatirnm amacli
gayrimenkult bulunmag@indan standarttaki @gsikli gin finansal tablolara etkisi olmagtir.

UFRS 7 (Daisiklikler) Sunum — Finansal varliklarin transferi

UFRS 7°de yapilan dssiklikler, finansal varliklarin transferine gkine dipnot agiklamalarini
arttirmayr amaclamgtir. UFRS 7'ye yapilan dgsiklikler finansal varliklarin transferini iceren
islemlere ilskin ek dipnot yukumlulikleri getirmektedir. Bu gleiklikler bir finansal varlik transfer
edildigi halde transfer edenin hala o varlik Uzerindesatkibir miktar strdurdgiinde maruz kalinan
riskleri dahaseffaf olarak ortaya koyabilmek adina dizenlegtimi Bu desisiklikler ayrica finansal

varhk transferlerinin dénemesié olarak yayillmadil durumlarda ek aciklamalar gerektirmektedir.

UFRS 7’ye yapilan bu desiklikler Grup’un dipnotlari Gzerinde dnemli bir ek olmamstir. Fakat
gelecek donemlerde Grupgdr turlerde finansal varlik transfeglemleri yaparsa, bu transferlere
ili skin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.
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2.4

KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilsitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmj Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)

(d) Heniz yirarlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmeryi
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup henlz yuarurige girmems asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlardiriggn
asagidaki degisiklik ve yorumlari hentiz uygulamastir:

UFRS 7 (Dgisiklikler) Sunum — Finansal varlik ve finansal borglarin egitilmesi

UFRS 9 Finansal Araclar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Mdisterek Anlamalar

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara ijikin Agiklamalar

UFRS 13 Gergease Uygun Dger Olgiimleri

UMS 1 (Dezisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 19 (2011) Calisanlara Sglanan Faydalar

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki vely Ortakliklarindaki Yatirimlar

UFRYK 20 Yeriistii Madetisletmelerinde Uretim fgamasindaki Hafriyat
(Dekapaj) Maliyetleri

UMS 32 (Deisiklikler) Finansal Araclar: Sunum Finansal varlik ve finansal borclarin
netletiriimesi

Yillik lyilestirmeler 2009/2011
Donemi UFRS 1, UMS 1, UMS 16, UMS 32 ve UMS 34'telgi fidikler

UFRS 7'ye yapilan dgsiklikler, isletmenin, netlgtirmeye iliskin haklar ve netlgirmeye iliskin
uygulanabilir ana s6zyene veya benzer dizenlemelere tabi olan finansglaata ilgili dipnotlarda
aciklama yapmasini gerektirir. Yeni dipnot acikldana 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda glyan ara donem veya mali dénemlerden itibarenlsuwadudir.

Kasim 2009'da yayinlanan UFRS 9 finansal varlikissiniflandirilmasi ve olcimu ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010’da @giklik yapilan UFRS 9 finansal yukumluliklerin
siniflandiriimasi ve dl¢cimi ve kayitlardan ¢ikaasmile ilgili desisiklikleri icermektedir.

UFRS 9'un getirdii nemli deisiklikler asagidaki gibidir:

. UFRS 9, UMS 39 “Finansal Araclar: Muhasektitene ve Olgme” standardi kapsaminda
kayitlara alinan tim varlhklarin, ilk muhaselyéifeneden sonra, itfa edilgimaliyet veya
gercee uygun dgeri Uzerinden olcilmesini gerektirir. Belirli birighmde, sozlgmeye bl
nakit akslarinin tahsilini amaclayan bir yoénetim modeli kapsnda elde tutulan ve belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesikia laiz 6demelerinin yapilmasina yonelik
nakit akslarina yol acan borclanma araclari yatirnimlar djédde sonraki donemlerde itfa
edilmis maliyet Uzerinden olcultrler. Bununsthdaki tim borclanma araclar ve 6zkagaa
dayali finansal araglara yapilan yatirimlar, sondéiaemlerde ger@e uygun dgeri Gizerinden
Olcaldr.
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2.4

KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

. UFRS 9'un finansal borglarin siniflandiriimasi vigtint Gzerine olan en dnemli etkisi,
finansal borcun (gerge uygun dger farki k&r veya =zarara vyansitilan olarak
tanimlanmg borglar) kredi riskinde meydana gelenggliklerle ili skilendirilebilen degisim
tutarinin muhasebefériimesi ile ilgilidir. UFRS 9 uyarinca, finansdlorcun gercge uygun
degerinde meydana gelen ve s6z konusu borcun krddnde meydana gelen gigikliklerle
ili skilendirilebilen deisim tutari, tanimlanan borcun kredi riskinde meydagalen
desisikliklerin muhasebelgirme yonteminin, kar veya zararda yanmuhasebe stesmesi
yaratmadikca ya da artirmadikcageati kapsamli gelirde sunulur. Finansal borcun darce
uygun dgerinde meydana gelen @gikliklerin kredi riskinde meydana gelen @gikliklerle
ili skilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zararafndirilmaz. Halbuki UMS 39 uyarinca,
gercge uygun dger farki ké&r veya zarara yansitilan olarak sindlatan borclara ikkin
gerceze uygun dgerinde meydana gelen timgigm tutari kar veya zararda sunulmaktaydi.

UFRS 9'da yapilan desiklik ile UFRS 9'un 2009 ve 2010 versiyonlariningwyama tarihi 1 Ocak
2015 veya bu tarih sonrasindaslagan mali donemler olarak erteletm. Degisiklik dncesi, UFRS
9'un uygulama tarihi 1 Ocak 2013 veya sonrasinddapan mali dénemler olarak belirlengtii
Degisiklik, erken uygulama secegi@e izin vermeye devam etmektedir. Ayricagidiklik, UMS 8 “
Muhasebe Politikalari, Muhasebe TahminlerindegiBklikler, Hatalar” ve UFRS 7 “Finansal
Araclar: Aciklamalar'daki mevcut kafastirmali gecs dipnot sunumuna #kin hakdmlerini
guncellemgtir. Karsilastirimali olarak sunulan finansal tablolarin yemiddizenlenmesi yerine,
isletmeler, UMS 39 “Finansal Araclar: Muhaseltileme ve Olgcme” standardindan, UFRS 9a
gecslerde guncellgtiriimi s dipnot sunum aciklamalaringlétmenin UFRS 9'u uygulama tarihine ve
Oonceki donem finansal tablolarini yeniden dizenignsecmesine dii olarak, yapabilirler veya
yapmak zorundadirlar.

Grup yonetimi bu d&sikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablaida olgabilecek etkileri
henlz dgerlendirmemtir.

Mayis 2011'de konsolidasyon, gtérek anlamalar, stirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak
UFRS 10, UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS(2811) olmak Uzere kestandart
yayinlanmsgtir.

Haziran 2012’'de UMSK, Konsolide Finansal Tablokijsterek Anlamalar ve Dger isletmelerdeki
Paylarailiskin Aciklamalar: Gegi Rehberi’'ni (UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12'dekigRilikler)
yayinlamgtir. Bu geg$ rehberi yeniden dizenlengrikarsilastirmali bilgilerin sunumunda sadece bir
onceki kagilastirmali donemin verilmesini zorunlu tutarak UFRS, I ve 12'yi geg surecini
rahatlatacakekilde deistirmistir. UFRS 11 ve UFRS 12 sunumunakln bir 6nceki dénemden daha
onceki dénemler icin kalastirmali bilgi verme zorunlulgunu da ortadan kaldirgtir.

Bu be standardin getirdi 6nemli deisiklikler asagidaki gibidir:
UFRS 10, UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal [6&y” standardinin konsolide finansal

tablolar ile ilgili kisminin yerine getirilngtir. UFRS 10'un yayimlanmasiyla UFRYK 12
“Konsolidasyon — Ozel Amaclsletmeler” yorumu da yiirirliikten kaldirilgir.
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Yeni ve Revize Edilmj Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)
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standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 10'a gore konsolidasyon icin tek bir esas vakintrol. Ayrica UFRS 10, ¢ unsuru icerecek
sekilde kontrolii yeniden tanimlamaktadir: (a) yatiyaptgi isletme Gzerinde guce sahip olmasi (b)
yatirrm yaptgl isletmeyle olan ikkisinden dolayl dgisken getirilere maruz kalmasi veya bu
getirilerde hak sahibi olmasi (c) elde edg&agetirilerin miktarini etkileyebilmek icin yatiringaptgi
isletme Uzerindeki glcuni kullanma imkanina sahipasimFarkli 6rnekleri icerekekilde UFRS
10’nun ekinde uygulama rehberi de bulunmaktadir.

UFRS 11, UMS 311§ Ortakliklarindaki Paylar” standardinin yerine gktiistir. UFRS 11, iki veya
daha fazla tarafin mgterek kontroli oldgu misterek anlamalarin nasil siniflanmasi geretii
actklamaktadir. UFRS 11'in yayimlanmasi ile UFRYR “Miistereken Kontrol Edilerisletmeler -
Ortak Girgimcilerin Parasal Olmayan Katilim Paylar” yorumirrlikten kaldirimgtir. UFRS 11
kapsaminda mierek anlamalar, taraflarin anima Uzerinde sahip olduklari hak ve
yukumlaluklerine bl olarak migterek faaliyet veyasiortakligl seklinde siniflandirilir. Buna kain
UMS 31 kapsaminda U¢ gemusterek anlama bulunmaktadir: mitereken kontrol edilerslietmeler,
mistereken kontrol edilen varliklar, rsiéreken kontrol edilen faaliyetler.

Buna ek olarak, UFRS 11 kapsamindaki drtakliklarinin 6z kaynak yontemi kullanilarak
muhasebekgiriimesi gerekirken, UMS 31 kapsamindaki birlikieontrol edilen ortakliklar ya
Ozkaynak yontemiyle ya da oransal konsolidasyoneriiyle muhasebej@rilebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumunaskhin bir standart olup @ ortakliklari, miterek anlamalari, stirakleri
ve/veya konsolide edilmeyen yapisailketleri olan gletmeler igin gegerlidir. UFRS 12'ye gore
verilmesi gereken dipnot aciklamalari genel olanglkirlikteki standartlara gére cok daha
kapsamhdir.

Bu be standart 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sanda bglayan mali donemlerden itibaren
gecerlidir. Erken uygulama opsiyonu ancak by ktandardin ayni anda uygulanmaartiyla
mamkindir. Halihazirda Grup yénetimi bu standartlarygulanmasinin konsolide finansal tablolar
lizerinde yarataga etkiyi detayli olarak dgerlendirmemytir.

UFRS 13, gergee uygun dger olcimi ve bununla ilgili verilmesi gereken natlaceren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, ggeseiygun dger tanimini yapar, gerge uygun
degerin 6lcimauyle ilgili genel gergeveyi cizer, gegeeuygun dger hesaplamalari ile ilgili verilecek
aciklama gerekliliklerini belirtir. UFRS 13’Un kagu® gengtir; finansal kalemler ve UFRS'de giir
standartlarin ger@e uygun dgerinden oOlgiimine izin vergli veya gerektirdii finansal olmayan
kalemler icin de gegcerlidir. Genel olarak, UFRS UtBgercge uygun dger hesaplamalari ile ilgili
aciklama gerekliliklersu andaki mevcut standartlara gére daha kapsambdnesin, su anda UFRS

7 “Finansal Araclar: Aciklamalar” standardinin dgrka gereklilgi olan ve sadece finansal araclar
icin istenen (g¢-seviye ger@e uygun dger hiyeragisine dayanan niteliksel ve niceliksel aciklamalar,
UFRS 13 kapsamindaki buttin varliklar ve yiokimligiikkin zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 KO@913 tarihinde veya bu tarih sonrasinda

baslayan mali dénemlerden itibaren gecerlidir. Grupngiimi bu standartlarin uygulanmasinin
konsolide finansal tablolar Gzerinde yarafacgtkiyi detayli olarak dgerlendirmemtir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmj Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)

(d) Heniz yirarlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmeryi
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 1’e yapilan dgisiklikler kar veya zarar ve gder kapsamli gelirlerin ya tek bir tablo halinde ya
da birbirini izleyen iki tablo halinde sunulmasisppnunu devam ettirmektedir. Ancak, UMS 1'e
yapilan dgisiklikler diger kapsamli gelir bélimunde ilave dipnotlar gemshkéiktedir. Buna gore
diger kapsamh gelir kalemleri iki gruba aynlir: (a3onradan kar veya zarara yeniden
siniflandiriilmayacak kalemler ve (b) bazi 6zekltar salandiginda sonradan kar veya zarara
yeniden siniflandirilacak kalemler. geir kapsamli gelir kalemlerine gkin vergiler de aynsekilde
dagitilacaktir.

UMS 1'e yapilan dgisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih smnda bgayan mali
doénemlerden itibaren gecerlidir. Buna goregedikapsamli gelir kalemlerinin sunumu,gdgklikler
gelecek muhasebe donemlerinde uygulgndlia dgistirilecektir.

UMS 19a vyapilan d&siklikler tanimlanmg fayda planlari ve sten clkarma tazminatinin
muhasebesini ggstirmektedir. En dnemli dgsiklik tanimlanmg fayda yukumlulikleri ve plan
varhklarin muhasebejtriimesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmg fayda yukumlaluklerinde ve
plan varliklarin gergee uygun dgerlerindeki dgisim oldusunda bu dgsikliklerin kayitlara
alinmasini gerektirmekte ve boylece UMS 19'un Oince&rsiyonunda izin verilen ‘koridor
yontemi’'ni ortadan kaldirmakta ve gegmihizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini
hizlandirmaktadir. D#siklikler, konsolide bilancolarda gosterilecek nemeklilik varligi veya
yukumlaligiinin plan a@n ya da fazlasinin tam gerini yansitabilmesi icin, tim aktleryal kayip ve
kazanclarin aninda gér kapsamli gelir olarak muhasebgl@mesini gerektirmektedir.

UMS 19’a yapilan désiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih somnda balayan mali
doénemlerden itibaren gecerli olup bazi istisnalaginda geriye donik olarak uygulanmalidir.
Yonetim, UMS 19'a yapilan dgesikliklerin Grup’un konsolide finansal tablolarinda Ocak 2013
tarininde veya bu tarih sonrasindaslagan mali dénemlerden itibaren uygulanzica bu yeni
standardin uygulanmasinin finansal tablolarindakimlanmg fayda planlarini etkileyebilegmi
tahmin etmektedir. Yonetim bu ggikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablaida
olusabilecek etkileri henliz gerlendirmemgtir.

19 Ekim 2011 tarihinde UMSK vyerusti madegletmelerinde uretim gamasindaki hafriyat
maliyetlerinin muhasebejtriimesine aciklik getiren UFRYK 20 Yeristii Maddsletmelerinde
Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri yorumuryayinlamstir. Yorum, dretim
asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangisukarda varlik olarak muhasebgéedsi,

muhasebeken varlgin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil @&céine aciklik
getirmektedir. Yorum 1 Ocak 2013 tarihinde ya darasinda bgayan finansal dénemler igin
yurdrlige girecek olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 32'ye yapilan dasiklikler ile netlestirme kurallarn ile ilgili mevcut uygulama hususiza

aciklik getirmek ve mevcut uygulamalardaki farkléwri azaltmak amaclanmaktadir. ggklikler, 1
Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasindgalgan mali donemlerden itibaren gegerlidir.

17



2.4

2.5

KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilsitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmj Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)

(d) Heniz yirarlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmeryi
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Yillik fyilestirmeler 2009/2011 Dénemi

Yukaridaki degisikliklere ve yeniden diizenlenen standartlara ekatddlaUMSK gagida belirtilen 5

ana standardi/yorumu kapsayan Mayis 2012'de UFRf&leYapilan Yillik lyilestirmeler’i

yayinlamgtir:

» UFRS 1 — UFRS 1'in tekrarlanan uygulamasina izirilwmesi, belirli 6zellikli varliklara ilskin
borclanma maliyetleri

* UMS 1 — Kasilagtirmali bilgilere iliskin zorunluluklara aciklik getirilmesi

e UMS 16 - Bakim malzemelerinin siniflandiriimasi

+ UMS 32 — Oz sermaye aragclari sahiplerine yapilagitaain vergi etkisinin UMS 12 Gelir
Vergileri standardina gore muhasekgtémesi zorunlulguna aciklik getirilmesi

 UMS 34 — UFRS 8 Faaliyet Bolumleri standardindaajan gerekliliklerle tutarli olacajekilde,
ara donemlerde toplam varliklar i¢in yapilacak Indlkre gore raporlamaya aciklik getirilmesi

Tum deisiklikler, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sannala bglayan mali donemlerden

itibaren gecerli olup erken uygulamaya izin verikigglir. Grup bu dgsikliklerin uygulanmasi

sonucunda finansal tablolarinda @hbilecek etkileri henliz gerlendirmemtir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmi veya edilecek olan alacak tutarinin ggecelygun dgeri Uzerinden ol¢alir.
Tahmini migteri iadeleri, indirimler ve karliklar s6z konusu tutardan glilmektedir.

Mallarin satki

Mallarin satindan elde edilen gelir, sagidaki sartlarin tamami yerine getirilginde
muhasebelgirilir:

e Grup’un milkiyetle ilgili tim 6énemli riskleri ve kanimlari aliciya devretmesi,

* Grup’'un miulkiyetle ilgkilendirilen ve siregelen bir idari katilminin v&tilan mallar
Uzerinde etkin bir kontrolinin olmamasi,

e Gelir tutarinin givenilir bigekilde ol¢ciimesi,
« Islemle iliskili ekonomik faydalaringletmeye akginin olasi olmasi, ve

+ Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyettgrirenilir birsekilde 6lctilmesi.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hasllat (devami)

Temettl ve faiz geliri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temetlirighissedarlarin temettil alma hakki gdinigu
zaman (Grup’un ekonomik faydalari elde edg¢ee gelirin guvenilir bir bicimde ol¢ilmesi mimkin
oldugu sirece) kayda alinir.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Guup ekonomik faydalari elde edegeve gelirin
guvenilir bir bicimde dlgilmesi mimkun olgu surece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan amapa
bakiyesi ile beklenen émri boyunca ilgili finansatliktan elde edilecek tahmini nakit glgrini s6z
konusu varlgin kayith deerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde lilgionemde tahakkuk
ettirilir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gercejdbilir degerin digiik olani ile dgerlenmektedir. Sabit ve
desisken genel Uretim giderlerinin bir kismini da icemaliyetler stoklarin bgi bulundigu sinifa
uygun olan yénteme gore vegmlukla aylik hareketli @rlikli ortalama yontemine gére gerlenir.
Net gerceklgebilir deger, olgan ticari faaliyet icerisinde ofan tahmini sagl fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ile sati gerceklgtirmek icin yiklenilmesi gereken tahmini maliyetter
toplaminin indiriimesiyle elde edilir. Stoklarin tnegerceklgebilir deseri maliyetinin altina
distigiinde, stoklar net gercekksbilir dezerine indirgenir ve deger diukliginin olytugu yilda gelir
tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce staklaet gerceklgebilir degere indirgenmesine neden
olan kaullarin gecerlilgini kaybetmesi veya ggsen ekonomik kgullar nedeniyle net gerceklebilir
deserde ary olduzu kanitlandgl durumlarda, ayrilan ger disiiklugi kasilhigl iptal edilir. Iptal
edilen tutar 6nceden ayrilangde duklGgu tutari ile sinirhdir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet @erlerinden birikmg amortisman ve birikrgi deger digtklukleri
dUstldikten sonraki tutar Gzerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amacli ya da halihazirda betirhems olan dger amaclar dgrultusunda iga
edilme g@amasindaki varliklar, maliyet @erlerinden varsa der digikligh kaybi dgulerek
gosterilirler. Maliyete yasal harclar da dahil ediKullanima ve saga hazir hale getirilmesi énemli
Olcide zaman isteyen varliklar s6z konusu @loshda borclanma maliyetleri aktifiégrilir. Bu tar
varlklar, diger sabit varliklar icin kullanilan amortisman ydmiade oldgu gibi, kullanima hazir
olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar schda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari klemen

faydali 6murlerine goére gilousal amortisman yontemi kullanilarak amortismaaia tutulur. Beklenen
faydali 6mur, kalinti dger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ci#tagisikliklerin olasi

etkileri icin her yil gbézden gegcirilir ve tahmintée bir deisiklik varsa ileriye doénik olarak
muhasebelgirilir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi Duran Varliklar (devami)

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenepd@ 6mri ile s6z konusu kiralama stiresinden kisa
olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla aygkilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya darbaddi duran vargin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip sahasilati ile varliin defter dgeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklarin faydal 6murlegagidaki gibidir:

Faydal 6mar

Yeralti ve yeriistt dizenleri 5-26 yil
Binalar 10-50 yil
Makine ve cihazlar 3-25 yil
Tagit araclan 4-15 yil
Demirbglar 3-25 yil

Finansal Kiralama Islemleri

Kiralama - kiralayan durumunda Grup

Mulkiyete ait risk ve kazanimlarin dnemli bir kistm kiraciya ait oldgu kiralama glemi, finansal
kiralama olarak siniflandirilir. @er kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniffani

Finansal kiralama alacaklari Grup’'un kiralamadaki ryatirnrm tutari kadar kaydedilir. Finansal
kiralama geliri, Grup’'un finansal kiralama net yatuna sabit donemsel getiri oranigkgyacak
sekilde muhasebe donemlerinezddir.

Faaliyet kiralamasina ¢kin kira gelirleri, ilgili kira dénemi boyunca dgousal yontem ile
muhasebekdirilir. Kiralamanin gerceklgmesi ve muzakere edilmesinde katlanilangrddan

baslangic maliyetleri kiralanan vagin maliyetine dahil edilir ve dgusal yontem ile kira siresi
boyunca itfa edilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maligederlerinden birikmg itfa paylari ve birikmg
degser disuklukleri disuldikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu vaték beklenen faydali
Omdarlerine gore dgrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilBeklenen faydali 6mir ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikagigdiiklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla
her yil gbzden gecirilir ve tahminlerdekiggklikler ileriye donlk olarak muhasebstilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimasinda ve satin almadan kullanima hazir olanarkada
gecen slrede ajan maliyetler Uzerinden aktifigrilir. S6z konusu maliyetler, faydali émurlerine
gore (3-10 yil) itfa edilir.
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Maddi olmayan varliklarin bilanco gibirakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden cikargithda veya kullanimi ya da satdan, gelecekte
ekonomik yarar elde edilmesinin beklenmemesi dunohaufinansal durum tablosu (bilancokidi
birakilir. Bir maddi olmayan duran vafin finansal durum tablosu (bilango)sdbirakiimasindan
kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarierelgkariimasindan gianan net tahsilatlar ile defter
deserleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu falgili varlik finansal durum tablosybilanco)
disina alindgl zaman kar veya zararda muhasegiigiér.

Varliklarda De ger DusUkIU gu

Serefiye gibi sinirsiz émri olan varliklar itfayabtatutulmazlar. Bu varliklar igin her yil der
disukligl testi uygulaniritfaya tabi olan varliklar icin ise defter ghinin geri kazaniimasinin
mimkin olmadii durum ya da olaylarin ortaya c¢ikmasi halindgeded3UklUgl testi uygulanir.
Varligin defter dgerinin geri kazanilabilir tutarinisenasi durumunda ger diguklugt kasihg
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satmaliyetleri diguldikten sonra elde edilen gegeeuygun
deser veya kullanimdaki derin buyuk olanidir. Dger dsUkliginin dgerlendirilmesi icin varliklar
ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin olgu en diguk seviyede gruplanir (nakit Greten birimler).
Serefiye haricinde deer digukligiine tabi olan finansal olmayan varliklar her ragorh tarihinde
deser dsukligunin olasi iptali icin gbzden gecirilir.

Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve sa$a hazir hale getirilmesi dnemli 6lciide zaman igteyarliklar (6zellikli varliklar)
sOz konusu oldgunda, satin alinmasi, yapimi veya uretimi il&grddan ilgkilendirilen borglanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya sah hazir hale getirilene kadar vgrh maliyetine dahil
edilmektedir.

Bir donemde, o0zellikli bir varin elde edilmesi amaciyla bor¢c alinan fonlaragkiti
aktiflestirilebilecek borclanma maliyetleri tutari, ilgiiénemde bu varliklar icin katlanilan toplam
borclanma maliyetlerinden bu fonlarin gecici yatlardan elde edilen gelirlerin gliimesi sonucu
belirlenen tutardir.

Diger tim borclanma maliyetleri, aftwklar donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araglar

Finansal varliklar

Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal vadifirak siniflanan ve gerge
uygun dgerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansatiéar, gercge uygun piyasa geri ile
alim islemiyle dgrudan ilgkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gzeendmuhasebegérilir.
Yatirim araclarinin ilgili piyasa tarafindan bedinen siireye uygun olarak teslimatsidanu tgiyan
bir kontrata bgl olan finansal varliklarin alimi veya satsonucunda ilgili varliklar,slem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan cikarilir.
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Finansal varliklar “gergge uygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal véatik “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hamansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar’ olarak
siniflandirihr. Siniflandirma, finansal vaxin elde edilme amacina ve Ozgihe ba&li olarak, ilk

kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal vagin itfa edilmi maliyet ile dgerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ikkili
oldugu doneme datiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ena beklenen 6mri boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman diliimesince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varfiin tam olarak net buginki gkrine indirgeyen orandir.

Gergee uygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal véatikisinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi klanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercere uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal valdik

Gercge uygun dger farki gelir tablosuna yansitilan finansal vdark alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varlklardir. Bir finansal varliksa vadede elden cikariimasi amaciyla edigildi
zaman s0z konusu kategoride siniflandirihr. Finhniske kagl etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemg olan tirev Urlnleri kil eden bahse konu finansal varliklar da geeceygun dger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklrak siniflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Grup’'un vadesine kadar elde tutma olange niyeti oldgu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli borclanma araclari,esad kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatliar etkin faiz yontemine gore itfa edilgnnaliyet
bedelinden deger dizukligl tutart dgulerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin ita yontemi
kullaniimak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Grup’un aktif bir piyasadasiem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satdntezir finansal
varlk olarak siniflanan 6zkaynak araclari buluntaake gercge uygun dgerleri guvenilir olarak
Olcilemedgi icin maliyet deerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen ger
distklikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaptemfaiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki
kar/zarar tutari haricindeki, gefge uygun dgerdeki dgisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar
diger kapsamli gelir icinde muhasebgiiglir ve finansal varliklar dger arts fonunda biriktirilir.
Yatirimin elden c¢ikariimasi ya dagge diguklugine @gramasi durumunda, finansal varliklargde
artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosgmaflandiriimaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclaringkilh temettiler Grup’un temettd alma hakkinin stlgu
durumlarda gelir tablosunda muhasekt#iémektedir.
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Finansal varliklar (devami)

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 5demeleri olan, piyasagam gdrmeyen ticari ve gér alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandiriir. Krediler ve alacaklatkie faiz yontemi kullanilarak iskonto edilgmi
maliyeti Gzerinden d&er dikIGgu distlerek gosterilir.

Finansal varliklarda dger disUklUgU

Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatikisindaki finansal varliklar, her
bilanco tarihinde dger digukligine gradiklarina ilgkin goéstergelerin bulunup bulunmgda dair
degserlendirmeye tabi tutulur. Finansal v@rh ilk muhasebelgiriimesinden sonra bir veya birden
fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu olalgiti finansal varlik veya varlik grubunun
guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecektekinkit akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal vagin deser duklugine gradgina iligkin tarafsiz bir gdstergenin
bulunmasi durumunda ger disukligt zarar olgur. itfa edilmis deserinden gosterilen finansal
varlklar icin dgger disukligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimiarifinansal vargin
etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesagfabuginki deeri ile defter dgeri arasindaki
farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defterggeinin azaltildg ticari alacaklar haricinde, bitin
finansal varliklarda, dger dizukligti dagzrudan ilgili finansal varfiin kayith degerinden dgulir.
Ticari alacgin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutaslkahesabindan diilerek silinir.
Karsilik hesabindaki désimler gelir tablosunda muhasehgiglir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricindezeded3ukligu zarari sonraki donemde azalirsa ve
azals deger diukligu zararinin muhasebetgilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
ili skilendirilebiliyorsa, énceden muhasebgiélen dezer disukligl zarari, dger digukltginin iptal
edilecei tarihte yatirnmin dger dukligl hicbir zaman muhasabgiieilmemis olmasi durumunda
ulasaca itfa edilmis maliyet tutarini gmayacalsekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin ggecaygun dgerinde dger digikligl sonrasinda meydana
gelen ary, dogrudan 6zkaynaklarda muhaselgafdir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vad@sevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadele
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢eledek olan ve dnemli tutarda gkr desisikli gi
riski tasimayan yuksek likiditeye sahipgir kisa vadeli yatirimlardir.
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Finansal yukamlultkler

Grup’un finansal yukumlulukleri ve 6zkaynak araglabzlemeye bgli diizenlemelere, finansal bir
yukumlaligiin ve 6zkaynga dayall bir aracin tanimlanma esasina gore sadifiir. Grup’un tim
borglar digildikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsiee sozlgme 6zkaynga dayall
finansal aractir. Belirli finansal yukumltlukler izkaynga dayall finansal araclar icin uygulanan
muhasebe politikalarisagida belirtiimistir.

Finansal yukumlulikler gerge uygun dger farki k&r veya zarara yansitilan finansal yukiiiler
veya dger finansal yukiamlulikler olarak siniflandirilir.

Gerceze uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukutiikler

Gercege uygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal yukililer, gercge uygun dgeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilangthitaleki ger¢cge uygun dgeriyle yeniden
deserlenir. Gergcge uygun dgerlerindeki dgisim, gelir tablosunda muhasebgiglir. Gelir
tablosunda muhasebgfieilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu faaghyUkimlaluk icin 6denen
faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yukumliltkler

Diger finansal yukumlulikler, finansal borclar datbkslangicta glem maliyetlerinden arindirilmi
gerceze uygun dgerleriyle muhasebegerilir.

Diger finansal yukumlulikler sonraki donemlerde effid@iz orani tzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa ediijmmaliyet bedelinden muhasehgiglir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukumligiin itfa edilmg maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme datilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ena beklenen
omri boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisaadmhan dilimi slresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6édemelerini tam olarak ilgili finasgikimluligliin net buginki derine indirgeyen
orandir.

Serefiye

Satin alimgleminde olganserefiye tutari, varsa, der dizukligi kasilklar: distldikten sonra satin
alim tarihindeki maliyet deeriyle degerlenir.

Deger duklugh testi icin, serefiye Grup’'un birlemenin getirdgi sinerjiden fayda s#amayi
bekleyen nakit Ureten birimlerine (ya da nakit @nebirim gruplarina) datilir.
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Serefiyenin tahsis edilg@i nakit Greten birimi, her yil dger dGUkIigl testine tabi tutulur. Birimin
degser diukligine @radgini gosteren belirtilerin olmasi durumunda isgetedi3UklUgl testi daha
sik yapilir. Nakit Greten birimin geri kazanilabilutar: defter dgerinden dgik ise, dger digukligu
karsili g ilk olarak birime tahsis edileserefiyeden ayrilir, ardindan birim icindeki varbkin defter
degeri diguruldr. Serefiye icin ayrilan dger digtklugl kagiligl, dogrudan konsolide kapsamli gelir
tablosundaki kar/zarar icinde muhasekmiér. Serefiye dger diuklugli kasiligi sonraki
doénemlerde iptal edilmez.

Ilgili nakit Greten birimin sa$i sirasindagerefiye icin belirlenen tutar, satisleminde kar/zararin
hesaplamasina dahil edilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’'un her gletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette budwklari temel ekonomik cevrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birinii¢¢ sunulmytur. Her gletmenin mali durumu ve
faaliyet sonuclariSirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide fimgal tablolar icin sunum birimi
olan TL cinsinden ifade edilstir.

Her bir letmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirdajryabanci para cinsinden (TLsiddaki
para birimleri) gerceklken slemler, slem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kalibheektedir.
Bilancoda yer alan dodvize endeksli parasal varkkyikimltlukler bilanco tarihinde gecerli olan
kurlar kullanilarak Yeni Tuark Liras’’na cevrilmektie. Gercge uygun dgeri ile izlenmekte olan
parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsikdgdedilms olanlar, ger¢ge uygun dgerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye géwmektedir. Tarihi maliyet cinsinden
Olculen yabanci para birimindeki parasal olmayaderkéer yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmaziar.

Kur farklari, gagida belirtilen durumlar haricinde, atuklari donemdeki kar ya da zararda
muhasebelgirilirler:

» Gelecge yonelik kullanim amaciyla ¢a edilmekte olan varliklarla gkili olan ve yabanci
para birimiyle gosterilen borglar Uzerindeki faizaligetlerine dizeltme kalemi olarak ele
alinan ve bu tur varliklarin maliyetine dahil edilleur farklari,

« Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (gs&l kagl finansal koruma ggamaya
iliskin muhasebe politikalari sagida aciklanmaktadir) ksr finansal koruma ggamak
amaclyla gercekitirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari

Hisse Baina Kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hissesipa kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan
hisse senetleriningalikli ortalama sayisina bélinmesi ile bulungu.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegsi karlarindan dattiklar “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz dsie” d&timlari, hisse bana kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edikrhisse gibi dgerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kulkzmil
agirhkh ortalama hisse sayisl, s6z konusu hisseedied&itimlarinin gecmie donik etkileri de
dikkate alinarak bulunngtur.
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Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; karaskin herhangi bir duyuru veya gbr secilm§ finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya gykatsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun
yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tinfeglari kapsar.

Grup, bilanco tarihinden sonraki dizeltme gerektiotaylarin ortaya ¢cikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygekilde duzeltir.

Karsiliklar, Ko sullu Varlik ve Yukumlultkler

Gecmi olaylardan kaynaklanan mevcut bir yokimiida bulunmasi, yikimlagiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yuKilid tutarinin guvenilir birsekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolardaskde ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yakumlige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurulkra
bilanco tarihi itibariyla yakimlulglin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin giivenilir
sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yukamlilgin kasilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini lalarak
OlcUlmesi durumunda s6z konusu «hgin defter dgeri, ilgili nakit akimlarinin buginki gerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydaninkegmi ya da tamaminin tg¢ilinci taraflarca
karsilanmasinin beklengi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutartahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve glvenilir bakilde dl¢ilmesi halinde varlik olarak muhasektidiér.

Finansal Bilgilerin Bélimlere Gore Raporlanmasi

Grup’un faaliyet alani, demir celik sanayini ilgidiren, demir ve ¢elik mamulleri, kok ve kok yan
drtnleri, celik konstriksiyon, dokim ve dokim vdagh imalat ve satidir. Sirket'in bagli
ortakliklarindan Enbati Elektrik Uretim Sanayi viedret AS., bilanco tarihi itibariyla enerji santrali
yatinmina devam etmekte olup, santralin Ureteeaerjinin Sirket tarafindan tretim girdisi olarak
kullaniimasi planlanmaktadir. Grup’'un tek bir fgali alaninda faaliyet gdstermesi ve vyetkili
mercilerin Grup mali tablolarinin bitini Gzerindearar vermesinden dolayi ekli finansal tablolarda
UFRS 8 kapsaminda bdlumlere gore raporlamayi gegekk bir durum bulunmamaktadir.

Devlet Tevik ve Yardimlari

Devlet tavigi, isletmenin tgvigin elde edilmesi icin gerekli lsallari yerine getiregéine ve tgvigin
elde edilecgine dair makul bir glivence olmadan finansal talbolgansitiimaz.

Devlet tavikleri, bu teviklerle kagilanmasi amacglanan maliyetlerin gider olarak mubelsgirildi gi
donemler boyunca sistemati&kilde kar veya zarara yansitilir. Bir finansmamaca olan devlet
tesvikleri, finanse ettikleri harcama kalemini netiemek amaciyla ka&r veya zararda
muhasebekgiriimek yerine, kazaniimami gelir olarak finansal durum tablosu (bilanco) ile
ili skilendirilmeli ve ilgili varliklarin ekonomik édmriboyunca sistematilkekilde kar veya zarara
yansitiimahdir.
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Onceden gercekimis gider veya zararlar katamak ya dasietmeye gelecekte herhangi bir maliyet
gerektirmeksizin acil finansman degitesgzslamak amaciyla verilen devletstekleri, tahsil edilebilir
hale geld§i donemde kar ya da zararda muhasetiglé.

Devletten piyasa faiz oranindansdld bir oranla alinan kredinin faydasi, devlegvigi olarak kabul
edilir. DUsUk faiz oraninin yaratfl fayda, kredinin bgangictaki defter deeri ile elde edilen
kazanimlar arasindaki fark olarak élgulir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Turk Vergi Mevzuati, ansirket ve onun bg ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermedginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yatisg Uzere, vergi karliklari her bir
isletme bazinda ayri olarak hesaplagtmi

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelergniergi giderinin toplamindan ojur.

Cari verqi

Cari yil vergi yakamlaligt, donem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerindesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden imidibilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da
vergiden indirilmesi mimkin olmayan kalemleri hatigmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yuklirtiigl bilanco tarihi itibariyla yasaljenis ya da
onemli dlciide yasalfanis vergi orani kullanilarak hesaplarytm.

Ertelenmy verqi

Ertelenm§ vergi yukimluligh veya varlgl, varlklarin ve yukumlaluklerin finansal tabloth
gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesdbi dikkate alinan tutarlari arasindaki gegcici
farkliliklarin bilango ydntemine gore vergi etkilen yasalamis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelepnergi yukiamlultkleri vergilendirilebilir gecici f&larin
tumu icin hesaplanirken, indirilebilir gecici fagktlan olgan ertelennsi vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konuskldadan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve wilkliikler, ticari ya da mali kar/zarari
etkilemeyengleme iliskin gecici fark,serefiye veya dier varlik ve yukamlultklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindarsiétme birlemeleri dsinda) kaynaklaniyorsa muhaseléliémez.

Ertelenmg vergi yukiamlaltkleri, Grup’un gecici farkliliklam ortadan kalkmasini kontrol edebgdi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiin digik olduzu durumlar haricinde, k3
ortaklik ve gtiraklerdeki yatirimlar vesi ortakliklarindaki paylar ile igkilendirilen vergilendirilebilir
gegcici farklarin timda icin hesaplanir. Bu tir yatirve paylar ile igkilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelegmergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabigmditkar elde
etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmémnvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmgastlariyla hesaplanmaktadir.
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2.5

KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilsitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devam

Ertelenmj vergi (devami)

Ertelenm§ vergi varlginin kayitli dgeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden geciriliErtelenmg
vergi varlginin kayith deeri, bir kisminin veya tamaminin gayaca@ faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhitemedgi ol¢lide azaltilr.

Ertelenmg vergi varliklari ve yakumlulUkleri varliklarin gegklesecesi veya yukumluliklerin yerine
getirilecesi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tatibariyla yasallamis veya 6nemli
Olcide yasallgmis vergi oranlar (vergi dizenlemeleri) Uzerinden dmpgasnir. Ertelenmgi vergi

varlklarl ve yukamliltklerinin hesaplanmasi sings, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarmi
defter dgerini geri kazanmasi ya da yukumilulUklerini yergetirmesi icin tahmin ei yontemlerin

vergi sonuclari dikkate alinir.

Ertelenm§ vergi varliklari ve yukamlullkleri, cari vergi Madariyla cari vergi yukamlalaklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi vesgz konusu varlik ve yikuamltliklerin ayni vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyleskilendiriimesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yukumlaluklerini netlgtirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumundghsup edilir.

Donem cari ve ertelenmvergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasgibin kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere ilgkin ertelenmg vergi de dgrudan 6zkaynakta muhasebgilir) ile ili skilendirilen ya da
isletme birlamelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar hadgki cari vergi ile doneme ait
ertelenmg vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarakhasebelgirilir. Isletme birlgmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, shhanabgl ortakligin tanimlanabilen varlik,
yukumlaluk vesarta bgli borclarinin gergge uygun dgerinde elde etfi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z énibdieindurulur.

Calisanlara Sgglanan Faydalar

Kidem tazminatlari

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplg s6zlemeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik
veya kten cikarilma durumunda 6denmektedir. Guncellgnotan UMS 19Calisanlara Sglanan
Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu turdeékemeler tanimlangmemeklilik fayda
planlari olarak nitelendirilir.

Bilancoda muhasebasalirilen kidem tazminati yakamlufil, tim calganlarin emeklilikleri dolayisiyla

ileride d@masi beklenen yukiumlaluk tutarlarinin net bugtinkgedne gore hesaplangve finansal
tablolara yansitilngtir.
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2.6

KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilsitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, donemsesklin nakit akimlari esas, yatinm ve finansman falerine dayal
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, p&nu saty faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grdpn yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirnmlar ve
finansal yatirimlar) kullangi ve elde etgii nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine ¢kin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetled@gn kullandg
kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini giiste

Hazir dgerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin almihitaen itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek \watnemli tutarda dger desisikligi riskini
tasimayan yiksek likiditeye sahipgdir kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve Temettller

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adsseler tzerinden gailan temettiler, temetti
kararinin alindii dénemde birikmi kardan indirilerek kaydedilir.

Netlestirme
Finansal varliklar ve yukimlultkler, yasal olaradtlestirme hakki var olmasi, net olarak édenmesi
zamanl olarak gerceldebilmesi halinde, bilangoda netggeleri ile gosterilirler.

Onemli Muhasebe Dgerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Grup’un muhasebe politikalarini uygularken gildkritik kararlar

2.5. notta belirtilen muhasebe politikalarinin uggmasi sirecinde yodnetim, finansal tablolarda
muhasebelgirilen tutarlar Gzerinde 6énemli etkisi olars@8ida ele alinan tahminlergindaki) gagidaki

yorumlari yapmtir:

Ertelenmi Verqgi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar ileRSFye gore hazirlanmifinansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama fanklgin ertelenmj vergi varlgl ve yukamlaliga
muhasebekgirmektedir. Ertelenngi vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kaailir tutar
mevcut kagullar altinda tahmin edilngiir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonla
cari donemlerde okan zararlar, kullanilmam zararlarin ve er vergi varliklarinin son
kullanilabilecei tarihler ve gerekfiinde kullanilabilecek vergi planlama stratejilerbzg 6niinde
bulundurulmuytur.
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2.6

KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilsitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Dgerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (devami)

Ertelenmj Vergi (devami)

Elde edilen veriler siginda, Grup’'un gelecekte elde edilecek vergiye tedn ertelenmy vergi
varhklarinin tamamini kadamaya yetmiyorsa, ertelengnvergi varlginin tamami ve bir kismina
karsilik ayrilir. Grup, 31 Aralik 2011 tarihinden dnéddilanco dénemlerinde ileride vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu ertelenweérgi varliklarindan yararlanmasi belirsiz gidadan
(ertelenmg vergi varlginin geri kazanabile@e iliskin kanaat olgmamasi sebebiyle), 31 Aralik
2011 tarihinden 6nceki bilanco dénemleri icin entehi vergi varlgini kayitlara almangtir. Grup
yonetimi, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla cari démlerde olgan Kkarlar, gelecekteki kar
projeksiyonlari ve gecmidénem zararlarinin tamaminin vergi hesaplamasimo@inimesini gz
onunde tutarak, s6z konusu tarih itibariyla erteigrvergi varlgini kayitlara almaya amistir.

Calisanlara sglanan faydalara gkin yukamlalikler

Grup kidem ve emeklilik tazminati yakimliginin hesaplanmasinda iskonto orani, enflasyon,orani
reel maa artis orani, kendi istgyle ayrilma olasii gibi ¢ssitli varsayimlarda bulunmaktadir (Not:
14).

Maddi duran varliklarin faydali 6murleri

Grup duran varliklarinin tzerinden muhasebe paliiiknda belirtilen faydali dmurleri dikkate alarak
amortisman ve itfa paylari ayirmaktadir.

NAKIT VE NAK iT BENZERLERT

30 Eylul 31 Aralik

2012 2011

Kasa 1.161 528
Bankadaki nakit 162.259.75] 40.047.702
Vadesiz mevduatlar 39.838.84: 2.500.760
Vadesi ¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 122.420.90¢ 37.546.942
Yatirim fonlari 672.649 1.411.682
162.933.56] 41.459.912

30 Eylul 2012 itibaryla Grup'un muhtelif bankalarBkim 2012 vadeli, %5,10 ile %6 faiz agahda
toplam 621.712 TL tutarinda TL cinsinden vadeli oheati bulunmaktadir.

30 Eylul 2012 itibariyla Grup'un muhtelif bankalarBkim 2012 vadeli, %0,2 ile %2,5 faiz agahda
toplam 120.653.074 TL tutarinda ABD Dolari cinsindadeli mevduati bulunmaktadir.

30 Eylul 2012 itibariyla Grup'un muhtelif bankalarBkim 2012 vadeli, %0,2 ile %3,7 faiz agahda
toplam 1.146.122 TL tutarinda Avro cinsinden vadativduati bulunmaktadir.



KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilsitir.)

NAKIT VE NAK iT BENZERLER i (devami)

31 Aralik 2011 itibariyla Grup'un muhtelif bankalarOcak 2012 vadeli, %8 ile %12 faiz agaida
toplam 2.379.590 TL tutarinda TL cinsinden vadetveiuati bulunmaktadir.

31 Aralk 2011 itibariyla Grup'un muhtelif bankalar Ocak 2012 vadeli, %2,5 ile % 4,10 faiz
aralginda toplam 30.714.343 TL tutarinda ABD Dolar amen vadeli mevduati bulunmaktadir.

31 Aralk 2011 itibariyla Grup'un muhtelif bankalar Ocak 2012 vadeli, %0,25 ile %4,00 faiz
aralginda toplam 4.453.009 TL tutarinda Avro cinsindedeli mevduati bulunmaktadir.

FINANSAL YATIRIMLAR

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Aktif Bir Piyasas! Olmady icin Maliyetle D&erlenecek Finansal Yatirimlar:

Grup’un finansal yatirimlari icerisinde gosterileorsadaglem gérmeyen yatirimlari ile hisse oran ve
tutarlari gagidaki gibidir:

Oran 30 Eylil  Oran 31 Aralk

Borsadaglem gormeyen (%) 2012 (%) 2011
Erdemir Madencilik San. ve Tic. 8. %10 7.817.01¢ %10 7.817.019
Kardemir Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltdti. %95 73.560 %095 73.560
7.890.57¢ 7.890.579

Yukarida goérilen 7.890.579 TL (31 Aralik 2011: D& 9 TL) tutarindaki kote edilmpiyasa dgeri
olmayan ve tahmini dger araliklarinin biyidk olmasi ve tahmini géelere ilgkin olasiliklarin
guvenilir bir bicimde o6lgtlememesi nedeniyle géeaiygun dgeri guvenilir bir sekilde tahmin
edilemeyen borsadaslém goérmeyen satilmaya hazir hisse senedi yatimnmaliyet deerleri
Uzerinden, varsa, ger distklugl kasiligl distlerek gosterilmektedir.

FINANSAL BORCLAR

30 Eylul 31 Aralik
2012 2011
Finansal Borg¢lar
Banka Kredileri 591.593.64¢ 322.567.555
Finansal Kiralamdslemlerinden Borglar 18.824 77.659

591.612.46¢ 322.645.214
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KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilsitir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)

Banka kredilerinin 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 20thtihleri itibariyla detayi ggidaki gibidir:

Agirlikli ortalama 30 Eylul 2012
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %7:10,10 99.770.47¢ -
ABD Dolari %6,12 26.852.111 88.704.342
AVRO %4,15 15.408.84¢ 360.876.690
142.031.43¢ 449.581.032
Agirlikh ortalama 31 Aralik 2011
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL 213,38 60.101.59¢ -
ABD Dolari 95,39 14.873.85¢ 164.798.040
AVRO %05,21 23.607.75¢ 59.263.965
98.583.20¢ 224.062.005

Banka kredilerinin 30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 20thtihleri itibariyla vadeleri gagidaki gibidir:

30 Eylul 31 Aralik

2012 2011

lyil igerisinde 6denecek 142.031.43¢ 98.505.550
1 - 2 yil icerisinde ddenecek 57.257.19(C 38.412.517
2 - 3 yil icerisinde 6denecek 60.098.70< 33.136.426
3 - 4 yil icerisinde 6denecek 61.397.21¢ 32.708.548
4 - 5 yil igerisinde 6denecek 58.300.02¢ 52.369.800
5 yil ve daha uzun vadeli 212.509.07: 67.434.714
591.593.64¢ 322.567.555

30 Eylul 2012 tarihi itibariyla banka kredilerin#0.377.831 ABD Dolar tutarindaki kismi, %5,85
faiz oraniyla Grup’un “Yeni Sinter Tesisi” yatiringin kullaniimstir (31 Aralik 2011: 42.000.000
ABD Dolari). Bu krediler kagiliginda Grup 90.000.000 TL tutarinda ticgtetme rehini vernsgitir.

30 Eylul 2012 tarihi itibariyla banka kredilerinid1.530.000 ABD Dolan tutarindaki kismi,
Libor+%6,50 faiz orani ile Grup’un yeni kok fabréayatirimi icin kullaniimgtir (31 Arahk 2011:
6.459.000 ABD Dolari). Ayni bankadan kullanilan@D.000 ABD Dolari tutarindaki Libor+%7,00
faiz oranli kredi, Grup’'un vyuksek isili firin yatm icin kullanilmgtir (31 Aralik 2011:
bulunmamaktadir). Bu krddiin teminati olarak Grup maddi duran varliklari lizde 40.000.000 TL
tutarinda birinci dereceden ipotek bulunmaktadir ABalik 2011: 40.000.000 TL).
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KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilsitir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)

30 Eylul 2012 tarihi itibariyla banka kredilerinid0.500.000 ABD Dolan tutarindaki kismi,
Libor+%4,82 faiz orani ile yapimi devam etmektenoknerji yatirimi igin kullanilngtir (31 Aralik
2011: 29.295.000 ABD Dolari).

30 Eylul 2012 tarihi itibariyla banka kredilerindy.850.000 Avro tutarindaki kismi, Euribor+%3,90
faiz orani ile Grup’un “Surekli Dokim Makinesi” yami icin kullaniimstir (31 Arahk 2011:
8,964,100 Avro). Bu kredirin teminati olarak Grup maddi duran varliklari izée 17.850.000 Avro
tutarinda birinci dereceden ipotek bulunmaktadir ABalik 2011: 17.850.000).

30 Eylul 2012 tarihi itibariyla banka kredilerinirl.333.250 Avro tutarindaki kismi, Euribor+%0,50
faiz orani ile Grup’'un “Ray ve Profil Haddehaneg#étirimi icin kullamimgtir (31 Aralik 2011:
13.851.750 Avro).

30 Eylul 2012 tarihi itibariyla banka kredilerinihl.261.797 Avro ve 19.005.557 ABD Dolan
tutarindaki kismi, Grup’un “Enerji Santrali” yatm icin kullaniimstir. Kredilerin faiz oranlar
Euribor+%2,00 ve Libor+%2,00'dir (31 Aralik 20113D0.000 Avro, 9.581.997 ABD Dolar).

30 Eylul 2012 tarihi itibariyla banka kredilerinin591.265 Avro tutarindaki kismi, %6,7 faiz ordei i
Grup’un “4 Nolu Yuksek Firin” yatirrmi icin kullaimistir (31 Aralik 2011: 4.959.818 Avro). Bu
kredilerin teminati olarak Grup maddi duran vadrkl Gzerinde 15.150.000 Avro tutarinda birinci
dereceden ipotek bulunmaktadir (31 Aralk 20117%3.000 Avro).

30 Eylul 2012 tarihi itibariyla banka kredilerinB8.736.938 TL tutarindaki kismi %10,1@irKIi
ortalama faiz orani ile muhtelif tarihlerde Grup’'uletme faaliyetlerinin finansmani icin
kullaniimistir (31 Aralik 2011: 55.757.882 TL). TL kredileri@minati olarak Grup maddi duran
varlklari tGzerinde 32.925.211 ABD dolari birine@réceden ipotek bulunmaktadir (31 Aralik 2011.:
27.811.575 ABD Dolari).

30 Eylul 2012 tarihi itibariyla banka kredilerinin571.104 Avro tutarindaki kismi, %5,4 faiz ordei i
Grup’un kletme faaliyetlerinin finansmani i¢in kullanilghr (31 Aralik 2011: 2.460.048 Avro).

30 Eylal 2012 tarihi itibariyla banka kredileriniB.000.000 ABD Dolari tutarindaki kismi,
Libor+%6,40 faiz orani ile Celikhane Konvertor Kagasinin Artirrmi ve Tamamlama Yatirimlarinin
finansmani igin kullanilingtir (31 Aralik 2011: Yoktur ).

TICARI ALACAK VE BORGLAR

a) Ticari Alacaklar:

Bilanco tarihi itibariyla Grup’un ticari alacaklarn detayi gagidaki gibidir:

30 Eylul 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar 2012 2011
Ticari alacaklar 12.584.27¢ 26.935.962
Alacak senetleri 129.306.74¢ 125.101.005
Tliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 25) 55.768.40¢ 46.736.970
Supheli ticari alacaklar kanigi (-) (532.298) (532.298)

197.127.12¢ 198.241.639
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KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilsitir.)

TICARI ALACAK VE BORGCLAR (devam)

30 Eylul 2012 tarihi itibariyla, ticari alacaklars32.298 TL (2011: 532.298 TL) tutarindaki kismnig
supheli alacak karligi ayrilmstir. Stpheli alacaklarin énemli bir kismi, beklenmeyen dakilde

ekonomik sikintiya dign migterilere aittir.

Grup’unsupheli ticari alacaklar karigina iliskin hareket tablosusagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eylul 30 Eylul
Supheli ticari alacak karigi hareketleri 2012 2011
Acllis bakiyesi (532.298) (531.643)
Doénem gideri - (655)
Kapang bakiyesi (532.298) (532.298)
Ticari alacaklardaki risklerin nitedi ve diizeyine ikkin aciklamalar 26. notta verilgtir.
b) Ticari Borclar:
Bilanco tarihi itibariyla Grup’un ticari borclarmdetay! sagidaki gibidir:
30 Eylul 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borglar 2012 2011
Ticari borclar 154.660.99¢ 121.457.478
Borg senetleri 263.703 197.228
Iliskili taraflara ticari borglar (Not 25) 4.907.83: 2.602.016
159.832.53: 124.256.722
30 Eylul 31 Aralik
Uzun vadeli ticari borglar 2012 2011
Ticari borglar - 4.082.147
- 4.082.147
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KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilsitir.)

DIGER ALACAK VE BORCLAR
a) Diger Alacaklar

30 Eylul 31 Aralik
Kisa Vadeli Dger Alacaklar 2012 2011
Vergi dairesinden alacaklar 12.534.64z 5.308.950
Diger caitli alacaklar 1.690.723 1.080.222
Supheli diger alacaklar kar (-) (776.780) (768.596)
Verilen depozito ve teminatlar 599.469 589.951
14.048.054 6.210.527
30 Eylul 31 Aralik
Uzun Vadeli Dger Alacaklar 2012 2011
Verilen depozito ve teminatlar 131.950 115.776
131.950 115.776
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eylul 30 Eylul
Supheli alacak karlig hareketleri 2012 2011
Acilis bakiyesi (768.596) (1.174.606)
Dénem gideri (293.533) (31.144)
Tahsilatlar 285.349 397.334
Kapans bakiyesi (776.780) (808.416)
b) Diger Borglar
30 Eylul 31 Aralik
Kisa Vadeli Dger Borglar 2012 2011
Diger caitli borclar 1.148.22¢€ 611.169
Alinan depozito ve teminatlar 1.938.38C 1.474.376
3.086.60¢€ 2.085.545
30 Eylul 31 Aralik
Uzun Vadeli Dger Borclar 2012 2011
Alinan depozito ve teminatlar 2.044.377 -
2.044.377 -
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KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilsitir.)

STOKLAR
30 Eylul 31 Aralik

2012 2011
Ilk madde ve malzeme 174.456.05¢ 91.278.825
Yari mamiller 69.504.30¢ 74.155.278
Mamduller 82.196.32C 71.769.023
Diger stoklar 83.824.047 63.473.088
Stok degger disuklugl kasilhigr (-) (75.951) (70.514)

409.904.77¢ 300.605.700

Grup, stoklarinda net gercekdébilir degerin maliyet dgerinden dgik kaldgr durumlar igin stok
deger dxukligu kasihiglr ayirmstir.

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eylul 30 Eylul

Stok deger diguklugl kasiligl hareketleri 2012 2011
Acllis bakiyesi (70.514) (739.568)
Donem gideri (5.437) 51.395
Kapans bakiyesi (75.951) (688.173)
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KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilsitir.)

OZKAYNAK YONTEM 1YLE DE GERLENEN VARLIKLAR

30 Eylul 2012 tarihi itibariyla Grup’untiraklerinin detayi gagidaki gibidir:

Sermayedeki pay orani (%

Kurulus Oy
ve faaliyet 30 Eylul 31 Aralik  kullanim Ana
yeri 2012 2011 gucu faaliyeti
Istirakler
Karcimsa Cimento Sanayi Cimento
ve Ticaret AS. Karabuk 48,99 48,99 40,00 Uretimi
Voestalpine — Kardemir Demir yolu
Demiyolu Sistemleri makas
Sanayi ve Ticaret A. Cankiri 34,00 34,00 33,33 Uretimi
Grup’un ktirakleri ile ilgili 6zet finansal bilgileri gagida aciklanngtir:
30 Eylul 31 Aralik
2012 2011
Toplam varlklar 63.813.63( 58.538.138
Toplam yuakuamlalukler (27.668.346 (21.932.409)
Net varlklar 36.145.28¢ 36.605.729
Istiraklerin net varliklarinda Grup’un pay! 15.804.141 15.876.999
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eylul 30 Eylul
2012 2011
Hasilat 38.756.10¢ 29.790.149
Donem zarari (1.028.729; (3.627.225)
Istiraklerin donem zararinda Grup’un pay! (72.858) (744.805)

37



KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAY I VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tam tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak gdsterilstir.)

10. MADD i DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri
1 Ocak 2012 itibariyla agglbakiyesi

Alimlar
Cikiglar
Yapilmakta olan yatirimlardan transferlel

30 Eylul2012 itibariyla kapagibakiyesi

Birikmi s Amortismanlar

1 Ocak 2012 itibariyla acgglbakiyesi
Dénem gideri

Cikislar

30 Eylul2012 itibariyla kapagibakiyesi

30 Eylul2012 itibariyla net defter geri

Yer alti ve Yapilimakta
Arazi ve yerustu Tesis makine olan
arsalar dizenleri Binalar ve cihazlar Tagitlar  Demirbglar yatirimlar Toplam
143.007.99¢ 23.829.80¢ 286.197.491 1.043.463.71! 56.407.274 6.143.758 137.028.71: 1.696.078.750
- 10.350 23.350 7.960.057 719.941 1.100.593 279.663.51¢ 289.477.807
- (43.947) (3.344.334) (4.753.699) (383.277) (278.142) - (8.803.399)
- 1.815.189 641.358 3.766.278 224 - (6.223.049) -
143.007.99¢ 25.611.39¢ 283.517.865 1.050.436.34¢ 56.744.162 6.966.209 410.469.18C 1.976.753.158
- (15.468.711), (114.386.123  (573.623.105 (28.489.045) (3.538.336) - (735.505.320)
- (622.336) (7.732.402) (48.416.757,  (3.492.295) (552.011) - (60.815.801)
- 40.718 1.741.522 3.875.294 297.365 271.550 - 6.226.449
- (16.050.329) (120.377.003  (618.164.568  (31.683.975) (3.818.797) - (790.094.672)
143.007.99¢ 9.561.069 163.140.86= 432.271.781 25.060.187 3.147.412 410.469.18( 1.186.658.486
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KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAY I VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tam tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak gdsterilstir.)

10. MADD i DURAN VARLIKLAR (devami)

Maliyet Degeri
1 Ocak 2011 itibariyla agglbakiyesi

Alimlar
Cikiglar
Yapilmakta olan yatirimlardan transferlel

30 Eylul2011 itibariyla kapagibakiyesi

Birikmi s Amortismanlar

1 Ocak 2011 itibariyla acgglbakiyesi
Dénem gideri

Cikislar

30 Eylul2011 itibariyla kapagibakiyesi

30 Eylul2011 itibariyla net defter geri

Yer alti ve Yapiimakta

Arazi ve yerustu Tesis makine olan
arsalar dizenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar ~ Demirbglar yatirimlar Toplam
142.277.74¢ 17.160.421 280.644.85¢ 826.770.021 37.320.32¢ 5.065.837 251.178.417 1.560.417.628
730.250 2.437 84.165 27.485.521 20.575.91z 1.013.671 79.220.552 129.112.508
- (37.203) (732.974) (4.044.864) (343.273) (233.220) - (5.391.534)

- 7.088.893 29.474.662 206.540.33¢ - - (243.103.891 -

143.007.99¢ 24.214.54¢ 309.470.711 1.056.751.01¢ 57.552.96¢ 5.846.288 87.295.07¢ 1.684.138.602
- (15.220.875) (112.917.111  (533.004.988 (28.240.807, (3.261.795) - (692.645.576)
- (892.331) (6.392.544) (35.104.607; (701.511) (408.236) - (43.499.229)
- 546.995 457.309 2.608.538 297.939 224.548 - 4.135.329
- (15.566.211) (118.852.346 (565.501.057. (28.644.379.  (3.445.483) - (732.009.476)
143.007.99¢ 8.648.337 190.618.36¢ 491.249.957 28.908.58¢ 2.400.805 87.295.07¢ 952.129.126
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KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilriir.)

MADD i DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi Duran Varliklardliskin Amortisman Giderlerinin dalimi asagidaki gibidir.

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eylul 30 Eylul

2012 2011
Satglarin Maliyeti 59.805.338 42.521.864
Genel Yonetim Giderleri 826.859 84.213
Pazarlama ,Satve Daitim Giderleri 183.604 893.152
60.815.801 43.499.229

Donem icerisinde yapilmakta olan yatirimlar Uzeeiraktiflestirilen 8.415.046 TL finansman gideri
bulunmaktadir (2011: 9.667.187).

Grup maddi duran varhklarini Gzerinde kredi banglen teminati olarak 40.000.000 TL, 32.925.211
ABD Dolari ve 33.000.000 Avro tutarinda birinci deeden ipotek bulunmaktadir (2011: 40.000.000
TL, 27.811.575 ABD Dolari ve 31.600.000 Avro).

MADD I OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eylul 2012 ve 30 Eylul 2011 tarihleri itibariylaaddi olmayan duran varliklar bilgisayar
yazilimlari ve bilgisayar programi lisanslariniripektedir.

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eylul 30 Eylul
Maliyet Degeri 2012 2011
Acllis bakiyesi 4.491.02¢ 3.682.357
Alimlar 508.176 424.437
Cikiglar (453.988) -
30 Eylul 2012 itibanyla kapagbakiyesi 4.545.217 4.106.794
Birikmis itfa Paylari
Acllis bakiyesi (2.991.308 (692.271)
Donem gideri (637.431) (206.695)
Cikiglar 410.703 -
Kapang bakiyesi (3.218.036; (898.966)
Net defter dgeri 1.327.181 3.207.828

Itfa paylarinin 895.630 TL'si (2011: 202.051 TL)ikat malin maliyetine, 2.750 TL’si (2011: 400
TL) pazarlama ve sagtgiderlerine ve 12.383 TL'si (2011: 4.244 TL) gegéhetim giderlerine dahil

edilmigtir.
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KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilriir.)

KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eylul 31 Aralik

Kisa vadeli kagliklar 2012 2011
Dava kagiliklar 2.791.741 3.227.807
Maliyet giderleri kagili g 93.934 16.627
2.885.67& 3.244.434

Kisa vadeli kagiliklar, Grup’a kagi acgilan birtakim davalar icin ayrilan kdrklar ifade etmektedir.
Yonetimin kanaatine gore, uygun hukuki gordlinmasi ile, s6z konusu davalar, 30 Eylul 2012
itibariyla ayrilan kagilik tutarindan 6te énemli bir kayba yol agcmayaaakt

Devam eden davalar nedeniyle ayrilargskgiin hareket tablosusagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eylul 30 Eylul
Dava kagiligl hareketleri 2012 2011
Aclilis bakiyesi 3.227.807 2.507.489
flave kasilik 671.775 342.659
Odemeler (107.467) -
Konusu kalmayan kaniklar (1.000.374) -
Kapans bakiyesi 2.791.741 2.850.148
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13.

KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilriir.)

TAAHHUTLER VE ZORUNLULUKLAR
Teminat-Rehin-ipotekler (“TR ")

30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibaraylGrup’un teminat/rehin/ipotek pozisyonunakin
tablolar gagidaki gibidir:

30 Eylil 2012

TL Kar silig TL ABD Dolari AVRO Japon Yeni
g' p*f:;‘ihi:ff' kjili gl adina vermy oldugu TRUlerin 12 555 166 173.338.18¢ 60.495.276  75.286.826 846.014.758

Teminat 182.605.63% 43.338.189 27.570.065 39.013.711 -
Rehin 116.975.40¢ 90.000.000 - 3.273.115 846.014.758
ipotek 174.942.124 40.000.000 32.925.211 33.000.000 -

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

ortakliklar lehine vermgioldugu TRI'lerin toplam - - - - -

tutar
Teminat - - - - -
Rehin - - - - -
ipotek - - - - -

C. Olazan ticari faaliyetlerin yiritulmesi amaciyla

diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vergni - - - - -
oldugu TRI'lerin toplam tutari

D. Diger verilen teminatlarin toplam tutari - - - - -
i. Ana ortak lehine verrgioldugu TRI'lerin toplam

tutar

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen grup

sirketleri lehine vermj oldugu TRI'lerin toplam - - - - -
tutar

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3iilker lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari

Toplam teminat, rehin ve ipotekler 474.523.168 173.338.18¢ 60.495.276 75.286.826  846.014.758

31 Aralik 2011

TL Kar siligl TL ABD Dolari AVRO Japon Yeni
A. Kendi tiizel ksili i adina vermy oldugu TRI'lerin
toplam tutari 363.585.77¢8 77.775.296 61.369.350 61.092.527  846.014.758
Teminat 165.237.57€ 37.775.296 33.557.775 26.219.412 -
Rehin 28.590.838 3.273.115 846.014.758

ipotek 169.757.364 40.000.000 27.811.575 31.600.000 -

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

ortakliklar lehine verngioldugu TRI'lerin toplam

tutari - - - - -
Teminat - - - - -
Rehin - - - - -
ipotek - - - - -

C. Olazan ticari faaliyetlerin yiritulmesi amaciyla

diger 3. kiilerin borcunu temin amaciyla vergni

oldugu TRI'lerin toplam tutari - - - - -
D. Diger verilen teminatlarin toplam tutari - - - - -
i. Ana ortak lehine verrgioldugu TRI'lerin toplam

tutar - - - - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen grup

sirketleri lehine vermj oldugu TRI’lerin toplam

tutar - - - - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3iilker lehine

vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - - - - -
Toplam teminat, rehin ve ipotekler 363.585.77¢8 77.775.296 61.369.350 61.092.527 846.014.758

Grup'un vermg oldugu diger TR'lerin Grup’un 6zkaynaklarina orani 30 Eylul 20Ezihi itibariyla
%0'dir (31 Aralik 2011: %0).
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14.

KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilriir.)

CALI SANLARA SA GLANAN FAYDALAR

Kisa Vadeli Calsanlara Sgglanan Faydalar

30 Eylul 31 Aralik

2012 2011
Personele 6denecek Ucretler 6.995.73¢ 6.623.475
Kullaniimayan izin kagiligi 1.155.951 1.289.687
8.151.68¢€ 7.913.162

Kidem Tazminati Karsiligi

Yurrlukteki Is Kanunu hikiimleri uyarinca, ganlardan kidem tazminatina hak kazanaekilde &
sOzlemesi sona erenlere, hak kazandiklarl yasal kidemimatlarinin ddenmesi yukimligi vardir.
Ayrica, halen yururlikte bulunan 506 sayill SosSigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Asustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ilgigie 60'inci maddesi hikmi gefiace kidem
tazminatini alaraksien ayriima hakki kazananlara da yasal kidem tataimi édeme yukimlGgi
bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmgartlariyla ilgili bazi gegi kasiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde dastiriimesi ile Kanun’dan cikarilngtir.

30 Eylul 2012 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazati, aylik 3.033,98 TL (2011: 2.731,85 TL) taveani
tabidir.

Kidem tazminati yukimluiii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabgildir. Kidem tazminat
karsiligi, Sirket'in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteldhtemel yUukimluluk
tutarinin buginkd deerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. &0 (“Calsanlara Sglanan
Faydalar”), sirketin yakamlaltklerinin, tanimlanmgi fayda planlari kapsaminda aktieryalgeiteme
yontemleri kullanilarak gediiriimesini dngérir. Bu dgrultuda, toplam yukumlultklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktleryal varsayimlagagida belirtilmitir:

Ana varsayim, her hizmet yil icin olan azami yakiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto oraniegek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonrak
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 |E3002 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecge iliskin, calsanlarin emekliginden kaynaklanacak muhtemel yUkimgiliin
bugiinkii dgeri tahmin edilerek hesaplanilgili bilanco tarihlerindeki kasiliklar, yillik %5,1 enflasyon
ve %10 iskonto orani varsayimlarina gore yakle64,66 olarak elde edilen reel iskonto orani
kullaniimak suretiyle hesaplangtr (31 Aralik 2011: %4,66)isteze ball isten ayriimalar neticesinde
6denmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminatirfatain tahmini oranlari da %1 (2011: %1) olarak
dikkate alinmgtir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revizéradkte olup, Grup’un kidem tazminati
karsih ginin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2012 tarihinderratibgecerli olan 3.033,98 TL tavan tutar
dikkate alinmgtir.

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eylul 30 Eylul

2012 2011
1 Ocak itibariyla kaghk 65.654.431 54.813.588
Hizmet maliyeti 12.970.615 10.525.104
Faiz maliyeti 2.295.719 1.681.697
Odenen kidem tazminatlari (3.959.005) (5.004.732)
30 Eylul itibariyla kagihk 76.961.760 62.015.657
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KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilriir.)

15. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varliklar

Stoklar icin verilen sipagiavanslari
Devreden KDV

Gelecek aylara ait giderler
Personelden alacaklar

Is avanslari

Personel avanslari

Diger caitli donen varliklar

Diger Duran Varliklar

Maddi duran varliklar icin verilen siparavanslari
Personelden alacaklar
Gelecek yillara ait giderler

Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler

Alinan siparg avanslar

Tliskili taraflardan alinan sipariavanslari (Not 25)

Odenecek vergi ve fonlar
Odenecek sosyal guvenlik kesintileri
Gelecek Aylara Ait Gelirler

Diger caitli bor¢ ve yukiumlultkler

Diger Uzun Vadeli Yukumlilikler

Diger caitli bor¢ ve yukumltlukler
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30 Eylul 31 Aralik
2012 2011
88.635.02C 90.654.549
10.156.10¢% 6.433.705
3.067.761 217.327
49.970 249.209
4.864 2.200
12.242 1.027
2.414.187 -
104.340.14¢ 97.558.017
30 Eylul 31 Aralik
2012 2011
31.452.12¢ 29.286.497
50.971 53.438
74.614 156.472
31.577.714 29.496.407
30 Eylul 31 Aralik
2012 2011
87.195.414 101.575.870
51.633.48¢ 27.977.803
4.571.663 10.194.659
6.553.133 7.127.637
8.999.12C -
3.135.622 126.696
162.088.44( 147.002.665
30 Eylul 31 Aralik
2012 2011
60.774 253.123
60.774 253.123




16.

KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilriir.)

OZKAYNAKLAR
a) Sermaye / Kasilikli istirak Sermaye Diizeltmesi

30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibaraybermaye yapissasidaki gibidir:

30 Eylul 31 Aralik
% 2012 % 2011
A Grubu Paylar 21,1 185.235.216 21,1 185.235.216
B Grubu Paylar 10,5 92.092.304 10,5 92.092.304
D Grubu Paylar 68,4 601.427.962 68,4 601.427.962
Nominal sermaye 100 878.755.482 100 878.755.482
(-) Karcel (Nominal tutar) (43.857.885) (43.857.885)
(-) Kardékmak (Nominal tutar) (40.034.451) (40.034.451)
Karsilikli istirak sermaye dizeltmesinin
nominal tutarini gan kismi 4.610.075 4.610.075
Karsilikli istirak sermaye diuzeltmesi (79.282.261) (79.282.261)
Duzeltilmis sermaye 799.473.221 799.473.221

1995 yilindan itibaren faaliyetlerine 6zel sektdrltusu olarak devam ede§irket’in bu tarihte yer alan
A ve B grubu hisse sahipleri sirasiyla, “Kardemif ACalsanlar” ve “Karabik ve Safranbolu Sanayi ve
Ticaret Odasli ve Esnaflarl” idi. Geriye kalan Dimrunisseler ise “Bolge Halki, KardemirSA Emeklileri

ve Halka Acik Paylar’dan ojmakta idi. 30 Eylul 2012 tarihi itibariylaSirket'in sermayesi
87.875.548.200 adet hissedensolaktadir (31 Aralik 2011: 87.875.548.200 hissepsklerin itibari
degeri hisse bgna 1 Kury'tur (2011: hisse ba 1 Kurw). Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’'na (“SPK")
kayitli olup; hisselerinin tumistanbul Menkul Kiymetler Borsasr’ndalf1KB”) i slem gérmektedir.
Cikarilan battn hisseler nakden 6degtimi

Sirket'in bagl ortakliklarindan Kargel, 2007 ve 2008 yillarinél@00.000 KRDMA, 7.000.000 KRDMB
ve 13.450.000 KRDMD nominal hisse senedMKB’den satin alarak 38.363.618 TL bedel odgimi
Yine Sirket'in bagli ortakliklarindan Kardékmak, ayni yillarda 6. 7830 KRDMA, 6.747.000 KRDMB
ve 13.950.000 KRDMD nominal hisse senedMKB’den satin alarak 39.839.639 TL bedel tdgimi
Satin alinan s6z konusu hisselerin nomingedelle maliyet dgeri arasinda toplamda 23.303.257 TL
negatif fark bulunmakta ve s6z konusu tutar kodsobilangonun 6zkaynaklar grubu altinda “sdak
Istirak Sermaye Diizeltmesi Nominal Tutarinia@ Kismi” olarak belirtimekte idi.

Sirket'in Yonetim Kurulunun 20 Mayis 2009 tarih v&/213 sayili kararina istinaden 550.000.000 TL
olan 6denmy sermayesinin 878.755.482 TL'ye artirimasi soniasi yukarida bahsi gecen toplam
54.900.000 TL nominal gerdeki KRDMA, KRDMB ve KRDMD hisse senetleri bedelsermaye
artirm orani olan %59,77 oraninda agtme 87.715.769 TL nominal gere ulamistir. Geri alinan
hisselere isabet eden 32.815.769 TL bedelsiz braselominal dgeri 6zkaynaklar grubu altinda bulunan
karsilikli istirak sermaye dizeltmesi nominal tutarigara kismi hesabina pozitif ger olarak ilave
edilmis idi.

Kardokmak 2011 yilinda elinde bulunan KRDMD Grulissk senetlerinden 9.065.000 lot hisse senedini
7.738.950 TL ve 5.723.533 lot hisse senedini 42Z13.TL kasiliginda IMKB'de satmstir. Ayrica
KRDMA Grubu hisse senetlerinden 6.940.000 lot hiseaedini 7.732.497 TL, 4.025.000 lot hisse
senedini ise 4.733.600 TL 6demek suretii¢i<B’'den satin almgtir. Bu alim ve satimsiemleri sonucu
karsilikli istirak sermaye dizeltmesinin nominal tutagara kisminda 4.902.437 TL tutarinda azalma
meydana gelrgfir.

45



16.

KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilriir.)

OZKAYNAKLAR (devami)

b) Kardan Ayrilan Kisitlanmi s Yedekler

30 Eylul 31 Aralik

2012 2011
Yasal Yedekler 17.078.800 12.159.947
Stat Yedekleri 846.029 712.801
17.924.829 12.872.748

Yasal yedekler Turk Ticaret Kanunu'na gore ayrilaininci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tim yedektarihi (enflasyona gére endekslenmgmi
6denmg sermayenin %20’sine ggne kadar, gecgddnem ticari karinin yillik %5’i oraninda ayrilir.
ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasakédek ve temettilerden sonra, tiim nakdi temettii
dagitimlari Gizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

SPK'nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olaregilikleri uyarinca enflasyona goére dizeltilen ilk
finansal tablo denkigirme isleminde ortaya cikan ve “gecgniyillar zarari”’nda izlenen tutari,
SPK'nin kar dgitimmna iliskin dizenlemeleri cercevesinde, enflasyona goreeltliimis finansal
tablolara gore datilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalenmla@k dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “Gecmyi yillar zararlari’nda izlenen s6z konusu tutar, seardonem kari ve
dagitilmams gecmi yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiglaganustt yedek akgeler, yasal
yedek akceler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon rsebasine gére dizeltimesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi mimkin buditaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uymdauyarinca, enflasyona goére dizeltilen ilk
finansal tablo dizenlenmesi sonucunda 6zkaynakmitaterxden “Sermaye, emisyon primi, Yasal
yedekler, Statii yedekleri, Ozel yedekler vegaistii yedek” kalemlerine bilangoda kayitlgekeri

ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin dukaly dezerleri toplu halde 6zkaynak grubu icinde
“Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar” hesabigdrn almaktaydi. Tum 6zkaynak kalemlerine
iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar” saddmedelsiz sermaye artirrmi veya zarar
mahsubunda, oganustl yedeklerin kayith derleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kagitlani

ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyla yurur§ie giren Seri: XI, No: 29 sayili teBlive ona agiklama getiren SPK
duyurularina gore “Odenmisermaye”, “Kardan ayrilan kisitlangryedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlari Gzerindegdsteriimesi gerekmektedir. S6z konusu gbli
uygulanmasi esnasindagdeemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon dizedsmden kaynaklanan

farliliklar gibi):

“Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayaye édiimemise, “Odenmj
sermaye” kaleminden sonra gelmek Uzere acilacali®ee dizeltmesi farklar” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanrniyedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”ndenykaklanmakta ve
henlz kar datimi veya sermaye artirrmina konu olmssal “Gec¢ny yillar kar/zarariyla”,

ili skilendirilmesi gerekmektedir. Rer 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlanaad&trtlari
cercevesinde gerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.
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KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilriir.)

OZKAYNAKLAR (devami)
Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmgidh bir kullanimi yoktur.

Grup’un birikmis karlar icerisinde siniflandirilan @antsti yedekleri 30 Eylul 2012 tarihi itibariyla
23.685.285 TL (31 Aralik 2011: 21.432.504 TL)'dir.

Kar Dggitimi:

Sermaye Piyasas! Kurulu'nca (Kurul) 27 Ocak 20drthinde 2009 yili faaliyetlerinden elde edilen
karlarin dgitim esaslari ile ilgili olarak; paylari borsag&m goren anonim ortakliklar icin, herhangi

bir asgari kar datim zorunlulgu getiriimemesine, bu kapsamda, kagitlaninin Kurul'un Seri:lV,
No:27 sayili “ Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Maftka Acik Anonim Ortakliklarin Temetti
Avansi D@itiminda Uyacaklari Esaslar Hakkinda Tgbfide yer alan esaslar, ortakliklarin esas
sOzlamelerinde bulunan hukiamler vgrketler tarafindan kamuya aciklargnolan kar dagitim
politikalari cercevesinde gerceklieilmesine karar verilmsitir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul Karari ile konsofidansal tablo diizenleme ytkimliglilbulunan
sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklaandkagilanabildigi sirece, net datilabilir kar
tutarini, Seri:XI No:29 Tebli cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edeceklenskdde finansal

tablolarinda yer alan net donem karlarini dikkddeak hesaplamalari geregtdiizenlenmitir.

29 Mayis 2012 tarihinde, ortaklara 1 TL nominalgeld beher pay bana 0,048 TL temettl
6denmitir (2011: temettl 6demesi yapiimasm).

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar

Grup’un bilanco tarihi itibariyla yasal kayitlaredbulunan gecmiyil zararlarinin dgiilmesinden
sonra kalan donem kari 172.206.602 TL (31 Aralik12083.446.880 TL) ve kar gaumina konu
edilebilecek dier kaynaklarin toplam tutari 29.095.625 TL'dir (Btalik 2011: bulunmamaktadir).
Kar dgitimina konu edilebilecek gier kaynaklar, olganisti yedeklerden alumaktadir.

SATISLAR VE SATI SLARIN MAL IYETI

a) Satslar 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul

2012 2012 2011 2011

Yurt i¢i satglar 1.183.110.40¢  393.626.82: 978.168.72:  362.474.470
Yurt digl satslar 122.704.94¢ 37.304.892 189.973.40: 80.509.976
Sats iadeleri (-) (436.257) (194.781) (179.878) (11.592)
Sats iskontolari (-) (2.422.545 (1.022.160 (2.120.851) (1.007.172)
Satslardan dger indirimler (-) (4.577.842 (297.631) (4.996.602) (720.180)
1.298.378.70¢  429.417.14: 1.160.844.79:  441.245.502
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KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilriir.)

SATISLAR VE SATI SLARIN MAL 1YETI (devami)

b) Satslarin maliyeti

IIk madde ve malzeme giderleri
Personel giderleri

Genel Uretim giderleri
Amortisman ve itfa payi giderleri
Yari mamul stoklarindaki ggsim

Bitmis mamul stoklarindaki
degisim

Satilan ticari mallar maliyeti
Verilen hizmet maliyeti

FAALIYET GIDERLER1

Pazarlama, satve daitim giderleri (-)

Genel yonetim giderleri (-)

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2012 2012 2011 2011
(797.484.229 (258.295.331 (688.367.596 (274.893.153)
(118.296.606 (44.359.502 (100.528.158 (31.862.068)
(92.274.828 (19.338.653 (82.287.332 (22.576.473)
(60.427.636 (19.855.380 (42.723.915 (16.077.684)
(4.650.970) 2.806.50¢ 22.870.45¢ 7.969.241
10.427.297 (18.071.948 (38.461.885 (103.142)
(1.062.706.972 (357.114.311 (929.498.432 (337.543.279)
(1.202.986) (407.884) (407.884) (394.487)
(732.564) (257.586) (612.561) (121.394)

(1.064.642.522

(357.779.781

(930.518.877

(338.059.160)

a) Pazarlama, Satve Daitim Giderleri Detayi:

Personel giderleri

Amortisman ve itfa payi giderleri
Malzeme giderleri

Ulasim giderleri

Komisyon Giderleri

Reklam ve pazarlama giderleri
Diger

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2012 2012 2011 2011
(5.307.106) (1.730.644) (7.870.985) (3.439.210)
(18.624.119 (6.292.158) (12.753.397 (2.793.500)
(23.931.225 (8.022.802) (20.624.382 (6.232.710)
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2012 2012 2011 2011
(1.829.360) (641.549) (1.680.573) (614.637)
(186.354) (68.555) (84.613) (28.978)
(194.679) (38.847) (133.484) (49.357)
(376.906) (67.701) (731.767) (497.206)
(117.527) (117.527) (1.655.417) (1.655.417)
(1.749.481) (398.694) (2.766.384) (379.255)
(852.799) (397.771) (818.747) (214.360)
(5.307.106) (1.730.644 (7.870.985) (3.439.210)
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KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilriir.)

FAALIYET GIDERLERI (devami)

b) Genel Yonetim Giderleri Detayi:

Personel giderleri

Amortisman ve itfa payi giderleri
Yonetim kurulu ayliklari

Bakim onarim giderleri
Dangmanlik giderleri

Diger

NITEL iKLER iINE GORE GIDERLER

Personel giderleri

Amortisman ve itfa payi giderleri
Malzeme giderleri

Bakim onarim giderleri

Komisyon Giderleri

Ulasim giderleri

Dangmanlik giderleri

Yo6netim ve denetim kurulu ayliklar
Reklam ve pazarlama giderleri
Diger

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2012 2012 2011 2011
(11.223.767, (4.620.698 (7.601.743) (1.747.456)
(839.242) (342.017) (897.396) (163.943)
(1.716.755) (887.470) (1.414.399) (713.961)
(1.683.815) (205.400) (817.885) (14.745)
(525.733) (8.778) (368.872) (53.752)
(2.634.807) (227.795) (1.653.102) (99.643)
(18.624.119 (6.292.158  (12.753.397 (2.793.500)
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2012 2012 2011 2011
(13.053.127, (5.262.247, (9.282.316) (2.362.093)
(1.025.596) (410.572) (982.009) (192.921)
(194.679) (38.847) (133.484) (49.357)
(1.683.815) (1.683.815 (817.885) (817.885)
(117.527) 1.360.88¢ (1.655.417) (852.277)
(376.906) (67.701) (731.767) (497.206)
(525.733) (8.778) (368.872) (53.752)
(1.716.755) (887.470) (1.414.399) (713.961)
(1.749.481) (398.694) (2.766.384) (379.255)
(3.487.606) (625.566) (2.471.849) (314.003)
(23.931.225 (8.022.802) (20.624.382° (6.232.710)
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KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilriir.)

DIGER FAALIYETLERDEN GEL IR/GIDERLER

Diger Faaliyetlerden Gelirler:

Sabit kiymet sagikarlari
Hurda gelirleri

Ceza gelirleri

Konusu kalmayan kauiklar
Kira ve Hizmet gelirleri
Diger

Diger Faaliyetlerden Giderler:

Karsilik giderleri
Hurda giderleri
Ceza giderleri

Bagis ve yardimlar
Diger

FINANSAL GEL IRLER

Faiz geliri
Temettl geliri

Menkul kiymet alim-satim kari
Reeskont gelirleri

Kredilerden kaynaklanan kur farki geliri

Diger kur farki gelirleri

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2012 2012 2011 2011
980.937 136.890 87.658 -
418.292 - 95.204 -
2.556.417 3.961 88.669 28.969
1.417.01Z 49.403 843.168 4.200
921.170 301.898 862.881 234.742
5.741.29¢ 3.521.104 3.208.7332 2.472.815
12.035.12¢ 4.013.25¢€ 5.186.312 2.740.726
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2012 2012 2011 2011
(994.616) (60.259) (1.442.768) -
(2.972.622) (430.813) (449.489) (1.645)
(2.082.649) (241.283) (1.381.993 (830)
(8.767.663) (4.521.757) (5.064.113 (2.056.320)
(2.059.393) (940.487) (1.408.909; (620.690)
(16.876.943 (6.194.599) (9.747.272) (2.679.485)
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2012 2012 2011 2011
3.051.738 790.390 1.975.802 937.603
19.657.437 - 8.739.809 -
12.902 4,584 1.020 715
4.300.219 103.042 2.063.284 571
30.373.507 8.317.773 11.390.340 9.305.211
8.321.486 289.032 8.539.168 585.373
65.717.289 9.504.821 32.709.423 10.829.473
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KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilriir.)

FINANSAL GIDERLER

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul

2012 2012 2011 2011
Banka kredileri faiz giderleri (6.962.961) (2.761.964) (5.427.416) (1.180.772)
Komisyon giderleri (795.855) (173.323) (671.237) (202.306)
Kredilerden kaynaklanan kur farki gideri(19.517.952)  (7.921.148) (19.448.697)  (7.769.396)
Diger kur farki giderleri (10.401.697) (785.067) (10.379.430) (3.569.307)
Reeskont giderleri (4.608.199) (791.211) (1.555.697) 282.143
Diger finansman giderleri (3.816.792)  (3.532.705)  (1.157.532) (324.504)

(46.103.456) (15.965.418) (38.640.009) (12.764.142)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1

30 Eylul 31 Aralik

Cari yil vergi yakamlalga: 2012 2011
Cari yil kurumlar vergisi karli gi 37.531.126 26.037.939
Eksi: Pgin ddenmg vergi ve fonlar (28.692.264) (18.080.322)
8.838.862 7.957.617

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eylul 30 Eylul

Vergi gideri gagidakilerden olgmaktadir: 2012 2011
Cari kurumlar vergisi gideri 37.531.126 18.053.646

Ertelenmi vergi gideri 863.130 -
Toplam vergi gideri 38.394.256  18.053.646

Kurumlar Verqisi

Sirket ve Sirket'in bagl ortakliklar Turkiye'de gecerli olan kurumlar nggsine tabidir. Grup’un cari
doénem faaliyet sonuclarinaskin tahmini vergi yakumlulikleri icin ekli konsolafinansal tablolarda
gerekli kagiliklar ayrilmstir. Tldrk vergi mevzuati, ana ortaklik olafirketin basli ortakliklar
konsolide etti finansal tablolar Gzerinden vergi beyannamesmeasine olanak tanimamaktadir. Bu
sebeple konsolide finansal tablolara yansitilagivgikimliltkleri, konsolidasyon kapsamina alinan
tumsirketler icin ayri ayri hesaplansgtir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk iettiek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indinégyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler vezedi indirimler (varsa gecmiyil zararlan ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirnm indirimleri) guldikten sonra kalan matrah (zerinden
hesaplanmaktadir.
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KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilriir.)

VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLER 1 (devami)

Kurumlar Vergisi (devami)

30 Eylul 2012 tarihi itibariyla uygulanan efektiéngi orani %20'dir (2011: %20).

Tarkiye'de gecici vergi Ucer aylik donemler itibda hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2012 yih kurum kazanclarinin gecici vergi déneiinigbariyla vergilendiriimesi gamasinda kurum
kazanclari Gzerinden hesaplanmasi gereken gec¢ii @ani %20'dir. (2011: %20). Zararlar gelecek
yillarda olgacak vergilendirilebilir kardan gilmek tzere, maksimum 5 yilstaabilir. Ancak olgan
zararlar geriye donik olarak 6nceki yillardasalu karlardan diillemez.

Tarkiye'de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakgtha prosediri
bulunmamaktadirSirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takidem yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadirgVBairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde inoetek dgistirilebilir.

Gelir Verqisi_Stopaiji

Kurumlar vergisine ek olarak, gdulmasi durumunda kar payi elde eden ve bu katapay kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mukellefnikama ve yabancsirketlerin Tarkiye'deki
subelerine daitilanlar haric olmak Uzere kar paylari Uzerindewiaa gelir vergisi stopajl
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaNBan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tum sirketlerde %10 olarak uygulangtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaredQ&10731
sayill Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uyguieaktadir. Daitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylari gelir vergisi stopajina tabigidir.

Ertelenmy Veraqi:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile 8fe gore hazirlanmgifinansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama famklgin ertelenmy vergi varlgl ve yukimlligl
muhasebekgirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bagelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas finansal tablolar ile UFRS'ye go6re hazirladeransal tablolarda farkli dénemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu faskgnda belirtiimektedir.

Ertelenmg vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasind#i&ulan vergi orani %20'dir (2011 :%20).

Ertelenmis vergi

Gecici Farklar (varhklar)/yukamlaltkleri:
30 Eylul 31 Aralik 30 Eylul 31 Aralik

2012 2011 2012 2011
Kidem tazminati karh g (76.961.760) (65.654.431 (15.392.352)  (13.130.886)
Maddi duran varliklar 30.870.245  10.597.25¢ 6.174.049 2.119.451
Maddi olmayan duran varliklar (250.336) 1.198.00¢ (50.067) 239.601
Kullaniimams izin kaili g (1.144.305) (1.289.687) (228.861) (257.937)
Stoklarin yeniden dgrlenmesi (1.210.245) (70.514) (242.049) (14.103)
Alacak senetleri reeskontu (2.836.163) (340.308) (567.233) (68.062)
Borg senetleri reeskontu 1.560.822 1.272.294 312.165 254.458
(49.971.742) (54.287.388 (9.994.348) (10.857.478)
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KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilriir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER I (devami)

Ertelenmj Vergi (devami):

Ertelenen vergi vagianin donem igindeki hareketsagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eylul 30 Eylul
2012 2011

1 Ocak itibariyla aci$bakiyesi (10.857.478 -

Cari donem ertelenen vergi gideri 863.130 -

30 Eylil itibanyla kapanis bakiyesi (9.994.348) -
Dénem vergi giderinin dénem kari ile mutabakadgadaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eylul 30 Eylul
2012 2011

Gelir tablosundaki vergi 6ncesi kar 224.504.114 198.465.185
Gelir vergisi orani %20 (2011: %20) 44.900.823 39.693.037
Vergi etkisi:

- kanunen kabul edilmeyen giderler 3.311.492 896.612

- vergiye tabi olmayan gelirler (5.728.886) (2.899.624)

- kullanilan ge¢ngi donem zararlar (45.795) (15.419.541)

- diger (4.043.378) (4.216.838)
Gelir tablosundaki vergi kauti g1 gideri 38.394.256 18.053.646
HISSE BASINA KAZANC

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2012 2012 2011 2011
Adi hisse senetleri (adet, 1
hisse = 1 kurs) 87.875.548.200 87.875.548.200 87.875.548.200 87.875.548.200

Ana ortaklga ait donem kari 186.112.270 46.905.102 180.412.198 82.476.481

100 adet hisse bma kazang 0,212 0,054 0,205 0,094
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KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilriir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket ile Sirket'in ili skili taraflari olan bgll ortakliklari arasinda gercekkn slemler konsolidasyon
sirasinda elimine edildiklerinden, bu notta aciklamsgtir.

Iliskili taraflardan olan ticari alacaklar genelliklats islemlerinden kaynaklanmaktadir ve yakla
vadeleri bir aydir. Alacaklara faiglétimemektedirlliskili taraflara olan ticari borclar genellikle alim
islemlerinden dgmaktadir ve yakkak vadeleri bir aydir. Borclara faizletimemektedir.

Asagidaki tablolarda “Dier” grubu altinda gosterilen gkili taraflardan Kardemir Sigorta Aracilik
Hizmetleri Ltd. Sti, Sirket'in bagli ortakligi olup, konsolide finansal tablolari 6nemli diizeyde
etkilememesi sebebiyle konsolidasyona dahil ediligtm(Not 2). Ayni grup altinda gdsterilen
Erdemir Madencilik Sanayi ve Ticaret A, Sirket'in finansal yatirimlari arasinda yer almaktad

Diger iligkili taraflar ise balica Sirket’in kilit yoneticilerinin, Gzerinde kontrol wea misterek kontrol

glcune sahip olduklargletmelerden olgmaktadir.

. 30 Eylul 31 Aralik
Iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar 2012 2011
Istirakler
Kargimsa Cimento Sanayi ve TicareSA. 1.106.54¢ 543.145
Diger
Yolbulan Demir Sanayi ve Ticaret $\. 37.497.657 39.117.027
Celsanta Celik Mamdulleri Sanayi ve Ticaret &. 11.257.82¢ -
Cag Celik Demir ve Celik AS. 5.869.37¢ 6.401.075
Akcansa Sanayi ve Ticaret®. 27.446 264.669
Diger 9.557 411.054
55.768.40¢ 46.736.970
) 30 Eylul 31 Aralik
1liskili taraflara kisa vadeli ticari borclar 2012 2011
Istirakler
Kargimsa Cimento Sanayi ve TicareSA. 1.481.64¢ 713.892
Diger
Kardemir Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltcti. 64.262 62.996
Erdemir Madencilik Sanayi ve Ticaret®. 2.670.972 1.512.566
Diger 690.953 312.562
4.907.833 2.602.016
. 30 Eylul 31 Aralik
1liskili taraflardan alinan sipari s avanslari 2012 2011
Istirakler
Voestalpine-Kardemir Demiryolu Sistemleri San. ve. A.S. - 66.982
Diger
Celsanta Celik Mamulleri Sanayi ve Ticaret &. 22.589.90¢ 5.670.879
Yolbulan Demir Sanayi ve Ticaret $\. 16.034.97( 21.475.091
Cag Celik Demir ve Celik AS. 12.939.28( 447.162
Diger 69.330 317.689
51.633.48¢ 27.977.803
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25.

KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilriir.)

ILISKILT TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 30 Eylul 2012

iliskili taraflarla olan i slemler Satilar Alislar
Istirakler
Kargimsa Cimento Sanayi ve TicareSA. 2.578.392 3.381.081
Voestalpine-Kardemir Demiryolu Sistemleri San. ve. A.S. 570.754 10.668
Diger
Yolbulan Demir Sanayi ve Ticaret §\. 236.433.561 843.801
Celsanta Celik Mamulleri Sanayi ve Ticaret &. 143.546.44¢ 4.113.661
Cag Celik Demir ve Celik AS. 32.062.75C 2.324.488
Erdemir Madencilik Sanayi ve Ticaret®. 3.425 34.484.154
Seyh@lu Petrol Taimacilik San. ve Tic. Ltdti 1.337 4.633.287
Yolbulan Celik Sanayi ve Ticaret Lt§ti. 2.195.39C 792.850
Kroman Celik Sanayi A. 1.450.195 97.304
Akcansa Sanayi ve Ticaret$. 1.338.611 -
Cayirova Boru Sanayi ve TicaretSA. 71.635 869.331
Kardemir Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltcti. 83 2.279
420.252.58: 51.552.904

1 Ocak - 30 Eylul 2011

iliskili taraflarla olan i slemler Satslar Alislar
Istirakler
Kargimsa Cimento Sanayi ve TicareSA. 2.219.351 539.056
Voestalpine-Kardemir Demiryolu Sistemleri San. ve. A.S. 39.523 -
Diger
Yolbulan Demir Sanayi ve Ticaret §\. 278.062.70z2 910.137
Celsanta Celik Mamulleri Sanayi ve Ticaret . 113.245.05¢ 2.848.653
Cag Celik Demir ve Celik AS. 20.711.42C 2.618.136
Erdemir Madencilik Sanayi ve Ticaret®. 29.359 12.407.987
Kroman Celik Sanayi A. 7.317.322
Seyhalu Petrol Taimacilik San. ve Tic. Ltdti 4.314 2.491.848
Yolbulan Celik Sanayi ve Ticaret Lt8ti. 1.386.914 424,575
Gulecg Petrol Tama Servis Hiz.San.Tic.Ltgti - 1.260.263
Cayirova Boru Sanayi ve TicaretSA. 2.981 622.878
Akcansa Sanayi ve Ticaret$\. 929.588 -
Yolbulanlar Nakliyat ve Ticaret A. 491.405 5.505
Kardemir Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltcti. 325 560.665
424.440.26( 24.689.703
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KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilriir.)

ILISKILT TARAF ACIKLAMALARI (devami)
Ust diizey yoneticilere ganan faydalar:

Donem icerisinde Ust diizey yoneticilerglaaan faydalar sgidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eylul 30 Eylal

2012 2011
Ucretler ve dier kisa vadeli faydalar 2.590.76C 2.235.239
2.590.76C 2.235.239

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlarisirekliligini saglamaya cakirken, dger
yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en vegighiilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir.

Grup’'un sermaye yapisl 5. notta aciklanan kredilieriiceren borglar, ve sirasiyla nakit ve nakit
benzerleri, ¢ikariingi sermaye, yedekler ile geggmyil kazanclarini iceren 6zkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Grup’un yonetim kurulu sermaye yapisini periyodirak inceler. Bu incelemeler sirasinda kurul,
sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye awid iliskilendirilen riskleri dgerlendirir. Grup,
kurulun yaptgl 6nerilere dayanarak, sermaye yapisini yeni bdimgilmesi veya mevcut olan borcun
geri 6denmesiyle oldiu kadar, temettli 6demeleri, yeni hisse ihraci \ssdierin geri satin alimi
yollariyla dengede tutmay! amaclamaktadir.

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riskgercge uygun dger faiz orani riski, nakit akimi
faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski veHidite riskine maruz kalmaktadir. Grubun risk yonet
programi genel olarak mali piyasalardaki belirginj Grup finansal performansi (zerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesetine odaklanmaktadir.
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KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAY I VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosteriltir.)

FANANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYT (devami)

b.1) Kredi riski ydnetimi (devami)

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kred i riskleri Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Bankalardaki

30 Eylul 2012 iliskili Taraf Diger Taraf  lliskili Taraf  Diger Taraf Mevduat Tirev Araclar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azamidkmeski 55.768.405 141.358.724 - 13.448.885 162.259.751 - 673.810
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alipkismi 57.535.174  98.006.321 - - - - -
A. Vadesi gecmengiya da dger diziklugiine gramamg finansal varliklarin net defter
degeri 55.768.405 141.358.724 -13.448.885 162.259.751 - 673.810

vadesi ge¢cmgiveya dger digukligine @grams sayilacak finansal varliklarin defter
degeri - - - - - - -

C. Vadesi ge¢cmgiancak dger dzukligline @gramams
varliklarin net defter dgeri - - - - - -

- teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - - - - -

D. Deger dizuklugiine grayan varliklarin net defter gerleri - - - - - - -

- Vadesi gecmgi (brit defter dgeri) - 532.298 776.780 - - -

- Deger disikligd (-) - (532.298)

(776.780) - - -
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - - - - -
- Vadesi ge¢cmengi(brit defter dgeri) - - - - - - -
- Deger disuklugi (-) - - - - - - -

- Net dgerin teminat, vs ile giivence altina aligrkismi - - - - - - -
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KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAY I VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosteriltir.)

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1 (devami)

b.1) Kredi riski yénetimi (devami)

Finansal arag¢ turleri itibariyla maruz kalinan kred i riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

. . Bankalardaki
31 Aralik 2011 liskili Taraf Diger Taraf  Iliskili Taraf  Diger Taraf Mevduat Tarev Araclar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azamidkmeski 46.736.970 151.504.669 - 5.620.576 40.047.702 - 1.412.210
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina aligkismi 46.574.143 125.263.832 - - - - -
A. Vadesi gegcmengiya da dger di3uklugiine gramams finansal varliklarin net defter
degeri 46.736.970 151.504.669 - 5.620.576 40.047.702 - 1412210

vadesi gecngiveya dger diukligiine @grams sayilacak finansal varliklarin defter
degeri - - - - - - -

C. Vadesi gegngiancak dger disukligiine @gramams
varliklarin net defter dgeri - - - - - - -

- teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - - - - -

D. Deger di3uklugiine grayan varliklarin net defter gerleri - - - - - - -
- Vadesi gecnsi (briit defter dgeri) - 532.298 - 768.596 - - -
- Deger diuklugu (-) - (532.298) - (768.59) - - -
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrismi - - - - - - -
- Vadesi ge¢gmergi(brit defter dgeri) - - - - - - -
- Deger disuklugi (-) - - - - - - -
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - - - - -

E. Bilanco dgi kredi riski igceren unsurlar - - - - - - -
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KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilriir.)

FANANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTELiGI VE DUZEYT (devam)

b.1 Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal aracin taraflarindan birinin sgebeye bgl yikumlaligini yerine getirememesi nedeniyle Grup’a
finansal bir kayip olgturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Gruplemlerini yalnizca kredi
guvenirliligi olan taraflarla gercekiirme ve mimkin oldgu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla
kredi riskini azaltmaya ¢aimaktadir. Grup’un maruz kalgh kredi riskleri ve mégterilerin kredi dereceleri
devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, gtériler icin belirlenen ve risk yonetimi kurulu &dmdan her
yil incelenen ve onaylanan sinirlar aragyla kontrol edilmektedir.

Ticari alacaklar, cgtli sektdr ve c@rafi alanlara dguilmis, cok sayidaki mgieriyi kapsamaktadir. Salar
agirhikh olarak ¢cek kagiligl yapiimakta olup, bittin sgifar icin mikterilerden teminat alinmaktadir.

Ticari alacaklar icin ayrilarsiipheli alacak karligl, gecmi tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak
belirlenmitir. 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itihyla sirketin vadesi gecmi alacal
bulunmamaktadir.

b.2) Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumlulukydnetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Grup ydimainin
kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gditddkeri icin, uygun bir likidite riski yonetimi
olusturmustur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakibkimlarini diizenli olarak takip etmek ve finansal
varhk ve yudkumlaluklerin vadelerinin skestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma egzinin
devamini sglamak suretiyle, yonetir. Grup’un likidite riskimizaltmak icin, ihtiyac halinde kullanaga
bilanco tarihi itibariyla kullanmamioldugu krediler 5. notta aciklangtir.

Asagidaki tablo, Grup’un tlrev nitgdinde olmayan ve olan finansal yukumluliklerinin gadailimini
goOstermektedir. Turev olmayan finansal yukumlllakigkonto edilmeden ve 6édemesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlagtm. S6z konusu yukumlulukler tzerinden ddeneceldaagagidaki tabloya
dahil edilmgtir. Tarev finansal yukumlalukler ise iskonto edémis net nakit gir§ ve cikslarina gore
duzenlenmitir. Vadeli islem araclari briit 6denmesi gereken vaddginnler icin net olarak 6édenir ve iskonto
edilmems, brit nakit girs ve ¢ikslar Gzerinden realize edilir. Alacaklar veya bargsabit olmady zaman
aciklanan tutar, rapor tarihindeki getigrgerinden elde edilen faiz orani kullanilarak ielnir.

Likidite riski tablosu:

Sozlgme
uyarinca nakit

Soézleme uyarinca cikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5vil 5 yildan
vadeler Defter Degeri (IHH+T+HIV) kisa () ay arasi (Il arasi (1) uzun (IV)

30 Eylul 2012

Finansal borglar 591.612.468 615.176.317 101.015.678 41.509.985 247.925.038 224.725.616
Ticari borglar 159.832.532 161.393.353 131.787.212 29.606.141 - -
Toplam yukamlaluk 751.445.000 776.569.670 232.802.890 71.116.126 247.925.038 224.725.616
31 Aralik 2011

Finansal borg¢lar 322.645.214 364.924.662  76.754.529  27.896.290 168.954.757 91.319.086
Ticari borglar 128.338.869 129.612.579 74.732.851 50.797.581 4.082.147 -
Toplam yukimliluk 450.984.083 494,537.241 151.487.380 78.693.871 173.036.904 91.319.086

b.3) Piyasa riski yonetimi

Grup’un faaliyetleri 6ncelikle, @gida ayrintilarina yer verildi Gzere, doviz kurundaki ve faiz oranindaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalma&tir. Cari yilda Grup’'un maruz kafdipiyasa riskinde
veya maruz kalinan riskleri yonetim ve élciim yonemnmde, 6nceki yila gore bir @msiklik olmamistir.
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KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilriir.)

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTELiGI VE DUZEYi (devami)
b.3.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinderslemler, kur riskinin olgmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmi
politikalara dayall olarak yapilan vadeli doviznalsatim sozlgneleri ile yonetiimektedir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve pardsadyan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yukumlaluklerinin bilanco tarihi itibariyla galimi asagidaki gibidir:

30 Eylul 2012
TL Kar sihgi
(Fonksiyonel
para birimi)  ABD Dolari Avro Yen Di ger
1. Ticari Alacak 10.616.348 1.875.962 3.115.033 - 77.265
2a. Parasal Finansal Varliklar 154.046.547 85.187.869 871.235 - 512
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger - - - - -
4. DONEN VARLIKLAR 164.662.895 87.063.831 3.986.268 - 77977
5. Ticari Alacaklar 54.150.972 1.652.676 22.179.529 - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. DURAN VARLIKLAR 54.150.972 1.652.676 22.179.529 - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 218.813.867 88.716.507 26.165.797 - 77777
10. Ticari Borglar 75.120.368 18.557.729  18.193.801 - -
11. Finansal Yukamlulukler 42.279.784 15.045.728 6.682.986 - -
12a. Parasal Olan gar Yukumlultukler - - - - -
12h. Parasal Olmayan gar Yukumlaltkler - - - - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 117.400.152 33.603.457 24.876.787 - -
14. Ticari Borglar 224.543 125.815 - - -
15. Finansal Yukamlulukler 449.581.032 202.205.799 38.425.100 - -
16a. Parasal Olan par Yukumlultikler - - - - -
16b. Parasal Olmayan g&r YUukumlulukler - - - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 449.805.575 202.331.614 38.425.100 - -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 567.205.727 235.935.071 63.301.887 - -
19. Bilanco dyi tirev araglarin net varlik /
yukimlilik pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19.a Aktif karakterli bilango @i ddviz cinsinden
turev drdnlerin tutari - - - - -
19b. Pasif karakterli bilancogidéviz cinsinden
turev drdnlerin tutari - - - - -
20. Net yabanci para varhk yukimlilik pozisyonu
(9-18+19) (348.391.860) (147.218.564) (37.136.090) - 771777
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / glliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (34B888D) (147.218.564) (37.136.090) - 771.777

22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal aragtari

toplam gercge uygun dgeri - - - - -
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - - - -
24. Doviz yukamildliklerin hedge edilen kismininatut - - - - -
25.1hracat - - - - -
26.1thalat - - - - -
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26.

KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilriir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi /devami)

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borgclar

11. Finansal Yukimlulukler

12a. Parasal Olan ger Yukumlalukler
12b. Parasal Olmayan g&r Yukumlultkler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER
14. Ticari Borgclar

15. Finansal Yukimlulukler

16a. Parasal Olan per Yukumlalukler
16b. Parasal Olmayan g&r Yukumlultkler
17. UZUN VADEL YUOKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilanco dyi tiirev araclarin net varlk /
yukimlulik pozisyonu (19a-19b)
19.a Aktif karakterli bilango @i doviz cinsinden

tlrev Urinlerin tutar
19b. Pasif karakterli bilanco@idéviz cinsinden

tlrev Urinlerin tutar
20. Net yabanci para varlik yukiimllik pozisyonu (9
18+19)
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik /
yukamlulik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal aragtari
toplam gercge
uygun degeri
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari
24. Doviz yukumlaliklerin hedge edilen kismininatut
25.1hracat
26.1thalat

31 Aralik 2011

TL Kar silig

(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari Avro Yen Di ger
7.835.569 324.352 2.955.684 - -
32.929.259 16.580.730 1.886.373 - -
40.764.828 16.905.082 4.842.057 - -
28.015.767 3.642.597 8.648.525 - -
28.015.767 3.642.597 8.648.525 - -
68.780.595 20.547.679  13.490.582 - -
30.294.576 3.744.020 8.449.340  105.751.843 -
38.481.614 7.874.348 9.660.266 -
68.776.190 11.618.368 18.109.606  105.751.843 -
224.062.005 87.245.508 24.250.742 - -
224.062.005 87.245.508  24.250.742 - -
292.838.195 98.863.876  42.360.348  105.751.843 -

(224.057.600)  (78.316.197)

(224600).  (78.316.197)
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26.

KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilriir.)

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi /devami)

Kur riskine duyarlilik

Grup, balica ABD Dolari ve EURO cinsinden kur riskine mak&maktadir.

Asagidaki tablo Grup’'un ABD Dolari ve EURO kurlarinda¥10’luk artga ve azaka olan duyarligini
gostermektedir. %10’luk oran, Ust dizey yonetiellggrup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetiminid&urlarinda bekledi olasi déisikli gi ifade etmektedir.
Duyarllik analizi sadece yilsonundaki agik yabgpema cinsinden parasal kalemleri kapsar ve sdmswn
kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur gsiminin etkilerini gosterir. Pozitif dger, kar/zarardaki agi ifade
eder.

30 Eylul 2012
Kar / Zarar
Yabanci Yabanci
paranin paranin
deger deger
kazanmas kaybetmes
ABD Dolari'nin TL kagisinda % 10 dgerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yaktmluigii (26.274.097 26.274.097
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) (26.274.097 26.274.097
Avro'nun TL kasisinda % 10 deerlenmesi halinde

4 - Avro net varlik / yokimlaluk (8.572.866 8.572.86¢
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (8.572.866 8.572.86¢
TOPLAM (3 + 6) (34.846.963; 34.846.96:

31 Aralik 2011

Kar / Zarar
Yabanci Yabanci
paranin paranin
deser deger
kazanmas kaybetmes
ABD Dolar'nin TL kasisinda % 10 d&rlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yaktmluigii (14.793.146 14.793.14¢
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolari net etki (1 +2) (14.793.146 14.793.14¢
Avro'nun TL kasisinda % 10 deerlenmesi halinde

4 - Avro net varlik / yokimlaluk (7.055.193 7.055.193
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (7.055.193 7.055.19¢
TOPLAM (3 + 6) (21.848.339 21.848.33¢
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27.

KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilriir.)

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b.3.2) Faiz orani riski yonetimi

Grup’un sabit ve da&sken faiz oranlari Uzerinden borglanmasi, Grup’uz fairani riskine maruz
birakmaktadir. Riskten korunma stratejileri, faram beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu @s icgin
duzenli olarak dgerlendiriimektedir. Béylece optimal riskten korunrstratejisinin olgturulmasi, gerek
bilanconun pozisyonunun gtzden geciriimesi gerdiiz harcamalarinin farkl faiz oranlarinda kontrol
altinda tutulmasi amacglanmaktadir

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde e@tisel olmayan enstriimanlarin maruz kaldaiz orani
riskleri baz alinarak belirlengtir. Degisken faizli yukumliluklerin analizinde yilsonundabakiyenin tim
yil boyunca var oldgu varsayimi kullanilmtir. Grup yo6netimi, faiz oranlarinda 50 baz puanbk
dalgalanma beklemektedir.

30 Eylul 2012 tarihinde faiz 50 baz puan yuksekiittiolsaydi ve dier tum dgiskenler sabit kalsaydi, vergi
ve ana ortaklik @i paylar 6ncesi kar 1,110,182 TL (2011: 583.890 Taha d&uk/yuksek olacakti.

FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin siniflari ve gercge uygun deerleri

Aktif bir
piyasasi
Krediler ve olmadgl icin itfa edilmis
alacaklar maliyetle deserinden
(nakit ve deserlenecek gOsterilen
nakit benzerleri finansal finansal Defter
dahil) varhklar  yakiamlulUkler degeri Not
30 Eylul 2012
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 162.933.561 - - 162.933.561 3
Ticari alacaklar 197.127.129 - - 197.127.129 6
Finansal varliklar 7.890.579 - 7.890.579 4
Finansal yukimlalakler
Finansal borclar - - 591.612.468 591.612.468 5
Ticari borglar - - 159.832.532 159.832.532 6
31 Aralik 2011
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 41.459.912 - - 41.459.912 3
Ticari alacaklar 198.241.639 - - 198.241.639 6
Finansal varliklar - 7.890.579 - 7.890.579 4
Finansal yukumlulikler
Finansal borglar - - 322.645.214 322.645.214 5
Ticari borclar - - 128.338.869 128.338.869 6

(*) Grup yonetimi, finansal araclarin kayitli glerinin makul dgerlerini yansitigini disiinmektedir.
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28.

KARDEM IR KARABUK DEM iR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2012 TARHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilriir.)

BILANCO TAR IHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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