KARDEMIR

KARABUK DEMIR CELIK
SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA
EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETIiM RAPORU

14 Subat 2014
Bu Rapor 2 sayfa bagimsiz denetim raporu ile 66 sayfa
konsolide finansal tablo ve dipnotlarindan olugmaktadir.



BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na

Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ("Sirket") ve bagli ortakliklarinin
("Grup™) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide finansal durum
tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu,
konsolide 6z sermaye degisim tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu, énemli muhasebe
politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla flgili Olarak isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi finansal tablolarm Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na ("TMS") uygun olarak
hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, konsolide finansal
tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanligliklar icermeyecek bigimde
hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi1 Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitilmesini  gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini i¢ermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizlilkten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere Onemli yanlislik igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi géz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yOnetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitlin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.



Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriislimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

Goriis

Goriisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi'nin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu, ayni tarihte
sona eren yila ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir big¢imde
yansitmaktadir.

Diger Ilgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denet¢i Yiikiimliiliikleri Hakkinda Raporlar

6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanununun ("TTK") 402. Maddesi uyarinca ; Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Sirket'in 1
Ocak - 31 Aralik 2013 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigia dair dnemli bir hususa rastlanmamustir.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun 378. Maddesine gore, pay senetleri borsada islem goren
sirketlerde, yonetim kurulu, sirketin varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye diisiiren sebeplerin
erken teshisi, bunun i¢in gerekli dnlemler ile ¢arelerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla,
uzman bir komite kurmak, sistemi calistirmak ve gelistirmekle yiikiimliidiir. Ayn1 kanunun 398.
Maddesinin 4. fikrasina gore, denet¢inin, yonetim kurulunun sirketi tehdit eden veya edebilecek
nitelikteki riskleri zamaninda teshis edebilmek ve risk yonetimini gerceklestirebilmek ig¢in 378 inci
maddede Ongdriilen sistemi ve yetkili komiteyi kurup kurmadigini, bdyle bir sistem varsa bunun
yapisi ile komitenin uygulamalarini agiklayan, esaslart KGK tarafindan belirlenecek, ayr1 bir rapor
diizenleyerek, denetim raporuyla birlikte, yonetim kuruluna sunmasi gerekmektedir. Denetimimiz, bu
riskleri yonetmek igin Sirket Yonetimi'nin, gerceklestirdigi faaliyetlerin operasyonel etkinligi ve
yeterliligini degerlendirmeyi kapsamamaktadir. Raporlama tarihi itibariyle KGK tarafindan heniiz bu
raporun esaslar1 hakkinda bir agiklama yapilmamistir. Dolayistyla bu konuya iliskin ayri bir rapor
hazirlanmamistir. Bununla birlikte, Sirket, s6z konusu komiteyi 12 Nisan 2013 tarihinde kurmus olup,
komite ii¢ tiyeden olusmaktadir. Komite kuruldugu tarihten rapor tarihine kadar Sirket'in varligini,
gelismesini tehlikeye diigiiren sebeplerin erken teshisi, bunun i¢in gerekli onlemler ile garelerin
uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amacina yonelik toplantilar diizenlemis hazirladigi raporlar
Yonetim Kurulu'na sunmustur.

Istanbul , 14 Subat 2014

AKT BAGIMSIZ DENETIM A.S.

Imat Mehmet OZSOY
Sorumlu Ortak Basdenetgi
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem Gecmis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis) gegmis)

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk

Referanslari 2013 2012

VARLIKLAR

Dénen Varliklar 775.973.819 815.623.503
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 8.254.783 119.923.510
Ticari Alacaklar 6 177.429.827 172.317.657
- liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 66.452.325 43.501.896

- lliskili Olmayan Taraflarlardan Ticari Alacaklar 110.977.502 128.815.761
Diger Alacaklar 7 11.364.647 11.387.493

- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar - -

- lliskili Olmayan Taraflarlardan Diger Alacaklar 11.364.647 11.387.493
Stoklar 8 439.613.525 488.257.138
Pesin Odenmis Giderler 13 135.692.657 17.055.037
Diger Donen Varliklar 17 3.618.380 6.682.668
Cari Olmayan / Duran Varhklar 1.808.547.291 1.355.457.150
Finansal Yatirimlar 4 7.890.579 7.890.579
Diger Alacaklar 7 135.485 152.251

- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar - -

- lliskili Olmayan Taraflarlardan Diger Alacaklar 135.485 152.251
Ozkaynak Y®6netimiyle Degerlenen Yatirimlar 9 14.741.303 15.608.329
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 10 3.804.344 3.920.986
Maddi Duran Varliklar 11 1.583.911.147 1.263.056.738
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 15.407.808 9.961.684

- Serefiye 9.338.821 9.338.821

- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 6.068.987 622.863
Pesin Odenmis Giderler 13 153.613.328 35.866.110
Ertelenen Vergi Varligi 25 18.145.831 9.869.939
Diger Duran Varliklar 17 10.897.466 9.130.534
TOPLAM VARLIKLAR 2.584.521.110 2.171.080.653

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem

Gecmis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis) gecmis)

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik

KAYNAKLAR Referanslari 2013 2012
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 583.296.310 465.890.485
Kisa Vadeli Borglanmalar 5 127.722.907 41.349.814
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 6 70.133.859 42.639.275
Ticari Borglar 6 173.526.216 172.581.097
- Iligkili Taraflara Ticari Bor¢lar 2.169.070 4.098.900

- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 171.357.146 168.482.197
Diger Borglar 7 4.705.330 2.837.272

- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar - -

- Iligkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 4.705.330 2.837.272
Ertelenmis Gelirler 155.504.583 178.016.207
Doénem Kari Vergi Yikiimlilagi 25 12.122.891 5.847.145
Kisa Vadeli Karsiliklar 14 20.367.078 15.623.769

- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 18.165.021 8.224.087

- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 2.202.057 7.399.682
Diger Kisa Vadeli Yiikimliiliikler 17 19.213.446 6.995.906
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 757.666.412 561.535.102
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 3 646.145.349 461.701.706
Ticari Borglar 6 - -

- Iligkili Taraflara Ticari Bor¢lar - -

- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar - -
Diger Borglar 7 1.508.477 1.110.635

- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar - -

- Iligkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 1.508.477 1.110.635
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 16 109.951.812 98.166.270
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 25 - 495.717
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 17 60.774 60.774
OZKAYNAKLAR 1.243.558.388 1.143.655.066
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 1.243.441.158 1.143.555.592
Odenmis Sermaye 18 1.055.000.000 878.755.482
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 18 4.613.596 4.613.596
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 18 (100.717.910) (83.892.336)
Karsilikl Istirak Ser.Diiz. Nominal Tut.Asan Kismi 18 21.435.649 4.610.075
Hisse Senetleri Thrag Primleri 18 11.803.953 11.803.953
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 18 27.265.195 17.924.829
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 18 123.892.166 115.498.521
Net Donem Kari 18 100.148.509 194.241.472
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 117.230 99.474
TOPLAM KAYNAKLAR 2.584.521.110 2.171.080.653

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem

Gecmis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis) gegmis)
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslarn 2013 2012
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 19 1.812.224.881 1.686.666.273
Satiglarm Maliyeti (-) 19 (1.540.329.476) (1.418.827.899)
BRUT KAR /(ZARAR) 271.895.405 267.838.374
Genel Yonetim Giderleri (-) 20 (29.915.343) (28.983.731)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 20 (7.814.375) (12.236.636)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 22 17.238.032 15.392.351
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 22 (53.278.259) (21.269.162)
ESAS FAALIYET KARI/ (ZARARI) 198.125.460 220.741.196
Oz kaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin kar/zararlarindaki paylar 9 (867.026) (268.670)
Finansman . Gid. Oncesi Faal. Kar /(Zarar1) 197.258.434 220.472.526
Finansman gelirleri 23 62.541.654 55.683.161
Finansman giderleri (-) 24 (138.180.528) (37.468.169)
VERGI ONCESi KAR 121.619.560 238.687.518
Vergi gelir/gideri (21.520.929) (44.436.327)
Donem vergi gelir/ gideri 25 (30.292.539) (42.953.071)
Ertelenmis vergi gelir/gideri 25 8.771.610 (1.483.256)
DONEM KARI/ (ZARARI ) 100.098.631 194.251.191
Doénem Kar/ (Zararimin) Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (49.878) 9.719
Ana Ortaklik Paylar 100.148.509 194.241.472
100.098.631 194.251.191
Pay basina kazang 26 0,095 0,221
DONEM KARI / (ZARARI ) 100.098.631 194.251.191
DIGER KAPSAMLI GELIR
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 100.098.631 194.251.191
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (49.878) 9.719
Ana Ortaklik Paylar1 100.148.509 194.241.472
100.098.631 194.251.191

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN

YILA AIT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSIM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak 2012 itibariyla bakiye

Transferler
Odenen Temettiiler
Kontrol Giicii Olmayan Paylardaki Degigim

Toplam kapsamli gelir

31 Arahk 2012 itibartyla bakiye

1 Ocak 2013 itibariyla bakiye

Transferler

Sermaye Artirimi

Kontrol Giicli Olmayan Paylardaki Degisim

Toplam kapsamli gelir

31 Aralik 2013 itibariyla bakiye

Ka;slhkh
Istirak
Sermaye
Diizeltmesinin Hisse Kardan Kontrol
. Sermaye Karsihikli Istirak Nominal Senetleri Ayrilan Gegmis Ana Giicii
Odenmis Diizeltmesi Sermaye Tutarin1 Asan Thrag Kisitlanmig Yillar Net Dénem Ortaklhiga Ait Olmayan
Not Sermaye Farklari Diizeltmesi (-) Kismi Primleri Yedekler Kar/Zararlari Kari (Ozkaynaklar Paylar Toplam
878.755.482 4.613.596 (83.892.336) 4.610.075 11.803.953 12.872.748 (19.418.817) 185.196.061 994.540.762 89.185 994.629.947
- - - - - 5.052.081 180.143.980 (185.196.061)
- - - - - (45.226.072) - (45.226.072) (45.226.072)
- - - - - - (570) (570) 570
- - - - - - - 194.241.472 194.241.472 9.719 194.251.191
18 878.755.482 4.613.596 (83.892.336) 4.610.075 11.803.953 17.924.829 115.498.521 194.241.472 1.143.555.592 99.474 1.143.655.066
878.755.482 4.613.596 (83.892.336) 4.610.075 11.803.953 17.924.829 115.498.521 194.241.472 1.143.555.593 99.474 1.143.655.067
- - - - - 9.340.366 184.901.107 (194.241.472)
176.244.518 - (16.825.574) 16.825.574 - - (176.244.518) -
(262.944) (262.944) 67.634 (195.310)
- - - - - - - 100.148.509 100.148.509 (49.878) 100.098.631
18 1.055.000.000 4.613.596 (100.717.910) 21.435.649 11.803.953 27.265.195 123.892.166 100.148.509 1.243.441.158 117.230 1.243.558.388

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN

YILA AiT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tum tutarlar, Tirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Isletme faaliyetlerinden elde edilen
nakit akimlari

Doénem kari

Donem net kar1 / zarar1 mutabakat ile ilgili
diizeltmeler

- Amortisman ve Itfa giderleriyle ilgili diizeltmeler
- Deger Diisiikliigii /iptali ile ilgili Diizeltmeler

- Duran Varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan

(kazang) / zarar

- Hurda (geliri) / gideri -net
- Finansal giderler

- Finansal gelirler

- Kredilerden kaynaklanan kur farki (geliri)/gideri
- Reeskont geliri

- Reeskont gideri

- Kidem tazminati karsilig1
- Dava karsiliklart

- Siipheli alacak gideri

- Diger karsiliklar

- Temettii geliri
- Vergi gideri /geliri ile ilgili diizeltmeler
- Istirak (karlarindan )zararlarindan elde edilen paylar

Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Stoklardaki (artis) /azalig

Ticari alacaklardaki azalis / (artis)

Diger alacaklar ve varliklardaki (artis) /azalis
Ticari borglardaki artis

Diger borglar ve yiikiimliiliiklerdeki artis / (azalis)

Odenen gelir vergisi

Odenen kidem tazminat:

Odenen dava karsiliklari
Faaliyetlerden elde edilen nakit

5

Cari Donem G‘icmls
8 Donem

(Bagimsiz o
. (Bagimsiz

denetimden N
gecmis) denetimden
gecmis)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
Not 2013 2012
100.098.631 194.251.191
10-11-12 95.131.152 82.548.064
8 85.917 (75.250)
22 - (980.937)
509.081 (1.715.496)
24 59.714.963 12.083.993
23 (1.804.930) (3.830.287)
21-22 115.625.917 (14.328.439)
23 (2.684.654) -
24 1.870.435 573.787
16 19.302.972 38.265.925
14 (528.792) (579.015)
6-7 (861.507) (61.334)
(4.528.619) 4.841.730
23 (18.139.369) (19.657.461)
25 21.520.930 44.436.327
9 867.026 268.670
386.179.151 336.041.468
48.557.697 (114.359.495)
(6.982.605) 25.923.982
(118.114.551) (13.425.825)
(925.315) 43.668.441
1.912.750 39.990.385
310.627.127 317.838.956
25 (24.016.794) (45.063.543)
16 (7.517.429) (5.754.086)
14 (140.214) (107.467)
278.952.690 266.913.860

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tum tutarlar, Tirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem ng:mls
< Donem
(Bagimsiz o
. (Bagimsiz
denetimden .
egmis) denetimden
8 gegmis)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlar: Not 2013 2012
Istiraklerden alian temettiiler 23 18.139.369 19.657.461

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik alim1 amaciyla
yapilan 6demeler
Maddi ve Maddi olmayan duran varliklarin satisindan elde

edilen nakit

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan elde edilen net nakit

Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlar
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri

Bor¢ Odemelerine liskin Nakit Cikislari

Finansal kiralama S6z.Kaynaklanan nakit ¢ikislar
Odenen temettiiler

Alinan faizler
Odenen faizler

Finansman faaliyetlerinden elde edilen / (kullanilan)

net nakit

Nakit ve nakit benzerlerindeki artis /(azahs)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri

Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3

6

(485.403.139)

1.851.126

(379.788.942)

5.111.870

(465.412.644)

(355.019.611)

1.280.908.508
(1.165.860.126)

1.284.747.469
(1.051.333.485)

(524.354) (77.659)

- (45.226.072)

1.804.931 3.830.287
(41.537.732) (25.371.191)
74.791.227 166.569.349
(111.668.727) 78.463.598
119.923.510 41.459.912
8.254.783 119.923.510

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



2.1

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”), Karabiik, Tiirkiye’de kurulmustur.
Sirket’in adresi ve baslica faaliyet merkezi No:78170 Karabiik tiir.

Sirket’in ana sozlesmesinde ifade edildigi sekliyle fiili faaliyet konusu her ¢esit ham demir ve ¢elik
mamullerinin kok ve kok yan {irlinlerinin imali ve satisidir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’na (“SPK”) kayitli olup; hisselerinin tiimii Borsa Istanbul A.S’de
islem gérmektedir.

Sirket ile birlikte konsolidasyona dahil edilen bagh ortakliklarin esas faaliyet alan1 ve Sirket’in hisse
oranlar1 asagidaki gibidir:

Sermayedeki pay orant (%)

31 Arahk 31 Arahk
Sirket ismi Faaliyet Alam 2013 2012
Kargel Karabiik Celik Yap1 imalat . .y
Montaj insaat Nakliyat Turizm %:11; tf‘éf:;‘;ﬁ;yl‘m 99,99 99,99
San.ve Tic. A.S. (“Kargel”) J
Kardemir Dokiim Makina San. ve Dokiim ve talagh
Ticaret A.S. (“Kardokmak™) imalat 99,99 99,99
Enbati Elektrik Uretim Sanayi ve Enerji 99,50 99.50

Ticaret A.S.

Uzun vadeli finansal yatirimlar igerisinde yer alan Kardemir Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. $ti.,
finansal tablolar1 6nemli diizeyde etkilememesi sebebiyle konsolidasyona dahil edilmemistir (Not:4).

Grup’un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla personel sayis1 3.871°dir (31 Aralik 2012: 3.984)

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

1 Ocak — 31 Aralik 2013 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan
14 Subat 2014 tarihinde onaylanmis ve yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir. Yonetim Kurulu ve Genel
Kurul disindakilerin konsolide finansal tablolar1 degistirme yetkisi yoktur.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagl ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolari Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta
ve hazirlamaktadir.



2.1

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar: (devami)

Sermaye Piyasasit Kurulu (“SPK”), Seri 1I,14.1 Nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
[liskin Esaslar Teblig” (“Seri: 1I,14.1 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal
raporlar ile bunlarin hazirlanmasi1 ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar
belirlemektedir. Bu Teblig, 31 Mart 2013 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara
finansal tablolardan gecerli olmak tizere yiiriirliie girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 29
"Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig" yiiriirlikten kaldirilmistir. Bu teblige
istinaden, isletmeler finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalari gerekmektedir. Ancak
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”)
tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykirt olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Eyliil 2013 tarih ve 28676

Sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
[liskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
Istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige
Konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
Iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) esas alinmustir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde,
genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her igletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik cevrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve
faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢cin sunum para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Eyliil 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK  Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasin1  benimseyenler dahil) uygun
olarak finansal tablo hazirlayan girketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standard1 (“UMS/TMS 29”) uygulanmamustir.



2.1

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir. Grup, cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi
acisindan dnceki donem finansal tablolarinda bazi siniflamalar yapmustir. Baslica siniflamalar asagida
agiklanmustir:

Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hazirlanan bilangosunda Diger Donen Varliklar grubu
altinda gosterilen 17.055.037 TL. Stoklar I¢in Verilen siparis avanslari kalemini “Pesin Odenmis
Giderler” adinda yeni agilan bir bilango kalemi altinda siniflanmustir.

Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hazirlanan bilangosunda “Diger Duran Varliklar” hesap
gurubunda gosterilen 35.866.110 TL “Pesin Odenmis Giderler” adinda yeni acilan bir bilango
kalemi altinda siniflanmustir.

Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla hazirlanan bilangosunda “Duran varliklar” grubu altinda
“Serefiye “ hesap gurubunda gosterilen 9.338.821 TL ile “Maddi Olmayan Duran Varliklar
hesap gurubunda gosterilen 622.863 TL, Duran Varliklar i¢inde yer alan “Maddi Olmayan Duran
Varliklar ” grubu altinda iki alt grup halinde beraberce gosterilmistir.

31 Aralik 2012 tarihinde “Finansal Borglar” hesap gurubunda gosterilen 83.989.089 TL’nin
41.349.814 TL. si “Kisa Vadeli Bor¢glanmalar “ hesabina 42.639.275 TL. si “Uzun Vadeli
Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari “ hesap gurubu adi altinda gosterilmistir.

31 Aralik 2012 tarihinde “Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler ” hesap gurubunda gosterilen
185.012.113 TL’nin 178.016.207 TL. si “Ertelenmis Gelirler “adinda yeni agilan bir bilango
kalemi altinda simiflanmagtir.

31 Aralk 2012 tarihinde “Bor¢ Karsihiklart “ hesap gurubunda goriilen 7.399.682 TL ile
“Caliganlara Saglanan Faydalara Iligkin Kargiliklar “ hesap gurubunda gériinen 8.224.087 TL
Bilango da “Kisa Vadeli Karsiliklar ”” hesabi ad1 altinda beraber gosterilmistir.



KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi (devami)

30.09.2013 tarihli Gelir tablosu Satiglarin Maliyeti kaleminde yapilan diizeltmeler asagidaki gibidir:

Daha Once

Yeniden

Raporlanan Siniflanan Degisim
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Satiglarin maliyeti 2013 2013 2013
Ik madde ve malzeme giderleri (873.203.665) (856.960.127) (16.243.538)
Personel giderleri (121.615.803) (137.859.341) 16.243.538
Genel iiretim giderleri (90.258.099) (90.258.099) -
Amortisman giderleri (69.209.658) (69.209.658) -
Yar1i mamul stoklarindaki degisim (22.473.686) (22.473.686) -
Bitmis mamul stoklarindaki degigim 45.582.785 45.582.785 -

(1.131.178.126)

(1.131.178.126)

Satilan ticari mallar maliyeti

Verilen hizmet maliyeti

(424.998)

(424.998)

(1.131.603.124)

(1.131.603.124)

30.09.2013 tarihli Gelir tablosu Finansal Giderler kaleminde yapilan diizeltmeler agagidaki gibidir:

Daha Once

Yeniden

Raporlanan Siiflanan Degisim
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Finansal Giderler 2013 2013 2013
Banka Kredileri Finansman Giderleri (41.769.984) (41.769.984) -
Komisyon giderleri (449.867) (449.867) -
Kredilerden kaynaklanan kur farki gideri (25.402.838) (41.483.228) (16.080.390)
Diger kur farki giderleri (36.188.944) (20.108.554) 16.080.390
Reeskont giderleri (2.091.809) (2.091.809) -
(105.903.442) (105.903.442) -

10




KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Konsolidasyona Iliskin Esaslar

Sirketin bagli ortakliklarinin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla detaylar asagidaki gibidir:

Grup’un Grup’un
Sermayedeki pay oran1 (%) Oy kullanim giicii (%)
Kurulus ve 31 Aralik 31 Aralik 31Arahk 31 Aralik
faaliyet yeri 2013 2012 2013 2012 Ana faaliyeti
Bagl Ortakliklar
Kargel Karabiik Celik Yap1 . thk
: e . - konstriiksiyon
Imalat Montaj Insaat Nakliyat Tirkiye 99,99 99,99 100 100 .
. : imalat1 ve
Turizm San.ve Tic. A.S. .
montaji
Kardemir Dokiim Makina San. . Dokiim ve
Ve Tic. A.S. Tiirkiye 99,99 99,99 100 100 talasli imalat
Enbati Elektrik Uretim Sanayi Tiirkiye 99,50 99,50 100 100 Enerji
ve Ticaret A.S
g Sigorta
Kardemir Sigorta Aracilik Tiirkiye 95,00 95,00 100 100 aractlik
Hizmetleri Ltd. Sti (*) . .
faaliyetleri

*) Konsolide finansal tablolar1 6nemli diizeyde etkilememesi sebebiyle konsolidasyona dahil edilmemistir.

Konsolide finansal tablolar Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklar1 tarafindan kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarimi kapsar. Kontrol, bir igletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve

operasyonel politikalari {izerinde kontrol giicliniin olmasi ile saglanir.

Y1l i¢inde satin alinan veya elden cikarilan bagh ortakliklarin sonuglari, satin alim tarihinden sonra veya
elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kapsamli gelir tablosuna dahil edilir. Kontrol giicii olmayan paylar
ters bakiye ile sonuglansa dahi, toplam kapsamli gelir ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan

paylara aktarilir.

Gerekli olmas1 halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayn1 olmasi amaciyla bagli ortakliklarin
finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tim grup ici islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilir.
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2.1

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Istirakler

Grup’un onemli derecede etkide bulundugu, bagh ortaklik ve miisterek yonetime tabi tesebbiislerin
disinda kalan isletmelerdir. Onemli derecede etkinlik, bir isletmenin finansal ve operasyonel
politikalarina iliskin kararlarina miinferiden veya miistereken kontrol yetkisi olmaksizin katilma
giicliniin olmasidir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla Grup’un istiraklerinin detay1 asagidaki gibidir:

Sermayedeki pay orani (%)

Kurulus Oy
ve faaliyet 31 Arahk 31 Arahk  Kkullanim Ana
yeri 2013 2012 giicii faaliyeti

Istirakler
Kargimsa Cimento .1 .
Sanayi ve Ticaret A.S. Tiirkiye 48,99 48,99 40,00 Cimento
Voestalpine -
Kardemir Demiryolu Tiirkiye 34,00 34,00 3333  Demiryolu
Sistemleri Sanayi ve sistemleri

Ticaret A.S.

Ekteki finansal tablolarda istiraklerin faaliyet sonuglari ile varlik ve yiikiimliiliikleri 6zkaynak
yontemi kullanilarak muhasebelestirilmistir. Ozkaynak yontemine gére konsolide bilangoda istirakler,
maliyet bedelinin istirakin net varliklarindaki alim sonras1 donemde olusan degisimdeki Grup’un pay1
kadar diizeltilmesi sonucu bulunan tutardan, istirakte olusan herhangi bir deger diisiikliigiiniin
diisiilmesi neticesinde elde edilen tutar {izerinden gdosterilir. Istirakin, Grup’un istirakteki paymni
(6ziinde Grup’un istirakteki net yatirimimin bir pargasini olusturan herhangi bir uzun vadeli yatirimi
da iceren) asan zararlari kayitlara alinmaz. Ilave zarar ayrilmasi ancak Grup’un yasal veya zimni
kabulden dogan yiikiimliiliige maruz kalmis olmasi ya da istirak adina ddemeler yapmis olmasi
halinde s6z konusudur.

Satim alim bedelinin, istirakin satin alinma tarihindeki kayitli belirlenebilir varliklarinin,
yiikiimliiliiklerinin ve sarta bagli borglarinin gercege uygun degerinin iizerindeki kismi serefiye olarak
kaydedilir. Serefiye, yatinmin defter degerine dahil edilir ve yatinmin bir pargasi olarak deger
diisiikliigii acisindan incelenir. Istirakin satin alinma tarihindeki kayitli tanimlanabilir varliklarinin,
yikiimliiliiklerinin ve sarta bagli borglarinin ger¢ege uygun degerinin satim alim bedelini asan kismi
yeniden degerlendirildikten sonra dogrudan gelir tablosuna kaydedilir.

UMS 39 standardinda yer alan kurallar, Grup’un bir istirakteki yatirimi ile ilgili bir deger distkligi
kargiliginin muhasebelestirilmesinin gerekli olup, olmadig1 belirlemek amaciyla uygulanir. Deger
diistikliigli gostergesi olmasi durumunda, istirak yatirmminin geri kazanilabilir tutar1 (kullanim degeri
ile gergege uygun degerinden satis maliyetlerinin diisiilmesi sonucu bulunan tutardan biiyiik olani) ile
defter degeri karsilagtirilarak yatirimin tiim defter degeri TMS 36’ya gore deger diisiikliigii agisindan
tek bir varlik gibi test edilir. Istirakteki yatirnmin geri kazanilabilir tutarinin sonradan artmasi
durumunda, s6z konusu deger diistikliigii zarar1 TMS 36 uyarinca iptal edilir.
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2.2

2.3

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe
politikalarinda 6nemli bir degisikligi olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamuistir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar:

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari, TMS/TFRS ve TMS/TFRS Yorumlar ile tutarl
olarak uygulanmistir. TFRS uyarinca 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart,
degisiklik ve yorumlarin TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalar1” standardi, TMS
19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikler, KGK tarafindan yayimlanan ilke
karar1 “2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi” ve TMS 16 “Maddi Duran Varliklar”
standardindaki 1iyilestirmeler haricinde Grup’un konsolide finansal tablolar1 {izerinde etkisi
olmamustir. TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalar” standardimin gerektirdigi
aciklamalar Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar notunda, TMS 19 “Calisanlara Saglanan
Faydalar” standardindaki degisikliklerin ve TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standardindaki
iyilestirmelerin etkileri, KGK tarafindan yayimlanan ilke karar1 “2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve
Kullanim Rehberi’nin etkileri sunulmustur.

Yayimlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama doénemi
i¢in heniiz yuriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin
ylirtirliige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarii ve dipnotlarimi etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlar1 netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplasma (takas biirolar1 gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina agiklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in geriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu
veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve A¢iklama

Standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin gegerli olacaktir.
TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhas1 finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin 6l¢iilmesi ve
siniflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklarin siiflama ve 6lglimiinii ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak smiflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin 6l¢limiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal
yiikiimliilikklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar
TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Ac¢iklama

kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Grup, standardin finansal durum ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (“UMSK?”) tarafindan yayimlanms fakat KGK
tarafindan yayimlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiirtirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamustir/
yayimlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Grup konsolide finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten
sonra yapacaktir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10 standardi yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikiimlerinden muaf
tutulmasima iligkin bir istisna getirmek icin degistirilmistir. Konsolidasyon hiikiimlerine getirilen
istisna ile yatirim sirketlerinin bagli ortakliklarint UFRS 9 Finansal Araglar standardi hiikiimleri
cergevesinde gercege uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu standardin
Grup’un finansal durumu veya performansi {izerinde bir etkisi olmayacaktir.

Uluslararas1 Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi (“UFRYK”) Yorum 21 Zorunlu
Vergiler

Bu yorum, zorunlu vergiye iligkin ylikiimliiliigiin isletme tarafindan, 6demeyi ortaya ¢ikaran eylemin
ilgili yasalar ger¢evesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine agiklik getirmektedir. Aym
zamanda bu yorum, zorunlu verginin sadece ilgili yasalar gercevesinde 0demeyi ortaya c¢ikaran
eylemin bir dénem igerisinde kademeli olarak gerceklesmesi halinde kademeli olarak tahakkuk
edebilecegine aciklik getirmektedir. Asgari bir esigin asilmasi halinde ortaya g¢ikan bir zorunlu
verginin, asgari esik asilmadan yiikiimliiliik olarak kayitlara alinamayacaktir. Bu yorum 1 Ocak 2014
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
Bu yorumun gegmise doniik olarak uygulanmasi zorunludur. S6z konusu yorum Grup igin gegerli
degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmayacaktir.

UMS 36 Varhklarda Deger Diisiikliigii - Finansal olmayan varhklar icin geri kazamlabilir deger
aciklamalar (Degisiklik)

UMSK, UFRS 13 ‘Gergege uygun deger oOlgiimleri’ne getirilen degisiklikten sonra UMS 36
Varliklarda deger disiikliigii standardindaki deger diisiikliigiine ugramis varliklarin geri kazanilabilir
degerlerine iligkin bazi agiklama hiikiimlerini degistirmistir. Degisiklik, deger diisiikliigiine ugramis
varliklarin (ya da bir varlik grubunun) gergege uygun degerinden elden ¢gikarma maliyetleri diistilmiis
geri kazanilabilir tutarinin Slgiimii ile ilgili ek agiklama hiikiimleri getirmistir. Bu degisiklik, 1 Ocak
2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in geriye doniikk olarak uygulanacaktir.
Degisiklik sadece agiklama esaslarini etkilemektedir ve Grup'un finansal durumu veya performansi
iizerinde bir etkisi olmayacaktir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar

UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tiirev iiriinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamlihgi (Degisiklik)

UMSK, Haziran 2013’te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardina getirilen
degislikleri yayimlamistir. Bu degisiklik, finansal riskten korunma aracimin kanunen ya da
diizenlemeler sonucunda merkezi bir karsi tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma
muhasebesinin durdurulmasini zorunlu kilan hiilkme dar bir istisna getirmektedir. Bu degisiklik, 1
Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin geriye doniik olarak uygulanacaktir.
S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi {izerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS’deki iyilestirmeler

UMSK, Aralik 201§’de ‘2010-2012 donemi’ ve ‘2011-2013 Doénemi’ olmak iizere iki dizi
‘UFRS’nda Yillik lyilestirmeler’ yayimlamigtir. Standartlarin “Karar Gerekgeleri”ni etkileyen
degisiklikler haricinde degisiklikler 1 Temmuz 2014’den itibaren gegerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 2010—2012 Donemi
UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullar ile ilgili tanimlar degigmis olup sorunlari gidermek i¢in performans kosulu ve
hizmet kosulu tanimlanmistir. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, UFRS 9 Finansal Araglar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki donemlerde gergege uygun degerinden Olglilerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik igletme birlesmeleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

UFRS 8 Faaliyet Béliimleri

Degisiklikler su sekildedir: 1) Faaliyet bolimleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak
birlestirilebilir/ toplulastirilabilir. ii) Faaliyet varliklarmin toplam varliklar ile mutabakati, bu
mutabakat isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili yOneticisine raporlaniyorsa
aciklanmalidir. Degigiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir.

UMS 24 [liskili Taraf Agiklamalar:

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi
iligkili bir taraf oldugunu ac¢ikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri
Degisiklik,ile i) sadece is ortakliklarinin degil miisterek anlagmalarin da UFRS 3’iin kapsaminda
olmadigr ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece miisterek anlagmanin finansal tablolarindaki

muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak
uygulanacaktir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Ol¢iimii

UFRS 13’deki portfoy istisnasinin sadece finansal varlik ve finansal yiikiimliiliiklere degil UMS 39
kapsamindaki diger sozlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmustir. Degisiklik ileriye doniik olarak
uygulanacaktir.

UMS 40 Yatirim Amagh Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatirim amagl gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanmilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda UFRS 3 ve UMS 40’un karsilikli iligkisini agikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye
doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi
olmasi beklenmemektedir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

KGK, 20 Mayis 2013 tarihinde finansal tablolarinin yeknesak olmasini saglamak ve denetimini
kolaylastirmak amaciyla “Finansal tablo Ornekleri ve kullanim rehberi” yaymmlamistir. Bu
diizenlemede yer alan finansal tablo Grnekleri, bankacilik, sigortacilik, bireysel emeklilik veya
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak {izere kurulan finansal kuruluslar disinda TMS’yi
uygulamakla yiikiimlii olan girketlerin hazirlayacaklari finansal tablolara 6rnek teskil etmesi amaciyla
yayimlanmistir. Grup bu diizenlemenin gerekliliklerini yerine getirmek amaciyla belirtilen siniflama
degisikliklerini yapmuistir.

2013-4 Karsiikh istirak Yatirnmlarinin Muhasebelestirilmesi

Bir igletmenin istirak yatirimi olan bir isletmede kendisine ait hisselerin bulunmasi durumu karsilikli
istirak iligkisi olarak tanimlanmis ve karsilikli istiraklerin muhasebelestirilmesi konusu, yatirimin
tiirline ve uygulanan farkli muhasebelestirme esaslaria bagli olarak degerlendirilmistir. S6z konusu
ilke karari ile konu asagidaki {i¢ ana baglik altinda degerlendirilmis ve her birinin muhasebelestirme
esaslar1 belirlenmistir.

1) Bagl ortakligin, ana ortakligin 6zkaynaga dayali finansal araglarina sahip olmasi durumu,

ii) Istiraklerin veya is ortakhigmin yatirrmei isletmenin dzkaynaga dayali finansal araglarma sahip
olmasi durumu

iii) Isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araclarna, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda
muhasebelestirdigi bir yatiriminin bulundugu isletme tarafindan sahip olunmasi durumu.

S6z konusu kararlarin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmamastir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti
Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri iizerinden Olgiiliir.
Tahmini miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.

Mallarin satist

Mallarin  satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde
muhasebelestirilir:

e Grup’un miilkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,

e Grup’un miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar
uizerinde etkin bir kontroliiniin olmamasi,

e Gelir tutarinin giivenilir bir sekilde l¢iilmesi,
e Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmasi, ve

e Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde 6lgiilmesi.
Temettii ve faiz geliri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman (Grup’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde dl¢iilmesi miimkiin
oldugu siirece) kayda alinir.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Grup’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin
giivenilir bir bi¢imde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara
bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit giriglerini s6z
konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orami nispetinde ilgili donemde tahakkuk
ettirilir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olami ile degerlenmektedir. Sabit ve
degisken genel iiretim giderlerinin bir kismin1 da igeren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa
uygun olan yonteme gore ve ¢ogunlukla aylik hareketli agirlikli ortalama yontemine gore degerlenir.
Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ile satis1i gerceklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina
diistiigtinde, stoklar net gergeklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigiiniin olustugu yilda gelir
tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden
olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir
degerde artis oldugu kamtlandigi durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsihig: iptal edilir. iptal
edilen tutar 6nceden ayrilan deger diisiikliigii tutart ile sinirlidir.

17



2.5

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amagh ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amacglar dogrultusunda inga
edilme asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diigikligi kaybr disiilerek
gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli
Olclide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda bor¢lanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu tiir
varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir
olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen
faydali dmiirlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen
faydali omiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkileri i¢in her yil gbdzden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa
olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden g¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklarin faydali 6miirleri asagidaki gibidir:

Faydali 6miir

Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 5-26 yil
Binalar 10-50 y1l
Makine ve cihazlar 3-25yil
Tasit araglari 4-15y1l
Demirbaglar 3-25yil

Finansal Kiralama islemleri

Kiralama - kiralayan durumunda Grup

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin dnemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal
kiralama olarak siniflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir.

Finansal kiralama alacaklari Grup’un kiralamadaki net yatirnm tutar1 kadar kaydedilir. Finansal
kiralama geliri, Grup’un finansal kiralama net yatirnmina sabit donemsel getiri orani saglayacak
sekilde muhasebe donemlerine dagitilir.

Faaliyet kiralamasina iligkin kira gelirleri, ilgili kira donemi boyunca dogrusal yontem ile
muhasebelestirilir. Kiralamanin ger¢eklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan
baslangi¢ maliyetleri kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi
boyunca itfa edilir.
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Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmig
deger dustikliikleri disiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali omiir ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla
her y1l gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali émiirlerine
gore (3-10 y1l) itfa edilir.

Maddi olmayan varliklarin bilanco dis1 birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte
ekonomik yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilanco) disi
birakilir. Bir maddi olmayan duran varligin finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilmasindan
kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter
degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilango)
disina alindig1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

Maddi Duran Varhklar ve Serefiye Haricinde Maddi Olmayan Duran Varhklarda Deger
Diisiikliigii

Grup, her raporlama tarihinde varliklarinda deger diisiikliigii olup olmadigini belirlemek i¢in maddi
olan ve olmayan duran varliklarinin defter degerini inceler. Varliklarda deger diisiikliigli olmasi
durumunda, deger diisiikliigi tutarinin belirlenebilmesi igin varliklarin, varsa, geri kazanilabilir tutar
olciiliir. Bir varligin geri kazanilabilir tutarinin Slgiilemedigi durumlarda Grup, varlikla iliskili nakit
yaratan birimin geri kazanilabilir tutarini 6lger. Makul ve tutarli bir tahsis esas1 belirlenmesi halinde
sirket varliklari nakit yaratan birimlere dagitilir. Bunun miimkiin olmadig1 durumlarda, Grup varliklar
makul ve tutarh bir tahsis esasinin belirlenmesi i¢in en kiiglik nakit yaratan birimlere dagitilir.

Siiresiz ekonomik 6mrii olan ve kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklar, yilda en az
bir kez ya da deger diisiikliigii gostergesi olmasi durumunda deger diigiikliigii testine tabi tutulur. Geri
kazanilabilir tutar, bir varligin veya nakit yaratan birimin, satis maliyetleri diisiilmiis gergege uygun
degeri ile kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, bir varlik veya nakit yaratan
birimden elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akiglarinin bugiinkii degeridir. Kullanim degerinin
hesaplanmasinda mevcut donemdeki piyasa degerlendirmesine gore paranin kullanim degerini ve
gelecekteki nakit akimlar tahminlerinde dikkate alinmayan varliga 6zgii riskleri yansitan vergi 6ncesi
iskonto orani kullanilir.

Bir varligin (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden diisiik oldugu
durumlarda, varligin (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir.
Ilgili varhigin yeniden degerlenen tutarla dlgiilmedigi hallerde deger diisiikliigii zarar1 dogrudan
kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir. Bu durumda deger diisiikliigii zarar1 yeniden degerleme deger
azalis1 olarak dikkate alinir.
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Deger diisiikliigli zararinin sonraki donemlerde iptali s6z konusu oldugunda, varligin (ya da ilgili
nakit yaratan birimin) defter degeri geri kazanilabilir tutar i¢in yeniden giincellenen tahmini tutara
denk gelecek sekilde artirilir. Arttirilan defter deger, ilgili varlik (ya da ilgili nakit yaratan birimi) igin
onceki donemlerde varlik i¢in deger diisiikliigii zararmin ayrilmamis olmasi durumunda ulasacagi
defter degeri asmamalidir. Varlik yeniden degerlenmis bir tutar iizerinden gdsterilmedikge, deger
diistikliigii zararina iligkin iptal islemi dogrudan kar/zarar ig¢inde muhasebelestirilir. Yeniden
degerlenmis bir varligin deger diigiikliigii zararinin iptali, yeniden degerleme artig1 olarak dikkate
alinir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lgiide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar)
s0z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir.

Bir donemde, o6zellikli bir varligin elde edilmesi amaciyla bor¢ alinan fonlara iliskin
aktiflestirilebilecek bor¢lanma maliyetleri tutari, ilgili donemde bu varliklar i¢in katlanilan toplam
bor¢lanma maliyetlerinden bu fonlarin gegici yatirnmlardan elde edilen gelirlerin diisiilmesi sonucu
belirlenen tutardir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araglar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, ger¢ege uygun piyasa degeri ile
alim islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari iizerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan
bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alim1 veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

99 GG

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
simiflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacia ve 6zelligine bagh olarak, ilk

kayda alma sirasinda belirlenmektedir.
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Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, bor¢lanma aracinin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasit yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen Omrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s0z konusu kategoride smiflandirilir. Finansal riske kargi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev {irlinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
smiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diisiikliigii tutar1 diistilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanur.

Satilmava hazir finansal varliklar

Grup’un aktif bir piyasada islem gormeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal
varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglar1 bulunmakta ve gercege uygun degerleri giivenilir olarak
Ol¢iilemedigi i¢in maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger
diigiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki
kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar
diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir.
Yatirnmin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger
artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iliskin temettiiler Grup’un temettii alma hakkinin olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve
digerleri) etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger diistikligi
diisiilerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin 6nemli olmadig1 durumlar haricinde etkin faiz oram
yontemine gore hesaplanarak kayitlara alinir.

Finansal varliklarda deger diistikliigii

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diisiikliigline ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin  ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olaym
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diistikliigiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari icin gergege uygun degerin onemli ve silirekli bir diisiis ile
maliyetin altina inmesi objektif bir deger diisiikliigli gostergesi sayilir.

Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz oranmi iizerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Maliyet degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin benzer bir finansal varlik i¢in olan cari faiz oranlari ile iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Bu tiir bir deger diisiikliigli sonraki
donemlerde iptal edilemez.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger disiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diistiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar kargilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglariin gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde
azalirsa ve azalig deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarari, deger diistikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatinmin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmast durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.
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Satilmaya hazir 6zkaynak araglar i¢in daha onceki donemlerde kar/zarar icinde muhasebelestirilen
deger diistiikliigli zarari, kar/zarar i¢inde iptal edilmez. Deger diisiikliigli zarar1 sonucunda olusan
gercege uygun deger artigi, diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilir ve yatirimlara iligkin
yeniden degerleme karsiligi basligi altinda toplanir. Satilmaya hazir bor¢lanma senetleri i¢in deger
digiikligi zarari, yatinmin gercege uygun degerindeki artisin deger disiikliigii zararinin
muhasebelestirilmesi sonrasinda ortaya g¢ikan bir olayla iligkilendirilmesinin s6z konusu olmasi
durumlarda, sonraki dénemlerde kar/zarar iginde iptal edilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi
riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Grup’un nakit ve nakit
benzerleri ‘Krediler ve Alacaklar’ kategorisinde siniflandirilmaktadir.

Finansal varliklarin bilanco disi birakilmasi

Grup, finansal varliga ait nakit akislarina iligkin s6zlesmeden dogan haklarinin siiresinin dolmasi veya
ilgili finansal varlig1 ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 bagka bir tarafa
devretmesi durumunda s6z konusu varligi bilango dist birakir. Varligin miilkiyetinden dogan tiim
risklerin ve kazanimlarin bagka bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin Grup tarafindan elde
bulunduruldugu durumlarda, Grup, varlikta kalan paymi ve bu varliktan kaynaklanan ve 6denmesi
gereken yiikiimliiliikleri muhasebelestirmeye devam eder. Grup’un devredilen bir varligin
miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlari elde tutmasi durumunda, finansal varligin
muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler icin transfer edilen finansal varlik
karsisinda teminata baglanan bir borg tutar1 da muhasebelestirilir.

Finansal yukumliilikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sézlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yukiimliiliiglin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim
borglar distildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme O6zkaynaga dayal
finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliilikkler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan
muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal viikiimliiltikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen
faiz tutarin1 da kapsar.
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Diger finansal yviikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden armndirilmig
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Serefiye

Satin alim isleminde olusan serefiye tutari, varsa, deger diisiikliigli karsiliklar diisiildiikten sonra satin
alim tarihindeki maliyet degeriyle degerlenir.

Deger diistikligli testi igin, serefiye Grup’un birlesmenin getirdigi sinerjiden fayda saglamay1
bekleyen nakit iireten birimlerine (ya da nakit iireten birim gruplarina) dagitilir.

Serefiyenin tahsis edildigi nakit tireten birimi, her y1l deger diisiikliigi testine tabi tutulur. Birimin
deger diisiikligiine ugradigini1 gosteren belirtilerin olmas1 durumunda ise deger diisiikliigii testi daha
sik yapilir. Nakit lireten birimin geri kazanilabilir tutar1 defter degerinden diisiik ise, deger diisiikliigi
karsilig1 ilk olarak birime tahsis edilen serefiyeden ayrilir, ardindan birim igindeki varliklarin defter
degeri disiirtliir. Serefiye icin ayrilan deger diisiikliigli karsiligi, dogrudan konsolide kapsamli gelir
tablosundaki kar/zarar icinde muhasebelestirilir. Serefiye deger diislikligli karsiligi sonraki
donemlerde iptal edilmez.

Ilgili nakit {ireten birimin satis1 sirasinda, serefiye icin belirlenen tutar, satis isleminde kar/zararmn
hesaplamasina dahil edilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un her igletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik cevrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve
faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢cin sunum birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kur Degisiminin Etkileri (devami)

Her bir igletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki
para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan
kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na g¢evrilmektedir. Ger¢ege uygun degeri ile izlenmekte olan
parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden
oOl¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklar, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

e Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci
para birimiyle gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele
alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya
iligkin muhasebe politikalar1 asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak
amaciyla gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari

Hisse Basina Kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bdliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirhikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢cmise doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliglin bulunmasi, yiikiimliiliiglin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliililk tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler géz oniinde bulundurularak,

bilanco tarihi itibartyla ylkiimliliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanimn en giivenilir
sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.
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Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (devami)

Karsiligin, mevcut yilikiimliiligiin karsilanmas: i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
oOl¢lilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugilinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Grup’un faaliyet alani, demir ¢elik sanayini ilgilendiren, demir ve ¢elik mamulleri, kok ve kok yan
iriinleri, ¢elik konstrilkksiyon, dokiim ve dokiim ve talasli imalat ve satisidir. Sirket’in baglh
ortakliklarindan Enbati Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S., bilango tarihi itibartyla enerji santrali
yatirimina devam etmekte olup, santralin iiretecegi enerjinin Sirket tarafindan iretim girdisi olarak
kullanilmas1 planlanmaktadir. Grup’un tek bir faaliyet alaninda faaliyet gostermesi ve yetkili
mercilerin Grup mali tablolarinin biitiinii {izerinden karar vermesinden dolay1 ekli finansal tablolarda
UFRS 8 kapsaminda boliimlere gore raporlamay1 gerektirecek bir durum bulunmamaktadir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet tesvigi, isletmenin tesvigin elde edilmesi igin gerekli kosullar1 yerine getirecegine ve tegvigin
elde edilecegine dair makul bir giivence olmadan finansal tablolara yansitilmaz.

Devlet tegvikleri, bu tesviklerle karsilanmasi amaglanan maliyetlerin gider olarak muhasebelestirildigi
donemler boyunca sistematik sekilde kar veya zarara yansitilir. Bir finansman araci olan devlet
tesvikleri, finanse ettikleri harcama kalemini netlestirmek amaciyla kar veya zararda
muhasebelestirilmek yerine, kazanilmamis gelir olarak finansal durum tablosu (bilango) ile
iligkilendirilmeli ve ilgili varliklarin ekonomik 6mrii boyunca sistematik sekilde kar veya zarara
yansitilmalidir.

Onceden gerceklesmis gider veya zararlar1 karsilamak ya da isletmeye gelecekte herhangi bir maliyet
gerektirmeksizin acil finansman destegi saglamak amaciyla verilen devlet tesvikleri, tahsil edilebilir
hale geldigi donemde kér ya da zararda muhasebelestirilir.

Devletten piyasa faiz oranindan diisiik bir oranla alinan kredinin faydasi, devlet tesvigi olarak kabul
edilir. Diisiik faiz oraminin yarattig1 fayda, kredinin baslangigtaki defter degeri ile elde edilen
kazanimlar arasindaki fark olarak ol¢iiliir.

Ertelenmis Gelirler

Gerek satis sozlesmeleri dolayisiyla gerekse diger nedenlerle, miisterilerden veya diger kisilerden
alman avanslar gibi karsiliginin tamami veya bir kismi, i¢inde bulunulan dénemde tahsil edilen veya
alacak olarak tahakkuk ettirilen ancak gelecek donemlere ait olan gelirlere iliskin yiikiimliliiklerdir.
Ertelenmis gelirlerin 6nemsiz olmasi halinde, ilgili tutar diger kisa vadeli / uzun vadeli yiikiimliiliikler
icinde gosterilir.
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Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)

Yatinnm Amach Gayrimenkuller (devamm

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatinm amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet degerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger diistiklikleri
diisiildiikten sonraki tutarlar ile gosterilmektedirler. Kabul goren kriterlere uymasi durumunda
bilangoda yer alan tutara, var olan yatirim amacli gayrimenkulun herhangi bir kismini degistirmenin
maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara, yatirrm amagli gayrimenkullere yapilan giinliik bakimlar dahil
degildir. Yatinm amaghh gayrimenkullerin amortismaninda dogrusal amortisman yontemi
kullanilmigtir. Yatirim amacl gayrimenkullerin amortisman siiresi 25 — 50 yil arasinda degismektedir.

Yatinm amagh gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dis1 birakilirlar.
Yatirrm amagh gayrimenkulun kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan
kar/zarar, olustuklar1 donemde gelir tablosuna dahil edilir.

Transferler, yatinm amagli gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege
uygun deger esasimna gore izlenen yatirnm amacgl gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul sinifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme iglemindeki
tahmini maliyeti, anilan gayrimenkulun kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki
gergege uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, ger¢ege uygun deger esasina
gore gosterilecek yatirim amach bir gayrimenkule doniismesi durumunda, isletme, kullanimdaki
degisikligin gerceklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklar”a uygulanan muhasebe politikasini
uygular.

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagh ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig1 {izere, vergi karsiliklar1 her bir
igletme bazinda ayr1 olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, ddnem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gdsterir. Grup’un cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da
onemli Olciide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmaistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yikiimliiliklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matraht hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi ylikiimliilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
tiimii icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar
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Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliilikkleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiikk oldugu durumlar haricinde, baglh
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tlir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gdzden gegirilir. Ertelenmis
vergi varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli
Olgiide yasallasmis vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklan ve yiikiimliilikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarinin
defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari_ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimmdan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik,
ylkiimlilik ve sarta bagli borglarinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz oniinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine goére kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan
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Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlar

Faydalar Standard1 (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigd, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla

ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un satis faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarin1 gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riskini
tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararinin alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Grup’un muhasebe politikalarini uygularken aldig1 kritik kararlar

2.5. notta belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde yonetim, finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar {izerinde 6nemli etkisi olan (asagida ele alinan tahminler digindaki) asagidaki
yorumlari yapmustir:
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar: (devami)

Ertelenmis Vergi (devami)

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar icin ertelenmis vergi varligi ve yikiimliligi
muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutari
mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari
cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin son
kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri goz oniinde
bulundurulmustur.

Elde edilen veriler 1s1ginda, Grup’un gelecekte elde edilecek vergiye tabi kar ertelenmis vergi
varliklarinin tamamini karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi varliginin tamami ve bir kismina
karsilik ayrilir. Grup, 31 Aralik 2011 tarihinden 6nceki bilango dénemlerinde ileride vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle séz konusu ertelenmis vergi varliklarindan yararlanmasi belirsiz oldugundan
(ertelenmis vergi varliginin geri kazanabilecegine iliskin kanaat olusmamasi sebebiyle), 31 Aralik
2011 tarihinden Onceki bilango donemleri icin ertelenmis vergi varligini kayitlara almamistir. Grup
yonetimi, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla cari donemlerde olusan karlar, gelecekteki kar
projeksiyonlart ve ge¢mis donem zararlarinin tamaminin vergi hesaplamasindan indirilmesini goz
Oniinde tutarak, s6z konusu tarih itibariyla ertelenmis vergi varligini kayitlara almaya baglamustir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin yukimlilikler

Grup kidem ve emeklilik tazminat1 yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda iskonto orani, enflasyon orani,
reel maag artis orani, kendi istegiyle ayrilma olasilig1 gibi ¢esitli varsayimlarda bulunmaktadir (Not:
15).

Maddi duran varliklarin faydali démiirleri

Grup duran varliklarinin iizerinden muhasebe politikalarinda belirtilen faydali dmiirleri dikkate alarak
amortisman ve itfa paylar ayirmaktadir.

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Arahk 31 Arahk

2013 2012

Kasa 1.993 4.981
Bankadaki nakit 7.022.203 118.633.779
Vadesiz mevduatlar 2.261.781 71.182.167
Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 4.760.422 47.451.612
Yatirim fonlari 1.230.587 1.284.750
8.254.783 119.923.510
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

31 Aralik 2013 itibariyla Grup'un muhtelif bankalarda Ocak 2014 vadeli, % 4,50 ile % 5,50 faiz
araliginda toplam 659.865 TL tutarinda TL cinsinden vadeli mevduati bulunmaktadir.

31 Aralik 2013 itibariyla Grup'un muhtelif bankalarda Ocak 2014 vadeli, % 1,50 ile % 2,10 faiz
araliginda toplam 1.798.521 TL tutarinda ABD Dolari cinsinden vadeli mevduati bulunmaktadir.

31 Aralik 2013 itibariyla Grup'un muhtelif bankalarda Ocak 2014 vadeli, % 1,70 ile % 2,10 faiz
araliginda toplam 2.302.036 TL tutarinda Avro cinsinden vadeli mevduati bulunmaktadir.

31 Aralik 2012 itibariyla Grup'un muhtelif bankalarda Ocak 2013 vadeli, % 4,50 ile % 6,80 faiz
araliginda toplam 168.202 TL tutarinda TL cinsinden vadeli mevduati bulunmaktadir.

31 Aralik 2012 itibariyla Grup'un muhtelif bankalarda Ocak 2013 vadeli, % 1,00 ile % 2,5 faiz
araliginda toplam 43.400.963 TL tutarinda ABD Dolar1 cinsinden vadeli mevduati bulunmaktadir.

31 Aralik 2012 itibariyla Grup'un muhtelif bankalarda Ocak 2013 vadeli, % 2,40 ile % 3,42 faiz
araliginda toplam 3.882.447 TL tutarinda Avro cinsinden vadeli mevduati bulunmaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla 2.059.483 TL tutarindaki nakit ve nakit benzerleri bloke mevduat
niteliginde olup, Grup’un devam eden faaliyetlerinde ve ylikiimliiliiklerini yerine getirmede kullanim1
kisitlandig igin, “Diger Donen Varliklar” i¢inde sunulmustur. Bu bloke mevduat, Grup’un yil sonu
itibartyla gergeklestirdigi bir ithalat iglemi ile ilgilidir.

FINANSAL YATIRIMLAR

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Aktif Bir Piyasas1 Olmadig1 i¢in Maliyetle Degerlenecek Finansal Yatirimlar:

Grup’un finansal yatirimlari igerisinde gosterilen borsada islem gdormeyen yatirimlari ile hisse oran ve
tutarlar1 asagidaki gibidir:

Oran 31 Arallk  Oran 31 Arahk

Borsada islem gérmeyen (%) 2013 (%) 2012
Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. %10 7.817.019  %l10 7.817.019
Kardemir Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti. %95 73.560 %95 73.560
7.890.579 7.890.579

Yukarida goriilen 7.890.579 TL (31 Aralik 2012: 7.890.579 TL) tutarindaki kote edilmis piyasa degeri
olmayan ve tahmini deger araliklarmin biiyiik olmasi ve tahmini degerlere iliskin olasiliklarin
giivenilir bir bi¢cimde o6lgiilememesi nedeniyle gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde tahmin
edilemeyen borsada islem gormeyen satilmaya hazir hisse senedi yatirimlart maliyet degerleri
iizerinden, varsa, deger diistikliigii karsilig1 diisiilerek gosterilmektedir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL BORCLAR

Finansal Borglar

Kisa Vadeli Finansal Borglar
Uzun Vadeli Finansal Bor¢larin Kisa Vadeli Kisimlari
Toplam Kisa Vadeli Borglar

Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar
Toplam Uzun Vadeli Finansal Borglar

31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
127.722.907 41.349.814
70.133.859 42.639.275
197.856.766 83.989.089
646.145.349 461.701.706
646.145.349 461.701.706
844.002.115 545.690.795

Banka kredilerinin 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013

Para birimi Etkin faiz oram Kisa vadeli Uzun vadeli
TL % 8,90 -% 10,00 128.535.947 -
ABD Dolari % 2,35 -% 7,50 54.870.267 454.580.753
AVRO % 1,70 - % 4,30 14.450.552 191.564.596

197.856.766 646.145.349

Para birimi Etkin faiz orani

31 Arahk 2012

Kisa vadeli

Uzun vadeli

TL % 6,25 - % 14,25
ABD Dolar % 2,50 -% 7,00
AVRO % 2,50 - % 6,70
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42.175.352 -
28.577.871 372.322.126
13.235.866 89.379.580
83.989.089 461.701.706




KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)

Banka kredilerinin 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla vadeleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
lyil igerisinde ddenecek 197.856.766 83.989.089
1 - 2 y1l igerisinde 6denecek 90.726.013 56.498.706
2 - 3 yil igerisinde 6denecek 92.239.822 63.298.775
3 - 4 y1l igerisinde 6denecek 87.389.972 63.209.519
4 - 5 yil igerisinde 6denecek 71.687.961 58.474.902
5 yil ve daha uzun vadeli 304.101.581 220.219.804
844.002.115 545.690.795
TICARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar:
Bilango tarihi itibartyla Grup’un ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
Kisa vadeli ticari alacaklar 2013 2012
Ticari alacaklar 9.678.725 12.054.617
Alacak senetleri 101.878.683 117.293.442
[ligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 27) 66.452.325 43.501.896
Stipheli ticari alacaklar karsilig1 (-) (579.906) (532.298)
177.429.827 172.317.657

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, ticari alacaklarin 579.906 TL (2012: 532.298 TL) tutarindaki kismi
igin siipheli alacak karsiligi ayrilmigtir. Siipheli alacaklarin 6nemli bir kismi, beklenmeyen bir sekilde
ekonomik sikintiya diisen miisterilere aittir.

Grup’un siipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

Stipheli ticari alacak karsilig1 hareketleri 2013 2012
Acilig bakiyesi (532.298) (532.298)
Donem gideri (47.608) -
Kapanis bakiyesi (579.906) (532.298)
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7.

(Tum tutarlar, Tirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

b) Ticari Borglar:

Bilango tarihi itibartyla Grup’un ticari borglarinin detay1 agagidaki gibidir:
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31 Arahk 31 Arahk
Kisa vadeli ticari borglar 2013 2012
Ticari borglar 171.268.590 168.350.072
Borg¢ senetleri 88.556 132.125
[liskili taraflara ticari borglar (Not 27) 2.169.070 4.098.900
173.526.216 172.581.097

DiIGER ALACAK VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar

31 Arahk 31 Arahk
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2013 2012
Vergi dairesinden alacaklar 10.516.927 9.628.287
Diger cesitli alacaklar 2.227.661 2.126.078
Stipheli diger alacaklar kars. (-) (1.643.830) (829.930)
Verilen depozito ve teminatlar 263.889 463.058
11.364.647 11.387.493
31 Arahk 31 Arahk
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2013 2012
Verilen depozito ve teminatlar 135.485 152.251
135.485 152.251




KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

7. DIGER ALACAK VE BORCLAR (devami)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
Stipheli alacak karsilig1 hareketleri 2013 2012
Acilig bakiyesi (829.930) (768.596)
Donem gideri (950.390) (349.183)
Tahsilatlar 136.490 287.849
Kapanis bakiyesi (1.643.830) (829.930)

b) Diger Borglar
31 Arahk 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Borglar 2013 2012
Diger ¢esitli borglar 3.116.214 969.676
Alman depozito ve teminatlar 1.589.116 1.867.596
4.705.330 2.837.272
31 Arahk 31 Aralik
Uzun Vadeli Diger Borglar 2013 2012
Alinan depozito ve teminatlar 1.508.477 1.110.635
1.508.477 1.110.635

8. STOKLAR

31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
Ik madde ve malzeme 154.953.556 180.448.912
Yar1 mamiiller 59.443.609 82.534.608
Mamiiller 125.171.976 79.365.676
Yoldaki stoklar - 57.530.258
Diger stoklar 100.104.231 88.523.448
Stok deger diisiikliigii karsiligi (-) (59.847) (145.764)
439.613.525 488.257.138

Grup, stoklarinda net gergeklesebilir degerin maliyet degerinden diisiik kaldigi durumlar i¢in stok
deger disiikligii karsilig1 ayirmstir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

STOKLAR (devami)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 31 Aralhik
Stok deger diisiikliigii karsiligi hareketleri 2013 2012
Acilis bakiyesi (70.514) (70.514)
Donem gideri 10.667 (75.250)
Kapanis bakiyesi (59.847) (145.764)
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN VARLIKLAR
31 Aralik 2013 tarihi itibartyla Grup’un istiraklerinin detay1 asagidaki gibidir:
Sermayedeki pay oran1 (%)
Kurulus Oy
ve faaliyet 31 Arahk 31 Arahk  kullanim Ana
yeri 2013 2012 giicii faaliyeti
Istirakler
Kar¢imsa Cimento Sanayi ve Cimento
Ticaret A.S. Karabiik 48.99 48.99 40,00 tretimi
Voestalpine — Kardemir Demir yolu
Demiryolu Sistemleri makas
Sanayi ve Ticaret A.S. Cankiri 34,00 34,00 33,33 Uretimi
Grup’un istirakleri ile ilgili 6zet finansal bilgileri asagida agiklanmigtir
Karc¢imsa A.S Vademsas A.S TOPLAM
31 Aralik 31 Arahk 31 Aralik 31 Arahk 31 Arahk 31 Aralik
2013 2012 2013 2012 2013 2012
Toplam varliklar 31.999.883 30.890.013 57.068.735 35.825.031 89.068.618 66.715.044
Toplam yiikiimlilikler ~ (6.678.158)  (7.006.609) ~ (50.197.587)  (24.331.357)  (56.875.745)  (31.337.966)
Net varliklar 25.321.725 23.883.404 6.871.148 11.493.674 32.192.873 35.377.078
Istiraklerin net
varliklarinda 12.405.113 11.700.480 2.336.190 3.907.849 14.741.303 15.608.329
Grup’un pay1
Kar¢imsa Vademsas TOPLAM
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk 31 Aralhik 31 Arahk 31 Arahk 31 Aralhk
2013 2012 2013 2012 2013 2012
Hasilat 36.319.991 40.279.380 10.407.960 10.407.960 46.727.951 50.687.340
Dénem kari 2.860.610 1.613.554  (3.410.487) (3.410.487) (549.877)  (1.796.933)
Istiraklerin dgnem 704.633 494229  (1.571.659) (762.899) (867.026) (268.670)

karinda Grup’un pay1
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Arsa ve

arazi Bina Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2013 tarihi itibariyla agilis bakiyesi 1.023.526 4.712.844 5.736.370
Alimlar -
31 Aralik 2013 tarihi itibartyla kapanis bakiyesi 1.023.526 4.712.844 5.736.370
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2013 tarihi itibartyla agilig bakiyesi - (1.815.384) (1.815.384)
Donem gideri - (116.642) (116.642)
31 Aralik 2013 tarihi itibariyla kapanig bakiyesi - (1.932.026) (1.932.026)
31 Aralik 2013 tarihi itibartyla net defter degeri 1.023.526 2.780.818 3.804.344

Arsa ve

arazi Bina Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2012 tarihi itibariyla agihis bakiyesi 1.023.526 4.712.844 5.736.370
Alimlar -
31 Aralik 2012 tarihi itibariyla kapanis bakiyesi 1.023.526 4.712.844 5.736.370
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2012 tarihi itibariyla agilis bakiyesi - (1.698.742) (1.698.742)
Donem gideri - (116.642) (116.642)
31 Aralik 2012 tarihi itibariyla kapanig bakiyesi - (1.815.384) (1.815.384)
31 Aralik 2012 tarihi itibartyla net defter degeri 1.023.526 2.897.460 3.920.986

Grup’un 31 Aralik 2013 tarihindeki yatirim amaghi gayrimenkullerinin ger¢ege uygun degeri
36.051.080 TL’dir (2012: Bulunmamaktadir). Gayrimenkulun ger¢ege uygun degeri, grup ile iliskisi
olmayan ve Tirkiye Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bir bagimsiz ekspertiz
sirketi tarafindan 17 Aralik 2012 tarihinde gerceklestirilen degerlemeye gore elde edilmistir.
Uluslararas1 Degerleme Standartlari’na uygun olan degerleme, benzer gayrimenkuller ile ilgili piyasa
islem fiyatlarinin referans alinmasiyla tespit edilmistir.

Donem amortisman giderinin 115.205 TL’si (2012: 115.382 TL) satilan malin maliyetine, 1.324 TL’si

(2012: 1.155 TL) pazarlama ve satis giderlerine ve 114 TL’si (2012: 106 TL) genel ydnetim
giderlerine dahil edilmistir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI iITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

11. MADDi DURAN VARLIKLAR

Malivet Degeri
1 Ocak 2013 itibariyla acilis bakiyesi

Alimlar
Cikislar
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler

31 Aralik 2013 itibartyla kapams bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2013 itibariyla acilis bakiyesi
Dénem gideri

Cikiglar

31 Aralik 2013 itibartyla kapanms bakiyesi

31 Aralik 2013 itibariyla net defter degeri

Yer alt1 ve Yapilmakta

Arazi ve yeriisti Tesis makine olan
arsalar diizenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar ~ Demirbaglar yatirimlar Toplam
141.984.469 25.611.335 323.293.148  1.149.271.868 74.875.577 7.007.099 349.099.615 2.071.143.111
- - 14.550 20.187.624 5.541.009 984.016 391.356.988 418.084.187
- - (773.499) (4.253.057) (379.404) (145.355) - (5.551.315)
- - 901.574 1.451.605 2.241.890 - (6.695.690) (2.100.621)
141.984.469 25.611.335 323.435.773 1.166.658.040 82.279.072 7.845.760 733.760.913 2.481.575.362
- (16.269.682) (120.917.276) (634.123.132)  (32.853.960) (3.922.322) - (808.086.372)
- (847.385) (11.137.225) (75.160.997) (6.439.4206) (865.853) - (94.450.886)
- - 295.383 4.098.618 336.854 142.188 - 4.873.043
- (17.117.067) (131.759.118) (705.185.511)  (38.956.532) (4.645.987) - (897.664.215)
141.984.469 8.494.268 191.676.655 461.472.529 43.322.540 3.199.773 733.760.913 1.583.911.147
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11.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI iITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Maliyet Degeri
1 Ocak 2012 itibariyla agilig bakiyesi

Alimlar
Cikislar
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler

31 Aralik 2012 itibartyla kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2012 itibariyla agilis bakiyesi
Donem gideri

Cikislar

31 Aralik 2012 itibartyla kapanis bakiyesi

31 Aralik 2012 itibariyla net defter degeri

Yer alt1 ve Yapilmakta

Arazi ve yeriisti Tesis makine olan
arsalar diizenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar ~ Demirbaglar yatirimlar Toplam
141.984.469 23.829.806 281.484.646  1.043.463.713 56.407.274 6.143.759 137.028.714  1.690.342.381
- 10.350 23.350 10.300.190 969.992 1.242.076 377.988.265 390.534.223
- (44.010) (3.344.334) (5.576.749) (389.668) (378.736) - (9.733.497)
- 1.815.189 45.129.481 101.084.715 17.887.979 - (165.917.364) -
141.984.469 25.611.335 323.293.143 1.149.271.869 74.875.577 7.007.099 349.099.615  2.071.143.107
- (15.468.711) (112.687.381) (573.623.105)  (28.489.045) (3.538.336) - (733.806.578)
- (841.751) (9.971.414) (65.198.016) (4.668.670) (755.449) - (81.435.300)
- 40.780 1.741.522 4.697.989 303.755 371.463 - 7.155.509
- (16.269.682) (120.917.273) (634.123.132)  (32.853.960) (3.922.322) - (808.086.369)
141.984.469 9.341.653 202.375.870 515.148.737 42.021.617 3.084.777 349.099.615  1.263.056.738
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KARDEMIiR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

11. MADDIi DURAN VARLIKLAR (devamr)

12.

Grup maddi duran varliklarinin {izerinde kredi borglarinin teminati olarak 90.000.000 TL ,3.300.000
ABD Dolar1,44.624.335 Avro isletme rehini, ayrica 40.000.000 TL, 32.925.211 ABD Dolar1 ve
21.085.000 Avro tutarinda birinci dereceden ipotek bulunmaktadir (2012: 40.000.000 TL, 32.925.211
ABD Dolar1 ve 23.435.000 Avro).

Doénem amortisman giderinin 93.286.995 TL’si (2012: 80.555.567 TL) satilan malin maliyetine,
91.956 TL’si (2012: 73.698 TL) pazarlama ve satig giderlerine ve 1.071.936 TL’si (2012: 806.035
TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Serefiye

31 Arahk 31 Arahk
Maliyet Degeri 2013 2012
Enbati Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (“Enbat1”) 9.338.821 9.338.821

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibartyla serefiyenin iliskilendirildigi nakit yaratan birim Enbat1 A.S.
dir. Serefiyenin geri kazanilabilir degeri, bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan hesaplanmustir.
Geri kazanilabilir degerin tespiti i¢in gelir yaklagimi (indirgenmis nakit akim yontemi) kullanilmistir.
Indirgenmis nakit akim yontemi igin ydnetim tarafindan hazirlanan 45 yillik is planlar1 kullanilmis ve
yillik %12,66 oraninda iskonto uygulanmigtir.

Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla maddi olmayan duran varliklar bilgisayar
yazilimlar1 ve bilgisayar programi lisanslarini igermektedir.

Diger Maddi 1 Ocak-
Maliyet Degeri Haklar Yazilimlar ol. Duran 31 Arahk
Varlhklar 2013
01.01.2013 Agilis bakiyesi 347.988  3.496.950 354.653 4.199.591
Alimlar 5.441.789 149.278 5.591.067
Cikiglar -
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler 418.686 418.686
31 Aralik 2013 itibariyle kapams bakiyesi 5.789.777  4.064.914 354.653  10.209.344
Birikmis itfa Paylar
01.01.2013 Agihs bakiyesi (321.714) (3.072.163) (182.851)  (3.576.728)
Dénem gideri (119.699)  (330.041) (113.889) (563.629)
Cikislar -
31.12.2013 Kapams bakiyesi (441.413) (3.402.204) (296.740)  (4.140.357)
31.12.2013 Net defter degeri 5.348.364  662.710 57913  6.068.987
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12.

13.

KARDEMIiR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami )

Diger Maddi ol. 1 Ocak-
Maliyet Degeri Haklar Yazilimlar Duran 31 Arahk
Varhklar 2012
01.01.2012 Agilis bakiyesi 800.318  3.336.057 354.655 4.491.030
Alimlar 1.657 160.893 - 162.550
Cikislar (453.989) - - (453.989)
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler -
31 Aralik 2012 itibariyle kapanig bakiyesi  347.986  3.496.950 354.655 4.199.591
Birikmis Itfa Paylar1
01.01.2012 Agilis bakiyesi (729.354) (2.192.990) (68.964)  (2.991.308)
Dénem gideri (3.061)  (879.173) (113.888) (996.122)
Cikislar 410.702 - - 410.702
31.12.2012 Kapanis bakiyesi (321.713) (3.072.163) (182.852) (3.576.728)
31.12.2012 Net defter degeri 26273 424.787 171.803 622.863

Itfa paylarinin 556.683 TL’si (2012: 985.361 TL) satilan malin maliyetine, 549 TL’si (2012: 901 TL)
pazarlama ve satis dagitim giderlerine ve 6.397 TL’si (2012: 9.859 TL) genel yonetim giderlerine

dahil edilmistir.

PESIN ODENMIS GIiDERLER

31 Arahk 31 Arahk

2013 2012

Verilen Siparis Avanslar1 (Kisa Vadeli ) 135.692.657 17.055.037

31 Arahk 31 Arahk

2013 2012

Verilen Yatirnm Avanslar1 (Uzun Vadeli ) 153.613.328 35.866.110
ERTELENMIS GELIRLER

31 Arahk 31 Arahk

2013 2012

Alman siparig avanslari 87.361.285 74.524.607

Gelecek Aylara Ait Gelirler 30.163.892 50.809.212

[liskili taraflardan alian siparis avanslar1 (Not 25) 37.979.406 52.682.388

155.504.583 178.016.207
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar

31 Arahk 31 Arahk
Kisa vadeli kargiliklar 2013 2012
Dava karsiliklari 1.872.319 2.541.325
Maliyet Gider Karsilig: 328.151 4.858.017
Diger 1.587 340
2.202.057 7.399.682

Dava karsiliklari, Grup’a karsi agilan birtakim davalar i¢in ayrilan karsiliklar1 ifade etmektedir.
Yonetimin kanaatine gore, uygun hukuki gorlis alimmasi ile, s6z konusu davalar, 31 Aralik 2013

itibariyla ayrilan karsilik tutarindan 6te 6nemli bir kayba yol agmayacaktir.

Devam eden davalar nedeniyle ayrilan karsiligin hareket tablosu agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
Dava karsilig1 hareketleri 2013 2012
Acilis bakiyesi 2.541.325 3.227.807
Ilave karsilik 969.744 760.021
Odemeler (140.214) (107.467)
Konusu kalmayan karsiliklar (1.498.536) (1.339.036)
Kapanis bakiyesi 1.872.319 2.541.325
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar
31 Arahk 31 Aralik
2013 2012
Personele 6denecek iicretler 15.843.650 6.804.078
Kullanilmayan izin karsilig1 2.321.371 1.420.009
18.165.021 8.224.087
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TAAHHUTLER VE ZORUNLULUKLAR

Teminat-Rehin-Ipotekler (“TRI”)

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Grup’un teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin

tablolar1 asagidaki gibidir:

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin

toplam tutar1
Teminat
Rehin
Ipotek

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutari

Teminat

Rehin

Ipotek

C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amactyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutart

D. Diger verilen teminatlarin toplam tutari

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam
tutari

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutari

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

Toplam teminat, rehin ve ipotekler

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin

toplam tutari
Teminat
Rehin
Ipotek

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutari

Teminat

Rehin

Ipotek

C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutary

D. Diger verilen teminatlarin toplam tutari

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutari

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutari

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

Toplam teminat, rehin ve ipotekler

31 Arahk 2013

TL Karsihg: TL ABD Dolar1 AVRO Japon Yeni
584.424.382 181.535.336 60.525.622 93.209.335
234.439.062 51.535.336 24.300.411 44.624.335
177.796.940 90.000.000 3.300.000 27.500.000
172.188.380 40.000.000 32.925.211 21.085.000
584.424.382 181.535.336 60.525.622 93.209.335 -
31 Arahik 2012
TL Karsihg TL ABD Dolar AVRO Japon Yeni
433.234.562 169.545.168 65.184.776 62.716.763 )
183.547.411 39.545.168 28.959.565 39.281.763 -
95.882.580 90.000.000 3.300.000 - -
153.804.571 40.000.000 32.925.211 23.435.000 -
433.234.562 169.545.168 65.184.776 62.716.763 -

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un 6zkaynaklarina oran1 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla

%0’d1r (31 Aralik 2012: 9%0).
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16. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Kidem Tazminat1 Karsihig

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigi vardir.
Ayrica, halen yiirtirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Eyliil 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hilkkmii geregince kidem
tazminatin1 alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme ylikiimliiligii
bulunmaktadir. Emeklilik oncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklar, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir.

31 Aralik 2013 tarihi itibarryla 6denecek kidem tazminati, aylik 3.254,44 TL (2012: 3.033,98 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati yilikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, g¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarmin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini dngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliililk tutariin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iligskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %5 enflasyon
(31 Aralik 2012: %5) ve %?7,3 iskonto orani (31 Aralik 2012: % 7,3) varsayimlarina gore yaklasik %2,19
(31 Aralik 2012: %2,19) olarak elde edilen reel iskonto oran1 kullanilmak suretiyle hesaplanmustir. Istege
bagl isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminat1 tutarlarmin tahmini
oranlart da %1 (2012: %1) olarak dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavami alti ayda bir revize
edilmekte olup, Grup’un kidem tazminati karsiligimin hesaplanmasinda 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren
gegcerli olan 3.438,22 TL tavan tutari dikkate alinmustir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2013 2012

1 Ocak itibariyla karsilik 98.166.270 65.654.431
Hizmet maliyeti 17.152.664 3.059.496
Faiz maliyeti 2.150.307 17.808.198
Aktiieryal Kayip - 17.398.231
Odenen kidem tazminatlari (7.517.429) (5.754.086)
31 Aralikitibariyla karsilik 109.951.812 98.166.270

(* ) Aktiieryal kayip/ kazanca baz teskil eden 6ngoriiler degismedigi i¢in aktiieryal kayip/ kazang olusmamustir.
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17. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varliklar

Devreden KDV

Bloke mevduat

Gelecek aylara ait giderler
Personelden alacaklar

Is avanslar

Personel avanslari

Pesin Odenen Vergi ve Fonlar

Diger Duran Varliklar

Gelecek yillarda indirilecek KDV
Personelden alacaklar
Gelecek yillara ait giderler

Diger Kisa Vadeli Yikimliliikler

Odenecek vergi ve fonlar
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri
Diger ¢esitli borg¢ ve yiikiimliiliikler

Diger Uzun Vadeli Yikiimliliikler

Diger ¢esitli borg ve yiikiimliiliikler
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31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
1.888.507 2.754.414
- 2.059.483
1.678.869 1.725.231
34.863 73.107
6.183 20.324
9.958 50.109
3.618.380 6.682.668
31 Aralk 31 Aralik
2013 2012
10.846.022 9.130.534
51.444 -
10.897.466 9.130.534
31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
7.283.528 3.794.866
11.908.806 2.944.864
21.112 256.176
19.213.446 6.995.906
31 Aralk 31 Aralhk
2013 2012
60.774 60.774
60.774 60.774
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18. OZKAYNAKLAR
a) Sermaye / Karsilikh Istirak Sermaye Diizeltmesi

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla sermaye yapis1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
% 2013 % 2012
A Grubu Paylar 21,1 222.386.269 21,1 185.235.216
B Grubu Paylar 10,5 110.562.475 10,5 92.092.304
D Grubu Paylar 68,4 722.051.256 68,4 601.427.962
Nominal sermaye 100 1.055.000.000 100 878.755.482
(-) Kargel (Nominal tutar) (48.063.822) (43.857.885)
(-) Kardokmak (Nominal tutar) (52.654.088) (40.034.451)
Kargilikl istirak sermaye diizeltmesinin
nominal tutarini asan kismi 21.435.649 4.610.075
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi (79.282.261) (79.282.261)
Diizeltilmis sermaye 975.717.739 799.473.221

1995 yilindan itibaren faaliyetlerine 6zel sektor kurulusu olarak devam eden Sirket’in bu tarihte yer alan
A ve B grubu hisse sahipleri sirasiyla, “Kardemir A.S. Calisanlar1” ve “Karabiik ve Safranbolu Sanayi ve
Ticaret Odas1 ve Esnaflari” idi. Geriye kalan D grubu hisseler ise “Bolge Halki, Kardemir A.S. Emeklileri
ve Halka Acik Paylar’dan olugmakta idi. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi
105.500.000.000 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2012: 87.875.548.200 hisse). Hisselerin itibari
degeri hisse basina 1 Kurus’tur (2012: hisse basi 1 Kurus). Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”)
kayitli olup; hisselerinin tiimii Borsa Istanbul A.S’de islem gérmektedir. Cikarilan biitiin hisseler
nakden 6denmistir.

Sirket’in bagl ortakliklarindan Kargel, 2007 ve 2008 yillarinda 7.000.000 KRDMA, 7.000.000 KRDMB
ve 13.450.000 KRDMD nominal hisse senedini BIST’den satin alarak 38.363.618 TL bedel 6demistir.
Yine Sirket’in bagli ortakliklarindan Kardokmak, ayni yillarda 6.753.000 KRDMA, 6.747.000 KRDMB
ve 13.950.000 KRDMD nominal hisse senedini BIST’den satin alarak 39.839.639 TL bedel ddemistir.
Satin alinan s6z konusu hisselerin nominal degeri ile maliyet degeri arasinda toplamda 23.303.257 TL
negatif fark bulunmakta ve s6z konusu tutar konsolide bilangonun 6zkaynaklar grubu altinda “Karsilikli
Istirak Sermaye Diizeltmesi Nominal Tutarmi Asan Kismi1” olarak belirtilmekte idi.

Sirket’in Yonetim Kurulunun 20 Mayis 2009 tarih ve 21/113 sayili kararina istinaden  550.000.000 TL
olan 6denmis sermayesinin 878.755.482 TL’ye artirilmasi sonrast ise yukarida bahsi gecen toplam
54.900.000 TL nominal degerdeki KRDMA, KRDMB ve KRDMD hisse senetleri bedelsiz sermaye
artirim orani olan 9%359,77 oraninda artmis ve 87.715.769 TL nominal degere ulasmistir. Geri alman
hisselere isabet eden 32.815.769 TL bedelsiz hisselerin nominal degeri 6zkaynaklar grubu altinda bulunan
karsilikli istirak sermaye diizeltmesi nominal tutarini agsan kismi hesabima pozitif deger olarak ilave
edilmis idi.

Kardokmak 2011 yilinda elinde bulunan KRDMD Grubu hisse senetlerinden 9.065.000 lot hisse senedini
7.738.950 TL ve 5.723.533 lot hisse senedini 4.739.215 TL karsihginda BIST’de satmistir. Ayrica
KRDMA Grubu hisse senetlerinden 6.940.000 lot hisse senedini 7.732.497 TL, 4.025.000 lot hisse
senedini ise 4.733.600 TL 6demek suretiyle BIST’den satin almistir. Bu alim ve satim islemleri sonucu
karsilikli istirak sermaye diizeltmesinin nominal tutar1 asan kisminda 4.902.437 TL tutarinda azalma
meydana gelmistir.
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OZKAYNAKLAR (devami)

Yine Sirketimiz Yonetim Kurulunun 23.05.2013 tarih ve 2013/127 sayili karart ile 2012 yili donem
karindan 176.244.518 TL.lik kismi Sermayeye eklenmek suretiyle ihra¢ edilecek paylarin %20,056
oraninda bedelsiz olarak ortaklara dagitilarak ¢ikarilmigs sermayemizin 878.755.482 TL.sindan
1.055.000.000 TL.sma yiikseltilmesine karar verilmis ve bu karar 06.06.2013 tarihinde yapilan Olagan
Genel Kurul Toplantisinda ortaklarimizin onaymdan gegirilmistir. Sermaye artirimi sonrast Bagh
Kuruluslarimiz olan Kargel A.S ve Kardokmak AS’nin elinde bulunan KRDMA, KRDMB ve KRDMD
hisse senetlerinin nominal degeri 100.717.910 TL nominal degere ulagmustir.

b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Arahk 31 Arahk

2013 2012

Yasal Yedekler 26.832.660 17.078.800
Stati Yedekleri 432.535 846.029
27.265.195 17.924.829

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis)
O6denmis sermayenin %20’sine erisene kadar, gegmis donem ticari karinin yillik %5°1 oraninda ayrilir.
Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii
dagitimlar {izerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya cikan ve “gecmis yillar zarari”nda izlenen tutari,
SPK’nin kar dagitimina iligkin diizenlemeleri g¢ercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “Ge¢mis yillar zararlari”’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kari ve
dagitilmamis ge¢mis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirastyla olaganiistii yedek akceler, yasal
yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, emisyon primi, Yasal
yedekler, Statii yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek™ kalemlerine bilangoda kayitli degerleri
ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu i¢inde
“Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine
iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar
mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi
ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

13 Eyliil 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve yiirlirliige giren Seri: II-14.1
No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” uyarinca “Odenmis
sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihrag¢ primleri”’nin yasal
kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi

esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar
gibi):
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OZKAYNAKLAR (devami)

“Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek {izere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

“Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamaissa “Ge¢mis yillar kar/zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.
Kar Dagitimi:

Sermaye Piyasast Kurulu’nca (Kurul) 27 Ocak 2010 tarihinde 2009 yili faaliyetlerinden elde edilen
karlarin dagitim esaslar ile ilgili olarak; paylar1 borsada islem gdren anonim ortakliklar i¢in, herhangi
bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine, bu kapsamda, kar dagitimimin Kurul’un Seri:IV,
No:27 sayili “ Sermaye Piyasasi1 Kanununa Tabi Olan Halka Acik Anonim Ortakliklarm Temettii
Avanst Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi”nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas
sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya acgiklanmis olan kar dagitim
politikalari ¢ercevesinde gergeklestirilmesine karar verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul Karari ile konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii bulunan
sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar
tutarini, Seri:XI No:29 Tebligi ¢ercevesinde hazirlaylp kamuya ilan edecekleri konsolide finansal

tablolarinda yer alan net donem karlarini dikkate alarak hesaplamalar1 gerektigi diizenlenmistir.

31.12.2013 tarihi itibariyle ortaklara 2013 yili i¢in her hangi bir temettii 6demesi yapilmamistir.
Mayis 2012 tarihinde, ortaklara 1 TL nominal degerli beher pay bagina 0,048 TL temettli 6denmistir )

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Grup’un bilango tarihi itibarryla yasal kayitlarinda bulunan dénem kar1 100.148.509 TL (31 Aralik
2012:194.241.472 TL) dir.

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

a) Satislar 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arabk 31 Arahk

2013 2012

Yurt i¢i satiglar 1.684.483.383 1.656.774.745
Yurt dis1 satiglar 137.696.280 34.119.896
Satis iadeleri (-) (2.856.397) (507.856)
Satis iskontolari (-) (2.845.840) (3.720.512)
Satiglardan diger indirimler (-) (4.252.545) -
1.812.224.881 1.686.666.273
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KARDEMIiR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (devami)

b) Satislarin maliveti

Ik madde ve malzeme giderleri
Personel giderleri

Genel tiretim giderleri

Amortisman ve itfa pay1 giderleri
Yar1t mamul stoklarindaki degisim
Bitmis mamul stoklarindaki degisim

Satilan ticari mallar maliyeti
Verilen hizmet maliyeti

FAALIYET GiDERLERI

Genel yonetim giderleri (-)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)

a) Genel Yonetim Giderleri Detayi:

Personel giderleri

Amortisman ve itfa pay1 giderleri
Yonetim kurulu ayliklar

Bakim onarim giderleri
Danismanlik giderleri

Diger

1 Ocak-
31 Arahk
2013

1 Ocak-
31 Arahk
2012

(1.198.109.258)
(201.679.642)
(68.806.487)
(93.958.882)
(23.090.999)
45.806.300

(1.130.240.276)
(175.283.067)
(45.143.726)
(81.656.310)
8.379.330
7.596.653

(1.539.838.969)

(490.508)

(1.416.347.396)

(1.541.818)
(938.685)

(1.540.329.476)

(1.418.827.899)

1 Ocak-
31 Arahk
2013

1 Ocak-
31 Arahk
2012

(29.915.343)

(28.983.731)

(7.814.375) (12.236.636)
(37.729.718) (41.220.367)
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk
2013 2012

(16.615.104)

(18.717.540)

(1.079.656) (817.049)
(2.631.470) (1.865.068)
(810.388) (3.186.437)
(2.118.308) (682.821)
(6.660.417) (3.714.816)
(29.915.343) (28.983.731)
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FAALIYET GIDERLERI (devami)

b) Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri Detayi:

Personel giderleri

Amortisman ve itfa pay1 giderleri
Malzeme giderleri

Ulasim giderleri

Vergi Giderleri

Reklam ve pazarlama giderleri

Diger

NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Personel giderleri

Amortisman ve itfa payi1 giderleri
Malzeme giderleri

Bakim onarim giderleri

Vergi giderleri

Ulasim giderleri

Danigmanlik giderleri

Y onetim ve denetim kurulu ayliklar
Reklam ve pazarlama giderleri

Diger
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1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 31 Arahik
2013 2012
(2.923.011) (2.499.653)
(92.618) (74.705)
(165.613) (206.684)
(408.970) (600.009)
(195.023) (495.676)
(2.849.756) (7.672.440)
(1.179.384) (687.469)
(7.814.375) (12.236.636)
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik
2013 2012

(19.538.116)

(21.217.193)

(1.172.274) (891.754)
(165.613) (206.684)
(810.388) (3.186.437)
(195.023) (495.676)
(408.970) (600.009)

(2.118.308) (682.821)

(2.631.470) (1.865.068)

(2.849.756) (7.672.440)

(7.839.800) (4.402.285)

(37.729.718) (41.220.367)
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VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DiGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

Diger Faaliyetlerden Gelirler:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
Sabit kiymet satig karlari 99.700 980.937
Hurda Gelirleri 4.689.190
Ceza gelirleri 2.178.533 1.050.143
Sigorta gelirleri 868.506 3.342.349
Konusu kalmayan karsiliklar 1.853.651 1.778.259
Kira ve diger hizmet gelirleri 11.675.460 1.169.076
Diger 562.182 2.382.397
17.238.032 15.392.351

Diger Faaliyetlerden Giderler:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
Hurdaya ayrilan Sabit Kiymet (608.781) (2.973.694)
Karsilik giderleri (1.615.560) (1.138.728)
Ceza ve tazminat giderleri (899.493) (2.999.799)
Bagis ve yardimlar (10.919.656) (12.441.445)
Onceki Don. TiS Farki giderleri (*) (38.225.251) (406.136)
Diger (1.009.519) (1.309.360)

(53.278.259)

(21.269.162)

(*) 17.05.2013 tarihinde imzalanan 2011 - 2012 donemi Toplu is S6zlesmesine istinaden personellerimize tahakkuk eden

ucret farklarindan olugmaktadir.

FINANSAL GELIiRLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
2013 2012
Faiz geliri 1.780.470 3.816.196
Komisyon Gelirleri 278.000 -
Temetti geliri 18.139.369 19.657.461
Menkul kiymet alim-satim kar1 24.459 14.091
Reeskont gelirleri 2.684.654 -
Kur farki gelirleri 39.634.702 32.195.413
62.541.654 55.683.161
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(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL GIDERLER

Banka kredileri Finansman giderleri
Komisyon giderleri

Kredilerden Kaynaklanan Kur Farki Gideri
Diger Kur Farki giderleri

Reeskont giderleri

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Cari yvil vergi yiikiimliiliigu.:

Cari yil kurumlar vergisi karsiligi
Eksi: Pesin 6denmis vergi ve fonlar

Vergi gideri asagidakilerden olusmaktadir:
Cari kurumlar vergisi gideri

Ertelenmis vergi gideri / (geliri)
Toplam vergi gideri

Kurumlar Vergisi

1 Ocak-
31 Arahk
2013

1 Ocak-
31 Arahk
2012

(58.958.028)

(10.873.492)

(756.935) (1.210.501)
(56.019.334) (7.525.447)
(20.575.796) (17.284.942)

(1.870.435) (573.787)
(138.180.528) (37.468.169)
31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
30.292.539 42.953.071
(18.169.648) (37.105.926)
12.122.891 5.847.145

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
30.292.539 42.953.071
(8.771.610) 1.483.256
21.520.929 44.436.327

Sirket ve Sirket’in bagl ortakliklar1 Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari
donem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi yilikiimliiliikleri i¢in ekli konsolide finansal tablolarda
gerekli karsiliklar ayrilmustir. Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklar
konsolide ettigi finansal tablolar1 {izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu
sebeple konsolide finansal tablolara yansitilan vergi yiikiimliiliikleri, konsolidasyon kapsamina alinan

tiim girketler i¢in ayri ayr1 hesaplanmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) digiildiikten sonra kalan matrah iizerinden

hesaplanmaktadir.
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KARDEMIiR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
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(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devamu)

Kurumlar Vergisi (devami)

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2012: %20).

Tiirkiye’de gecici vergi licer aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2013 yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibartyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanclari tizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi oran1 %20°dir. (2012: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek ilizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak f{izere kar paylart {lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayil1 Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmay1p sermayeye ilave edilen
kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas finansal tablolar ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20°dir (2012 :%20).
Ertelenmis vergi

Gecici Farklar (varhklarn)/yiikiimliiliikleri:
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2013 2012 2013 2012

Kidem tazminat1 karsiligt

(109.951.812)

(98.166.270)

(21.990.362)

(19.633.254)

Maddi duran varliklar 24.184.205 60.478.975 4.836.841 12.095.795
Maddi olmayan duran varliklar 733.475 782.917 146.695 156.583
Kullanilmamus izin karsiligt (2.321.370) (1.420.009) (464.274) (284.002)
Stoklarin yeniden degerlenmesi (1.730.015) (1.591.028) (346.003) (318.206)
Borg karsiliklart (311.311) (4.809.147) (62.262) (961.829)
Alacak senetleri reeskontu (1.838.966) (3.267.939) (367.793) (653.588)
Borg senetleri reeskontu 506.637 1.121.391 101.327 224.279

(90.729.157)  (46.871.110) (18.145.831) (9.374.222)

53



25.

26.

KARDEMIiR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenmis Vergi (devami):

Ertelenen vergi varliginin déonem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
1 Ocak itibartyla agilis bakiyesi 9.374.221 10.857.478
Cari donem ertelenen vergi gideri / (geliri) 8.771.610 (1.483.256)
31 Aralik itibariyla kapams bakiyesi 18.145.831 9.374.222
Donem vergi giderinin dénem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
Gelir tablosundaki vergi 6ncesi kar 121.619.560 238.687.518
Gelir vergisi orani %20 (2012: %20) 24.323.912 47.737.504
Vergi etkisi:
- kanunen kabul edilmeyen giderler 27.710.152 6.059.919
- vergiye tabi olmayan gelirler (30.513.135) (14.346.457)
- diger - 4.985.361
Gelir tablosundaki vergi gideri 21.520.929 44.436.327
HIiSSE BASINA KAZANC
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2013 2012

Adi hisse senetleri (adet, 1 hisse = 1 kuru$)

Ana ortakliga ait donem kari

100 adet hisse basina kazang

105.500.000.000

100.148.509

87.875.548.200

194.241.472

0,095

0,221
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket ile Sirket’in iligkili taraflart olan bagl ortakliklari arasinda gerceklesen islemler konsolidasyon
sirasinda elimine edildiklerinden, bu notta agiklanmamastir.

Iligkili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle satis islemlerinden kaynaklanmaktadir ve yaklagik
vadeleri bir aydir. Alacaklara faiz isletilmemektedir. Iliskili taraflara olan ticari borglar genellikle alim
islemlerinden dogmaktadir ve yaklasik vadeleri bir aydir. Borglara faiz isletilmemektedir.

Asagidaki tablolarda “Diger” grubu altinda gosterilen iliskili taraflardan Kardemir Sigorta Aracilik
Hizmetleri Ltd. Sti, Sirket’in bagli ortaklig1 olup, konsolide finansal tablolar1 onemli diizeyde
etkilememesi sebebiyle konsolidasyona dahil edilmemistir (Not 2). Ayni grup altinda gdsterilen
Erdemir Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S., Sirket’in finansal yatirimlan arasinda yer almaktadir.
Diger iliskili taraflar ise baslica Sirket’in kilit yoneticilerinin, iizerinde kontrol veya miisterek kontrol
giiciine sahip olduklari isletmelerden olusmaktadir.

) 31 Arahk 31 Arahk
Iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar 2013 2012
Istirakler
Kar¢imsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. - 394.550
Diger
Yolbulan Demir Sanayi ve Ticaret A.S. 48.700.696 31.247.000
Celsantas Celik Mamiilleri Sanayi ve Ticaret A.S. - 11.468.403
Cag Celik Demir ve Celik A.S. 17.354.592 338.586
Akgansa Sanayi ve Ticaret A.S. 370.427 42.547
Diger 26.610 10.810
66.452.325 43.501.896
) 31 Arahk 31 Arahk
ligkili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar 2013 2012
Istirakler
Kargimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 873.676 1.426.042
Diger
Kardemir Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti. 229.920 150.524
Erdemir Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. 434.959 1.516.868
Cag Celik Demir ve Celik A.S. 164.766 468.482
Celsantas Celik Mamiilleri Sanayi ve Ticaret A.S. 80.780 107.685
Seyhoglu Petrol San.ve Ticaret Ltd.Sti 199.480 338.170
Diger 185.489 91.129
2.169.070 4.098.900
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

) 31 Arahk 31 Arahk

Iliskili taraflardan alinan siparis avanslar 2013 2012

Istirakler

Voestalpine-Kardemir Demiryolu Sistemleri San. ve Tic. A.S. 181 -

Diger

Celsantag Celik Mamiilleri Sanayi ve Ticaret A.S 5.175.227 35.630.107

Yolbulan Demir Sanayi ve Ticaret A.S. 20.107.860 15.675.748

Cag Celik Demir ve Celik A.S. 12.482.365 1.350.740

Diger 213.773 25.793
37.979.406 52.682.388

1 Ocak - 31 Arahk 2013

iliskili taraflarla olan islemler Satislar Alislar

Istirakler

Kar¢imsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 5.187.649 6.580.584

Voestalpine-Kardemir Demiryolu Sistemleri San. ve Tic. A.S. 2.678.695

Diger

Yolbulan Demir Sanayi ve Ticaret A.S. 362.421.065 592.109

Celsantag Celik Mamiilleri Sanayi ve Ticaret A.S 143.271.664 4.678.694

Cag Celik Demir ve Celik A.S. 84.253.694 2.113.120

Erdemir Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. - 21.038.604

Seyhoglu Petrol Tasimacilik San. ve Tic. Ltd. Sti 56.731 6.673.148

Yolbulan Celik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. 5.184.976

Yolbulanlar Nakliyat ve Ticaret A.S. - 52.640

Kroman Celik Sanayi A.S. 1.910.508 353.158

Akcansa Sanayi ve Ticaret A.S. 299.471

Cayirova Boru Sanayi ve Ticaret A.S. 29.516 1.081.496

Kardemir Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. S$ti. 30 9.386
605.294.000 43.172.938
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 31 Arahk 2012

iliskili taraflarla olan islemler Satislar Alislar
Istirakler
Kar¢imsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 3.510.444 5.192.673
Voestalpine-Kardemir Demiryolu Sistemleri San. ve Tic. A.S. 1.234.031 10.667
Diger
Yolbulan Demir Sanayi ve Ticaret A.S. 311.631.368 1.253.356
Celsantag Celik Mamiilleri Sanayi ve Ticaret A.S 188.501.442 5.397.940
Cag Celik Demir ve Celik A.S. 84.830.617 3.027.933
Erdemir Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. 3.425 51.907.294
Kroman Celik Sanayi A.S. 1.450.195 97.032
Seyhoglu Petrol Tasimacilik San. ve Tic. Ltd. Sti 1.337 6.271.667
Yolbulan Celik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. 3.363.152 785.943
Giileg Petrol Tasima Servis Hiz.San.Tic.Ltd.sti - -
Cayirova Boru Sanayi ve Ticaret A.S. 71.635 1.004.644
Akcansa Sanayi ve Ticaret A.S 1.599.106
Yolbulanlar Nakliyat ve Ticaret A.S. - 7.739
Kardemir Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti. 1.611 2.664
596.198.363 74.959.552
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:
Doénem igerisinde st diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 4.596.131 3.759.812
4.596.131 3.759.812
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

a) Sermaye risk yOnetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya galisirken, diger
yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi artirmayi hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapist 5. notta aciklanan kredileri de iceren borglar, ve sirasiyla nakit ve nakit
benzerleri, ¢ikarilmis sermaye, yedekler ile ge¢cmis yil kazanglarii iceren 6zkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Grup’un yonetim kurulu sermaye yapisini periyodik olarak inceler. Bu incelemeler sirasinda kurul,
sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskleri degerlendirir. Grup,
kurulun yaptig1 6nerilere dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun
geri 0denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci ve hisselerin geri satin alimi
yollartyla dengede tutmay1 amaglamaktadir.

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi
faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grubun risk yonetimi
programi1 genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYIi VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri

31 Arahk 2013

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter
degeri

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigi (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismu

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Taraf Diger Taraf  iligkili Taraf  Diger Taraf
66.452.325 110.977.502 - 11.100.758
66.452.325 110.977.502 - -
66.452.325 110.977.502 - 11.100.758
- 579.906 - 1.643.830
- (579.906) - (1.643.830)
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Bankalardaki
Mevduat

Tiirev Araclar

7.022.203

7.022.203

Diger

1.232.579

1.232.579



28.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYIi VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibarryla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
. . Bankalardaki
31 Arahk 2012 Hiskili Taraf Diger Taraf  Iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat  Tiirev Araclar Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 43.501.896 128.815.761 - 10.924.435 120.693.262 - 1.289.731
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 40.883.030 111.037.940 - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter
degeri 43.501.896 128.815.761 - 10.924.435 120.693.262 - 1.289.731
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 532.298 - 829.930 - - -
- Deger diisiikliigii (-) - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
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28.

KARDEMIiR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b.1 Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Grup’a
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanmimlanir. Grup, islemlerini yalnizca kredi
giivenirliligi olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla
kredi riskini azaltmaya ¢aligmaktadir. Grup’un maruz kaldig: kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri
devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve risk yonetimi kurulu tarafindan her
yil incelenen ve onaylanan sinirlar aracilifiyla kontrol edilmektedir.

Ticari alacaklar, cesitli sektor ve cografi alanlara dagilmis, ¢cok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir. Satiglar
agirlikli olarak c¢ek karsilig1 yapilmakta olup, biitiin satiglar i¢in miisterilerden teminat alinmaktadir.

Ticari alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak karsilifi, geg¢mis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak
belirlenmistir. 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla siipheli alacaklar disinda sirketin vadesi
geemis alacagi bulunmamaktadir.

b.2) Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Grup yonetiminin
kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski yonetimi
olusturmustur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip etmek ve finansal
varlik ve yiikiimliliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin
devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan ve olan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler agagidaki tabloya
dahil edilmistir.

Likidite riski tablosu:
Sozlesme
uyarinca nakit

Sozlesme uyarinca cikislar toplam 3 aydan 3-12 1-Syil S yildan
vadeler Defter Degeri (+II+HII+IV) kisa (I) ay arasi (I1 arasi (III) uzun (IV)
31 Aralik 2013

Finansal borglar 844.002.115 946.007.682 155.340.192 63.833.349  381.254.909  345.579.232
Ticari borglar 173.526.216 174.032.854 156.315.532 17.717.322 - -
Toplam yiikiimliilik 1.017.528.331 1.120.040.536  311.655.724 81.550.671 381.254.909  345.579.232
31 Arahik 2012

Finansal borglar 545.690.795 611.642.643 52.791.963 41.725.794  281.206.085  235.918.801
Ticari borglar 172.581.097 173.702.488 144.771.204 28.931.284 - -
Toplam yiikiimliiliik 718.271.892 785.345.131 197.563.167 70.657.078  281.206.085  235.918.801

b.3) Pivasa riski yonetimi

Grup’un faaliyetleri oncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi lizere, doviz kurundaki ve faiz oranindaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Cari yilda Grup’un maruz kaldig: piyasa riskinde
veya maruz kalman riskleri yonetim ve 6l¢iim yontemlerinde, 6nceki yila gore bir degisiklik olmamaistir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis

politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sdzlesmeleri ile yonetilmektedir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarmin ve parasal ve parasal olmayan

yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibartyla dagilimi asagidaki gibidir:

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikkler

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliilikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dist tiirev araglarin net varlik /

yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dist doviz cinsinden
tiirev {irlinlerin tutari

19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev trlinlerin tutari

20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu
(9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanc1 para varlik / ylikiimliilitk

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

24. Doviz yiiktiimliliiklerin hedge edilen kisminin tutari
25. Thracat

26. thalat

31 Aralik 2013

TL Karsih@
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari Avro Diger
3.582.621 0 1.120.665  291789,27
5.177.115 1.089.559 971.111
7.099.013 1.691.314 1.188.231
15.858.749 2.780.873 3.280.007 291.789
153.195.778 3.917.307 49.322.346
0
29.228.121 4.660 9.950.000
44 883 15284,46
182.468.782 3.921.967 59.287.631 -
198.327.530 6.702.840 62.567.638 291.789
41.877.469 2.438.929 12.452.856  104251,01
69.320.818 25.708.788 4.921.012
2.361.390 1.060.137 33.625
0
113.559.677 29.207.854 17.407.493 104.251
646.145.349 212.988.218 65.235.687
819.121 125.815 187.500
646.964.469 213.114.033 65.423.187 -
760.524.146 242.321.887 82.830.680 104.251
(562.196.616) (235.619.047) (20.263.042) 187.538
(562.196.616) (235.619.047) (20.263.042) 187.538

40.888.638
599.699.504
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KARDEMIiR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b.3.1) Kur riski yonetimi /devamu)

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliilikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikimliiliikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden

tlirev urlinlerin tutar

19b. Pasif karakterli bilango dis1 dviz cinsinden

tiirev irlinlerin tutari

20. Net yabanci para varlik yiikiimliilik pozisyonu

(9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / ylikiimliiliik

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin

toplam gergege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari
24. Doviz yikiimliiliklerin hedge edilen kisminin tutart

25. Thracat
26. Ithalat

31 Arahk 2012

TL Karsihg

(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolan Avro Diger
5.842.060 2.928.951 264.027 -
119.618.534 64.477.632 1.990.350 1.882
3.373.596 210.952 1.274.632 44.280
128.834.190 67.617.535 3.529.009 46.162
23.407.722 4.660 9.950.000 -
35.821.701 6.359.500 10.411.726 1.435
59.229.423 6.364.160 20.361.726 1.435
188.063.613 73.981.695 23.890.735 47.597
32.288.441 5.785.420 9.344.454 -
41.813.737 16.031.567 5.628.212 -
11.643.365 379.330 4.663.508 1.435
85.745.543 22.196.317 19.636.174 1.435
662.404 125.815 186.302 -
461.701.706 208.864.650 38.006.370 -
462.364.110 208.990.465 38.192.672 -
548.109.653 231.186.782 57.828.846 1.435
(360.046.040) (157.205.087) (33.938.111) 46.162
(387.597.972) (163.396.209) (40.960.961) 1.882
29.792.387 - 12.668.447 -
528.825.305 - 224.869.373 -
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi /devami)

Kur riskine duyarlilik

Grup, baslica ABD Dolar1 ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve EURO kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir.
Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu
kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zarardaki artis1 ifade
eder.

31 Aralik 2013

Kar / Zarar
Yabanci Yabanci
paranin paranin
deger deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiligii (50.288.173) 50.288.173
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) (50.288.173) 50.288.173
Avro'mun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

4 - Avro net varlik / yiikiimliiliik (5.950.242) 5.950.242
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (5.950.242) 5.950.242
TOPLAM (3 +6) (56.238.415) 56.238.415

31 Aralik 2012

Kar / Zarar
Yabanci Yabanci
paranin paranin
deger deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiligi (29.127.008) 29.127.008
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) (29.127.008) 29.127.008
Avro'nun TL kargisinda % 10 degerlenmesi halinde

4 - Avro net varlik / yiikiimliiliik (9.632.789) 9.632.789
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (9.632.789) 9.632.789
TOPLAM (3 +6) (38.759.797) 38.759.797
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b.3.2) Faiz orani riski yonetimi

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlar1 {izerinden borg¢lanmasi, Grup’u faiz orami riskine maruz
birakmaktadir. Riskten korunma stratejileri, faiz oran1 beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmast igin
diizenli olarak degerlendirilmektedir. Boylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek
bilangonun pozisyonunun goézden gegirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkli faiz oranlarinda kontrol
altinda tutulmasi amaglanmaktadir.

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde tlirevsel olmayan enstriimanlarin maruz kaldig: faiz orant
riskleri baz alinarak belirlenmistir. Degisken faizli yiikiimliiliiklerin analizinde yilsonundaki bakiyenin tiim
yil boyunca var oldugu varsaymmi kullanilmistir. Grup yonetimi, faiz oranlarinda 50 baz puanlik bir
dalgalanma beklemektedir.

FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degerleri

31 Arahk 2013

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar
Finansal varliklar

Finansal yikimlilikler
Finansal borglar
Ticari borglar

31 Aralik 2012

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar
Finansal varliklar

Finansal yikiimlilikler
Finansal borglar
Ticari borglar

(*) Grup yonetimi, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini diistinmektedir.
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Aktif bir
piyasasi
Krediler ve olmadigi i¢in itfa edilmis
alacaklar maliyetle degerinden
(nakit ve degerlenecek gosterilen
nakit benzerleri finansal finansal
dahil) varhklar yiikiimliiliikler ~ Defter degeri  Not
8.254.783 8.254.783 3
177.429.827 177.429.827 6
7.890.579 7.890.579 4
- - 844.002.115 844.002.115 5
- - 173.526.216 173.526.216 6
119.923.510 - - 119.923.510 3
172.317.657 - - 172.317.657 6
7.890.579 - 7.890.579 4
- - 545.690.795 545.690.795 5
- - 172.581.097 172.581.097 6
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KARDEMIiR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TiCARET A.S.
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BILANCO TARIHINDEN SONRAKiI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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