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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem

Gegmis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis) Gegmis)
31 Mart 31 Aralik
Not 2016 2015
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 1.541.161.648 1.363.216.317
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 259.234.322 259.824.128
Ticari Alacaklar
- liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 21 159.203.557 22.156.822
- liskili Olmayan Taraflarlardan Ticari Alacaklar 5,21 284.731.428 176.182.783
Cari Dénem Vergisi ile {lgili Varliklar 1.741.794 1.288.353
Diger Alacaklar
- liskili Olmayan Taraflarlardan Diger Alacaklar 14.625.219 21.020.625
Stoklar 6 664.868.851 690.580.812
Pesin Odenmis Giderler 9 144.013.208 158.699.520
Diger Donen Varliklar 12.743.269 33.463.274
Duran Varhklar 3.826.107.307 3.774.076.407
Finansal Yatirimlar 8.302.988 8.302.988
Diger Alacaklar
- liskili Olmayan Taraflarlardan Diger Alacaklar 243.426 243.426
Ozkaynak Y®&netimiyle Degerlenen Yatirimlar 15.749.019 17.589.005
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 34815 35.151
Maddi Duran Varliklar 7 3.709.566.874 3.658.379.379
Maddi Olmayan Duran Varliklar
- Serefiye 8 9.338.820 9.338.820
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 8 19.876.578 20.453.547
Pesin Odenmis Giderler 9 11.201.982 15.231.039
Ertelenmis Vergi Varliklari 20 44.472.973 36.892.796
Diger Duran Varliklar 7.319.832 7.610.256
TOPLAM VARLIKLAR 5.367.268.955 5.137.292.724

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem

Geg¢mis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis) Gegmis)
31 Mart 31 Aralik
KAYNAKLAR Not 2016 2015
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.409.825.673 1.247.551.730
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 4 4.942.205 5.365.937
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 4 342.932.488 327.345.311
Ticari Borglar
-Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 5,21 8.227.560 4.780.494
-lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 5 606.877.024 776.613.616
Diger Borglar
-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 6.278.377 2.026.918
Ertelenmis Gelirler
-Iliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler 9,21 130.574.350 5.307.604
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 9 271.368.569 77.451.375
Tiirev Finansal Araclar 5.202.998 430.655
Doénem Kar1 Vergi Yikiimliligi 20 441.535 87.874
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Borglar 19.455.206 17.310.973
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 10 8.488.023 8.432.107
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.037.338 22.398.866
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.610.392.653 1.540.771.977
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 4 1.457.961.932 1.394.811.818
Diger Borglar
- lligkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar - -
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 11 145.795.656 139.202.966
Ertelenmis Vergi Yikiimlilikleri - -
Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler
- Lligkili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 9 6.635.065 6.757.193
OZKAYNAKLAR 2.347.050.629 2.348.969.017
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 2.347.061.148 2.348.996.845
Odenmis Sermaye 12 1.140.000.000 1.140.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 12 4.613.596 4.613.596
Karsihikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 12 (79.282.262) (79.282.262)
Hisse Senetleri ihrag Primleri 11.803.953 11.803.953
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Giderler ve Gelirler
- Tamimlanmis Fayda Planlarina Iliskin Aktiieryal Kazang / (Kayip)
Fonu (10.110.767) (7.942.531)
- Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Fonu 893.831.054 896.917.094
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 12 33.450.113 33.450.113
Geemis Yillar Karlari 352.522.922 370.771.935
Net Donem Kari/(Zarar1 ) 232.539 (21.335.053)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (10.519) (27.828)
TOPLAM KAYNAKLAR 5.367.268.955 5.137.292.724

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem

Gegmis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis) Gegmemis)
(Yeniden
Diizenlenmis)
*
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Not 2016 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 14 502.751.211 476.083.432
Satiglarin Maliyeti (-) 14 (501.024.706) (457.205.518)
BRUT KAR 1.726.505 18.877.914
Genel Yonetim Giderleri (-) 15 (9.508.450) (8.825.432)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 15 (3.384.106) (2.314.447)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16 27.008.828 11.705.377
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 16 (30.510.713) (8.316.047)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) (14.667.936) 11.127.365
Yatirim Faaliyetlerinden Elde Edilen Gelirler 17 8.166.854 9.355.505
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Kar/(Zarar) Paylar (252.728) (3.985.644)
FINANSMAN GiDERi ONCESi FAALIYET KARI/(ZARARI) (6.753.810) 16.497.226
Finansman Gelirleri 18 53.629.873 9.474.130
Finansman Giderleri (-) 19 (53.266.472) (115.204.113)
VERGI ONCESi KAR / (ZARAR) (6.390.409) (89.232.757)
VERGI GELIR/(GIDERI) 6.640.257 17.493.308
Doénem Vergi Gelir/(Gideri) 20 (383.887) (227.452)
Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 20 7.024.144 17.720.760
NET DONEM KARI / (ZARARI) 249.848 (71.739.449)
NET DONEM KAR / (ZARARININ) DAGILIMI
Ana Ortaklik Paylart 232.539 (71.695.601)
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 17.309 (43.848)
HiSSE BASINA KAZANC / (KAYIP) 0,0002 (0,063)
DiGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) KISMI
DiGER KAPSAMLI GELIR / (GiDER) (2.168.236) (171.534)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler/(Giderler) - -
- Tanimlanmig Fayda Planlarina {liskin Aktiieryal
Kazang/(Kayip) Fonu 11 (2.724.269) (218.080)
- Ertelenmis Vergi Etkisi 20 556.033 46.546
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (1.918.388) (71.910.983)
TOPLAM KAPSAMLI GELiR/(GIDER) DAGILIMI
Ana Ortaklik Paylart (1.935.697) (71.867.135)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 17.309 (43.848)

(*) Gegmis donem konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolariin yeniden diizenlenmesine iligkin agiklamalar
Not 2.5’de yer almaktadir.

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden

Simiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsaml
Gelirler/(Giderler) Birikmis Karlar
Tammlanmis

Karsihkh Fayda Planlarma Hisse Kardan Kontrol

R Sermaye Istirak Iliskin Aktiieryal Maddi Duran Senetleri Ayrilan Gegmis Net Donem  Ana Ortakhiga Giicii
Odenmis Diizeltmesi Sermaye Kazanc/(Kayip) Varhklar Yeniden ihra¢  Kisitlanms Yillar Kan/ . Ait Olmayan . Toplam
Not Sermaye Farklar1  Diizeltmesi (-) Fonu Degerleme Fonu Primleri Yedekler Karlar (Zararn) Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2015 itibariyla Bakiyeler 1.140.000.000 4.613.596 (79.282.262) (4.616.831) - 11.803.953  33.450.113 88.883.931  369.771.556 1.564.624.056 73.580  1.564.697.636
Net Dénem Kari/(Zarar1) - - - - - - - - (71.695.601) (71.695.601)  (43.848) (71.739.449)
Diger Kapsamli Gelir/(Gider) - - - (171.534) - - - - - (171.534) - (171.534)
Toplam Kapsamli Gelir/(Gider) - - - (171.534) - - - - (71.695.601) (71.867.135)  (43.848) (71.910.983)
Transferler - - - - - - - 369.771.556  (369.771.556) - - -
Temettii Odemesi 12 - - - - - - - (90.453.278) - (90.453.278) - (90.453.278)
31 Mart 2015 itibariyla Bakiyeler 1.140.000.000 4.613.596 (79.282.262) (4.788.365) - 11.803.953  33.450.113  368.202.209  (71.695.601) 1.402.303.643 29.732 1.402.333.375
1 Ocak 2016 Itibariyla Bakiyeler 1.140.000.000 4.613.596 (79.282.262) (7.942.531) 896.917.094  11.803.953  33.450.113  370.771.935  (21.335.053) 2.348.996.845  (27.828)  2.348.969.017
Net Dénem Kari/(Zarar1) - - - - - - - - 232.539 232.539 17.309 249.848
Diger Kapsamli Gelir/(Gider) - - - (2.168.236) - - - - - (2.168.236) - (2.168.236)
Toplam Kapsamli Gelir/(Gider) - - - (2.168.236) - - - - 232.539 (1.935.697) 17.309 (1.918.388)
Transferler - - - - - - - (21.335.053) 21.335.053 - - -
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Fonu R R )

Amortisman Etkisi - - - - (3.086.040) - - 3.086.040 -
31 Mart 2016 itibariyla Bakiyeler 1.140.000.000 4.613.596 (79.282.262) (10.110.767) 893.831.054  11.803.953  33.450.113  352.522.922 232.539 2.347.061.148  (10.519)  2.347.050.629

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridr.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARTHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Dénem

Gegmis Donem

(Bagimsiz (Baglmsm
Denetimden Denetlmden
Geemenis Gcgmfmm) (anldcn
Diizenlenmis) (*)
1 Ocak — 1 Ocak — 31
Not 31 Mart 2016 Mart 2015
isletme faaliyetlerine iliskin nakit akislar:
Net dénem kar / (zarar) 249.848 (71.739.449)
Net donem kar/(zarar) ile isletme faaliyetlerinden saglanan net nakdin
mutabakatim saglamak i¢in yapilan diizeltmeler:
Donem kari vergi karsiligr gideri 20 383.887 227.452
Ertelenmis vergi geliri 20 (7.024.144) (17.720.760)
Amortisman ve itfa paylari 29.633.662 26.006.308
izin karsilig1 gideri degisimi, net 11 (212.553) 376.434
Kidem tazminati karsiligt 11 6.517.330 4.857.155
Dava karsilig1 giderleri, net 10 55.916 (163.135)
Reeskont (gelirleri) / giderleri, net 16 2.998.977 178.570
Faiz giderleri 19 26.069.648 30.881.904
Faiz gelirleri 18 (2.732.299) (3.050.781)
Tiirev araglarin gergege uygun degerindeki degisim 19 4.772.343 -
(Ozkaynaktan pay alma yontemiyle muhasebelestiren istiraklerin karlarindaki paylar 252.728 3.985.644
Stok deger disiikliigii karsiligt 6 (19.308.661) (3.315.046)
Finansal yatirimlardan temettii gelirleri 17 (8.163.560) (9.349.027)
Finansal bor¢lanmalara iliskin gergeklesmemis kur farklari (35.864.859) 80.642.487
Nakit olmayan kalemler i¢in diizeltilmis net kar (C) (2.371.737) 41.817.756
Ticari alacaklardaki degisim (249.695.437) 79.464.630
Diger alacaklardaki degisim 14.558.966 9.187.953
Stoklardaki degisim 45.020.622 (2.781.049)
Pesin 6denen giderlerdeki degigim 14.686.312 (3.281.851)
Diger donen ve duran varliklardaki degisim 24.586.045 8.320.262
Ticari borglardaki degisim (165.188.446) (53.572.044)
Diger borg ve yiikiimliiliklerdeki degisim (11.087.964) 94.491.047
Ertelenmis gelirlerdeki degigim 319.183.940 (22.854.236)
isletme sermayesindeki degisim ( B ) (7.935.962) 108.974.712
Kidem tazminati 6demeleri 11 (2.436.356) (2.455.721)
Odenen kurumlar vergisi 20 (30.226) (549.443)
Faaliyetlere iliskin nakit ¢ikislar1 (A) (2.466.582) (3.005.164)
isletme faaliyetlerinde (kullanilan)/elde edilen nakit , net ( A+B+C) (12.774.281) 147.787.304
Yatirim faaliyetlerine iliskin nakit akislar:
Maddi duran varlik alimlari 7 (64.256.943) (75.470.511)
Maddi duran varlik satislar 7 277 16.203
Maddi olmayan duran varlik alimlari 8 (29.439) (256.053)
Is ortaklilarindaki sermaye artist - (2.369.461)
is ortaklhilardan alman temettiiler 1.587.258 1.296.840
Finansal yatirimlardan alinan temettiiler 17 - -
Finansal yatirim alimlarina iliskin nakit ¢ikislar: - 73.446
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit, net (62.698.847) (76.709.536)
Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislar:
Finansal bor¢lanmalardan kaynaklanan nakit girisleri 198.331.400 248.497.276
Finansal bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglart (98.855.031) (65.189.631)
Finansal kiralama 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglari, net (587.930) -
Odenen temettiiler 12 - (90.453.278)
Alman faizler 2.732.299 3.050.781
Odenen faizler (26.737.416) (33.366.036)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit, net 74.883.322 62.539.112
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azalis) (589.806) 133.616.880
Donem basi nakit ve nakit benzerlerindeki 3 259.824.128 53.448.895
Dénem sonu nakit ve nakit benzerlerindeki 3 259.234.322 187.065.775

(*) Gegmis donem konsolide nakit akis tablosunun yeniden diizenlenmesine iligkin agiklamalar Not 2.5°de yer almaktadir.

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridr.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kardemir Karabilk Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket” veya “Kardemir”), Karabiik,
Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket’in adresi ve baslica faaliyet merkezi No:78170 Karabiik tiir.

Sirket’in ana sozlesmesinde ifade edildigi sekliyle fiili faaliyet konusu her ¢esit ham demir ve ¢elik
mamullerinin kok ve kok yan {irlinlerinin imali ve satisidir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’na (“SPK”) kayitli olup; 8 Haziran 1998 tarihinde Borsa Istanbul
A.S.’de islem gormeye baslamis ve 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla hisselerinin
tiimii Borsa Istanbul A.S’de islem gérmektedir.

Sirket ile birlikte konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklarin esas faaliyet alanlar1 ve Sirket’in
ortaklik oranlar agagidaki gibidir:

Ortaklik oram (%)

31 Mart 31 Aralik
Sirket ismi Faaliyet alami 2016 2015
Kargel Karabiik Celik Yap1 Imalat Montaj
Insaat Nakliyat Turizm San. ve Tic. A.S. Celik yap1 imalat1 ve
(“Kargel”) montaji 99,99 99,99
Kardemir Dokiim Makina San. ve Ticaret Dokiim ve talash
A.S. (“Kardokmak™) imalat 99,99 99,99
Enbati1 Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
(“Enbat1”) Enerji 99,50 99,50

Grup’un 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla personel sayis1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2016

Mavi yaka Beyaz yaka Toplam

Kardemir 2.807 768 3.575
Kargel 64 38 102
Kardokmak 72 18 90
Enbat1 - 14 14
Toplam 2.943 838 3.781
31 Arahk 2015

Mavi Yaka Beyaz Yaka Toplam

Kardemir 2.844 764 3.608
Kargel 66 38 104
Kardokmak 76 18 94
Enbati - 14 14
Toplam 2.986 834 3.820




2.1

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolarin hazirlanis temelleri ve muhasebe politikalari

Sirket ve bagl ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

Ilisikteki ara donem Ozet konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13
Haziran 2015 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca KGK
tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak hazirlanmistir.
TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek
ve yorumlardan olusmaktadir.

SPK mevzuatina gdre raporlama yapan sirketler Tebligin 5.maddesine goére KGK tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’mi / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) uygularlar.

Ara donem 06zet konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerinden tasinan tiirev finansal araglar ve
maddi duran varliklar igerisindeki arsa ve binalar haricinde tarihi maliyet esasina gore

hazirlanmaktadir.

Gecerli (fonksiyonel) ve raporlama para birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik g¢evrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile hazirlanmaktadir. Sirket ve tim bagh
ortakliklarinin fonksiyonel para birimi Tirk Lirast (“TL”) olarak belirlenmistir. Her isletmenin
finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar
icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Isletmenin siirekliligi

Grup, ara donem 6zet konsolide finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

31 Mart 2016 tarihi itibartyla sona eren doneme ait 6zet konsolide finansal tablolar ,Y6netim Kurulu
tarafindan 04 Mayis 2016 tarihinde onaylanmis ve yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul ve
yetkili diizenleyici kurumlarin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



2.1

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Bagli ortakliklar

Bagl ortakliklar, Sirket’in yatirnm yaptig1 isletmeyle olan iligkisinden dolay1 degisken getirilere maruz
kaldig1 veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayni zamanda bu getirileri yatirim yaptigi isletme
lizerindeki faaliyetleri ile etkileme imkanina sahip olmasindan o6tiirii kontrol giicline sahip oldugu
sirketleri ifade eder.

Bagli ortakliklar, faaliyetleri {izerindeki kontrolin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmaktadir ve kontroliin ortadan kalktigi tarihte de konsolidasyon
kapsamindan ¢ikartilmaktadir. Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni
olmas1 amaciyla bagl ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler
yapilmaktadir.

Bagli ortakliklarin, finansal durum tablolar1 ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis ve Kardemir’in sahip oldugu bagh ortakliklarin kayitli degerleri ile 6zkaynaklar
karsilikli olarak netlestirilmistir. Sirket ile bagl ortakliklar arasindaki grup i¢i islemler ve bakiyeler
konsolidasyon sirasinda mahsup edilmistir. Sirket’in sahip oldugu hisselerin kayitli degerleri ve
bunlardan kaynaklanan temettiiler ilgili 6zkaynaklar1 ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.
Sirket’in bagli ortakliklarinin 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla detaylari, ortaklik
oranlar1 ve oy kullanim giicii asagidaki gibidir:

Oy

Kurulus ve Ortakhk kullamm

Bagh ortakhklar faaliyet yeri Ana faaliyeti oram (%) giicii (%)
Kargel Tiirkiye Celik yap1 imalat1 ve montajt 99,99 100
Kardokmak Tiirkiye Dokiim ve talagh imalat 99,99 100
Enbat1 Tiirkiye Enerji 99,50 100
Kardemir Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti (*) Tirkiye  Sigorta aracilik faaliyetleri 95,00 100

(*) Konsolide finansal tablolar1 6nemli diizeyde etkilememesi ve hasilatinin 6nemsiz seviyede olmasi
nedeniyle konsolidasyona dahil edilmemektedir.
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2.1

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Ozkaynaktan pay alma yontemi ile muhasebelestirilen istirakler

Grup’un &nemli derecede etkisinin bulundugu ancak kontroliiniin bulunmadig1 isletmelerdir. Onemli
derecede etkinlik, bir isletmenin finansal ve operasyonel politikalarina iliskin kararlarina miinferiden
veya miistercken kontrol yetkisi olmaksizin katilma giiciiniin olmasidir.

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Grup’un Gzkaynaktan pay alma yontemi ile
muhasebelestirilen istiraklerinin detay1 asagidaki gibidir:

Ortaklik orani (%)
istirakler Kurulus ve faaliyet yeri Ana faaliyeti 31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Kar¢imsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.
(“Kargimsa™) Tiirkiye Cimento 49,00 49,00
Voestalpine - Kardemir Demiryolu
Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. Demiryolu
(“Vademsas”) (*) Tiirkiye sistemleri 25,06 25,06

Ilisikteki ara donem &zet konsolide finansal tablolarda istiraklerin faaliyet sonuclar1 ile varlik ve
yiikiimliiliikkleri 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmistir. Ozkaynak yontemine gore
konsolide bilangoda istirakler, maliyet bedelinin istirakin net varliklarindaki alim sonrast donemde
olusan degisimdeki Grup’un payr kadar diizeltilmesi sonucu bulunan tutardan, istirakte olusan
herhangi bir deger diisiikliigiiniin diisiilmesi neticesinde elde edilen tutar {izerinden gosterilir. Istirakin,
Grup’un istirakteki payini (6ziinde Grup’un istirakteki net yatirimimnin bir pargasini olusturan herhangi
bir uzun vadeli yatimmi da igeren) asan zararlari kayitlara alinmaz. Ilave zarar ayrilmasi ancak
Grup’un yasal veya zimni kabulden dogan yiikiimliiliige maruz kalmis olmasi ya da istirak adina
O0demeler yapmis olmasi halinde s6z konusudur.

Satin alim bedelinin, istirakin satin alinma tarihindeki kayitli belirlenebilir varliklarinin,
yiikiimliliiklerinin ve sarta bagli bor¢larinin ger¢ege uygun degerinin tizerindeki kismu serefiye olarak
kaydedilir. Serefiye, yatirmin defter degerine dahil edilir ve yatinmin bir parcasi olarak deger
diisiikliigii acisindan incelenir. Istirakin satin almma tarihindeki kayitli tanimlanabilir varliklarinmn,
yiikiimliliiklerinin ve sarta baglh borglarinin gercege uygun degerinin satin alim bedelini agsan kismi
yeniden degerlendirildikten sonra dogrudan gelir tablosuna kaydedilir.
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2.2

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

Ozkaynaktan pay alma yontemi ile muhasebelestirilen istirakler (devami)

TMS 39 standardinda yer alan kurallar, Grup’un bir istirakteki yatirimi ile ilgili bir deger diisiikligii
karsiliginin muhasebelestirilmesinin gerekli olup, olmadigi belirlemek amaciyla uygulanir. Deger
diisiikligii gostergesi olmasi durumunda, istirak yatiriminin geri kazanilabilir tutar1 (kullanim degeri
ile gergege uygun degerinden satis maliyetlerinin diisiilmesi sonucu bulunan tutardan biiyiik olani) ile
defter degeri karsilastirilarak yatirimin tiim defter degeri TMS 36’ya gore deger diisiikliigii agisindan
tek bir varlik gibi test edilir. Istirakteki yatinmin geri kazanilabilir tutarmin sonradan artmasi
durumunda, s6z konusu deger diisiikliigii zarar1t TMS 36 uyarinca iptal edilir.

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar:

31 Mart 2016 tarihi itibariyle sona eren ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlart ve TFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar
ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi
tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik payr edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi igin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri’nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir miisterek faaliyette ortaklik pay1 edinen isletmenin, bu
TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters diisenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme
birlesmeleri muhasebesine iligskin tiim ilkeleri uygulamasimi gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir.
S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi {izerinde higbir etkisi olmamuistir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Acikhga
Kavusturulmasi (TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini énemli 6l¢iide sinirlandirmustir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu ve performansi iizerinde higbir etkisi olmamustir.

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tarmmsal Faaliyetler: Tasiyicn Bitkiler
(Degisiklikler)

TMS 16°da, “tasryict bitkiler”in muhasebelestirilmesine iliskin bir degisiklik yapilmistir. Yaymlanan
degisiklikte {iziim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan tasiyici
bitkilerin, olgunlagsma déneminden sonra bir donemden fazla iiriin verdigi ve isletmeler tarafindan iiriin
verme Omrii siliresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tasiyict bitkiler, bir kere olgunlagtiktan sonra
onemli biyolojik donilisimden geg¢medikleri i¢in ve islevleri imalat benzeri oldugu igin, degisiklik
tagiyict bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi gerektigini ortaya
koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir.
Tastyici bitkilerdeki {irtin ise TMS 41°deki satis maliyetleri diislilmiis ger¢cege uygun deger modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklik Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi iizerinde etkisi olmamustir.
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2.2

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar:
TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal
tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestirilmesinde 6zkaynak
yonteminin kullanilmasi segenegini yeniden sunmak i¢in TMS 27°de degisiklik yapmustir. Buna gore
isletmelerin bu yatirimlari:

» maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28’de tanimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin ayn1 muhasebelestirmeyi her yatirrm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Degisiklik
Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimai Isletmenin Istirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varhk Satislan
veya Katkilar - Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28°deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagl ortakligin kontrol kaybini ele
almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligni gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28’de degisiklik
yapmustir. Bu degisiklik ile bir yatirimc ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3’te tanimlandig1
sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satis1 veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin
tamaminin yatirimecl tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi acikliga kavusturulmustur. Eski bagl
ortaklikta tutulan yatirimin gergege uygun degerden yeniden olgiilmesinden kaynaklanan kazang veya
kayiplar, sadece ilisiksiz yatirimcilarin o eski baghh ortakliktaki paylar1  Ol¢iisiinde
muhasebelestirilmelidir. Degisiklikler Grup icin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi iizerinde etkisi olmamustir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirnm Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015°de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim igletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikan konulari ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28°de
degisiklikler yapmustir: Degisiklikler Grup i¢in gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi iizerinde etkisi olmamustir.

TMS 1: Aciklama Inisiyatifi (TMS 1°de Degisiklik)

TMS 1’de degisiklik yapmustir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar, Dipnot
yapisi, Muhasebe politikalari agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirimlardan kaynaklanan
diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir.
Degisikliklerin Grup’un ara dénem 6zet konsolide finansal tablo dipnotlar1 tizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.
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2.2

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar:
TFRS Yilhk iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi’ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin
sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular1 asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil,
eski planin devami olarak kabul edilecegine agiklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
sozlesmelerinin degerlendirilmesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 aciklamalarinin ara dénem
Ozet finansal tablolar i¢in zorunlu olmadigina iligkin aciklik getirilmistir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu {ilkede degil borcun tasindigi para biriminde degerlendirilecegine agiklik
getirilmistir

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — gerekli ara donem agiklamalarinin ya ara donem
finansal tablolarda ya da ara donem finansal tablolardan gonderme yapilarak sunulabilecegine
aciklik getirilmistir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi ilizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem oOzet konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari
raporlama donemi i¢in heniiz yiirlirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis
yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikce yeni standart ve
yorumlarin yiriirliige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarin1 ve dipnotlarini etkileyecek
gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Aciklama

Yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri
icin gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk
safhasi finansal varliklarin ve yikiimliliiklerin 6lgiilmesi ve smiflandirilmasina iligskin yeni hiikiimler
getirmektedir. TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin simiflama ve 6l¢iimiinii
ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak Olgililen olarak smiflandirilan finansal
yiikiimliliiklerin Slglimiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yikiimliiliiklerin gercege uygun deger
degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminmn diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu
gerektirmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini standardin diger
safhalar1 KGK tarafindan kabul edildikten sonra degerlendirecektir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar:

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayimnlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmus fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamustir ve bu sebeple
TFRS’nin bir parcasimi olusturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yillk Iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Ol¢iimii

Karar Gerekgeleri’nde agiklandigr lizere, tizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak
ve borglar, iskonto etkisinin onemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir.
Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

Yillik fyilestirmeler - 2011-2013 Donemi
UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’de UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardimi
yaymlamigtir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve Slgliim ile ilgili
gereklilikleri acgiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin  maddi duran varlik c¢ikiglar1) satisinin  muhasebelestirilip  Olglilmesi  igin  model
olusturmaktadir. UFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15’¢ gegis i¢in iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye
edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde onceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Grup’un
finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan So6zlesmelerden Dogan Hasilat (Degisiklik)

UMSK, UFRS 15°deki bazi1 konulara agiklik getiren degisiklikleri Nisan 2016’da yaymlamistir.
Degisiklikler bes agamali modelin ii¢iinii kapsamaktadir (edim yiikiimliiliigiiniin tanimlanmas, asil ve
vekil bedelleri ve lisanslama) ve sézlesme degisiklikleri ve tamamlanan sozlesmeler igin bazi gecis
muafiyetleri getirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu ve performans: iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar:
UFRS 9 Finansal Araclar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve smiflandirma ve 6lgme, deger disiikliigii ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar’1 nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal
varliklarin i¢inde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilei, tek bir siniflama
ve Olglim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun {izerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
diisiikligii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larini gergcege uygun degeri ile
6l¢me opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal
borcun gercege uygun degerindeki azalmadan dolay:1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ckonomisini muhasebe uygulamalari1 ile daha iyi iligkilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal
riskten korunma modeli i¢ermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in gegerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin
muhasebesi  degistirilmeden ‘kendi kredi riski’ ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yaymlanmistir. Yeni standart,
faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler igin
bircok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasimi gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler i¢cin muhasebelestirme biiyiik 6l¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile
finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili
Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda basglayan yillik hesap donemleri i¢in
gecerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi
stirece UFRS 16 icin erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve
performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerg¢eklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarimin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymlamistir. Yapilan
degisiklikler ger¢ege uygun degeri ile Olciilen borglanma araglarma iligkin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler; gergeklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarimin muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliklar gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin geriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez wuygulandigi donem, karsilagtirmali sunulan ilk doénemin agilis
Ozkaynaklarindaki etki, acilis ge¢mis yillar karlari/zararlar1 ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda
ayristirtlmadan, agilis gegmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger
0zkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Grup bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal
tablo dipnotlarinda agiklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve
performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar:
UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisikliklerini yayinlamistir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan
bilgilerin iyilestirilmesi igin UMS 7’ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki
iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler i¢in bilgi saglamasi gerektirmektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup’un bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, onceki dénemlere
iligkin karsilastirmali bilgi sunulmasia gerek yoktur. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal
durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

31 Mart 2016 tarihinde sona eren ara doneme ait 6zet konsolide finansal tablolar, TMS’nin ara donem
finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 31
Mart 2016 tarihinde sona eren ara doneme ait Ozet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2015
tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe
politikalariyla tutarli hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, 31
Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

Onemli Muhasebe Tahmin, Varsayim ve Kararlar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sayet
varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir
gecis hilkkmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir
doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iligskin ise, hem degisikligin
yapildigi donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Konsolide finansal tablolarin TMS’na gore hazirlanmasinda Grup YOnetimi’nin, raporlanan varlik ve
yilikiimlilik tutarlarimi etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olusmasi muhtemel yiikiimlilik ve
taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler
yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Grup Yonetimi’nin mevcut olaylar ve islemlere
iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile farklilik gdsterebilir. Tahminler diizenli
olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda
yansitilmaktadirlar. Gelecek finansal doneminde, varlik ve yiikiimliiliikklerin kayith degerinde
diizeltmelere neden olma riski olan tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

31 Mart 2016 tarihi itibartyla hazirlanan ara dénem 06zet konsolide finansal tablolar i¢in kullanilan

onemli muhasebe tahmin, varsayim ve kararlar, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla konsolide finansal
tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilanlar ile tutarhidir.

17



2.5

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Karsilastirmali bilgiler ve dnceki donem finansal tablolarin diizeltilmesi

TMS/TFRS uyarinca geg¢is hiikmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagl
yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta
ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Grup, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla sona eren doneme ait konsolide finansal tablolarini hazirlarken
maddi duran varliklarin ekonomik dmiirlerinin tespiti ile ilgili olarak ge¢mis donem TMS konsolide
finansal tablolarin hazirlanmasi siirecinde maddi duran varliklarin ekonomik Omiirlerinin tespitinde
ilgili raporlama donemleri itibariyla mevcut giivenilir bir takim bilgilerin kullanilmamis oldugunu
tespit etmistir. Ayrica Grup yonetimi, basta binalar ve makine/ekipmanlar olmak iizere s6z konusu
maddi duran varliklarin ekokomik dmiirlerinin yapisal olarak énemli bir fark olmamasina ragmen ayni
sektorde faaliyet gosteren sirketlerin kullanmis oldugu ekonomik omiirlerden farkli oldugunu tespit
etmis olup; ge¢mis donemlerde kullanilan 6miirlerin yapilan teknik degerlendirmeler sonucu Grup’un
ilgili varliktan elde edilmesi beklenen iiretim miktarini ifade etmedigine karar vermistir. Buna ilaveten,
benzer nitelikteki bazi maddi duran varlik gruplarinin da tutarsiz faydali Omiirler iizerinden
amortismana tabi tutuldugu ve aslinda ekonomik Omiirlerde degisiklik olmasini gerektirecek bir
teknolojik farklilik olmadigini degerlendirmistir.

Grup Yonetimi, tiim bu degerlendirmeler gercevesinde 2015 yili i¢inde maddi duran varliklar hesabi
altindaki o6zellikle binalar ile makine ve ekipmanlarin ekonomik Omiirlerin belirlenmesine iliskin
geemis raporlama donemlerinde hatalar yapildigina karar vermis ve bu hatayr TMS 8 hiikiimleri
uyarinca geriye doniik olarak diizeltmistir.

Sonug olarak Grup’un 31 Mart 2015 tarihi itibartyla sona eren ara doneme ait konsolide kar veya zarar

ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akig tablosu
yukarida agiklamalar ¢ergevesinde yeniden diizenlenerek sunulmustur.
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2.5

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (devami)

31 Mart 2015 tarihi itibariyla sona eren ara doneme ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu kalemlerinde yapilan diizeltme ve siniflamalar asagidaki gibidir:

1 Ocak —

31 Mart 2015
Onceden Yeniden Yeniden
Not raporlanan  diizenleme etkisi diizenlenmis
Satiglarin Maliyeti (-) 1,2 (481.482.514) 24.276.996 (457.205.518)
Genel Yonetim Giderleri (-) 1,2 (9.189.522) 364.090 (8.825.432)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 1,2 (2.341.594) 27.147 (2.314.447)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3 5.829.620 5.875.757 11.705.377
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 3 (6.197.432) (2.118.615) (8.316.047)
Yatirim Faaliyetlerinden Elde Edilen Gelirler 4 9.401.384 (45.879) 9.355.505

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin

Kar/(Zarar) Paylari 5 (3.238) (3.982.4006) (3.985.644)
Finansman Gelirleri 6 31.860.503 (22.386.373) 9.474.130
Finansman Giderleri (-) 6  (137.933.168) 22.729.055 (115.204.113)
Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 7 26.460.532 (8.739.772) 17.720.760

Net Donem Kar / Zarari Etkisi 16.000.000

31 Mart 2015 tarihi itibariyla finansal durum tablosu ve ayni tarih itibartyla sona eren doneme kar
veya zarar tablosu kalemlerinde yapilan baslica diizeltme ve siiflamalara iligkin agiklamalar asagidaki

gibidir:

1. Maddi duran varliklara iligkin Not 2.5’de agiklanan ekonomik Omiirlerdeki hatalarin
diizeltilmesine bagli olarak olusan amortisman giderlerinde olusan farklardan olusmaktadir.

2. Satiglarin maliyeti, genel yonetim ve pazarlama satis giderleri igerisindeki kidem tazminatlarina
iliskin giderlere ait diizeltmelerden olusmaktadir.

3. Reeskont gelir ve giderlerinin finansman gelir/giderlerinden esas faaliyetlere siniflanmasi, ayrica
ticari bor¢ ve alacaklara iliskin kur farki gelir/giderlerinin finansman giderlerinden esas
faaliyetlere siniflanmasindan olugmaktadir.

4. Istiraklerden elde edilen temettii gelirlerinin finansman gelirlerinden, yatirim faaliyetlerinden elde
edilen gelirlere siniflanmasindan olugmaktadir.

5. Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan alinan temettii gelirlerinin elemine edilmesinden
ve 0zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimda olusan sermaye azaltimi etkisinden olugsmaktadir.

6. Finansman gelir ve giderleri igerisinde bulunan ticari bor¢ ve alacaklara ait kur farki gelir ve
giderlerinin esas faaliyetlere siniflanmasi, kidem tazminati faiz maliyetlerinin finansman
giderlerine siniflanmasi, borg¢lanmalara iliskin kur farki gelir ve giderlerindeki siniflamalardan
olusmaktadir.

7. TMS 12 uyarinca gerek yeniden diizenleme uyarinca muhasebelestirilen gecici farklarin, gerekse

ertelenmis vergi hesaplamalarindaki hatalarin vergilendirilebilir gegici farklar dikkate almarak
diizeltilmesinden olusmaktadir.
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2.5

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (devami)

31 Mart 2015 tarihi itibariyla sona eren ara doneme ait konsolide nakit akis tablosu kalemlerinde
yapilan baslica diizeltme ve siniflamalar ile bunlara iligkin a¢iklamalar asagidaki gibidir:

1 Ocak —

31 Mart 2015
Onceden Yeniden Yeniden
raporlanan  diizenleme etkisi diizenlenmis
Net Donem Kart (87.739.449) 16.000.000 (71.739.449)
Nakit Olmayan Kalemler i¢in Diizeltilmis Net Kar 24.872.783 16.944.971 41.817.754
Isletme Sermayesindeki Degisim 133.323.751 (24.349.039) 108.974.712
Isletme Faaliyetlere iliskin Nakit Cikislart (22.046.626) 19.041.462 (3.005.164)
Isletme Faaliyetlerine Iliskin Net Nakit Girisi /(Cikis1) 136.149.908 11.637.394 147.787.302
Yatirim Faaliyetlerine Iliskin Net Nakit Girisi /(Cikist) (70.884.141) (5.825.395) (76.709.536)
Finansman Faaliyetlerine Iliskin Net Nakit Girisi /(Cikis1) 68.351.111 (5.811.999) 62.539.112

31 Mart 2015 tarihi itibartyla sona eren ara doneme ait konsolide nakit akis tablosunda yapilan
diizeltmeler ve siniflandirmalara iliskin belli bash diizeltmeler asagidaki gibidir:

TMS 19 uyarinca kidem tazminati karsiligina iliskin faiz, hizmet maliyetleri diizeltilmis ve
aktiieryal kayip/kazang tutarlar1 diger kapsamli1 gelir/gider hesaplarina siniflanmistir.

Dava karsiliklarina iligkin cari donem gideri yansitilmigtir.

Ertelenmis vergi hesaplamarinda yapilan diizeltmeler ve TMS 19 aktiieryal kayip kazang
hesaplamalar1 dogrultusunda diizeltilmistir.

Ozkaynaktan pay alma ydntemiyle muhasebelestirilen yatirrmlardan elde edilen nakit temettii
gelirleri nakit girig olarak diizeltilmistir.

TMS 23 kapsaminda &zellikli varlik olarak degerlendirilen maddi duran varliklarla ile
iligkilendirilerek aktiflestirilen borglanma maliyetleri nakit ¢ikis ifade etmedigi i¢in maddi
duran varlik girislerinden netlenmistir. Ayrica cari déonemde finansal kiralama yoluyla elde
edilen maddi duran varliklar i¢in nakit c¢ikisi yapilmadigi icin finansal borglanmalar
kapsaminda girisler ile netlenerek diizeltilmistir.

2.6 Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Grup’un faaliyet alani, demir ¢elik sanayini ilgilendiren, demir ve ¢elik mamulleri, kok ve kok yan
irlinleri, ¢elik konstriikksiyon, dokiim ve dokiim ve talasli imalat ve satisidir. Sirket’in baglh
ortakliklarindan Enbati Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S., raporlama tarihi itibariyla enerji
santrali yatirnmini tamamlamis olmakla birlikte, santralin {irettigi enerji Sirket tarafindan tiretim girdisi
olarak kullanilmaktadir. Grup’un tek bir faaliyet alaninda operasyonlarini siirdiirmesi ve {ist yonetimin
Grup’un finansal performansimin, kaynaklarin nasil tahsis edilecegine dair 6nemli kararlart Grup’un
konsolide finansal tablolarimin biitiinii iizerinden degerlendirmesi nedeniyle ilisikteki konsolide
finansal tablolara dair TFRS 8 kapsaminda boliimlere gore raporlamayi gerektirecek bir durum
bulunmamaktadir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 31 Arahk

2016 2015

Kasa 1.454 389
Bankadaki nakit 258.742.537 259.213.507
-Vadesiz mevduatlar 6.966.765 17.771.929
-Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 251.775.772 241.441.578
Diger 490.331 610.232
259.234.322 259.824.128

31 Mart 2016 itibartyla Grup'un muhtelif bankalarda Nisan 2016 vadeli, %10,70 ile %12,40 faiz
araliginda toplam 34.803.770 TL tutarinda TL cinsinden vadeli mevduati bulunmaktadir.

31 Mart 2016 itibariyla Grup'un muhtelif bankalarda Nisan 2016 vadeli, %0,15 ile %2,95 faiz
araliginda toplam 187.301.916 TL tutarinda ABD Dolar1 cinsinden vadeli mevduati bulunmaktadir.

31 Mart 2016 itibartyla Grup'un muhtelif bankalarda Nisan 2016 vadeli, % 0,90 ile % 1,40 faiz
araliginda toplam 29.670.087 TL tutarinda Avro cinsinden vadeli mevduati bulunmaktadir.

31 Aralik 2015 itibartyla Grup'un muhtelif bankalarda Ocak 2016 vadeli, %7,50 ile %13,00 faiz
araliginda toplam 45.002,452 TL tutarinda TL cinsinden vadeli mevduati bulunmaktadir.

31 Aralik 2015 itibariyla Grup'un muhtelif bankalarda Ocak 2016 vadeli, %0,15 ile %2 faiz araliginda
toplam 180.681.668 TL tutarinda ABD Dolari cinsinden vadeli mevduati bulunmaktadir.

31 Aralik 2015 itibariyla Grup'un mubhtelif bankalarda Ocak 2016 vadeli, %1,20 ile %1,40 faiz
araliginda toplam 15.757.458 TL tutarinda Avro cinsinden vadeli mevduati bulunmaktadir.

FINANSAL BORCLAR

31 Mart 31 Arahk
Finansal borc¢lar 2016 2015
Kisa vadeli finansal borglar 4.942.205 5.365.937
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari 339.679.062 324.064.003
Kisa vadeli finansal kiralama ylikiimliliikleri 1.691.426 1.801.708
Tahvil bor¢lanmalari (¥) 1.562.000 1.479.600
Toplam kisa vadeli finansal borclar 347.874.693 332.711.248

Uzun vadeli finansal borg¢lar 1.356.294.786  1.292.667.024

Uzun vadeli finansal kiralama borglar 1.667.146 2.144.794
Tahvil borglar (¥) 100.000.000 100.000.000
Toplam uzun vadeli finansal borg¢lar 1.457.961.932  1.394.811.818

Toplam finansal borg¢lar 1.805.836.625  1.727.523.066
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)

Finansal borglarm 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla detay1 asagidaki gibidir:

Para birimi Etkin faiz oranm1 Aralif

31 Mart 2016

Kisa vadeli

Uzun vadeli

TL %11,51-%11,57 160.029.863 176.183.727
ABD Dolar1 %2,89 - % 7,89 124.839.635 862.733.838
AVRO % 0,67-3,77 61.313.769 417.377.221

346.183.267 1.456.294.786

Para birimi Etkin faiz oran1 Aralig

31 Arahk 2015

Kisa vadeli

Uzun vadeli

TL %9,50 - % 10,44 179.969.897 198.680.133
ABD Dolan %2,36 -% 7,36 114.768.045 798.260.739
AVRO % 0,67 - %4,07 36.171.598 395.726.152

330.909.540 1.392.667.024

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla finansal bor¢larmn geri 6deme vadeleri asagidaki

gibidir (finansal kiralama borglar1 haric):

31 Mart 31 Arahk

2016 2015

1 y1l igerisinde 6denecek 346.183.267 330.909.540
1 - 2 y1l igerisinde 6denecek 371.579.989 349.998.973
2 - 3 yil igerisinde 6denecek 229.048.773 179.398.611
3 - 4 yil igerisinde 6denecek 221.078.945 160.611.478
4 - 5 yil igerisinde 6denecek 161.566.551 160.611.478
5 yi1l ve daha uzun vadeli 473.020.528 542.046.484

1.802.478.053 1.723.576.564

* Grup’un 20 Kasim 2015 tarihi itibariyla tamamlanan, 16 Kasim 2017 vadeli 90 giinde bir
kupon vade sonunda ana para ve kupon 6deme donemlerinde belirlenecek gosterge faiz
iizerine eklenecek toplam 100.000.000 TL nominal degerli degisken faizli tahvil ihracindan
olugsmaktadir. 19 Subat 2016°da birinci kupon 6demesi yapilmis olup net 3.300.800 TL olarak
ger¢eklesmistir. Tahvilin 20 Mayis 2016 tarihli kupon 6demesinin basit faizi %3,4863 olarak
belirlenmis olup kupon 6deme tutar1 3.486.300 TL olacaktir.
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VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devam)

a) Finansal kiralama yiikiimliiliikleri

31 Mart 2016

Etkin faiz
Para birimi orami  Orijinal tutar TL karsihigi
Kisa vadeli finansal kiralama yiikiimliiliikleri

Avro 4% 516.787 1.657.903
TL 9% 33.523 33.523
1.691.426

Uzun vadeli finansal kiralama yiikiimliiliikleri
Avro 4% 469.610 1.506.554
TL 9% 160.592 160.592
Toplam finansal kiralama yiikiimliiliikleri 1.667.146
Toplam finansal kiralama yiikiimliiliikleri 3.358.572
31 Arahk
2015

Etkin faiz
Para birimi oram1  Orijinal tutar TL karsihigi
Kisa vadeli finansal kiralama yiikiimliiliikleri

Avro 4% 553.190 1.757.817
TL 9% 43.891 43.891
1.801.708

Uzun vadeli finansal kiralama yiikiimliiliikleri
Avro 4% 624.434 1.984.201
TL 9% 160.593 160.593
Toplam finansal kiralama yiikiimliiliikleri 2.144.794
Toplam finansal kiralama yiikiimliiliikleri 3.946.502
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

TiCARi ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari alacaklar:

Bilango tarihi itibariyla Grup’un ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk

Kisa vadeli ticari alacaklar 2016 2015
Ticari alacaklar 21.955.805 60.935.508
Alacak senetleri 267.554.202 117.093.903
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 21) 159.203.557 22.156.822
Stipheli ticari alacaklar karsilig1 (-) (579.906) (579.906)
Ticari alacak reeskontu (-) (4.198.673) (1.266.722)
443.934.985 198.339.605

Ticari alacaklarin ortalama tahsilat vadesi 58 gilindiir (31 Aralik 2015: 44 giin).

Vadeli ticari alacaklar i¢in piyasa kosullarina ve iirlin tiirlerine gore belirli vade farklar1 uygulanmakta,
vadesini agan vadeli satiglar igin yine piyasa kosullar1 ve {iriin tiirlerine gore gecikme faizi uygulamasi

yapilmaktadir.

Cok sayida miisteri ile ¢aligilmasindan dolayi tahsilat riski dagilmis durumdadir ve 6nemli bir siipheli
alacak riski bulunmamaktadir. Dolayisiyla, Grup 6zet konsolide finansal tablolarda yer alan siipheli

alacak karsiligindan daha fazla bir karsiliga gerek gérmemektedir.

Bilango tarihi itibariyla ticari alacaklar igerisinde yer alan vadesi ge¢mis onemli miktarda alacak

bulunmamaktadir.

Grup, hukuki takibe intikal etmis teminatsiz bakiyelerinin tamamu igin ilgili bakiyelere gore 6zel

karsilik ayirmaktadir.

b) Ticari borglar:

Bilango tarihi itibartyla Grup’un ticari borglarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk

Kisa vadeli ticari borglar 2016 2015
Ticari borglar 604.669.221 762.261.808
Gider tahakkuklari 2.511.031 14.857.457
Mliskili taraflara ticari bor¢lar (Not 21) 8.227.560 4.780.494
Borg senetleri 250.216 80.925
Ticari borglar reeskontu (-) (553.444) (586.574)
615.104.584 781.394.110

Ticari borglarin ortalama 6deme vadesi 130 giindiir (31 Aralik 2015: 93 giin).
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VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

STOKLAR
31 Mart 31 Arahk
2016 2015
[lk madde ve malzeme 357.578.242 352.120.533
Yar1 mamiiller 89.073.541 155.911.783
Mamiiller 93.084.901 84.653.464
Diger stoklar 164.763.604 156.835.130
Stok deger diisiikliigii karsiligi (-) (39.631.437) (58.940.098)
664.868.851 690.580.812
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Stok deger diistikliigii karsilig1 hareketleri 2016 2015
Agilis bakiyesi (58.940.098) (8.321.547)
(Dénem gideri)/ Konusu kalmayan karsiliklar, net 19.308.661 3.315.046
Kapanis bakiyesi (39.631.437) (5.006.501)

Grup, stoklarinda net gergeklesebilir degerinin maliyetten diisiik kaldig1 veya uzun siiredir hareket
gormedigi durumlar i¢in stok deger diisiikliigii karsiligi ayirmaktadir. Donem igerisinde ayrilan
karsilik satilan malin maliyetinde muhasebelestirilmistir (Not 14).
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR
Yer alt1 ve Yapilmakta
Arazi ve yeriistii Tesis makine olan
arsalar diizenleri Binalar ve cihazlar Tagitlar Demirbaslar yatirimlar Toplam
Malivet degeri
1 Ocak 2016 itibariyla agilis bakiyesi 704.202.770 28.695.053 670.355.249 1.986.173.611 102.577.559 10.404.873 948.239.738 4.450.648.853
Alimlar (¥) (*%) - - - 3.869.068 71.755 154.673 76.113.194 80.214.690
Cikislar - - - (689.519) - (5.434) - (694.953)
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler - - - - - - - -
31 Mart 2016 itibariyla kapanis bakiyesi 704.202.770 28.695.053 670.355.249 1.989.353.160 102.655.314 10.554.112 1.024.352.932 4.530.168.590
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2016 itibariyla agilis bakiyesi - (14.462.636) (4.579.754) (721.668.087) (45.204.298) (6.354.699) - (792.269.474)
Dénem gideri - 177.119) (6.878.442) (20.499.874) (1.170.185) (301.298) - (29.026.918)
Cikislar - - - 689.242 - 5.434 - 694.676
31 Mart 2016 itibariyla kapanis bakiyesi - (14.639.755) (11.458.196) (741.478.719) (46.374.483) (6.650.563) - (820.601.716)
31 Mart 2016 itibariyla net defter degeri 704.202.770 14.055.298 658.897.053 1.247.874.441 56.280.831 3.903.549 1.024.352.932 3.709.566.874

* Grup’un maddi duran varliklarina iligkin cari donemde aktiflestirilen bor¢lanma maliyetleri 15.957.747 TL dir (31 Mart 2015:5.965.782 TL). Kur farklarina iligkin
aktiflestirilebilir nitelikte borglanma maliyetleri tutarini tespit etmek igin kullanilan oran %11 olup, bu oran yatirim amaglh gayrimenkullerin gelistirilmesi amaciyla
kullanilan TL (fonksiyonel para birimi) cinsinden borglanmalarin agirlikli ortalama efektif faiz oranini ifade etmektedir (2015: %9).

(**) Cari donemde finansal kiralama yoluyla alinan maddi duran varlik bulunmamaktadir (31 Mart 2015: 4.418.811 TL).
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31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Yer alt1 ve Yapilmakta
Arazi ve yeriistii Tesis makine olan
arsalar diizenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar Demirbaslar yatirnmlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2015 itibariyla acilis bakiyesi 32.941.649 28.702.089 448.222.417 1.967.997.206 100.528.151 9.784.531 355.055.358 2.943.231.401
Alimlar (¥) (**) - - 23.900 3.284.551 921.820 1.360.677 80.264.156 85.855.104
Cikislar - - - - (235.869) (9.892) - (245.761)
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler - 5.040.471 742.244 - - (5.782.715) -
31 Mart 2015 itibariyla kapanis bakiyesi 32.941.649 28.702.089 453.286.788 1.972.024.001 101.214.102 11.135.316 429.536.799 3.028.840.744
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2015 itibariyla acilis bakiyesi - (13.730.716) (95.296.278) (638.341.651) (40.857.081) (5.531.716) - (793.757.442)
Dénem gideri - (184.761) (3.255.037) (20.783.376) (1.171.975) (333.330) - (25.728.479)
Cikislar - - - - 224.273 5.285 - 229.558
31 Mart 2015 itibariyla kapanis bakiyesi - (13.915.477) (98.551.315) (659.125.027) (41.804.783) (5.859.761) - (819.256.363)
31 Mart 2015 itibartyla net defter degeri 32.941.649 14.786.612 354.735.473 1.312.898.974 59.409.319 5.275.555 429.536.799 2.209.584.381

Grup’un maddi duran varliklarinin iizerinde banka kredi borglarinin teminati olarak 495.179.000 TL, 3.300.000 ABD Dolari, 27.500.000 Avro isletme rehini, ayrica 75.000.000 TL, 32.925.211
ABD Dolari ve 21.085.000 Avro tutarinda birinci dereceden ipotek bulunmaktadir. (31 Aralik 2015:495.179.000 TL, 3.300.000 ABD Dolari, 27.500.000 Avro isletme rehini,75.000.000 TL,
32.925.211 ABD Dolar1 ve 21.085.000 Avro ipotek).

Maddi duran varliklara ait amortisman giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak —
31 Mart 2016

1 Ocak -
31 Mart 2015

Uretim ile iliskilendirilen (28.592.427) (25.193.283)

Genel yonetim giderleri ile iligkilendirilen (392.443) (500.567)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri ile iligskilendirilen (42.048) (34.629)
(29.026.918) (25.728.479)
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

a) Serefive
31 Mart 31 Arahk
Maliyet degeri 2016 2015
Enbat1 9.338.820 9.338.820

b) Diger maddi olmavyan duran varhklar

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlarn ve
bilgisayar programi lisanslarini icermektedir.

Yapilmakta
Olan

Maliyet degeri Haklar Yazilimlar  Yatimlar Diger Toplam
1 Ocak 2016 itibariyla agilis bakiyesi 6.472.431 5.731.546 14.038.366  396.056 26.638.399
Alimlar - 29.439 - - 29.439
Cikislar - - - - -
31 Mart 2016 itibartyla kapanis bakiyesi 6.472.431 5.760.985 14.038.366  396.056 26.667.838
Birikmis itfa paylari

1 Ocak 2016 itibariyla agilis bakiyesi (1.542.950) (4.261.947) - (379.955) (6.184.852)
Donem gideri (415.813)  (187.145) - (3.450)  (606.408)
Cikislar - - - - -
31 Mart 2016 itibariyla kapanis bakiyesi (1.958.763) (4.449.092) - (383.405) (6.791.260)
31 Mart 2016 itibartyla net defter degeri 4.513.668 1.311.893 14.038.366 12.651 19.876.578

Yapilmakta
. o Olan

Maliyet degeri Haklar Yazilimlar  Yatirimlar Diger Toplam
1 Ocak 2015 itibariyla agilis bakiyesi 6.118.840 4.338.636 12.816.966 396.057 23.670.499
Alimlar 204.959 51.094 - - 256.053
Cikislar - - - - -
31 Mart 2015 itibartyla kapanis bakiyesi 6.323.799  4.389.730 12.816.966 396.057  23.926.552
Birikmis itfa paylari

1 Ocak 2015 itibartyla agilig bakiyesi (978.019) (3.832.531) - (366.154) (5.176.704)
Donem gideri (187.399) (86.647) - (3.450) (277.496)
Cikislar - - - - -
31 Mart 2015 itibartyla kapanis bakiyesi  (1.165.418) (3.919.178) - (369.604) (5.454.200)
31 Mart 2015 itibartyla net defter degeri 5.158.381 470.552 12.816.966 26.453 18.472.352
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8. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi olmayan duran varliklara ait amortisman giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Mart 2016

1 Ocak -
31 Mart 2015

Uretim ile iliskilendirilen (597.917) (271.025)
Genel yonetim giderleri ile iligkilendirilen (7.670) (6.053)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri ile iligskilendirilen (821) (418)
(606.408) (277.496)
9.  PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler
31 Mart 31 Arahk
2016 2015
Verilen siparis avanslari 142.789.563 156.480.724
Gelecek aylara ait giderler 1.753.218 2.748.369
Verilen siparis avanslari karsiliklari (529.573) (529.573)
144.013.208 158.699.520
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
31 Mart 31 Arahk
2016 2015
Verilen avanslar 12.250.629 16.279.686
Verilen siparis avanslari karsiliklari (1.048.647) (1.048.647)
11.201.982 15.231.039
Ertelenmis gelirler
31 Mart 31 Arahk
2016 2015
Alman siparis avanslar 271.261.448 77.451.375
Gelecek aylara ait gelirler 107.121 -
[liskili taraflardan alian siparis avanslari (Not 21) 130.574.350 5.307.604
401.942.919 82.758.979
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger kisa vadeli karsiliklar

31 Mart 31 Arahk

2016 2015

Dava karsiliklar 8.488.023 8.432.107
8.488.023 8.432.107

Dava karsiliklari, Grup’a karsi acilan birtakim davalar i¢in ayrilan karsiliklari ifade etmektedir. Grup
yonetiminin uygun hukuki goriisler dogrultusunda en iyi tahminlerine dayanarak s6z konusu davalar igin
raporlama tarihleri itibariyla ayrilan karsilik tutarlar1 disinda 6nemli bir nakit ¢ikisi dngdriillmemektedir.

Devam eden davalar nedeniyle ayrilan karsiligin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

Dava karsilig1 hareketleri 2016 2015

Acilis bakiyesi 8.432.107 22.302.219

Cari donem gideri 444344 -

Konusu kalmayan karsiliklar (388.428) (163.135)

Kapanis bakiyesi 8.488.023 22.139.084
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR iLE iLGIiLi KARSILIKLAR

Uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar

31 Mart 31 Arahk

2016 2015

Kidem tazminat1 karsilig 142.927.831 136.122.588

Kullanilmamis izin karsiligi 2.867.825 3.080.378

145.795.656 139.202.966
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR iLE iLGILi KARSILIKLAR (devam)

Kidem tazminat1 karsihigi

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sdzlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigi vardir. Ayrica, halen yiirtirliikte
bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447
say1l yasalar ile degisik 60’mnc1 maddesi hikkmii geregince kidem tazminatin alarak isten ayrilma hakki kazananlara
da yasal kidem tazminatlarin1 6deme ylikiimliiliigii bulunmaktadir.

31 Mart 2016 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati tavani her hizmet yili i¢in aylik 4.092.53 TL (31 Aralik
2015: 3.438,22 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat1 ylikimliliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli, Grup’un c¢alisanlarin agirlikli olarak emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Grup’un
yiikiimliiliklerinin tanimlanmig fayda planlarn kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini ongoriir. Yikimliliklerin bugilinkii degerinin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsaymmlar
asagida belirtilmistir:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Faiz orani 10,70% %10,70
Enflasyon orani 7,75% %7,75
Maas artig orani 8,75% %8,75
Net iskonto orani 2,75% %2,75

Iskonto orani emeklilik taahhiitlerinin vadeleri ile uyumlu dénemler i¢in ve taahhiit edilen yiikiimliiliiklerin
O0denmesinde kullanilacak para birimi cinsinden tahmin edilmistir. 31 Mart 2016 tarihli hesaplama igin sabit
iskonto oram kullanilmigtir. Uzun vadeli enflasyon tahminleri i¢in de iskonto orani tahminleri ile uyumlu bir
yaklasim benimsenmis sabit enflasyon oram kullanilmistir.

Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminati tutarlariin tahmini oram
da dikkate almmustir. Caliganlarin istege bagl ayrilma oranlarinin, gegmis hizmet siiresine tabi olacagi varsayilmis
ve geemis tecriibenin analizi yapilarak toplam kidem tazminati yiikiimliliigiinii hesaplamak igin varsayilan,
gelecekte beklenen istege bagli ayrilma beklentisi hesaplamaya yansitilmustir. Buna gére 31 Mart 2016 tarihi
itibaryla yapilan aktiieryal hesaplamalarda calisanlarn kendi istegiyle ayrilma olasilifi, gegmis hizmet siiresi
arttikca azalan oranlarda olacak sekilde hesaplamaya dahil edilmistir.

Kidem tazminati karsiliginin hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2016 2015

Acilis bakiyesi 136.122.588 121.751.699
Hizmet maliyeti 2.891.826 2.635.186
Faiz maliyeti 3.625.504 2.221.969
Aktiieryal kayip/(kazanc) 2.724.269 218.080
Odenen kidem tazminatlar (2.436.356) (2.455.721)
Kapanis bakiyesi 142.927.831 124.371.213
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11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR ILE iLGILI KARSILIKLAR (devam)

31 Mart 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait kullamilmamis izin karsiliginin hareketleri asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2016 2015
Agilis bakiyesi 3.080.378 2.784.875
Donem gideri/(konusu kalmayan karsilik), net (212.553) 376.434
Kapanis bakiyesi 2.867.825 3.161.309

12. OZKAYNAKLAR

Sermave / Karsihkh istirak Sermaye Diizeltmesi

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk
% 2016 % 2015
A Grubu Paylar 21,1 240.303.646 21,1 240.303.646
B Grubu Paylar 10,5 119.470.352 10,5 119.470.352
D Grubu Paylar 68,4 780.226.002 68,4 780.226.002
Nominal sermaye 100 1.140.000.000 100 1.140.000.000
Enflasyon diizeltmesi farklar1 4.613.596 4.613.596
Diizeltilmis sermaye 1.144.613.596 1.144.613.596
(-) Kargel (Nominal tutar) (56.896.360) (56.896.360)
(-) Kardokmak (Nominal tutar) (51.936.262) (51.936.262)
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesinin nominal
tutarini agan kismi 29.550.360 29.550.360
Karsilikl istirak sermaye diizeltmesi (79.282.262) (79.282.262)
1.065.331.334 1.065.331.334

1995 yilindan itibaren faaliyetlerine 6zel sektoér kurulusu olarak devam eden Sirket’in hisseleri A, B ve D grubu
hisselerden olugmustur. 31 Mart 2016 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi 114.000.000.000 adet hisseden
olusmaktadir (31 Aralik 2015: 114.000.000.000 hisse). Hisselerin itibari degeri hisse bagina 1 Kurug’tur (2015: hisse
bas1 1 Kurus). Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’na (“SPK”) kayitl1 olup; hisselerinin tiimii Borsa Istanbul A.S’de
(“BIST”) islem gdrmektedir. Cikarilan biitiin hisseler nakden 6denmistir.
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OZKAYNAKLAR(devam)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Mart 31 Arahk

2016 2015

Yasal yedekler 32.893.263 32.893.263
Statii yedekleri 556.850 556.850
33.450.113 33.450.113

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) 6denmis sermayenin
%20’sine erisene kadar, gegmis donem ticari karinmn yillik %35’i oraminda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlar {izerinden yillik %10 oraninda
ayrilr.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecgerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal
tablo denklestirme igleminde ortaya ¢ikan ve “gecmis yillar zarari”nda izlenen tutari, SPK’nin kar dagitimina
iliskin diizenlemeleri cergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara goére dagitilabilecek kar
rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte, “Ge¢mis yillar zararlari”nda
izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis geg¢mis yil karlar, kalan zarar miktarmin ise
sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore
diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, emisyon primi, Yasal yedekler, Statii yedekleri,
Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilangoda kayith degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap
kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi
farklar’” hesabinda yer almaktaydi. Tiim o6zkaynak kalemlerine iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi
farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise,
bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagittimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

13 Eylil 2015 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve yiirlirliige giren Seri: 1I-14.1 No’lu
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” uyarmca “Odenmis sermaye”, “Kardan
ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar iizerinden
gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin
(enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi):

“Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis sermaye”
kaleminden sonra gelmek {izere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar
dagitimi veya sermaye artirnmina konu olmamussa “Gegmis yillar Kkar/zarariyla”,iliskilendirilmesi
gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ¢ergevesinde degerlenen
tutarlan ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
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OZKAYNAKLAR(devam)

Kar Dagitimi

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (Kurul) 27 Ocak 2010 tarihinde 2009 yili faaliyetlerinden elde edilen karlarin
dagitim esaslan ile ilgili olarak; paylar borsada islem goren anonim ortakliklar i¢in, herhangi bir asgari kar
dagitim zorunlulugu getirilmemesine, bu kapsamda, kar dagitiminin Kurul’un Seri:IV, No:27 sayili “Sermaye
Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Ag¢ik Anonim Ortakliklarin Temettii Avansi Dagitiminda Uyacaklari
Esaslar Hakkinda Tebligi’nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas sézlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler
tarafindan kamuya ac¢iklanmis olan kar dagitim politikalari ¢er¢evesinde gergeklestirilmesine karar verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul Karari ile konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiligi bulunan
sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar tutarm,
Seri:XI No:29 Tebligi ¢ergevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan
net donem karlarini dikkate alarak hesaplamalar1 gerektigi diizenlenmistir.

Sirket’in, yasal kayitlarinda bulunan net donem kar1 hari¢ kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarmn
toplam tutar1 31 Mart 2016 itibariyla 59.547.515 TL’dir.Sirketimizin 14.04.2016 tarihinde yapilan Olagan Genel

Kurul Toplantisinda 2015 yili faaliyetleri zararla sonuglandig i¢in kar dagitimi yapilmamasina karar verilmistir.

Maddi Duran Varhklar Yeniden Degerleme Fonu

Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu Sirket’in 2015 yili sonu itibartyla maddi duran varliklarindan
arsa/arazi ve binalar1 icin TMS 16 uyarinca yeniden degerleme modeli uygulamaya baslamasiyla s6z konusu
yeniden degerlenmesi sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Yeniden degerlenen bir bina ya da arazinin elden ¢ikarilmasi
durumunda, yeniden degerleme fonunun satilan varliklara iliskin kismi dogrudan ge¢mis yil karlarina devredilir.

Tammlanmis Favda Planlarina iliskin Aktiieryal Kazane / (Kavip) Fonu

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda dikkate alman aktlieryal kayip kazanglarin gelir tablosunda muhasebelestirilmesine izin
vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve kazancglar 6zkaynaklar igerisinde
“Tanimlanmis Fayda Planlarma Iliskin Aktiieryal Kazang / (Kayip) Fonu * hesabinda muhasebelestirilmistir.
Aktiieryal (kayip)/kazang fonu, kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak diger kapsamli gelir/gider
niteligindedir.
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TAAHHUTLER, REHIN VE iPOTEKLER

Teminat-Rehin-Ipotekler (“TRI”)

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Grup’un teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin tablolart

asagidaki gibidir:

A. Kendi tiizel kisiligi adia vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar
Teminat
Rehin
Ipotek

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutar

Teminat

Rehin

Ipotek

C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

D. Diger verilen teminatlarin toplam tutar1

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen grup sirketleri lehine vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutart

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutart

Toplam teminat, rehin ve ipotekler

A. Kendi tiizel kisiligi adia vermis oldugu TR1’lerin toplam tutar
Teminat
Rehin
Ipotek

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutar

Teminat

Rehin

Ipotek

C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

D. Diger verilen teminatlarin toplam tutar1

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen grup sirketleri lehine vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutart

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutart

Toplam teminat, rehin ve ipotekler

31 Mart 2016

TL Karsihgi TL ABD Dolar1 AVRO
1.033.366.770 605.758.626 54.071.171 85.534.394
204.681.718 35.579.626 17.845.960 36.949.394
592.751.970 495.179.000 3.300.000 27.500.000
235.933.081 75.000.000 32.925.211 21.085.000
1.033.366.770 605.758.626 54.071.171 85.534.394
31 Aralik 2015

TL Karsihgi TL ABD Dolar1 AVRO
1.067.606.967 618.495.146 55.231.721 90.798.108
237.715.847 48.316.146 19.006.510 42.213.108
592.158.080 495.179.000 3.300.000 27.500.000
237.733.040 75.000.000 32.925.211 21.085.000
1.067.606.967 618.495.146 55.231.721 90.798.108
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TAAHHUTLER, REHIN VE IPOTEKLER (devam)

Grup’un tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklari lehine vermis oldugu diger TR1’lerin Grup’un
Ozkaynaklarina oran1 31 Mart 2016 tarihi itibartyla %0’dir (31 Aralik 2015: %0).

Diger taahhiitler

Grup’un sponsorluk ve reklam hizmet alim gibi ¢esitli operasyonel kiralama faaliyeti kapsaminda iptal edilemez

nitelikteki s6zlesmeleri uyarinca ekte detaylari ve vade bilgileri agiklanan taahhiitleri bulunmaktadir:

31 Mart 31 Arahk

2016 2015

1 yil i¢inde 3.000.000 3.000.000

1 —5 yil aras1 3.000.000 3.000.000
6.000.000 6.000.000

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

a) Satislar, net 1 Ocak- 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart

2016 2015

Yurt i¢i satiglar 465.256.454 449.092.325
Yurt dis1 satiglar 39.357.328 31.565.042
Satig iadeleri (-) (1.652.260) (1.853.543)
Satig iskontolart (-) (210.311) (2.720.392)
502.751.211 476.083.432

b) Satislarin maliyeti 1 Ocak- 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart

2016 2015

Ik madde ve malzeme giderleri

Iscilik giderleri

Genel iiretim giderleri

Amortisman ve itfa pay1 giderleri

Stok deger diisiis karsiligi gideri (Not 7)

Satilan ticari mallar maliyeti

(382.127.476)
(65.225.089)
(41.764.040)

(344.125.652)
(61.332.347)
(32.140.028)

(31.216.762) (22.700.819)
19.308.661 3.315.046

: (221.718)
(501.024.706) (457.205.518)
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FAALIYET GiDERLERI

Genel yonetim giderleri (-)

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)

a) Genel yOnetim giderleri detayi:

Personel giderleri

Taseron giderleri

Y 6netim kurulu ayliklar
Amortisman ve itfa pay1 giderleri
Elektrik ve su giderleri

Bakim onarim giderleri

Personel tasima giderleri

Diger

b) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri detayi:

Reklam ve pazarlama giderleri
Personel giderleri

Taseron giderleri

Bakim onarim giderleri
Amortisman ve itfa pay1 giderleri
Elektrik ve su giderleri

Diger

1 Ocak- 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2016 2015
(9.508.450) (8.825.432)
(3.384.106) (2.314.447)

(12.892.556)

(11.139.879)

1 Ocak- 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2016 2015
(4.357.866) (4.085.784)
(1.583.495) (1.180.953)
(863.877) (736.521)
(400.449) (506.953)
(154.984) (593.428)
(287.034) (195.078)
(68.462) (60.050)
(1.792.283) (1.466.665)
(9.508.450) (8.825.432)
1 Ocak- 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2016 2015
(992.094) (984.900)
(953.435) (817.778)
(300.772) (144.344)
(206.270) (162.469)
(42.869) (35.047)
(28.323) (22.230)
(860.343) (147.679)
(3.384.106) (2.314.447)
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ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/GIiDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler:

Ticari alacak/borglara iliskin kur farki gelirleri
Elektrik piyasas1 gelirleri

Reeskont faiz gelirleri

Kira gelirleri

Sigorta hasar gelirleri

Ceza ve tazminat gelirleri

Diger

Esas faalivetlerden diger giderler:

Ticari alacak/borglara iligkin kur farki giderleri
Reeskont faiz giderleri

Ceza ve tazminat giderleri

Elektrik ve su giderleri

Diger

38

1 Ocak- 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2016 2015
23.149.288 6.465.132
1.014.002 1.178.394
1.101.080 2.351.174
409.665 352.434
412.022 58.315
163.678 308.778
759.093 991.150
27.008.828 11.705.377
1 Ocak- 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2016 2015
(24.249.522) (3.441.143)
(4.100.057) (2.529.742)
(713.619) (1.563.243)
(131.699) (230.466)
(1.315.816) (551.453)
(30.510.713) (8.316.047)
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17. YATIRIM FAALIYETLERINDEN ELDE EDIiLEN GELIiRLER

1 Ocak- 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2016 2015
Finansal yatirnmlardan elde edilen temettii gelirleri 8.163.560 9.349.027
Diger 3.294 6.478
8.166.854 9.355.505
18. FINANSMAN GELIRLERI
1 Ocak- 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2016 2015
Flngnsgl bor¢lanmalar ve varliklara iligskin kur fark: 50.897 574 6.423 349
gelirleri
Faiz gelirleri 2.732.299 3.050.781
53.629.873 9.474.130
19. FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak- 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2016 2015
Banka kredileri faiz giderleri (22.490.443) (30.881.904)
Finansal borglanmalar ve varliklara iliskin kur farki
giderleri (11.489.216) (78.654.548)
Tiirev araglarin gercege uygun deger farki, net (4.772.343) -
Caligsanlara saglanan faydalara iliskin faiz maliyeti (3.625.504) (2.221.969)
Tahvil faiz giderleri (3.579.205) -
Tirev araglardan kaynaklanan giderler (3.280.665) -
Diger (4.029.096) (3.445.692)
(53.266.472) (115.204.113)
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Mart 31 Arahk

2016 2015

Cari y1l kurumlar vergisi karsiligi 1.127.063 743.177
Eksi: Pesin 6denmis vergi ve fonlar (2.427.322) (2.397.097)
Donem kar vergi yiikiimliiligi 441.535 87.874
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar (1.741.794) (1.288.353)
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

Vergi gideri: 2016 2015
Donem kurumlar vergisi gideri (383.887) (227.452)
Ertelenmis vergi geliri 7.024.144 17.720.760
Toplam vergi (gideri) / geliri 6.640.257 17.493.308

Kurumlar vergisi

Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklan Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem
faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliliikleri igin ilisikteki konsolide finansal tablolarda gerekli
karsiliklar ayrilmistir. Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 konsolide ettigi finansal
tablolar1 {izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple konsolide finansal
tablolara yansitilan vergi yiikiimliilikkleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler ig¢in ayr ayr
hesaplanmigtir. Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar,
vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlar ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

31 Mart 2016 tarihi itibariyla uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2015: %20).

Turkiye’de gegici vergi {iger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2016 yili
kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari {izerinden
hesaplanmas1 gereken gegici vergi orami %20°dir. (2015: %20). Mali zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diigiillmek {izere, maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik
olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yil 1 Nisan — 25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar 5 igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarim1 kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak iizere kar paylan iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaji 24 Temmuz 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmigtir. Bu
oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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20.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Yatirim tesvikleri

Yatirim tesvik sistemini yeniden diizenleyen Yatirimlarda Devlet Yardimlar1 Hakkinda Bakanlar Kurulu karari
19 Haziran 2012 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Sirket bu kanun gergevesinde
“Demiryolu ve Tramvay Lokomotifleri ile Vagonlarinin Imalati” konusunda 27 Ekim 2014 tarihinde onaylanan
128.706.988 ABD Dolari tutarinda bir stratejik yatirim tesvik belgesi almustir.

S6z konusu yatirimlar, yeni tesvik mevzuatina gore 3. Bolge desteklerinden faydalanacak olup %50 yatirima
katki oranmna ve 90% indirimli kurumlar vergisine sahiptir. 31 Mart 2016 tarihi itibartyla bu yatinm tesvik
belgesi kapsaminda 343.276.778 TL (31 Aralik 2015: 333.591.146 TL) yatirnm harcamasi yapilmis olup cari
donem yasal vergi karsiliginda vergilendirilebilir mali kar elde edilemedigi i¢in kullanilan vergi avantaji
bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: 120.537.595 TL ilave ertelenmis vergi varligi muhaselestirmistir.). Sirket s6z
konusu yatirim tesvik belgesi kapsaminda yapilan harcamalarina isabet eden vergi avantajina iliskin ertelenmis
vergi hesaplamasi yaparken yatirim katki orani nispetinde hak edilen vergi avantajini tespit ederken kiimiilatif
yontem ile hesaplama yapmis ve 31 Mart 2016 tarihi itibariyla 4.441.989 TL yatirim tegvik belgesi kapsaminda
ilave bir ertelenmis vergi varligi muhasebelestirmistir.

Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolart ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varhigr ve ylkimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal
tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup,
s0z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Tirkiye’de isletmelerin konsolide kurumlar vergisi beyannamesi verememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi
varliklar olan bagh ortakliklar, ertelenmis vergi yilikiimliiliikleri olan bagh ortakliklar ile netlestirilmez ve ayr1
olarak gosterilir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani
%20’dir (2015 :%20).

Ertelenmis vergi varhklary/(yiikiimliiliikleri) 31 Mart 2016 31 Aralk 2015
Kidem tazminat1 karsilig1 29.708.950 26.774.916
Tasinan mali zararlar (*) 29.671.531 19.794.663
Diger borg ve gider karsiliklari 1.628.479 1.617.295
Stoklara iligkin diizeltmeler 8.408.659 11.836.026
Kullanilmamus izin karsilig 534.273 567.011
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (145.870.837) (138.303.634)
Yatirim tegviklerine iligkin diizeltmeler 124.979.584 120.537.595
Diger (4.587.666) (5.931.076)
Ertelenmis vergi varhiklary/(yiikiimliiliikleri), net 44.472.973 36.892.796
*) Sirket’in 31 Mart 2016 tarihi itibariyla sone eren cari donemde yasal mali tablolarinda olusan

49.384.340 TL tutarindaki mali zararlarin, 31 Mart 2021‘c kadar olusacak vergilendirilebilir karlar
nispetinde kullanabilecegi varsayimiyla so6z konusu mali zararlar ilizerinden ertelenmis vergi varligi
muhasebelestirilmistir.
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20.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Ertelenmis vergi varliklarinin dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi
Kar veya zararda muhasebelestirilen
Diger kapsamli gelir hesaplarinda muhasebelestirilen

31 Mart itibariyla kapanis bakiyesi

Donem vergi gideri/(geliri) mutabakati1 asagidaki gibidir:

Vergi O6ncesi kar / (zarar)
Yasal vergi oranina gore hesaplanan vergi (%20)

Vergi etkisi:

Kanunen kabul edilmeyen giderler

Istisna ve vergiye tabi olmayan gelirler

Yatirim tesvik belgesi kapsaminda elde edilen vergi avantaji etkisi
Ertelenmis vergiye konu olmayan cari donem mali zararlar
Ertelenmis vergiye konu olmayan farklar

Diger

Gelir tablosundaki toplam vergi geliri
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2016 2015
36.892.796 (19.494.452)
7.024.144 17.720.760
556.033 46.546
44.472.973 (1.727.146)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2016 31 Mart 2015
(6.390.409) (89.232.757)
1.278.082 17.846.551
(787.671) (988.962)
2.013.625 2.139.184
4.441.989 -
(1.028.547) (1.851.135)
154.616 74.074
568.163 273.596
6.640.257 17.493.308




KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket ile Sirket’in iligkili taraflar1 olan bagl ortakliklar1 arasinda gerceklesen islemler konsolidasyon sirasinda
elimine edildiklerinden, bu notta ag¢iklanmamustir.

Mliskili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle satis islemlerinden kaynaklanmaktadir ve yaklasik vadeleri bir
aydir. Alacaklara faiz isletilmemektedir. Iliskili taraflara olan ticari borclar genellikle alim islemlerinden
dogmaktadir ve yaklasik vadeleri bir aydir. Borglara faiz igletilmemektedir.

Asagidaki tablolarda “Diger” grubu altinda gosterilen iligkili taraflardan Kardemir Sigorta Aracilik Hizmetleri
Ltd. Sti, Sirket’in bagl ortakligi olup, konsolide finansal tablolar1 6nemli diizeyde etkilememesi sebebiyle
konsolidasyona dahil edilmemistir (Not 2). Ayn1 grup altinda gosterilen Ermaden, Sirket’in finansal yatirimlari
arasinda yer almaktadir. Diger iligkili taraflar ise baglica Sirket’in ayn1 zamanda ortaklar1 olan yonetim kurulu
iiyelerinin ortak ve tizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olduklari isletmeleri ifade etmektedir.

. 31 Mart 31 Arahk
1liskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar 2016 2015
Istirakler
Erdemir Maden A.S 7.360.240 -
Enerji Piyasalan A.S. 696.073 1.849.945
Kar¢imsa 318.071 898.990
Diger
Yolbulan Demir Sanayi ve Ticaret A.S. 62.045.000 14.640.000
Cag Celik Demir ve Celik A.S. 28.752.105 4.764.113
Celsantas Celik Mamiilleri Sanayi ve Ticaret A.S. 40.285.990 -
Kroman Celik A.S 17.942.653 -
Diger 1.803.425 3.774
159.203.557 22.156.822
) 31 Mart 31 Arahk
1liskili taraflara kisa vadeli ticari borg¢lar 2016 2015
Istirakler
Kargimsa 1.894.596 2.756.545
Kardemir Sigorta 138.051 89.693
Erdemir Maden A.S 1.548.901 -
Enerji Piyasalar A.S. 2.554.826 -
Diger
Seyhoglu Petrol Sanayi ve Ticaret Ltd.Sti. 749.461 855.685
Dez Madencilik ve Lojistik A.S. 966.821 686.289
Cag Celik Demir ve Celik A.S. 241.358 355.781
Celsantag Celik Mamiilleri Sanayi ve Ticaret A.S. 115.462 27.659
Yolbulan Nakliyat - 8.732
Diger 18.084 110
8.227.560 4.780.494
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

. 31 Mart 31 Arahk
1liskili taraflardan alinan siparis avanslari 2016 2015
Istirakler
Vademsas 225 90.240
Diger
Yolbulan Demir Sanayi ve Ticaret A.S. 41.490.298 3.811.328
Yolbulan Celik Sanayi ve Ticaret A.S 1.678.434 1.015.266
Cag Celik Demir ve Celik A.S. 23.663.190 325.037
Celsantas Celik Mamiilleri Sanayi ve Ticaret A.S 41.653.685 32.343
Kroman Celik A.S 22.085.471 33.390
3.047 -
130.574.350 5.307.604

1 Ocak - 31 Mart 2016

Iliskili taraflarla olan islemler Satislar Alslar
Istirakler
Kar¢imsa 700.341 2.023.202
Vademsas 154.091 -
Kardemir Sigorta 89 1.402
Enerji Piyasalar A.S 828.024 8.747.179
Ermaden - 8.561.415
Diger
Yolbulan Demir Sanayi ve Ticaret A.S. 60.036.455 539.758
Celsantas Celik Mamiilleri Sanayi ve Ticaret A.S 37.079.044 1.001.336
Cag Celik Demir ve Celik A.S. 22.339.182 899.725
Yolbulan Celik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. 2.920.056 -
Kroman Celik Sanayi A.S. 8.086.872 224
Seyhoglu Petrol Tagimacilik San. ve Tic. Ltd. Sti 298 1.245.919
Yolbulanlar Nakliyat ve Ticaret A.S. 3.400.470 40.091
Dez Madencilik ve Lojistik A.S. 81.586 3.324.729
135.626.508 26.384.980
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31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

21.

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak — 31 Mart 2015

Iliskili taraflarla olan islemler Satislar Alglar
Istirakler
Kargimsa 155.286 535.850
Ermaden - 1.432.595
Diger
Yolbulan Demir Sanayi ve Ticaret A.S. 53.580.167 1.295.716
Celsantag Celik Mamiilleri Sanayi ve Ticaret A.S 13.746.489 1.058.305
Cag Celik Demir ve Celik A.S 14.727.535 727.935
Yolbulan Celik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. 830.024 -
Kroman Celik Sanayi A.S. - 32912
Seyhoglu Petrol Tagimacilik San. ve Tic. Ltd. Sti - 562.308
Cayirova Boru Sanayi ve Ticaret A.S. - 6.360
83.039.501 5.651.981
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:
Donem igerisinde {ist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2016 2015
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar (*) 2.036.592 4.553.404
2.036.592 4.553.404

(*) Ust diizey yoneticiler sirket ve bagli ortakliklarinin Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimecilar1 ile Yonetim Kurulu

Uyelerine saglanan faydalardan olusmaktadir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmig
politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sézlesmeleri ile yonetilmektedir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibartyla dagilim asagidaki gibidir:

31 Mart 2016

TL Karsihg1

(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolan Avro Diger
1. Ticari Alacaklar 6.358.134 2.158.547 7.600 217.725
2a. Parasal Finansal Varliklar 220.986.954 66.982.714 9.724.800 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 3.453.702 486.134 647.202 -
3. Diger - - - -
4. DONEN VARLIKLAR 230.798.790 69.627.395 10.379.603 217.725
5. Ticari Alacaklar 11.207.975 387.554 3.151.360 -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 32.076.160 54.904 9.950.000 -
7. Diger 333.504 - 103.957 -
8. DURAN VARLIKLAR 43.617.639 442.458 13.205.317 -
9. TOPLAM VARLIKLAR 274.416.429 70.069.854 23.584.920 217.725
10. Ticari Borglar 483.452.270 141.021.977 26.146.505 -
11. Finansal Yikiimlilikler 186.153.404 44.060.011 19.112.175 -
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler 4.791.735 374.537 1.162.845 -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 674.397.408 185.456.524 46.421.525 -
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yikimliiliikler 1.280.111.059 304.487.131 130.101.063 -
16a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler 356.485 125.815 - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 1.280.467.544 304.612.947  130.101.063 -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.954.864.952 490.069.471 176.522.588 -
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik / (137.773.253) (43.473.000) (4.550.000)
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - - -
19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden

tiirev triinlerin tutari - - - -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev trtinlerin tutari 137.773.253 43.473.000 4.550.000

20. Net yabanci para varlik yiikiimliilik pozisyonu (9-18+19) (1.818.221.777)  (463.472.617) (157.487.668) 217.725
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / ylikiimliilik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (1.818.221.777)  (463.472.617)  (157.487.668) 217.725
22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari 5.202.998 1.816.085 17.861
24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari 137.773.253 43.473.000 4.550.000
25. Thracat 1.774.766 - 553.214 -
26. ithalat 199.768.695 - 62.270.096 -
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(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kur riski yonetimi /devami)

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikiimliliikler

16a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler

17. UZUN VADELI YOKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dist tiirev araglarin net varlik /

yukiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev triinlerin tutari

19b. Pasif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden
tiirev lirlinlerin tutari

20. Net yabanc1 para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / ylikiimliilik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari
25. ihracat

26. Ithalat

31 Arahk 2015

TL Karsihig:

(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar: Avro Diger
3.618.208 1.136.373 26.560 229.694
211.579.834 66.605.616 5.638.641 -
1.571.396 303.568 216.749 -
216.769.438 68.045.557 5.881.950 229.694
15.663.732 387.554 4.574.798 -
31.776.758 54.904 9.950.000 -
330.334 - 103.957 -
47.770.824 442.458 14.628.755 -
264.540.262 68.488.015 20.510.705 229.694
605.840.614 165.289.923 39.414.538 -
150.939.642 39.471.745 11.383.307 -
7.528.557 565.055 1.852.216 -
764.308.814 205.326.723 52.650.061 -
1.193.986.891 274.542.832 124.536.176 -
2.350.022 125.815 624.434 -
1.196.336.913 274.668.648 125.160.610 -
1.960.645.727 479.995.370 177.810.671 -
(24.423.840) (8.400.000) - -
24.423.840 8.400.000 - -
(1.720.529.304) (419.907.355) (157.299.966) 229.694
(1.720.529.304) (419.907.355) (157.299.966) 229.694
(430.655) (148.114) - -
24.423.840 8.400.000 - -
30.499.980 - 9.598.433 -
1.340.263.180 - 421.784.737 -
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kur riski yonetimi /devami)

Kur riskine duyarlilik

Grup, baslica ABD Dolar1 ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve EURO kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligim
gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan
oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik
analizi sadece yilsonundaki acik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin
yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gdsterir. Pozitif deger, kar/zarardaki artis1 ifade eder.

31 Mart 2016

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliligi

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolan net etki (1 +2)

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliiliik

5 - Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro net etki (4+5)

TOPLAM (3 + 6)

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / ylikiimliiligii

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolan net etki (1 +2)

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

4 - Avro net varlik / yukiimliiliik
5 - Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro net etki (4+5)

TOPLAM (3 + 6)
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Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
(131.320.331) 131.320.331
5.202.998 (5.202.998)
(126.117.333) 126.117.333
(50.523.619) 50.523.619
(50.523.619) 50.523.619
(176.640.952) 176.640.952

31 Aralik 2015

Kar / Zarar

Yabanci1 paranin

Yabanc1 paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
(122.092.263) 122.092.263
430.655 (430.655)
(121.661.608) 121.661.608
(49.983.637) 49.983.637
(49.983.637) 49.983.637
(172.075.900) 172.075.900




23.

24.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLAMASI GEREKEN DiGER
HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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