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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Kardemir KarabUk Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.
Ytnetim Kurulu'na:

Konsolide Finansal Tablolara iligkin Rapor

Kardemir Karablk Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.'nin (“Sirket") ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte
“Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2016 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren yila ait; konsolide kar veya zarar ve dier kapsamh gelir tablosu, konsolide Ozkaynaklar degisim
tablosu, konsolide nakit akig tablosu ile énemli muhasebe politikalarini ozetleyen dipnotlar ve diger
aciklayici notlardan olugan iligikteki konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz,

Y&netimin Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

Grup y&netimi; konsolide finansal tablolann Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
("KGK"} tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlarina (*TMS"} uygun olarak
hazirlanmasindan, gergedie uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhglik
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordada i¢ kontrolden sorumiudur.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

Sorumiulugumuz, yaph@imiz badimsiz denetime dayanarak, bu konsolide finansal tablolar hakkinda
gorts vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimianan bagimsiz
denetim standartlarina ve KGK tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standarttariin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlanna uygun olarak yGrotalmestOr. Bu standartlar, etik hakimlere uyguniuk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin @nemli yanhighk igerip icermedigine dair makul
glvence elde etmek Uzere planlanarak yuritiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedrlerinin uygulanmasimi igerir. Bu prosedurlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemii yanlighk" risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk dederlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrold degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin ic kontrolinin
etkinligine iligkin bir gértig verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir buton olarak konsolide finansal
tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani sira, Grup yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin ~ uygunludunun ve yapilan muhasebe tahminierinin  makul clup olmadiginin
degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goritstimizin olugturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz

Amember frm of Ernst & Young Global Umited
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Gorlglmoze gére, iligikteki konsolide finansal tablolar, Kardemir Karab(ik Demir Celik Sanayi ve Ticaret
A.$. ve bagh ortakhiklarinin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyta finansal durumunu ve ayn tarihte sona eren
yila ait finansal performansini ve nakit akiglanm, Turkive Muhasebe Standartiarina uygun olarak tim
Onemli yonleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikimldliikiere iligkin Rapor

6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 398'inci maddesinin dérdanch fikrasi uyarinca dizenlenen
Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 2 Mart 2017 tarihinde Sirket'in
Yonetim Kurulu'na sunulmak tizere hazirlanmigtir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdunctl fikrasi uyannca Sirketin 1 Ocak -~ 31 Aralik 2016 hesap
doneminde defter tutma dUzeninin, finansal tabiolarin, kanun ile $irket esas stizlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin htikimlerine uygun olmadigina dair 6nemii bir hususa rastlanmanusgtir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdunct fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalan yapmig ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Gun y._B_agu:\'lnilz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
ng ember-firm.of Emst & Young Glebal Limited
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tom wnarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir )}

VARLIKLAR
Dénen Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar

- Hliskili taraflardan ticari alacaklar

- Hiskili olmayan taraflardan ticari alacakiar
Cari donem vergisi ile ilgili varhklar

Diger alacaklar

- Hiskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Stoklar

Pesin ddenmis giderler

Tiirev finansal varliklar

Digier donen variiklar

Duran Varhklar

Finansal yatinmlar

Diger alacaklar

- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlar
Yatinm amagh gayrimenkuller

Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar

Pesin 8denmis giderler

Ertelenmis vergi varliklar

Diger duran varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

llisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablofarin tamamlayici pargalaridir,

3

Cari Dénem Gegmis Dinem

{Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denctimden

Gecmis) Gegmis)

31 Arabk 31 Arahik

Not 2016 2015
1.641.863.611 1.363.216.317

4 329.638.278 259.824.128
30 109.281.701 22.156.822
6,30 302.285.145 176.182.783
28 1.434.640 1.288.353
7 8.589.806 21.020.625
8 700.444.816 690.580.812
15 163.219.066 158.699.520
31 7.480.241 -
18 19.489.918 33.463.274
4,014.146.042 3.774.076.407

10 8.302.988 8.302.988
7 281.802 243.426
9 15.931.975 17.589.005
13 640.787 35.151
11 3.827.013.541 3.658.379.379
12 32.301.405 29.792.367
15 3.181.751 15.231.039
28 120.928.330 36.892.796
18 5.563.463 7.610.256
5.656.009.653 5.137.292.724




KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tt tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yikiimliiliikler

Kisa vadeli borglanmalar

Uzun vadeli borglanmalarin Kisa vadeli kisimlan
Ticari borglar

-lligkili taraflara ticari borclar

-lliskili olmayan taraflara ticari borglar

Diger borglar

-Hiskili olmayan taraflara diger bor¢lar
Ertelenmis gelirler

-ligkili taraflardan ertelenmiy gelirler

-Higkili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler
Tilrev finansal araglar

Donem kar1 vergi yilkéimlaltgii

Galisanlara saglanan faydalara iliskin borglar
Diger kisa vadeli karsihiklar

Diger kisa vadeli yitktimlilitkler

Uzun Vadeli Yiikiimlalikler
Uzun vadeli borglanmalar
Ticari borglar
- Higkili olmayan taraflara uzun vadeli ticari borglar
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar
Uzun vadeli ertelenmis gelirler
- lliskili olmayan taraflardan ertelenmiy gelirler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakh@a Ait Ozkaynaklar

Odenmis sermaye

Sermaye diizeltmesi farklan

Kargthkl istirak sermaye dilzeltmesi (-)

Paylara iliskin primler

Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak

birikmis diger kapsamlt giderler ve gelirler

- Tammlanmig fayda planlari yeniden élciim
kazanglarv/(kayiplary

- Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimiarm diger kapsamh
gelirinden kar veya zararmda siniflandiridmayacak paylar

- Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglary/(azaliglary)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Gecmis yillar karlari

Net donem kari/(zarar1 )

Kontrol Gilcii Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

lligikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalanidir,
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Cari Dénem Gegmis Dénem

(Bagimsiz {Bagimsiz
Denetimden Denetimden

Gegemis) Gecmis)

31 Arahk 31 Aralik

Not 2016 2015
1.639.129.772  1.247.551.730

5 6.000.000 5.365.937
5 494.386.418 327.345.311
6,30 7.733.324 4.752.835
6 672.223 371 776.641.275
7 2.142,779 2.026.918
15,30 116.901.329 5.275.261
15 296.004.161 77.483.718
31 545.871 430.655
28 19.702 §7.874
4 26.410.789 17.310.973
16 8.608.531 8.432.107
18 8.153.497 22.398.866
1.779.493.820 1.540.771.977

5 1.600.232.856 1.394.811.818
f 31.869.39] -
17 140.614.443 139.202.966
15 6.777.130 6.757.193
2.237.386.061 2.348.969.017
2.237.501.123  2.348.996.845

19 1.140.000.000 1.140.000.000
19 4.613.596 4.613.596
19 (79.282.262) (79.282.262)
11.803.953 11.803.953

4.533.749 (7.767.588)

(182,123) (174.943)

19 884.492.540 896.917.094
19 33.450.113 33.450.113
361.861.436 370.771.935
(123.789.879)  (21.335.053)
(115.062) (27.828)
5.656.009.653 5.137.292.724




KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tum tutarlar, Tutk Lirasi (“TL") olarak pdsterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat
Sattglarin maliyeti {-)

BRUT KAR

Genel ytinetim giderleri (-)

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-)
Esas faaliyetlerden diger gelirler

Esas faaliyetlerden diger giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI

Yatinm faaliyetlerinden clde edilen gelirler

Yaunm faaliyetlerinden olugan zararlar

Ozkaynak yintemiyle degerlenen

yatinmlarin kar/{zarar} paylan

FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI

Finansman gelirleri
Finansman giderleri (-)

VERGI ONCES] KAR / (ZARAR)

VERGI GELIR/AGIDERI)
Dinem vergi gelir/{gideri)
Ertelenmis vergi gelir/{gideri)

NET DONEM KARI / (ZARARI)

NET DONEM KAR / (ZARARININ) DAGILIMI
Ana ortaklik paylan
Kontrol gilcii elmayan paylar

HISSE BASINA KAZANC / {KAYIP)
DiGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) KISM]

DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER)
Kar veya zararda yeniden smiftandinlmayacak
birikmis diger kapsamh gelirler/(giderler)
- Taamlanms fayda planlanina iliskin aktteryal kazang {(kayip) fonu
- Gzkaynak yontemiyle degerlenen yaurmlann dider kapsaml gelirinden kar
veya zaraninda simiflandinlmayacak paylar
- Maddi ditran varhk yeniden degerleme artiglan (azabiglan)
Kar veya zararda yeniden smflandivilmayacak diger kapsamb gelire iliskin
vergiler
':gTammIanmls fayda planlan yemden olgtim kazanglan (kayiplan), vergi
etkisi
- Ozkaynak yontemine gore muhasebelegtirilen istirak ve is ortakliklanimin
kar veya zararda yeniden simflandinimayacak diger kapsamh gelirlerinden
paylar, vergi etkist
- Madd: dwran varlik yeniden deferleme aruglan {azalislan), vergi etkisi

TOPLAM KAPSAMLI GELIR /(GIDER)

TOPLAM KAPSAMLI GELIRAGIDER) DAGILIMI
Ana Ontakltk Paylan
Kontrol Glicil Olmayan Paylar

lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

5

Cari Dinem Gegmiy Diinem

(Bafimsiz (Bagimsiz

Denctimden Denetimden

Geemis) Gegmis)

I Ocak- I Ocak-

31 Arahk 31! Arahik

Not 2016 2015

21 2.336.737.097 2.230.892.163

21 (2.088.034.463) {2.070.050.497)

248.702,634 160.841.666

22 (39.903.917) (36.354.430)

22 (20.862.746) (13.372.420)

24 140.779.513 72.468,292

24 (192.227.645) (103.696.582)

136.487.839 79.886.526

25 10.380.005 10.926,791

25 (5.767.910) -

9 (62.587) 701.847

141.037.347 91.515.164

26 100.075.734 70.214.736

27 (450.390.812) (330.648.983)

(209.277.731) (163.919.083)

85.400.618 147.482.622

28 (437.410) (743.177)

28 85.838.028 148.225.799

{123.877.113) (21.436.461)

(123.789.879) (21.335.053)

(87.234) (101.408)

29 (0,1086) (0,0187)

12,294,557 896.161.122

17 14,103.831 (4.078.847)

9 (8.976) (156.087)

19 - 992.203.390

2 (1.802.494) 878.017
28

1.796 31.217

19 - (92.716,568)

(111.582.956) 874.724.661

(111.495.722) 874.826.069

{87.234) (101.408)
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELiIK SANAYi VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

Cari DEnem Gegmig Donem
{Bagimaz (Bafhimsiz
Denctimden Denetimden
Gegmiy) Gegmig)
1 Ocak - 1 Dcak -
Noi 3 Arahk 2016 11 Aralik 2015
|§LET.\I£ FAALIVETLERINDEN NAKIT AKISLARL 288.428.759 547.603,748
Sdrdirilen Maaliyetlerden dinem kar (zaran} (A) {123.877.113) {21.436.461)
DEnem net kan {zarar) bakaty ile ilgili dizeltmeler {B) 333.469.287 140,387,869
Deder dugitklugu {iprali} He ilgit dizelemcler
Stok defer dusuklugu karplifa {iptali) 5 (48 126 239) 50618 551
Serefiye deger dusukligu ile gili duzetimel 12 3927115 -
Alacaklarda defer dugukluo (iptali) ile ilgili duzelimeler 715 1784132 | 762 039
Kargitiklar ile ilgili duzeltmeter
Catiganlara saglanan faydalara iligkin karpiliklar (iptali) ile ilgili duzeltmeler 17 24937876 19 805 252
Dava ve/veya ceza karpiliklan (iptatiy ile ilgili deizeftmeler 16 082054 {3.786 422)
Vergi (geliri} gideri ile Hgili duzchmeler 28 {85 400 618) {147 482 622
Amortisman ve itfa gideri ile ilgtli duzeltmeler 2 126 534 220 101 558 163
Faiz (gelitleri) ve giderleri ile ilgili duzeltmeler
Faiz gidesleri ile ifgili duzeltmeler 27 03 288 343 Bl 671 423
Faiz gelirleri ile |Ig|h duzellmel:f 26 (9917 245) (10 244 995)
Vadeli alimlard, ertelenmiy fi gideri 4601 650 -
Kar {zarar) muizbakan |l= ilgili dlgﬂ du.zellmelef pZ] 1.50% 654 (1152178)
Gergefe uygun deder kayiplan (kazanglan) ile ilili duzelimel
Turev finansal araglarin gergede uygun deger kayiptan (k lan) ile tlgili duzeltmel 16,27 (6 934370) 430 655
Ozkaynak yorntemiyle deferlenen yaunmlann dagiidmamg kasbar ile ilgili duzeltmeler
Iy ortaklikianvnin daguibenatug kartan e iigili duzelimeler 9 61 587 (701 847)
Yalwim ya da finansman faaliyetterinden kaynakbanan nakit sksglanina neden olan dides kalemlere iligkin duzelimeler a5 {8 163 554) (9 349 027)
Takas igtermlerinden kaynakl kayiplar (k glar) ile ilgili duzeltmel 26,27 332350 (727 815)
Gergeklegmemiy yabanc) para gevrim farklan ile ilgili duzeltmeler 23195531 138 486 692
|zlﬂ|nl sermayesinde gereehleyen dedisimler ( C ) 91.771.238 J8N.282.765
Ticari alacaklardaki azalig {artsg) ite nglla duzehimeler (216 059 468) 151 974 508
Faaliyetlerte ilgili diger alacaklardaki azaly (arug) ite ilgili duzehimeler 13 593 023 {4097 784)
Fuhyetlcr ile itgili diger borglardaki arg (azaliy) ile ilgiti duzeltmele {5 009 755) 18 893 793
Stoklardaki azaliflar (artaglar) ile ilgili duzeltmeler 33255529 (126 298 327)
Pegin odenmiy giderberdeki azalig (attig) (7 336 600} (51022 723)
Ticari borglardaki artiy (azaliy) ile ilgili duzehmele (72 843 101} 517493 699
Iyletme sermayesinde gorecklesen dider artig (azaligh ile ilgili duzelimeler 16020 149 119 161 261
Ertelenmiy geliclerdeki amiy (azahy) 330 146 54) (237 821 757)
Fualiyeilerden ehie edilen nakit gilalani { A+B+C} 301.363.462 6£07.734.173
Caljanlara saglanan faydalara iligkin karpiliklar kapsarunda yapilan odemeter 17 (%422 56B) (9 217 708)
Diger kargthiklara iliskin odemeler 15 (2905 630) (1003} 690)
Vergi iadelesi (sdemeleri) 1B {651 869) (B29027)
Diger nakit girigleri (qikiglan) 6 45364 -
YATIRIM FAALIVETLERINDEN KAVNAKLANAN NAKIT AKISLARI {199.987.955) {575.816.587)
Maddi ve maddi olmayan duran vacliklarin sangindan kaynaklanan nakit girigteri
Maddi duran varhk sauglan [} 2178 084 2100 806
Maddi ve maddi olmayan duran vasliklann alimmdan knynaklanan rakit gikigtan
Maddi duran varhik alsmlan 11 (209 121 984) {583 249 179)
Maddi olmayan duran vachik alimlan 12 (2 794 873) (2944 620)
Igtiraklar ve/veya iy ontaklitklan pay slim veya sermaye artinmi sebebiyle olusan nakit giktgtarn 9 - (2 369 461)
Alinan temettuler 25 9750818 10 645 867
FINANSMAN FAALIVETLERINDEN NAKIT AKISLARI {18.626.654) 194.588.072
Borglanmadan kaynaklanan nakit girigleri
Kuedilerden nakil girigheri 622832 519 533796 579
Borg odemelerine iliskin nakit gikiglans
Kredi geri odemelerine iligkin nakit gikiglan (545 653 495) (170 698 463)
Finansal kiralana sozleymelerinden kaynaklanan borg ademelerine iliskin nakit gikiglan (1329151} (1518427
Turev araglardan nakit girigleri B 261 085 727 8B1S
Tutev arsglardan nakit gikiglan (9 024 090} -
Odenen Temetiuler - {90 453 280)
Ablinan Faiz 9917 246 10 244 995
Odenen Faiz (103 630 768) {87 511 142)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 4 69814 150 206 375 233
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLER] 4 259824 128 53 448 B9S
SENE SONU NAKIT VE NAKIT BENZERI DEGERLER 4 319,634,278 259.824.128

lligikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalanidir.
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KARDEMiR KARABUK DEMIR GCELIK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tom tutarlar, Tirk Lirast (“TL"} olarak gOsterilmistir )

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket” veya “Kardemir”), Karabiik,
Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket’in adresi ve baslica faaliyet merkezi No:78170 Karabiik tiir.

Sirket’in ana szlesmesinde ifade edildigi sekliyle fiili faaliyet konusu her gesit ham demir ve celik
mamullerinin kok ve kok yan iiriinlerinin imali ve satisidir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK™) kayitls olup; 8 Haziran 1998 tarihinde Borsa stanbul
A.$.’de iglem gérmeye baslamig ve 31 Arahk 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla hisselerinin tiimii Borsa
[stanbul A.§’de islem g&rmektedir.

Sirket ile birlikte konsolidasyona dahil edilen bagh ortakliklarin esas faaliyet alanlar ve Sirket’in
ortaklik oranlar asagidaki gibidir:

Ortakhk orani (%)

31 Araltk 31 Aralik
Sirket ismi Faaliyet alam 2016 2015
Kargel Karabilk Celik Yapi imalat Montaj
Ingaat Nakliyat Turizm San. ve Tic. A.S. Celik yap1 imalati ve
{“Kargel™) montaji 99,99 99,99
Kardemir Dskilm Makina San. ve Ticaret . .
AS. (“Kar dbkm.z.nk") Dékiim ve talagh imalat 99,99 99.99
Enbati Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
(“Enbat™) Enerji 99,50 99,50

Grup’un 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla yil igerisinde galigan ortalama personel sayisi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

Mavi yaka Beyaz yaka Toplam

Kardemir 2.955 780 3.735
Kargel 60 36 96
Kardkmak 72 18 90
Enbati - 14 14
Toplam 3.087 348 3.935
31 Aralik 2015

Mavi Yaka Beyvaz Yaka Toplam

Kardemir 2.823 706 3.529
Kargel 73 39 112
Kardokmak 79 16 95
Enbat - 14 14
Toplam 2975 774 3.749
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
{Tam tutarlar, Trk Lirast (“TL") olarak posterilmistir.)

FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR
Sunuma Iligkin Temel Esaslar

Finansal tablolarin hazirlanis esaslari ve muhasebe politikalar

Sirket ve bagh ortakliklan, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolanim Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir,

ilisikteki konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayi Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig™) hiikiimleri uyarinca KGK tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe
Standartlan, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5.maddesine gére KGK tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar’mi / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ite bunlara iliskin ek ve
yorumlar: (“TMS/TFRS”) uygularlar.

Gergege uygun degerinden taginan tiirev finansal araglar ve maddi duran varhiklar icerisindeki yeniden
degerlenmis tutarlan {izerinden olgiilen arsa ve binalar haricinde konsolide finansal tablolar tarihi
maliyet esasina gére hazirlanmaktadir.

Gecerli (fonksiyonel) ve raporlama para birimi

Grup’un her igletmesinin kendi finansal tablolar faaliyette bulunduklar: temel ekonomik gevrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile hazirlanmaktadir. Sirket ve tiim bagh ortakliklartnin
fonksiyonel para birimi Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirlenmistir. Her isletmenin finansal durumu ve
faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar igin sunum para birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Isletmenin siirekliligi

Grup, konsolide finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamustir.

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sona eren yila ait konsolide finansal tablolar ,Y&netim Kurulu tarafindan
2 Mart 2017 tarihinde onaylanmi§ ve yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul ve yetkili
diizenleyici kurumlarin finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir,
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAY{ VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Titm ttarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsteribmistir. )}

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

Bagl ortakliklar

Bagl: ortakliklar, Sirket’in yatirim yaptigi igletmeyle olan iligkisinden dolay: detisken getirilere maruz
kaldigi veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayni zamanda bu getirileri yatinm yaptif: isletme
iizerindeki faaliyetleri ile etkileme imkanina sahip olmasindan 6tiirii kontrol giiciine sahip oldugu
sirketleri ifade eder.

Baglh ortakliklar, faaliyetleri iizerindeki Kkontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmaktadir ve kontroliin ortadan Kkalktifi tarihte de konsolidasyon
kapsamindan gikartilmaktadir. Gerekli olmast halinde, Grup'un izledigi muhasebe politikalariyla ayn:
olmasi amaciyla bagh ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler
yapilmaktadir.

Bagl ortakliklarin, finansal durum tablolari ve gelir tablolari tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis ve Kardemir’in sahip oldugu bagh ortakliklarin kayith degerleri ile &zkaynaklan
kargilikh olarak netlestirilmistir. Sirket ile bagh ortakliklar arasindaki grup igi islemler ve bakiyeler
Konsolidasyon sirasinda mahsup edilmistir. Sirket’in sahip oldugu hisselerin kayith degerleri ve
bunlardan kaynaklanan temettiiler ilgili &zkaynaklari ve kar veya zarar tablosu hesaplanndan
netlestirilmigtir.

Sirket’in bagh ortakliklarinin 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla detaylan, Sirket’in ilgili bagh
ortakliklarindaki ortaklik oranlari ve oy kullamim giicii agagidaki gibidir:

Kurulug ve Ortakhk Oy kullanim
Bagh ortakbklar faaliyet yeri Faalivet alanlar  oram (%) plicil (%)
Kargel Turkiye Celik yapi imalati ve montajt 99,99 100
Karddkmak Tirkiye Dtsktim ve talagh imalat 99,99 100
Enbats Tarkiye Enerji 99,50 100
Kardemir Sigorta Aracilik
Hizmetleri Lid. Sti (*) Turkiye Sigorta aracihk faaliyetleri 95,00 100

(*)  Konsolide finansal tablolar1 8nemli diizeyde etkilememesi ve hasilatinin 6nemsiz seviyede olmasi nedeniyle
konsolidasyona dahil edilmeyip maliyet degerinden tasinmaktadir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOL{DE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tork Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)

Sunuma lligkin Temel Esaslar (devam)

Ozkaynak yéntemiyle deferlenen yatinmlar

Grup’un 6nemli derecede etkisinin bulundugu ancak kontroliiniin bulunmadig isletmelerdir. Onemli
derecede etkinlik, bir isletmenin finansal ve operasyonel politikalarina iliskin kararlarina miinferiden
veya miigtereken kontrol yetkisi olmaksizin katilma giiciiniin olmasidir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Grup’un 6zkaynaktan pay alma yéntemi ile muhasebelestirilen
istiraklerinin detay agagidaki gibidir:

Ortakhk orant (%)

Ana
istirakler Kurulus ve fanlivet yeri fanliveti 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Kargimsa Camento Sanayi ve Ticarct A.S.
(“Kargimsa™) Turkive Cimento 49,00 49,00
Voestalpine - Kardemir Demiryolu Sistemleri Demiryolu
Sanayi ve Ticaret A.S. (“Vademsas™) Turkiye sistemleri 25,06 25,06

Ilisikteki konsolide finansal tablolarda istiraklerin faaliyet sonuclari ile varlik ve yiikiimliiliikleri
dzkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmistir. Ozkaynak ydntemine gére konsolide bilancoda
igtirakler, maliyet bedelinin istirakin net varhklarindaki alim sonrasi dénemde olusan degisimdeki
Grup’un pay! kadar diizeltilmesi sonucu bulunan tutardan, istirakte olugan herhangi bir deger
disiikliigiiniin diigiilmesi neticesinde elde edilen tutar izerinden gosterilir. Istirakin, Grup’un istirakteki
paymn (dziinde Grup’un istirakteki net yatinmnin bir pargasini olusturan herhangi bir uzun vadeli
yatirimi da igeren) asan zararlari kayitlara alinmaz. ilave zarar ayriimasi ancak Grup®un yasal veya zimni
kabulden dogan yiikiimliiliige maruz kalmis olmas: ya da istirak adina 6demeler yapmis olmasi halinde
56z konusudur.

Satin  alm bedelinin, istirakin satin alinma tarihindeki kayith belirlenebilir varliklarinm,
yiikiimliiliiklerinin ve sarta bagli borglarinin gergegie uygun degerinin iizerindeki kismi serefiye olarak
kaydedilir. Serefiye, yatinmin defter degerine dahil edilir ve yatirimin bir parcasi olarak deger diisiikliigii
agisindan incelenir. istirakin satin alinma tarihindeki kayitli tamimlanabilic varhiklarinm,
yiikiimliilitklerinin ve sarta bagh borglaninin gercefe uygun degerinin satin alim bedelini asan kismi
yeniden degerlendirildikten sonra dogrudan gelir tablosuna kaydedilir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DiPNOTLAR
{Tam tutarlar, Tork Lirass (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen vatinmlar (devami)

TMS 39 standardinda yer alan kurallar, Grup’un bir istirakteki yatirim ile ilgili bir deger disiikliigi
karsiigimin mubasebelestirilmesinin gerekli olup, olmadigi belirlemek amactyla uygulanir. Deger
diigiikligii gbstergesi olmasi durumunda, istirak yatirmminin geri kazanilabilir tutari (kullamim degeri ile
gergede uygun degerinden satis maliyetlerinin diisiilmesi sonucu bulunan tutardan biiyiik olani) ile defter
degeri kargilastinilarak yatinmun tiim defter degeri TMS 36’ya gére deger diisiikliigii agisindan tek bir
varlik gibi test edilir. Igtirakteki yatinmin geri kazamilabilir tutarinin sonradan artmast durumunda, séz
konusu deger diigikliigii zarari TMS 36 uyarinca iptal edilir.

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlan
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Arahik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap ddnemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalan agagida dzetlenen | Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli
yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlan disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl:
olarak uygulanmistir, Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performanst iizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir,

i} 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme tegkil eden miigterek faaliyetlerde ortaklik pay: edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi igin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmeleri’nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir miisterek faaliyette ortaklik pay edinen isletmenin, bu
TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters diisenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme
birlesmeleri muhasebesine iliskin tiim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir.
S6z konusu degigikligin Grup’un finansal durumu ve performans: iizerinde higbir etkisi olmamstir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Acqikh@a Kavusturulmas:
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler, maddi duran varhklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamas: kullamimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamas: kullanimini 6nemli dlgiide sinirlandirmistir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu ve performans iizerinde higbir etkisi olmamistir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tork Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir }

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari( devam)
TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyic1 Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16’da, “tagtyici bitkiler”in muhasebelestirilmesine iligkin bir degisiklik yapilmsstir. Yayinlanan
degisiklikte iizim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canh varlik simifindan olan tasiyic
bitkilerin, olgunlagma déneminden sonra bir dénemden fazla iiriin verdigi ve isletmeler tarafindan iiriin
verme Smrii siiresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tagiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
Gnemli biyolojik doniigiimden gegmedikleri igin ve islevleri imalat benzeri oldugu igin, degisiklik
tastytci bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi gerektigini ortaya koymakta
ve “maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyici
bitkilerdeki {iriin ise TMS 41°deki satis maliyetleri diisiilmiis gergege uygun deger modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklik Grup igin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi iizerinde etkisi olmamustir,

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal
tablolarinda bagh ortakhiklar ve istiraklerdeki yatimmlanin muhasebelestirilmesinde ozkaynak
yonteminin kullamlmas: segenegini yeniden sunmak igin TMS 27°de degisiklik yapmistir. Buna gére
isletmelerin bu yatirnmlar::

* maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca veya

* TMS 28°de tammlanan 6zkaynak yéntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin aym muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Degisiklik
Grup icin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi olmamustir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirima Isletmenin istirak veya Is Ortakhfima Yaptifn Varhk Satislan
veya Katkilan - Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28’deki bir istirak veya is ortakliina verilen bir bagl ortakliin kontrol kaybini ele
almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizhi gidermek i¢in TFRS 10 ve TMS 28°de degisiklik yapmistir.
Bu degisiklik ile bir yatinmei ile istirak veya i§ ortaklig1 arasinda, TFRS 3’te tanimlandig1 sekli ile bir
igletme teskil eden varliklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin
yatinmei tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi agikhiga kavusturulmustur. Eski bagh ortaklikta
tutulan yatinmin gergege uygun degerden yeniden 6lgliimesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar,
sadece ilisiksiz yatmimcilarin o eski baglh ortakhiktaki paylart 8lgiisiinde muhasebelestirilmelidir.
Degisiklikler Grup igin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performans iizerinde etkisi
olmamustir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015°de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya gikan konular ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28’de
degisiklikler yapmustir: Degisiklikler Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi iizerinde etkisi olmamistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tdm tatarlar, Tark Lirass ("TL") olarak postetilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari{ devamm)
TMS 1: Aqiklama Inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

TMS 1°de degisiklik yapmistir. Bu degiisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar, Dipnot yapisi,
Muhasebe politikalar: agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatinmlardan kaynaklanan diger
kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir. Degisiklikler
Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi olmamstir.

TFRS Yilhk fyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 20122014 Dénemi’ni yaywmlamistir. Dokiiman, degisikliklerin
sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler hari¢, dort standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amach Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (sati§ veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine aqiklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar — bir finansal varlifin devredilmesinde hizmet
sdzlesmelerinin degerlendirilmesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem dzet
finansal tablolar igin zorunlu olmadigina iligkin agikhik getirilmigtir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu iilkede degil borcun tasindigi para biriminde degerlendirilecegine agikhk
getirilmigtir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama - gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara donem finansal
tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan gonderme yapilarak sunulabilecegine agiklik
getirilmistir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde onemli bir etkisi
olmamstir,

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlannus fakat cari raporlama dénemi igin
heniiz yiiriirliife girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin
yiiriirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarim ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari( devam)
TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sizlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylill 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yaymlamistir. Yaymlanan bu standart, UMSK’min Nisan 2016’da UFRS 15°e agikhk getirmek igin
yaptif degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asgamali model, hasilatin muhasebelestirme
ve Slgiim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sézlegsmelerden dogan
hastlata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varhiklarin (6rnegin maddi duran varlik gikislar) satginin muhasebelestirilip lgiilmesi icin model
olusturmaktadir. TFRS 15%in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e gegis iin iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye donitk uygulama veya modifiye edilmis geriye déniik uygulama. Modifiye
edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde dnceki dénemler yeniden diizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda Kargtlagtirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu standardin Sirket /
Grup’un finansal durumu veya performans: iizerinde nemli bir etkisi olmas: beklenmemektedir. Mal
satig barindiran miigteri sézlesmeleri genellikle sadece tek edim yiikiimliilitgii icermektedir ve bu
sebeple standardin ilk uygulamasmin Sirket / Grup’un performansi iizerinde 6nemli bir etki
beklenmemektedir. Ayrica, indirimler ve performans primleri mevcut uygulamada ara dénemlerde de
giivenilir bir gekilde olgiilebildigi igcin hem yilsonu hem de ara dénem mali tablolarda kayitlara
alinmaktadir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performans iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araglar’1 nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ii¢ yoniinii: smiflandirma ve 8lgme, deger diisiikliigii ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akilci, tek bir smiflama ve &lgiim yaklasimina
dayanmaktadir. Bunun {izerine, kredi kayiplarimn daha zamanh muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi® modeli ile defier diisikliiii muhasebesine tabi olan tilm
finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger
igletmelerin, finansal bor¢larini gergege uygun dejeri ile 8lgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi
kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal borcun gergefie uygun degerindeki azalmadan
dolay: kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen
konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalan ile daha iyi
iligkilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve standardin tiim gerekliliklerinin
erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlar
uygulamadan, sadece “gercege uygun defer degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis
finansal yiikiimliliiklerin kazang veya kayiplarimin sunulmasina iligkin hilkiimleri erken uygulamay:
tercih edebilirler. Grup, standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLisKiN DIPNOTLAR
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari{ devami)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlars Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmarmistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Grup konsolide
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRSde yiiriirliige
girdikten sonra yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei Isletmenin Istirak veya is Ortakhifina Yaptu@ Varhk Satislan
veya Katlalan - Degisiklik

UMSK, 6zkaynak ydntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek
iizere, Arahk 2015°te TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan sdz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yilhik fyilestirmeler - 2010-2012 Dinemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri’nde agiklandii iizere, {izerlerinde faiz orami belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gésterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir,

Yilhik iyilestirmeler - 2011-2613 Dénemi

UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016°da UFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmustir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasim gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler i¢in muhasebelestirme biiyiik 8l¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle
Yapilan Sozlesmelerden Dojan Hasilat” standardi da uygulandigi siirece UFRS 16 igin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performans: iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari( devami)

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varhklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gercefe uygun degeri ile Glgiilen borglanma araglarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda agikhik getirmektedir. Degisiklikler; gergeklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliklan gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri icin geriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez wygulandig: donem, kargilagtirmali sunulan ilk dénemin agihis 8zkaynaklarindaki
etki, agilig gecmis yillar karlari/zararlar ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda aynstirilmadan, agilis
geemis yillar karlari/zavarlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Grup bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performans: tizerindeki
etkileri degerlendirilmektedir.

UMS 7 Nakit Akig Tablolar (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolan standardinda degisikliklerini yaymlamistir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin
iyilestirilmesi igcin UMS 7’ye aciklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki
iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler i¢in bilgi saglamasim gerektirmektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup’un bu degisiklikleri itk kez uygulamasinda, dnceki donemlere
iliskin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal
durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Simflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016’da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamstir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme iglemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili UFRS
2’ye agikhk getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asafidaki konularin muhasebelestirilmesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak Gdenen hisse bazli 6demelerin 8l¢iimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yiikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazl: 6deme islemleri,

c. iglemin niteligini nakit olarak &denen hisse bazl islemden 6zkaynaga dayali hisse bazl isleme
doniistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken

uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performans:
iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlan( devam)
UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

UMSK Eyliil 2016’da, UFRS 4 ‘Sigorta Sézlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. UFRS
4’de yapilan degisiklik iki farkl yaklagim sunmaktadir: ‘ortiik yaklagim (overlay approach)’ ve
‘erteleyici yaklagim (deferral approach)’. Yeni degistirilmis standart:

a. Sigorta s6zlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sézlesmeleri standardi yayimlanmadan
once UFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olugabilecek dalgalanmayi kar veya
zarardan ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakk: saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirhkh olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araglar standardini
istege bagh olarak 2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 Finansal Araglar
standardini uygulamay erteleyen igletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araclar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

Degigiklikler, I Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Grup icin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu
veya performans Gizerinde etkisi olmamistir,

UMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller: Yatnm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatinm Amach Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymnlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullamm amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amagh gayrimenkul’ tamimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut
olmasina bagh oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, | Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin
Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir. Degisiklik Grup igin
gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alnan veya yapilan avans &demelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna agikhk getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varhgin, gider veya gelirin ilk muhasebelegtirilmesinde kullamlacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya 8demesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yiikiimliikierini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
isletmenin bu yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil)
veya sahip oldugu reasiirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, | Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performans
iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve
performans: iizerindeki etkileri degerlendiriimektedir,
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari( devam)

UFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, agagida belirtilen standartlari degistirerek, UFRS Standartlari 2014-2016 dinemine iliskin
Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

UFRS [ “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa
dtnemli istisnalarini kaldirmistir. Degigiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilhik hesap
donemleri igin uygulanacaktir.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Agiklamalar™: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS
5 Satig Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagh
olarak simflandinlan ya da elden ¢ikanlacak varlik grubuna dahil olup satis amagh olarak
siniflandinfan bagh ortaklik, istirak veya is ortakhiklarindaki paylan igin 6zet finansal bilgileri
agiklamas: gerekmedigine agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baglayan y1llik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

UMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar™: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakhindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl:
olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortakhZindaki yatinmlarini UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deger fark: kar
veya zarara yansitilan olarak Slgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakhgnin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap dnemleri i¢in uygulanacakur, Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performans: {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan 6nemli degerleme ilkeleri ve muhasebe
politikalan asagidaki gibidir;

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercegie uygun degeri iizerinden dlgiiliir.
Tahmini miisteri iadeleri, indirimler ve karsilikiar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.

Mallarin satisi

*  Grup’un miilkiyetle alakah tiim Snemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,
Grup’un miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

e Gelir tutarinin giivenilir bir gekilde blgiilebilmesi,
Islemle alakalt ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi,

* islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir sekilde olgiilebilmesi,

Temettii ve faiz gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca ilgili flnansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit giriglerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz oram nispetinde ilgili
ddnemde tahakkuk ettirilir. Grup’un ticari alacaklardan kaynaklanan vadeli satis faiz gelirleri esas
faaliyetlerden diger gelirler iginde muhasebelestirilir.

istirak yaurimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarm temeltii alma hakk dogdugu zaman kayda
alinir.

Kira gelirleri

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama s6zlesmesi boyunca dogrusal yénteme gére
muhasebelestirilirler.
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Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklegebilir degerin diisiik olan: ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel iiretim giderlerinin bir kismmi da iceren maliyetler stoklarin bagh bulundugu simfa uygun olan
yonteme gore ve aylik agirhikl ortalama maliyet yontemine gore degerlenir. Net gergeklesebilir deger,
olagan ticari faaliyet icerisinde olugan tahmini satiy fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satist
gergeklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin indirilmesiyle elde edilir.

Maddi duran varhklar

Arsalar ve binalar disindaki maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
birikmis deger dusiikliikleri diigiildiikten sonraki tutar iizerinden g&sterilirler. Maddi duran varliklar
altindaki arsalar ve binalarin dlgiimiine iligkin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan finansal
tablolardan gecerli olmak iizere, yeniden degerleme modeli uygulanmaya baglanmistir. S6z konusu arsa
ve binalar, SPK tarafindan yetkilendirilmis bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan hazirlanan 31
Ekim 2015 tarihli degerleme ¢aligmasindaki gergege uygun degerleri esas alinarak 31 Aralik 2015 tarihli
konsolide finansal tablolara yansitilmistir. Yeniden degerlemenin yapildig: tarih itibariyla, degerlemeye
konu olan ilgili maddi duran varliklarin birikmis amortismani varhgin maliyeti ile netlestirilmekte ve
takip eden dénemlerde yeniden degerlenmis net defter degeri iizerinden takip edilmektedir.

Arsalar ve binalarnin taginan degerlerinde yeniden degerleme sonucu meydana gelen artislar, bilangoda
dzkaynaklar alunda yer alan maddi duran varliklar yeniden degerleme fonu hesabina, ertelenmis vergi
etkisi diisiilerek, alacak kaydedilmektedir. Her yil, yeniden degerlenmis tutar {izerinden hesaplanan
amortisman ile (kar veya zarar tablosuna yansitilan amortisman) varhifin yeniden degerleme oncesi
maliyeti izerinden ayrigan amortisman arasindaki fark yeniden dzkaynaklar altindaki maddi duran varlik
degerleme fonundan birikmis karlara transfer edilmektedir.

Kiralama veya idari amagh ya da hali hazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa
edilme asamasindaki varliklar, maliyet deferlerinden varsa deger diisiikliipii kaybi diisiilerek
gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi nemli
Slgiide zaman isteyen ozellikli varliklar s6z konusu oldugunda borglanma maliyetleri aktifiestirilir. Bu
tiir varliklar, diger maddi duran varliklar igin kullanilan amortisman yénteminde oldugu gibi, kullanima
hazir hale geldiklerinde amortismana tabi tutulurlar.

Arsalar ve yapilmakia olan yatinmlar diginda, maddi duran varliklarin tagman degerleri, beklenen
faydal dmiirlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen
faydali 8miir, kalint: defier ve amortisman ySntemi, tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olasi etkileri
i¢in her y1l gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir,
Maddi duran varliklarin kalinty degerlerinin dnemli tutarda olmayacag tahmin edilmektedir.

Finansal kiralama yoluyla elde edilen varliklar, beklenen faydal: &miirleri iizerinden sahip olunan maddi
duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tam tutarlar, Tork Lirast (“TL") olarak gosteraimistis )

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LiSKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devama)

Maddi duran varliklarin faydali Smiirleri asagidaki gibidir:

Faydali 6miir

Yeralt: ve yeriistii diizenleri 2-50 yil
Binalar 15-50 yil
Makine ve cihazlar 2-50 yil
Tasit araglari 4-30 yil
Demirbaslar 2-25 vl

Maddi duran varliklarin elden gikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya Kayip satis hasilati ile varhigin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar
veya zarar tablosunda “yatinnm faaliyetlerinden gelir/giderler” altinda muhasebelestirilir.

Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte ekonomik fayda saglamasimin kuvvetle muhtemel
olmasi ve ilgili harcamanin maliyetinin giivenilebilir bir sekilde &lgiilmesi durumunda ilgili varhgin
maliyetine eklenir veya ayr bir varlik olarak finansal tablolara yansitilir. Maddi duran varliklar; taginir
degerlerin, geri kazanilabilir degerlerinden daha fazla olabilecegini gsteren kosullarda deger diisiikliigi
i¢in gozden gegirilmektedir. Deger diisiikligii saptanmasi i¢in varliklar, nakit iireten birimler olan en alt
seviyede gruplamir (nakit tireten birim). Bir maddi duran varhgin tasidig) deger, geri kazamilabilir deger,
maddi duran varligin kullanimdaki degeri veya varh@in satigi icin katlanilacak giderler diisiildiikten
sonraki net sati§ fiyatindan yitksek olanidir. Bilango tarihi itibari ile varliklann faydal 6miirleri gézden
gecirilmekte, gerektiginde diizeltilmektedir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklar donemin kapsamli kar veya zarar tablosuna gider olarak
kaydedilirler. Sirket, yapilan yenilemeler dogrultusunda degistirilen pargalanin diger bdliimlerden
bagimsiz bir gekilde amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin taginan degerlerini bilangodan
cikarir, Baglica yenilemeler, ilgili maddi duran varhigin kalan 6mriiniin veya yenilemenin kendisinin
ekonomik Smriiniin kisa olani esas alinarak amortismana tabi tutulurlar. Maddi duran varhklarin elden
cikarilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varhigin tagidig1 degiere gére belirlenir ve yatirim
faaliyetlerinden gelir (gider) hesaplarina kaydedilir. Yeniden degerlenmis maddi duran varhgin eiden
cikaridmasinda, elden ¢ikarilan maddi duran varlikla ilgili yeniden degerleme fonundaki tutar ertelenmis
vergi etkisi diigiilerek gecmis yillar karlar hesabina aktanlir.

Maddi duran varlik ahmlarina iligkin verilen avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene veya yapiimakta olan
yatinmlar hesabina alinana kadar duran varliklar altindaki pesin 6denmis giderler hesaplarinda takip
edilmektedir.

Yapitlmakta olan yatirimlara iliskin deger diisiikliikleri olustuklart dénemin kapsamh gelir tablosunda
yatirim faaliyetleri altinda muhasebelegtirilir.

Yabanc: para cinsinden verilen avanslar parasal veya parasal olmayan kalem olup olmayacag: yniinden
degerlendirilir ve buna uygun olarak lgiiliir. Yabanc para cinsinden verilen avanslarin 6nemli bir kismi
parasal olmayan kalem olarak degerlendirilmis olup avansin verildigi tarihteki déviz kuru iizerinden
takip edilmektedir,

el
e
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
{Tum twarlar, Turk Lirast (“TL") olarak gosterilmistit.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onem!i Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Maddi elmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, haklar, yazilimlar: ve aktiflestirilen gelistirme giderlerini igermektedir

(Not 12).

Haklar ve vazilimlar

Haklar ve yazilimlar, iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten sonra
5 yilt gegmeyen bir siire igin tabmini faydal &miirleri iizerinden dogrusal amortisman yéntemi ile
amortismana tabi tutulur.

Arastirma ve gelistirme giderleri

Aragtirma masraflan, olustufu dénem igerisinde kapsaml kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Geligtirme faaliyetleri (ya da Grup igi bir projenin gelisim asamasi) sonucu ortaya gikan isletme igi
yaratilan maddi olmayan duran varliklar yalmzca asagida belirtilen sartlarin tamami karsilandiinda
kayda alinirlar;

. duran varhgn kullanima hazir ya da satilmaya hazir hale getirilebilmesi i¢in tamamlanmasimnin
teknik anlamda miimkiin olmasu,

. duran varhig1 tamamiama, kullanma veya satma niyetinin olmasi,

. duran varhigin kullanilabilir veya satilabilir olmas:,

. varligin ne sekilde ileriye ddniik olasi bir ekonomik fayda saglayacagimin belli olmas:,

. duran varhgm gelisimini tamamlamak, s6z konusu varhgi kullanmak ya da satmak igin uygun
teknik, finansal ve baska kaynaklarin olmas:, ve

. varligin gelistirme maliyetinin, gelistirme siirecinde giivenilir bir sekilde 6l¢iilebilir olmas:.

Yukartda belirtilen sartlan saglamadigi degerlendirilen gelistirme giderleri gergeklestiginde gider olarak
kaydedilmektedir. Onceki dénemde gider kaydedilen gelistirme gideri sonraki donemde
aktiflestirilemez. Aktiflestirilen gelistirme gideri, iiriinin ticari iiretiminin baglamasi ile projenin &mriine
gore, dofrusal amortisman yontemi uygulanarak itfa edilmektedir. Devam eden gelistirme
harcamalarinin  gerceklestigi donem boyunca her raporlama déneminde deger diisiikligii testi
yaptlmaktadir.

[ B*]
Lad
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (devamu)
Finansal kiralama islemleri

Kiralama - kiraci durumunda Grup

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal
kiralama olarak simiflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varlifin makul degeri, ya da asgari kira
ddemelerinin bugiinkii degerinden diigiik olami kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan
yilkiimliiliik, finansal durum tablosunda finansal kiralama yiikiimliligi olarak gosterilir. Finansal
kiralama ddemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigindeki azalisi saglayan anapara
ddemesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi tizerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket’in genel borglanma politikass kapsaminda finansman
giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki béliimii kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Operasyonel kiralama islemleri

Kiralama - kiract durumunda Grup

Miilkiyete ait risk ve &diillerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamas: olarak siniflandinilir. Faaliyet kiralari olarak (kiralayandan alinan tesvikler distildiikten

sonra) yapilan &demeler, kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna gider olarak
kaydedilir.

Kiralama - kiralayan durumunda Grup

Operasyonel kiralamalarda kira tahsilatlan, kiralama dénemi boyunca dogrusal yontemle gelir olarak
kaydedilir. Bir operasyonel kiralama isleminin yapilmasi sirasinda ilk katlanilan direkt giderler varhgin
taginan degerine eklenir ve kira siiresi boyunca, kira gelirleriyle ayn: sekilde giderlestirilirler.

Bor¢lanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi nemli Slgiide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) sz
konusu oldugunda, satin alinmasi, yapim veya iretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satiga hazir hale getirilene kadar varhigin maliyetine dahil
edilmektedir. Bir donemde, ozellikli bir varhiiin elde edilmesi amactyla borg alinan fonlara iliskin
aktiflestirilebilecek borglanma maliyetleri tutan, ilgili dnemde bu varliklar igin katlanilan toplam
borglanma maliyetlerinden bu foniarin gegici yatinmlardan elde edilen gelirlerin diisiilmesi sonucu
belirlenen tutardir (Not 11, Not 5).

Diger tiim borglanma maliyetleri, olustuklari dénemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)

Onemli Muhascbe Politikalarinin Ozeti {devamui)

Finansal araclar
Finansal varhklar

Gergege uygun degier farki kir veya zarara yansitilan finansal varhik olarak siniflanan ve gergegie uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergefe uygun piyasa degeri ile ahm
iglemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar: iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimat: kosulunu tagiyan bir kontrata
bagh olan finansal varlikiarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinr
veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercegie uygun degier farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatinmlar”, *satilmaya hazir finansal varhikiar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
simflandinlir. Simflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve dzelligine bagh olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz ydntemi, borglanma aracinin itfa edilmig maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orant; finansal aracin beklenen &mrii boyunca veya
uygun olmas) durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminn,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandtr.

Gergegie uygun deger farki kir veya zarara yansiulan finansal varlikiar diginda simiflandinlan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Satilmava hazir finansal varliklar

Grup’un aktif bir piyasada iglem gormeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varhik
olarak simiflanan 6zkaynak araglari bulunmakta ve gergefie uygun degerleri giivenilir olarak
dlgiilemedigi icin maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiiklikleri,
etkin faiz yontemi kullamilarak hesaplanan faiz ve parasal varlhiklarla ilgili kur farki kar/zarar tutarn
haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli
gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilic. Yatinmin elden
¢ikarilmasi ya da deger dilsiikligiine ugramas: durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken
toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandiri!maktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarmna iligkin temettiiler Grup’un temettii alma hakkuin olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)
Tiirev finansal araclar

Tiirev finansal araglarmn ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti kullamlmakta ve bu araglar
kayda alimmalarini izleyen dénemlerde makul deger ile degerlenmektedir. islem sonucu olusan kar veya
zararin hesaplanma metodu korunma yapilan islemin 6zelliklerine baghdir.

Sirket tiirev aracin, tiirev s6zlesmesi yapildig tarihte, kayith varliklarinin veya yiikiimliiliiklerinin makul
degerinin korunmasi (gercefe uygun deger korunmasi) islemi veya kayith varliklarimin veya
ylik@imliiliiklerinin veya belirli bir riskle iliskisi kurulabilen ve gerceklesmesi muhteme! olan
islemlerinin nakit akislarinda belirli bir riskten kaynaklanan ve kar/zarar etkileyebilecek defiismelere
karst korunma islemi (nakit akim korunmasi) oldugunu belirler. Grup’un girmis oldugu yabanci para
vadeli satis sdzlesmelerinin gercege uygun degeri piyasada gozlemlenebilir verilere dayanan defierleme
yontemleri kullanmak suretiyle belirlenmektedir.

Sirket, gergefie uygun degier riskinden korunma amaciyla edinmis oldugu tiirev finansal araglarins,
gergege uygun degeri ile degerlendirip ilgili ddneme ait kar veya zarar ile iligkilendirmektedir. (Not
31,32)

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 5demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride simiflandinihir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve
digerleri) etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti izerinden deger diisiikliigii disiilerek
gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin nemli olmadig durumlar haricinde etkin faiz orani yéntemine
gore hesaplanarak kayitlara alinir,

Finansal varliklarda deger duisilkliigii

Gergefie uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadiina  dair  degerlendirmeye tabi tutulur.  Finansal varhgin  ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisikliigiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigi zaran olusur.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglan igin gergege uygun degerin Snemli ve siirekli bir diisiis ile maliyetin
altina inmesi objektif bir deger diisiikliigii gostergesi sayilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalanmn Ozeti (devami)

Finansal araclar (devam)

Finansal varliklarda deger diisiikligii {devami)

itfa edilmis degerinden gbsterilen finansal varliklar igin deger diisiklugii tutari gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varliiin etkin faiz oran: tizerinden iskonto edilerek hesaplianan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Maliyet degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diigiikligii tutan gelecekte beklenen tahmini
nakit akimlarinin benzer bir finansal varlik igin olan cari faiz oranlar ile iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii deeri ile defter degeri arasindaki farktir. Bu tiir bir deger disiikliigii sonraki dénemlerde iptal
edilemez.

Bir kargilik hesabinin kullanilmas: yoluyla defter degerinin azaltildifii ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varhigin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagmn tahsil edilememesi durumunda sdz konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarimin gergege uygun degerinde deger dilsiikliigli sonrasinda meydana
gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin, deger diisiikliigii zarar: sonraki dénemde
azalirsa ve azali§ deger dilsiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir dzkaynak araglan igin daha 8nceki donemlerde kar/zarar icinde muhasebelestirilen
deger diisiikliigii zarar, kar/zarar i¢inde iptal edilmez. Deger diisiikliigii zarar1 sonucunda olusan gergege
uygun deger artisi, difer kapsamh gelir iginde muhasebelestirilir ve yatirnmlara iliskin yeniden
degerleme karsihii bashig altinda toplanir. Satilmaya hazir borglanma senetleri igin deger disiikliigi
zarari, yatinmin gergege uygun degerindeki artigin deger diigiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi
sonrasinda ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilmesinin sbz konusu olmasi durumlarda, sonraki
dénemlerde kar/zarar iginde iptal edilir,

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)
Onemli Muhascbe Politikalarinin Ozeti {devami)

Finansal araclar (devam)

Finansal varliklarin bilango dist birakilmasi

Grup, finansal varliga ait nakit akiglarina iliskin sézlesmeden dogan haklarinin sfiresinin dolmasi veya
ilgili finansal varhgi ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazamimlari baska bir tarafa
devretmesi durumunda sz konusu varligi bilango disi birakir. Varligin miilkiyetinden dogan tiim
risklerin ve kazanimlarin bagka bir tarafa devredilmedigi ve varliiin kontroliiniin Grup tarafindan elde
bulunduruldugu durumlarda, Grup, varlikta kalan paymi ve bu varhktan kaynaklanan ve ddenmesi
gereken yikiimliilikleri muhasebelestirmeye devam eder. Grup'un devredilen bir varhfn
miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazamimlar elde tutmas: durumunda, finansal varligin
muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler igin transfer edilen finansal varlik karsisinda
teminata baglanan bir borg tutari da muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Grup’un finansal yiitkiimliliikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimlilligiin ve dzkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gére smiflandinihir. Grup’un tiim
borglan diigiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal
aragtir. Belirli finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe
politikalan asagida belirtilmistir.

Finansal yitkiimliilikler gercege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikkler olarak simiflandirilir.

Gercege uypgun defier farks kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal yilkimliiliikler, gergege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gergefe uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik igin Sdenen faiz tutaring
da kapsar.

Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yilkiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilms
gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir,

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dnemlerde etkin faiz oram iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullamilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz y&ntemi, finansal yiikiimliligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmas: yéntemidir. Etkin faiz orami; finansal aracin beklenen dmrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit Sdemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigtin net bugiinkii degerine indirgeyen orandr.
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Serefiye

Satin alim igleminde olusan serefiye tutari, varsa, deger diisiikliigii karsiltklan diisiildiikten sonra satin
ahim tarihindeki maliyet degeriyle degerlenir. Deger diisiklugi testi icin, serefiye Grup’un birlesmenin
getirdigi sinerjiden fayda saglamay: bekleyen nakit iireten birimlerine (ya da nakit iireten birim
gruplarina) dagutilir.

Serefiyenin tahsis edildigi nakit iireten birimi, her yil deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Birimin deger
diisikligiine ugradifim gosteren belirtilerin olmasi durumunda ise deger diisiikliii testi daha sik
yapilir. Nakit iireten birimin geri kazamlabilir tutar: defter degerinden diisiik ise, deger disikligi
karsihj ilk olarak birime tahsis edilen serefiyeden ayrilir, ardindan birim igindeki varhklarin defter
degeri dilsiiriiliir. Serefiye igin ayrilan deger diigiikliigii karsiligi, dogrudan konsolide kar veya zarar
tablosunda yatirim faaliyetlerinden giderler hesabi altinda muhasebelestirilir. Serefiye deger diisiikliii
karsihifi sonraki dénemlerde iptal edilmez.

flgili nakit iireten birimin satisi sirasinda, serefiye igin belirlenen tutar, satis isleminde kar/zararin
hesaplamasina dahil edilir.

Kur degisiminin etkileri

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar: faaliyette bulunduklar: temel ekonomik gevrede gegerli
olan para birimi ile sunulmustur, Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglars, Sirket’in gegerli para
birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Her bir igletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki
para birimleri) gergeklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan
kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki
kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden &lgiilen yabanc para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklan, agagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari dénemdeki kar ya da zararda
muhasebelegtirilirler:

* Gelecefe yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para
birimiyle gdsterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu
tiir Szellikli varhklarin maliyetine dahil edilen kur farklan,

* Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karss finansal koruma saglamaya iliskin
muhasebe politikalan asafida agiklanmaktadir) kargi finansal koruma saglamak amaciyla
gergeklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklars
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hisse basina kazang

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net dénem karinin yil boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirhkl ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmustur (Not 29).

Tiirkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklars “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlar, hisse basma kazang hesaplamalarinda,
ihrag edilmig hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikl ortalama hisse
say1sl, s6z konusu hisse senedi dagitimlarnin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya digier secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayim:
igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Grup, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Diizeltme gerektirmeyen bilango
tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar ise nemlilik derecesine gére dipnotlarda agiklanmaktadr.

Karsiliklar, kogullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliigin bulunmass, yikimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve sz konusu yiikiimliiliik tutarimn giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Kargilik olarak aynlan tutar, yiikiimlilliige iliskin risk ve belirsizlikler goz 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yilkiimliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsihgin, mevcut yiikimliiliiiin karsitlanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
Blgiilmesi durumunda séz konusu karsihin defter degeri, ilgili nakit akimlarninin bugiinkii degerine
esittir.

Karsihigin denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin tigiincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmas: ve giivenilir bir sekilde &l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
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Devlet tesvik ve yardimlan

Devlet tegvik ve yardimlary, igletmenin tesvigin elde edilmesi igin gerekli kogullan yerine getirecegine
ve tesvigin elde edilecegine dair makul bir giivence olmadan finansal tablolara yansitilmaz.

Devlet tegvikleri, bu tesviklerle karsilanmas) amaglanan maliyetlerin gider olarak muhasebelestirildigi
donemler boyunca sistematik sekilde kir veya zarara yansittlir. Bir finansman araci olan devlet
tegvikleri, finanse ettikleri harcama Kkalemini netlestirmek amaciyla kir veya zararda
muhasebelestirilmek  yerine, ertelenmis gelir olarak finansal durum tablosu (bilango) ile
iligkilendirilmekte ve ilgili varliklarnin ekonomik &mrii boyunca sistematik sekilde kér veya zarara
yansitmaktadir,

Onceden gergeklesmis gider veya zararlar karsilamak ya da isletmeye gelecekte herhangi bir maliyet
gerektirmeksizin finansman desteii saglamak amaciyla verilen devlet tesvikleri, tahsil edilebilir hale
geldigi ddnemde kir ya da zararda ilgili gider veya zarardan netlestirelerek muhasebelestirilir.

Devletten piyasa faiz oranindan diisiik bir oranla alinan kredinin faydasi, devlet tesvigi olarak kabul
edilir. Diisiik faiz oranimin yarattifyi fayda, kredinin baglangigtaki defter degeri ile elde edilen kazanimlar
arasindaki fark olarak &lciiliir.

Ertelenmis gelirler

Gerek sati sézlesmeleri dolayisiyla gerekse diger nedenlerle, miisterilerden veya dijer kisilerden alinan
avanslar gibi karpihigmin tamami veya bir kismi, iginde bulunulan dénemde tahsil edilen veya alacak
olarak tahakkuk ettirilen ancak gelecek dénemlere ait olan gelirlere iliskin yiikiimliliiklerdir.

Yatinnm amach gayrimenkuller

Yatirim amach gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
arsa,arazi ve binalardan olugmaktadir ve maliyet degerinden birikmis amortisman ve varsa birikmig
deger diigiiklikleri duisiildiikten sonraki tutarlar ile gosterilmektedirler. Kabul géren kriterlere uymast
durumunda bilangoda yer alan tutara, var olan yatinm amagh gayrimenkulun herhangi bir kismini
degistirmenin maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara, yatirim amagh gayrimenkullere yapilan giinliik
bakimlar dahil degildir. Yatirim amagli gayrimenkullerin amortismaninda dogrusal amortisman ysntemi
kullamlmistir. Yatinm amagl gayrimenkullerin faydal émiirleri 25 — 50 yil arasinda degismektedir.

Yatrim amagh gayrimenkuller, satilmalan veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satigindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango disi birakilirlar.
Yatinm amach gayrimenkulun kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar/zarar,
olustuklari ddnemde kar veya zarar tablosunda “yatiim faaliyetlerinden gelir (giderler)” altinda
muhasebelestirilir,

Transferler, yatinm amagli gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege
uygun defer esasma gbre izlenen yatirim amagh gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul sinifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki
tahmini maliyeti, anilan gayrimenkulun kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki gercege
uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gercege uygun deger esasina gore
gosterilecek yatinm amagli bir gayrimenkule déniismesi durumunda, igletme, kullanimdaki degisikligin
gergekiestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklar”a uygulanan muhasebe politikastni uygular.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhascbe Politikalarimin Ozeti (devami)
Kurum kazanct iizerinden hesaplanan vergiler

Tiirk Vergi Mevzuat, ana sirket ve onun bagh ortakhina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildigx iizere, vergi karsihklar: her bir
isletme bazinda ayr1 olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiligii, dSnem karinin vergiye tabi olan kism fizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmas: nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kirdan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yiikiimlilligi bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da
onemli Slclide yasallagmig vergi orani kullanilarak hesaplanmgtir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliltigti veya varligi, varliklarin ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmig vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimi igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklan, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmamin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zaran etkilemeyen isleme
iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yitkiimliiliikleri, Grup’un gegici farkhiliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakm gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik
ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimil i¢in hesaplamir. Bu tiir yatimm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varhiklar, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklann
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gozden gegirilir. Ertelenmis vergi
varlifinin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadif dlciide azalulir,

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilece@i donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagmis veya dnemli lgiide
yasallasmis vergi oranlan (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmas: ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varhiklaniyla cari vergi yiikiimliiliklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s5z konusu varlik ve yiikiimlaliklerin aymi vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yiikiimliiliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.
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VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIiPNOTLAR

(Tam tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gtsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti {(devam)

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (devam)

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan dzkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda almmdan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alman bagli ortakhin tamimlanabilen varlik,
yukiimlilik ve sarta bagh borglarinin gergege uygun degerinde elde ettiii payin satin alm maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur

Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsiliklar:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarllma durumlarinda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Cahisanlara Saglanan Faydalar
Standarti (“TMS 19”) uyarinca séz konusu titrdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati ve yiiriirliikteki toplu is sézlesmeleri uyarinca kidem
tegvik yiikiimliliikleri, kalan ytikiimliiliiklerin bugiinkii degerini ifade eder. Aktiieryal kayip/kazang ise
konsolide kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Grup ¢ahsanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklarinin hesaplanmasinda iskonto orani, enflasyon
orani, reel maas arti orani, kendi istegiyle ayrilma olasilifi gibi gesitli varsayimlarda bulunmaktadir.

Kidem tazminati yiikiimliliigiiniin bugiinkii degerinin hesaplanmast bagimsiz bir aktiier tarafindan
gerceklestirilmektedir. Cari doneme iliskin degisikliklerden kaynaklanan etki cari donemde gelir
tablosunda muhasebelestirilmistir. Yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlar Not 17° de
detayli olarak verilemektedir.

Birikmis izin karsiliklar
Caliganlara saglanan uzun vadeli karsiliklar olarak tanimlanan kullamilmamig izin haklarindan dogan
yitktimlillikler, hak kazanildigi dénemlerde tahakkuk edilir ve etkisi dnemli ise iskonto edilerek

muhasebelestirilir.

Diger calisanlara saglanan faydalar

Grup’un girketleri, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi ddemektedir.
Grup’un, bu primleri &dedii siirece bagka yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri
ddnemde personel giderlerine yansitilmaktadir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tork Liras (“TL") olarak gosterilimistir. )

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Nakit Akes Tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akislar: esas, yatiim ve finansman faaliyetlerine dayal: bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un satig faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislarini gdsterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Grup’un yatinim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirzmlar) kullandifi ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklary
ve bu kaynaklarm geri demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisiklii riskini tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardr.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siuflandirihir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararinin alindigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Paylara iligkin primler

Hisse senetleri ihrag primleri Sirket’in elinde bulunan bagh ortakhk ya da istirak hisselerinin nominal
bedelinden daha yiiksek bir fiyat {izerinden saulmas: neticesinde olusan farki ya da Sirket’in iktisap
ettigi sirketler ile ilgili gikarmis oldugu hisselerin nominal degerleri ile gergege uygun degerleri
arasindaki farki temsil eder.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakk1 var olmasi, net olarak ddenmesi veya

tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliliigiin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tum tucarlar, Tark Lirasa (“TL") olarak gosterilmistir }

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinim Ozeti {devam)
Tliskili taraflar

iligkili taraflar finansal tablolarint hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

a. Bir kisi veya bu kiginin yakin ailesin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilir: Stz konusu kisinin,

i.  raporlayan isletme {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmast durumunda,
il.  raporlayan igletme iizerinde 5nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
lii. raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortaklignin kilit y&netici
personelinin bir iiyesi olmasi durumunda.

b. Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili
sayhr:

i.  Isletme ve raporlayan igletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagl ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iliskilidir).

ii. Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da i ortakhigi olmasi halinde

iii.  Heriki isletmenin de aym bir iigiincii tarafin is ortakhigi oimasi halinde

iv.  isletmelerden birinin tigiincii bir igletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s5z konusu
iigiinci isletmenin istiraki olmasi halinde.

v.  lIsletmenin raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
¢ahsanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde, raporlanan igletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
igverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.

vi.  Igletmenin (a} maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.
vii.  (a) maddesinin (i) bendinde tamimlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nemli etkisinin

bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmasi halinde. lliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile
iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin yada yiikiimliiliiklerin, bir bedel karstlig
olup olmad:gina bakilmaksizin transferidir.

Sirket iist diizey ySnetim kadrosunu, ySnetim kurulu iiyeleri, genel miidiir, genel miidiir yardimeilart
olarak belirlemigtir (Not 30).
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TiICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tam tutarlar, Tork Lirase (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Finansal bilgilerin biliimlere gire raporlanmasi

Faaliyet boliimii, Grup’un hasilat edebildizi ve harcama yapabildigi isletme faaliyetlerinde bulunan,
faaliyet sonuglarinin béliime tahsis edilebilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmas) ve béliimiin
performansinin degerlendirilmesi amaciyla Grup’un faaliyetlerine iliskin karar alma mercii tarafindan
diizenli olarak g6zden gegirildigi ve hakkinda ayni finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kisimdr.

Grup yonetimine raporlanan bsliim sonuglar tutarli bir sekilde dagiulabilen bir béliimle dogrudan
iliskilendirilen kalemleri igerir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren yilda Grup yonetimi faaliyetleri demir-gelik ve enerji olmak
iizere iki farkl) boliim olarak degerlendirmektedir.

Karsihkh Istirak Sermaye Diizeltmesi (Kardemir Hisse Senetleri)

Kargilikh istirak sermaye diizeltmesi, isletmenin paylarinin konsolidasyona dahil edilen diger bagl
ortakliklar tarafindan satin alinmas: halinde Sdenmis sermayesinin yasal kayitlardaki tutariyla
gOsterimini teminen, 6denmis sermaye tutarinin, 6denmis sermaye disindaki bir kalemle diizeltilmesini
saglamak i¢in kullanilir. S5z konusu hisse senetleri satildiginda ya da terkar ihrag edildiginde elde edilen
tutar 6zkaynakta artis olarak muhasebelestirilir ve islem sonucunda elde edilen kazang ya da kayip
geemis yil kar / zararinda simiflandirihir.

Onemli Muhasebe Tahmin, Varsayim ve Kararlan

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, sayet
varsa, gegig hitkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir
gecis hilkmiinin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan dnemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki dénem
finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizea bir
doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi: cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin
yapildig1 dénemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanr.

Konsolide finansal tablolarin TMS’na gore hazirlanmasinda Grup Yénetimi'nin, raporlanan varlik ve
yiikimliilik tutarlanm etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olusmasi muhtemel yiikiimliilik ve
taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyla gelir ve gider tutarlarin: belirleyen varsayimlar ve tahminler
yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Grup Yénetimi’nin mevcut olaylar ve islemlere
iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile farkhlik gdsterebilir. Tahminler diizenli
olarak gozden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri dénem gelir tablosunda
yansitilmaktadirlar. Gelecek finansal déneminde, varlik ve yikiimliiliklerin kayith degerinde
diizeltmelere neden olma riski olan tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:
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2.4

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tum unarlar, Tork Liras: (“TL"} olarak posteriimistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Tahmin, Varsayim ve Kararlari (devam)

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydal &miirleri

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin muhasebe politikalarinda belirtilen ekonomik miirleri, Grup
Yonetimi tarafindan Kardemir biinyesinde olugturulan teknik komisyon tarafindan tahmin edilmis olup;
bu tespit edilen yeni ekonomik Gmirler dikkate alinarak amortisman ve itfa paylan
muhasebelestirilmektedir Not 11).

Maddi duran varliklar {(Arsalar ve binalar) gercefie uygun degerleri

Maddi duran varliklar altndaki arsalar ve binalar 31 Arahk 2015 itibariyla gercege uygun degerinden
yansitilacak gekilde yeniden degerlenme modeline gére muhasebelestirilmektedir. Grup, bu varliklarin
gercege uygun deferlerini tespit etmek igin Tiirkiye’deki Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis bir bagimsiz degerleme sirketi ile ¢alismaktadir. S6z konusu maddi duran varliklarin
gergefie uygun degerlerinin tespiti asamasinda gayrimenkuliin mevecut durumu ve en verimli kullanim
sekli géz oniinde bulundurularak emsal karsilagtirma, amortisman disiilmis maliyet yontemi gibi
degerleme yontemleri kullanilarak degerlendirmeler yapilmistir (Not 11).

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

Grup, ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklanin hesaplamasinda iskonto orans, enflasyon orani,
reel maag artis orani, kendi istegiyle ayrilma olasil:f gibi gesitli aktiteryal varsayimlarda bulunmaktadir.
Grup, calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda kidem tazminati yiikiimliligiiniin
hesaplamas: 2015 yilindan itibaren bagimsiz bir aktiler firma tarafindan gergeklestirilmektedir.

Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal mali tablolari ile TMS’ye gore hazirlanmis mali tablolari arasindaki
farkhliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi varh ve yikiimlaliigii
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlarinn yasal finansal tablolar ile TMS’ye gére hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer
almasindan kaynaklanmaktadir. Grup’un gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek yatirtm tesvik
belgeleri kapsaminda elde etmis oldufu vergi avantajlari, kullanilmamis mali zararlar ve diger
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmig vergi varliklari bulunmaktadir. Ertelenmis vergi
varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutan meveut kogullar altinda tahmin edilmistir.
Degerlendirme swasinda, gelecekteki kar projeksiyonlan, cari dénemlerde olusan zararlar,
kullanilmamus  zararlarin ve diger vergi varliklanmin son kullanilabilecegi tarihler goéz oniinde
bulundurulmustur. Grup ydnetimi, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle s6z konusu yatinm tesvik belgesi
kapsaminda yapilan harcamalarin tamaminin tegvik belgesi biitgesini asan kisminida dahil olmak iizere
timiiniin tesvik belgesi kapamis vizesinde kabul edilece@i varsayimiyla ertelenmis vergi varlig
muhasebelestirmesinde dikkate almistir. Ayrica tasinan mali zararlarin 2015 ve 2016 mali yillarina ait
zararlardan olusmasindan dolay) dngoriilebilir gelecekte vergilendirilebilir mali kar elde edilmesi
hususunda Snemli bir belirsizlik gérmemektedir.(Not 28).
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2.4

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELiK SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(TOm tutarlar, Tuck Lirass (“TL") olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Tahmin, Varsayim ve Kararlar: (devam)

Siipheli alacak karsih:

Siipheli alacak kargiliklari, Grup ydnetiminin raporlama tarihleri itibariyla varolan ancak cari ekonomik
kosullar gercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlart kargilayacagina
inandiffy tutarlar yansitmaktadir, Alacaklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadi degerlendirilirken
borglularin gegmis performanslari, piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden gériisiilen kosullar da dikkate ahinmaktadir

(Not 6,7).
Dava karsiliklar

Grup Yonetimi, devam etmekte olan davalara iliskin karsihk tutarlarini Grup biinyesindeki Hukuk
Miisavirleri ve Sirket dig1 anlagmalh avukat goriislerini dikkate alarak s8z konusu davalarin kaybedilme
olasihiklari ve kaybedilmesi durumunda ortaya gikacak yikiimliiliikleri giivenilir bir bigimde ydnetimin
en iyi tahminine dayanan olas: nakit ¢ikislar iizerinden belirlemektedir. lgili bilanco tarihi itibariyla
dava karsiliklari Not 16°de yer almaktador.

Stok deger diisiikliigii karsihs

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olan: ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel Giretim giderlerinin bir kismint da igeren maliyetler stoklarin bagl bulundugu sinifa uygun olan
vinteme gore ve ayhk hareketli afirlikh ortalama maliyet y6ntemine gére degerlenir. Net gergeklesebilir
deger, olagian ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve
satigi gergeklestirmek icin yliklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin indirilmesiyle elde edilir (Not 8).

Serefive deger diisiikliigii

Grup, belirlenmis olan muhasebe politikalar: ¢argevesinde, serefiye kayith degerini, yilda bir kez veya
sartlarin deger diisiikliginii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger diisiikliigii testine tabi
tutmalidir. Grup yonetimi, raporlama dénemleri itibariyla serefiye deger diisiikliigii testi igin nakit iireten
birimleri tanimlamaktadir. Bu kullanim degeri hesaplamalar: iskonto edilmis vergi sonrasi nakit akis
tahminlerini icermekte olup tespit edilen projeksiyonlar Grup Yonetimi tarafindan onaylanan yillik
biitgelere dayanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sona eren yilda bagimsiz bir degerleme
sirketine yaptirmis oldugu degerleme raporundaki sonuglan dikkate alarak Enbat: Elektrik Uretim
Sanayi ve Ticaret A.§ abmindan kaynaklanan gerefiye tutaninda 3.927.115 TL deger diisiikliigi
muhasebelestirmistir (Not 12,25).

Tiirev finansal araglarin ravi¢ degerleri

Grup, tiirev finansal araglarimi gerceklesme tarihindeki kur, faiz tahminlerini ve emtia iizerinden
hesaplanmus bilango tarihi itibariyle piyasa deger tahminlerini baz alarak degerlemektedir (Not 31).
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tam twtarlar, Tork Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devamu)

Onemli Muhasebe Tahmin, Varsayim ve Kararlar (devam)

Varliklarda deger diisiikliigii

Grup, her raporlama déneminde finansal olmayan varliklarina iliskin deger ditsiikliigii degerlendirmesi
yapmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla devam etmekte olan yapilmakta olan yatinm projelerine ve
verilen avanslara iligkin Grup’un yapmis oldugu deger diisiikligii ¢alismalar: neticesinde, raporlama
tarihi itibariyla ilisikteki konsolide finansal tablolarda ayrilan 1.840.795 TL deger diisiikliigii karsiliginin
diginda ilave bir deger diisiikliigii 6ngoriilmemektedir (Not 11 ve 25).

Devreden KDV varliklar

Grup ydnetimi, bir yildan kisa siirede kullanmay: éngdrmedigi KDV tutarm diger duran varliklar
icerisinde sinmiflandirmistir. (Not 17)

Muhasebe Politikalar ve Tahminlerindeki Degisiklikler
Karsilastirmali bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal
tablolari 8nceki dénemle kargilastirmah hazirlanmaktadir.

Grup, 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosunu 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle hazirlanmis
konsolide finansal durum tablosu ile; 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait konsolide nakit akim
tablosunu ve tzkaynak degisim tablosunu ise 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait konsolide
finansal tablolar ile kargilagtirmals olarak diizenlemistir. Bununla birlikte 31 Aralik 2015 yilinda sona
eren gelir tablosu asagida agiklanan nedenlerden dolay: tekrar diizenlenmistir.

I Ocak -

31 Aralik 2015
Onceden Yeniden Yeniden
Not raporlanan  dizenleme etkisi diizenlenmis
Satiglarin maliyeti (-) 1 (2.043.019.293) (27.031.204)  (2.070.050.497)
Genel yonetim giderleri(-) 1 (63.385.634) 27.031.204 (36.354.430)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2 73.987.663 (1.519.373) 72.468.292
Yatirim Faaliyetlerinden Elde Edilen Gelirler 2 9.407.418 1.519.373 10.926.791
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 3 (102.482.606) (1.213.976) (103.696.582)
Finansman Giderleri (-) 3 (331.862.959) 1.213.976 (330.648.983)

l. 31 Aralik 2015 itibariyle 27.031.204 TL tutarindaki personel gideri genel yonetim
giderlerinden satiglarin maliyeti hesaplarina simiflandirilmistir. (Not 21,22)

2. 31 Aralik 2015 itibariyle yatinm amagli gayrimenkullerden kaynaklanan 1.519.373 TL
tutarindaki kira gelirlerinin yatinm faaliyetlerinden gelirlere siniflamasindan olusmaktadr.
(Not 24,25)

3. 31 Arahk 2015 itibariyle akreditiften kaynaklanan 1.213.976 TL tutarindaki komisyon
giderlerinin finansman giderlerinden esas faaliyetlerden diger giderlere simiflanmasindan
olugmaktadir. (Not 24,27)
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYi VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiPNOTLAR

{Tum tarlar, Toek Lirass (“TL") olarak gdsteridmistic.)

FINANSAL BILGILERIN BOLUMLERE GORE RAPORLANMASI (devami)

a) DBolim satis gelirleri, (net)

Demir-gelik
Enerji

b) Bolim faaliyet kan

Demir-¢gelik
Enerji

c) Bdllm amortisman giderleri

Demir-gelik
Enerji

31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
2.323.339.757 2.230.857.124
13.397.340 35.039
2.336.737.097 2.230.892.163
31 Aralhik 31 Arahk
2016 2015
132.283.279 75.956.472
6.113.981 5.273.589
138.397.260 81.230.061
31 Aralik 31 Arahk
2016 2015
122.289.631 97.332.626
4.244,589 4.225.537
126.534.220 101.558.163

46



KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR
(Tam twtarlar, Titrk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

4. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
31 Arabk 31 Arahk
2016 2015
Kasa 260 389
Bankadaki nakit 328.993.970 259.213.507
-Vadesiz mevduatlar 30.856.556 17.771.9206
-Vadesi {i¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 298.137.414 241441578
Diger 644.048 610.232
329.638.278  259.824.128
31 Aralik 2016 ve 2015 tarihi itibariyle Grup’un vadeli mevduatlan asagidaki gibidir.
31 Arahk 31 Arahk
Para birimi 2016 2015
TL 39.200.000 45.002.452
UsSh 41.223.870 180.681.668
EUR 217.713.544 15.757.458
298.137.414 241.441.578

Banka mevduatlant Grup’un nakit ihtiyacina bagh olarak vadesi 1 giin ile 1 ay arasinda degiisen
tutarlardan olugmaktadir ve bu mevduatlar igin piyasadaki kisa vadeli faiz oranlarina bagli olarak faiz
hesaplanmaktadar.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DiPNOTLAR

(Tam tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL BORCLAR
31 Aralik 31 Arahk
Finansal borclar 2016 2015
Kisa vadeli finansal borglar 6.000.000 5.365.937
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlan 391.127.195 324.064.003
Kisa vadeli finansal kiralama yiikiimliliikleri 1.731.258 1.801.708
Tahvil borglanmalar ¢*) 101.527.965 1.479.600
Toplam kisa vadeli finansal borglar 500.386.418 332.711.248
Uzun vadeli finansal borglar 1.599.381.975 1.292.667.024
Uzun vadeli finansal kiralama borglar 850.881 2.144.794
Tahvil borglar (*) - 100.000.000

Toplam uzun vadeli finansal bor¢lar 1.600.232.856 1.394.811.818

Toplam finansal borglar 2.100.619.274 1.727.523.066

Finansal kiralama yilkiimliiliikleri hari¢ finansal borglarin 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla
detayi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2016

Para birimi Agurlikh ortalama Kisa vadeli Uzun vadeli
etkin faiz oram

TL 23,23 - % 14,48 241.136.181 96.139.129
ABD Dolan %3,31 -% 8,31 175.418.490 087.654.925
AVRO % 0,27 - %3,67 82.100.489 515.587.921
498.655.160 1.599.381.975

31 Arahk 2015
Para birimi Ag"h!(l' ortalama Kisa vadeli Uzun vadeli

etkin faiz orani

TL 909,50 - % 10,44 179.969.897 198.680.133
ABD Dolan %2,36 - % 7,36 114.768.045 798.260.739
AVRO %5 0,67 - %4,07 36.171.598 395.726.152
330.909.540 1.392.667.024
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tum ttartar, Turk Lirass (“TL") olarak gdsterilmistir )

FINANSAL BORCLAR (devam)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla finansal borglarin geri 6deme vadeleri asagidaki gibidir
(finansal kiralama borglar: harig):

31 Arahik 31 Arahk

2016 2015

1 yil igerisinde ddenecek 498.655.160 330.909.540
1 - 2 yil igerisinde 6denecek 385.927.190 349.998.973
2 - 3 yil igerisinde 6denecek 280.269.846 179.398.611
3 - 4 yil icerisinde 6denecek 208.915.519 160.611.478
4 - 5 yil igerisinde 6denecek 202.685.747 160.611.478
5 yil ve daha uzun vadeli 521.583.673 542.046.484
2.098.037.135 1.723.576.564

™ Grup’un 20 Kasim 2015 tarihi itibariyla tamamlanan, 16 Kasim 2017 vadeli 90 giinde bir kupon
vade sonunda ana para ve kupon Sdeme donemlerinde belirlenecek gdsterge faiz iizerine
eklenecek toplam 100.000.000 TL nominal degerli degisken faizli tahvil ihracindan
olugmaktadir. Tahvilinin 17 Subat 2017 tarihli kupon &demesinin basit faizi %12,93 olarak
belirlenmis olup kupon ddeme tutar: 3.223.600 TL &denmistir.

a) Finansal kiralama viikiimliiliikleri

31 Arahk 2016

Para birimi Orijinal tutar TL kargilif

Kisa vadeli finansal kiralama

yitkiimliiliikleri

Avro 440.115 1.632.788

TL 08.472 98.470
1.731.258

Uzun vadeli finansal kiralama

yiikiimliiliikleri

Avro 160.650 595.995

TL 254.886 254.886

Toplam finansal kiralama

yiikiimliiliikleri 850.881

Toplam finansal kiralama yiikiimliiliikleri 2.582.139
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6.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLi$KIN DiPNOTLAR

{Tam tutarlar, Task Liras) ("TL") olarak gosterilmistir )

FINANSAL BORCLAR (devam)
31 Aralik 2015
Para birimi _Orijinal tutar _TL kargilis
Kisa vadeli finansal kiralama
yiikiimliiliikleri
Avro 553.190 1.757.817
TL 43.891 43.891
1.801.708
Uzun vadeli finansal kiralama
yiikiimliiliikleri
Avro 624.434 1.984.201
TL 160,593 160.593
Toplam finansal kiralama
yiikiimliiliikleri 2,144,794
Toplam finansal kiralama yiikiimliiliikleri 3.946.502

TiCARIi ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari alacaklar;

Bilanco tarihi itibartyla Grup’un ticari alacaklarinin detay: asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar

Ticari alacaklar

Vadeli gekler ve alacak senetleri

Gelir tahakkuklar

iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 30)
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (-)

Ticari alacak reeskontu {-)

50

31 Arahk 31 Aralhk
2016 2015
11.959.807 60.935.508
292.,769.335 117.093.903
349.309 -
109.281.701 22.156.822
(218.503) {579.906)
(2.574.803) (1.266.722)
411.566.846 198.339.605




KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Ttsm tutartar, Tock Lirass (“TL") olarak gosterilmisir.}

TICARI ALACAK VE BORCLAR (devami)
Ticari alacaklarin ortalama tahsilat vadesi 48 giindiir (2015: 44 giin).

Vadeli ticari alacaklar icin piyasa kosullarina ve iiriin tiirlerine gére belirli vade farklari uygulanmakta,
vadesini asan vadeli satiglar icin yine piyasa kosullan ve firiin tiirlerine gére gecikme faizi uygulamas:

yaptlmaktadir.

Cok sayida miisteri ile calisilmasindan dolay tahsilat riski dagilmis durumdadir ve Snemli bir siipheli
alacak riski bulunmamaktadir, Dolayistyla, Grup konsolide finansal tablolarda yer alan siipheli alacak

karsihfindan daha fazla bir kargiliga gerek gérmemektedir.

Bilango tarihi itibanyla ticari alacaklar igerisinde yer alan vadesi ge¢mis 6nemli miktarda alacak
bulunmamaktadir. Grup’un kredi riski ile ilgili diger agiklamalar Not 31°de yapilmaktadir,

Grup, hukuki takibe intikal etmis teminatsiz bakiyelerinin tamam igin ilgili bakiyelere gére dzel karsihk

ayirmaktadir.
Ticari alacaklarin yaglandirmasi agagidaki gibidir.

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

3 aydan kisa 411.822.922 198.417.574
3-12 ay arasi 2.537.230 1.768.659
414.360.152 200.186.233
b) Ticari borglar:
Bilango tarihi itibariyla Grup’un ticari bor¢larinin detay: asafidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borglar 2016 2015
Ticari borglar 662.548.095 762.289.467
Gider tahakkuklar 6.882.181 14.857.457
Higkili taraflara ticari borglar (Not 30) 7.733.324 4,752.835
Borg senetleri 182.097 80.925
Ticari borglar reeskontu (-) (389.002) (586.574)
679.956.695 781.394.110
Ticari borglann ortalama 6deme vadesi 127 giindiir. (2015: 93 giin).
¢) Uzun vadeli ticari borglar:
31 Arahk 31 Arahk
Uzun vadeli ticari borglar 2016 2015
iliskili olmayan taraflara ticari borglar (*) 31.869.391 -
31.869.391 -

(*)Yapilmakta olan yatirimlara iligkin yurtdii tedarikgilere yatirimlarin tamamlanmasi sonucu

gergeklesecek olan uzun vadeli ticari borglardan olusmaktadir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DiPNOTLAR
{Tum tutarlar, Turk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Diger alacaklar:

31 Arahk 31 Arahk
Kisa vadeli diger alacaklar 2016 2015
Vergi dairesinden alacaklar 7.708.283 20.882.426
Diger alacaklar 4.833.622 5.840.956
Siipheli diger alacaklar kars. (-) (4.478.297) (5.774.605)
Verilen depozito ve teminatlar 526.198 71.848
8.589.806 21.020.625
31 Arahk 31 Arahk
Uzun vadeli diger alacaklar 2016 2015
Verilen depozito ve teminatlar 281.802 243.426
281.802 243.426
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
Siipheli alacak karsilii hareketleri 2016 2015
Acihs bakiyesi 5.774.605 5.061.213
Dénem gideri 93.771 713.392
Tahsilatlar {45.364) -
Konusu kalmayan karsilikiar (1.344.721)
Kapanis bakiyesi 4.478.297 5.774.605
b) Diger borglar:
31 Arahk 31 Arahk
Kisa vadeli diger borglar 2016 2015
Alinan depozito ve teminatlar 2.142.779 2.026.918
2.142.779 2.026.918




KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tam tutarlar, Ttk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

STOKLAR
31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
ilk madde ve malzeme 276.200.741 352.120.533
Yar1 mamiiller 99.925.959 155.911.783
Mamiiller 153.270.456 84.653.464
Diger stoklar (*) 181.861.519 156.835.130
Stok deger diigtikliigii karsihgi (-) (10.813.859) (58.940.098)
700.444.816 690.580.812
1 Ocak- I Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
Stok deger diisiikliigii karsilig hareketleri 2016 2015
Agihs bakiyesi (58.940.098) (8.321.547)
Cari donem gideri (684.183) {50.618.551)
Konusu kalmayan kargilik 48.810.422 -
Kapanis bakiyesi (10.813.859) (58.940.098)

(*) Diger stoklar yedek pargalar,yatirim mallari, tamir bakim malzemeleri, ve diger isletme

malzemelerinden olugmaktadr,

Grup, stoklarinda net gergeklesebilir degerinin maliyetten diigiik kaldifi veya uzun siiredir hareket
gormedigi durumlar igin stok deger diisiikliigii karsiligi ayirmaktadir. Dénem icerisinde ayrilan karsilik

satilan malhin maliyetinde muhasebelestirilmigtir (Not 21).
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Titrk Lirase (“TL"™) olarak gosterilmistir )

12. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

a) Serefive
31 Arahk 31 Arahk
Maliyet deferi 2016 2015
Enbat 9.338.820 9.338.820
Serefiye deger diisiikliigii {3.927.115) -
5.411.705 9.338.820

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla serefiyenin iliskilendirildigi nakit yaratan birim Enbati‘dir. Serefiyenin
deger diigikligtiniin test edilmesi amaciyla en son 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla bir damismanlik sirketi tarafindan
degerleme ¢aligmasi yaptinlmigtir. S&z konusu degerleme ¢alismasi kapsaminda gelir yaklagimi (indirgenmis nakit
akis yontemi) kullanilmistir. Indirgenmis nakit akig ySntemi icin yonetim tarafindan éngiiriilebilir bir vade olan 2026
yilina kadarki donemi kapsayan yllllk is planlari kullanilmis ve agiclikli ortalama sermaye maliyeti orans olarak yillik
%12 ve %14 arasinda, FAVOK marji oram %55 ve %59 arasinda ve enflasyon oran %6,5 olarak ongoriilmiigtiir,
Net satig gelirlerinin uzun vadeli enflasyon beklentisi ile paralel olarak artacag: Sngoriilmiigtiir.

Grup, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sone eren yilda 3.927.115 TL deger diisiikldgii kaydetmistir.

b) Diger maddi olmayan duran varhiklar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlari ve

bilgisayar programi lisanslarim igermektedir.

Devam eden
aktiflestirilmis
gelistirme
Maliyet degeri Haklar Yazilimlar maliyetleri Diger Toplam
1 Ocak 2016 itibariyla agthg bakiyesi 6.472.431 5.731.543 14.038.366  396.057 26.638.397
Alimlar 276.333  1.435.330 1.077.871 5339 2.794.873
Cikiglar - - - - -
Yapilmakta olan yatinmlardan transfer - 5.458.185 - - 5458.185
31 Aralik 2016 itibariyla kapanis
bakiyesi 6.748.764 12.625.058 15.116.237  401.396 34.891.455
Birikmis itfa paylari
| Ocak 2016 itibariyla agihg bakiyesi (1.542.948) (4.261.947) - (379.955) (6.184.850)
Ddnem gideri (617.343) (1.185.650) - (13.912) (1.816.905)
Cikiglar - - - - -
31 Arahk 2016 itibariyla kapamis
bakiyesi (2.160.291) (5.447.597) - (393.867) (8.001.755)
31 Arahk 2016 itibariyla net defter
degeri 4.588.473  7.177.461 15.116.237 7.529 26.889.700
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYIi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiPNOTLAR
(TOm tutarlar, TOrk Lirast (“TL") olarak gosterilmistic.)

12. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Devam eden

aktiflestirilmis

gelistirme
Maliyet deferi Haklar Yazilimlar maliyetleri Diger Toplam
I Ocak 2015 itibariyla agilis bakiyesi 6.118.840 4.361.914 12.816.966  396.057 23.693.777
Ahmlar 353.591  1.369.629 1.221.400 - 2.944.620

Cikiglar 5 - - - -

31 Aralik 2015 itibariyla kapanis bakiyesi 6.472.431 5.731.543 14.038.366  396.057 26.638.397

Birikmis itfa paylan

1 Ocak 2015 itibariyla agihs bakiyesi (1.001.297) (3.832.531) - (366.154) (5.199.982)
Dénem gideri (541.651) (429.416) - (13.801) (984.868)
Cikislar - -

31 Aralik 2015 itibariyla kapams bakiyesi  (1.542.948) (4.261.947) {379.955) (6.184.850)

31 Arahik 2015 itibariyla net defier degeri 4.929.483 1.469.596 14.038.366 16.102  20.453.547

Maddi olmayan duran varliklara ait amortisman giderlerinin dag:ilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Uretim ile iligkilendirilen (1.768.272) (969.152)
Genel ydnetim giderleri ile iliskilendirilen (44.950) (14.291)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri ile iliskilendirilen {3.683) {1.425)
(1.816.905) (984.868)
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tim tutarlar, Trk Lirasy (“TL") olarak gosterilmistir )

13. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Maliyet degeri Arazi ve Arsalar Binalar Toplam
I Ocak 2016 itibariyla agthig bakiyesi 347 62.796 63.143
Alimlar - - -
Cikislar - - -
Yapilmakta olan yatinmlardan transfer - 615.182 615.182
31 Aralik 2016 itibariyla kapanis bakiyesi 347 677.978 678.325
Birikmis itfa paylan

1 Ocak 2016 itibariyla agihs bakiyesi - (27.992) (27.992)
Dénem gideri - (9.546) (9.546)
Cikislar - - -
31 Aralik 2016 itibarryla kapamig bakiyesi - {37.538) (37.538)
31 Aralik 2016 itibariyla net defter degeri 347 640.440 640.787
Maliyet degeri Arazi ve Arsalar Binalar Toplam
1 Ocak 2015 itibariyla agihs bakiyesi 347 62.796 63.143
Alimlar - - -
Cikislar - - -
31 Aralik 2015 itibariyla kapanis bakiyesi 347 62.796 63.143
Birikmis itfa paylar

1 Ocak 2015 itibariyla agihis bakiyesi - {26.652) (26.652)
Dénem gideri - (1.340) (1.340)
Cikiglar -

31 Aralik 2015 itibariyla kapanis bakiyesi - (27.992) {27.992)
31 Arahk 2015 itibariyla net defter degeri 347 34.804 35.151

Yatinm amagh gayrimenkullere ait amortisman giderlerinin dagilim 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Genel yonetim giderleri ile iliskilendirilen (9.546) (1.340)
(9.546) (1.340)

Grup, 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait 2.195.196 TL (31 Aralik 2015: 1.519.373 TL) kira gelirini yatirim
faaliyetlerden elde edilen gelirler altinda kiralanan gayrimenkullerden elde etmektedir.

Grup'un yatinm amagl: gayrimenkullerinin Ekim 2015 sonunda yapilan en giincel degerleme raporlarina gére gergege
uygun degerleri 7.220,000 TL’dir. Séz konusu yatrim amagh gayrimenkullerin gercege uygun degerleri, SPK
tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz bir gayrimenkul deferleme sirketi tarafindan tespit edilmistir. Degerlemeler,
agtrlikh olarak emsal kargilagtirma ve gelir yontemi esas alinarak gergeklestirilmistir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi kapsaminda Grup, gergege uygun degerinde onemli bir
degisiklik olmadigini degerlendirmektedir.
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15,

KARDEMIiR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Tum twarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistic.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

31 Aralik 31 Arahk
2016 2015
Personele borglar 13.418.327 11.646.663
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 12,992,462 5.664.310
26.410.789 17.310.973
PESIN ODENMIS$ GIDERLER VE ERTELENMIS$ GELIRLER
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler
31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
Verilen siparis avanslari 162.776.622 156.480.724
Gelecek aylara ait giderler 3.789.071 2.748.369
Verilen siparis avanslan karsiliklari (3.346.627) (529.573)
163.219.066 158.699.520
31 Aralik 31 Arahk
2016 2015
Agilig bakiyesi (529.573) -
Cari donem gideri {2.817.054) {529.573)
(3.346.627) (529.573)
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Verilen avanslar 4.448.420 16.279.686
Verilen siparig avanslari karsiliklar {1.266.669) (1.048.647)
3.181.751 15.231.039
31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
Ac1his bakiyesi (1.048.647) -
Cari dénem gideri (218.022) (1.048.647)
(1.266.669) (1.048.647)




15.

16.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

{Ttim tutarlar, Tiek Lirast (“T1.") olarak gosterilmistir.)

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIi$ GELIRLER (devam)

Ertelenmis gelirler

31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
Alinan siparis avanslan 296.004.161 77.483.718
Niskili taraflardan alinan siparis avanslar1 (Not 30) 116.901.329 5.275.261
412.905.490 82.758.979
Alinan siparis avanslar ileri vadeli geklerden olugmaktadsr.
Uzun vadeli ertelenmis gelirler
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Uzun vadeli ertelenmis gelirler (*) 6.777.130 6.757.193
6.777.130 6.757.193

(*) Uzun vadeli ertelenmis gelirler, desteklenen gelistirme faaliyetleri kapsaminda TUBITAK ’tan alinan

tesviklerden oclugsmaktadir,
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger kisa vadeli karsihklar

31 Arahk 31 Aralik

2016 2015

Dava karsiliklar 8.608.531 8.432.107
8.608.531 8.432.107

Dava kargiliklan, Grup’a karsi agilan birtakim davalar igin aynlan karsiliklan ifade etmektedir. Grup yénetiminin
uygun hukuki goriisler dogrultusunda en iyi tahminlerine dayanarak soz konusu davalar igin raporlama tarihleri

itibariyla aynlan kargilik tutarlar: diginda Snemli bir nakit ¢tkigi dngoriilmemektedir.

Devam eden davalar nedeniyle ayrilan kargih@in hareket tablosu asagidaki gibidir:

Acilis bakiyesi

Cari donem gideri

Cari dénemde yapilan &demeler
Konusu kalmayan karsiliklar

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralk 2016 31 Arahk 2015
8.432.107 22.302.219
4.087.960 6.296.881
(2.905.630) (10.083.690)
(1.005.906) (10.083.303)
8.608.531 8.432.107

Kapamsg bakiyesi
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17.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR
{Tam tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak gosterilmigtir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR iLE iLGIiLi KARSILIKLAR

Uzun vadeli cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Kidem tazminat: karsihg 137.952.923 136.122.588
Kullanilmamis izin kargili 2.661.520 3.080.378
140.614.443 139.202.966

Kidem tazminat kargthg

Yiiriirlitkteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is stzlegmesi sona
erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yitriirliikte bulunan
506 sayil Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 say1h yasalar ile
degisik 60’inci maddesi hitkmii gerefiince kidem tazminatini alarak igten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem
tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadr.

31 Araltk 2016 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati tavani her hizmet y1ili igin ayhik 4.297,21 TL (31 Aralik 2015:
3.828,37 TL) tavanina tabidir. 1 Ocak 2017 tarihi itibariyla uygulanacak kidem tazminati tavam ayhk 4.426,16’ya
yiikseltilmistir.

Kidem tazminatt ylikiimlitltigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigi, Grup’un cahsanlarin agirhkl olarak emekli olmasindan dogian gelecekteki olasi
yiikiimliligiin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplamir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™), Grup’un
ylikiimliliiklerinin tamimlanmis fayda planlar kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini
Ongdritr. 31 Arahk 2016 tarihi itibaryla hesaplanan yiikiimliilik bagimsiz bir aktiier firma tarafindan hesaplanms,
hesaplamada &nggriilen birim kredi yéntemi kullamilmistir.  Yiikiimliiliiklerin bugiinkii degerinin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmigtir:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Faiz orani %11,60 210,70
Enflasyon orani / Maas artis orani %7,75 %7,75
Net iskonto orami %3,57 %2,75

Iskonto oram emeklilik taahhiitlerinin vadeleri ile uyumlu dénemler igin ve taahhiit edilen yitkiimlilliiklerin
ddenmesinde kullanilacak para birimi cinsinden tahmin edilmigtir. 31 Aralik 2016 tarihli hesaplama i¢in sabit iskonto
orani kullamlmigtir, Uzun vadeli enflasyon tahminleri i¢in de iskonto orami tahminleri ile uyumlu bir yaklasim
benimsenmis sabit enflasyon orani kullanitmistir.

Istege bagh isten aynlmalar neticesinde 6denmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da
dikkate alinmistir, Calisanlarin istege bagh aynlma oranlarimin, gegmis hizmet siiresine tabi olacagi varsayiimis ve
ge¢mis tecriibenin analizi yapilarak toplam kidem tazminati yiikiimliiliigiinii hesaplamak igin varsayilan, gelecekte
beklenen istege bagh ayriima beklentisi hesaplamaya yansitilmistir. Buna gore 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yapslan
aktiieryal hesaplamalarda ¢ahsanlarin kendi istegiyle aynlma olasiliffi, gegmis hizmet sfiresi arttikga azalan oranlarda
olacak gekilde hesaplamaya dahil edilmistir. Buna gre kendi istegiyle ayrilma olasili, 0 ile 15 yil ve iistii araliginda
gecmis hizmet siiresi olan personel igin %2 ile %0 araligindadr.
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17.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYIi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR

(Tom tutarlar, Tirk Liras) (“FL") olarak gosterilmistir )

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR iLE iLGILI KARSILIKLAR (devam)

Kidem tazminati kargihgimin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Acilis bakiyesi 136.122,588 121.751.700
Hizmet maliyeti 10.955.910 9.796.568
Faiz maliyeti 14.400.824 9.713.181
Aktiieryal kayip (kazang) (14.103.831) 4.078.847
Odenen kidem tazminatlari (-) (9.422.568) (9.217.708)
Kapams bakiyesi 137.952.923 136.122,588

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla kidem tazminati karsihg hesaplamasinda kullanilan 6nemli varsayimlarin duyarlihk

analizleri asagidaki gibidir.

Duyarhhk analizi

Faiz oram
Oran degisimi %1 Artis %1 Azals
Kidem tazminati kargiliii artiss (azahist) (1.270.625) 1.504.271
Enflasyon oram
Oran degigimi %l Artis %1 Azals
Kidem tazminati karsilig1 artisi (azahisi) 1.507.780 {1.266.010)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait kullanilmamis izin karsib@inin hareketleri asagidaki gibidir:

2016 2015
Acgilis bakiyesi 3.080.378 2.784.875
Donem gideri/(konusu kalmayan karsilik),net (418.858) 295.503
Kapanis bakiyesi 2.661.520 3.080.378
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tam iutarlar, Trk Liras) (“TL") olarak gisterimistir.)

18.

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Arahk 31 Arahk

Diger dénen varliklar 2016 2015
Devreden KDV 19.232.877 22.680.219
Tecil edlen KDV 206.823 6.153.548
Tecil Edilen OTV - 4.523.034
Personelden alacaklar 44.433 48.937
is avanslari 1.872 29.456
Personel avanslari 3913 28.080
19.489.918 33.463.274

31 Aralik 31 Arahk

Diger duran varliklar 2016 2015
Devreden KDV 5.563.463 7.610.256
5.563.463 7.610.256

31 Arahik 31 Arahk

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler 2016 2015
Odenecek vergi ve fonlar 7.915.317 11.705.273
Tecil Edilen KDV 206.823 6.153.548
Tecil edilen OTV - 4,523.034
Diger gesitli borg ve yiikiimliiliikler 31.357 17.011
8.153.497 22.398.866

Tecil edilen OTV ve KDV, ihrag kayith satislarin OTV ve KDV tutarindan olusmaktadir ve ayni zamanda varhklarda
“Diger donen varliklar” icerisinde ve yilkiimliiliiklerde “Kisa vadeli diger yitkimliiliikler” igerisinde yer almaktadur.
S6z konusu satiglarin hracat islemlerinin gerceklestizi belgelendiginde, tecil edilen bu vergiler vergi dairesi
tarafindan terkin edilerek “Diger dénen varliklarda yer alan OTV ve KDV tutarlar, “kisa vadeli diger
yilkiimliiliikler” ile karsilikl olarak mahsuplastirimaktadir.
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19.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELiK SANAYI VE TICARET A S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tam tutarlar, Tock Lirast (“TL") olarak gdsterilmigtic.)

OZKAYNAKLAR

Sermave / Karsihkh Istirak Sermave Diizeltmesi

31 Aralik 2016 ve 20135 tarihleri itibariyla sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk
% 2016 %o 2015
A Grubu Paylar 21,1 240.303.646 21,1 240.303.646
B Grubu Paylar 10,5 119.470.352 10,5 119.470.352
D Grubu Paylar 68,4 780.226.002 68,4 780.226.002
Nominal sermaye 100 1.140.000.000 1060 1.140.000.000
Enflasyon diizeltmesi farklari 4.613.596 4.613.596
Diizeltilmis sermaye 1.144.613.596 1.144.613.596
(-) Kargel (Nominal tutar) (56.896.360) (56.896.360)
(-) Kardskmak (Nominal tutar) (51.936.262) (51.936.262)
Karsilikh igtirak sermaye diizeltmesinin nominal tutarini
asan kismi 29.550.360 29.550.360
Karsthkli istirak sermaye diizeltmesi (79.282.262) (79.282.262)
1.065.331.334 1.065.331.334

1995 yilindan itibaren faaliyetlerine zel sektor kurulusu olarak devam eden Sirket’in bu tarihte yer alan A ve B grubu
hisse sahipleri sirasiyla, “Kardemir A.§. Calisanlar” ve “Karabiik ve Safranbolu Sanayi ve Ticaret Odasi ve
Esnaflari”dan olusmustur. Geriye kalan D grubu hisseler ise “Bolge Halki, Kardemir A.S. Emeklileri ve Halka Agik
Paylar”dan olugmustur. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi 114.000.000.000 adet hisseden olusmaktadir
(31 Aralik 2015 114.000.000.000 hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 Kurug’tur (hisse basi | Kurus). Sirket,
Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK™) kayitl: olup; hisselerinin tiimii Borsa istanbul A.$’de (“BiST”) islem
gormektedir. Cikarilan biitiin hisseler nakden &denmistir.

Sirket’in bagh ortakliklarindan Kargel, 2007 ve 2008 yillannda 7.000.000 KRDMA, 7.000.000 KRDMB ve 13.450.000
KRDMD nominal hisse senedini BiST’den satin alarak 38.363.618 TL bedel &demistir. Yine Sirket’in bagh
ortakliklarindan Karddkmak, ayni yillarda 6.753.000 adet KRDMA, 6.747.000 adet KRDMB ve 13.950.000 adet
KRDMD nominal hisse senedini BiSTden satin alarak 39.839.639 TL bedel demistir. Satin alinan s6z konusu hisselerin
nominal degeri ile maliyet defieri arasinda toplamda 23.303.257 TL negatif fark bulunmakta olup; s6z konusu tutar
konsolide finansal durum tablosunun dzkaynaklar grubu alunda “Karsilikh istirak Sermaye Diizeltmesi Nominal Tutarin
Asan Kism” olarak belirtilmektedir.
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19.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DiPNOTLAR
(Tom tutarlar, Task Lirasi (“TL") olarak gosterilmistic )

OZKAYNAKLAR (devam)

Sirket’in Ynetim Kurulu’nun 20 May1s 2009 tarih ve 21/113 sayili kararina istinaden 550.000.000 TL olan &denmis
sermayesinin 878.755.482 TL’ye artinlmasi sonrasi ise yukarida bahsi gegen toplam 54.900.000 TL nominal degerdeki
KRDMA, KRDMB ve KRDMD hisse senetleri bedelsiz sermaye artinm orani olan %59,77 oraninda artris ve
87.715.769 TL nominal degere ulagmugtir. Geri alinan hisselere isabet eden 32.815.769 TL bedelsiz hisselerin nominal
degeri dzkaynaklar grubu altinda bulunan karsilikh istirak sermaye diizeltmesi nominal tutarini asan kismi hesabina
pozitif deger olarak ilave edilmistir,

Kardékmak, 2011 yilinda elinde bulunan KRDMD Grubu hisse senetlerinden 9.065.000 lot hisse senedini 7.738.950 TL
ve 5.723.533 lot hisse senedini 4.739.215 TL karsihfimda BIST de satmistir. Ayrica KRDMA Grubu hisse senetlerinden
6.940.000 lot hisse senedini 7.732.497 TL, 4.025.000 lot hisse senedini ise 4.733.600 TL &demek suretiyle BIST"den
satin almigtir. Bu alim ve satim islemleri sonucu karsilikl: istirak sermaye diizeltmesinin nominal tutart asan kisminda
4.902.437 TL tutarmda azalma meydana gelmistir. Sirket Y6netim Kurulunun 23 Mayis 2013 tarih ve 2013/127 sayili
karart ile 2012 yili dénem karindan 176.244.518 TL’lik kisnu sermayeye eklenmek suretiyle ihrag edilecek paylarin
%20,056 oramnda bedelsiz olarak ortaklara dagitilarak ¢ikarilmig sermayemizin 878.755.482 TL.sindan 1.055.000.000
TL.sina yiikseltilmesine karar verilmis ve bu karar 06 Haziran 2013 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda
ortaklarimizin onayindan gegirilmistir. Sermaye artirirm sonrasi Bagh Kuruluglarimiz olan Kargel A.S ve Kardskmak
A§'nin elinde bulunan KRDMA, KRDMB ve KRDMD hisse senetlerinin nominal degeri 100.717.910 TL nominal
degiere ulagsmstir.

Yonetim Kurulunun 15 Temmuz 2014 tarih ve 2014/195 sayili karari ile Sirket’in Olaganiistii Yedekler hesabinda
bulunan 85.000.000 TL ‘nin sermayeye eklenmek suretiyle ihrag edilecek paylarin %8,05687 oraninda bedelsiz olarak
ortaklara dagitilarak ¢ikanilmig sermayemizin 1.055.000.000 TL’sindan 1.140.000.000 TL’sina yiikseltilmesine karar
verilmistir. Bedelsiz sermaye artirimi sonrast Kargel ve Kardékmak'in elinde bulunan KRDMA, KRDMB ve KRDMD
hisse senctlerinin nominal degeri 108.832.621 TL degere ulagristr.

Kardan Aynilan Kisitlanmus Yedekler

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Yasal yedekler 32.893.263 32.893.263
Statii yedekleri 556.850 556.850
33.450.113 33.450.113

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore aynilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir. Birinci
tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gére endekslenmemis) denmis sermayenin %20’sine erisene
kadar, gegmis donem ticari karinin yillik %51 oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek
ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlar iizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gegmis yillar zarar™nda izlenen tutarn, SPK’nin kar dagitimina iliskin
diizenlemeleri cergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore dagitilabilecek kar rakami
bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte, “Gegmis yillar zararlar”nda izlenen sz
konusu tutar, varsa dénem kar1 ve dagitilmamis gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirastyla olaganiistii
yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltiimesinden
kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktayd.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYi VE TiCARET A. S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
{Tom wiarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak posterilaustir )

19. OZKAYNAKLAR (devam)

Yine I Ocak 2008 tarthine kadar gegerli olan uygulama uyarinca, enﬂasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
diizenlenmesi sonucunda dzkaynak kalemlerinden “Sermaye, emisyon primi, Yasal yedekler, Statii yedekleri, Ozel
yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilangoda kayith degierleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin
diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde “QOzsermaye enflasyon diizeltmesi farklar” hesabinda yer
almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar” sadece bedelsiz sermaye
artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistiiv yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirms; nakit kar
dagitim1 ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

13 Eyliil 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve yiiriirliige giren Seri: II-14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya [liskin Esaslar Tebligi” uyarinca “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmig
yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlan iizerinden gésterilmesi gerekmektedir. Soz
konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkhiliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farkhiliklar gibi):

- “QOdenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis sermaye”
kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar
dagitimi veya sermaye artinmina konu olmamigsa “Gegmis yitlar kar/zarariyla”,iligkilendirilmesi gerekmektedir.
Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari cergevesinde degerlenen tutarlari ile
gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Kar Dafitimi

Sermaye Piyasast Kurulu’nca (Kurul) 27 Ocak 2010 tarihinde 2009 yili faaliyetierinden elde edilen karlarin dafiitim
esaslari ile ilgili olarak; paylari borsada iglem goren anonim ortakliklar igin, herhangi bir asgari kar dagitim
zorunlulugu getmlmemesme bu kapsamda, kar dagitimimin Kurul’un Seri:1V, No:27 sayili “Sermaye Piyasasi
Kanununa Tabi Olan Halka Agik Anonim Ortakliklarin Temettii Avanst Dagitiminda Uyacaklan Esaslar Hakkinda
Tebliginde yer alan esaslar, ortakliklarin esas sézlesmelerinde bulunan hitkiimler ve sirketler tarafindan kamuya
ag¢tklanmis olan kar dagitim politikalar gergevesinde gergeklestirilmesine karar verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul Karari ile konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimltliigii bulunan sirketlerin,
yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar tutarini, Seri:XI No:29 Tebligi
cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net dénem karlarini dikkate
alarak hesaplamalari gerektigi diizenlenmistir.

27 Mart 2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul'da 2014 yili net karindan 100.000.000 TL briit temettii (briit
hisse bagina diisen kar pay:: 0,0008 TL dagitilmasina iliskin karar oy ¢oklugu ile onaylanmistir, Sirket'in kar dagitim
karar tarihi olan 27 Mart 2015 tarihi itibariyla bagl ortakliklar Kargel ve Karddkmak’in elindeki nominal bedeli 1
Kurug olan kendi hisse senetlerine sahip olmasindan dolay: Sirket'in sahip oldugu hisselere iligkin temettii dagitilacak
temettii tutarindan netlestirilerek gosterilmektedir.] Temmuz 2015 ve 15 Aralik 2015 tarihlerinde toplam 90,453,280
TL nakit temettii demesi yapilmistir.

Sirket’in, yasal kayitlarinda bulunan net dénem kar1 harig kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam
tutar1 31 Aralhk 2016 itibariyla 59.547.515 TL dir.
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19.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR
{Tam warlar, Tark Lirast (*TL") olarak gosterilmigtic.)

OZKAYNAKLAR (devam)
Maddi Duran Varhiklar Yeniden Degerleme Fonu

Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu Sirket’in 2015 yili sonu itibartyla maddi duran varliklarindan arsa/arazi
ve binalan igin TMS 16 uyarinca yeniden degferleme modeli uygulamaya baslamasiyla soz konusu yeniden
degerlenmesi sonucu ortaya gikmaktadir. Yeniden degerlenen bir bina ya da arazinin elden ¢ikarilmasi durumunda,
yeniden degerleme artiglar1 fonunun satilan varliklara iligkin kismi dogrudan gegmis yil karlarina devredilir.

Ozkaynaklarda kayitlara alinan maddi duran varliklara iligkin yeniden degerleme artislart fonunun detay1 ve 31 Aralik
2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait hareket tablolan ekteki gibidir:

2016 2015 .
Arsalar Binalar Arsalar Binalar

Acilis, 1 Ocak 638.474.073  258.443.021 -

Yeniden degerleme artiglari - 638.474.073 261.012,749
Cari dénem degerleme fonu amortiman etkisi,

vergi sonrasi (12.362.578) - (2.569.728)
Cikislar etkisi (61.976) - -
Kapams, 31 Arahk 638.474.073  246.018.467 638.474.073 258.443.021

Tammlanmis Fayda Planlarina iliskin Aktiieryal Kazane / (Kavip) Fonu

TMS 19 “Cahsanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda dikkate alinan aktileryal kayip kazanglarm gelir tablosunda muhasebelestirilmesine izin
vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve kazanglar dzkaynaklar igerisinde
“Tanimlanmig Fayda Planlarina {liskin Aktiieryal Kazang / (Kayip) Fonu ” hesabinda muhasebelestirilmistir.

Aktiieryal (kayip)kazang fonu, kar veya zararda yeniden simiflandinlmayacak diger kapsamh gelir/gider
niteligindedir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tirk Lirast (“TL") clarak gosterilmistir.)

TAAHHUTLER, REHIN VE iPOTEKLER

Teminat-Rehin-ipotekler (“TRI”)
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Grup’un teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin tablolar
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016
TL Kargihfiu TL ABD Dolan AVRO
A. Kendi tozel kigitigi adina vermig oldugu TRI"lerin toplam wutan 1.332.686.502 60[.948.427 50.073 493 149.470.185
Teminat 255,098 705 31.769427 17.148 282 43.931.385
Rehin 808.494.153 495179 000 c 84.453.800
Ipotek 269.093.644 75.000.000 32925211 21.085.000
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis eldugu
TRI'lerin toplam tutan
Teminal = - = N
Rehin s N - =
[potek - - - -
C. Ologan ticari faaliyetlerin yortitimesi amaciyla diger 3. Kisilerin borcunu
temin amaciyla vermig oldugu TR lerin toplam tutare - - - -
D, Diger verilen teminatlanin toplam twtan = s e S
i Ana ortak ichine vermis oldugu TRIlerin toplam tutan = o = =
ti. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen grup girketleri lehine vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutary - 5 5 -
in. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kigiler [chine vermis oldugu TRI lerin
toplam tutan = - - -
Toplum teminat, rehin ve ipotekler 1.332.686.502 601.948.427 50.073.493 149.470.185
31 Arnhik 2045
TL Karsihifis TL ABD Dolar AVRO
A Kendi thzel kisiligi adtna vermig eldugu TR1'lerin toplam tutan 1.067.606.967 618495146 55.231.721 90.798.108
Teminat 237.715.847 43316.146 19.006.510 42213.108
Rehin 592.158 080 495.179.000 3 360.000 27.500.000
Ipotek 237.733.040 75.000.000 32925211 21.085.000

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar ichine vermis

oldugu TRI'lerin toplam tutan - - -
Teminat - - . -
Rehin - . . -
Ipotek - - -

C. Olagan ticari faaliyctlerin ytrotalmess amaciyla diger 3, kisilerin

borcunu temin amaciyla vermis oldugu TR lerin toplam tutan - - - -
D. Diger verilen teminatlarin toplam witan - - - -
i Ana ortak lehine vermig oldugu TR1'lerin toplam tutan - - - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen grup sitketleri lehine vermis

aldugu TR lerin toplam tutary - - - -
ili. C maddesi kapsamuina girmeyen 3. kigiler lehine vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutan -
Toplam teminat, rehin ve ipotekler 1.067.606.967 618.495.146 55.231.721 90.798.108

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un 6zkaynaklarina orani 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla %0°dir (31
Aralk 2015: %0).
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tim tuartar, Tirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

20. TAAHHUTLER, REHIN VE iPOTEKLER (devam)

Diger taahhiitler

Grup’un sponsorluk ve reklam hizmet alim gibi cesitli operasyonel kiralama faaliyeti kapsaminda iptal edilemez

nitelikteki stzlesmeleri uyarinca ekte detaylari ve vade bilgileri agiklanan taahhiitleri bulunmaktadir:

31 Arahk 31 Aralik
2016 2015
1 yil iginde 3.000.000 3.000.000
1 =5 yil arasi 32.000.000 3.000.000
35.000.000 6.000.000
21. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
a) Satislar, net 1 Ocak- 1 Ocak -
31 Aralik 31 Arahk
2016 2015
Yurt i¢i satiglar 2.107.403 461 2.065.032,235
Yurt disi satiglar 244.447.975 183.121.454
Satis iadeleri (-) (734.692) (12.896.453)
Satig iskontolar (-) (14.379.647) (4.365.073)
2.336.737.097 2.230.892.163
b) Satislarin maliveti 1 Ocak- 1 Ocak -
31 Arahk 31 Aralik
2016 2015

ilk madde ve malzeme giderleri ve mamul kullanimlar

Personel giderleri
Genel iiretim giderleri
Amortisman ve itfa pay: giderleri

Taseron giderleri
Enerji giderleri
Stok deger diigiis karsihg geliri/(gideri) (Not 8)

Satilan ticari mallar maliyeti

(1.490.787.012)

(295.384.160)

(1.452.971.332)
(243.332.735)

(164.849.280) (157.922.251)
(123.147.294) (99.876.237)
(53.622.429) (55.388.519)
(8.046.901) (9.618.945)
48.126.239 (50.618.551)
(323.626) (321.927)
(2.088.034.463) (2.070.050.497)
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tom tutarlar, Tark Liras) (“TL") olarak gosterilmistir }

FAALIYET GiDERLERI

Genel yénetim giderleri (-)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-}

a) Genel yonetim giderleri detayi:

Personel giderleri

Tageron giderleri

Ydnetim kurulu ayliklar
Amortisman ve itfa payi giderleri
Bakim onarim giderleri

Enerji giderleri

Personel tagima giderleri

Digier

b) Pazarlama. satis ve dagitim giderleri detay1:

Nakliye giderleri

Personel giderleri

Reklam ve pazarlama giderleri
Taseron giderleri

Bakim onarim giderleri
Amortisman ve itfa pay giderleri
Personel tasima giderleri

Enerji giderleri

Diger
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1 Ocak- 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
(39.903.917) (36.354.430)
(20.862.746) (13.372.420)
(60.766.663) {49.726.850)
1 Ocak- 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahik
2016 2015
(19.325.422) (17.019.729)
(6.512.212) (5.016.091)
(3.860.564) (3.765.526)
(3.130.442) (1.540.391)
(1.257.590) (1.029.045)
(566.009) {1.224.096)
(281.640) (277.632)
(4.970.038) {6.481.920)
(39.903.917) {36.354.430)
1 Ocak- 1 Ocak -
31 Arabk 31 Arahk
2016 2015
(6.812.588) (150.141)
(4.673.700) (3.943.231)
(3.291.568) (4.636.345)
(1.912.129) (2.105.191)
(340.784) {245.535)
(256.484) (141.535)
(111.077) (111.501)
(84.677) (68.050)
(3.379.739) (1.970.891)
{20.862.746) (13.372.420)




KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tam tutarlar, Tock Liras: (“TL") olarak gosterilmistir )

23. NITELIiKLERINE GORE GiDERLER

ilk madde ve malzeme giderleri ve mamul kullanimlari
Personel giderleri

Genel iiretim giderleri

Amortisman ve itfa pay) giderleri

Tageron giderleri

Enerji giderleri

Nakliye giderleri

Yonetim kurulu ayliklan

Reklam ve pazarlama giderleri

Bakim onarim giderleri

Personel tasima giderleri

Stok deger diigiis kargihg geliri/ (gideri) (Not 8)
Diger

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIiRLER/GIDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler:

Ticari alacak/borglara iliskin kur farki gelirleri
Konusu kalmayan karsiliklar (Not 6,15)
Elektrik satis gelirleri

Ceza ve tazminat gelirleri

Reeskont faiz gelirleri

Sigorta gelirleri

Diger
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1 Ocak-
31 Arahk
2016

1 Ocak -
31 Arahk
2015

(1.490.787.012)

(1.452.971.332)

(319.383.282) (264.295.695)
(164.849.280) (157.922.251)
(126.534.220) (101.558.163)
(62.046.770) (62.509.801)
(8.697.587) (10.911.091)
(6.812.588) (150.141)
(3.860.564) (3.765.526)
(3.291.568) (4.636.345)
(1.598.374) (1.274.580)
(392.717) (389.133)
48.126.239 (50.618.551)
(8.673.403) (8.774.738)

(2.148.801.126)

(2.119.777.347)

I Ocak- 1 Ocak -
31 Aralik 31 Arahik
2016 2015
121.195.299 50.117.093
2.350.627 10.083.303
2.389.380 2.510.443
1.854.097 481.725
1.326.573 2.298.928
923.871 406.571
10.739.666 6.570.229
140,779.513 72.468.292
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23.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tam wtarlar, Tick Lirass (*TL") olarak gosterilmistir. )

ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIiRLER/GIDERLER (devam)
Esas faalivetierden dijer giderler:

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Ticari alacak/borglara iliskin kur fark: giderleri (158.182.360) (78.997.558)
Akreditif komisyon giderleri (13.745.928) (1.213.976)
Karsilik giderleri (Not 7,15,16) (7.216.813) (8.588.493)
Reeskont faiz giderleri (2.832.227) (1.146.750)
Ceza ve tazminat giderleri {2.695.867) (3.394.390)
Bagis ve yardimlar (1.431.653) (292.046)
Elektrik ve su giderleri (328.127) (639.393)
Diger (5.794.670) (9.423.976)
(192.227.645) (103.696.582)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN ELDE EDiLEN GELIRLER / GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Arahk 31 Aralik

2016 2015

Finansal yatirnmlardan elde edilen temetti gelirleri 8.163.554 0.349.027
Kira gelirleri 2.195.196 1.519.373
Diger 21.255 58.391
10.380.005 10.926.791

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Aralik 31 Arahk

2016 2015

Serefiye deger diisiikliigii (3.927.115) -
Yapilmakta olan yatirimlardan giderler (1.840.795) -
(5.767.910) -
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

{Tam tutarlar, Titrk Lirasa (“TL") olarak gasienlmigtir.)

26. FINANSMAN GELIiRLERi

Finansal borglanmalar ve varliklara iliskin kur fark: gelirleri

Faiz gelirleri

Tiirev finansal araglara iliskin gelirler

Tiirev finansal araglarin ger¢ege uygun deger farki
Diger

27. FINANSMAN GiDERLERI

Finansal bor¢lanmalar ve varliklara kur fark: giderleri
Finansal bor¢lanmalar faiz giderleri

Galiganlara saglanan faydalara iliskin faiz maliyeti
Tahvil faiz giderleri

Tiirev finansal araglara iliskin giderler

Tiirev finansal araglarin gergegie uygun deger farki
Diger
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1 Ocak- 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
73.555.852 59.228.449
0.917.246 10.244.995
8.691.740 727.815
7.910.896 -
- 13.477
100.675.734 70.214.736
1 Ocak- 1 Ocak -
31 Arahk 31 Aralik
2016 2015

(323.613.270)
(79.871.202)

(233.557.959)
(80.191.823)

(14.400.824) (9.713.181)
(13.417.141) (1.479.600)
(9.024.090) -
(545.871) (430.655)
(9.518.414) (5.275.765)
(450.390.812) (330.648.983)




28.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(TOm tutaslar, Tork Lirast (“TL") olarak postenilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralk 31 Arahk

2016 2015

Cari y1l kurumlar vergisi karsilig (437.410) (743.177)
Eksi: Pesin 6denmis vergi ve fonlar 1.852.348 1.943.656
Dénem kari vergi yiikiimliiligii (19.702) (87.874)
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 1.434.640 1.288.353
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Vergi geliri / (gideri): 2016 2015
Dénem kurumlar vergisi gideri (437.410) {(743.177)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 85.838.028 148.225.799
Toplam vergi geliri / {gideri) 85.400.618 147.482.622

Kurumlar vergisi

Sirket ve Sirket’in bagh ortakhiklar Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet
sonuglarma iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ilisikteki konsolide finansal tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmistir. Tiirk vergi mevzuati, ana ortakhik olan sirketin bagli ortakhiklar konsolide ettigii finansal tablolar
iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple konsolide finansal tablolara yansitilan
vergi yiikiimliiliikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler igin ayn ayr hesaplanmistir. Vergiye tabi kurum
kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orami ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi
matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger
indirimler (varsa ge¢mis y1l zararlan ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatnim indirimleri) diisildiikten sonra
kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir,

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla uygulanan efektif vergi orami %20°dir (2015: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi ticer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2016 yili kurum
kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglan iizerinden
hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20'dir. (2015: %20). Mali zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diiiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak
onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yil 1 Nisan — 25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 igerisinde
incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagittlanlar hari¢ olmak
iizere kar paylari lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmas: gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Temmuz
2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayilh Bakanlar Kurulu Karan ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitiimayip
sermayeye ilave edilen kar paylan gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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28.

KARDEMIR KARABUK DEMIR GELIK SANAYi VE TICARET AS.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(T witarlar, Tark Liras: (“TL") olarak gosterilmistir. )

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)
Yatinm tesvikleri

Yatirim tegvik sistemini yeniden diizenleyen Yatirnmlarda Devlet Yardimlan Hakkinda Bakanlar Kurulu karari 19
Haziran 2012 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Sirket bu kanun gergevesinde “Demiryolu
ve Tramvay Lokomotifleri ile Vagonlarinin imalat” konusunda 27 Ekim 2014 tarihinde onaylanan 128.706.988
ABD Dolar tutarinda bir stratejik yatinm tegvik belgesi almistir.

S8z konusu yatinmlar, yeni tesvik mevzuatina gore 3. Bolge desteklerinden faydalanacak olup %50 yatirima katk:
oramina ve 90% indirimli kurumlar vergisine sahiptir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla bu yatinm tesvik belgesi
kapsamunda 435.048.785 TL (31 Aralik 2015: 333.591.146 TL) yatirim harcamasi yapilmis olup cari dénem yasal
vergi karsilifinda vergilendirilebilir mali kar elde edilemedigi igin kullanilan vergi avantaji bulunmamaktadir (31
Aralik 2014: 46.257.978 TL indirimli kurumlar vergisi avantaji kullanilmistir). Sirket s6z konusu yatirim tegvik
belgesi kapsaminda yapilan harcamalarina isabet eden vergi avantajma iligkin ertelenmis vergi hesaplamasinda
yatinm katki orani nispetinde hak edilen vergi avantajimi tespit ederken kiimiilatif ySntem ile hesaplama yapms ve
31 Aralik 2016 tarihi itibartyla 50.728.820 TL yatirim tesvik belgesi kapsaminda ilave bir ertelenmis vergi varlig
muhasebelestirmistir. (31 Aralik 2015 : 120.537.595)

Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS’ye gére hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farklilklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklar i¢in ertelenmis vergi varhigi ve yiikiimliilizii muhasebelestirmektedir. Sz
konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TMS’ye gore
hazirlanan finansal tablolarda farkh donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, sdz konusu farklar asagida
belirtilmektedir.

Tiirkiye’de igletmelerin konsolide kurumlar vergisi beyannamesi verememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varliklar
olan bagl ortakliklar, ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri olan bagh ortakliklar ile netlestirilmez ve ayri olarak gosterilir.
Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram %20dir (2015 :%20).

Ertelenmis vergi varhklar/(yiikiimliiliikleri) 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kidem tazminati kargihig: 27.176.384 26.774.916
Tagmnan mali zararlar (*) 68.113.485 19.794.663
Diger borg ve gider karsthklan 1.675.806 1.617.295
Stoklara iliskin diizeltmeler 2.983.792 11.836.026
Kullanilmamis izin kargilig: 491.198 567.011
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (147.252.947) (138.303.634)
Yatinim tegviklerine iliskin diizeltmeler 171.266.415 120.537.595
Diger (3.525.803) (5.931.076)
Ertelenmis vergi varhklan/(viikiimliiliikleri), net 120.928.330 36.892.796

(*) Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sone eren cari donemde olusan 241.594.112 TL tutarindaki mali
zararlarin, 31 Aralik 2021°‘ve kadar olusacak vergilendirilebilir karlar nispetinde kullanabilecegi
varsaytmiyla s6z konusu mali zararlar izerinden ertelenmis vergi varhi muhasebelestirilmistir.
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28.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Turk Lirass (“TL") olarak posterilmistic }

VERGi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Tasinabilir zararlar

Kullamilmamis vergi zararlartnin detayi agagidaki gibidir.

Kullamlmams tasinan mali zararlar

Ertelenmis vergi varlifi

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
2020 98.973.315 98.973.315 19.794.663 19.794.663
2021 241.594.110 - 48.318.822 -
340.567.425 98.973.315 68.113.485 19.794.663
Ertelenmis vergi varliklarinin donem igindeki hareketi agafidaki gibidir:
2016 2015
I Ocak itibariyla agilis bakiyesi 36.892.796 (19.494.452)
Kar veya zararda muhasebelestirilen 85.838.028 148.225.799
Diger kapsaml gelir hesaplarinda muhasebelestirilen (1.802.494) (91.838.551)
31 Arahik itibariyla kapams bakiyesi 120.928.330 36.892.796
Ddnem vergi gideri/(geliri) mutabakati asafidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Vergi oncesi kar / (zarar) (209.277.731) (168.504.386)
Yasal vergi oranina gore hesaplanan vergi (%20) 41.855.546 33.783.817
Vergi etkisi:
Kanunen kabul edilmeyen giderler (3.088.343) (3.877.414)
Istisna ve vergiye tabi olmayan gelirler 1.761.394 2.229.843
Yatinm tesvik belgesi kapsaminda elde edilen vergi avantaj) etkisi 50.728.820 120.537.595
Ertelenmis vergiye konu olmayan gegici farklar ve mali zararlar {4.919.368) (5.291.621)
Ozkaynaktan pay alma yGntemiyle degerlenen yatirnmlarin
kar/(zarar) paylar1 etkisi 12.517 140.369
Diger (949.948) (39.967)
Gelir tablosundaki vergi geliri/(gideri) 85.400.618 147.482.622
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30.

KARDEMiR KARABUK DEMIR CELIK SANAY] VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tom utarlar, Turk Litast (“TL") olarak gosterilmistir. )

HIiSSE BASINA KAZANC
1 Ocak- 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
Adi hisse senetleri (1 Adet hisse - 1 kurug) 114.000.000.000 114.000.000.000
Ana ortaklia ait net ddnem kar/(zarar) {123.789.879) (21.335.053)
100 adet (1 TL) iin hisse basina kazang / (kayip) (0,1086) (0,0187)

ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket ile Sirket’in iliskili taraflari olan bagh ortakliklari arasinda gergeklesen islemler konsolidasyon sirasinda
elimine edildiklerinden, bu notta agiklanmamistir.

iligkili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle satis iglemlerinden kaynaklanmaktadir ve yaklagik vadeleri bir
aydir, Alacaklara faiz igletilmemektedir. Iliskili taraflara olan ticari borglar genellikle alim islemlerinden
dogmaktadir ve yaklagik vadeleri bir aydir. Borglara faiz isletiimemektedir,

Asafidaki tablolarda “Diger” grubu altinda gsterilen iligkili taraflardan Kardemir Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd.
Sti, Sirket’in bagh ortaklig1 olup, konsolide finansal tablolari énemli diizeyde etkilememesi sebebiyle konsolidasyona
dahil edilmemistir (Not 2). Aym grup altinda gosterilen Ermaden, Sirket’in finansal yatinmlar arasinda yer
almaktadir, Diger iliskili taraflar ise baslica Sirket’in ayn1 zamanda ortaklar olan ydnetim kurulu ityelerinin ortak ve
lizerinde kontrol veya miigterek kontrol giiciine sahip olduklari isletmeleri ifade etmektedir.

31 Arahk 31 Arahk
liskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar 2016 2015
istirakler
Enerji Piyasalan A.S. (3) 2.537.230 1.849.945
Kargimsa {2) 10.038 898.990
Diger
Kroman Celik A.S (1) 50.948.287 -
Yolbulan Demir Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 33.766.000 14.640.000
Cap Celik Demir ve Celik A.S. (1) 21.920.272 4.764.113
Diger 095,874 3.774
109.281.701 22.156.822
) 31 Aralk 31 Aralik
lligkili taraflara kisa vadeli ticari borclar 2016 2015
istirakler
Kargimsa (2) 1.482.909 2.756.545
Kardemir Sigorta 321458 89.693
Ermaden(3) 3.554.776 -
Diger
Dez Madencilik ve Lojistik A.S. (1) 1.179.235 686.289
Seyhoglu Petrol Sanayi ve Ticaret Ltd.Sti. (1) 1.009.291 855.685
Gag Celik Demir ve Celik A.$. (1) 179.917 355.781
Yolbulan Nakliyat{1) - 8.732
Diger 5.738 110
7.733.324 4.752.835
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30.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELiK SANAYi VE TICARET A S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tork Lirasi (“TL") olarak gtsterilmistir )

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

. 31 Arahk 31 Aralik
Iliskili taraflardan alinan siparis avanslan 2016 2015
Istirakler
Vademsas (2) - 90.240
Diger
Kroman Celik A.S (1) 78.087.010 33.390
Yolbulan Demir Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 21.070.625 3.811.328
Cag Celik Demir ve Celik A.S.(1) 16.783.502 325.037
Yolbulan Celik Sanayi ve Ticaret A.S (1) 956.149 1.015.266
Diger 4.043 -
116.901.329 5.275.261

(1) Ana ortaklar tarafindan y8netilen veya iizerinde dnemli etkisi olan sirketler.

(2) is ortakliklan
(3) Finansal yatinmlar

1 Ocak - 31 Aralik 2016

. Satislar Alhslar
Niskili taraflarla olan islemler (**) (***%)
Istirakler
Kargimsa (2) 3.655.023 7.859.495
Enerji Piyasalan A.S. (3) 2.389.380 36.416.638
Vademsas (2) 1.005,900 -
Ermaden(3) - 53.766.920
Kardemir Sigorta 144 4.934
Diger
Yolbulan Demir Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 275.354.930 1.085.658
Cag Celik Demir ve Celik A.S. (1) 167.408.429 5.002.928
Kroman Celik A.S (1) 100.130.568 200.540
Yolbulan Celik Sanayi ve Ticaret A.S (1) 9.800.239 406.477
Yolbulan Nakliyat(1) 3.393.820 63.501
Dez Madencilik ve Lojistik A.S. (1) 111.951 14.521.453
Seyhoglu Petrol Sanayi ve Ticaret Ltd.Sti. (1) - 5.568.577
Diger 37.079.044 1.408.094
600.329.428 126.305.215
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DiPNOTLAR
(Tdm twtarlar. Tark Liras (“TL.") olarak gosterilmistir.)

ILiISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 31 Arahk 2015

) Satislar Alislar
1liskili taraflarla olan islemler (**) {***)
Istirakler

Kargimsa (2) 2.472.692 9.051.402
Enerji Piyasalar1 A.S. (3) 552.188 8.955314
Vademsas (2) 162.397 -
Ermaden(3) - 7.868.193
Kardemir Sigorta 157 -
Diger

Yolbulan Demir Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 333.516.302 66,545
Cag Celik Demir ve Celik A.S. (1) 100.970.301 3.482.717
Yolbulan Celik Sanayi ve Ticaret A.S (1) 10.012.026 66.529
Kroman Celik A.S (1) 9.564.449 432.103
Dez Madencilik ve Lajistik A.S. (1) 144.448 24.775.952
Seyhoglu Petrol Sanayi ve Ticaret Ltd.Sti. (1) - 6.009.510
Yolbulan Nakliyat{1) - 25,550
3.S Miihendislik San.ve Ticaret A.S - 227.728
Diger 156.487.008 4.269.571

613.881.968 65.107.890

(*) Ana ortaklar tarafindan ynetilen veya lizerinde 8nemli etkisisi olan sirketler
(**) lligkili taraflara olan 8nemili satislar genellikle demir, celik ve yan {irhn satig iglemlerinden kaynaklanmaktadir.
(***) iligkili taraflardan olan alimlar genellikle nakliye ve hizmet alim islemlerinden kaynaklanmaktadir,

Ust diizey yGneticilere saglanan faydalar:

Donem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar () 8.725.502 11.780.308
8.725.502 11.780.308

(*) Ust diizey yOneticiler sitket ve bagh ortakliklarinin Genel Mildiir ve Genel Muidtir Yardimcilari ile Yonetim Kurulu Uyelerine
saglanan faydalardan olugmaktadir.
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32.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tark Lirast (“TL") olarak gosterilmigtir.}

TUREV FINANSAL ARACLAR
Yarhiklar / (Yiikiimliiliikler)
Forward islemleri . 31 Arahk 2016
Nominal Tutar
(Orijinal Para Gergege uygun degier (TL)
Birimi)
USD Alimi / TL Satimi 3 aydan az 29.850.000 6.097.377
EUR Almi / TL Satimi 3 aydan az 4.500.000 103.695
EUR Alimi / USD Satimi 3 aydan az 4.550.000 1.279.169
7.480.241
Varhklar / (Yiikiimliliikler)
Forward i§lemleri Vade 31 Aralik 2015
Nominal Tutar GoeEeT
Orijinal P N
o Birimi) deger (TL)
USD Alimi / TL Satimi 3 Ay 8.400.000 (430.655)
8.400.000 (430.655)
Varhklar /
(Yiikiimliiliikler)
31 Arahk 2016
Gergejie uygun defer
Faiz haddi swap iglemleri (*) (545.871)
(545.871)

*) Grup’un 20 Kasim 2015 tarihi itibariyla tamamlanan, 16 Kasim 2017 vadeli 90 giinde bir kupon vade sonunda
ana para ve kupon 6deme donemlerinde belirlenecek gosterge faiz iizerine eklenecek toplam 100.000.000 TL
nominal degerli degisken faizli tahvil ihracininin faiz swapindan olusmaktadir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiCi VE DUZEYI

a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg ve
dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi 5. notta agiklanan kredileri de igeren borglar, ve sirasiyla nakit ve nakit benzerleri, ¢ikarilmis
sermaye, yedekler ile gegmis yil kazanglarini igeren 8zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’un ydnetim kurulu sermaye yapisini periyodik olarak inceler. Bu incelemeler sirasinda kurul, sermaye maliyeti
ile birlikte her bir sermaye simifiyla iligkilendirilen riskleri degerlendirir. Grup, kurulun yaptig1 énerilere dayanarak,
sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri,
yeni hisse ihraci ve hisselerin geri satin alimi yollariyla dengede tutmayi amaglamaktadir.

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gergege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grubun risk y6netimi programi genel olarak mali
piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performans iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
{izerine odaklanmaktadir.
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32.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
{Tom tutarlar, Tick Lirass (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI (devamy)
b.1 Kredi riski yonetimi (devanu)

Finansal aracin taraflanndan birinin sozlesmeye bagl yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Grup’a
finansal bir kayip olusturmas riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, islemlerini yalnizca kredi giivenirliligi
olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini
azaltmaya calismaktadir. Grup’un maruz kaldig: kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devaml olarak
izlenmektedir. Kredi riski, miigteriler i¢in belirlenen ve risk yonetimi kurulu tarafindan her yil incelenen ve
onaylanan siirlar aracihifiyla kontrol edilmektedir,

Ticari alacaklar, cesitli sektor ve cografi alanlara dagilmig, ¢ok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir. Satiglar agiriiklt
olarak ¢ek karsihi: yapilmakta olup, biitiin satislar igin miisterilerden teminat alinmaktadir,

Ticari alacaklar i¢in aymlan siipheli alacak karsihfi, gecmis tahsil edilememe tecriibesine dayamilarak
belirlenmistir. 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla siipheli alacaklar diginda sirketin vadesi gecmis
alacagi bulunmamaktadsr,

b.2) Likidite risk yinetimi
Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yénetim kuruluna aittir. Yénetim kurulu, Grup yonetiminin kisa,
orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur. Grup,

likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarim diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin
vadelerinin eglegtirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Grup’un tilrev nitelifinde olmayan ve olan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler
esas alinarak hazirlanmigtir. S6z konusu yiikiimlilikler iizerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil
edilmistir.

Likidite riski tablosu:

Stzlesme
uyarinca nakit

cikuslar toplami 3 avdan 3-12 1-5 vil 5 yildan
Siizlesme uyarinca vadeler Defter Degieri (I+11+111+1V) kisa (I}  ayarasi (11} arasi {IIl} uzun {I1V)
31 Aralik 2016
Finansal borglar 2.100.619.274 2.398.519.030  162.285.350  385.605.160 1.264.093.430 586.535.090
Ticari borglar 679.956.695 680.345.697  329.003.580  351.342.117 - -
Uzun vadeli ticari borglar 31.869.391 31.869.391 - - 31.869.391 -
Toplam yiikdmlflik 2.812.445.360 3.110.734.118  491.288.930  736.947.277 1.295.962.821 586.535.090
Tiirev finansal
yilkiimliilikler
Tilrev nakit girisleri 7.480.241 138.622.715 69.757.315 68.865.400 - -
Tilrev nakit ¢ikiglar (545.871) (132.909.203) (65.924.139) (66.985.064) - -
Toplam 6.934.370 5.713.512 3.833.176 1.880.336 - -
31 Arahk 2015
Finansal borglar 1.727.523.066 1.820.941.206 86.274.701  248.403.129 942 786.497 543.476.879
Ticari borglar 781.394.110 781.980.684  421.780.855  360.199.829 - -
Toplam ytikiimlilik 2.508.917.176 2.602,921.890  508.055.556  608.602.958 942.786.497 543.476.879
Tiirev finansal
yiikiimliilikler
Tarev nakit girigleri - 24.423.840 24,423 840
Turev nakit gikiglart (430.655) {25.188.800) (25.188.800) - - -
Toplam {430.655) (764.960) (764.960) - - -
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
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(Ttm ttarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (devam)
b.3) Piyasa riski yonetimi

Grup’un faaliyetleri 6ncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi iizere, déviz kurundaki ve faiz oranindaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Cari yilda Grup’un maruz kaldif piyasa riskinde veya
maruz kalinan riskleri yénetim ve 6l¢iim yontemlerinde, nceki yila gére bir degisiklik olmamistir.

b.3.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanms politikalara
dayal: olarak yapilan vadeli déviz alim/satim sézlesmeleri ile yonetilmektedir.

Grup’un yabanc: para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yiikiimliliiklerinin bilango tarihi itibariyla dagilimi asafidaki gibidir:

31 Arahk 2016

TL Karpihffa

{Fonksiyonel

para birimi) ABD Daolan Avro Diper
1. Ticari Alacaklar 0.825974 1.195.307 1514717 -
2a Parasal Finansal Varhklar 287.701.870 19 381.197 59.164 818 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar 13.569.287 2924573 §31.798 191.241
3 Diger - - - -
4 DONEN VARLIKLAR 311.097.131 23.501.077 61.511.333 191.241
5. Ticari Alacaklar 2.809.180 360 657 415.094 -
6a. Parasal Finanzal Varhklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varbiklar 37.652.466 209980 9.950.000 &
7. Diger 1.606.227 - 432957 -
8. DURAN YARLIKLAR 42.067.873 570.637 10.798.051 -
9. TOPLAM VARLIKLAR 353.165.004 24.071.714 72.309.384 191.241
10. Ticari Borglar 471.210979 127.181 301 6.370.669 -
11. Finansal Yakamiolokler 259.151.763 49 846.127 22570224 -
12a. Parasal Olan Diger Yakomltlokler 57.212.371 956373 14.514.327 -
12b. Parasal Olmayan Diger Yakamldlikler - - - -
13. KISA VADELI YUKGMLULUKLER 787.575.113 177.983.501 43.455,220 -
4. Ticari Borglar - y . N
I5. Finansal Yokamlulukler 1.503.838 837 280.647.568 139.136.881 -
I6a. Parasal Olan Diger YOkOmlolokler 442 769 125815 - .
16b. Parasal Olmayan Diger Yokamlalikler s - - -
17. UZUN VADELI YOKOMLOLUKLER 1.504.281.606 280,773,383 139.136.881 -
18. TOPLAM YUKUMLOLOKLER 2.291.856.719 458.757.184 182.592.101 -
19. Bilango dist tirev araglann net varhk / 138.622.715 29,850 000 9.050.000

viikomloluk pozisyonu {19a-19b) - - - -
19.a AKNf karakterli bilango disy doviz cinsinden

tirey tirlnlerin tutan 138.622.715 29.850.000 9.050.000 -
15b. Pasif karakterli bilange disi doviz cinsinden

threv trdnlerin tutan
20. Net yabanci para varhik yokomldlik pozisyenu

(9-18+19) (1.800.069.000) (40-4.835.470) (101.232.717) 191.241

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / yoktmloluk
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Dowviz hedge'i igin kullamifan finansal araglarn
toplam gergegie uygun deferi

23. Dowviz varhiklarin hedge edilen Kismimin tutary 7480241 2.096.086 27.951 -
24. Doviz yukomlaloklerin hedge edilen Kisminmn tutan 138 622.715 29.850.000 9.050 000 -
25, Thracat 84 219.710 - 22.701.342 -
26. lthalat 1.439.323 844 239.869.667 160.428.721 -
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYi VE TICARET A S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tom tutarlar, Tork Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetini /devam

31 Arahk 2015

TL Kargih§
{Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari Avro Diger
I. Ticari Alacaklar 3.618.208 1.136.373 26.560 229.694
2a. Parasal Finansal Varliklar 211.579.834 66.605.616 5.638.641 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar 1.571.396 303.568 216.749 -
3. Diger - - - -
4. DONEN VARLIKLAR 216.769.438 68.045.557 5.881.950 229.694
5. Ticari Alacaklar 15.663.732 387.554 4.574.798 -
6a. Parasal Finansal Varliklar - s - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 31.776.758 54.904 9.950.000 -
7. Diger 330.334 - 103.957 -
8. DURAN VARLIKLAR 47.770.824 442.458 14.628.755 -
9. TOPLAM VARLIKLAR 264.540.262 68.488.015 20.510.705 229.694
10. Ticari Borglar 605.840.614 165.289.923 39.414.538 -
11. Finansal Yilkiimlilokler 150.939.642 39.471.745 11.383.307 -
12a, Parasal Olan Diger Yaktmitlikler 7.528.557 565.055 1.852.216 -
12b. Parasal Olmayan Diger Yukiimlnlokler - - - -
13. KISA VADELi YOKUMLULUKLER 764.308.814 205.326.723 52.650.061 -
14, Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yilkuimlildkler 1.193.986.891 274,542,832 124.536.176 -
16a. Parasal Olan Diger Yilkimlillikler 2.350.022 125.815 624.434 -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukamitlakler - - - -
17. UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 1.196.336.913 274.668.648 125.160.610 -
18. TOPLAM YUKUMLULOUKLER 1.960.645.727 479.995.370 171.810,671 -
19. Bilango dist tilrev araglanin net varhk / - - - -
yilkimlolik pozisyonu (19a-19b) (24.423.840) (8.400.000) - -
19.a Aktif karakterli bilango digi dBviz cinsinden - - - -
tilrev firlinlerin tutar - - - -
19b. Pasif karakterli bilango disi doviz cinsinden - - - -
tirev Uriinkerin tutar 24.423.840 8.400.000 - -
20. Net yabanci para varhk yitkiimlolik pozisyonu
(9-18+19) {1.720.529.304) (419.907.355) (157.299.966) 229.694
21, Parasal kalemler net yabanct para vorlik / yilkiimlolik - - - -
pozisyonu {1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) - - - -
(1.720.529.304) (419.907.355) (157.299.966) 229.694
22. Diviz hedge'i igin kullamlan finansal araglarin - - - -
toplam gergege uygun degeri - - - -
23. Ddviz varliklarin hedge edilen kisminin tutar (430.655) (148.114) - -
24. Dbviz yilkiimlliklerin hedge edilen kisminsn tutan 24.423 840 8.400.000 - -
25, ihracat 30.499.980 - 9.598.433 -
26. Ithalat 1.887.027.418 358.759.287 265.577.453 -
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYi VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

{Tim tutarlar, Trk Lirasi (“TL") olarak gosteritmistir )

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYI (devami)

b.3. 1) Kur riski yonetimi /devama

Kur riskine duyarlilik

Grup, bashica ABD Dolan ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asafidaki tablo Grup’un ABD Dolan ve EURO kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarlihin
gostermektedir. %10’ luk oran, iist diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda Kullanilan
oran olup, s6z konusu oran yonetimin ddviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik
analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve stz konusu kalemlerin

yilsonundaki %10’ luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zarardaki artis1 ifade eder.

ABD Dolar’'min TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
| - ABD Dolar1 net varhk / yikiimliliogi

2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolari net etki (1 +2)

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varhk / yiikiimliiliik

5 - Avro riskinden korunan kisum (-)

6- Avro net etki (4+5)

TOPLAM (3 +6)

ABD Dolari'min TL karsisinda % 10 defierlenmesi halinde
| - ABD Dolar net varlik / yiikimliligi

2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolari net etki (1 +2)

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varhk / yiikiimliiliik

5 - Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro net etki (4+5)

TOPLAM (3 + 6)

89

31 Arahk 2016

Kar/ Zarar
Yabanci paranin Yabanci paramin
defer kazanmasi deder kaybetmesi
(154.077.622) 154.077.622
10.504.812 {10.504.812)
(143.572.810) 143.572.810
(45.074.347) 45.074.347
3.357.460 (3.357.460)
(41.716.887) 41.716.887
(185.289.697) 185.289.697

31 Arahk 2015

Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas deger kaybetmesi
(122.092.263) 122.092.263
2.442.384 (2.442.384)
(119.649.879) 119.649.879

(49.983.637)

(49.983.637)

(49.983.637)

(49.983.637)

(169.633.516)

169.633.516




KARDEMIiR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

{Tum tutartar, Tock Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

33. FINANSAL ARACLAR GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI
Gergege uygun deger seviyesi

Gergege uygun deger, piyasa katihmeilan arasinda 8l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak tamimlanir.

Finansal araglarin tahmini gergege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, ger¢efie uygun degeri belirlemek igin piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gére, burada sunulan tahminler, Grup’un bir giincel piyasa isleminde
elde edebilecegi tutarlan gistermeyebilir.

Asagidaki ydntem ve varsayimlar, finansal araglarin gergege uygun degerinin tahmininde kullanilmigtir:

Parasal varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet defierinden gésterilen finansal varliklarin kayith degerlerinin, kisa
vadeli olmalari nedeniyle gergege uygun degerlerine esit oldugu dngdriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger diisiikliik karsiliklariyla beraber gercefie uygun degeri yansittig
ongoriilmektedir.

Parasal borglar
Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle
kayith defierlerine yakin oldugu éngoriilmektedir.

Uzun vadeli finansal borglarin ¢ofunlukla degisken faizli olmas: ve kisa vadede yeniden fiyatlanmas: nedeniyle
bilango tarihi itibariyla taginan defter degerlerinin gergege uygun degerlerine yaklagtigini dngoriilmektedir.

Gergege uygun deger iizerinden gosterilen finansal varhik ve yiikiimlidiikler

31 Aralik 2016 Sevive 1 Sevive2 Sevive 3
Tiirev finansal varhklar 7.480.241 - 7.480.241 -
Ttirev finansal yikiimlilikler {545.781) (545.781) -
Toplam varhklar, net 6.934.460 - 6.934.460 E

31 Aralik 2015 Sevive 1 Seviye 2 Sevive 3

Tiirev finansal yokiimliilikler 430.655 - 430.655 -

Toplam yiikiimliilak 430.655 - 430,655 -




KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA jLiSKIN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Titrk Lirass (“TL") olarak gosienlmistir.)

33. FINANSAL ARACLAR GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI (devami)

Gergege uygun deger iizerinden gosterilen finansal olmayan varlik ve yiikiimliiliikler

31 Aralik 2015 Sevive 1 Sevive 2 Sevive 3
Arsalar 704.202.770 - 704.202.770 -
Binalar 670.355.249 - 670.355.249 -
Toplam varliklar 1.374.558.019 1.374.558.019 -

Birinci seviye: Birbirinin aymi varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasada islem géren (diizeltilmemis) piyasa
fiyati kullanilan degerleme teknikleri.

Ikinci seviye: ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen piyasa fiyatindan baska dogrudan ya da
dolayl: olarak piyasada gézlenebilen fiyatimin bulunmasinda kullanilan girdileri iceren degerleme teknikleri.

Uciincii seviye: Varlhk ya da yiikimliiligin gercee uygun degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada

gbzlenebilir bir veriye dayanmayan girdileri igeren degerleme teknikleri.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmas: kapsaminda Grup,

kullanim amagh yeniden degerlenmis arsalar ve binalarina iligkin giince! bir deferleme ¢alismas: yapmamugtir,

Finansal arag¢larin simflari ve gergege uygun degerleri

31 Arahik 2016

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerler)
Ticari alacaklar
Finansal yatinmlar
Torev finansal araglar

Cinansal vikOmlilldkler
Finansal borglar

Ticari borglar

Tiirev finansal araglar

31 Aralik 2015

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar
Finansal yatinmlar

Finansal viikdmltlokler
Finansal borglar

Ticari borglar

Tilrev finansal araglar

Krediler ve
alacaklar
(nakit ve

nakit benzerleri

dahil)

328.993.970
411.566.846

259.213.507
198.339.605

Aktif bir
piyasasi
olmadif igin
maliyetle
deferlenecek
finansal
varitklar

8.302.988

8.302.988

Maliyet
deferinden
gisterilen
finansal
yitkiimliilikler

2.100.619.274
679.956.695

1.727.108.369
781.394.110

Gergefie uygun
deferi gelir
tablosunda takip
edilen tirev
finansal araglar

Defter deferi Not

328.993.970 4
411.566.846 6

8302988 10

7.480.241 7480241 31
2.100.619.274 5
679.956.695 6

545,871 545871 31
259213507 4

198.339.605 6

8302988 10

1.727.108.369 5
781.394.110 6

430.655 430.655 31

(*) Grup ybnetimi, finansal araglanin kayith degerlerinin gergege uygun degerlerini 6nemli Slgiide yansittigin

diisiinmektedir.
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35.

KARDEMIiR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tork Lirasi (“TL") olarak gostersimistir.)

BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLAMASI GEREKEN DiGER
HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.



