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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Kardemir Karabilk Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.
Genel Kurulu'na:

Konsolide Finansal Tablolarim Bagimsiz Denetimi
Goris

Kardemir Karabitk Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. nin (“$irket”) ve bagh ortakliklaninin (hep birlikte “Grup”
olarak anilacaktir) 31 Arahk 2017 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap
dtnemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, konsolide 8zkaynaklar degigim tablosu,
konsolide nakit akis tablosu ile, dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil, konsolide finansal tablo
dipnotlanndan olugan konsolide finansal tablelarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlislimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Kardemir Karabilk Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. ve
bagh ortakliklarinin 31 Arahk 2017 tarihi itibanyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine
ait finansal performansim ve nakit akislanini, Tirkiye Muhasebe Standartlar’na uygun olarak tim onemli
ytnleriyle gercegie uygun bir bicimde sunmaktadir.

Goriigiin Dayanad

Yaptiginiz bagims:z denetim, Sermaye Piyasasit Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlanina ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bafimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yilriitfilmilstir Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarn
Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari béluminde ayrintth bir sekilde agiklanmistir, KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablofarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hitkimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve diger mevzuat kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz denetim kantlanmin, géritisimilze dayanak olusturmak igin yeterli ve
uygun olduguna inamiyoruz.

Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konular, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolann bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulardir, Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin
bafimsiz denetimi ¢ergevesinde ve konsolide finansai tablolara iliskin gorigimtziin olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayr bir gorils bildirmemekteyiz.



EY

Building a better
working world

Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim ¢aliymalarintn belirlenmesindeki
hususlar

Serefiye deger dilgikliijit testi

31 Arahk 2017 itibanyla Grup’un Onceki satn
almalanindan olusan 9.338.820 TL degerinde serefiyesi
bulunmaktadir. Bu serefiye gegtigimiz yilda yapilan
degerleme raporunun sonuglarma bagh olarak 31 Arahk
2016 tarihi itibari ile 3.927.115 TL kadar deger
distklugane ugramigtir.  TMS uyarinca  Grup,
serefiyenin deger digokligiine ugrayip ugramadigim
degerlendirmek igin her bir nakit yaratan birim i¢in deger
dusuklugn testi gergeklestirmektedir. Serefivenin deger
distikligiinin test edilmesi amaciyla en son 31 Arahk
2017 tarihi itibanyla bir damigmanlik sirketi tarafindan
deferleme calismasi  yaptinlmisti. S8z konusu
degerleme calismast kapsamunda gelir yaklasim
(indirgenmis nakit akis yontemi) kullamlmistir.
Degerleme raporunda yer alan verilerin incelenmesi
sonucu, 2017 il iin herhangi bir deger dilstkliginlin
ortaya ¢ikmadigr anlasilmistir. Gergeklestirilen testlere
iligkin varsayimlar, duyarlihklar ve sonuglar finansal
tablolann 12 no'lu notunda agiklanmaktadir.

Nakit yaratan birimler igin serefiye deger distikltigiinOn
test edilmesinde ve gelecekieki indirgenmis nakit
akisim  hesaplayan modelin  degerlendirilmesinde
yonetim tarafindan kullanidan varsayim ve yontemlere
iliskin degerlendirmeleri incelemek igin denetim
ekibine degierleme uzmanlan dihil edilmistir. Ayrica
finansal tablolarda yer alan agiklamalarin TMS’ye
uygunluklan da degerlendirilmistir,. Bu testler
ydnetimin tahminleri ve gelecekteki piyasa kosullarina
bagimh olmasi nedeniyle kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmektedir.

Stok deger didgakligi
Grup, stoklarini maliyetin ya da net gerceklesebilir | Stok kalemleri igin karsihk olusturulmasinda kullanilan,
degerin  distk olam ile degerlemektedir. Net|sUre¢, ydntem ve varsayimlar denetim g¢alimalan

gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde
olusan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma
maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin ylklenilmesi
gereken tahmini maliyetlerin  indirilmesiyle elde
edilmektedir. Ayrica, yavas hareket eden, fazlahik ve
artik  kalemler igin deger distklug karsihig
ayrilmaktadir. Grup’un stok seviyeleri ve stok
karsiliklarinin tahminler icermesi sebebiyle bu alan, kilit
denetim konusu olarak belirlenmistir, 31 Aralik 2017
itibariyle Grup’un 761.266.424 TL stoku mevcut olup
stoklarinin iizerinde toplam (5.574.466) TL karsihk
bulunmaktadir. Stoklar ile ilgili agiklamalar not §'de
yapitmastir.

sirasinda degerlendirilmistir. Stok listeleri tizerinden
tespit edilen, son hareketleri uzun stire Once
gerceklesmis  stok  kalemleri icin  karsihk tutan
degerlendirilmigtir. Net gergeklesebilir deger testi igin
gergeklestirilen prosedilrler; dénem sonu itibariyle
finansal tablolarda taginan stoklann birim maliyetlerine
dafiim ve satiy maliyetlerinin eklenmis halinin;
Sirket’in dlzenli olarak internet sitesinde agikladig
satig fiyatlan ve bilango sonrast dénemde kesilen satis
faturalarindaki  fiyatlar  ile  karsilastinlmasim
icermektedir.
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Yattrin tegvikleri

Grup’un “Demiryolu ve Tramvay Lokomotifleri ile
Vagonlarmin Imalat” konusunda 128.706.988 ABD
Dolan tutarinda stratejik yatinm tegvik belgesi
bulunmaktadir. 31 Arahk 2017 itibariyle bu yatinm
belgesi kapsaminda 540.099.822 TL yatinm harcamasi
yapimgtir.,

31 Aralik 2017 itibariyle bu belge kapsaminda toplamda
67.942.569 TL'si cari donemde olmak iizere toplamda
285.466.962 TL ertelenmis vergi varhgi
aktiflestirilmistir, Grup ytmetimi, 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyle s6z konusu yatinm tesvik belgesi kapsaminda
yapilan harcamalarin tamaminmn tesvik belgesi kapanis
vizesinde kabul edilecegi varsayimiyla ertelenmis vergi
varligi muhasebelestirmistir.

Not 28'de anlatildifi lizere, cari dénemde tegviklere
iliskin yayimlanan Bakanlar Kurulu kararnyla, mevzuatta
gerceklesen degisimler ve iglemin Not 2 de agtklanan
varsayimlart icermesi sebebiyle bu alan, kilit denetim
konusu olarak belirlenmistir,

Yonetimin konu ile ilgili varsaymmlar ve yayimlanan 13
Subat 2017 tarihli ve 2017/9917 sayili Bakanlar Kurulu
Karan’min erielenmis vergi varlig dzerindeki etkisini
incelemek lizere denetim ekibine kurujusumuzla aym
denetim agina dahil bagka bir kurulusun vergi uzmanlan
dihil edilmistir. flgili ertelenmis vergi aktiflerinin
hesaplamasi, vergi uzmanlarinin destegi ile yeniden
hesaplanmistir. 2017 yili iginde yapilan yatirim
harcamalarinin  dogrulama testi yapilmistr. Ayrica
finansal tablolarda yer alan agiklamalarin TMS’ye
uygunluklari da degerlendirilmistir.

Yaprimakta elan yatirnmlarin maddi ve maddi olmayan
duran varltklara soiflanniast, yararle omiirler ve
amortisman

Dipnot | 1°de agiklandig1 izere, Grup’un yapilmaktza olan
yatinmlar hesabinda bulunan bakiyesi 8ncelikli olarak
demiryolu tekeri, 4 nolu hava aynmstrma, kangal ve
kaliteli yuvarlak dretim tesisleri igin yapilan
harcamalardan olusmaktadir. Grup, 2017 yih igerisinde
319.969.109 TL'lik yapilmakta olan yatmmim maddi
duran varhiklar hesabina, 3.677.439 TL’lik kismini ise
maddi olmayan duran varhklar hesabina transfer etmistir.
Grup aktiflesen bu yatirnmlarin biyik bir bolimi igin
2017 Aralik ayinda amortisman ayirmaya baslamistir,
Yil igerisinde faaliyete gegen yatmmlarin onemii
seviyede olmasi sebebiyle kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmektedir.

Yapilmakta olan yatinmiardan maddi duran varltk
hesaplarina transfer ofan kalemierin finansal tablolarda
aciklanan degerleri ile ilgili olarak uyguladigimiz
prosediirler, amortisman hesaplamalarinin
muhasebelestirme  siireci  (zerindeki  kontrollerin
tasarimint ve uygulama etkinliginin test edilmesi ve
yapilmakta olan yatrimlann ilgili maddi duran varhk
hesaplarina simflandinimasinin - degerlendirilmesidir.
Bu kapsamda ayrica, maddi duran varliklar igin
benimsenen amortisman politikasini ve yararh dmiirler
cercevesinde amortisman  gideri  yeniden
hesaplanmistir. Ayrica, Grup’un ilgili maddi duran
varlk kalemleri siiflamasina iliskin aciklamasinin
TMS agisindan yeterliligi incelenmistir.

Kredi siizlesmesine gire belirlenen finansal oranlara
syuniiulik

Sirket’in  yapilmakta olan yaunmlanin  finansmam
amactyla kullandii yatinm kredileri sozlesmelerinde
belirtilen finansal oranlara uyum zorunlulugu olup, bu
konu kilit denetim konusu olarak degerlendirilmektedir.

Sirket'in 31 Aralk 2017 itibariyle yatinmlanin
finansman amaciyla kullandi@ kredilerin kalan toplam
bakiyesi 573.866.355 TL dir. Krediler ile ilgili detayh
agiklamalar dipnot 5'te yapilmaktadur.

9 Mart 2016'da bir banka ile imzalanan kredi
stzlegmesinde 2017 yili igin Sirket’in uyumlu olmas:
gereken finansal oranlar mevcuttur. S6z konusu
sozlegmeye gore bu oranlanin takibi 3 ayda bir olarak
yapiimaktader. llgili sartlara olan uyum Grup yonetimi
tarafindan her geyreklik donemde takip edilmekte ve
ilgili bankaya raporlanmakiadir.

Konsolide finansal tablolar Gizerinden Grup yonetiminin
oranlara iliskin yapug: hesaplamada yer alan tutarlarin
finansal tablolar ile uyumlulugu test edilmistir. Ayrica
finansal tablolarda yer alan agiklamalann TMS'ye
uyguniukian da degerlendirilmistir.
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Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olaniarm Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

Grup y8netimi; konsolide finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasindan, gergegie uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakl nemli yanhishk igermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasimt
safilamak igin gerekli gbrdilll i¢ kontrollerden sorumludur.

Konsolide finansal tablolan hazirlarken yonetim; Grup’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da ticari

faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigs strece isletmenin strekliligi esasimi kullanmaktan
sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama sitrecinin gozetiminden sorumludur,

BaZimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolann hata veya hile kaynakl: &nemli bir yanhishk igerip
igermedigine iliskin makul gilvence elde etmek ve gdrilslimilzil igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiirittitlen bir denetim sonucunda verilen makul glivence; ylksek bir gtivence seviyesidir
ancak, var olan Snemli bir yanlishg: her zaman tespit edilecegi garantisi vermez. Yanligliklar hata veya hile
kaynakh olabilir. Yanhglhiklann, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanictlaninim bu konsolide finansal
tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlan etkilemesi makul digiide bekleniyorsa bu yanhshklar snemli
olarak kabul edilir,

BDS'lere uygun olarak yOriitlilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim slresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizea aynica:

* Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “dnemli yanlislik™ riskleri belirlenmekte ve
deferlendirilmekte; bu risklere karsik veren denetim proseduirleri tasarlanmakta ve uygutanmakta ve
girlsimilze dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kanit: elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekdrlik, kasith ihmal, gercege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakh 6nemli bir yanlishig tespit edememe riski, hata kaynakh tnemli bir yanhghg tespit edememe
riskinden yilksektir.

*  Grup’un i¢ kontrollniin etkinligine iligkin bir gérils bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedlrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig kontrol degerlendirilmektedir.

¢  Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalaninin uygunlugu ve ydnetim tarafindan yapilan
muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

*  Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig: hakkinda ve
yonetimce isletmenin strekliligi esasimin kullanilmasimin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir,
Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporurnuzda, konsolide finansal
tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalann vetersiz olmasi durumunda
olumlu gorits diginda bir gdrils vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu
tarthine kadar elde edilen denetim kanitlanina dayanmaktadir. Bununla bitlikte, selecekteki olay veya
sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

* Konsolide finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak iizere genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu

tablolann temelini olusturan iglem ve olaylar, gercefe uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

*  Konsolide finansal tablolar hakkinda gorils vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya isletme
faaliyetlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kamiti elde edilmektedir.

*  Grup denetiminin yonlendirilmesinden, ylirtitilmesinden ve gdzetiminden sorumluyuz. Verdigimiz
denetim goriisiinden de tek basimiza sorumluyuz.
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Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak uzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsam: ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgulaninm st yénetimden sorumiu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhia iligkin ilgili etik hilkimlere uygunluk sagladiimizi Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhik tizerinde etkisi oldugu dilsiiniilebilecek tim iligkiler ve diger hususlar ile varsa,
ilgili bnlemleri Ost yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari dneme ait konsolide finansal tabiolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanmn doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamamin doguracag: kamu yararim agacaginin makul sekilde beklendigi oldukg¢a
istisnai durumlarda, ilgili konunun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliliklere iligkin Rapor

6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 398’inci maddesinin dordiincti fikras: uyarinca dizenlenen Riskin
Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu | Mart 2018 tarihinde Sirket’in Yonetim
Kurulu’na sunulmak Qizere hazirlanmistir.

TTK'nin 402"nci maddesinin dérdinc fikrasi uyarinca Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter
tutma dlizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiklimlerine

uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordtincd fikras) uyarmca Yonetim Kurulu taraftmiza denetim kapsammda istenen
aciklamalart yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yilriitiip sonuglandiran sorumlu denetci Ethem Kutucular'dir.

im ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
& Young Global Limited
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Etheh Kufintilar, SM
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET AS.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO)

(TUm tutarlar, Tark Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR
Donen Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar

- liskili taraflardan ticari alacaklar

- Niskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar

Diger alacaklar

- Nigkili olmayan taraflardan diger alacaklar
Stoklar

Pesin 6denmis giderler

Tirev finansal varliklar

Diger donen varliklar

Duran Varhklar

Finansal yatirimlar

Diger alacaklar

- Nigkili olmayan taraflardan diger alacaklar
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar
Yatirim amagh gayrimenkuller

Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar

Pesin 6denmis giderler

Ertelenmis vergi varliklar

Diger duran varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Cari Dénem Gegmis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis) Gegmis)

31 Arahik 31 Aralik

Not 2017 2016
2.787.735.289 1.641.863.611

4 989.792.357 329.638.278
30 158.339.121 109.281.701
6,30 613.072.007 302.285.145
28 4.951.678 1.434.640
7 11.747.480 8.589.806
8 755.691.958 700.444.816
15 250.375.980 163.219.066
31 - 7.480.241
18 3.764.708 19.489.918
4.140.035.303 4.014.146.042

10 8.302.988 8.302.988
7 272.783 281.802
9 14.835.895 15.931.975
13 627.139 640.787
11 3.945.574.080 3.827.013.541
12 37.005.809 32.301.405
15 9.506.210 3.181.751
28 120.034.575 120.928.330
18 3.875.824 5.563.463
6.927.770.592 5.656.009.653




KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET AS.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO)

(TUm tutarlar, Tark Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yukumlulukler

Kisa vadeli bor¢lanmalar

Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar
Ticari borglar

-liskili taraflara ticari borglar

-Iliskili olmayan taraflara ticari borglar

Diger borclar

-Iliskili olmayan taraflara diger borglar
Ertelenmis gelirler

-Iliskili taraflardan ertelenmis gelirler

-Iliskili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler
Turev finansal araclar

Ddnem kar1 vergi yukimlalugt

Calisanlara saglanan faydalara iligskin borclar
Diger kisa vadeli karsiliklar

Diger kisa vadeli yukimlalukler

Uzun Vadeli Yukumlalakler
Uzun vadeli borglanmalar
Ticari borglar
- Nigkili olmayan taraflara uzun vadeli ticari borglar
Calisanlara saglanan faydalara iligskin karsiliklar
Uzun vadeli ertelenmis gelirler
- Nligkili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar

Odenmis sermaye

Sermaye dizeltmesi farklar

Karsilikl istirak sermaye diizeltmesi (-)
Paylara iligkin primler

Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli giderler ve gelirler

- Tanimlanmus fayda planlari yeniden él¢iim
kazanclar:/(kay:plarr)

- Ozkaynak yontemiyle degerlenen yat:r:mlar:n diger kapsaml:
gelirinden kar veya zarar:nda sin:fland:r:imayacak paylar
- Maddi duran varlik yeniden degerleme artislari/(azalislar:)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Gecmis yillar karlart

Net donem kari/(zarar1)

Kontrol Gucl Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Cari Dénem Ge¢mis Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden

Gegmis) Gegmis)

31 Arahk 31 Aralik

Not 2017 2016
2.859.825.382  1.639.129.772

5 46.381.702 6.000.000
5 460.729.228 494.386.418
6,30 2.562.623 7.733.324
6 1.406.117.101 672.223.371
7 1.932.604 2.142.779
15,30 203.096.879 116.901.329
15 658.095.877 296.004.161
31 11.836.887 545.871
28 1.327.440 19.702
14 29.808.867 26.410.789
16 9.924.327 8.608.531
18 28.011.847 8.153.497
1.620.550.116 1.779.493.820

5 1.403.941.398 1.600.232.856
6 39.572.148 31.869.391
17 169.335.769 140.614.443
15 7.700.801 6.777.130
2.447.395.094 2.237.386.061
2.447.551.236 2.237.501.123

19 1.140.000.000 1.140.000.000
19 4.613.596 4.613.596
19 (79.980.372) (79.282.262)
11.803.953 11.803.953
(1.777.503) 4.533.749

(182.123) (182.123)

19 837.167.674 884.492.540
19 34.304.148 33.450.113
250.056.427 361.861.436
251.545.436  (123.789.879)

(156.142) (115.062)
6.927.770.592 5.656.009.653




KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET AS.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(TUm tutarlar, Tark Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

Cari Donem Gegmis Donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralhik
Not 2017 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 21 3.972.625.977 2.336.737.097
Satiglarin maliyeti (-) 21 (3.301.094.272) (2.088.034.463)
BRUT KAR 671.531.705 248.702.634
Genel yonetim giderleri (-) 22 (43.564.348) (39.903.917)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 22 (34.265.193) (20.862.746)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 24 318.004.273 140.779.513
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 24 (412.657.304) (192.227.645)
ESAS FAALIYET KARI 499.049.133 136.487.839
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen gelirler 25 9.964.686 10.380.005
Yatirim faaliyetlerinden olusan zararlar 25 - (5.767.910)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatinmlarin kar/(zarar) paylarn 9 (541.541) (62.587)
FINANSMAN GiDERi ONCESi FAALIYET KARI 508.472.278 141.037.347
Finansman gelirleri 26 191.409.394 100.075.734
Finansman giderleri (-) 27 (479.938.202) (450.390.812)
VERGI ONCESI KAR / (ZARAR) 219.943.470 (209.277.731)
VERGI GELIR/(GiDERI) 31.560.886 85.400.618
Donem vergi gelir/(gideri) 28 (1.756.385) (437.410)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 28 33.317.271 85.838.028
NET DONEM KARI / (ZARARI) 251.504.356 (123.877.113)
NET DONEM KAR/ (ZARARININ) DAGILIMI
Ana ortakhk paylar 251.545.436 (123.789.879)
Kontrol guicu olmayan paylar (41.080) (87.234)
HIiSSE BASINA KAZANC / (KAYIP) 29 0,2207 (0,1086)
DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) KISMI
DiGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (40.797.213) 12.294.157
Kar veya zararda yeniden simflandiriimayacak
birikmis diger kapsamh gelirler/(giderler)
- Tanimlanmig fayda planlarina iliskin aktieryal kazang /(kayip) fonu 17 (6.586.187) 14.103.831
- Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarin diger kapsamli gelirinden kar 9
veya zararinda simflandirilmayacak paylar - (8.976)
Kar veya zararda yeniden simflandiriimayacak diger kapsamh gelire iliskin
vergiler
- Tammlanmig fayda planlar: yeniden 6lgim kazanclar (kayiplari), vergi 28
etkisi 274.935 (1.802.494)
- Ozkaynak yéntemine gére muhasebelestirilen istirak ve is ortakhklarinin
kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak diger kapsamli gelirlerinden 28
paylar, vergi etkisi - 1.796
- Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglan (azahslari), vergi orant 19
degisim etkisi (34.485.961) -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIiDER) 210.707.143 (111.582.956)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) DAGILIMI
Ana Ortaklik Paylar 210.748.223 (111.495.722)
Kontrol Giicli Olmayan Paylar (41.080) (87.234)

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(TUm tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler/(Giderler)

Birikmis Karlar

Ozkaynak
yontemiyle
degerlenen

yatinmlann  Maddi duran
Tammlanms diger kapsamh varhklar
Karsilikl fayda planlarina gelirinden yeniden Kontrol
Sermaye istirak Paylara iliskin aktueryal kar veya zararinda  degerleme ve  Kardan ayrilan Ana ortakhga Guci
Odenmis  dizeltmesi sermaye iligkin kazanc/(kayip) siniflandiriimayacak  dl¢iim kazang kisitlanmis  Gegmis yallar Net donem ait Olmayan
Not sermaye farklari  dizeltmesi (-) primler fonu paylar (kayiplary) yedekler karlarnn _ kari/ (zarari) Ozkaynaklar Paylar  OZKAYNAKLAR
1 Ocak 2016 itibariyla Bakiyeler 1.140.000.000 4.613.596 (79.282.262)  11.803.953 (7.767.588) (174.943) 896.917.094 33.450.113 370.771.935 (21.335.053)  2.348.996.845 (27.828) 2.348.969.017
Net donem Kar1 / (zarar1) - - - - - - - - - (123.789.879)  (123.789.879) (87.234) (123.877.113)
Diger kapsaml: gelir / (gider) - - - - 12.301.337 (7.180) - - - - 12.294.157 - 12.294.157
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - - - 12.301.337 (7.180) - - - (123.789.879)  (111.495.722) (87.234) (111.582.956)
Transferler 19 - - - - - - (12.424.554) - (8.910.499) 21.335.053 - - -
31 Aralik 2016 Ttibariyla Bakiyeler 1.140.000.000 4.613.596 (79.282.262)  11.803.953 4.533.749 (182.123) 884.492.540 33.450.113 361.861.436  (123.789.879)  2.237.501.123 (115.062) 2.237.386.061
1 Ocak 2017 itibariyla Bakiyeler 1.140.000.000 4.613.596 (79.282.262)  11.803.953 4.533.749 (182.123) 884.492.540 33.450.113 361.861.436  (123.789.879)  2.237.501.123 (115.062) 2.237.386.061
Net dénem kar1/ (zarari) - - - - - - - - - 251.545.436 251.545.436 (41.080) 251.504.356
Diger kapsaml gelir / (gider) - - - - (6.311.252) - (34.485.961) - - - (40.797.213) - (40.797.213)
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - - - (6.311.252) - (34.485.961) - - 251.545.436 210.748.223 (41.080) 210.707.143
Geri alinan paylar - - (698.110) - - - - - - - (698.110) - (698.110)
Transferler 19 - - - - - - (12.838.905) 854.035 (111.805.009) 123.789.879 - - -
31 Aralik 2017 itibariyla Bakiyeler 1.140.000.000 4.613.596 (79.980.372)  11.803.953 (1.777.503) (182.123) 837.167.674 34.304.148 250.056.427 251.545.436  2.447.551.236 (156.142) 2.447.395.094

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridar.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET AS.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tdm tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Dénem Gegmis Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
1 Ocak - 1 Ocak —
Not 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.387.550.241 288.428.759
Surdurulen faaliyetlerden dénem kan (zararn) (A) 251.504.356 (123.877.113)
Donem net kan (zaran) mutabakati ile ilgili diizeltmeler (B) 494.960.830 333.469.287
Deger dustklugii (iptali) ile ilgili diizeltmeler
Stok deger dustikliigii karsihg (iptali) 8 (5.239.393) (48.126.239)
Serefiye deger disukligu ile ilgili duzeltmeler 12 - 3.927.115
Alacaklarda deger distklugt (iptali) ile ilgili diizeltmeler 715 98.871 1.784.132
Karsiliklar ile ilgili dizeltmeler
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar (iptali) ile ilgili duzeltmeler 17 30.667.701 24.937.876
Dava ve/veya ceza karsiliklar: (iptali) ile ilgili duzeltmeler 16 1.410.393 3.082.054
Vergi (geliri) gideri ile ilgili duzeltmeler 28 (31.560.886) (85.400.618)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 21,22 140.445.296 126.534.220
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili dizeltmeler
Faiz giderleri ile ilgili duzeltmeler 27 96.808.342 93.288.343
Faiz gelirleri ile ilgili dizeltmeler 26 (29.769.086) (9.917.246)
Vadeli aimlardan kaynaklanan ertelenmis finansman gideri 6 17.451.763 4.601.650
Kar (zarar) mutabakat ile ilgili diger dizeltmeler 24 4.871.113 1.505.654
Gergege uygun deger kayiplar: (kazanglari) ile ilgili diizeltmeler
Tirev finansal araglarin gercege uygun deger kayiplar: (kazanglari) ile ilgili diizeltmeler 26,27 11.836.887 (6.934.370)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatiimlarin dagitilmamus karlary ile ilgili diizeltmeler
Is ortakliklarinin dagitilmamis karlar: ile ilgili diizeltmeler 9 541.541 62.587
Yatirim ya da finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarina neden olan diger kalemlere iligkin diizeltmeler 25 (8.072.694) (8.163.554)
Takas islemlerinden kaynaklanan kayiplar (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 26,27 34.475.648 332.350
Gergeklesmemis yabanci para cevrim farklar: ile ilgili diizeltmeler 230.995.334 231.955.333
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (C) 653.687.359 91.771.288
Ticari alacaklardaki azahs (artis) ile ilgili diizeltmeler (367.578.092) (216.059.468)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili dizeltmeler (3.138.600) 13.598.023
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artis (azalhs) ile ilgili diizeltmele 23.969.924 (5.009.755)
Stoklardaki azahslar (artslar) ile ilgili diizeltmeler (60.026.788) 33.255.529
Pesin 6denmis giderlerdeki azals (artis) (127.075.920) (7.336.600)
Ticari borglardaki artis (azahs) ile ilgili diizeltmele 721.836.720 (72.843.101)
isletme sermayesinde gerceklesen diger artis (azalss) ile ilgili diizeltmeler 17.412.849 16.020.149
Ertelenmis gelirlerdeki artis (azals) 448.287.266 330.146.511
Faaliyetlerden elde edilen nakit cikislar: ( A+B+C) 1.400.152.545 301.363.462
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler 17 (8.532.562) (9.422.568)
Diger karsiliklara iligkin 6demeler 16 (94.597) (2.905.630)
Vergi iadeleri (6demeleri) 28 (3.965.685) (651.869)
Diger nakit girisleri (¢ikislari) 7 (9.460) 45.364
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (119.945.087) (199.987.955)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan kaynaklanan nakit girisleri
Maddi duran varlik satislart 11 1.478.562 2.178.084
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari
Maddi duran varhk ahmlar 11 (126.158.739) (209.121.984)
Maddi olmayan duran varlik ahimlar: 12 (3.892.143) (2.794.873)
Alinan temettiiler 9,25 8.627.233 9.750.818
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (608.088.575) (18.626.654)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri
Kredilerden nakit girisleri 387.916.300 622.832.519
Borg 6demelerine iligkin nakit .¢ikislart
Kredi geri 6demelerine iliskin nakit ikislar: (887.584.888) (545.653.495)
Finansal kiralama sézlesmelerinden kaynaklanan bor¢ ddemelerine iliskin nakit cikislart (1.285.111) (1.329.151)
Turev araglardan nakit girisleri 16.304.230 8.261.085
Turev araclardan nakit ¢ikislart (43.845.508) (9.024.090)
Alinan Faiz 29.769.086 9.917.246
Odenen Faiz (108.027.074) (103.630.768)
isletmenin kendi paylarini ve diger 6zkaynaga dayah araglarini almasiyla ilgili nakit gikislary (698.110) -
Diger Nakit Girisleri (Cikislari) (637.500) -
NAKIT VE NAKiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 659.516.579 69.814.150
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 329.638.278 259.824.128
SENE SONU NAKIT VE NAKIT BENZERI DEGERLER 4 989.154.857 329.638.278

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridr.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET AS.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tdm tutarlar, Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kardemir Karabik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket” veya “Kardemir”), Karabiik,
Tirkiye’de kurulmustur. Sirket’in adresi ve bagslica faaliyet merkezi No:78170 Karabik’tir.

Sirket’in ana sozlesmesinde ifade edildigi sekliyle fiili faaliyet konusu her gesit ham demir ve gelik
mamullerinin kok ve kok yan trunlerinin imali ve satigidir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’na (“SPK”) kayith olup; 8 Haziran 1998 tarihinde Borsa istanbul
A.S.’de islem gérmeye baslamis ve 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla hisselerinin timi Borsa
Istanbul A.S’de islem gormektedir.

Sirket ile birlikte konsolidasyona dahil edilen bagh ortaklhiklarin esas faaliyet alanlari ve Sirket’in
ortaklik oranlari asagidaki gibidir:

Ortakhk oran (%)

31 Arahik 31 Aralik
Sirket ismi Faaliyet alani 2017 2016
Karcel Karabiik Celik Yap1 imalat Montaj
Insaat Nakliyat Turizm San. ve Tic. A.S. Celik yap: imalati ve montaji
(“Karcel™) 99,99 99,99
Kardemir Dokiim Makina San. ve Ticaret Dokiim ve talash imalat
A.S. (“Kardokmak”) 99,99 99,99
Enbat: Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
(“Enbat1”) Enerji 99,50 99,50
Kardemir Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti Sigorta aracilik faaliyetleri 95.00 95.00

(Kardemir Sigorta) (*)

(*) Konsolide finansal tablolari 6nemli dizeyde etkilememesi ve hasilatinin 6nemsiz seviyede olmasi
nedeniyle konsolidasyona dahil edilmeyip maliyet degerinden tasinmaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla yil icerisinde galisan ortalama personel sayisi
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

Mavi yaka Beyaz yaka Toplam

Kardemir 3.177 842 4.019
Karcel 68 17 85
Kardokmak 36 36 72
Enbati - 14 14
Toplam 3.281 909 4.190
31 Aralik 2016

Mavi yaka Beyaz yaka Toplam

Kardemir 2.965 780 3.745
Karcel 72 18 90
Karddkmak 60 36 96
Enbati - 14 14
Toplam 3.097 848 3.945
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2.1

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET AS.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tdm tutarlar, Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolarin hazirlanis esaslari ve muhasebe politikalar:

Sirket ve bagl ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarint Turk Ticaret Kanunu
(“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadr.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikimleri uyarinca KGK tarafindan yiirirliige
konulmus olan Tilrkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tirkiye Muhasebe
Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5.maddesine gore KGK tarafindan yayimlanan
Tirkiye Muhasebe Standartlari’ni / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara iliskin ek ve
yorumlar1 (“TMS/TFRS”) uygularlar.

Gercege uygun degerinden taginan tirev finansal araglar ve maddi duran varliklar igerisindeki yeniden
degerlenmis tutarlari Gzerinden o6lculen arsa ve binalar haricinde konsolide finansal tablolar tarihi
maliyet esasina gére hazirlanmaktadir.

Gecerli (fonksiyonel) ve raporlama para birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar: faaliyette bulunduklar: temel ekonomik cevrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile hazirlanmaktadir. Sirket ve tiim bagl ortakliklarinin
fonksiyonel para birimi Turk Liras: (“TL”) olarak belirlenmistir. Her isletmenin finansal durumu ve
faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Isletmenin surekliligi

Grup, konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla sona eren yila ait konsolide finansal tablolar ,Y6netim Kurulu tarafindan
1 Mart 2018 tarihinde onaylanmig ve yayinlanmas: icin yetki verilmistir. Genel Kurul ve yetkili
diizenleyici kurumlarin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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2.1

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET AS.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tdm tutarlar, Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam)

Bagl: ortakliklar

Bagli ortakliklar, Sirket’in yatirnm yaptig1 isletmeyle olan iliskisinden dolay: degisken getirilere maruz
kaldig1 veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayni zamanda bu getirileri yatirrm yaptig1 isletme
Uzerindeki faaliyetleri ile etkileme imka&nina sahip olmasindan 6tirl kontrol glclne sahip oldugu
sirketleri ifade eder.

Bagli ortakliklar, faaliyetleri (zerindeki kontrolin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmaktadir ve kontrolin ortadan kalktigi tarihte de konsolidasyon
kapsamindan ¢ikartilmaktadir. Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni
olmas: amaciyla bagh ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili duzeltmeler
yapilmaktadir.

Bagli ortakliklarin, finansal durum tablolar1 ve gelir tablolari tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis ve Kardemir’in sahip oldugu bagl: ortakliklarin kayitli degerleri ile 6zkaynaklari
karsilikli olarak netlestirilmistir. Sirket ile bagh ortakliklar arasindaki grup igi islemler ve bakiyeler
konsolidasyon sirasinda mahsup edilmistir. Sirket’in sahip oldugu hisselerin kayitli degerleri ve
bunlardan kaynaklanan temettiler ilgili 6zkaynaklari ve kar veya zarar tablosu hesaplarindan
netlestirilmistir.

Sirket’in bagl ortakliklarinin 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla detaylari, Sirket’in ilgili bagl
ortakliklarindaki ortaklik oranlari ve oy kullanim giicti asagidaki gibidir:

Kurulus ve Ortakhk Oy kullanim
Bagh ortakliklar faaliyet yeri Faaliyet alanlan  oram (%) guci (%)
Kargel Turkiye Celik yap1 imalati ve montaji 99,99 100
Karddkmak Turkiye Dokim ve talasl imalat 99,99 100
Enbati Turkiye Enerji 99,50 100
Kardemir Sigorta Aracilik
Hizmetleri Ltd. Sti (*) Turkiye Sigorta aracilik faaliyetleri 95,00 100

(*)  Konsolide finansal tablolari énemli diizeyde etkilememesi ve hasilatinin 6nemsiz seviyede olmasi nedeniyle
konsolidasyona dahil edilmeyip maliyet degerinden tasinmaktadir.
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2.1

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET AS.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tdm tutarlar, Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlar

Grup’un onemli derecede etkisinin bulundugu ancak kontrolinin bulunmadig: isletmelerdir. Onemli
derecede etkinlik, bir isletmenin finansal ve operasyonel politikalarina iliskin kararlarina minferiden
veya mustereken kontrol yetkisi olmaksizin katilma giiciniin olmasidir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Grup’un 6zkaynaktan pay alma ydntemi ile muhasebelestirilen
istiraklerinin detay1 asagidaki gibidir:

Ortaklik oran (%)

Ana
is Ortakhklar Kurulus ve faaliyet yeri faaliyeti 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Kargimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.
(“Kargimsa™) Tirkiye Cimento 49,00 49,00
Voestalpine - Kardemir Demiryolu
Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. Demiryolu
(“Vademsas”) Tirkiye sistemleri 25,06 25,06

Ilisikteki konsolide finansal tablolarda istiraklerin faaliyet sonuclar ile varlik ve yukimlilikleri
ozkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmistir. Ozkaynak yontemine gére konsolide finansal
durum tablosuda istirakler, maliyet bedelinin istirakin net varliklarindaki alim sonrasi1 dénemde olusan
degisimdeki Grup’un pay: kadar duzeltilmesi sonucu bulunan tutardan, istirakte olusan herhangi bir
deger dusukligiiniin dustilmesi neticesinde elde edilen tutar Gzerinden gosterilir. istirakin, Grup’un
istirakteki payini (6ztinde Grup’un istirakteki net yatiriminin bir pargasini olusturan herhangi bir uzun
vadeli yatirim da iceren) asan zararlar kayitlara alinmaz. ilave zarar ayrilmas: ancak Grup’un yasal
veya zimni kabulden dogan yukimluliige maruz kalmis olmas: ya da istirak adina 6demeler yapmis
olmast halinde s6z konusudur.

Satin alim bedelinin, istirakin satin ahnma tarihindeki kayitl belirlenebilir varliklarinin,
yukimlultklerinin ve sarta bagl borglarinin gergege uygun degerinin tizerindeki kismi serefiye olarak
kaydedilir. Serefiye, yatirimin defter degerine dahil edilir ve yatirimin bir parcasi olarak deger disukligu
acisindan incelenir. Istirakin satin alinma tarihindeki kayith tammlanabilir varliklarimn,
yukamliluklerinin ve sarta bagli borglarinin gercege uygun degerinin satin ahm bedelini asan kismi
yeniden degerlendirildikten sonra dogrudan gelir tablosuna kaydedilir.
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2.2

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET AS.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tdm tutarlar, Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinnmlar (devami)

TMS 39 standardinda yer alan kurallar, Grup’un bir istirakteki yatirimi ile ilgili bir deger dustklugu
karsihginin muhasebelestirilmesinin gerekli olup, olmadigi belirlemek amaciyla uygulanir. Deger
disukliigu gostergesi olmas: durumunda, istirak yatiriminin geri kazanilabilir tutar: (kullamm degeri ile
gercege uygun degerinden satis maliyetlerinin distilmesi sonucu bulunan tutardan buyuk olani) ile defter
degeri karsilastirilarak yatirimin tim defter degeri TMS 36’ya gore deger dusukligi agisindan tek bir
varlik gibi test edilir. istirakteki yatirimin geri kazanilabilir tutarimin sonradan artmas: durumunda, s6z
konusu deger disukliigi zarart TMS 36 uyarinca iptal edilir.

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar
Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlart ve TFRYK yorumlart disinda Onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmustir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performans: izerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistr.

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 7 Nakit Akis Tablolar1 (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisikliklerini yayinlamistir.
Degisiklikler, Sirket’in, finansal tablo kullanicilarinin  finansman faaliyetlerinden kaynaklanan
yukamluluklerdeki degisiklikleri degerlendirebilmeleri igin gerekli agiklamalari, nakit akislarindan
kaynaklanan degisiklikleri ve nakit akis1 yaratmayan degisiklikleri icerecek sekilde sunmasi icin TMS
7°ye aciklik getirilmesini amaclamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal
borclarindaki degisiklikler icin bilgi saglamasim gerektirmektedir. Grup’un bu degisiklikleri ilk kez
uygulamasinda, dnceki donemlere iliskin karsilagtirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur. Grup soz
konusu degisiklikler kapsaminda yapilacak ilave agiklamalari 31 Aralik 2017 yillik konsolide finansal
tablolarinda Not 5’te aciklamaktadir.

TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklanmn
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamigtir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile o6lc¢llen borclanma araglarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda agikhik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi hikimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farklhiliklar gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin geriye donlk olarak uygulanmaktadir. Degisiklik Grup icin gegerli degildir ve Grup’un
finansal durumu veya performansi tizerinde bir etkisi olmamistir.

15



2.2

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET AS.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tdm tutarlar, Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari(devami)
TFRS Yilhk lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Arahk 2017°de, asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlart 2014-2016
donemine iliskin Yillik Tyilestirmelerini yayinlamistur:

- TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, TFRS
5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amach
olarak siniflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amacli olarak
siniflandirilan bagh ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylar: igin dzet finansal bilgileri
aciklamas: gerekmedigine agiklik getirmektedir Degisikligin Grup’un finansal durumu veya
performans: Gzerinde bir etkisi olmamustir.

i) Yaywinlanan ama yururlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanms fakat cari raporlama donemi igin
heniiz yururluge girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin
yurdrlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarint etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktr.

TFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylul 2016’da TFRS 15 Mdsterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016°’da UFRS 15’e acikhik getirmek igin
yaptig1 degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme
ve Olclim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan sézlesmelerden dogan
hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislari) satisinin muhasebelestirilip 6lgilmesi icin model
olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e gecis icin iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye donuk uygulama veya modifiye edilmis geriye donik uygulama. Modifiye
edilmis geriye donlk uygulama tercih edildiginde dnceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir.

Grup’un, demir celik ve enerji segmentinde yapilan satislar sadece mal satisi olarak, drin teslim

edildiginde muhasebelestirilecektir. Dolayisiyla, yeni standardin Grup’un finansal durumu veya
performans: Uzerinde 6nemli bir etkisi olmayacaktir.
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2.2

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET AS.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tdm tutarlar, Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari(devami)
TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araclar’t nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araclar
muhasebelestirme projesinin ¢ yoninu: siniflandirma ve 6lgme, deger disukligi ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varhklarin icinde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim Ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve Olglim yaklasimina
dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deger dustkligl muhasebesine tabi olan tim
finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger
isletmelerin, finansal borglarini gergege uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi
kredi degerliliklerindeki duslse baglh olarak finansal borcun gergege uygun degerindeki azalmadan
dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen
konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar: ile daha iyi
iliskilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve standardin tim gerekliliklerinin
erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlar
uygulamadan, sadece “gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis
finansal ylkumluliklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iliskin hukimleri erken uygulamay:
tercih edebilirler.

Finansal Varhiklarin Siniflandiriimasi ve Olciilmesi:

Grup, TFRS 9’un siniflama ve élgme gerekliliklerine istinaden finansal durum tablosu (bilango) veya
Ozkaynaklarinda 6nemli bir etki beklememektedir. Hali hazirda makul degerden o6lgilen finansal
varliklarin makul degerden 6lciilmeye devam edilmesi beklenmektedir.

Krediler ve alacaklar, kontrata bagli nakit akislari saglamak amaciyla elde bulundurulur ve anapara ve
faizden olusan nakit akislarina yol acar. Grup, bu finansal araclarin kontrata bagl nakit akisi 6zelliklerini
analiz etmis ve TFRS 9’a gore itfa edilmis maliyetinden gosterilmesi gerektigine karar vermistir.
Dolayisiyla, bu finansal araglarin simiflandirilmasi s6z konusu olmayacaktir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 *Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamigtir. TFRS
4’te yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: “Orttll yaklasim (overlay approach)’ ve
‘erteleyici yaklagim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Grup icin gecerli degildir
ve Grup’un finansal durumu veya performans: Uzerinde etkisi olmayacaktir.

17



2.2

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET AS.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tdm tutarlar, Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari( devami)

TFRS Yorum 22 Yabanc Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017°de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
ddemelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna ag¢iklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak ddviz kurunun
belirlenmesi amac ile islem tarihini, isletmenin avans alim: veya ddemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yikumltklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reastrans poligeleri dahil)
veya sahip oldugu reasirans policelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 2 Hisse Bazh Odeme Islemlerinin Simiflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamstir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS
2’ye aciklik getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak dédenen hisse bazli 6demelerin dlgliminde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yikimldlikleri acisindan net mahsup 6ézelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazh islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme
donustiren hikum ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakhiklarindaki Yatinmlar”da yapilan degisiklikler
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatinmlar standardinda
degisikliklerini yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir
pargasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araclan
uygulayan isletmeler icin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 Iistiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi
yatirimlar: kapsam disinda biraktigina aciklik getirmektedir. isletme, TFRS 9’u, 6zkaynak yontemine
gore muhasebelestirmedigi ve 6z itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasin
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak (zere istirak ve is ortaklhiklarindaki diger yatirnmlara
uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir

Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.
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TMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller: Yatinnm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatinm Amagcli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir.
Yapilan degisiklikler, kullamim amaci degisikliginin, gayrimenkullin ‘yatirim amagl gayrimenkul’
tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin
mevcut olmasina bagl oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimar isletmenin istirak veya Is Ortakhgina Yaptigi Varhk Satislar
veya Katkilar - Degisiklik

KGK, tzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl: olarak degistirilmek
Uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

TFRS Yilhk iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016
donemine iliskin Yillik Tyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 1 “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
TFRS 7 agiklamalarinin, TMS 19 gegcis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim isletmeleri’nin kisa
donemli istisnalarint kaldirmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir.

- TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirnmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortakhigindaki yatirimlarint TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deger farki kér
veya zarara yansitilan olarak 6lgmeyi secgebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda gecerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin  Grup’un finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz ylrlrlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamustir ve bu sebeple TFRS’nin bir par¢asini olusturmazlar. Grup konsolide
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yirirlige
girdikten sonra yapacaktir.
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Yilhk iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri’nde agiklandigi tizere, tzerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gésterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik Tyilestirmeler - 2011-2013 D6nemi
UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016’°da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardin: yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas: ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler icin bir¢ok
kiralamanin tek bir model altinda bilangcoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme biyuk dl¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir. UFRS 15 “Mdsterilerle
Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi stirece UFRS 16 igin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performans: (zerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmas: durumunda, “UMS 12 Gelir
Vergileri”nde yer alan muhasebelestirme ve 6lglim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmas: durumunda, yorum:

(2) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlar;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamus vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamas: durumunda, erken uyguladigina
dair aciklama yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gecmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) acilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak
uygulayabilir.

S6z konusu degisikliklerin  Grup’un finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta s6zlesmeleri icin muhasebelestirme ve él¢lim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsaml
yeni bir muhasebe standard: olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden
dogan yukumluluklerin guncel bilango degerleri ile dlgiminid hem de karin hizmetlerin saglandig:
donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Standart Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performans: Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017’de, UMSK, baz1 erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis
maliyetinden olgulebilmeleri icin UFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayinlamistir.

UFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlhik olarak 6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmast ile, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklar: itfa edilmis maliyetinden
Olcebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.

Yilhk iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik lyilestirmeler, 2015-2017 Donemi”ni yayinlamustir.

- UFRS 3 [sletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Misterek Anlasmalar — UFRS 3’teki degisiklikler
bir sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrolini elde etmesi
sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesi gerektigine
aciklik getirmektedir. UFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin mdisterek faaliyet olarak
muhasebelestirdigi isletmenin kontrolini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi
sahip oldugu paylarin1 yeniden 6lgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iligskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- UMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra édenmemis 6zel bor¢lanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandig:
fonlarin bir parcas: durumuna geldigine aciklik getirmektedir.

Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Planda Yapilan Degisiklik, KlclUlme veya Yerine Getirme (UMS 19 Degisiklikler)

UMSK Subat 2018’ de muhasebe uygulamalarini uyumlu hale getirmek ve karar verme siirecinde konuya
iliskin daha fazla bilgi saglamak icin UMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kigtlme veya
Yerine Getirme™’yi yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme
gerceklestikten sonra yillik hesap déneminin kalan kism icin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz
maliyetinin glncel aktueryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasint gerektirmektedir. Degisiklikler, 1
Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Isletme bu degisiklikleri erken uygulamas: durumunda, erken uyguladigina dair agiklama
yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan 6nemli degerleme ilkeleri ve muhasebe
politikalar: asagidaki gibidir:

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gergege uygun degeri tizerinden 6lgulur.
Tahmini misteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar séz konusu tutardan distlmektedir.

Mallarin satig1

e Grup’un mulkiyetle alakal: tim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,

e  Grup’un mulkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar tizerinde
etkin bir kontroltiniin olmamast,

o  Gelir tutarinmin glvenilir bir sekilde dlculebilmesi,
Islemle alakal ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmast,

e Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin gtivenilir sekilde 6lgtilebilmesi.

Temetti ve faiz gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émri boyunca ilgili flnansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini soz konusu varligin kayitl: degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili
donemde tahakkuk ettirilir. Grup’un ticari alacaklardan kaynaklanan vadeli satig faiz gelirleri esas
faaliyetlerden diger gelirler icinde muhasebelestirilir.

Istirak yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temeltii alma hakki dogdugu zaman kayda
ahinir.

Kira gelirleri

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama s6zlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore
muhasebelestirilirler.
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Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin dustk olan: ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel Gretim giderlerinin bir kismin1 da igeren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa uygun olan
yonteme gore ve aylik agirlikl ortalama maliyet yontemine gore degerlenir. Net gergeklesebilir deger,
olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satis
gerceklestirmek icin ylklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin indirilmesiyle elde edilir.

Maddi duran varhklar

Arsalar ve binalar disgindaki maddi duran varhklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
birikmis deger duslkltkleri disuldiikten sonraki tutar tzerinden gosterilirler. Maddi duran varhklar
altindaki arsalar ve binalarin dlcimine iliskin 31 Arahik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan finansal
tablolardan gegerli olmak (izere, yeniden degerleme modeli uygulanmaya baslanmistir. S6z konusu arsa
ve binalar, SPK tarafindan yetkilendirilmis bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan hazirlanan 31
Ekim 2015 tarihli degerleme c¢alismasindaki gergege uygun degerleri esas alinarak 31 Aralik 2015 tarihli
konsolide finansal tablolara yansitilmistir. Yeniden degerlemenin yapildig: tarih itibariyla, degerlemeye
konu olan ilgili maddi duran varliklarin birikmis amortismani varligin maliyeti ile netlestirilmekte ve
takip eden donemlerde yeniden degerlenmis net defter degeri tizerinden takip edilmektedir.

Avrsalar ve binalarin taginan degerlerinde yeniden degerleme sonucu meydana gelen artislar, bilangoda
6zkaynaklar altinda yer alan maddi duran varliklar yeniden degerleme fonu hesabina, ertelenmis vergi
etkisi digtlerek, alacak kaydedilmektedir. Her yil, yeniden degerlenmis tutar lzerinden hesaplanan
amortisman ile (kar veya zarar tablosuna yansitilan amortisman) varligin yeniden degerleme oncesi
maliyeti (izerinden ayrisan amortisman arasindaki fark yeniden 6zkaynaklar altindaki maddi duran varlik
degerleme fonundan birikmis karlara transfer edilmektedir.

Kiralama veya idari amacli ya da hali hazirda belirlenmemis olan diger amaclar dogrultusunda insa
edilme asamasindaki varhklar, maliyet degerlerinden varsa deger dustkligli kaybi1 dusulerek
gosterilirler. Maliyete yasal harclar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli
6lciide zaman isteyen 6zellikli varliklar s6z konusu oldugunda bor¢lanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu
tdr varliklar, diger maddi duran varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima
hazir hale geldiklerinde amortismana tabi tutulurlar.

Arsalar ve yapilmakta olan yatirimlar diginda, maddi duran varhklarin tasinan degerleri, beklenen
faydal: 6mdirlerine goére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen
faydali 6mdr, kalint1 deger ve amortisman yéntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri
icin her yil g6zden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
Maddi duran varliklarin kalint: degerlerinin énemli tutarda olmayacag: tahmin edilmektedir.

Finansal kiralama yoluyla elde edilen varliklar, beklenen faydali Gmurleri Gizerinden sahip olunan maddi
duran varliklarla ayn sekilde amortismana tabi tutulur.

23



2.3

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET AS.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tdm tutarlar, Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Maddi duran varliklarin faydali 6marleri asagidaki gibidir:

Faydali dmor

Yeralt: ve yeristl dizenleri 5-50 yil
Binalar 15-50 yil
Makine ve cihazlar 2-50 yil
Tasit araclan 4-30 yil
Demirbaslar 2-25 yil

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmas: ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmas: sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varhgin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar
veya zarar tablosunda “yatirim faaliyetlerinden gelir/giderler” altinda muhasebelestirilir.

Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte ekonomik fayda saglamasinin kuvvetle muhtemel
olmast ve ilgili harcamanin maliyetinin givenilebilir bir sekilde 6lgtlmesi durumunda ilgili varligin
maliyetine eklenir veya ayr bir varlik olarak finansal tablolara yansitilir. Maddi duran varliklar; tasinir
degerlerin, geri kazanilabilir degerlerinden daha fazla olabilecegini gosteren kosullarda deger diistkIGgu
icin gozden gegcirilmektedir. Deger disukllgi saptanmast igin varliklar, nakit treten birimler olan en alt
seviyede gruplamir (nakit tGreten birim). Bir maddi duran varhgin tasichg: deger, geri kazanilabilir deger,
maddi duran varhgin kullammdaki degeri veya varligin satisi icin katlanilacak giderler disuldiikten
sonraki net satis fiyatindan yuksek olanidir. Bilango tarihi itibari ile varliklarin faydali émrleri g6zden
gecirilmekte, gerektiginde dizeltilmektedir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklari dénemin kapsamli kar veya zarar tablosuna gider olarak
kaydedilirler. Sirket, yapilan yenilemeler dogrultusunda degistirilen parcalarin diger bélimlerden
bagimsiz bir sekilde amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin tasinan degerlerini bilangodan
cikarir. Baslica yenilemeler, ilgili maddi duran varhgin kalan dmrinin veya yenilemenin kendisinin
ekonomik dmrinun kisa olani esas alinarak amortismana tabi tutulurlar. Maddi duran varliklarin elden
¢ikarilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varhigin tasidigi degere gore belirlenir ve yatirim
faaliyetlerinden gelir (gider) hesaplarina kaydedilir. Yeniden degerlenmis maddi duran varligin elden
¢ikarilmasinda, elden ¢ikarilan maddi duran varlikla ilgili yeniden degerleme fonundaki tutar ertelenmis
vergi etkisi disulerek gegmis yillar karlar1 hesabina aktarilir.

Maddi duran varlik alimlarina iliskin verilen avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene veya yapilmakta olan
yatinmlar hesabina alinana kadar duran varliklar altindaki pesin 6denmis giderler hesaplarinda takip
edilmektedir.

Yapilmakta olan yatirimlara iliskin deger distklikleri olustuklari donemin kapsamli gelir tablosunda
yatinim faaliyetleri altinda muhasebelestirilir.

Yabanc para cinsinden verilen avanslar parasal veya parasal olmayan kalem olup olmayacag: yéninden
degerlendirilir ve buna uygun olarak 6l¢uliir. Yabanci para cinsinden verilen avanslarin 6nemli bir kismi
parasal olmayan kalem olarak degerlendirilmis olup avansin verildigi tarihteki doviz kuru Gzerinden
takip edilmektedir.
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Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varhklar, haklar, yazilimlar ve aktiflestirilen gelistirme giderlerini icermektedir
(Not 12).

Haklar ve yazilimlar

Haklar ve yazihimlar, iktisap maliyeti (zerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten sonra
5 yili gegmeyen bir sire igin tahmini faydali dmarleri Gzerinden dogrusal amortisman yontemi ile
amortismana tabi tutulur.

Arastirma ve gelistirme giderleri

Arastirma masraflari, olustugu dénem icerisinde kapsamli kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Gelistirme faaliyetleri (ya da Grup ici bir projenin gelisim asamasi) sonucu ortaya ¢ikan isletme ici
yaratilan maddi olmayan duran varhklar yalnzca asagida belirtilen sartlarin tamami karsilandiginda
kayda alinirlar:

. duran varligin kullamma hazir ya da satilmaya hazir hale getirilebilmesi igin tamamlanmasinin
teknik anlamda miimkin olmast,

. duran varligi tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmast,

. duran varhgin kullanilabilir veya satilabilir olmasi,

. varligin ne sekilde ileriye donik olasi bir ekonomik fayda saglayacaginin belli olmasi,

. duran varligin gelisimini tamamlamak, s6z konusu varligi kullanmak ya da satmak igin uygun
teknik, finansal ve baska kaynaklarin olmasi, ve

. varhigin gelistirme maliyetinin, gelistirme strecinde guvenilir bir sekilde 6l¢tlebilir olmasi.

Yukarida belirtilen sartlar1 saglamadigi degerlendirilen gelistirme giderleri gerceklestiginde gider olarak
kaydedilmektedir. Onceki dénemde gider kaydedilen gelistirme gideri sonraki doénemde
aktiflestirilemez. Aktiflestirilen gelistirme gideri, Griiniin ticari Gretiminin baslamasi ile projenin émriine
gore, dogrusal amortisman yontemi uygulanarak itfa edilmektedir. Devam eden gelistirme
harcamalarinin gerceklestigi donem boyunca her raporlama doneminde deger disukligu testi
yapiimaktadir.

25



2.3

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET AS.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tdm tutarlar, Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
Finansal kiralama islemleri

Kiralama - kiraci durumunda Grup

Muilkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal
kiralama olarak simiflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira
6demelerinin buglnk( degerinden distk olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana kars1 olan
yukimlultk, finansal durum tablosunda finansal kiralama yukimlulGgu olarak gosterilir. Finansal
kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yukumligundeki azalis1 saglayan anapara
ddemesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi (izerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasin saglar. Finansal giderler, Sirket’in genel bor¢lanma politikasi kapsaminda finansman
giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki bélimu kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Operasyonel kiralama islemleri

Kiralama - kiraci durumunda Grup

Mulkiyete ait risk ve odillerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamas: olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralari olarak (kiralayandan ahinan tesvikler disuldikten
sonra) yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna gider olarak
kaydedilir.

Kiralama - kiralayan durumunda Grup

Operasyonel kiralamalarda kira tahsilatlari, kiralama donemi boyunca dogrusal yontemle gelir olarak
kaydedilir. Bir operasyonel kiralama isleminin yapilmas: sirasinda ilk katlanilan direkt giderler varligin
tasinan degerine eklenir ve kira stiresi boyunca, kira gelirleriyle ayni sekilde giderlestirilirler.

Borclanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢tide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) stz
konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir. Bir dénemde, 6zellikli bir varligin elde edilmesi amaciyla borg¢ alinan fonlara iligkin
aktiflestirilebilecek borglanma maliyetleri tutari, ilgili donemde bu varliklar igin katlanilan toplam
borclanma maliyetlerinden bu fonlarin gegici yatirimlardan elde edilen gelirlerin disulmesi sonucu
belirlenen tutardir (Not 11, Not 5).

Diger tim borclanma maliyetleri, olustuklari dénemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir
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Finansal araclar

Finansal varliklar

Gercege uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile ahm
islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar: iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araclarimin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata
bagli olan finansal varliklarin alimi veya satig1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varhiklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagl olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, bor¢lanma aracinin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmas: durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugunku degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Grup’un aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik
olarak siniflanan Ozkaynak araclari bulunmakta ve gercege uygun degerleri givenilir olarak
Olcilemedigi icin maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger dusikltkleri,
etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari
haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli
gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden
¢ikarilmasi ya da deger dustklugline ugramasi: durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken
toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 0zkaynak araclarina iliskin temettiler Grup’un temetti alma hakkinin olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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Turev finansal araclar

Turev finansal araclarin ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti kullanilmakta ve bu araglar
kayda alinmalarini izleyen donemlerde makul deger ile degerlenmektedir. Islem sonucu olusan kar veya
zararin hesaplanma metodu korunma yapilan islemin ¢zelliklerine baglidir.

Sirket tlrev aracin, tiirev sozlesmesi yapildigi tarihte, kayitli varliklarinin veya yukiamlultklerinin makul
degerinin korunmasi (gercege uygun deger korunmasi) islemi veya kayith varlhiklarinin veya
ylkumlaliklerinin veya belirli bir riskle iliskisi kurulabilen ve gerceklesmesi muhtemel olan
islemlerinin nakit akiglarinda belirli bir riskten kaynaklanan ve kar/zarar etkileyebilecek degismelere
kars1 korunma islemi (nakit akim korunmasi) oldugunu belirler. Grup’un girmis oldugu yabanci para
vadeli satig s6zlesmelerinin gergege uygun degeri piyasada gézlemlenebilir verilere dayanan degerleme
yontemleri kullanmak suretiyle belirlenmektedir.

Sirket, gercege uygun deger riskinden korunma amaciyla edinmis oldugu tirev finansal araglarin,
gercege uygun degeri ile degerlendirip ilgili déneme ait kar veya zarar ile iligskilendirmektedir. (Not
31,32)

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve
digerleri) etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Uizerinden deger disikItgu disulerek
gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin énemli olmadig: durumlar haricinde etkin faiz oranm yontemine
gore hesaplanarak kayitlara alinir.

Finansal varliklarda deger distklUg

Gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varhiklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dustikligiine ugradiklarina iliskin godstergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varlhigin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dustkligine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisukligl zarari olusur.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari icin gercege uygun degerin énemli ve strekli bir dists ile maliyetin
altina inmesi objektif bir deger diisukliigi gostergesi sayilir.
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Finansal varliklarda deger diistikligi (devami)

itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diistikliigi tutar: gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varhigin etkin faiz oran: (zerinden iskonto edilerek hesaplanan
buglnku degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Maliyet degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger diisukligu tutari gelecekte beklenen tahmini
nakit akimlarinin benzer bir finansal varlik icin olan cari faiz oranlar ile iskonto edilerek hesaplanan
buglnku degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Bu tir bir deger diistikligi sonraki donemlerde iptal
edilemez.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, bitln
finansal varliklarda, deger diistikligt dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden dusulir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dustlerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde deger dusiikligi sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin, deger diisiikliigi zarar1 sonraki dénemde
azalirsa ve azahs deger dustklugl zararimn muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger disukligl zarari, deger dustkligunin iptal
edilecegi tarihte yatirrmin deger disukligu hi¢bir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari icin daha dnceki dénemlerde kar/zarar icinde muhasebelestirilen
deger dustklgu zarari, kar/zarar icinde iptal edilmez. Deger diistikligl zarari sonucunda olusan gergege
uygun deger artisi, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve yatirimlara iliskin yeniden
degerleme karsihig: bashg: altinda toplanir. Satilmaya hazir borglanma senetleri igin deger diisukligu
zarari, yatirimn gercege uygun degerindeki artigin deger distkligi zararinin muhasebelestirilmesi
sonrasinda ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilmesinin s6z konusu olmasi durumlarda, sonraki
donemlerde kar/zarar icinde iptal edilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tasimayan yiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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Finansal varliklarin bilanco dis1 birakilmasi

Grup, finansal varliga ait nakit akislarina iliskin sdzlesmeden dogan haklarinin suresinin dolmasi veya
ilgili finansal varlig1 ve bu varligin milkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazamimlar: baska bir tarafa
devretmesi durumunda s6z konusu varligi bilango dis1 birakir. Varligin milkiyetinden dogan tum
risklerin ve kazanimlarin bagka bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontrolintin Grup tarafindan elde
bulunduruldugu durumlarda, Grup, varlikta kalan payini ve bu varliktan kaynaklanan ve ddenmesi
gereken yukdmldlikleri muhasebelestirmeye devam eder. Grup’un devredilen bir varligin
malkiyetinden dogan tim riskleri ve kazammlari elde tutmasi durumunda, finansal varligin
muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler icin transfer edilen finansal varlik karsisinda
teminata baglanan bir borg tutar1 da muhasebelestirilir.

Finansal yukimlulukler

Grup’un finansal yakumlilikleri ve 6zkaynak araclari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yukimlilugin ve 6zkaynaga dayal bir aracin tamimlanma esasina goére siniflandirilir. Grup’un tim
borclar1 dustldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayal: finansal
aractir. Belirli finansal yikumldliikler ve 6zkaynaga dayah finansal araglar icin uygulanan muhasebe
politikalar: asagida belirtilmistir.

Finansal yukimlulukler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikumlultkler
veya diger finansal yukimlilukler olarak simiflandirilir.

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yikiumlalikler

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikumlulikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yukumlilik icin ddenen faiz tutarin
da kapsar.

Diger finansal yiukumlulikler

Diger finansal yikimlilikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yikimlultkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani tzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikumlalugin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas: ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mr
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi stresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yikimlulGgiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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Serefiye

Satin alim isleminde olusan serefiye tutari, varsa, deger dustikligi karsiliklar: dustldiikten sonra satin
alim tarihindeki maliyet degeriyle degerlenir. Deger disuklUgu testi icin, serefiye Grup’un birlesmenin
getirdigi sinerjiden fayda saglamayi bekleyen nakit Greten birimlerine (ya da nakit Greten birim
gruplarina) dagitilir.

Serefiyenin tahsis edildigi nakit treten birimi, her y1l deger dustklugu testine tabi tutulur. Birimin deger
duslkligune ugradigini gosteren belirtilerin olmasi durumunda ise deger distkligi testi daha sik
yapilir. Nakit dreten birimin geri kazanilabilir tutar1 defter degerinden dusik ise, deger disukIGgu
karsilig1 ilk olarak birime tahsis edilen serefiyeden ayrilir, ardindan birim icindeki varliklarin defter
degeri dgtralur. Serefiye icin ayrilan deger disukligl karsiligi, dogrudan konsolide kar veya zarar
tablosunda yatirim faaliyetlerinden giderler hesabi altinda muhasebelestirilir. Serefiye deger distkliug
karsiligi sonraki donemlerde iptal edilmez.

Ilgili nakit dreten birimin satis1 sirasinda, serefiye icin belirlenen tutar, satis isleminde kar/zararin
hesaplamasina dahil edilir.

Kur degisiminin etkileri

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar: faaliyette bulunduklar: temel ekonomik cevrede gecerli
olan para birimi ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para
birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki
para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimlilikler bilanco tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak Turk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergcege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan
kalemlerden yabanc: para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki
kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6lgllen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

e Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borglar Uzerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu
tir ozellikli varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin
muhasebe politikalar asagida aciklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla
gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklar
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Hisse basina kazang

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net donem karinin yil boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina béltinmesi ile bulunmustur (Not 29).

Turkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar: “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda,
ihrac edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢cmise donik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tum olaylar: kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara ahinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Duzeltme gerektirmeyen bilango
tarihinden sonra ortaya gikan hususlar ise dnemlilik derecesine gore dipnotlarda agiklanmaktadir.

Karsihklar, kosullu varhk ve yikiumlulikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yukimliligin bulunmasi, yukimluligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmas: ve s6z konusu yukiumlilik tutarimin glvenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas: durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukimlalige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6nlinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yukimlGligin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin en givenilir sekilde
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yukumluligun karsilanmas: igin gerekli tahmini nakit akimlarint kullanarak
Olgtlmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin ¢tinci taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve givenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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Devlet tesvik ve yardimlan

Devlet tesvik ve yardimlari, isletmenin tesvigin elde edilmesi icin gerekli kosullar: yerine getirecegine
ve tesvigin elde edilecegine dair makul bir glivence olmadan finansal tablolara yansitiimaz.

Devlet tesvikleri, bu tesviklerle karsilanmas: amaclanan maliyetlerin gider olarak muhasebelestirildigi
donemler boyunca sistematik sekilde kar veya zarara yansitilir. Bir finansman araci olan devlet
tesvikleri, finanse ettikleri harcama kalemini netlestirmek amaciyla kér veya zararda
muhasebelestirilmek yerine, ertelenmis gelir olarak finansal durum tablosu (bilango) ile
iliskilendirilmekte ve ilgili varliklarin ekonomik émrl boyunca sistematik sekilde kéar veya zarara
yansitmaktadir.

Onceden gergeklesmis gider veya zararlar karsilamak ya da isletmeye gelecekte herhangi bir maliyet
gerektirmeksizin finansman destegi saglamak amaciyla verilen devlet tesvikleri, tahsil edilebilir hale
geldigi donemde kér ya da zararda ilgili gider veya zarardan netlestirelerek muhasebelestirilir.

Devletten piyasa faiz oranindan diisuk bir oranla alinan kredinin faydasi, devlet tesvigi olarak kabul
edilir. Duslk faiz oranminin yarattigi fayda, kredinin baslangictaki defter degeri ile elde edilen kazanimlar
arasindaki fark olarak 6lguldr.

Ertelenmis gelirler

Gerek satis s6zlesmeleri dolayisiyla gerekse diger nedenlerle, misterilerden veya diger Kisilerden alinan
avanslar gibi karsiliginin tamami veya bir kism, iginde bulunulan dénemde tahsil edilen veya alacak
olarak tahakkuk ettirilen ancak gelecek dénemlere ait olan gelirlere iliskin ylktmluliklerdir.

Yatinm amagh gayrimenkuller

Yatinm amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
arsa,arazi ve binalardan olugsmaktadir ve maliyet degerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis
deger disuklikleri dustildukten sonraki tutarlar ile gosterilmektedirler. Kabul goren kriterlere uymasi
durumunda bilancoda yer alan tutara, var olan yatirirm amagl: gayrimenkulun herhangi bir kismin
degistirmenin maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara, yatirim amach gayrimenkullere yapilan gunlik
bakimlar dahil degildir. Yatirim amacli gayrimenkullerin amortismaninda dogrusal amortisman yontemi
kullanmlmugtir. Yatirim amagli gayrimenkullerin faydali émirleri 25 — 50 y1l arasinda degismektedir.

Yatirim amagli gayrimenkuller, satilmalart veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilanco dis1 birakilirlar.
Yatirim amachi gayrimenkulun kullanim suiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar/zarar,
olustuklart dénemde kar veya zarar tablosunda “yatinm faaliyetlerinden gelir (giderler)” altinda
muhasebelestirilir.

Transferler, yatinm amagli gayrimenkullerin kullamiminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege
uygun deger esasina gore izlenen yatinm amacl gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul sinifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki
tahmini maliyeti, anilan gayrimenkulun kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki gercege
uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkulln, gercege uygun deger esasina gore
gosterilecek yatirim amagcl bir gayrimenkule dénismesi durumunda, isletme, kullanimdaki degisikligin
gerceklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklar”a uygulanan muhasebe politikasint uygular.
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Kurumlar verqisi

Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki Turkiye’de ve diger ulkelerde kurulmus bagh ortaklik, istirak ve
musterek yonetime tabi ortakliklari, faaliyetlerini surdurdukleri Glkelerin yurdrlikte bulunan vergi
mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Turkiye'de kurumlar vergisi oran1 %20°dir Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10’ncu
madde uyarinca %20’lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yil: vergilendirme
donemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil iginde baslayan hesap dénemlerine)
ait kurum kazangclari igin %22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orant kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi,
ilgili oldugu y1l sonunu takip eden dérdiincti ayin yirmi besinci giini aksamina kadar beyan edilmekte
ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.

Sirketler Gger ayhk mali karlari Gzerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
donemleri igin %22) gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14 Unci glnine kadar beyan
edip on yedinci glinu aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.
Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup
edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi
dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte.

Turkiye’de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Turkiye’de
mukim olmayan tlzel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tirkiye’de mukim sirketlerden yine Turkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii ddemeleri
gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamas: veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir
vergisi hesaplanmamaktadir.

Turk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin baglh ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolar
uUzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple Grup’un konsolide finansal
tablolarina yansitilan vergi yikumluliikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tim sirketler icin ayri ayr
hesaplanmistir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablolarinda ddenecek vergi
tutarlari her bir bagh ortaklik icin netlestirilmis olup, konsolide finansal tablolarda ayn
siniflandiriimaktadir.
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DoOnem vergi gideri ve ertelenen veragi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmamas: kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi
takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, finansal durum tablosu tarihi itibariyle Grup'un bagl: ortakliklarinin ve 9zkaynak
yontemiyle degerlenen yatinmlarimin faaliyet gosterdigi Glkelerde yurrlikte olan vergi kanunlart
dikkate alinarak hesaplanir. Turk Vergi mevzuatina gore, kanuni veya is merkezleri Tlrkiye’de bulunan
kurumlar, kurumlar vergisine tabidir.

Turk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil igindeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte olup,
onceki yillar kazanglarindan (geriye dontik) mahsup mimkin degildir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek tzere yil icinde ara dénemlerde beyan edilen matrahlar
uzerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2019 yillar1 vergilendirme dénemleri icin %22 olacaktir) gegici
vergi 6denmektedir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle vergi karsiligi yurtrlukteki vergi mevzuati gergevesinde
ayrilmistir.

Sirket’in aktifinde iki yildan uzun sure ile tutulan istirak hisseleri ile ayni suireyle sahip olduklar: kurucu
senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarinin satisindan dogan kazanglarin %75'lik kismi ile ayni sireyle
aktiflerinde yer alan taginmazlarin satisindan dogan kazanglarin %50'lik kismi Kurumlar Vergisi
Kanunu’nda éngoraldigu tizere sermayeye eklenmesi veya 5 yil siire ile pasifte 6zel bir fon hesabinda
tutulmasi sarti ile vergiden istisnadir.

Ertelenen vergi, yukimluluk yontemi kullanilarak, varlik ve yukimlultklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yururlukteki vergi mevzuat: uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyle gecerli
bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil igin gecerli vergi orant %22 olarak degistigi icin, 31 Aralik 2017
tarihi itibariyle ertelenmis vergi hesaplamasinda, 3 yil icinde (2018, 2019 ve 2020 yillar1 iginde)
gerceklesmesi / kapanmasi beklenen gegici farklar icin %22 vergi orani kullanilmigtir. Ancak, 2020
yilindan sonrast i¢in gecerli kurumlar vergisi orant %20 oldugu igin, 2020 sonrasi gergeklesmesi
beklenen gecerli farklar icin %20 vergi orant kullanilmustir.

Ertelenen vergi yukumluligu vergilendirilebilir gegici farklarin tima igin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklar,, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayn Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yikimluluklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmas: durumunda ertelenen vergi
varliklar: ve ylkumlultkleri karsilikl: olarak birbirinden mahsup edilir.
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Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminat: kars:l:klar:

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten gikarilma durumlarinda 6denmektedir. Guncellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standart1 (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir.

Bilangcoda muhasebelestirilen kidem tazminat: ve yirirlikteki toplu is sézlesmeleri uyarinca kidem
tesvik yuktumltlukleri, kalan yukimluluklerin bugtinkii degerini ifade eder. Aktueryal kayip/kazang ise
konsolide kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Grup calisanlara saglanan faydalara iligskin karsiliklarinin hesaplanmasinda iskonto orani, enflasyon
orani, reel maas artis orani, kendi istegiyle ayrilma olasilig1 gibi gesitli varsayimlarda bulunmaktadir.

Kidem tazminat: yikimlaligtnin buginki degerinin hesaplanmasi bagimsiz bir aktier tarafindan
gerceklestirilmektedir. Cari doneme iliskin degisikliklerden kaynaklanan etki cari dénemde gelir
tablosunda muhasebelestirilmistir. Yikimltligiun hesaplanmasinda kullanilan varsayimlar Not 17” de
detayli olarak verilemektedir.

Birikmis izin kars:liklar:

Calisanlara saglanan uzun vadeli karsiliklar olarak tanimlanan kullanilmamis izin haklarindan dogan
yukamlalukler, hak kazanmldigi donemlerde tahakkuk edilir ve etkisi énemli ise iskonto edilerek
muhasebelestirilir.

Diger calisanlara saglanan faydalar

Grup’un sirketleri, Sosyal Gilivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir.
Grup’un, bu primleri 6dedigi surece baska ylkumluligi kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri
donemde personel giderlerine yansitiimaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislar: esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un satig faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akiglarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig: kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan
yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve temettller

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettiler, temetti
kararinin alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Paylara iliskin primler

Hisse senetleri ihrag primleri Sirket’in elinde bulunan bagl ortaklik ya da istirak hisselerinin nominal
bedelinden daha yiiksek bir fiyat Uzerinden satilmas: neticesinde olusan farki ya da Sirket’in iktisap
ettigi sirketler ile ilgili ¢ikarmis oldugu hisselerin nominal degerleri ile gercege uygun degerleri
arasindaki farki temsil eder.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yikimlulikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin mimkuin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yukimlultGgin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak gergeklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile gosterilirler.

Tliskili taraflar

Iliskili taraflar finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan Kisi veya
isletmedir.

a. Bir Kisi veya bu kisinin yakin ailesin bir tyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilir: S6z konusu kisinin,

i.  raporlayan isletme Uizerinde kontrol veya miisterek kontrol gilictine sahip olmasi durumunda,
ii.  raporlayan igletme tzerinde énemli etkiye sahip olmasi durumunda,
iii.  raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakhginin kilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmas1 durumunda.

b. Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmas: halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili
sayilir:

i.  Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun Gyesi olmas: halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagl ortaklik ve diger bagli ortaklik digerleri ile iligkilidir).

ii.  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de tyesi oldugu bir grubun tyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde

iii.  Her iki isletmenin de ayni bir G¢linct tarafin is ortakligi olmas: halinde

iv. isletmelerden birinin tglinct bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
tiglinct isletmenin igtiraki olmasi halinde.

v.  Isletmenin raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde, raporlanan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.
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vi.  Isletmenin (a) maddesinde tammlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

vii.  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme Uzerinde dnemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmas: halinde. iliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile
iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin yada yikumluliklerin, bir bedel karsilig
olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Sirket Gst diizey yonetim kadrosunu, Yénetim Kurulu Uyeleri, Genel Miidiir, Koordinatorler olarak
belirlemistir (Not 30).

Finansal bilgilerin bélimlere gore raporlanmasi

Faaliyet bolumi, Grup’un hasilat edebildigi ve harcama yapabildigi isletme faaliyetlerinde bulunan,
faaliyet sonuclarimin bolime tahsis edilebilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve béliman
performansinin degerlendirilmesi amaciyla Grup’un faaliyetlerine iliskin karar alma mercii tarafindan
diizenli olarak g6zden gecirildigi ve hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kisimdir.

Grup yonetimine raporlanan bolim sonuclari tutarh bir sekilde dagitilabilen bir bdlimle dogrudan
iligkilendirilen kalemleri igerir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihler itibariyle sona eren yillara ait Grup yonetimi faaliyetleri demir-celik ve
enerji olmak Uzere iki farkl bolim olarak degerlendirmektedir.

Karsihkh Istirak Sermaye Diizeltmesi (Kardemir Hisse Senetleri)

Karsilikli istirak sermaye duzeltmesi, isletmenin paylarinin konsolidasyona dahil edilen diger bagh
ortakliklar tarafindan satin alinmas: halinde 6denmis sermayesinin yasal kayitlardaki tutariyla
gosterimini teminen, 6denmis sermaye tutarinin, 6denmis sermaye disindaki bir kalemle diizeltilmesini
saglamak icin kullanmlir. S6z konusu hisse senetleri satildiginda ya da tekrar ihrag edildiginde elde edilen
tutar 6zkaynakta artig olarak muhasebelestirilir ve islem sonucunda elde edilen kazang ya da kayip
gecmis yil kar / zararinda siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Tahmin, Varsayim ve Kararlan

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, sayet
varsa, gecis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir
gecis hikminun yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye donik olarak uygulanmakta ve énceki dénem
finansal tablolar1 yeniden dizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir
doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari donemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin
yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Konsolide finansal tablolarin TMS’na gore hazirlanmasinda Grup Ydnetimi’nin, raporlanan varlik ve
yukumliluk tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olusmasi muhtemel yukimlilik ve
taahhutleri ve raporlama dénemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler
yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Grup Yonetimi’nin mevcut olaylar ve islemlere
iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli
olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda
yansitilmaktadirlar. Gelecek finansal déneminde, varlik ve youkimldliklerin kayith degerinde
diizeltmelere neden olma riski olan tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:
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Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydal: 6mdarleri

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin muhasebe politikalarinda belirtilen ekonomik émiirleri, Grup
Ydnetimi tarafindan Kardemir bunyesinde olusturulan teknik komisyon tarafindan tahmin edilmis olup;
bu tespit edilen yeni ekonomik Omdirler dikkate alinarak amortisman ve itfa paylan
muhasebelestirilmektedir (Not 11).

Maddi duran varliklar (Arsalar ve binalar) gercege uygun degerleri

Maddi duran varliklar altindaki arsalar ve binalar 31 Aralik 2015 itibariyla gergege uygun degerinden
yansitilacak sekilde yeniden degerlenme modeline gére muhasebelestirilmektedir. Grup, bu varhklarin
gercege uygun degerlerini tespit etmek igin Tulrkiye’deki Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis bir bagimsiz degerleme sirketi ile caligmaktadir. S6z konusu maddi duran varliklarin
gercege uygun degerlerinin tespiti asamasinda gayrimenkuliin mevcut durumu ve en verimli kullanim
sekli g6z onlnde bulundurularak emsal karsilastirma, amortisman distlmis maliyet yéntemi gibi
degerleme yontemleri kullanilarak degerlendirmeler yapilmistir (Not 11).

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

Grup, calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklarin hesaplamasinda iskonto orani, enflasyon orani,
reel maas artis orani, kendi istegiyle ayrilma olasiligi gibi gesitli aktteryal varsayimlarda bulunmaktadir.
Grup, calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda kidem tazminat: yukamlaligundin
hesaplamasi 2015 yilindan itibaren bagimsiz bir aktler firma tarafindan gerceklestirilmektedir.(Not 17)

Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal mali tablolar ile TMS’ye goére hazirlanmis mali tablolar arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar: icin ertelenmis vergi varhg: ve yikumlaligu
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlarimin yasal finansal tablolar ile TMS’ye gdre hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer
almasindan kaynaklanmaktadir. Grup’un gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek yatirim tesvik
belgeleri kapsaminda elde etmis oldugu vergi avantajlari, kullanilmamis mali zararlar ve diger
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari bulunmaktadir. Ertelenmis vergi
varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar: mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir.
Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar,
kullanilmamus zararlarin ve diger vergi varhiklarimin son kullanilabilecegi tarihler g6z 6ninde
bulundurulmustur.

Grup yonetimi, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle s6z konusu yatirim tesvik belgesi kapsaminda yapilan
harcamalarin tamaminin tesvik belgesi bitcesini asan kismimida dahil olmak (izere tamaminin tesvik
belgesi kapanis vizesinde kabul edilecegi varsayimiyla ertelenmis vergi varligi muhasebelestirmesinde
dikkate almigtir. Ayrica tasinan mali zararlarin 2015 ve 2016 mali yillarina ait zararlardan olusmasindan
dolay:1 6ngorilebilir gelecekte vergilendirilebilir mali kar elde edilmesi hususunda 6nemli bir belirsizlik
gormemektedir.(Not 28).
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Supheli alacak karsilig

Supheli alacak karsiliklari, Grup yonetiminin raporlama tarihleri itibariyla varolan ancak cari ekonomik
kosullar cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina
inandig1 tutarlar yansitmaktadir. Alacaklarin deger distikligiine ugrayip ugramadig: degerlendirilirken
borclularin gegmis performanslari, piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslar: ile yeniden gorusilen kosullar da dikkate alinmaktadir
(Not 6,7).

Dava karsiliklar

Grup Yonetimi, devam etmekte olan davalara iliskin karsilik tutarlarini Grup bunyesindeki Hukuk
Misavirleri ve Sirket dig1 anlagsmali avukat gorislerini dikkate alarak s6z konusu davalarin kaybedilme
olasiliklar: ve kaybedilmesi durumunda ortaya ¢ikacak yukimlulukleri giivenilir bir bi¢cimde yonetimin
en iyi tahminine dayanan olas: nakit ¢ikislar1 izerinden belirlemektedir. Ilgili bilanco tarihi itibariyla
dava karsiliklar1 Not 16°de yer almaktadir.

Stok deger distkligi karsilig:

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin dustk olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel Gretim giderlerinin bir kismin1 da igeren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa uygun olan
vonteme gore ve aylik hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlenir. Net gerceklesebilir
deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve
satis1 gergeklestirmek icin yiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin indirilmesiyle elde edilir (Not 8).

Serefiye deger disiikligi

Grup, belirlenmis olan muhasebe politikalar ¢arcevesinde, serefiye kayith degerini, yilda bir kez veya
sartlarin deger dusukllGginu isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger disukligu testine tabi
tutmahdir. Grup yonetimi, raporlama donemleri itibariyla serefiye deger diistikligi testi icin nakit treten
birimleri tanimlamaktadir. Bu kullanim degeri hesaplamalar: iskonto edilmis vergi sonrasi nakit akis
tahminlerini icermekte olup tespit edilen projeksiyonlar Grup Yoénetimi tarafindan onaylanan yillik
bitcelere dayanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla sona eren yilda bagimsiz bir degerleme
sirketine yaptirmis oldugu degerleme raporundaki sonuclar dikkate alarak Enbati Elektrik Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S alimindan kaynaklanan serefiye tutarinda 2017 yih igin herhangi bir deger
dusikligu muhasebelestirilmemistir.(31 Aralik 2016: 3.927.115 TL deger dusukligl) (Not 12,25).

Tirev finansal araclarin rayic degerleri

Grup, turev finansal araclarini gergeklesme tarihindeki kur, faiz tahminlerini ve emtia (zerinden
hesaplanmis bilango tarihi itibariyle piyasa deger tanminlerini baz alarak degerlemektedir (Not 31).
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3. FINANSAL BILGILERIN BOLUMLERE GORE RAPORLANMASI

Grup, bagl ortakliklar: arasinda demir-celik ve enerji alanlarinda faaliyet gosteren sirketler bulunmaktadir. Bolimlere gore raporlama hazirlanirken bu faaliyet alanlar: esas
alinmaktadur.

31 Arahk 2017
Bolumler arasi

Varhklar Demir-Celik Enerji dizeltmeler Toplam
Ddénen varhklar 2.793.320.323 4.392.833 (9.977.867) 2.787.735.289
Ddénen varhklar 2.793.320.323 4.392.833 (9.977.867) 2.787.735.289
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 3.868.192.610 114.387.279 - 3.982.579.889
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 14.835.895 - - 14.835.895
Ertelenmis vergi varhg: 116.576.059 3.458.516 - 120.034.575
Diger duran varliklar 18.669.350 3.915.594 - 22.584.944
Duran varliklar 4.018.273.914 121.761.389 - 4.140.035.303
Toplam Varliklar 6.811.594.237 126.154.222 (9.977.867) 6.927.770.592
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FINANSAL BILGILERIN BOLUMLERE GORE RAPORLANMASI (devam)
31 Arahk 2017

Bolimler arasi
Yukumlulukler Demir-Celik Enerji dizeltmeler Toplam

Kisa vadeli bor¢lanmalar ve uzun

vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar: 478.280.428 28.830.502 - 507.110.930
Diger kisa vadeli yukumlulukler 2.351.938.839 10.753.480 (9.977.867) 2.352.714.452
Kisa vadeli yikumlulukler toplami 2.830.219.267 39.583.982 (9.977.867) 2.859.825.382
Uzun vadeli bor¢lanmalar 1.330.776.461 73.164.937 - 1.403.941.398
Diger uzun vadeli yikumltlukler 216.464.369 144.349 - 216.608.718
Uzun vadeli yukimlultkler toplami 1.547.240.830 73.309.286 - 1.620.550.116
Toplam Yukumlultkler 4.377.460.097 112.893.268 (9.977.867) 4.480.375.498
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FINANSAL BiLGILERIN BOLUMLERE GORE RAPORLANMASI (devami)

31 Arahk 2016
Bolimler arasi

Varhklar Demir-Celik Enerji dizeltmeler Toplam
Donen varliklar 1.638.134.629 3.854.092 (125.110) 1.641.863.611
Ddonen varhklar 1.638.134.629 3.854.092 (125.110) 1.641.863.611
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 3.740.692.318 118.622.627 - 3.859.314.945
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 15.931.975 - - 15.931.975
Ertelenmis vergi varhg: 119.738.883 1.189.447 - 120.928.330
Diger duran varliklar 12.357.046 5.613.746 - 17.970.792
Duran varliklar 3.888.720.222 125.425.820 - 4.014.146.042
Toplam Varliklar 5.526.854.851 129.279.912 (125.110) 5.656.009.653
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FINANSAL BiLGILERIN BOLUMLERE GORE RAPORLANMASI (devam)
31 Arahk 2016

Bolumler arasi
Yukumlulikler Demir-Celik Enerji dizeltmeler Toplam

Kisa vadeli bor¢lanmalar ve uzun

vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar: 477.893.652 22.492.766 - 500.386.418
Diger kisa vadeli yakumlulukler 1.137.364.766 1.503.698 (125.110) 1.138.743.354
Kisa vadeli yikumlulukler toplami 1.615.258.418 23.996.464 (125.110) 1.639.129.772
Uzun vadeli bor¢lanmalar 1.516.591.657 83.641.199 - 1.600.232.856
Diger uzun vadeli yikumltlukler 179.118.712 142.252 - 179.260.964
Uzun vadeli yukimlultkler toplam 1.695.710.369 83.783.451 - 1.779.493.820
Toplam Yukumlultkler 3.310.968.787 107.779.915 (125.110) 3.418.623.592
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FINANSAL BiLGILERIN BOLUMLERE GORE RAPORLANMASI (devami)

1 Ocak -31 Arahk 2017

Gelir tablosu

Grup dig1 gelirler

Boltmler aras: gelirler

Gelirler

Satiglarin maliyeti

Brut kar

Boltmler aras kar diizeltmesi

Brit kar —bdlimler arasi netlestirme sonrast
Faaliyet giderleri

Faaliyet karn

Yatinm Faaliyetlerinden Elde Edilen Gelirler
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlarin Kar/(Zarar) Paylar
Yatirim Faaliyetlerinden Olusan Zararlar

Finansman gelir/(gideri) 6ncesi faaliyet kari

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)

Vergi Oncesi Kar/(Zarar)

Bolimler arasi

Demir-Celik Enerji dazeltmeler Toplam
3.962.242.171 10.383.806 - 3.972.625.977
- 20.081 (20.081) -
3.962.242.171 10.403.887 (20.081) 3.972.625.977
(3.295.213.814) (5.949.116) 68.658  (3.301.094.272)
667.028.357 4.454.771 48.577 671.531.705
48.577 - (48.577) -
667.076.934 4.454.771 - 671.531.705
(171.762.588) (719.984) - (172.482.572)
495.314.346 3.734.787 - 499.049.133
9.964.685 - - 9.964.685
(541.540) - - (541.540)
3.927.115 (3.927.115) - -
508.664.606 (192.328) - 508.472.278
192.422.074 35.905 (1.048.585) 191.409.394
(466.674.371) (14.312.416) 1.048.585 (479.938.202)
234.412.309 (14.468.839) - 219.943.470
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FINANSAL BILGILERIN BOLUMLERE GORE RAPORLANMASI (devami)

1 Ocak -31 Arahk 2016

Gelir tablosu

Grup dis1 gelirler
Bolimler arasi gelirler
Gelirler

Satiglarin maliyeti

Brut kar

Boltmler aras kar diizeltmesi

Brut kar —bdlimler arasi netlestirme sonrasi

Faaliyet giderleri

Faaliyet kar

Yatirim Faaliyetlerinden Elde Edilen Gelirler

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlarin Kar/(Zarar) Paylar
Yatirim Faaliyetlerinden Olusan Zararlar

Finansman gelir/(gideri) 6ncesi faaliyet kari

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)

Vergi Oncesi Kar/(Zarar)

Bolumler arasi

Demir-Celik Enerji dizeltmeler Toplam
2.323.339.757 13.397.340 - 2.336.737.097
- 352.349 (352.349) -
2.323.339.757 13.749.689 (352.349) 2.336.737.097
(2.081.308.359) (7.105.584) 379.480  (2.088.034.463)
242.031.398 6.644.105 27.131 248.702.634
27.131 - (27.131) -
242.058.529 6.644.105 - 248.702.634
(109.775.250) (530.124) - (110.305.374)
132.283.279 6.113.981 - 138.397.260
8.449.329 21.255 - 8.470.584
(62.587) - - (62.587)
(1.840.795) (3.927.115) - (5.767.910)
138.829.226 2.208.121 - 141.037.347
97.903.750 2.269.129 (97.145) 100.075.734
(424.670.465) (25.817.492) 97.145 (450.390.812)
(187.937.489)  (21.340.242) - (209.277.731)
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(Tdm tutarlar, Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL BILGILERIN BOLUMLERE GORE RAPORLANMASI (devami)

a) Bolum satis gelirleri, (net)

Demir-gelik
Enerji

b) Bo6lum faaliyet kar

Demir-gelik
Enerji

c) Bolum amortisman giderleri

Demir-celik
Enerji

31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
3.962.242.171 2.323.339.757
10.383.806 13.397.340
3.972.625.977 2.336.737.097
31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
495.314.346 132.283.279
3.734.787 6.113.981
499.049.133 138.397.260
31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
136.210.351 122.289.631
4.234.945 4.244 589
140.445.296 126.534.220
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(Tdm tutarlar, Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

Kasa 213 260
Bankadaki nakit 989.115.787  328.993.970
-Vadesiz mevduatlar 5.650.665 30.856.556
-Vadesi ¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 983.465.122  298.137.414
Diger 676.357 644.048
989.792.357  329.638.278

Bloke mevduatlar(*) (637.500) -
Nakit akis tablosunda yer alan toplam nakit ve nakit benzerleri 989.154.857  329.638.278

(*) 31 Aralik 2017 itibariyle Grup’un Eximbank hesaplarinda 637.500 TL tutarinda bloke mevduat
mevcuttur. (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir.) Ilgili bloke mevduat, 17.000.000 TL tutarindaki isletme
kredisinin ihracat taahhiti olarak bloke tutulmaktadir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihi itibariyle Grup’un vadeli mevduatlar1 asagidaki gibidir.

31 Arahk 31 Arahk

Para birimi 2017 2016
TL - 39.200.000
USD 980.596.415 41.223.870
EUR 2.868.707 217.713.544
983.465.122 298.137.414

Banka mevduatlar1 Grup’un nakit ihtiyacina bagh olarak vadesi 1 gln ile 1 ay arasinda degisen
tutarlardan olusmaktadir ve bu mevduatlar icin piyasadaki kisa vadeli faiz oranlarina bagli olarak faiz
hesaplanmaktadir. 31 Aralik 2017 itibariyla Grup'un muhtelif bankalarda Ocak 2018 vadeli, %0,15 ile
% 5,00 faiz araliginda toplam 980.596.415 TL tutarinda USD, %1,40 ile % 1,90 faiz araliginda toplam
2.868.707 TL tutarinda EUR cinsinden vadeli mevduati bulunmaktadir.( 31 Aralik 2016 itibariyla
Grup'un muhtelif bankalarda Ocak 2017 vadeli, %8,00 ile % 11,25 faiz araliginda toplam 39.200.000
TL tutarinda TL, %0,15 ile % 2,00 faiz araliginda toplam 41.223.870 TL tutarinda USD, %0,75 ile %
1,90 faiz araliginda toplam 217.713.544 TL tutarinda EUR cinsinden vadeli mevduati bulunmaktadir)
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(Tdm tutarlar, Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL BORCLAR

Sirket’in yapilmakta olan yatirimlarin finansmani amaciyla kullandigi, toplam kalan kredi bakiyesi
573.866.355 TL tutarinda yatirim kredileri sézlesmelerinde olan finansal oranlara uyumlulugu bulunmaktadir.

31 Arahk
Finansal borclar 2017
Kisa vadeli finansal borclar 46.381.702
Uzun vadeli finansal bor¢larin kisa vadeli kisimlar: 459.514.447
Kisa vadeli finansal kiralama yikumldlikleri 1.214.781
Tahvil borglanmalar: (*) -
Toplam kisa vadeli finansal borclar 507.110.930
Uzun vadeli finansal borglar 1.403.137.351

Uzun vadeli finansal kiralama borglar 804.047

Toplam uzun vadeli finansal borclar 1.403.941.398

Toplam finansal borg¢lar 1.911.052.328

31 Arahk
2016

6.000.000
391.127.195
1.731.258
101.527.965
500.386.418

1.599.381.975
850.881
1.600.232.856

2.100.619.274

*) Grup, 16 Kasim 2017 vadeli ve degisken faizli tahvilini vadesinde 100.000.000 TL ana para

O6demesi yaparak tamamlamustir.

Finansal kiralama yukimlultkleri hari¢ finansal borglarin 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla

detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

Para birimi Ag1r|1!<|1 o_rtalama Kisa vadeli Uzun vadeli
etkin faiz oranm

TL % 11,53 - % 14,48 155.714.453 -
ABD Dolari % 3,48 - % 8,48 257.875.999 830.195.190
AVRO % 0,52 - % 3,62 92.305.697 572.942.161
505.896.149 1.403.137.351

31 Arahk 2016
Para birimi Agurlikl ortalama Kisa vadeli Uzun vadeli

etkin faiz oram

TL %3,23 - % 14,48 241.136.181 96.139.129
ABD Dolari %3,31 -% 8,31 175.418.490 987.654.925
AVRO % 0,27 - %3,67 82.100.489 515.587.921
498.655.160 1.599.381.975
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FINANSAL BORCLAR (devam)

31 Arahk 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla finansal borglarin geri 6deme vadeleri asagidaki gibidir
(finansal kiralama borglar haric):

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

1 yil igerisinde 6denecek 505.896.149 498.655.160
1 -2 y1l igerisinde 6denecek 318.807.270 385.927.190
2 - 3 yil icerisinde 6denecek 237.201.032 280.269.846
3 - 4 yil icerisinde 6denecek 230.076.190 208.915.519
4 - 5 yil icerisinde 6denecek 187.239.835 202.685.747
5 yil ve daha uzun vadeli 429.813.024 521.583.673
1.909.033.500 2.098.037.135

a) Finansal kiralama yukumlalukleri

31 Arahk 2017

Para birimi

Orijinal tutar

TL karsihg

Kisa vadeli finansal kiralama
yukiamlalikleri

Avro 160.650 725.415

uUSD 99.637 375.822

TL 113.544 113.544
373.831 1.214.781

Uzun vadeli finansal kiralama

yukumlulukleri

uUSD 174.365 657.687

TL 146.360 146.360

Toplam finansal kiralama

yukUumlulukleri 320.725 804.047

Toplam finansal kiralama yukimlulukleri 694.556 2.018.828
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET AS.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tdm tutarlar, Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devam)

31 Aralik 2016

Para birimi

Orijinal tutar

TL karsilig:

Kisa vadeli finansal kiralama
yuakamlalikleri

Avro 440.115 1.632.786
TL 98.472 98.472
538.587 1.731.258
Uzun vadeli finansal kiralama
yukamlalikleri
Avro 160.650 595.995
TL 254.886 254.886
Toplam finansal kiralama yuktumlulikleri 415.536 850.881
Toplam finansal kiralama yukumlulikleri 954.123 2.582.139
Finansal Borglar Hareket Tablosu 2017
Acilis, 1 Ocak 2017 2.100.619.274
2017 Kredi Kullanimi 389.099.044
- Isletme kredisi kullanimlar: 361.722.883
- Yatirim kredisi kullanimlar 26.193.417
- Finansal kiralama kullanimlar: 1.182.744
2017 Kredi Odemeleri (776.228.728)
2017 Faiz Odemeleri (111.356.160)
2017 Finansal kiralama ddemeleri (1.285.111)
Etkin faiz oram etkisi 8.144.900
Gerceklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili duzeltmeler 302.059.109
Kapanis, 31 Arahk 2017 1.911.052.328
TiCARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari alacaklar:
Bilanco tarihi itibariyla Grup’un ticari alacaklarinin detay: asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
Kisa vadeli ticari alacaklar 2017 2016
Ticari alacaklar 119.525.960 11.959.807
Vadeli gekler ve alacak senetleri 501.260.063 292.769.335
Gelir tahakkuklar 210.342 349.309
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 30) 158.339.121 109.281.701
Supheli ticari alacaklar karsihig: (-) (218.503) (218.503)
Ticari alacak reeskontu (-) (7.705.855) (2.574.803)
771.411.128 411.566.846
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET AS.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tdm tutarlar, Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)
Ticari alacaklarin ortalama tahsilat vadesi 54 glndir (2016: 48 gun).

Vadeli ticari alacaklar icin piyasa kosullarina ve Uriin tirlerine gore belirli vade farklar: uygulanmakta,
vadesini asan vadeli satislar icin yine piyasa kosullar: ve Urln tlrlerine gére gecikme faizi uygulamasi

yapiimaktadir.

Cok sayida misteri ile calisiimasindan dolay: tahsilat riski dagilmis durumdadir ve 6nemli bir stipheli
alacak riski bulunmamaktadir. Dolayisiyla, Grup konsolide finansal tablolarda yer alan stipheli alacak

karsiligindan daha fazla bir karsiliga gerek gormemektedir.

Bilango tarihi itibartyla ticari alacaklar icerisinde yer alan vadesi ge¢cmis 6nemli miktarda alacak
bulunmamaktadir. Grup’un kredi riski ile ilgili diger aciklamalar Not 32’de yapilmaktadir.

Grup, hukuki takibe intikal etmis teminatsiz bakiyelerinin tamamu i¢in ilgili bakiyelere gore 6zel karsilik
ayirmaktadir. Grup’un vadesi gegmis ancak deger distikligiine ugramamis alacaklar: asagidaki gibidir

31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
Vadesi gegmis (<3ay) 30.197.208 5.337.674
30.197.208 5.337.674
Ticari alacaklarin yaslandirmas: asagidaki gibidir.
31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
3 aydan kisa 773.579.590 411.822.922
3-12 ay arasi 5.755.896 2.537.230
779.335.486 414.360.152
b) Ticari borglar:
Bilanco tarihi itibariyla Grup’un ticari bor¢larinin detay: asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
Kisa vadeli ticari borglar 2017 2016
Ticari borglar 1.396.266.123 662.548.095
Gider tahakkuklar 10.362.834 9.882.181
Iliskili taraflara ticari borclar (Not 30) 2.562.623 7.733.324
Bor¢ senetleri 137.084 182.097
Ticari borglar reeskontu (-) (648.940) (389.002)
1.408.679.724 679.956.695

Ticari borglarin ortalama vadesi 114 gindur (31 Aralik 2016:127 gin).
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6. TICARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

¢) Uzun vadeli ticari borglar:

31 Arahk 31 Arahk

Uzun vadeli ticari borclar 2017 2016
Iliskili olmayan taraflara ticari borglar (*) 39.572.148 31.869.391
39.572.148 31.869.391

(*)Yapilmakta olan yatirnimlara iliskin yurtdisi tedarikgilere yatirimlarin tamamlanmasi sonucu 8denecek olan uzun vadeli ticari
borclardan olugsmaktadir.

7. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Diger alacaklar:

31 Arahk 31 Arahk
Kisa vadeli diger alacaklar 2017 2016
Vergi dairesinden alacaklar(*) 11.038.106 7.708.283
Diger alacaklar 1.434.113 4.833.622
Supheli diger alacaklar kars. (-) (825.333) (4.478.297)
Verilen depozito ve teminatlar 100.594 526.198
11.747.480 8.589.806

(*) ihrag kayitl: satislara iliskin KDV alacagindan olusmaktadar.
31 Arahk 31 Arahk
Uzun vadeli diger alacaklar 2017 2016
Verilen depozito ve teminatlar 272.783 281.802
272.783 281.802
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
Supheli alacak karsilig1 hareketleri 2017 2016
Acilis bakiyesi 4.478.297 5.774.605
Ddnem gideri 46.988 93.777
Tahsilatlar (9.460) (45.364)
Konusu kalmayan karsiliklar (595) (1.344.721)
Takipten ¢ikarilan karsiliklar (3.689.897) -
Kapanis bakiyesi 825.333 4.478.297

b) Diger borglar:

31 Arahk 31 Arahk
Kisa vadeli diger borglar 2017 2016
Alinan depozito ve teminatlar 1.932.604 2.142.779
1.932.604 2.142.779
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STOKLAR
31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
ilk madde ve malzeme 256.147.697 276.200.741
Yari1 mamiuller 130.010.737 99.925.959
Mamdller 145.182.494 153.270.456
Diger stoklar (*) 229.925.496 181.861.519
Stok deger dustklugl karsilig: (-) (5.574.466) (10.813.859)
755.691.958 700.444.816
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
Stok deger dusiikligi karsihigi hareketleri 2017 2016
Acilis bakiyesi (10.813.859) (58.940.098)
Cari dénem gideri - (684.183)
Konusu kalmayan karsilik 5.239.393 48.810.422
Kapanis bakiyesi (5.574.466) (10.813.859)

(*) Diger stoklar yedek parcalar, yatinm mallari, tamir bakim malzemeleri, ve diger isletme

malzemelerinden olugmaktadir.

Grup, stoklarinda net gerceklesebilir degerinin maliyetten disik kaldig:r veya uzun suredir hareket
gormedigi durumlar igin stok deger dustklugl karsiligi ayirmaktadir. Donem igerisinde ayrilan karsilik
satilan malin maliyetinde muhasebelestirilmistir (Not 21).
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OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Ozkaynak yontemine gore degerlenen yatinmlar asagidaki gibidir.

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Ortaklhik Tasinan Ortakhk Tasinan
pay1 (%) deger pay1 (%) deger
Karcimsa 49,00 11.925.480 49,00 12.360.093
Vademsas 25,06 2.910.415 25,06 3.571.882
14.835.895 15.931.975

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlarin 6zet finansal tablo bilgileri asagidaki gibidir:

Karcgimsa Vademsas

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2017 2016 2017 2016
Toplam varliklar 31.996.826 30.210.838 74.023.315 93.052.425
Toplam yikumlalikler (7.659.111) (4.986.159) (62.407.467) (78.796.576)
Net varhklar 24.337.715 25.224.679 11.615.848 14.255.849
Net varhklarda Grup’un pay 11.925.480 12.360.093 2.910.415 3.571.882
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OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devami)

Kargimsa Vademsas

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016 31 Arahk 2017 31 Arahik 2016

Net satiglar 31.501.845 36.440.433 81.164.630 63.197.320

Net donem kari (zarari) 244.749 1.248.537 (2.639.532) (2.691.020)
Net dénem karindaki Grup’un payi 119.926 611.783 (661.467) (674.370)

Diger kapsamli gelir / (gider) - (14.654) - -

Grup’un diger kapsamh gelir/ (gider) payi - (7.180) - -

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlarin 31 Arahik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla sona eren yillara ait hareket tablolar: asagidaki gibidir:

Kargimsa Vademsas Toplam
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Acilis, 1 Ocak 12.360.093 13.342.753 3.571.882 4.246.252 15.931.975 17.589.005
Net donem kari /(zarar1) 119.926 611.783 (661.467) (674.370) (541.541) (62.587)
Diger kapsaml gelir/(gider) - (7.180) - - - (7.180)
Alinan temetttiler (554.539) (1.587.263) - - (554.539) (1.587.263)
Kapanis, 31 Aralik 11.925.480 12.360.093 2.910.415 3.571.882 14.835.895 15.931.975
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. FINANSAL YATIRIMLAR

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Grup’un finansal yatinnmlar: icerisinde gosterilen borsada islem gérmeyen yatirimlari ile hisse oran ve tutarlar asagidaki gibidir:

) . Ortaklik oram 31 Arahk  Ortaklik oram 31 Arahk

Borsada islem gérmeyen (%) 2017 (%) 2016
Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. 10 7.817.019 10 7.817.019
Kardemir Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti. 95 73.561 95 73.561
Enerji Piyasalar Isletme Anonim Sirketi >1 412.408 >1 412.408
8.302.988 8.302.988

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla elinde bulunan satilmaya hazir finansal varliklar kote edilmis piyasa degeri olmayan, tahmini deger araliklarinin buyik olmas: ve
tahmini degerlere iliskin olasiliklarin giivenilir bir bigcimde 6lciilememesi nedeniyle maliyet degerleri izerinden, varsa deger disukligu karsihg: distlerek gosterilmektedir.
31 Aralik 2017 tarihi itibartyla s6z konusu satilmaya hazir finansal varliklara iliskin bir deger dustklugl 6ngorilmemektedir.
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MADDI DURAN VARLIKLAR

Avrazi ve Yer alt1 ve Tesis makine ve Yapilmakta olan
arsalar yeriistl dlizenleri Binalar cihazlar Tasitlar ~ Ozel Maliyetler Demirbasglar yatinmlar Toplam

Maliyet degeri

1 Ocak 2017 itibariyla agihs

bakiyesi 704.202.770 36.992.126 686.890.756 2.229.079.199 111.125.526 - 11.741.438 956.597.416 4.736.629.231
Alimlar (*)(**)(***) - - 68.800 19.713.044 86.000 4.322.607 1.348.303 225.725.217 251.263.971
Cikislar - (2.624) (1.464.077) (6.112.442) (22.860) (940.646) (58.220) - (8.600.869)
Yapilmakta olan

yatirimlardan transferler

(F***) - 12.817.700 94.994.845 395.025.541 697.542 15.897.063 536.418 (523.646.548) (3.677.439)
31 Aralik 2017 itibariyla

kapanis bakiyesi 704.202.770 49.807.202 780.490.324 2.637.705.342 111.886.208 19.279.024 13.567.939 658.676.085 4.975.614.894
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2017 itibariyla acilis

bakiyesi - (15.349.475) (32.028.895) (804.524.978) (50.328.795) - (7.383.547) - (909.615.690)
Dénem gideri - (1.187.161) (28.168.656) (90.917.702) (257.163) (5.772.397) (1.244.352) - (127.547.431)
Cikislar - 2.624 144.336 6.107.887 22.860 786.378 58.222 - 7.122.307
31 Aralik 2017 itibartyla
kapanis bakiyesi - (16.534.012)  (60.053.215) (889.334.793) (50.563.098) (4.986.019) (8.569.677) - (1.030.040.814)
31 Aralik 2017 itibariyla net
defter degeri 704.202.770 33.273.190 720.437.109 1.748.370.549 61.323.110 14.293.005 4.998.262 658.676.085 3.945.574.080

*) Grup’un maddi duran varliklarina iliskin cari dénemde aktiflestirilen bor¢lanma maliyetleri 90.427.407. TL dir (2016: 75.409.988 TL). Grup’un cari dénemde TL disindaki déviz
cinsinden yatirim kredilerinden kaynakli aktiflesebilir nitelikte bor¢lanma maliyetleri tutarini tespit etmek icin kullanilan agirlikli ortalama etkin bor¢lanma orani %15’dir. (2016:
%15).

(**) Cari dénemde finansal kiralama yoluyla alinan maddi duran varliklarin tutar1 1.182.744 TL’dir ( 31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

(***) 31 Arahk 2017 itibari ile toplam 33.495.081 TL tutarinda verilen sabit kiymet avans: sabit kiymetlere transfer olmustur.

(****) 3.677.439 TL tutarindaki yapilmakta olan yatirim, maddi olmayan duran varliklar grubuna transfer olmustur
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11. MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

Yer alt1 ve Yapilmakta
Arazi ve yeristl Tesis makine olan
arsalar diizenleri Binalar ve cihazlar Tagitlar Demirbaglar yatirimlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2016 itibariyla agihs bakiyesi 704.202.770 28.695.053 670.355.249 1.986.175.111 102.577.559 10.403.373 948.239.738 4.450.648.853
Almlar - - 154.765 12.266.635 1.610.498 751.901 281.802.877 296.586.676
Cikiglar - (4.175) (318.846) (2.231.151) (35.655) (102.309) (1.840.795) (4.532.931)
Yapilmakta olan yatirimlardan
transferler - 8.301.248 16.699.588 232.868.604 6.973.124 688.473  (271.604.404) (6.073.367)
31 Aralik 2016 itibariyla kapanis
bakiyesi 704.202.770 36.992.126 686.890.756 2.229.079.199 111.125.526 11.741.438 956.597.416 4.736.629.231
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2016 itibariyla agilis bakiyesi - (14.462.636) (4.579.754) (721.668.087) (45.204.298) (6.354.699) - (792.269.474)
Dénem gideri - (891.014) (27.452.518) (85.071.588) (5.160.153) (1.125.790) - (119.701.063)
Cikislar - 4.175 3.377 2.214.697 35.656 96.942 - 2.354.847
31 Aralik 2016 itibariyla kapanis
bakiyesi - (15.349.475) (32.028.895) (804.524.978) (50.328.795) (7.383.547) - (909.615.690)
31 Aralik 2016 itibariyla net defter degeri  704.202.770 21.642.651 654.861.861 1.424.554.221 60.796.731 4.357.891 956.597.416 3.827.013.541

Grup’un maddi duran varhklarinin tzerinde banka kredi borclarinin teminati olarak 495.179.000 TL, 3.300.000 ABD Dolar1, 84.453.800 Avro isletme rehini, ayrica 75.000.000 TL, 32.925.211 ABD Dolar1 ve
21.085.000 Avro tutarinda birinci dereceden ipotek bulunmaktadir. (31 Aralik 2016: 495.179.000 TL, - ABD Dolari, 84.853.800 Avro isletme rehini,75.000.000 TL, 32.925.211 ABD Dolar: ve 21.085.000 Avro

ipotek).

Maddi duran varliklara ait amortisman giderlerinin dagilim: asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Arahk

1 - Ocak 31 Arahk

2017 2016

Uretim ile iliskilendirilen (123.241.282) (116.372.316)
Genel yonetim giderleri ile iliskilendirilen (3.754.212) (3.075.946)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri ile iligkilendirilen (551.937) (252.801)
(127.547.431) (119.701.063)
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELiK SANAYi VE TICARET A S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

a) Serefiye

Maliyet degeri

Enbat1
Serefiye deger distkIigu

31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
5.411.705 9.338.820
- (3.927.115)
5.411.705 5.411.705

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla serefiyenin iliskilendirildigi nakit yaratan birim Enbati‘dir. Serefiyenin
deger distkluginin test edilmesi amaciyla en son 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla bir damsmanlik sirketi tarafindan
degerleme calismasi yaptirilmistir. S6z konusu degerleme calismasi kapsaminda gelir yaklasimi (indirgenmis nakit
akis yontemi) kullamlmustir. Indirgenmis nakit akis yontemi igin yonetim tarafindan éngurilebilir bir vade olan 2030
yilina kadarki dénemi kapsayan yillik is planlari kullanilmis ve agirlikli ortalama sermaye maliyeti oran: olarak yillik
%9 ve %11 arasinda, FAVOK marj1 oran1 %38,9 ve %76,6 arasinda ve enflasyon orani %10,9 olarak 6ngériilmiistir.
Net satis gelirlerinin uzun vadeli enflasyon beklentisi ile paralel olarak artacagi 6ngorilmustar.

Grup, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sone eren yilda herhangi bir deger dustklugl kaydetmistir.

b) Diger maddi olmayan duran varhklar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlar: ve

bilgisayar programu lisanslarini icermektedir.

Devam eden
aktiflestirilmis
gelistirme
Maliyet degeri Haklar  Yazilimlar maliyetleri Diger Toplam
1 Ocak 2017 itibartyla acilis bakiyesi 6.748.764 12.625.058 15.116.237  401.396  34.891.455
Almlar 1.289.719 796.237 1.795.627 10.560  3.892.143
Yapilmakta olan yatirimlardan transfer 1.800.000  1.877.439 - - 3.677.439
31 Aralik 2017 itibariyla kapanis
bakiyesi 9.838.483 15.298.734 16.911.864 411.956 42.461.037
Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2017 itibartyla acilis bakiyesi (2.160.291) (5.447.597) - (393.867) (8.001.755)
Donem gideri (648.635) (2.203.455) - (13.088) (2.865.178)
31 Aralik 2017 itibariyla kapanis
bakiyesi (2.808.926) (7.651.052) - (406.955) (10.866.933)
31 Aralik 2017 itibariyla net defter
degeri 7.029.557  7.647.682 16.911.864 5.001 31.594.104
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MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Devam eden
aktiflestirilmis
gelistirme
Maliyet degeri Haklar Yazilimlar maliyetleri Diger Toplam
1 Ocak 2016 itibartyla acilis bakiyesi 6.472.431 5.731.543 14.038.366  396.057 26.638.397
Alimlar 276.333  1.435.330 1.077.871 5339  2.794.873
Cikislar - - - - -
Yapilmakta olan yatirimlardan transfer - 5.458.185 - - 5.458.185
31 Aralik 2016 itibartyla kapanis
bakiyesi 6.748.764 12.625.058 15.116.237  401.396 34.891.455
Birikmis itfa paylar:
1 Ocak 2016 itibartyla acilis bakiyesi (1.542.948) (4.261.947) - (379.955) (6.184.850)
Donem gideri (617.343) (1.185.650) - (13.912) (1.816.905)
Cikislar - - - - -
31 Aralik 2016 itibartyla kapanis
bakiyesi (2.160.291) (5.447.597) - (393.867) (8.001.755)
31 Aralik 2016 itibariyla net defter
degeri 4588.473 7.177.461 15.116.237 7.529 26.889.700
Maddi olmayan duran varlklara ait amortisman giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Uretim ile iliskilendirilen (2.775.217) (1.768.272)
Genel yonetim giderleri ile iliskilendirilen (78.468) (44.950)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri ile iliskilendirilen (11.493) (3.683)
(2.865.178) (1.816.905)
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YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Maliyet degeri Arazi ve Arsalar Binalar Toplam
1 Ocak 2017 itibariyla acilis bakiyesi 347 677.978 678.325
Alimlar - - -
Cikslar - - -
Yapilmakta olan yatirimlardan transfer - - -
31 Aralik 2017 itibartyla kapanis bakiyesi 347 677.978 678.325

Birikmis itfa paylan

1 Ocak 2017 itibariyla acilis bakiyesi - (37.538) (37.538)
Do6nem gideri - (13.648) (13.648)
Cikislar - - -
31 Aralik 2017 itibariyla kapanis bakiyesi - (51.186) (51.186)
31 Aralik 2017 itibariyla net defter degeri 347 626.792 627.139
Maliyet degeri Arazi ve Arsalar Binalar Toplam
1 Ocak 2016 itibariyla acilis bakiyesi 347 62.796 63.143
Alimlar - - -
Cikislar - - -
Yapilmakta olan yatirimlardan transfer - 615.182 615.182
31 Aralik 2016 itibartyla kapanis bakiyesi 347 677.978 678.325

Birikmis itfa paylan

1 Ocak 2016 itibariyla acilis bakiyesi - (27.992) (27.992)
Donem gideri - (9.546) (9.546)
Cikislar - - -
31 Aralik 2016 itibariyla kapanis bakiyesi - (37.538) (37.538)
31 Aralik 2016 itibartyla net defter degeri 347 640.440 640.787
Yatirim amacl gayrimenkullere ait amortisman giderlerinin dagilim 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Genel yonetim giderleri ile iligkilendirilen (13.648) (9.546)
(13.648) (9.546)

Grup, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait 1.891.992 TL (31 Aralik 2016: 2.195.196 TL) kira gelirini yatirim
faaliyetlerden elde edilen gelirler altinda kiralanan gayrimenkullerden elde etmektedir.

Grup'un yatirrm amacl gayrimenkullerinin Ekim 2015 sonunda yapilan en giincel degerleme raporlarina gére gercege
uygun degerleri 7.220.000 TL’dir. S6z konusu yatinm amagch gayrimenkullerin gercege uygun degerleri, SPK
tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan tespit edilmistir. Degerlemeler,
agirlikli olarak emsal kargilastirma ve gelir yontemi esas alinarak gerceklestirilmistir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle
sona eren Yyila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmas: kapsaminda Grup, gercege uygun degerinde dnemli bir
degisiklik olmadigim degerlendirmektedir.
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
Personele borclar 14.857.839 13.418.327
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 14.951.028 12.992.462
29.808.867 26.410.789
PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
Kisa vadeli pesin denmis giderler
31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
Verilen siparis avanslari 248.491.703 162.776.622
Gelecek aylara ait giderler 2.597.893 3.789.071
Verilen siparis avanslar: karsiliklari (713.616) (3.346.627)
250.375.980 163.219.066
31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
Acilis bakiyesi (3.346.627) (529.573)
Cari donem gideri (99.466) (2.817.054)
Konusu kalmayan karsiliklar 2.7132.477 -
(713.616) (3.346.627)
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
Verilen avanslar 10.772.879 4.448.420
Verilen siparis avanslar: karsiliklari (1.266.669) (1.266.669)
9.506.210 3.181.751
31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
Acilis bakiyesi (1.266.669) (1.048.647)
Cari dénem gideri - (218.022)
(1.266.669) (1.266.669)
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PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER (devami)

Ertelenmis gelirler

31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
Alinan siparis avanslari(*) 658.095.877 296.004.161
Iliskili taraflardan alinan siparis avanslar: (Not 29) 203.096.879 116.901.329
861.192.756 412.905.490
(*)Alnan siparis avanslar ileri vadeli ¢ceklerden olusmaktadir.
Uzun vadeli ertelenmis gelirler
31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
Uzun vadeli ertelenmis gelirler (*) 7.700.801 6.777.130
7.700.801 6.777.130

(*) Uzun vadeli ertelenmis gelirler, desteklenen gelistirme faaliyetleri kapsaminda TUBITAK tan alinan

tesviklerden olusmaktadir.
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger kisa vadeli karsiliklar

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

Dava karsiliklar 9.924.327 8.608.531
9.924.327 8.608.531

Dava karsiliklari, Grup’a kars: agilan birtakim davalar icin ayrilan karsiliklar: ifade etmektedir. Grup yonetiminin
uygun hukuki goérusler dogrultusunda en iyi tahminlerine dayanarak s6z konusu davalar icin raporlama tarihleri

itibariyla ayrilan karsihik tutarlari diginda 6nemli bir nakit ¢ikisi dngorilmemektedir.

Devam eden davalar nedeniyle ayrilan karsiligin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Acilis bakiyesi 8.608.531 8.432.107
Cari dénem gideri 1.472.314 4.087.960
Cari donemde yapilan 6demeler (94.597) (2.905.630)
Konusu kalmayan karsiliklar (61.921) (1.005.906)
Kapanis bakiyesi 9.924.327 8.608.531
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR iLE iLGiLi KARSILIKLAR

Uzun vadeli cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Kidem tazminati karsilig: 164.305.026 137.952.923
Kullaniimamus izin karsihg: 5.030.743 2.661.520
169.335.769 140.614.443

Kidem tazminati karsihigi

Yaurirlukteki Is Kanunu hitkiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is s6zlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklar: yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yakumlulugt vardir. Ayrica, halen yirdrliikte bulunan
506 sayilt Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayih yasalar ile
degisik 60’inc1 maddesi hukmi geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem
tazminatlarint 6deme yukimlGliga bulunmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati tavant her hizmet yil igin aylik 4.732,48 TL (31 Aralik 2016:
4.297,21 TL) tavanmina tabidir. 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla uygulanacak kidem tazminat: tavam aylik 5.001,76’ya
yukseltilmistir.

Kidem tazminat: yakumlilugl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yukimliligi, Grup’un cahsanlarin agirlikli olarak emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yukumlulugin buglnki degerinin tahminine gore hesaplamir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Grup’un
yukumluluklerinin tammlanmis fayda planlar kapsaminda aktleryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini
Ongorar. 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla hesaplanan ylikimldlik bagimsiz bir aktiier firma tarafindan hesaplanmus,
hesaplamada 6ngorilen birim kredi yontemi kullanilmigtir. YUkumldliklerin buginki degerinin hesaplanmasinda
kullanilan aktueryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Faiz oram %10,50 %11,60
Enflasyon orani / Maas artis orani %6,00 %7,75
Net iskonto oran: %4,25 %3,57

Iskonto oran: emeklilik taahhutlerinin vadeleri ile uyumlu donemler icin ve taahhit edilen yikimliltklerin
0denmesinde kullanilacak para birimi cinsinden tahmin edilmistir. 31 Aralik 2017 tarihli hesaplama igin sabit iskonto
orant kullanmilmigtir. Uzun vadeli enflasyon tahminleri icin de iskonto oran: tahminleri ile uyumlu bir yaklagim
benimsenmis sabit enflasyon oran: kullaniimastir.

Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oran: da
dikkate alinmigtir. Calisanlarin istege bagl ayrilma oranlarimn, gecmis hizmet siresine tabi olacag: varsayilmisg ve
gecmis tecrlibenin analizi yapilarak toplam kidem tazminati yakimliligind hesaplamak icin varsayilan, gelecekte
beklenen istege bagli ayrilma beklentisi hesaplamaya yansitilmistir. Buna gore 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yapilan
aktiieryal hesaplamalarda calisanlarin kendi istegiyle ayrilma olasihgi, ge¢mis hizmet siiresi arttikca azalan oranlarda
olacak sekilde hesaplamaya dahil edilmistir. Buna gore kendi istegiyle ayrilma olasihigi, O ile 15 yil ve (sti araliginda
gecmis hizmet stiresi olan personel igin %2,4 ile %2,99 araligindadhr.
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR ILE ILGILI KARSILIKLAR (devam)

Kidem tazminati karsiligimin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Arahik 2016

Acilis bakiyesi 137.952.923 136.122.588
Hizmet maliyeti 11.402.278 10.955.910
Faiz maliyeti 16.896.200 14.400.824
Aktleryal kayip (kazang) 6.586.187 (14.103.831)
Odenen kidem tazminatlari (-) (8.532.562) (9.422.568)
Kapanis bakiyesi 164.305.026 137.952.923

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla kidem tazminati karsilig1 hesaplamasinda kullanilan 6nemli varsayimlarin duyarlilik
analizleri asagidaki gibidir.

Duyarhlhik analizi
iskonto oram

Oran degisimi %1 Artig %1 Azalis

Kidem tazminati karsiligi artis1 (azalisi) (8.051.057) 8.837.564
Maas artis orani

Oran degisimi %1 Artig %1 Azalis

Kidem tazminati karsilig1 artis1 (azalisi) 9.141.151 (8.452.954)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait kullanilmamus izin karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
Acilis bakiyesi 2.661.520 3.080.378
Donem gideri/(konusu kalmayan karsilik),net 2.369.223 (418.858)
Kapanis bakiyesi 5.030.743 2.661.520
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18.

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Arahk 31 Arahk

Diger donen varliklar 2017 2016
Devreden KDV 3.354.516 19.232.877
Tecil edlen KDV 339.812 206.823
Personelden alacaklar 34.470 44.433
Is avanslar 33.000 1.872
Personel avanslari 2.910 3.913
3.764.708 19.489.918

31 Arahk 31 Arahk

Diger duran varliklar 2017 2016
Devreden KDV 3.875.824 5.563.463
3.875.824 5.563.463

31 Arahk 31 Arahk

Kisa vadeli diger yukumlulikler 2017 2016
Odenecek vergi ve fonlar 27.657.107 7.915.317
Tecil Edilen KDV 339.812 206.823
Diger gesitli borg ve yukimlultkler 14.928 31.357
28.011.847 8.153.497

Tecil edilen OTV ve KDV, ihrag kayith satiglarin OTV ve KDV tutarindan olusmaktadir ve aym zamanda varliklarda
“Diger donen varhklar” icerisinde ve yikiumliliklerde “Kisa vadeli diger yikimlulikler” icerisinde yer almaktadir.
So6z konusu satislarin ihracat islemlerinin gerceklestigi belgelendiginde, tecil edilen bu vergiler vergi dairesi
tarafindan terkin edilerek “Diger dénen varliklar”’da yer alan OTV ve KDV tutarlan, “kisa vadeli diger
yukumlalikler” ile karsilikli olarak mahsuplastiriimaktadir.
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OZKAYNAKLAR

Sermaye / Karsilikh istirak Sermaye Diizeltmesi

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla sermaye yapis: asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
% 2017 % 2016
A Grubu Paylar 21,1 240.303.646 21,1 240.303.646
B Grubu Paylar 10,5 119.470.352 10,5 119.470.352
D Grubu Paylar 68,4 780.226.002 68,4 780.226.002
Nominal sermaye 100 1.140.000.000 100 1.140.000.000
Enflasyon diizeltmesi farklari 4.613.596 4.613.596
Duzeltilmis sermaye 1.144.613.596 1.144.613.596
(-) Kargel (Nominal tutar) (56.896.360) (56.896.360)
(-) Kardékmak (Nominal tutar) (51.936.262) (51.936.262)
Karsilikl istirak sermaye diizeltmesinin nominal tutarin
asan kismi 29.550.360 29.550.360
(-) Geri alinan paylar (550.000)
(-) Geri alinan paylarin nominal tutarini asan kismi (148.110)
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi (79.980.372) (79.282.262)
1.064.633.224 1.065.331.334

1995 yilindan itibaren faaliyetlerine 6zel sektor kurulusu olarak devam eden Sirket’in bu tarihte yer alan A ve B grubu
hisse sahipleri sirasiyla, “Kardemir A.S. Cahsanlar” ve “Karabik ve Safranbolu Sanayi ve Ticaret Odasi ve
Esnaflari”dan olusmustur. Geriye kalan D grubu hisseler ise “Bolge Halki, Kardemir A.S. Emeklileri ve Halka Acik
Paylar”dan olusmustur. 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla, Sirket’in sermayesi 114.000.000.000 adet hisseden olusmaktadir
(31 Aralik 2016 114.000.000.000 hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 Kurus’tur (hisse bas1 1 Kurus). Sirket,
Sermaye Piyasast Kurulu’na (“SPK”) kayith olup; hisselerinin timii Borsa istanbul A.S’de (“BIST”) islem
gormektedir. Cikarilan biitiin hisseler nakden édenmistir.

Sirket’in baglh ortakliklarindan Karcel, 2007 ve 2008 yillarinda 7.000.000 KRDMA, 7.000.000 KRDMB ve 13.450.000
KRDMD nominal hisse senedini BIST’den satin alarak 38.363.618 TL bedel ¢demistir. Yine Sirket’in bagh
ortakliklarindan Kardékmak, aym yillarda 6.753.000 adet KRDMA, 6.747.000 adet KRDMB ve 13.950.000 adet
KRDMD nominal hisse senedini BIST’den satin alarak 39.839.639 TL bedel 6demistir. Satin alinan s6z konusu hisselerin
nominal degeri ile maliyet degeri arasinda toplamda 23.303.257 TL negatif fark bulunmakta olup; sz konusu tutar
konsolide finansal durum tablosunun 6zkaynaklar grubu altinda “Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi Nominal Tutarim
Asan Kismi” olarak belirtilmektedir.
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OZKAYNAKLAR (devam)

Sirket’in Y6netim Kurulu’nun 20 Mayis 2009 tarih ve 21/113 sayili kararina istinaden 550.000.000 TL olan &denmis
sermayesinin 878.755.482 TL’ye artirilmasi sonrasi ise yukarida bahsi gegen toplam 54.900.000 TL nominal degerdeki
KRDMA, KRDMB ve KRDMD hisse senetleri bedelsiz sermaye artinm oram olan %59,77 oraninda artmis ve
87.715.769 TL nominal degere ulasmistir. Geri alinan hisselere isabet eden 32.815.769 TL bedelsiz hisselerin nominal
degeri 0zkaynaklar grubu altinda bulunan karsilikli istirak sermaye diizeltmesi nominal tutarim asan kismi hesabina
pozitif deger olarak ilave edilmistir.

Karddkmak, 2011 yilinda elinde bulunan KRDMD Grubu hisse senetlerinden 9.065.000 lot hisse senedini 7.738.950 TL
ve 5.723.533 lot hisse senedini 4.739.215 TL karsiliginda BiST’de satmistir. Ayrica KRDMA Grubu hisse senetlerinden
6.940.000 lot hisse senedini 7.732.497 TL, 4.025.000 lot hisse senedini ise 4.733.600 TL 6demek suretiyle BIST’den
satin almugtir. Bu alim ve satim islemleri sonucu Karsilikl: istirak sermaye diizeltmesinin nominal tutar: asan kisminda
4.902.437 TL tutarinda azalma meydana gelmistir. Sirket Yonetim Kurulunun 23 Mayis 2013 tarih ve 2013/127 sayil
karar1 ile 2012 yili donem karindan 176.244.518 TL’lik kismi sermayeye eklenmek suretiyle ihrac edilecek paylarin
%20,056 oraninda bedelsiz olarak ortaklara dagitilarak ¢ikarilmis sermayemizin 878.755.482 TL.sindan 1.055.000.000
TL.sina ylkseltilmesine karar verilmis ve bu karar 06 Haziran 2013 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda
ortaklarimizin onayindan gegirilmistir. Sermaye artirimi sonrast Bagli Kuruluglarimiz olan Kargel A.S ve Kardokmak
AS’nin elinde bulunan KRDMA, KRDMB ve KRDMD hisse senetlerinin nominal degeri 100.717.910 TL nominal
degere ulasmustir.

Yonetim Kurulunun 15 Temmuz 2014 tarih ve 2014/195 sayili karari ile Sirket’in Olaganisty Yedekler hesabinda
bulunan 85.000.000 TL “nin sermayeye eklenmek suretiyle ihra¢ edilecek paylarin %8,05687 oraminda bedelsiz olarak
ortaklara dagitilarak cikarilmis sermayemizin 1.055.000.000 TL’sindan 1.140.000.000 TL’sina yiikseltilmesine karar
verilmistir. Bedelsiz sermaye artirimi sonrasi Kargel ve Karddékmak’in elinde bulunan KRDMA, KRDMB ve KRDMD
hisse senetlerinin nominal degeri 108.832.621 TL degere ulasmistir.24 Temmuz 2017 itibari ile Karcel ve Kardokmak
elinde bulunan 28.493.780 adet KRDMB grubu hisseleri, iliskili tarafla yapilan islem ile beraber 7.563.353 adet
KRDMA ve 23.045.000 adet KRDMD hisseleri ile degistirilmistir. ilgili isleminde Karcel ve Kardokmak bireysel
mali tablolarinda elde edilen kar, konsolidasyon kapsaminda elimine edilmistir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

Yasal yedekler 33.457.874 32.893.263
Stat yedekleri 846.274 556.850
34.304.148 33.450.113

Yasal yedekler Tirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir. Birinci
tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gére endekslenmemis) 6denmis sermayenin %20°sine erisene
kadar, gecmis donem ticari karinin yillik %5’ oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek
ve temettilerden sonra, tim nakdi temetti dagitimlar: Gzerinden yillik %210 oraninda ayrilir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore duzeltilen ilk finansal tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gecmis yillar zarari”nda izlenen tutari, SPK’nin kar dagitimina iligkin
diizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore duzeltilmis finansal tablolara gore dagitilabilecek kar rakami
bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte, “Gec¢mis yillar zararlari”nda izlenen s6z
konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis ge¢cmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganustu
yedek akgeler, yasal yedek akgeler, dzkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore dizeltilmesinden
kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi mimkin bulunmaktaydi.
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OZKAYNAKLAR (devam)

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca, enflasyona gére duzeltilen ilk finansal tablo
diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, emisyon primi, Yasal yedekler, Statii yedekleri, Ozel
yedekler ve Olaganustl yedek” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin
dizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu icinde “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” hesabinda yer
almaktaydi. Tim 6zkaynak kalemlerine iliskin “Ozsermaye enflasyon dizeltmesi farklar” sadece bedelsiz sermaye
arttrimi veya zarar mahsubunda, olaganustl yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

13 Eylil 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve ydrirluge giren Seri: 11-14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” uyarinca “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis
yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari Gzerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z
konusu tebligin uygulanmas: esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan

farkliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis sermaye”
kaleminden sonra gelmek Uzere agilacak “Sermaye duzeltmesi farklari” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar
dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gegmis yillar kar/zarariyla”,iliskilendirilmesi gerekmektedir.
Diger Ozkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlart cergevesinde degerlenen tutarlar: ile
gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Kar Dagitimi

Sermaye Piyasas: Kurulu’nca (Kurul) 27 Ocak 2010 tarihinde 2009 yili faaliyetlerinden elde edilen karlarin dagitim
esaslari ile ilgili olarak; paylar1 borsada igslem gdren anonim ortaklhklar icin, herhangi bir asgari kar dagitim
zorunlulugu getirilmemesine, bu kapsamda, kar dagitiminin Kurul’un Seri:IV, No0:27 sayili “Sermaye Piyasasi
Kanununa Tabi Olan Halka Agik Anonim Ortakliklarin Temettl Avans: Dagitiminda Uyacaklari Esaslar Hakkinda
Tebligi”nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas s6zlesmelerinde bulunan hikimler ve sirketler tarafindan kamuya
aciklanmis olan kar dagitim politikalar: cergevesinde gerceklestirilmesine karar verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul Karar: ile konsolide finansal tablo diizenleme yukimliligi bulunan sirketlerin,
yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi strece, net dagitilabilir kar tutarini, Seri:11-19.1 No’lu
“Kar Pay:1 Tebligi” cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net dénem
karlarini dikkate alarak hesaplamalari gerektigi diizenlenmistir.

Sirketin 2017 yili dénem karindan gegmis yillar zarart mahsup edildikten sonra kalan kar rakamindan yasal
yedekler ayrildiktan sonra kar dagitimina konu edilebilecek tutar 32.249.127 TL. olup; Sirket’in, yasal kayitlarinda
bulunan net donem kar1 hari¢ kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutar: 31 Arahk 2017
itibariyla 59.547.515 TL dir.
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OZKAYNAKLAR (devam)
Maddi Duran Varhklar Yeniden Degerleme Fonu

Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu Sirket’in 2015 y1li sonu itibariyla maddi duran varliklarindan arsa/arazi
ve binalari igcin TMS 16 uyarinca yeniden degerleme modeli uygulamaya baslamasiyla s6z konusu yeniden
degerlenmesi sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Yeniden degerlenen bir bina ya da arazinin elden ¢ikarilmas: durumunda,
yeniden degerleme artiglari fonunun satilan varliklara iliskin kism: dogrudan gegmis yil karlarina devredilir.

Ozkaynaklarda kayitlara alinan maddi duran varhklara iliskin yeniden degerleme artislar: fonunun detay: ve 31 Aralik
2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait hareket tablolar: ekteki gibidir:

2017 2016
Arsalar Binalar Arsalar Binalar

Acilis, 1 Ocak 638.474.073  246.018.467 638.474.073 258.443.021
Carl_donem degerleme fonu amortisman etkisi, . (12.402.496) - (12.362.578)
vergi sonrasi

Cikaglar etkisi - (436.409) - (61.976)
Vergi oram degisim etkisi (34.485.961) - - -
Kapans, 31 Arahk 603.988.112  233.179.562 638.474.073 246.018.467

Tammlanmis Fayda Planlarina iliskin Aktiieryal Kazanc / (Kayip) Fonu

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati Kkarsiliginin
hesaplanmasinda dikkate alinan aktlieryal kayip kazanclarin gelir tablosunda muhasebelestirilmesine izin
vermemektedir. Aktueryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve kazanclar ¢zkaynaklar icerisinde
“Tanimlanmis Fayda Planlarina iliskin Aktleryal Kazang / (Kayip) Fonu ” hesabinda muhasebelestirilmistir.
Aktieryal (kayip)/kazang fonu, kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak diger kapsamli gelir/gider
niteligindedir.

71



KARDEMIR KARABUK DEMIR CELiK SANAYi VE TICARET A S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

TAAHHUTLER, REHIN VE IPOTEKLER

Teminat-Rehin-ipotekler (“TRI”)
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Grup’un teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin tablolar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017
TL Karsihg TL ABD Dolan AVRO
A. Kendi tiizel Kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar: 1.496.460.406 639.130.850 57.089.820 142.175.277
Teminat 325.530.351 68.951.850 24.164.609 36.636.477
Rehin 876.530.134 495.179.000 - 84.453.800
ipotek 294.399.921 75.000.000 32.925.211 21.085.000
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar:
Teminat - - - -
Rehin - - - -
Ipotek - - - -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yurutulmesi amaciyla diger 3. kisilerin borcunu
temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - - - -
D. Diger verilen teminatlarin toplam tutar - - - -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar: - - - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen grup sirketleri lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar - - - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar - - - -
Toplam teminat, rehin ve ipotekler 1.496.460.406 639.130.850 57.089.820 142.175.277
31 Aralik 2016
TL Karsihg TL ABD Dolan AVRO
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRT’lerin toplam tutar 1.332.686.502 601.948.427 50.073.493 149.470.185
Teminat 255.098.705 31.769.427 17.148.282 43.931.385
Rehin 808.494.153 495.179.000 - 84.453.800
ipotek 269.093.644 75.000.000 32.925.211 21.085.000
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar:
Teminat - - - -
Rehin - - - -
ipotek - - - -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yurutilmesi amaciyla diger 3. kisilerin borcunu
temin amactyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - - - -
D. Diger verilen teminatlarin toplam tutar: - - - -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar: - - - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen grup sirketleri lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar - - - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar - - - -
Toplam teminat, rehin ve ipotekler 1.332.686.502 601.948.427 50.073.493 149.470.185

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un 6zkaynaklarina oram 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla %0’dir (31
Aralik 2016: %0).
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20. TAAHHUTLER, REHIN VE IPOTEKLER (devami)
Diger taahhutler

Grup’un sponsorluk ve reklam hizmet alim gibi cesitli operasyonel kiralama faaliyeti kapsaminda iptal edilemez
nitelikteki sozlesmeleri uyarinca ekte detaylar: ve vade bilgileri aciklanan taahhutleri bulunmaktadir:

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

1 yil iginde 9.500.000 3.000.000

1-5vyil arast 24.000.000 32.000.000

33.500.000 35.000.000

21. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

a) Satislar, net 1 Ocak- 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2017 2016

Yurt ici satislar

3.623.852.600

2.107.403.461

Yurt dis1 satiglar 384.010.217 244.447.975
Satis iadeleri (-) (144.262) (734.692)
Satig iskontolar: (-) (35.092.578) (14.379.647)
3.972.625.977 2.336.737.097

b) Satislarin maliyeti 1 Ocak- 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

ilk madde ve malzeme giderleri ve mamul kullammlar: (2.529.889.960) (1.490.787.012)
Personel giderleri (343.311.965) (349.006.589)
Genel Uretim giderleri (297.096.202) (172.896.181)
Amortisman ve itfa pay: giderleri (136.035.538) (123.147.294)
Stok deger dusis karsilig1 geliri/(gideri) (Not 8) 5.239.393 48.126.239
Satilan ticari mallar maliyeti - (323.626)
(3.301.094.272) (2.088.034.463)
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FAALIYET GIDERLERI

Genel yonetim giderleri (-)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)

a) Genel yonetim giderleri detayi:

Personel giderleri

Tageron giderleri

Yonetim kurulu ayliklar

Amortisman ve itfa payi giderleri

Bakim onarim giderleri

Reklam ve pazarlama giderleri

Faaliyet giderlerine yansiyan enerji giderleri
Personel tagima giderleri

Diger

b) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri detay::

Nakliye giderleri

Personel giderleri

Komisyon giderleri

Reklam ve pazarlama giderleri

Taseron giderleri

Bakim onarim giderleri

Amortisman ve itfa pay giderleri

Personel tagima giderleri

Faaliyet giderlerine yansiyan enerji giderleri
Diger

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016
(43.564.348) (39.903.917)
(34.265.193) (20.862.746)
(77.829.541) (60.766.663)

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016
(20.154.355) (19.325.422)
(7.015.579) (6.512.212)
(4.888.285) (3.860.564)
(3.846.328) (3.130.442)
(1.330.027) (1.257.590)
(1.276.500) (805.224)
(509.973) (566.009)
(381.809) (281.640)
(4.161.492) (4.164.814)
(43.564.348) (39.903.917)

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016
(15.265.092) (6.812.588)
(6.107.021) (4.673.700)
(3.600.299) -
(4.330.273) (4.613.029)
(1.627.767) (1.912.129)
(393.115) (340.784)
(563.430) (256.484)
(184.037) (111.077)
(101.588) (84.677)
(2.092.571) (2.058.278)
(34.265.193) (20.862.746)

74



23.

24,

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELiK SANAYi VE TICARET A S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
Ilk madde ve malzeme giderleri ve mamul kullammlar: (2.529.889.960) (1.490.787.012)
Personel giderleri (369.573.341) (373.005.711)
Genel Uretim giderleri (297.096.202) (172.896.181)
Amortisman ve itfa pay: giderleri (140.445.296) (126.534.220)
Nakliye giderleri (15.265.092) (6.812.588)
Taseron giderleri (8.643.346) (8.424.341)
Yonetim kurulu ayliklar (4.888.285) (3.860.564)
Komisyon giderleri (3.600.299) -
Bakim onarim giderleri (1.723.142) (1.598.374)
Reklam ve pazarlama giderleri (5.606.773) (5.418.253)
Faaliyet giderlerine yansiyan enerji giderleri (611.561) (650.686)
Personel tagima giderleri (565.846) (392.717)
Stok deger dusuUs karsiligi geliri/ (gideri) (Not 8) 5.239.393 48.126.239
Diger (6.254.063) (6.546.718)
(3.378.923.813) (2.148.801.126)
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER/GIDERLER
Esas faaliyetlerden diger gelirler:
1 Ocak- 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
Ticari alacak/borclara iliskin kur farki gelirleri 296.550.203 121.195.299
Reeskont faiz gelirleri 2.862.697 1.326.573
Ceza ve tazminat gelirleri 2.858.624 1.854.097
Elektrik satis gelirleri 914.419 2.389.380
Diger 14.818.330 14.014.164
318.004.273 140.779.513
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ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER/GIDERLER (devami)

Esas faaliyetlerden diger giderler:

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

Ticari alacak/bor¢lara iliskin kur fark: giderleri (350.267.438) (158.182.360)
Akreditif komisyon giderleri (30.618.565) (13.745.928)
Reeskont faiz giderleri (7.733.810) (2.832.227)
Ceza ve tazminat giderleri (936.322) (2.695.867)
Elektrik ve su giderleri (910.647) (328.127)
Diger (22.190.522) (14.443.136)
(412.657.304) (192.227.645)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN ELDE EDILEN GELIRLER / GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

Finansal yatirimlardan elde edilen temettu gelirleri 8.072.694 8.163.554
Kira gelirleri 1.891.992 2.195.196
Diger - 21.255
9.964.686 10.380.005

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016
Serefiye deger dusikligu - (3.927.115)
Yapilmakta olan yatirimlardan giderler - (1.840.795)
- (5.767.910)
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26. FINANSMAN GELIRLERI

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016
Finansal bor¢lanmalar ve varliklara iligkin kur fark: gelirleri 148.522.094 73.555.852
Faiz gelirleri 29.769.086 9.447.131
Turev finansal araclara iliskin gelirler 9.369.860 8.691.740
Swap islem gelirleri 3.748.354 470.115
Turev finansal araclarin gercege uygun deger farki - 7.910.896
191.409.394 100.075.734

27. FINANSMAN GIiDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

Finansal borglanmalar ve varliklara kur farki giderleri (298.974.637) (323.613.270)
Finansal bor¢lanmalar faiz giderleri (84.391.082) (79.871.202)
Turev finansal araclara iliskin giderler (43.845.508) (9.024.090)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin faiz maliyeti (16.896.200) (14.400.824)
Tahvil faiz giderleri (12.417.260) (13.417.141)
Turev finansal araglarin gergege uygun deger farki (11.836.887) (545.871)
Diger (11.576.628) (9.518.414)
(479.938.202) (450.390.812)
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

Cari y1l kurumlar vergisi karsilig (1.756.385) (437.410)
Eksi: Pesin 6denmis vergi ve fonlar 5.380.623 1.852.348
Donem kar1 vergi yakumlaligu (1.327.440) (19.702)
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 4.951.678 1.434.640
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

Verqi geliri / (gideri): 2017 2016
Doénem kurumlar vergisi gideri (1.756.385) (437.410)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 33.317.271 85.838.028
Toplam vergi geliri / (gideri) 31.560.886 85.400.618

Kurumlar vergisi

Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklar: Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet
sonuglarina iliskin tahmini vergi yukimlalikleri icin ilisikteki konsolide finansal tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmigtir. Tlrk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklari konsolide ettigi finansal tablolar
uzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple konsolide finansal tablolara yansitilan
vergi yukumlilukleri, konsolidasyon kapsamina alinan tum sirketler igin ayri ayri hesaplanmistir. VVergiye tabi kurum
kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oran: ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi
matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger
indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisuldiikten sonra
kalan matrah Gizerinden hesaplanmaktadir.

Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki Ttrkiye’de ve diger tlkelerde kurulmus bagli ortaklik, istirak ve misterek
yonetime tabi ortakliklari, faaliyetlerini sirdurdikleri Glkelerin yiridrlikte bulunan vergi mevzuati ve
uygulamalarina tabidir.

Tirkiye'de kurumlar vergisi oram %20’dir Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10’ncu madde
uyarinca %20’lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 y1l1 vergilendirme dénemlerine (6zel hesap
donemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil i¢inde baglayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglari igin %22 olarak
uygulanacaktir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum
kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden dérdunci ayin yirmi besinci gunii aksamina
kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.

Sirketler ticer aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemleri igin %22)
gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14 (inci ginine kadar beyan edip on yedinci gini aksamina
kadar Gderler. Yil icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi
uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar: kalmis ise
bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar: vergi dairesince bes yil icerisinde
incelenebilmekte.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Kurumlar vergisi(devami)

Turkiye’de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf tutulanlar
haricindekilere yapilanlarla Turkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Tirkiye’de mukim olmayan tuzel
kisilere yapilan temettl 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Turkiye’de mukim sirketlerden yine Tirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettu 6demeleri gelir vergisine
tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Turk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklar: konsolide ettigi finansal tablolar1 tGizerinden vergi
beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple Grup’un konsolide finansal tablolarina yansitilan vergi
yukamlalukleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler icin ayri ayri hesaplanmistir. 31 Aralik 2017 ve 31
Avralik 2016 tarihli finansal durum tablolarinda 6denecek vergi tutarlari her bir Bagl Ortaklik igin netlestirilmis olup,
konsolide finansal tablolarda ayr1 siniflandiriimaktadir.

Turkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedirti bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yil 1 Nisan — 25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 igerisinde
incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimas: durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarint kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam mukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak
lizere kar paylar: Uzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Temmuz
2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmstir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Yatinnm tesvikleri

Yatirim tesvik sistemini yeniden diizenleyen Yatirimlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Bakanlar Kurulu karari 19
Haziran 2012 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yurirliige girmistir. Sirket bu kanun cercevesinde “Demiryolu
ve Tramvay Lokomotifleri ile Vagonlarinin imalati” konusunda 27 Ekim 2014 tarihinde onaylanan 128.706.988
ABD Dolar1 tutarinda bir stratejik yatirim tesvik belgesi almistir.

S0z konusu yatirimlar, yeni tesvik mevzuatina gore 3. Bolge desteklerinden faydalanacak olup %50 yatirima katki
oranina ve 90% indirimli kurumlar vergisine sahiptir. Grup yonetimi, 31 Arahk 2017 tarihi itibariyle s6z konusu
yatirnm tesvik belgesi kapsaminda yapilan harcamalarin tamaminin tesvik belgesi bitgesini asan kismimda dahil
olmak (izere tamaminin tesvik belgesi kapams vizesinde kabul edilecegi varsayimiyla ertelenmis vergi varlig
muhasebelestirmesinde dikkate almistir.31 Aralik 2017 tarihi itibariyla bu yatirim tesvik belgesi kapsaminda
540.099.822 TL (31 Aralik 2016: 435.048.785 TL) yatirim harcamasi yapilmis olup cari donem yasal vergi
karsihginda vergilendirilebilir mali kar elde edilmis olmasina ragmen, Sirket’in 2015 ve 2016 yillarindan gelen
tasinan mali zararlari olmasi sebebiyle kullanilan vergi avantaji bulunmamaktadir. Sirket s6z konusu yatirim tesvik
belgesi kapsaminda yapilan harcamalarina isabet eden vergi avantajina iliskin ertelenmis vergi hesaplamasinda
yatirim katki oran: nispetinde hak edilen vergi avantajin: tespit ederken kimdalatif yontem ile hesaplama yapms olup,
13 Subat 2017 tarihli ve 2017/9917 numarali Bakanlar Kurulu Karari’na istinaden, 2017 yilindaki harcamalar igin
yatirrma katki oran1 %65 olarak dikkate alinmistir.31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 67.942.569 TL yatirnm tesvik
belgesi kapsaminda ilave bir ertelenmis vergi varligi muhasebelestirmistir. (31 Aralik 2016: 50.728.820).
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)
Ertelenmis veragi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS’ye goére hazirlanmig finansal tablolar: arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklar: icin ertelenmis vergi varligi ve yukimluligi muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TMS’ye gore
hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida

belirtilmektedir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil i¢in gecerli vergi oran1 %22 olarak degistigi igin, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle
ertelenmis vergi hesaplamasinda, 3 yil i¢inde (2018, 2019 ve 2020 yillar1 iginde) gerceklesmesi / kapanmasi beklenen
gecici farklar igin %22 vergi orani kullaniimistir. Ancak, 2020 yilindan sonrasi igin gegerli kurumlar vergisi orani
%20 oldugu icin, 2020 sonrasi gerceklesmesi / kapanmasi beklenen gecerli farklar icin %20 vergi orani kullanilmagtir.

Ertelenmis vergi varhklary/(yakiamlulikleri)

Kidem tazminati karsiligi

Tasinan mali zararlar

Diger borg ve gider karsiliklari

Stoklara iliskin diizeltmeler
Kullaniimamus izin karsihg:

Maddi ve maddi olmayan duran varhklar
Yatirim tesviklerine iliskin diizeltmeler
Diger

Ertelenmis vergi varhklarn/(yukamlilikleri), net

Tasinabilir zararlar

Kullanilmamus vergi zararlarinin detay: asagidaki gibidir.

Kullanilmamis tasinan mali zararlar

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
32.027.481 27.176.384
24.816.055 68.113.485

6.054.724 1.675.806
5.068.700 2.983.792
1.057.264 491.198
(188.947.518) (147.252.947)
239.208.984 171.266.415
748.885 (3.525.803)
120.034.575 120.928.330

Ertelenmis vergi varhg:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
2020 - 98.973.315 - 19.794.663
2021 112.800.249 241.594.110 24.816.055 48.318.822
112.800.249 340.567.425 24.816.055 68.113.485

Ertelenmis vergi varhiklarinin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:
2017 2016
1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi 120.928.330 36.892.796
Kar veya zararda muhasebelestirilen 33.317.271 85.838.028
Diger kapsamli gelir hesaplarinda muhasebelestirilen (34.211.026) (1.802.494)
31 Aralik itibariyla kapanis bakiyesi 120.034.575 120.928.330
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28. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)
Donem vergi gideri/(geliri) mutabakat: asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Vergi oncesi kar / (zarar) 219.943.470 (209.277.731)
Yasal vergi oranina gore hesaplanan vergi (%20) (43.988.694) 41.855.546
Vergi etkisi:
Kanunen kabul edilmeyen giderler (2.179.559) (3.088.343)
Istisna ve vergiye tabi olmayan gelirler 2.204.622 1.761.394
Vergi oranimin degisim etkisi 5.992.626 -
Yatirim tesvik belgesi kapsaminda elde edilen vergi avantaji etkisi 67.942.569 50.728.820
Cari donemde ertelenmis vergiye konu olmayan gecici farklar ve
mali zararlar(*) (2.226) (4.919.368)
Ertelenmis vergiye konu olmams kullanilan mali zararlar 1.707.783 -
Ozkaynaktan pay alma yontemiyle degerlenen yatirimlarin
kar/(zarar) paylar etkisi - 12,517
Diger (116.235) (949.948)
Gelir tablosundaki vergi geliri/(gideri) 31.560.886 85.400.618
(*) Grup’un bagh ortaklarindan Karcel, Kardokmak ve Enbati sirketlerinden kaynaklanmaktadir.
29. HISSE BASINA KAZANC
1 Ocak- 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
Adi hisse senetleri (1 Adet hisse - 1 kurus) 114.000.000.000 114.000.000.000
Ana ortakliga ait net donem kar/(zararr) 251.545.436 (123.789.879)
100 adet (1 TL) icin hisse basina kazang / (kayip) 0,2207 (0,1086)

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELiK SANAYi VE TICARET A S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket ile Sirket’in iliskili taraflari olan bagl ortakliklari arasinda gergeklesen islemler konsolidasyon sirasinda
elimine edildiklerinden, bu notta agiklanmamustir.

Iliskili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle satis islemlerinden kaynaklanmaktadir ve yaklasik vadeleri bir
aydir. Alacaklara faiz isletiimemektedir. iliskili taraflara olan ticari borclar genellikle alim islemlerinden
dogmaktadir ve yaklasik vadeleri bir aydir. Borclara faiz isletilmemektedir.

Asagidaki tablolarda “Diger” grubu altinda gosterilen iliskili taraflardan Kardemir Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd.
Sti, Sirket’in bagli ortakligi olup, konsolide finansal tablolari dnemli diizeyde etkilememesi sebebiyle konsolidasyona
dahil edilmemistir (Not 2). Ayni grup altinda gosterilen Ermaden, Sirket’in finansal yatirimlari arasinda yer
almaktadir. Diger iliskili taraflar ise baslica Sirket’in ayni1 zamanda ortaklar: olan yonetim kurulu tiyelerinin ortak ve
lizerinde kontrol veya miisterek kontrol glciine sahip olduklar: isletmeleri ifade etmektedir.

. 31 Arahik 31 Arahik
Iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar 2017 2016
istirakler
Kargimsa (2) 785.819 10.038
Enerji Piyasalar1 A.S. (3) 288.196 2.537.230
Diger
Kroman Celik A.S (1) 58.829.884 50.948.287
Cag Celik Demir ve Celik A.S. (1) 55.276.310 21.920.272
Yolbulan Demir Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 43.082.000 33.766.000
Diger 76.912 99.874
158.339.121 109.281.701
) 31 Arahik 31 Arahk
Iliskili taraflara kisa vadeli ticari borclar 2017 2016
istirakler
Kardemir Sigorta 145.336 321.458
Kargimsa (2) - 1.482.909
Ermaden(3) - 3.554.776
Diger
Seyhoglu Petrol Sanayi ve Ticaret Ltd.Sti. (1) 1.219.936 1.009.291
Dez Madencilik ve Lojistik A.S. (1) 722.573 1.179.235
Yolbulan Celik San. ve Tic A.S. 335.403 -
Gag Celik Demir ve Celik A.S. (1) 136.683 179.917
Diger 2.692 5.738
2.562.623 7.733.324
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30.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELiK SANAYi VE TICARET A S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

) 31 Arahk 31 Arahk
Iliskili taraflardan alinan siparis avanslan 2017 2016
Istirakler
Vademsas (2) 628 -
Diger
Kroman Celik A.S (1) 120.215.435 78.087.010
Gag Celik Demir ve Celik A.S. (1) 60.960.443 16.783.502
Yolbulan Demir Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 21.182.600 21.070.625
Yolbulan Celik Sanayi ve Ticaret A.S (1) 734.847 956.149
Diger 2.926 4.043
203.096.879 116.901.329

1 Ocak - 31 Aralik 2017

) Satislar Alslar
Iliskili taraflarla olan islemler ™) (**)
istirakler
Kargimsa (2) 4.703.609 4.230.655
Enerji Piyasalart A.S. (3) 2.072.890 59.322.303
Vademsas (2) 302.820 -
Ermaden(3) - 50.405.584
Kardemir Sigorta - 11.670
Diger
Yolbulan Demir Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 344.039.380 865.987
Cag Celik Demir ve Celik A.S. (1) 295.137.386 10.547.559
Kroman Celik A.S (1) 181.536.077 430.922
Yolbulan Celik Sanayi ve Ticaret A.S (1) 8.817.248 4.684.022
Dez Madencilik ve Lojistik A.S. (1) 357.041 13.155.557
Yolbulan Nakliyat(1) - 31.721
Seyhoglu Petrol Sanayi ve Ticaret Ltd.Sti. (1) - 7.722.516
Diger 102 -
836.966.553 151.408.496

(*) Iliskili taraflara olan 6nemli satislar genellikle demir, gelik ve yan Uriin satis islemlerinden kaynaklanmaktadr.
(**) Iliskili taraflardan olan alimlar genellikle nakliye ve hizmet alim islemlerinden kaynaklanmaktadar.
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30.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELiK SANAYi VE TICARET A S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 31 Arahk 2016

Satiglar Alslar
iliskili taraflarla olan islemler
Istirakler
Kargimsa (2) 3.655.023 7.859.495
Enerji Piyasalari A.S. (3) 2.389.380 36.416.638
Vademsas (2) 1.005.900 -
Ermaden(3) - 53.766.920
Kardemir Sigorta 144 4.934
Diger
Yolbulan Demir Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 275.354.930 1.085.658
Gag Celik Demir ve Celik A.S. (1) 167.408.429 5.002.928
Kroman Celik A.S (1) 100.130.568 200.540
Yolbulan Celik Sanayi ve Ticaret A.S (1) 9.800.239 406.477
Yolbulan Nakliyat(1) 3.393.820 63.501
Dez Madencilik ve Lojistik A.S. (1) 111.951 14.521.453
Seyhoglu Petrol Sanayi ve Ticaret Ltd.Sti. (1) - 5.568.577
Diger 37.079.044 1.408.094
600.329.428 126.305.215
(1) Ana ortaklar tarafindan yonetilen veya lizerinde 6nemli etkisi olan sirketler.
(2) Is ortakliklar
(3) Finansal yatinmlar
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:
Ddnem icerisinde Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar (¥) 9.511.866 8.725.502
9.511.866 8.725.502

(*) Ust diizey yoneticiler sirket ve bagh ortakhiklarimin Yénetim Kurulu Uyeleri ile Genel Midiir ve Koordinatérlere saglanan
faydalardan olugsmaktadir.
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32.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELiK SANAYi VE TICARET A S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

TUREV FINANSAL ARACLAR
Varhklar / (Yukamlulukler)
Forward islemleri Vade 31 Arahk 2017
Nominal Tutar Gergege uygun
(Orijinal Para Birimi) deger (TL)
USD Alimi/ TL Satimi 3 aydan az 135.637.500 (11.836.887)
(11.836.887)
Varhklar / (Yakamlulukler)
Forward islemleri Vade 31 Arahk 2016
Nominal Tutar Gergege uygun deger
(Orijinal Para Birimi) (TL)
USD Alimi/ TL Satimi 3 aydan az 29.850.000 6.097.377
EUR Alimi/ TL Satimi 3 aydan az 4.500.000 103.695
EUR Alimi / USD Satimi 3 aydan az 4.550.000 1.279.169
7.480.241
Varhklar / Varhklar /
(Yukamlultkler) (Yukumlulukler)
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Gercgege uygun Gergege uygun
deger deger
Faiz haddi swap islemleri - (545.871)
- (545.871)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiIGi VE DUZEYi

a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya caligirken, diger yandan da borg ve
Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay: hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi 5. notta aciklanan kredileri de iceren borglar, ve sirasiyla nakit ve nakit benzerleri, ¢ikarilmis
sermaye, yedekler ile gecmis yil kazanclarini iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’un yonetim kurulu sermaye yapisini periyodik olarak inceler. Bu incelemeler sirasinda kurul, sermaye maliyeti
ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskleri degerlendirir. Grup, kurulun yaptig: énerilere dayanarak,
sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri,
yeni hisse ihraci ve hisselerin geri satin alimi yollariyla dengede tutmay: amaglamaktadir.

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz oran riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grubun risk yonetimi program: genel olarak mali
piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performans: Gizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
tzerine odaklanmaktadir.
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32.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELiK SANAYi VE TICARET A S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b.1) Kredi riski yonetimi (devama:)

Finansal arag turleri itibariyla maruz kahnan kredi riskleri

31 Arahk 2017

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili Taraf  Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf

Bankalardaki

Mevduat

Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat, vs ile glvence altina alinmis kismi
A. Vadesi gecmemis ya da deger distikligiine ugramamis finansal
varlklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden gorisilmis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger disukligline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger dustikligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Deger duslklugiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briut defter degeri)
- Deger dusuklugii (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)
- Deger disukligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
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158.339.121  613.072.007 11.747.480
(163.016.250)  (474.471.352) - -

30.197.208 - - -

(218.503) (825.333)
218.503 825.333

989.115.787

676.570



32.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET AS.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Tark Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

b.1) Kredi riski yonetimi (devam:)

Finansal arag¢ turleri itibartyla maruz kahnan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki

31 Arahk 2016 iliskili Taraf ~ Diger Taraf lliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 109.281.701 302.285.145 - 8.589.806  328.993.970 644.308
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi (147.088.957)  (291.490.961) - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger dustklugiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 109.281.701 302.285.145 - 8589.806 328.993.970 644.308
B. Kosullar1 yeniden goristlmis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger dustikligiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger distikligline ugramamis
varliklarin net defter degeri 5.337.674 - - - - -
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
D. Deger dustiklugiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (brut defter degeri) - (218.503) - (4.478.297) - -

- Deger dusuklugi (-) - 218.503 - 4.478.297 - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegcmemis (brit defter degeri)

- Deger dusuklugii (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
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32.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELiK SANAYi VE TICARET A S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)
b.1 Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagh yukumliluglinu yerine getirememesi nedeniyle Grup’a
finansal bir kayip olusturmas riski, kredi riski olarak tamimlanir. Grup, islemlerini yalmzca kredi guvenirliligi
olan taraflarla gerceklestirme ve mimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini
azaltmaya caligmaktadir. Grup’un maruz kaldig1 kredi riskleri ve midsterilerin kredi dereceleri devamli olarak
izlenmektedir. Kredi riski, musteriler icin belirlenen ve risk yonetimi kurulu tarafindan her yil incelenen ve
onaylanan sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

Ticari alacaklar, gesitli sektdr ve cografi alanlara dagilmis, cok sayidaki musteriyi kapsamaktadir. Satislar agirlikl
olarak cek karsihig1 yapilmakta olup, bitlin satislar icin misterilerden teminat alinmaktadir.

Ticari alacaklar icin ayrilan slpheli alacak karsihigi, ge¢mis tahsil edilememe tecrlibesine dayanilarak
belirlenmistir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla stipheli alacaklar disinda sirketin vadesi gegmis
alacagi bulunmamaktadir.

b.2) Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Y®netim kurulu, Grup yonetiminin kisa,
orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri icin, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur. Grup,
likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve yikumlaliklerin
vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devaminit saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Grup’un tirev niteliginde olmayan ve olan finansal yukimldliklerinin vade dagilimin
gostermektedir. Tlrev olmayan finansal yikimlulikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler
esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yukimlultkler Uzerinden ddenecek faizler asagidaki tabloya dahil
edilmistir.

Likidite riski tablosu:

Sozlesme
uyannca nakit

cikislar toplam 3 aydan 3-12 1-5wl 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I+HH+TT+IV) kisa (I) ayarasi (11) arasi (111) uzun (1V)
31 Arahk 2017
Finansal borclar 1.911.052.328 1.933.191.753  227.025.224  265.668.599  980.518.117 459.979.813
Ticari borclar 1.408.679.724 1.409.328.664  666.883.730  742.444.934 - -
Uzun vadeli ticari borclar 39.572.148 39.572.148 - - 39.572.148 -
Toplam yukamlulik 3.359.304.200 3.382.092.565  893.908.954 1.008.113.533 1.020.090.265 459.979.813
Turev finansal
yukumlalakler
Turev nakit girisleri - 511.611.086  511.611.086 - - -
Tarev nakit ¢ikislar (11.836.887) (529.240.091) (529.240.091) - - -
Toplam (11.836.887) (17.629.005)  (17.629.005) - - -
31 Arahk 2016
Finansal borclar 2.100.619.274 2.398.519.030  162.285.350  385.605.160 1.264.093.430 586.535.090
Ticari borclar 679.956.695 680.345.697  329.003.580  351.342.117 - -
Uzun vadeli ticari borglar 31.869.391 31.869.391 - - 31.869.391 -
Toplam yikumlalik 2.812.445.360 3.110.734.118  491.288.930  736.947.277 1.295.962.821 586.535.090
Turev finansal
yukimlalakler
Tarev nakit girisleri 7.480.241 138.622.715 69.757.315 68.865.400 - -
Turev nakit ¢ikiglart (545.871) (132.909.203)  (65.924.139)  (66.985.064) - -
Toplam 6.934.370 5.713.512 3.833.176 1.880.336 - -
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32.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET AS.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar, Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiISKLERIN NIiTELiIGI VE DUZEYI (devami)

b.3) Piyasa riski yonetimi

Grup’un faaliyetleri oncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi (zere, déviz kurundaki ve faiz oranindaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Cari yi1lda Grup’un maruz kaldig: piyasa riskinde veya
maruz kalinan riskleri yonetim ve 6lglim yontemlerinde, dnceki yila gore bir degisiklik olmamstir.

b.3.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara
dayal1 olarak yapilan vadeli déviz alim/satim s6zlesmeleri ile yonetilmektedir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yukamlaluklerinin bilanco tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017
TL Karsihg (Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar Avro Diger

1. Ticari Alacaklar 3.818.743 714.231 249.083 -
2a. Parasal Finansal Varliklar 988.480.707 260.855.785 1.009.583 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar 11.965.899 504.588 1.923.198 271.331
3. Diger
4. DONEN VARLIKLAR 1.004.265.349 262.074.604 3.181.864 271.331
5. Ticari Alacaklar 5.343.824 360.657 882.175 -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. DURAN VARLIKLAR 5.343.824 360.657 882.175 -
9. TOPLAM VARLIKLAR 1.009.609.173 262.435.261 4.064.039 271.331
10. Ticari Borglar 1.257.886.196 319.193.005 11.941.557 -
11. Finansal Yukumltltkler 350.907.112 68.367.666 20.602.616 -
12a. Parasal Olan Diger Y ikiimluliikler 69.146.787 956.373 14.514.327 -
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulikler - - - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.677.940.095 388.517.044 47.058.500 -
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Y ukumltltkler 1.403.795.033 220.274.364 126.883.437 -
16a. Parasal Olan Diger Ytikimlulikler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulikler - - - -
17. UZUN VADEL YUKUMLULUKLER 1.403.795.033 220.274.364 126.883.437 -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 3.081.735.128 608.791.408 173.941.937 -
19. Bilango dis1 tirev araclarin net varlik / 511.611.087 135.637.500 - -
yukimlilik pozisyonu (19a-19b)
19.a Aktif karakterli bilango dis1 d6viz cinsinden - - - -

tlirev rtinlerin tutar
19b. Pasif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden

tirev Urunlerin tutar (511.611.087) (135.637.500) - -
20. Net yabanci para varlik yikimlilik pozisyonu

(9-18+19) (2.583.737.042) (481.993.647) (169.877.898) 271.331
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yukimlilik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (2.084.091.854) (346.860.735) (171.801.096) -
22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araclarin
toplam gergege uygun degeri
23. Doviz varhiklarin hedge edilen kisminin tutar: 11.836.887 3.138.176 - -
24. Doviz yukumlualuklerin hedge edilen kisminin tutar 511.611.086 135.637.500 - -
25. Thracat 186.456.416 153.840 41.164.023 -
26. ithalat 2.277.910.021 431.362.617 144.137.607 -
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32.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET AS.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

b.3.1) Kur riski yénetimi /devami)

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yukamltlukler

12a. Parasal Olan Diger Yukumlilikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulikler

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukdmltlukler

16a. Parasal Olan Diger Y ikiimlulikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulikler

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dis1 tirev araclarin net varlik /

yikumlilik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilanco dis1 déviz cinsinden
tlrev druinlerin tutar

19b. Pasif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden
tlrev Uruinlerin tutar

20. Net yabanci para varlik yikimlilik pozisyonu
(9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yukimlilik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri

23. Doviz varhiklarin hedge edilen kisminin tutar:

24. Doviz yukumluliklerin hedge edilen kisminin tutar:
25. Thracat

26. ithalat

31 Aralik 2016

TL Karsihg

(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolarn Avro Diger
9.825.974 1.195.307 1.514.717 -
287.701.870 19.381.197 59.164.818 -
13.569.287 2.924.573 831.798 191.241
311.097.131 23.501.077 61.511.333 191.241
2.809.180 360.657 415.094 -
37.652.466 209.980 9.950.000 -
1.606.227 - 432.957 -
42.067.873 570.637 10.798.051 -
353.165.004 24.071.714 72.309.384 191.241
471.210.979 127.181.301 6.370.669 -
259.151.763 49.846.127 22.570.224 -
57.212.371 956.373 14.514.327 -
787.575.113 177.983.801 43.455.220 -
1.503.838.837 280.647.568 139.136.881 -
442.769 125.815 - -
1.504.281.606 280.773.383 139.136.881 -
2.291.856.719 458.757.184 182.592.101 -
138.622.715 29.850.000 9.050.000 -
138.622.715 29.850.000 9.050.000 -
(1.800.069.000) (404.835.470) (101.232.717) 191.241

(1.991.519.695) (437.820.023) (121.497.472)

7.480.241 2.096.086 27.951 -
138.622.715 29.850.000 9.050.000 -
84.219.710 - 22.701.342 -
1.439.323.844 239.869.667 160.428.721 -
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

b.3.1) Kur riski yénetimi /devami)

Kur riskine duyarlilik

Grup, bashica ABD Dolari ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1t ve EURO kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, Gst dizey yoOneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan
oran olup, s6z konusu oran yonetimin ddviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik
analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin

yilsonundaki %210’ luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zarardaki artis1 ifade eder.
31 Arahk 2017

ABD Dolari'min TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yaktmlalugu

2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolan net etki (1 +2)

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varhik / yakimluluk

5 - Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro net etki (4+5)

TOPLAM (3 + 6)

ABD Dolari'min TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yukumlalugi

2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolari net etki (1 +2)

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yakimlalik

5 - Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro net etki (4+5)

TOPLAM (3 + 6)
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Kar / Zarar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

(130.832.400) 130.832.400
11.836.887 (11.836.887)
(118.995.513) 118.995.513
(77.576.785) 77.576.785
(77.576.785) 77.576.785
(196.572.298) 196.572.298
31 Arahk 2016
Kar / Zarar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

(154.077.622) 154.077.622
10.504.812 (10.504.812)
(143.572.810) 143.572.810
(45.074.347) 45.074.347
3.357.460 (3.357.460)
(41.716.887) 41.716.887
(185.289.697) 185.289.697
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FINANSAL ARACLAR GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI
Gercege uygun deger seviyesi

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar: arasinda 6lgim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyat olarak tanimlanar.

Finansal araglarin tahmini gercege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gergcege uygun degeri belirlemek igin piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahnminler gereklidir. Buna goére, burada sunulan tahminler, Grup’un bir giincel piyasa isleminde
elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araglarin gergege uygun degerinin tahmininde kullanilmastir:

Parasal varl:klar
Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayitl: degerlerinin, kisa
vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu 6ngorilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili deger disuklik karsiliklariyla beraber gergege uygun degeri yansittigi
ongorilmektedir.

Parasal borclar
Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle
kayith degerlerine yakin oldugu éngorilmektedir.

Uzun vadeli finansal borglarin cogunlukla degisken faizli olmasi ve kisa vadede yeniden fiyatlanmas: nedeniyle
bilanco tarihi itibariyla taginan defter degerlerinin gercege uygun degerlerine yaklastigint éngorulmektedir.

Gergege uygun deger Uzerinden gosterilen finansal varl:k ve yukimlultkler

31 Arahk 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Turev finansal varliklar - - - R
Tirev finansal yukumlalukler 11.836.887 - 11.836.887 -
Toplam varhklar, net 11.836.887 - 11.836.887 -

31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Turev finansal varliklar 7.480.241 - 7.480.241 -
Tirev finansal yikamlulikler (545.781) (545.781) -
Toplam varhklar, net 6.934.460 - 6.934.460 -
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FINANSAL ARACLAR GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI (devam)

Gercege uygun deger Uzerinden gosterilen finansal olmayan varl:k ve yikamlalukler

31 Arahk 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Arsalar 704.202.770 - 704.202.770
Binalar 720.437.109 - 720.437.109
Toplam varhklar 1.424.639.879 - 1.424.639.879

Birinci seviye: Birbirinin ayni varlik ve yukimlultkler igin aktif piyasada islem goren (dizeltilmemis) piyasa
fiyat1 kullanilan degerleme teknikleri.

Ikinci seviye: lgili varlik ya da yukimluliigiin birinci seviyede belirtilen piyasa fiyatindan baska dogrudan ya da
dolayh olarak piyasada g6zlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdileri iceren degerleme teknikleri.

Uciincii seviye: Varhk ya da yikimluligin gercege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada
gOzlenebilir bir veriye dayanmayan girdileri iceren degerleme teknikleri.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmas: kapsaminda Grup,
kullanim amacli yeniden degerlenmis arsalar ve binalarina iligkin guncel bir degerleme calismas: yapmamustir.

Finansal araglarin siniflar ve gercege uygun degerleri

Aktif bir
piyasast
Krediler ve  olmadig igin Maliyet Gergege uygun
alacaklar maliyetle degerinden degeri gelir
(nakitve  degerlenecek gosterilen  tablosunda takip
nakit benzerleri finansal finansal edilen tirev
dahil) varhklar yukumlalukler finansal araglar  Defter degeri ~ Not
31 Arahk 2017
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 989.115.787 989.115.787 4
Ticari alacaklar 771.450.532 771.450.532 6
Finansal yatirimlar 8.302.988 8.302.988 10
Turev finansal araglar
Finansal yukimlaltkler
Finansal borglar 1.911.052.328 1.911.052.328 5
Ticari borglar 1.408.679.724 1.408.679.724 6
Turev finansal araglar(*) 11.836.887 11.836.887 31
31 Arahk 2016
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 328.993.970 328.993.970 4
Ticari alacaklar 411.566.846 411.566.846 6
Finansal yatirimlar 8.302.988 8.302.988 10
Tarev finansal araglar 7.480.241 7.480.241 31
Finansal yukimlultkler
Finansal borclar 2.100.619.274 2.100.619.274 5
Ticari borglar 679.956.695 679.956.695 6
Tarev finansal araglar 545.871 545.871 31

(*) Grup yonetimi, finansal araglarin kayitli degerlerinin gercege uygun degerlerini 6nemli 6l¢ide yansittigin

dustnmektedir.
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BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN A(;IK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLAMASI GEREKEN DIiGER
HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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