KARDEMIR KARABUK DEMIR
CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK —31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR



KARDEMIiR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYIi VE TiCARET A.S. VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

ICINDEKILER

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU ......c.cooviiiiiiiiieieieee e
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU...........cc.cccoivnnnnn.
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU .........c.oooiviiiiiieieeeeeeeeeeseesiessvsenssnsenans
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU.......cocoooviiiietictiteteeesee e sesesses s sesses s iasessenaasen s
ARA DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR .............

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU .....cooviueiiieieieeeeetetee et ee s
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR ......c.coovoviiieiereeeeeetee e es e
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI .....ccoiiiiiiiiicice ettt
FINANSAL BORGCLAR ....o.ooitiiieiicte ettt st bbb
TICARI ALACAK VE BORCLAR ......cocoiiiiiitiicie ettt
STOKLAR ..ottt ettt b e bbbttt bbb et b st n bbb et s e
MADDI DURAN VARLIKLAR ......ocuiviiiiiiiiieieicte ettt
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR ......ccccevititiiiiciieteeee et
PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER .........c.cccooiiiieieieeeeceetee s
10. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER ......ccoeoviseieierieeeerereeees s
11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR ILE ILGILI KARSILIKLAR .......ccccccooveveveirrceeinan.
12, OZKAYNAKLAR ...ooooviiiitectctee ettt seete et es e sas ettt es st st e s et st es s s st eaete s et et snnanasteteses s e snsnanes
13.  TAAHHUTLER, REHIN VE TPOTEKLER .......ccocoiiiiiiiiiiieccecee ettt en sttt
14. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETT ...cooioiiiiiiecce ettt
15. FAALIYET GIDERLERI .....cocoiiiiiiiiicecece ettt
16. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER/GIDERLER .........ccccccooosviiiiriieiiceieieeeiesssesinans
17. YATIRIM FAALIYETLERINDEN ELDE EDILEN GELIRLER / GIDERLER .........c.cccecevrunnree.
18. FINANSMAN GELIRLERI.......ccccooiuiiiiiieiice ettt
19. FINANSMAN GIDERLERI ......cociiiiiiiiiciice ettt
20. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI ......ccccoiiiieiectcieces ettt
21, ILISKILI TARAF ACTKLAMALARI .....cocciiiiiiititceceeeeeeeee ettt sttt
22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI...............
23. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR .......cocooviuiteieietesieeeeeteteee s s s sesaeae e esenseseesese s

CEoNoTAEWNE



KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tim tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR
Donen Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri

Finansal yatirimlar

Ticari alacaklar

- [liskili taraflardan ticari alacaklar

- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar

Diger alacaklar

- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Stoklar

Pesin 6denmis giderler

Tiirev finansal varliklar

Diger donen varliklar

Duran Varhklar

Finansal yatirimlar

Istirakler, Is Ortakliklar1 ve Bagh Ortakliklardaki Yatirimlar

Diger alacaklar
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar
Yatirim amacli gayrimenkuller

Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar

Pesin 6denmis giderler

Ertelenmis vergi varliklart

Diger duran varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Cari Donem Gegmis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Ge¢cmemis) Gegmis)

31 Mart 31 Aralik

Not 2019 2018
3.508.363.352 2.913.800.401

3 333.366.561 272.693.924
67.512.950 10.367.460

1.354.865.471 807.331.143

5,21 219.393.656 171.179.084
5 1.135.471.815 636.152.059
20 6.360.452 11.190.576
53.006.184 58.844.522

53.006.184 58.844.522

6 1.321.295.546 1.645.139.492
9 344.810.579 101.854.532
19.428.840 -

7.716.769 6.378.752

5.406.738.207 5.318.966.818

485.969 485.969

7.817.019 7.817.019

274.427 273.893

274.427 273.893

13.098.195 15.314.727

610.076 613.142

7 5.309.286.523 5.204.246.496
8 34.315.187 34.975.699
9 37.656.009 53.111.776
20 - 988.090
3.194.802 1.140.007

8.915.101.559 8.232.767.219




KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tim tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa vadeli bor¢lanmalar

Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari
Ticari borglar

-Iliskili taraflara ticari bor¢lar

-Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar

Diger borglar

-Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar
Ertelenmis gelirler

-Iliskili taraflardan ertelenmis gelirler

-Iliskili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler
Tiirev finansal araglar

Donem kar1 vergi yiikiimliligi

Calisanlara saglanan faydalara iliskin bor¢lar
Diger kisa vadeli karsiliklar

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalar
Ticari borglar
- lliskili olmayan taraflara uzun vadeli ticari bor¢lar
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
Ertelenmis vergi yiikiimliligii
Uzun vadeli ertelenmis gelirler
- Iliskili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar

Odenmis sermaye

Sermaye diizeltmesi farklari

Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi (-)
Paylara iliskin primler

Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli giderler ve gelirler

- Tamimlanmus fayda planlari yeniden olgiim
kazanglari/(kayplari)

- Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamlt
gelirinden kar veya zararinda siniflandwrilmayacak paylar
- Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglari/(azalislari)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Gegmis yillar karlar1
Net donem kari/(zarar1 )

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

Cari Donem Geg¢mis Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmenmis) Gegmis)

31 Mart 31 Arahk

Not 2019 2018
2.870.783.971 2.105.625.393

4 8.595.507 21.449.567
4 470.198.968 473.774.526
1.570.831.682 1.378.424.408

5,21 2.696.477 2.838.375
5 1.568.135.205 1.375.586.033
3.046.563 2.880.751

3.046.563 2.880.751
736.006.980 104.245.375

9,21 89.093.457 21.460.660
9 646.913.523 82.784.715
- 41.482.563

20 265.707 5.351.175
40.275.397 26.350.398

10 24.656.216 10.856.255
16.906.951 40.810.375
1.889.701.758 2.040.026.035

4 1.435.195.490 1.492.370.210
55.605.440 53.046.400

5 55.605.440 53.046.400
11 189.193.452 184.366.638
20 202.147.722 302.494.087
7.559.654 7.748.700

9 7.559.654 7.748.700
4.154.615.830 4.087.115.791
4.154.615.816 4.087.115.765

12 1.140.000.000  1.140.000.000
12 4.613.596 4.613.596
12 (82.359.797) (82.359.797)
11.803.953 11.803.953
1.642.003.334  1.651.528.942
2.865.752 2.865.752

(182.123) (182.123)

12 1.639.319.705 1.648.845.313
12 36.627.919 36.627.919
1.334.346.127 510.416.602
67.580.684 814.484.550

14 26

8.915.101.559 8.232.767.219




KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tim tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat
Satiglarin maliyeti (-)

BRUT KAR

Genel yonetim giderleri (-)

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)
Esas faaliyetlerden diger gelirler

Esas faaliyetlerden diger giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI

Yatirim faaliyetlerinden elde edilen gelirler

Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlarin kar/(zarar) paylart

FINANSMAN GIDERT ONCESI FAALIYET KARI

Finansman gelirleri
Finansman giderleri (-)

VERGI ONCESIi KAR / (ZARAR)

VERGI GELIR/(GiDERI)
Donem vergi gelir/(gideri)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri)

NET DONEM KARI / (ZARARI)

NET DONEM KAR / (ZARARININ) DAGILIMI
Ana ortaklik paylar
Kontrol giicii olmayan paylar

HiSSE BASINA KAZANC / (KAYIP)
DiIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) KISMI

DiGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER)
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh gelirler/(giderler)
- Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglari (azalislari)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR/(GIDER) DAGILIMI

Ana Ortaklik Paylari
Kontrol Giicii Olmayan Paylar

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Cari Donem

Gegmis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmemis) Gegmemis)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

Not 2019 2018
14 1.636.056.969 1.288.506.668
14 (1.463.829.732) (930.855.986)
172.227.237 357.650.682

15 (16.499.545) (11.358.606)
15 (4.898.683) (9.699.962)
16 40.305.813 86.469.766
16 (136.067.129) (85.899.146)
55.067.693 337.162.734

17 29.807.895 30.469.353
(949.789) (205.225)

83.925.799 367.426.862

18 37.903.090 33.332.257
19 (153.340.785) (139.952.035)
(31.511.896) 260.807.084

99.092.568 (25.753.758)

20 (265.707) (147.542)
20 99.358.275 (25.606.216)
67.580.672 235.053.326

67.580.684 235.066.297

(12) (12.971)

0,0593 0,2062

(80.633) -

12 (80.633) -
67.500.039 235.053.326

67.500.051 235.066.297

(12) (12.971)



KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak

Birikmis Diger Kap

I Gelirler/(Giderler)

Birikmis Karlar

szaynak
yontemiyle
degerlenen
yatinmlarin ~ Maddi duran
Tammlanms diger kapsamh varhklar
Karsihkl fayda planlarina gelirinden yeniden Kontrol
Sermaye istirak Paylara iliskin aktiieryal kar veya zararinda  degerleme ve  Kardan ayrilan Ana ortakhga Giicii
Odenmis  diizeltmesi sermaye iliskin kazang¢/(kayip) smflandirilmayacak  6l¢iim kazang kisitlanmis  Gegmis yillar Net donem ait Olmayan
Not Sermaye farklar1  diizeltmesi (-) primler fonu paylar (kayiplarr) yedekler karlar1  Kar1/ (zarari) ozkaynaklar Paylar ~OZKAYNAKLAR
1 Ocak 2018 itibariyla Bakiyeler 1140000000  4.613596 (79.980.372)  11.803.953 (L777.503) (182.123) 837.167.674 34.304.148 250.056.427 251545436  2447.551.236  (156.142) 2:447.395.094
Net dénem kar1 / (zarar) - - - - - - - - - 235.066.297 235.066.297 (12.971) 235.053.326
Diger kapsamli gelir / (gider) - - - - - - - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - - - - - - - - 235.066.297 235.066.297 (12.971) 235.053.326
Geri alinan paylar - - - - - - - - - - - - -
Transferler 12 - - - - - - (3.079.367) 2.323.771 252.301.032 (251.545.436) - - -
31 Mart 2018 itibartyla Bakiyeler 1.140.000.000 4.613.596 (79.980.372)  11.803.953 (1.777.503) (182.123) 834.088.307 36.627.919 502.357.459 235.066.297  2.682.617.533 (169.113) 2.682.448.420
1 Ocak 2019 itibariyla Bakiyeler 1.140.000.000 4.613.596 (82.359.797)  11.803.953 2.865.752 (182.123)  1.648.845.313 36.627.919 510.416.602 814.484.550  4.087.115.765 26 4.087.115.791
Net donem kari / (zararn) - - - - - - - - - 67.580.684 67.580.684 (12) 67.580.672
Diger kapsamli gelir / (gider) - - - - - - (80.633) - - B (80.633) - (80.633)
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - - - - - (80.633) - - 67.580.684 67.500.051 (12) 67.500.039
Geri alinan paylar - - - - - - - - - - - - -
Transferler 12 - - - - - - (9.444.975) - 823.929.525 (814.484.550) - - -
31 Mart 2019 itibariyla Bakiyeler 1.140.000.000 4.613.596 (82.359.797)  11.803.953 2.865.752 (182.123)  1.639.319.705 36.627.919  1.334.346.127 67.580.684  4.154.615.816 14 4.154.615.830

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Gegmis Donem

Cari Dénem ~
(Bagimsiz (Bag_lmsnz
Denetimden Ge¢menmis) Denetlmdgn
Gegmenmis)
1 Ocak — 1 Ocak
Not 31 Mart 2019 31 Mart 2018
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 480.770.781 427.546.883
Siirdiiriilen faaliyetlerden dénem kan (zarar) (A) 67.580.672 235.053.326
Dénem net kar (zararr) mutabakat ile ilgili diizeltmeler (B) 71.138.781 145.847.169
Deger diisiikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler
Stok deger diisiikliigii karsilig: (iptali) 6 8.649 5.070
Alacaklarda deger dusiikligi (iptali) ile ilgili diizeltmeler 138.199 -
Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler
Cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 11 9.833.351 7.864.758
Dava ve/veya ceza karsiliklari (iptali) ile ilgili diizeltmeler 10 25.664 (33.815)
Toplu is Sozlesmeleri (Iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler 13.532.106 -
Diger Karsiliklar (iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler 10 295.125 3.435.571
Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler 20 (99.092.568) 25.753.758
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 14-15 52.567.460 37.909.067
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 19 25.856.148 22.933.447
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 18 (5.310.457) (12.293.392)
Vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis finansman gideri - 17.804.041
Kar (zarar) mutabakatt ile ilgili diger diizeltmeler 16 15.895.537 121.594
Gergege uygun deger kayiplari (kazanglari) ile ilgili diizeltmeler
Tiirev finansal araglarin gergege uygun deger kayiplari (kazanglari) ile ilgili diizeltmeler (19.428.832) (18.366.286)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarm dagitilmans karlari ile ilgili diizeltmeler
Is ortakliklarmin dagitilmamus karlar1 ile ilgili diizeltmeler 949.789 205.225
Yatirim ya da finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarina neden olan diger kalemlere iligkin diizeltmeler 17 (29.291.131) (30.017.723)
Takas islemlerinden kaynaklanan kayiplar (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler - 4.213.804
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklar ile ilgili diizeltmeler 105.159.741 86.312.050
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler ( C) 347.631.850 55.199.506
Ticari alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler (572.382.896) (36.710.079)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler 5.837.804 (429.270)
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artis (azals) ile ilgili diizeltmele (9.812.613) 20.787.778
Stoklardaki azalislar (artislar) ile ilgili diizeltmeler 319.528.942 31.967.685
Pesin 6denmis giderlerdeki azals (artis) (207.672.791) 116.098.960
Ticari borglardaki artis (azahs) ile ilgili diizeltmele 183.953.657 (131.990.173)
isletme sermayesinde gergeklesen diger artis (azals) ile ilgili diizeltmeler (3.392.812) 179.856
Ertelenmis gelirlerdeki artis (azalig) 631.572.559 55.294.749
Faaliyetlerden elde edilen nakit ¢ikislar1 ( A+B+C) 486.351.303 436.100.001
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar kapsaminda yapilan 6demeler 11 (5.006.537) (3.867.245)
Diger karsiliklara iliskin ddemeler (52.934) (1.046.751)
Vergi iadeleri (6demeleri) 20 (521.051) (3.639.122)
Diger nakit girisleri (¢ikislar) - -
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (179.228.236) (43.674.420)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan kaynaklanan nakit girisleri
Maddi duran varlik satiglar 7 100.545 151.624
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarm alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart
Maddi duran varlik alimlart 7 (152.187.777) (43.826.044)
Maddi olmayan duran varlik alimlar 8 (553.388) -
Istiraklar ve/veya Is Ortakliklar1 Pay Alimi veya Sermaye Artirimi Sebebiyle Olusan Nakit Cikislari (187.500) -
Alman temettiiler 30.745.374 -
Tahvil alimlarindan kaynaklanan nakit girigleri (¢ikislart) (57.145.490) -
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (240.869.908) (203.876.518)
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri
Kredilerden nakit girisleri - 128.689.393
Borg 6demelerine iliskin nakit .¢ikislart
Kredi geri 6demelerine iligkin nakit ¢ikislar (194.885.119) (320.768.001)
Finansal kiralama s6zlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglar (148.990) (1.197.083)
Tiirev araglardan nakit girisleri - 3.277.965
Tiirev araglardan nakit ¢ikislar (41.482.571) (7.491.769)
Alman Faiz 18 5.310.457 12.293.392
Odenen Faiz (9.663.685) (17.767.796)
Diger Nakit Girisleri (Cikislart) - (912.619)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 60.672.637 179.995.945
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 272.693.924 989.792.357
SENE SONU NAKIT VE NAKIT BENZERI DEGERLER 333.366.561 1.169.788.302

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kardemir Karabilk Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket” veya “Kardemir”), Karabiik,
Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket’in adresi ve baslica faaliyet merkezi No:78170 Karabiik’tiir.

Sirket’in ana sozlesmesinde ifade edildigi sekliyle fiili faaliyet konusu her ¢esit ham demir ve gelik
mamullerinin kok ve kok yan {irlinlerinin imali ve satisidir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’na (“SPK”) kayith olup; 8 Haziran 1998 tarihinde Borsa Istanbul
A.S.’de islem gérmeye baslamis ve 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla hisselerinin tiimii
Borsa Istanbul A.S’de islem gormektedir.

Sirket ile birlikte konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklarin esas faaliyet alanlari ve Sirket’in
ortaklik oranlari asagidaki gibidir:

Ortaklik oram (%)

31 Mart 31 Aralik
Sirket ismi Faaliyet alam 2019 2018
Kargel Karabiik Celik Yap1 Imalat Montaj
Insaat Nakliyat Turizm San. ve Tic. A.S. . . .
(“Karcel”) Celik yap1 imalat1 ve montaji 99,99 99,99
Kardemir Dokiim Makina San. ve Ticaret Déskiim ve talasls imalat
A.S. (“Kardokmak™) ? 99,99 99,99
Enbati Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
(“Enbat1™) Enerji 100,00 100,00
Kardemir Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti Sigorta aracilik faaliyetleri 95,00 95,00

(Kardemir Sigorta) (*)

(*) Konsolide finansal tablolar1 6nemli diizeyde etkilememesi ve hasilatinin 6nemsiz seviyede olmasi
nedeniyle konsolidasyona dahil edilmeyip maliyet degerinden tasinmaktadir.

Grup’un 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla yi1l igerisinde calisan ortalama personel
sayis1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2019

Mavi yaka Beyaz yaka Toplam

Kardemir 3.175 820 3.995
Kargel 177 18 195
Kardokmak 111 35 146
Enbati - 14 14
Toplam 3.463 887 4.350
31 Aralik 2018

Mavi yaka Beyaz yaka Toplam

Kardemir 3.241 835 4.076
Kargel 126 19 145
Kardékmak 47 34 81
Enbati 1 13 14
Toplam 3.415 901 4.316
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31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolarin hazirlanis esaslar1 ve muhasebe politikalari

Sirket ve bagl ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca KGK tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe
Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

SPK mevzuatina gére raporlama yapan sirketler Tebligin 5.maddesine gére KGK tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlari’n1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligskin ek ve
yorumlar1 (“TMS/TFRS”) uygularlar.

Gergege uygun degerinden taginan tiirev finansal araglar ve maddi duran varliklar igerisindeki yeniden
degerlenmis tutarlar1 tizerinden Olgiilen arsa ve binalar haricinde konsolide finansal tablolar tarihi

maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Gecerli (fonksiyonel) ve raporlama para birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile hazirlanmaktadir. Sirket ve tiim bagli ortakliklarinin
fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirlenmistir. Her isletmenin finansal durumu ve
faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Isletmenin siirekliligi

Grup, konsolide finansal tablolarini isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

31 Mart 2019 tarihi itibariyla sona eren yila ait konsolide finansal tablolar,Y&netim Kurulu tarafindan
9 Mayis 2019 tarihinde onaylanmis ve yaymlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul ve yetkili
diizenleyici kurumlarin finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
21 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Bagli ortakliklar

Bagli ortakliklar, Sirket’in yatirim yaptig1 isletmeyle olan iligkisinden dolay1 degisken getirilere maruz
kaldigi veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayn1 zamanda bu getirileri yatirim yaptigi isletme
tizerindeki faaliyetleri ile etkileme imkanina sahip olmasindan Gtiirii kontrol giiciine sahip oldugu
sirketleri ifade eder.

Bagli ortakliklar, faaliyetleri {izerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmaktadir ve kontroliin ortadan kalktigi tarihte de konsolidasyon
kapsamindan ¢ikartilmaktadir. Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni
olmasi amaciyla bagli ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler
yapilmaktadir.

Bagli ortakliklarin, finansal durum tablolar1 ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis ve Kardemir’in sahip oldugu bagl ortakliklarin kayitli degerleri ile 6zkaynaklar
kargilikli olarak netlestirilmistir. Sirket ile bagl ortakliklar arasindaki grup i¢i islemler ve bakiyeler
konsolidasyon sirasinda mahsup edilmistir. Sirket’in sahip oldugu hisselerin kayitli degerleri ve
bunlardan kaynaklanan temettiiler ilgili Ozkaynaklar1 ve kar veya zarar tablosu hesaplarindan
netlestirilmistir.

Sirket’in bagli ortakliklarinin 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla detaylari, Sirket’in
ilgili bagh ortakliklarindaki ortaklik oranlar1 ve oy kullanim giicii asagidaki gibidir:

Kurulus ve Ortakhik Oy kullamim
Bagh ortakliklar faaliyet yeri Faaliyet alanlar1  oram (%) giicii (%)
Kargel Tiirkiye Celik yap1 imalati ve montaji 99,99 100
Kardokmak Tiirkiye Dokiim ve talagli imalat 99,99 100
Enbati Tirkiye Enerji 100,00 100
Kardemir Sigorta Aracilik
Hizmetleri Ltd. Sti (*) Tiirkiye Sigorta aracilik faaliyetleri 95,00 100

(*)  Konsolide finansal tablolar1 6nemli diizeyde etkilememesi ve hasilatinin 6nemsiz seviyede olmasi nedeniyle
konsolidasyona dahil edilmeyip maliyet degerinden tasinmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
21 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlar

Grup’un 6nemli derecede etkisinin bulundugu ancak kontroliiniin bulunmadig: isletmelerdir. Onemli
derecede etkinlik, bir isletmenin finansal ve operasyonel politikalarina iligskin kararlarina miinferiden
veya miistereken kontrol yetkisi olmaksizin katilma giiciliniin olmasidir.

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Grup’un 6zkaynaktan pay alma yontemi ile
muhasebelestirilen istiraklerinin detay1 asagidaki gibidir:

Ortaklik orani (%)

Ana
is Ortakhklar: Kurulus ve faaliyet yeri faaliyeti 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Kargimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.
(“Kargimsa”) Tirkiye Cimento 49,00 49,00
Voestalpine - Kardemir Demiryolu
Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. Demiryolu
(“Vademsas™) Tiirkiye sistemleri 25,06 25,06

Ilisikteki konsolide finansal tablolarda istiraklerin faaliyet sonuglar1 ile varlik ve yiikiimliiliikleri
ozkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmistir. Ozkaynak ydntemine gére konsolide finansal
durum tablosuda istirakler, maliyet bedelinin istirakin net varliklarindaki alim sonrasi dénemde olusan
degisimdeki Grup’un pay1 kadar diizeltilmesi sonucu bulunan tutardan, istirakte olusan herhangi bir
deger diisiikliigiiniin diisiilmesi neticesinde elde edilen tutar iizerinden gosterilir. Istirakin, Grup’un
istirakteki payimi (6ziinde Grup’un istirakteki net yatiriminin bir pargasini olusturan herhangi bir uzun
vadeli yatirimi da igeren) asan zararlari kayitlara alinmaz. ilave zarar ayrilmasi ancak Grup’un yasal
veya zimni kabulden dogan yiikiimliilii§e maruz kalmis olmas1 ya da istirak adina 6demeler yapmis
olmast halinde s6z konusudur.

Satin alim bedelinin, istirakin satin alinma tarihindeki kayithh belirlenebilir varliklarinin,
yiikiimliiliiklerinin ve sarta bagli borglarinin gergege uygun degerinin {izerindeki kismi serefiye olarak
kaydedilir. Serefiye, yatirimin defter degerine dahil edilir ve yatirimin bir pargasi olarak deger diisukligi
acisindan incelenir. Istirakin satin almma tarihindeki kayith tamimlanabilir varliklarinim,
yiikiimliiliiklerinin ve sarta baglh bor¢larinin gergege uygun degerinin satin alim bedelini asan kismi
yeniden degerlendirildikten sonra dogrudan gelir tablosuna kaydedilir.

TFRS 9 standardinda yer alan kurallar, Grup’un bir istirakteki yatirimu ile ilgili bir deger diisiikliigii
kargiliginin muhasebelestirilmesinin gerekli olup, olmadigi belirlemek amaciyla uygulanir. Deger
diistikligii gostergesi olmasi durumunda, istirak yatiriminin geri kazanilabilir tutart (kullanim degeri ile
gercege uygun degerinden satig maliyetlerinin diislilmesi sonucu bulunan tutardan biiyiik olani) ile defter
degeri karsilastirilarak yatirmmin tiim defter degeri TMS 36°ya gore deger diisiikliigii agisindan tek bir
varlik gibi test edilir. Istirakteki yatirrmin geri kazamilabilir tutarinin sonradan artmasi durumunda, sz
konusu deger diisiikliigii zarar1 TMS 36 uyarimnca iptal edilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.2 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Mart 2019 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gecerli
yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl
olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi {izerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

i) 2019 yilindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar

TFRS 16 Kiralamalar

TMS 28 (degisiklikler) Istirak ve Is Ortakhiklarindaki Uzun Vadeli Paylar

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

TMS 19 (degisikliler) Calisanlara  Saglanan  Faydalar’a  Iliskin
Degisiklikler

2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler  TFRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23
Standartlarindaki degisiklikler

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasinin genel etkileri

TFRS 16, kiralama islemlerinin belirlenmesi, kiraya veren ve kiract durumundaki taraflar i¢in
muhasebelestirme yontemlerine dair kapsamli bir model sunmaktadir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gegerli olup TMS 17 Kiralama islemleri standard1 ve
ilgili yorumlarinin yerine ge¢mistir. Grup, TFRS 16 standardinin konsolide finansal tablolar
iizerindeki etkisini degerlendirmektedir.

Kiraci muhasebesinin aksine, TFRS 16 6nemli 6l¢iide TMS 17’nin kiraya veren igin gegerli
hiikiimlerinin devamui niteligindedir.

Kiralamanin tanimlanmasindaki degisikliklerin etkisi

Kiralamanin tanimindaki degisiklik, genel olarak kontrol kavrami ile iligkilidir. TFRS 16,
tanimlanmig varligin kullaniminin miisteri kontroliinde olup olmamasini temel alarak s6zlesmenin
kiralama m1 hizmet s6zlesmesi mi oldugunu belirler. Kontroliin, miisterinin asagidaki sartlara sahip
olmas1 durumunda var oldugu kabul edilir:
- Tamimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme
hakki; ve

- Tammlanan varligin kullanimini1 yonetme hakka.
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(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.2 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)

i) 2019 yilindan itibaren gecgerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (devami)

TFRS 16 Kiralamalar (devami)

Kiract Muhasebesine Etki

Faaliyet kiralamalar

TFRS 16, Grup’un énceden TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamalar1 olarak siniflandirilan ve
bilango disinda izlenen muhasebelestirme yontemini degistirmektedir.

TFRS 16’nin ilk uygulanmasinda tiim kiralamalar icin (asagida belirtilenler haricinde) Grup
asagidaki degisiklikleri degerlendirmektedir:

a) Ilk muhasebelestirmede, gelecekteki kira ddemelerinin bugiinkii degeri iizerinden dlgiilen
kullanim hakki varligimi ve kira yiikiimliiliikklerini konsolide finansal durum tablolarda
muhasebelestirilir;

b) Kullanim hakki varligina iliskin amortisman giderini ve kiralama yukimliiliiklerinden
kaynaklanan faiz giderleri konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir;

€) Yapilan toplam 6demenin anapara (finansman faaliyetleri i¢erisinde sunulan) ve faiz kismi1
(isletme faaliyetleri igerisinde sunulan) ayristirilarak konsolide nakit akisi tablosuna
yansitilir.

TMS 17 kapsaminda dogrusal yontemle itfa edilerek kira giderinden diisiilen kiralama tesvikleri
(bedelsiz kiralama siiresi gibi), kullanim hakki varliklariin ve kira yiikiimliiliiklerinin bir pargasi
olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir.

TFRS 16 kapsaminda, kullanim hakk1 varliklar1 TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii standardina
uygun olarak deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Bu uygulama, ekonomik agidan dezavantajli
sozlesmeler i¢in finansal tablolarda karsilik ayirmaya iliskin Onceki uygulamanin yerine
gecmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.2 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)

i) 2019 yilindan itibaren gecgerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (devami)

Finansal kiralamalar

Finansal kiralama altinda muhasebelestirilen elde tutulan varliklara iligskin olarak TFRS 16 ve TMS
17 arasindaki ana fark, kiraci tarafindan kiraya verene Odenecek kalinti deger taahhiitlerinin
Olctimiine iliskindir. TFRS 16’ya gore kiraya verenin kira yilikiimliiliigiinii Olgerken kiraci
tarafindan 6denmesi beklenen kalint1 deger taahhiidiinii hesaplamaya dahil etmesini gerektirirken
bu durum TMS 17’ye gore 6denmesi beklenen azami tutarin kayitlara alinmasi seklindeydi.

Kiraya Veren Muhasebesine Etki

TFRS 16 hiikiimleri uyarinca kiraya veren, kiralamalar1 finansal ya da faaliyet kiralamasi seklinde
siiflandirmaya ve bunlar1 birbirinden farkli sekillerde muhasebelestirmeye devam etmistir. Ancak
TFRS 16 standardi, kiraya verenin kiralanan varliklar tizerindeki kalinti degerden kaynaklanan
riskleri nasil yonetmesi gerektigi konusu basta olmak tizere gerekli aciklamalar1 degistirmis ve
genisletmistir.

TFRS 16 hiikkiimleri uyarinca alt kiralama kapsaminda kiraya verenin, ana kiralamayi ve alt
kiralamayi iki ayr1 sdzlesme olarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir isletmenin, TFRS 9’u istirakin veya is ortaklifinin net yatiriminin bir pargasim
olusturan ancak 6zkaynak metodunun uygulanmadigi bir istirakteki veya is ortakligindaki uzun vadeli
paylara uyguladigin agiklar.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarina iligkin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12’de yer alan
finansal tablolara alma ve dl¢iim hiikiimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (degisiklikler)
TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar’a iliskin Degisiklikler, is iliskisi sonrasinda saglanan
faydalardan (tanimlanmis fayda planlart ve tanimlanmis katki planlari olarak ikiye ayrilmaktadir)

tamimlanmis fayda planlarinda yapilan degisikliklerin, s6z konusu tamimmlanmis fayda planlarinin
muhasebelestirilmesine etkilerini ele almaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.2 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)

i) 2019 yilindan itibaren gecgerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (devami)

2015-2017 Dénemine Iligkin Yillik Iyilestirmeler

2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik Lyilestirmeler, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek
Anlagmalar’da, miisterek faaliyette Onceden elde tutulan paylar konusunda; TMS 12 Gelir
Vergileri’nde, 6zkaynak araci olarak siniflandirilan finansal araglara iligskin yapilan 6demelerin gelir
vergisi sonuglart konusunda ve TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri’nde aktiflestirilebilen borglanma
maliyetleri konusunda degisiklikler yapmustir.

TFRS 16’nin muhtemel etkileri disinda, s6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un
konsolide finansal durumu ve performanst iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

ii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) Tarafindan Yaymlanmis Fakat KGK
Tarafindan Yaymlanmamis Yeni Ve Diizeltilmis Standartlar Ve Yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamustir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir parc¢asini olusturmazlar. Grup finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiirtirliige girdikten
sonra yapacaktir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sdzlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay1 kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17°yi yayimlamigtir. UFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden
dogan ylikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile 6l¢iimiinii hem de karin hizmetlerin saglandig:
donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir
Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

31 Mart 2019 tarihinde sona eren ara doneme ait 6zet konsolide finansal tablolar, TMS’nin ara donem
finansal tablolarin hazirlanmasia yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 31
Mart 2019 tarihinde sona eren ara doneme ait 6zet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2018 tarihinde
sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe
politikalariyla tutarli hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, 31
Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 31 Arahk

2019 2018
Kasa 479 3.476
Bankadaki nakit 333.366.082  272.690.448
-Vadesiz mevduatlar 562.000 629.015
-Vadesi {i¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 332.804.082 272.061.433

333.366.561  272.693.924

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Grup’un vadeli mevduatlar1 asagidaki gibidir.

Agirhikh Ortalama 31 Mart 31 Arahk

Para birimi Faiz Oram 2019 2018

TL %20,02  20.086.469 6.760.285
ABD Dolar1 %3,78  312.717.613 265.301.148

332.804.082 272.061.433

Banka mevduatlart Grup’un nakit ihtiyacina bagli olarak vadesi 1 giin ile 1 ay arasinda degisen
tutarlardan olugmaktadir ve bu mevduatlar i¢in piyasadaki kisa vadeli faiz oranlarina bagl olarak faiz
hesaplanmaktadir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

4. FINANSAL BORCLAR

31 Mart 31 Arahk
Finansal borg¢lar 2019 2018
Kisa vadeli finansal borglar 8.595.507 21.449.567
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari 469.556.253 473.137.547
Kisa vadeli finansal kiralama yiikiimliiliikleri 642.715 636.979
Toplam kisa vadeli finansal borg¢lar 478.794.475 495,224.093
Uzun vadeli finansal borglar 1.434.886.546 1.491.948.530

Uzun vadeli finansal kiralama borglari 308.944 421.680
Toplam uzun vadeli finansal borglar 1.435.195.490 1.492.370.210

Toplam finansal bor¢lar 1.913.989.965 1.987.594.303

Finansal kiralama yiikiimliilikkleri hari¢ finansal borglarin 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri
itibariyla detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2019

Para birimi Etkin faiz oran Kisa vadeli Uzun vadeli
TL % 15,75 8.530.183 -
ABD Dolar % 2,46 - % 9,66 341.061.931 768.619.549
AVRO % 0,99 - % 3,59 128.559.646 666.266.997

478.151.760 1.434.886.546

31 Arahk 2018

Para birimi Etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL % 11,9 - % 15,75 21.449.567 -
ABD Dolari % 4,88 - % 9,88 351.435.913 838.105.874
AVRO %0,5-% 3,9 121.701.634 653.842.656

494.587.114 1.491.948.530
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

4, FINANSAL BORCLAR (devam)

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansal borglarin geri 6deme vadeleri agsagidaki

gibidir (finansal kiralama borglar1 harig):

31 Mart 31 Arahk

2019 2018

1 yil icerisinde 6denecek 478.151.760 494.587.114
1 - 2 yil igerisinde 6denecek 331.307.078 325.416.468
2 - 3 y1l igerisinde 6denecek 310.882.062 314.812.658
3 - 4 yil igerisinde 6denecek 238.320.010 255.504.899
4 - 5 yil igerisinde 6denecek 208.271.647 210.472.349
5 yil ve daha uzun vadeli 346.105.749 385.742.156
1.913.038.306 1.986.535.644

a) Finansal kiralama yiikiimliiliikleri

Asgari kira 6demelerinin

Asgari kira 6demeleri bugiinkii degeri
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2018 2017 2018 2017
Finansal kiralama borglari
Finansal kiralama borglar1 3.225.585  6.807.228 2.929.221 5.963.748
Bir yil iginde 2532906 4.592.858  2.262.652 4.445.783
Iki ile bes y1l arasindakiler 692.679  2.214.370 666.569 1.517.965
Eksi: gelecege ait finansal giderler (296.364)  (843.480) - -
Kiralama yiikiimliliiglintin
bugiinkii degeri 2.929.221  5.963.748 2.929.221 5.963.748
Eksi: 12 ay igerisinde 6denecek borglar
(kisa vadeli borglar kisminda
gosterilen) 2.262.652 4.445.783
12 aydan sonra ddenecek borglar 666.569 1.517.965

Asgari kira 6demelerinin

Asgari kira 6demeleri bugiinkii degeri
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2019 2018 2019 2018

Finansal kiralama borg¢lari

1.100.108 951.659 1.058.659

Finansal kiralama borglari 981.148
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bir yil i¢inde
iki ile bes y1l arasindakiler
Eksi: gelecege ait finansal giderler
Kiralama yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri
Eksi: 12 ay igerisinde 6denecek borglar
(kisa vadeli borglar kisminda

gosterilen)

12 aydan sonra 6denecek borglar

652.362 648.938 642.715 636.979
328.786 451.170 308.944 421.680
(29.489) (41.449) - -
951.659 1.058.659 951.659 1.058.659
642.715 636.979
308.944 421.680
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

5. TiCARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari alacaklar:

Bilango tarihi itibariyla Grup’un ticari alacaklariin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk

Kisa vadeli ticari alacaklar 2019 2018
Ticari alacaklar 134.512.112 147.841.980
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 1.021.425.956 499.353.535
Gelir tahakkuklari 4.194.799 1.119.210
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 21) (*) 219.393.656 171.179.084
Siipheli ticari alacaklar karsilig (-) (3.486.424) (3.348.225)
Ticari alacak reeskontu (-) (21.174.628) (8.814.441)
1.354.865.471 807.331.143

(*) iliskili taraflardan ticari alacaklar, vadeli gekler karsiliginda gerceklestirilen satiglarin rapor tarihi itibariyle
bakiyesini anlatmaktadir.

Ticari alacaklarin ortalama tahsilat vadesi 60 giindiir (2018: 51 giin).

Vadeli ticari alacaklar i¢in piyasa kosullarina ve {iriin tiirlerine gore belirli vade farklar1 uygulanmakta,
vadesini agan vadeli satislar i¢in yine piyasa kosullar1 ve iiriin tiirlerine gére gecikme faizi uygulamasi
yapilmaktadir.

Cok sayida miisteri ile ¢alisilmasindan dolayi tahsilat riski dagilmis durumdadir ve 6nemli bir siipheli
alacak riski bulunmamaktadir. Dolayisiyla, Grup konsolide finansal tablolarda yer alan siipheli alacak

karsiligindan daha fazla bir karsiliga gerek gormemektedir.

Grup, hukuki takibe intikal etmis teminatsiz bakiyelerinin tamamu igin ilgili bakiyelere gore 6zel karsilik
ayirmaktadir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

5. TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devam)

b) Ticari borglar:

Finansal durum tablosu tarihi itibariyla Grup’un ticari borglarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk
Kisa vadeli ticari borglar 2019 2018
Ticari borglar 1.548.256.236 1.365.535.824
Gider tahakkuklar1 19.827.489 11.093.090
[liskili taraflara ticari borglar (Not 21) 2.696.477 2.838.375
Borg senetleri 51.870 85.540
Ticari borglar reeskontu (-) (390) (1.128.421)
1.570.831.682 1.378.424.408

Ticari borglarin ortalama vadesi 91 giindiir (31 Aralik 2018:109 giin).

¢) Uzun vadeli ticari borglar:

31 Mart 31 Arahk
Uzun vadeli ticari borglar 2019 2018
Iliskili olmayan taraflara ticari borglar (*) 55.605.440 53.046.400
55.605.440 53.046.400

(*) Yapilmakta olan yatirimlara iliskin yurtdigi tedarikg¢ilere yatirimlarin tamamlanmast sonucu 6denecek olan uzun vadeli

ticari borglardan olugmaktadir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6. STOKLAR
31 Mart 31 Arahk
2019 2018
Ik madde ve malzeme 367.551.947 559.610.214
Yar1 mamiiller 421.337.109 441.720.714
Mamiiller 161.376.269 302.305.732
Diger stoklar (*) 372.891.089 343.355.051
Stok deger diigtikluigii karsiligi (-) (1.860.868) (1.852.219)
1.321.295.546 1.645.139.492

(*) Diger stoklar yedek pargalar, yatirim mallari, tamir bakim malzemeleri, ve diger isletme malzemelerinden olugmaktadir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart
Stok deger diisiikliigii karsilig hareketleri 2019 2018
Acilis bakiyesi (1.852.219) (5.574.466)
Cari donem gideri (8.649) (5.070)
Konusu kalmayan karsilik - -
Kapanig bakiyesi (1.860.868) (5.579.536)

Grup, stoklarinda net gerceklesebilir degerinin maliyetten diisiik kaldig1 veya uzun siiredir hareket
gormedigi durumlar igin stok deger disiikliigii karsilig1 ayirmaktadir. Dénem igerisinde ayrilan karsilik
satilan malin maliyetinde muhasebelestirilmistir (Not 14).
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELiK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Ttrk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

7. MADDIi DURAN VARLIKLAR

Arazi ve Yer alt1 ve yertisti Tesis makine ve Yapilmakta olan
arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tagitlar ~ Ozel Maliyetler Demirbaglar yatirimlar Toplam

Maliyet degeri

1 Ocak 2019 itibariyla agilis

bakiyesi 960.484.451 94.433.091 1.449.738.517 2.797.359.207 135.947.970 760.682 17.040.144 836.637.218 6.292.401.280
Alimlar (*) - 275.483 - 6.922.545 3.303.560 - 348.633 141.337.556 152.187.777
Cikiglar - - (85.287) (3.447.941) - - (51.947) - (3.585.175)
Yapilmakta olan yatirimlardan

transferler - - - 5.049.987 - - - (5.049.987) -

31 Mart 2019 itibariyla kapanis

bakiyesi 960.484.451 94.708.574 1.449.653.230 2.805.883.798 139.251.530 760.682 17.336.830 972.924.787 6.441.003.882
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2019 itibartyla agilis

bakiyesi - (18.656.941) - (997.322.117) (62.077.212) (373.811) (9.724.703) - (1.088.154.784)
Dénem gideri - (789.403) (16.484.718) (27.478.900) (1.774.237) (34.877) (485.070) - (47.047.205)
Cikislar - - - 3.441.648 - - 42.982 - 3.484.630
31 Mart 2019 itibarryla kapanis
bakiyesi - (19.446.344) (16.484.718) (1.021.359.369) (63.851.449) (408.688) (10.166.791) - (1.131.717.359)
31 Mart 2019 itibartyla net defter

degeri 960.484.451 75.262.230 1.433.168.512 1.784.524.429 75.400.081 351.994 7.170.039 972.924.787 5.309.286.523

*) Grup’un maddi duran varliklarma iligkin cari donemde aktiflestirilen bor¢lanma maliyetleri 17.955.701 TL dir (31 Mart 2018: 13.304.332 TL). Grup’un cari donemde TL digindaki
doviz cinsinden yatirim kredilerinden kaynakl aktiflesebilir nitelikte bor¢lanma maliyetleri tutarimi tespit etmek i¢in kullanilan agirlikli ortalama etkin borglanma orami %15°tir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELiK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Ttrk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

7.  MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

Arazi ve Yer alt1 ve yeriistii Tesis makine ve Yapilmakta olan
arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tasitlar ~ Ozel Maliyetler Demirbaglar yatirimlar Toplam

Maliyet degeri
1 Ocak 2018 itibariyla agilis

bakiyesi 704.202.770 49.807.202 780.490.324 2.637.705.342 111.886.208 19.279.024 13.567.939 658.676.085 4.975.614.894
Alimlar (¥)(**) - 4.880 - 5.356.412 - 30.018 1.295.191 50.253.431 56.939.932
Cikislar - - (134.329) (1.627.705) - - (605.920) - (2.367.954)
Yapilmakta olan yatirimlardan

transferler - 466.662 113.136 508.113 - - - (1.315.735) (227.824)
31 Mart 2018 itibariyla kapanis

bakiyesi 704.202.770 50.278.744 780.469.131 2.641.942.162 111.886.208 19.309.042 14.257.210 707.613.781 5.029.959.048
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2018 itibartyla agilis

bakiyesi - (16.534.012) (60.053.215) (889.334.793) (50.563.098) (4.986.019) (8.569.677) - (1.030.040.814)
Dénem gideri - (430.930) (6.853.790) (26.645.843) (69.792) (1.634.140) (414.595) - (36.049.090)
Cikislar - - 10.368 1.601.140 - - 605.576 - 2.217.084
31 Mart 2018 itibariyla kapanis
bakiyesi - (16.964.942) (66.896.637) (914.379.496) (50.632.890) (6.620.159) (8.378.696) - (1.063.872.820)
31 Mart 2018 itibariyla net defter
degeri 704.202.770 33.313.802 713.572.494 1.727.562.666 61.253.318 12.688.883 5.878.514 707.613.781 3.966.086.228

™ Grup’un maddi duran varliklarma iligskin cari donemde aktiflestirilen bor¢lanma maliyetleri 13.304.332 TL’dir. Grup’un cari donemde TL disindaki doviz cinsinden yatirim

kredilerinden kaynakli aktiflesebilir nitelikte bor¢lanma maliyetleri tutarini tespit etmek i¢in kullanilan agirlikli ortalama etkin bor¢lanma orant %15°dir.
Maddi duran varliklara ait amortisman giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Mart 2019 1 Ocak - 31 Mart 2018

Uretim ile iliskilendirilen (45.026.444) (36.049.090)
Genel yonetim giderleri ile iliskilendirilen (1.821.039) (843.677)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri ile iliskilendirilen (199.722) (3.412)

(47.047.205) (36.896.179)
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

8. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
a) Serefive
31 Mart 31 Arahk
Maliyet degeri 2019 2018
Enbati 5.411.705 5.411.705
5.411.705 5.411.705

b) Diger maddi olmayan duran varhklar

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlari ve bilgisayar

programi lisanslarim icermektedir.

Devam eden
aktiflestirilmis
geligtirme
Maliyet degeri Haklar  Yazilimlar maliyetleri Diger Toplam
1 Ocak 2019 itibariyla agilis
bakiyesi 26.806.952  16.479.086 - 411956 43.697.994
Alimlar 6.961 546.427 - - 553.388
31 Mart 2019 itibartyla kapanis
bakiyesi 26.813.913  17.025.513 - 411.956 44.251.382
Birikmis itfa paylarn
1 Ocak 2019 itibariyla agilis
bakiyesi (3.552.068) (10.172.758) - (409.174) (14.134.000)
Donem gideri (537.723) (675.148) - (1.029) (1.213.900)
31 Mart 2019 itibartyla kapanis
bakiyesi (4.089.791) (10.847.906) - (410.203) (15.347.900)
31 Mart 2019 itibartyla net
defter degeri 22.724.122 6.177.607 - 1.753 28.903.482
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

8. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devam)

Devam eden
aktiflestirilmis
gelistirme
Maliyet degeri Haklar  Yazilimlar maliyetleri Diger Toplam
1 Ocak 2018 itibariyla agilis bakiyesi 0.838.483 15.298.734 16.911.864 411.956 42.461.037
Alimlar 4.415 86.029 - - 90.444
Cikislar (206.799) - - - (206.799)
Yapilmakta olan yatirimlardan transfer - 227.824 - - 227.824
31 Mart 2018 itibariyla kapanig
bakiyesi 9.636.099 15.612.587 16.911.864 411.956 42.572.506
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2018 itibariyla agilis bakiyesi (2.808.926) (7.651.052) - (406.955) (10.866.933)
Donem gideri (188.785) (654.005) - (887) (843.677)
Cikislar 206.045 - - - 206.045
31 Mart 2018 itibariyla kapanis
bakiyesi (2.791.666) (8.305.057) - (407.842) (11.504.565)
31 Mart 2018 itibartyla net defter
degeri 6.844.433  7.307.530 16.911.864 4114 31.067.941
Maddi olmayan duran varliklara ait amortisman giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —

Uretim ile iliskilendirilen
Genel yonetim giderleri ile iligkilendirilen

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri ile iligkilendirilen

31 Mart 2019

31 Mart 2018

(1.161.761) (815.123)
(46.986) (25.165)
(5.153) (3.389)
(1.213.900) (843.677)
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

9. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Mart 31 Arahk

2019 2018

Verilen siparis avanslari 341.013.389 97.450.457
Gelecek aylara ait giderler 3.797.190 4.404.075
Verilen siparig avanslari karsiliklar - -
344.810.579 101.854.532

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Mart 2019

31 Mart 2018

Acilis bakiyesi - (713.616)
Cari donem gideri - -
Kapanan karsiliklar - -
- (713.616)

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
31 Mart 31 Arahk
2019 2018
Verilen avanslar 37.650.213 52.958.975
Gelecek Yillara Ait Giderler 5.796 152.801
Verilen siparis avanslari karsiliklar: - -
37.656.009 53.111.776
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

9.  PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER (devami)

Ertelenmis gelirler

Alinan siparis avanslari(*)
Iligkili taraflardan alian siparis avanslar
(Not 21)

(*)Alinan siparis avanslar ileri vadeli ¢eklerden olusmaktadir.

Uzun vadeli ertelenmis gelirler

Uzun vadeli ertelenmis gelirler (*)

31 Mart 31 Arahk
2019 2018
646.913.523 82.784.715
89.093.457 21.460.660
736.006.980 104.245.375
31 Mart 31 Arahk
2019 2018
7.559.654 7.748.700
7.559.654 7.748.700

(*) Uzun vadeli ertelenmis gelirler, desteklenen gelistirme faaliyetleri kapsaminda TUBITAK tan alian
tesviklerden olugmaktadir.

10. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger kisa vadeli karsiliklar

31 Mart 31 Arahk

2019 2018

Dava karsiliklari 10.828.985 10.856.255
Toplu is sdzlesmesine dair karsiliklar (*) 13.532.106 -
Diger karsiliklar 295.125 -
24.656.216 10.856.255

(*) Heniiz kesinlesmemis ancak muhtemel goriilen toplu is sozlesmelerine iliskin ayrilan karsiliklardan olusmaktadir.

Dava karsiliklari, Grup’a karsi agilan birtakim davalar i¢in ayrilan karsiliklari ifade etmektedir. Grup yonetiminin
uygun hukuki gorisler dogrultusunda en iyi tahminlerine dayanarak s6z konusu davalar i¢in raporlama tarihleri
itibariyla ayrilan karsilik tutarlar1 disinda 6nemli bir nakit ¢ikisi dngoriilmemektedir.

Devam eden davalar nedeniyle ayrilan karsiligin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak —
31 Mart 2018

1 Ocak —
31 Mart 2019

Acilis bakiyesi 10.856.255 9.924.327
Cari donem gideri 25.664 -
Cari donemde yapilan 6demeler (52.934) (1.046.751)
Konusu kalmayan kargiliklar - (33.815)
Kapanig bakiyesi 10.828.985 8.843.761
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11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR iLE ILGIiLi KARSILIKLAR

Uzun vadeli ¢calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Kidem tazminat1 karsilig 182.867.462 178.466.315
Kullanilmamus izin karsiligi 6.325.990 5.900.323
189.193.452 184.366.638

Kidem tazminati Karsihg:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigli vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan
506 say1l1 Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile
degisik 60’mc1 maddesi hilkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem
tazminatlarini1 6deme yiikiimliiliigi bulunmaktadir.

31 Mart 2019 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati tavani her hizmet yili i¢in aylik 6.017,60 TL (31 Aralik 2018:
5.434,42 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli, Grup’un ¢alisanlarin agirlikli olarak emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar’), Grup’un
yiiktimliiliikklerinin tamimlanmusg fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini
ongoriir. 31 Aralik 2018 tarihi itibarryla hesaplanan yiikiimliiliik bagimsiz bir aktiier firma tarafindan hesaplanmus,
hesaplamada oOngoriilen birim kredi yontemi kullanilmigtir. Aktiier firma senede 2 kere kidem hesaplamasim
giincellemekte olup gelecek 6 ay igin beklenti gelistirmektedir. Yiikiimliiliiklerin bugiinkii degerinin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Faiz oram 13,50% 13,50%
Enflasyon orani / Maasg artis orani 8,00% 8,00%
Net iskonto orani 5,09% 5,09%

Iskonto orani emeklilik taahhiitlerinin vadeleri ile uyumlu dénemler igin ve taahhiit edilen yiikiimliiliiklerin
0denmesinde kullanilacak para birimi cinsinden tahmin edilmistir. 31 Mart 2019 tarihli hesaplama igin sabit iskonto
orant kullanilmigtir. Uzun vadeli enflasyon tahminleri i¢in de iskonto orani tahminleri ile uyumlu bir yaklagim
benimsenmis sabit enflasyon orani kullanilmigtir.

Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oran1 da
dikkate alinmustir. Calisanlarm istege bagli ayrilma oranlarinin, gecmis hizmet siiresine tabi olacagi varsayilmis ve
gecmis tecriibenin analizi yapilarak toplam kidem tazminati yiikiimliiliiglinii hesaplamak icin varsayilan, gelecekte
beklenen istege baglh ayrilma beklentisi hesaplamaya yansitilmistir. Buna gore 31 Mart 2019 tarihi itibariyla yapilan
aktlieryal hesaplamalarda c¢alisanlarin kendi istegiyle ayrilma olasiligi, gegmis hizmet siiresi arttikga azalan oranlarda
olacak sekilde hesaplamaya dahil edilmistir. Buna gore kendi istegiyle ayrilma olasiligi, 0 ile 15 yil ve iistii araliginda
gecmis hizmet siiresi olan personel i¢in %2,11 ile %2,63 araligindadir.
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11.  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR iLE iLGIiLi KARSILIKLAR (devam)

Kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Acilis bakiyesi 178.466.315 164.305.026
Hizmet maliyeti 3.572.093 3.209.037
Faiz maliyeti 5.835.591 4.198.606
Odenen kidem tazminatlari (-) (5.006.537) (3.867.245)
Kapanig bakiyesi 182.867.462 167.845.424

31 Mart 2019 tarihi itibartyla kidem tazminati karsili§1 hesaplamasinda kullanilan 6nemli varsayimlarin duyarlilik
analizleri asagidaki gibidir.

Duyarhlik analizi
iskonto oram

Oran degisimi %1 Artis %1 Azalig

Kidem tazminati karsilig1 artis1 (azalisi) 8.325.528 9.389.767
Maas artis orani

Oran degisimi %1 Artis %1 Azalig

Kidem tazminati karsilig1 artis1 (azaligi) 9.414.228 8.296.542

31 Mart 2019 ve 31 Mart 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait kullanilmamis izin karsiliginin hareketleri agagidaki
gibidir:

31 Mart 2019 31 Mart 2018
Acilis bakiyesi 5.900.323 5.030.743
Donem gideri/(konusu kalmayan karsilik),net 425.667 457.115
Kapanis bakiyesi 6.325.990 5.487.858
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12. OZKAYNAKLAR

Sermaye / Karsilikh istirak Sermaye Diizeltmesi

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahik

% 2019 % 2018

A Grubu Paylar 21,1 240.303.646 21,1 240.303.646
B Grubu Paylar 10,5 119.470.352 10,5 119.470.352
D Grubu Paylar 68,4 780.226.002 68,4 780.226.002
Nominal sermaye 100 1.140.000.000 100 1.140.000.000
Enflasyon diizeltmesi farklari 4.613.596 4.613.596

Diizeltilmis sermaye

1.144.613.596

1.144.613.596

(-) Kargel (Nominal tutar) (56.896.360) (56.896.360)
(-) Kardokmak (Nominal tutar) (51.936.262) (51.936.262)
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesinin nominal tutarini
asan kismi 29.550.360 29.550.360
(-) Geri alinan paylar (1.196.050) (1.196.050)
(-) Geri alinan paylarin nominal tutarini asan kismi (1.881.485) (1.881.485)
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi (82.359.797) (82.359.797)
1.062.253.799 1.062.253.799

1995 yilindan itibaren faaliyetlerine 6zel sektor kurulusu olarak devam eden Sirket’in bu tarihte yer alan A ve B grubu
hisse sahipleri sirasiyla, “Kardemir A.S. Calisanlar1” ve “Karabiik ve Safranbolu Sanayi ve Ticaret Odasi ve
Esnaflari”dan olusmustur. Geriye kalan D grubu hisseler ise “Bolge Halki, Kardemir A.S. Emeklileri ve Halka Agik
Paylar”dan olugsmustur. 31 Mart 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi 114.000.000.000 adet hisseden olusmaktadir
(31 Aralik 2018 114.000.000.000 hisse). Hisselerin itibari degeri hisse bagina 1 Kurus’tur (hisse basi 1 Kurus). Sirket,
Sermaye Piyasas1 Kuruluna (“SPK”) kayitli olup; hisselerinin tiimii Borsa Istanbul A.S’de (“BIST”) islem
gormektedir. Cikarilan biitiin hisseler nakden 6denmistir.
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12. OZKAYNAKLAR (devam)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Mart 31 Aralik

2019 2018

Yasal yedekler 35.476.452 35.476.452
Statii yedekleri 1.151.467 1.151.467
36.627.919 36.627.919

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir. Birinci
tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) 6denmis sermayenin %20’sine erisene
kadar, ge¢mis donem ticari karinin yillik %5°i oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek
ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlar tizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
denklestirme isleminde ortaya c¢ikan ve “gec¢mis yillar zarari”nda izlenen tutari, SPK’nin kar dagitimina iligkin
diizenlemeleri ¢ercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore dagitilabilecek kar rakam
bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte, “Gegmis yillar zararlari”nda izlenen s6z
konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii
yedek akceler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden
kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
diizenlenmesi sonucunda dzkaynak kalemlerinden “Sermaye, emisyon primi, Yasal yedekler, Statii yedekleri, Ozel
yedekler ve Olaganiistii yedek™ kalemlerine bilangoda kayitl degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin
diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” hesabinda yer
almaktaydi. Tiim dzkaynak kalemlerine iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye
artirnmi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

13 Eyliil 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve yiirlirliige giren Seri: II-14.1 No’lu “Sermaye

Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” uyarinca “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis

yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar lizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z

konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farkliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis sermaye”
kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar
dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamussa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,iliskilendirilmesi gerekmektedir.
Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar1 cercevesinde degerlenen tutarlar ile

gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
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12. OZKAYNAKLAR (devam)

Kar Dagitimm

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca (Kurul) 27 Ocak 2010 tarihinde 2009 y1l faaliyetlerinden elde edilen karlarin dagitim
esaslan ile ilgili olarak; paylari borsada islem goren anonim ortakliklar i¢in, herhangi bir asgari kar dagitim
zorunlulugu getirilmemesine, bu kapsamda, kar dagitimimin Kurul’un Seri:IV, No:27 sayil1 “Sermaye Piyasasi
Kanununa Tabi Olan Halka Acik Anonim Ortakliklarin Temettii Avans1 Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda
Tebligi”nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya
aciklanmis olan kar dagitim politikalar1 gercevesinde gerceklestirilmesine karar verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul Karar ile konsolide finansal tablo diizenleme yilikiimliiliigli bulunan sirketlerin,
yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar tutarini, Seri:l11-19.1 No’lu
“Kar Pay1 Tebligi” cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net donem
karlarimi dikkate alarak hesaplamalar1 gerektigi diizenlenmistir.

Maddi Duran Varhklar Yeniden Degerleme Fonu

Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu Sirket’in 2015 yil1 sonu itibartyla maddi duran varliklarindan arsa/arazi
ve binalart icin TMS 16 uyarinca yeniden degerleme modeli uygulamaya baslamasiyla s6z konusu yeniden
degerlenmesi sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Yeniden degerlenen bir bina ya da arazinin elden ¢ikarilmasi durumunda,
yeniden degerleme artislar1 fonunun satilan varliklara iliskin kismi dogrudan ge¢mis yil karlarina devredilir.

Ozkaynaklarda kayitlara alinan maddi duran varliklara iliskin yeniden degerleme artiglart fonunun detay ve 31 Mart
2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait hareket tablolar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Mart 2018
Arsalar Binalar Arsalar Binalar
Acilig, 1 Ocak 909.566.931 739.278.382 603.988.112  233.179.562
Cari donem degerleme fonu amortisman etkisi, i (9.444.975) . (3.075.604)

vergi sonrasi
Cikislar etkisi - (80.633) - (3.763)
Vergi oran1 degisim etkisi - - - -

Kapams, 31 Mart 909.566.931 729.752.774 603.988.112  230.100.195

Tammlanmis Fayda Planlarina iliskin Aktiieryal Kazanc / (Kayip) Fonu

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda dikkate alman aktiieryal kayip kazanglarin gelir tablosunda muhasebelestirilmesine izin
vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve kazanglar Ozkaynaklar igerisinde
“Tamimlanms Fayda Planlarma iliskin Aktiieryal Kazang / (Kayip) Fonu > hesabinda muhasebelestirilmistir.
Aktiieryal (kayip)/kazang fonu, kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak diger kapsamli gelir/gider
niteligindedir.
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13. TAAHHUTLER, REHIN VE iPOTEKLER
Teminat-Rehin-Ipotekler (“TRI”)

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup’un teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin tablolart
asagidaki gibidir:
31 Mart 2019
TL Karsihig: TL ABD Dolan AVRO
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar 1.695.344.375 591.172.974 46.070.854 133.706.750
Teminat 307.970.548 55.993.974 13.145.643 28.167.950
Rehin 1.028.825.671  495.179.000 - 84.453.800
Ipotek 358.548.156 40.000.000 32.925.211 21.085.000

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu

TRI’lerin toplam tutari - - - -
Teminat - - - -
Rehin - - - -
Ipotek - - - -

C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin borcunu

temin amactyla vermis oldugu TR1’lerin toplam tutar - - - -
D. Diger verilen teminatlarin toplam tutari - - - -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TR1’lerin toplam tutari - - - -
ii. Bve C maddeleri kapsamina girmeyen grup sirketleri lehine vermis oldugu

TRI’lerin toplam tutari - - - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TRI’lerin

toplam tutari - - - -
Toplam teminat, rehin ve ipotekler 1.695.344.375 591.172.974 46.070.854 133.706.750

31 Aralik 2018
TL Karsihig TL ABD Dolar1 AVRO
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari 1.662.717.613 588.935.185 46.391.216 137.644.804
Teminat 318.134.484 53.756.185 13.466.005 32.106.004
Rehin 1.004.266.506 495.179.000 - 84.453.800

Ipotek 340.316.623 40.000.000 32.925.211 21.085.000

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu

TRI’lerin toplam tutari - - - -
Teminat - - - -
Rehin - - - -
Ipotek - - - -

C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin borcunu
temin amactyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - - - -

D. Diger verilen teminatlarin toplam tutari - - - -

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - - - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen grup sirketleri lehine vermis oldugu

TR1’lerin toplam tutar1 - - - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TR1’lerin

toplam tutari - - - -
Toplam teminat, rehin ve ipotekler 1.662.717.613 588.935.185 46.391.216 137.644.804

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un &zkaynaklarma oran1 31 Mart 2019 tarihi itibarryla %0°dir (31
Aralik 2018: %0).
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13. TAAHHUTLER, REHIN VE iPOTEKLER (devami)

Diger taahhiitler

Grup’un sponsorluk ve reklam hizmet alim gibi cesitli operasyonel kiralama faaliyeti kapsaminda iptal edilemez

nitelikteki sdzlesmeleri uyarinca ekte detaylari ve vade bilgileri agiklanan taahhiitleri bulunmaktadir:

31 Mart 31 Arahk

2019 2018

1 yil i¢inde 6.700.000 8.000.000

1 -5 yil arasi 16.000.000 16.000.000

22.700.000 24.000.000

14. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

a) Satislar, net 1 Ocak- 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2019 2018
Yurt ici satiglar 1.658.759.850 1.242.920.432
Yurt dis1 satiglar 3.730.806 56.420.556
Satis iadeleri (-) (168.039) (270.715)
Satis iskontolar1 (-) (26.124.207) (10.508.582)
Diger indirimler(-) (141.441) (55.023)
1.636.056.969 1.288.506.668
b) Satislarin maliyeti 1 Ocak- 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2019 2018

Ik madde ve malzeme giderleri ve mamul kullanimlar1
Genel iiretim giderleri

Personel giderleri

Amortisman ve itfa pay1 giderleri

Stok deger diisiis karsilig1 geliri/(gideri) (Not 6)

(1.165.441.716)

(703.270.667)

(137.812.634) (100.882.545)
(110.072.173) (90.071.682)
(50.494.560) (36.626.022)
(8.649) (5.070)
(1.463.829.732) (930.855.986)
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15. FAALIYET GiDERLERI

Genel yonetim giderleri (-)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)

a) Genel yOnetim giderleri detayi:

Personel giderleri

Taseron giderleri

Yonetim kurulu ayliklari

Amortisman ve itfa payi giderleri

Bakim onarim giderleri

Reklam ve pazarlama gideri

Faaliyet giderlerine yanstyan enerji giderleri
Personel tagima giderleri

Diger

b) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri detayi:

Nakliye giderleri

Personel giderleri

Reklam ve pazarlama giderleri
Taseron giderleri

Amortisman ve itfa payi giderleri
Diger

34

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart
2019 2018
(16.499.545) (11.358.606)
(4.898.683) (9.699.962)
(21.398.228) (21.058.568)
1 Ocak- 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart
2019 2018
(7.098.472) (4.982.729)
(3.419.144) (1.444.212)
(1.291.233) (1.167.173)
(1.868.025) (1.130.735)
(468.725) (290.456)
(410.764) (223.061)
(386.110) (100.168)
(190.828) (111.698)
(1.366.244) (1.908.374)
(16.499.545) (11.358.606)
1 Ocak- 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart
2019 2018
(192.149) (5.471.451)
(1.863.884) (1.477.305)
(2.047.035) (945.643)
(482.180) (350.267)
(204.875) (152.310)
(108.560) (1.302.986)
(4.898.683) (9.699.962)
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16. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/GIiDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler:

Ticari alacak/borglara iligkin kur farki gelirleri
Reeskont faiz gelirleri

Ceza ve tazminat gelirleri

Elektrik satig gelirleri

Diger

Esas faaliyetlerden diger giderler:

Ticari alacak/borglara iligkin kur farki giderleri
Akreditif komisyon giderleri

Reeskont faiz giderleri

Ceza ve tazminat giderleri

Elektrik ve su giderleri

Diger
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1 Ocak- 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2019 2018
27.473.303 63.776.810
8.814.832 8.261.336
915.539 8.655.356
304.318 235.345
2.797.821 5.540.919
40.305.813 86.469.766
1 Ocak- 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2019 2018
(82.890.399) (61.909.587)
(24.431.035) (9.531.874)
(24.710.369) (8.382.930)
(148.028) (617.590)
(234.701) (302.056)
(3.652.597) (5.155.109)
(136.067.129) (85.899.146)
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17. YATIRIM FAALIYETLERINDEN ELDE EDILEN GELIiRLER / GIDERLER

Finansal yatirimlardan elde edilen temettii gelirleri
Kira gelirleri

18. FiIiNANSMAN GELIiRLERIi

Faiz gelirleri

Finansal bor¢lanmalar ve varliklara iligkin kur fark: gelirleri
Tiirev finansal araglarin gercege uygun deger farki

Tiirev finansal araglara iligkin gelirler

19. FiNANSMAN GiDERLERI

Finansal bor¢lanmalar ve varliklar kur fark: giderleri
Finansal bor¢lanmalar faiz giderleri

Tiirev finansal araglara iligkin giderler

Calisanlara saglanan faydalara iliskin faiz maliyeti
Diger

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart
2019 2018
29.291.131 30.017.723
516.764 451.630
29.807.895 30.469.353

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart
2019 2018
5.310.457 12.293.392
10.140.374 11.231.501
19.428.832 6.529.399
3.023.427 3.277.965
37.903.090 33.332.257

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

2019 2018
(107.684.415) (102.890.364)
(25.856.148) (22.933.447)
(10.213.813) (7.491.769)
(5.835.591) (4.198.606)
(3.750.818) (2.437.849)
(153.340.785) (139.952.035)
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20. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
31 Mart 31 Arahk
2019 2018
Cari y1l kurumlar vergisi karsilig (265.707) (5.351.175)
Eksi: Pesin 6denmis vergi ve fonlar 6.360.452 11.190.576
Donem kar vergi yiikiimliiligii (265.707) (5.351.175)
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 6.360.452 11.190.576
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Vergi geliri / (gideri): 2019 2018
Doénem kurumlar vergisi gideri (265.707) (147.542)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 99.358.275 (25.606.216)
Toplam vergi geliri / (gideri) 99.092.568 (25.753.758)

Kurumlar verqisi

Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklar1 Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet
sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliliikleri igin iligikteki konsolide finansal tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmistir. Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolart
iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple konsolide finansal tablolara yansitilan
vergi yiikiimliiliikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmigtir. Vergiye tabi kurum
kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orami ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi
matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger
indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra
kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki Tiirkiye’de ve diger iilkelerde kurulmus bagl ortaklik, istirak ve miisterek
yonetime tabi ortakliklari, faaliyetlerini siirdiirdiikleri {ilkelerin yiiriirliikkte bulunan vergi mevzuatt ve
uygulamalarina tabidir.

Tiirkiye'de kurumlar vergisi oran1 %20’dir Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10°’ncu madde
uyarmca %20’lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine (6zel hesap
donemi tayin edilen kurumlar i¢in ilgili y1l iginde baslayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglar i¢in %22 olarak
uygulanacaktir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum
kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden dérdiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina
kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.

Sirketler liger aylik mali karlar tizerinden %20 oraninda (2019 ve 2020 y1l1 vergilendirme dénemleri i¢in %22) gegici
vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14 {incii gliniine kadar beyan edip on yedinci glinii aksamina kadar
Oderler. Y1l i¢inde d6denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil igerisinde
incelenebilmekte.
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20.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Kurumlar vergisi(devami)

Tiirkiye’de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf tutulanlar
haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Tiirkiye’de mukim olmayan tiizel
kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri gelir vergisine
tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolari {izerinden vergi
beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple Grup’un konsolide finansal tablolarina yansitilan vergi
yiikiimliiliikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler icin ayr1 ayr1 hesaplanmistir. 31 Mart 2019 ve 31
Aralik 2018 tarihli finansal durum tablolarinda 6denecek vergi tutarlar: her bir Bagh Ortaklik i¢in netlestirilmis olup,
konsolide finansal tablolarda ayr1 siniflandirilmaktadir.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yil 1 Nisan — 25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 icerisinde
incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarin1 kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak
iizere kar paylari lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Temmuz
2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Yatirim tesvikleri

2012/3305 Sayili “Yatirimlarda Devlet Yardimlar Hakkinda Bakanlar Kurulu Karar1” uyarinca yatirim tegvik sistemi
yeniden diizenlenmis ve 19 Haziran 2012 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanarak yiirtirlige girmistir. Sirket; bu
karar gercevesinde “Demiryolu ve Tramvay Lokomotifleri ile Vagonlarinin Imalat1” ana tesvik faslina “Entegrasyon”
yatirimi seklinde, 29 Nisan 2014 tarihinden itibaren gegerli ve 27 Ekim 2014 tarihinde onaylanan, A116547 nolu, 3
yil siireli 342.475.123 TL tutarinda Stratejik Yatirim Tesvik Belgesi almustir.

Sanayi ve Teknoloji Bakanliginim ilgili komisyonlarinca “Stratejik” olarak nitelendirilen Demiryolu Tekeri Uretim
Tesisi yatinmina iliskin olarak, yeni tesvik mevzuatina gore 6. Bolge desteklerinden faydalanilmaktadir. Bu
kapsamda; yatirima iliskin 31 Aralik 2017 tarihine kadar yapilan harcamalar %50 yatirima katki oranina ve 90%
indirimli kurumlar vergisine tabi tutulmus olup, 22 Subat 2017 tarihli Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige giren
2017/9917 sayili “Yatirnmlarda Devlet Yardimlar1 Hakkinda Kararda Degisiklik Yapilmasina Dair Karara” istinaden
31 Aralik 2017 tarihinden tesvik belgesi siiresi sonu olan 29.10.2018 tarihine kadar yapilan harcamalar ise %65
yatirima katki orani ve %100 indirimli Kurumlar vergisi avantaji kapsaminda degerlendirilmistir.

Grup yonetimi, 31 Mart 2019 tarihi itibariyle s6z konusu yatirim tesvik belgesi kapsaminda 29 Ekim 2018 tarihine
kadar yapilan harcamalarin tamamini, -ilk diizenlenen “A” kodlu tesvik belgesinde kayitli 342.475.123 TL yatirim
tutarin1 asan kisim da dahil olmak iizere ve tesvik belgesi kapanis vizesi esnasinda tesvik belgesi matrahina
eklenecegi varsayimiyla, ertelenmis vergi varligi muhasebelestirmesinde dikkate almistir.
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20. VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (devan)

Yatirim tesvikleri (devami)

Bu yatirim kapsaminda; 31 Mart 2019 tarihi itibariyle, tesvik belgesi matrahina dahil olan 691.894.644 TL (31 Aralik
2018: 466.000.000 TL) yatirnm harcamast yapilmis olup, Sirket 2014 yilinda 46.257.978 TL ve 2018 yilinda
207.758.117 TL olmak iizere toplam 254.016.095 TL vergi avantajindan faydalanmistir. 31 Mart 2019 tarihi itibariyle
ise 132.500.882 TL ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilmistir.

S6z konusu yatirim tegvik belgesi kapsaminda yapilan harcamalarina isabet eden vergi avantajina iliskin ertelenmis
vergi hesaplamasinda, ilgili mevzuatla belirlenen siirelerle sinirli olarak ve agiklanan yatirima katki oranlari

nispetinde hesaplama yapmustir.

Ertelenmis verqgi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigi muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TMS’ye gore
hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida
belirtilmektedir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil i¢in gegerli vergi oran1 %22 olarak degistigi i¢in, 31 Mart 2018 tarihi itibariyle
ertelenmis vergi hesaplamasinda, 3 yil i¢inde (2019 ve 2020 yillar1 i¢inde) gergeklesmesi / kapanmasi beklenen gegici
farklar i¢in %22 vergi oran1 kullanilmistir. Ancak, 2020 yilindan sonrasi i¢in gecerli kurumlar vergisi oram1 %20
oldugu i¢in, 2020 sonrasi gerceklesmesi / kapanmasi beklenen gegerli farklar icin %20 vergi oran1 kullanilmistir.

. . e Tt . 31 Mart 31 Arahk
Ertelenmis vergi varhiklary/(yiikiimliiliikleri) 2019 2018
Kidem tazminat1 karsilig 34.013.468 34.049.391
Diger borg ve gider karsiliklari 6.993.578 6.279.130
Stoklara iligkin diizeltmeler 1.470.912 4.496.596
Kullanilmamisg izin karsilig 1.349.642 1.271.694
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (371.900.407) (371.116.778)
Yatirim tesviklerine iliskin diizeltmeler 132.500.882 19.553.561
Diger (6.575.797) 3.960.409
Ertelenmis vergi varhiklary/(yiikiimliiliikleri), net (202.147.722) (301.505.997)

Ertelenmis vergi varliklarinin ve yiikiimliiliikklerinin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi (301.505.997) 120.034.575
Kar veya zararda muhasebelestirilen 99.358.275 (25.606.216)
31 Mart itibartyla kapanis bakiyesi (202.147.722) 94.428.359
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21. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket ile Sirket’in iliskili taraflari olan bagli ortakliklar1 arasinda gergeklesen islemler konsolidasyon sirasinda

elimine edildiklerinden, bu notta agiklanmamustir.

Iligkili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle satis islemlerinden kaynaklanmaktadir ve yaklasik vadeleri bir
aydir. Alacaklara faiz isletilmemektedir. iliskili taraflara olan ticari borglar genellikle alim islemlerinden
dogmaktadir ve yaklasik vadeleri bir aydir. Borglara faiz igletilmemektedir.

Asagidaki tablolarda “Diger” grubu altinda gosterilen iligkili taraflardan Kardemir Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd.
Sti, Sirket’in bagli ortakligi olup, konsolide finansal tablolar1 dnemli diizeyde etkilememesi sebebiyle konsolidasyona
dahil edilmemistir (Not 2). Diger iligkili taraflar ise baslica Sirket’in ayn1 zamanda ortaklari olan yonetim kurulu
iiyelerinin ortak ve tizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olduklar isletmeleri ifade etmektedir.

. 31 Mart 31 Arahk
Migkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar 2019 2018
Istirakler
Kargimsa (2) 1.949.950 1.732.545
Diger
Yolbulan Demir Sanayi ve Ticaret A.S. (1) (*) 76.250.000 42.528.000
Cag Celik Demir ve Celik A.S. (1) 97.570.000 76.365.500
Kroman Celik A.S (1) ) 43.386.105 50.308.066
Diger 237.601 244.973
219.393.656 171.179.084
. 31 Mart 31 Arahk
Iligkili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar 2019 2018
istirakler
Kargimsa (2) 666.157 255.194
Kardemir Sigorta 28.495 321.121
Diger
Seyhoglu Petrol Sanayi ve Ticaret Ltd.Sti. (1) 1.119.525 1.626.993
Dez Madencilik ve Lojistik A.S. (1) 503.930 498.377
Cag Celik Demir ve Celik A.S. (1) 71.996 128.666
Yolbulan Nakliyat 7.257 8.024
Yolbulan Celik San. ve Tic A.S. 299.117 -
2.696.477 2.838.375
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21.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

) 31 Mart 31 Arahk
Iligkili taraflardan alinan siparis avanslari 2019 2018
Istirakler
Vademsas (2) 12 6
Diger
Kroman Celik A.S (1) 24.415.987 6.433.233
Dez Madencilik A.S. (1) 452.741 -
Cag Celik Demir ve Celik A.S. (1) 45.196.605 14.600.318
Yolbulan Demir Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 18.709.560 385.762
Yolbulan Celik Sanayi ve Ticaret A.S (1) 318.409 41.127
Diger 143 214
89.093.457 21.460.660

1 Ocak - 31 Mart 2019

. Satiglar Alslar
Iliskili taraflarla olan islemler *) (**)
Istirakler
Kargimsa (2) 857.375 1.300.433
Vademsas (2) 173.512 -
Diger
Yolbulan Demir Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 109.293.491 24.266
Cag Celik Demir ve Celik A.S. (1) 186.404.493 2.931.031
Kroman Celik A.S (1) 71.893.438 68.915
Yolbulan Celik Sanayi ve Ticaret A.S (1) - -
Dez Madencilik ve Lojistik A.S. (1) 50.060 600.359
Yolbulan Nakliyat (1) 1.400 311.650
Seyhoglu Petrol Sanayi ve Ticaret Ltd.Sti. (1) - 2.599.190
Diger 60 -
368.673.829 7.835.844

(*) Tliskili taraflara olan 6nemli satiglar genellikle demir, gelik ve yan iiriin satig islemlerinden kaynaklanmaktadir.
(**) Iliskili taraflardan olan alimlar genellikle nakliye ve hizmet alim islemlerinden kaynaklanmaktadar.
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21.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 31 Mart 2018

Satislar Alslar
iligkili taraflarla olan islemler *) (**)
Istirakler
Kar¢imsa (2) 1.143.535 4.230.655
Vademsas (2) 649.624 -
Kardemir Sigorta - 11.670
Diger
Yolbulan Demir Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 100.802.446 865.987
Cag Celik Demir ve Celik A.S. (1) 86.311.213 10.547.559
Kroman Celik A.S (1) 82.926.339 430.922
Yolbulan Celik Sanayi ve Ticaret A.S (1) 1.115.110 4.684.022
Dez Madencilik ve Lojistik A.S. (1) - 13.155.557
Yolbulan Nakliyat(1) - 31.721
Seyhoglu Petrol Sanayi ve Ticaret Ltd.Sti. (1) - 7.722.516
Diger 102 -

272.948.369 41.680.609
(1) Ana ortaklar tarafindan yonetilen veya lizerinde 6nemli etkisi olan sirketler.
(2) Is ortakliklart
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:
Donem igerisinde {ist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2019 2018
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar (*) 2.354.280 2.382.618
2.354.280 2.382.618

(*) Ust diizey yoneticiler sirket ve bagh ortakliklarmin Yénetim Kurulu Uyeleri ile Genel Miidiir ve Koordinatérlere saglanan

faydalardan olugmaktadir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

22.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Pivasa riski yonetimi

Grup’un faaliyetleri oncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi iizere, doviz kurundaki ve faiz oranindaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Cari y1lda Grup’un maruz kaldig piyasa riskinde veya
maruz kalinan riskleri yonetim ve 6l¢lim yontemlerinde, onceki yila gore bir degisiklik olmamustir.

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara
dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sozlesmeleri ile yonetilmektedir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2019

TL Karsihg: (Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolar1 Avro Diger

1. Ticari Alacaklar 30.509.061 4.735.788 609.950 -
2a. Parasal Finansal Varliklar 369.652.978 65.626.984 44.005 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 6.564.748 129.013 924.006 -
3. Diger - - - -
4. DONEN VARLIKLAR 406.726.787 70.491.786 1.577.961 -
5. Ticari Alacaklar 39.746.487 422.657 5.913.718 -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. DURAN VARLIKLAR 39.746.487 422.657 5.913.718 -
9. TOPLAM VARLIKLAR 446.473.275 70.914.443 7.491.680 -
10. Ticari Borglar 1.326.997.357 220.717.477 13.400.060 38.808
11. Finansal Yikimlilikler 470.182.373 60.696.242 20.345.579
12a. Parasal Olan Diger Yikimliiliikler 80.259.893 691.765 12.085.580
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.877.439.623 282.105.485 45.831.219 38.808
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yikimlilikler 1.435.166.949 136.610.751 105.442.014
16a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliilikler - - - -
17. UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 1.435.166.949 136.610.751 105.442.014 0
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 3.312.606.572 418.716.236 151.273.233 38.808
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yukiimliilik pozisyonu (19a-19b) 951.786.278 162.430.000 5.945.000 -
19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden

tiirev dirlinlerin tutar - - - -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 d6viz cinsinden

tiirev tirtinlerin tutart (951.786.278) (162.430.000) (5.945.000) -
20(91_‘112 ffg)a““ para varlik yikiimlilik pozisyonu (1.914.347.019) (185.371.793) (137.836.553) (38.808)
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik /
yukiimlilik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (2.872.698.045) (347.930.806) (144.705.560) (38.808)
22. Déviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri - - - -
23. Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari 2.454 577 752.745 (282.043) -
24. Doviz yikiimliiliiklerin hedge edilen kismnin tutar 951.786.278 162.430.000 5.945.000 -
25. Thracat 3.810.873 339.564 300.638 -
26. ithalat 613.719.788 109.031.187 7.700 -
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kur riski yonetimi /devami)

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimlilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliliikler

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiktimlilikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliliikler

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /

yukiimliilik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev diriinlerin tutart

19b. Pasif karakterli bilango dis1 d6viz cinsinden
tiirev Uiriinlerin tutar

20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu
(9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Do6viz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

24. Doviz yiikiimliilikklerin hedge edilen kisminin tutari
25. Thracat

26. ithalat

31 Mart 2018

TL Karsihig1 (Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolar1 Avro Diger
3.582.209 741.996 73.210 295.802
1.167.809.643 290.295.054 4.409.735
13.938.546 531.254 2.432.700
1.185.330.398 291.568.304 6.915.645 295.802
6.713.374 360.657 1.086.675 -
6.713.374 360.657 1.086.675 -
1.192.043.772 291.928.961 8.002.321 295.802
1.092.548.620 272.199.791 3.628.062 -
355.788.256 65.452.597 19.995.171 -
54.876.351 1.504.979 10.053.488 -
1.503.213.226 339.157.367 33.676.720 -
1.360.976.956 198.241.131 118.780.957 -
496.832 125.815 - -
1.361.473.788 198.366.946 118.780.957 -
2.864.687.015 537.524.313 152.457.678 -
415.206.103 105.144.750 - -
(415.206.103) (105.144.750) - -
(1.257.437.139) (140.450.602) (144.455.357) 295.802
(1.686.581.788) (245.595.352) (144.455.357) 295.802
3.068.414 777.030 - -
415.206.103 105.144.750 - -
58.454.991 14.727.878 62.311 -
379.622.503 95.974.751 128.985 -
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

22.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kur riski yonetimi /devami)

Kur riskine duyarlilik

Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliliginm
gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan
oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik
analizi sadece yilsonundaki acik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve soz konusu kalemlerin
yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zarardaki artis1 ifade eder.

31 Mart 2019

Kar / Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiliga (195.829.375) 195.829.375
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) 4.236.750 (4.236.750)
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) (191.592.625) 191.592.625
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / ylkiimliilik (91.436.549) 91.436.549
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) (1.782.173) 1.782.173
6- Avro net etki (4+5) (93.218.722) 93.218.722
TOPLAM (3 + 6) (284.811.347) 284.811.347

31 Mart 2018

Kar / Zarar

Yabanc1 paranin

Yabanc1 paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / ylikiimliiliigi (96.983.149) 96.983.149
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) 3.068.414 (3.068.414)
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) (93.914.735) 93.914.735
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliilik (70.310.756) 70.310.756
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (70.310.756) 70.310.756
TOPLAM (3 + 6) (164.225.491) 164.225.491
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

23.BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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