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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHLI OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR
Donen Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri
Finansal yatirimlar
Ticari alacaklar

- lliskili taraflardan ticari alacaklar

- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar
Diger alacaklar

- liskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Stoklar
Pesin 6denmis giderler
Tiirev finansal varliklar
Diger donen varliklar

Duran Varhklar

Finansal yatirimlar

Istirakler, is ortakliklar1 ve bagl ortakliklardaki yatirimlar

Diger alacaklar

- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar
Yatirim amagli gayrimenkuller

Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar

Kullanim hakki varliklar

Pesin 6denmis giderler

TOPLAM VARLIKLAR

[lisikteki dipnotlar bu ézet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

1

Cari Donem

Gecmis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Ge¢memis) Gec¢mis)

30 Eyliil 31 Aralik

Not 2020 2019
4.100.681.896 3.332.149.150

23 739.357.405 214.925.986
7.489.130 39.349.751

4 1.228.296.533 963.888.795
3,4 269.358.108 148.165.743
4 958.938.425 815.723.052
20 5.601.779 6.110.289
121.554.007 118.706.427

121.554.007 118.706.427

5 1.658.965.615 1.746.028.472
6 284.053.724 218.214.616
35.470.096 13.226.171

19.893.607 11.698.643

5.858.518.180 5.693.929.674

485.969 485.969

7.817.019 7.817.019

3.183.445 277.896

3.183.445 277.896

16.426.779 14.384.913

589.655 599.840

7 5.780.954.322 5.605.754.579
8 33.140.733 32.042.651
9 1.910.887 2.418.357
6 14.009.371 30.148.450
9.959.200.076 9.026.078.824




KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHLI OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa vadeli bor¢lanmalar

Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlart
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikkler
Ticari borglar

-lligkili taraflara ticari bor¢lar

-lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar

Diger borglar

-liskili olmayan taraflara diger bor¢lar
Ertelenmis gelirler (s6zlesme yiikiimliiliikleri disinda
kalanlar)

-lliskili taraflardan ertelenmis gelirler

-lliskili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler
Donem kari vergi yiikiimliligii

Caliganlara saglanan faydalara iligkin borglar

Diger kisa vadeli karsiliklar

Diger kisa vadeli yiikiimliliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun vadeli borglanmalar
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikkler
Ticari borglar

- liskili olmayan taraflara uzun vadeli ticari bor¢lar
Diger borglar

- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar
Caliganlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar
Ertelenmis vergi yukimliliga
Uzun vadeli ertelenmis gelirler
- lligkili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar

Odenmis sermaye

Sermaye diizeltmesi farklari

Kargilikli igtirak sermaye diizeltmesi (-)
Paylara iligkin primler

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli giderler ve gelirler

- Tammlanmis fayda planlari yeniden élgiim
kazanglary/(kayiplar)

- Ozkaynak yontemiyle deSerlenen yatirimlarin kar veya

zararinda yeniden smniflandirilmayacak paylar
- Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu
- Yabanci para ¢evrim farklar

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

Gegmis yillar karlar

Net donem kari/(zarart)

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

Cari Donem

Ge¢mis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Ge¢memis) Gecmis)

30 Eyliil 31 Arahk

Not 2020 2019
4.406.514.698 3.153.937.096

21 503.178.070 10.782.326
21 478.726.511 416.163.327
9 1.223.177 1.124.996
4 2.110.317.401 2.259.398.988
3,4 3.127.227 3.541.591
4 2.107.190.174 2.255.857.397
4.220.040 3.762.667

4.220.040 3.762.667

6 1.076.782.384 393.850.526
3,6 229.325.317 60.587.026
6 847.457.067 333.263.500
20 5.230.592 -
12 76.826.992 38.139.783
10 14.816.022 10.996.465
135.193.509 19.718.018

2.090.058.841 1.991.259.013

21 1.657.888.781 1.526.920.933
9 901.090 1.413.022
4 80.327.280 58.525.280
4 80.327.280 58.525.280
2.886.515 -

2.886.515 -

12 274.443.196 221.707.547
20 66.346.998 175.719.686
6 7.264.981 6.972.545
6 7.264.981 6.972.545
3.462.626.537 3.880.882.715
3.462.626.791 3.880.882.922

13 1.140.000.000 1.140.000.000
13 4.613.596 4.613.596
13 (82.359.797) (82.359.797)
11.803.953 11.803.953

1.542.065.797 1.592.775.073

(30.997.972) (9.346.018)

(182.123) (182.123)

1.573.275.428 1.602.303.214

(29.536) -

13 118.100.149 115.463.905
1.124.901.444 1.017.940.890
(396.498.351) 80.645.302

(254) (207)

9.959.200.076 9.026.078.824

[lisikteki dipnotlar bu ézet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tum tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat
Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri (-)

Pazarlama, Satis Ve Dagitim Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI)

Yatirim Faaliyetlerinden Elde Edilen Gelirler

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen

Yatiimlarin Kar/(Zarar) Paylari

FINANSMAN GIiDERi ONCESi FAALIYET KARI /
(ZARARI)

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)

VERGI ONCESI KAR / (ZARAR)

VERGI GELIiR/(GIDERI)
Dénem Vergi Gelir/(Gideri)
Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)

NET DONEM KARI / (ZARART)

NET DONEM KAR / (ZARARININ) DAGILIMI
Ana ortaklik paylari
Kontrol giicli olmayan paylar

HIiSSE BASINA KAZANC / (KAYIP)
DiGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) KISMI

DiGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER)
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh gelirler/(giderler)
- Tanimlanmis fayda planlarina iliskin aktiieryal kazang
/(kay1p) fonu
- Yabanci para gevrim farklari
- Maddi duran varlik yeniden degerleme artislart (azalislarn)
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak diger
kapsamh gelire iligkin vergiler
- Tanimlanmus fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglar
(kay1plart), vergi etkisi

TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER)
TOPLAM KAPSAMLI GELiR/(GIDER) DAGILIMI

Ana Ortaklik Paylar
Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Cari Donem

Ge¢mis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden (Denetimden Denetimden (Denetimden
Ge¢memis) Gecmenmis) Ge¢memis) Geg¢memis)
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Not 2020 2020 2019 2019
14 5.171.193.855 1.916.266.086 4.585.742.019 1.310.386.387
14 (4.616.912.606)  (1.623.173.401)  (4.086.369.789)  (1.203.537.644)
554.281.249 293.092.685 499.372.230 106.848.743
15 (62.208.207) (22.070.723) (55.037.504) (19.974.223)
15 (24.542.150) (9.647.323) (15.839.411) (5.501.201)
16 285.734.969 104.581.086 252.081.292 112.585.244
16 (762.552.290) (291.403.430) (366.422.532) (112.841.105)
(9.286.429) 74.552.295 314.154.075 81.117.458
17 10.411.201 532.335 31.038.170 470.011
1.948.976 943.267 (582.593) 1.303.380
3.073.748 76.027.897 344.609.652 82.890.849
18 218.511.161 80.641.232 256.012.138 119.454.482
19 (716.899.772) (316.019.051) (485.659.099) (152.721.810)
(495.314.863) (159.349.922) 114.962.691 49.623.521
20 98.816.465 30.632.259 94.314.856 (10.505.600)
20 (5.458.864) (1.242.773) (4.928.671) (4.658.115)
20 104.275.329 31.875.032 99.243.527 (5.847.485)
(396.498.398) (128.717.663) 209.277.547 39.117.921
(396.498.351) (128.717.660) 209.277.723 39.117.999
(47) (©) (176) (78)
(0,3478) (0,1129) 0,1836 0,0343
(21.757.780) (25.481) (10.300.137) -
(26.749.313) - (12.930.255) -
(29.536) (25.481) - -
(76.290) - - R
5.097.359 - 2.630.118 -
(418.256.178) (128.743.144) 198.977.410 39.117.921
(418.256.131) (128.743.141) 198.977.586 39.117.999
47) ) (176) (78)

[lisikteki dipnotlar bu ézet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARTHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak

Birikmis Diger Kap I Gelirler/(Giderler) Birikmis Karlar
Ozkaynak
yontemiyle
degerlenen
yatinmlarin ~ Maddi duran
Tanimlanmis diger kapsamh varhklar
fayda planlarina gelirinden yeniden Kardan Kontrol
Sermaye Karsihkh Paylara iliskin aktiieryal kar veya zararinda degerleme ve  Yabanci para ayrilan Ana Giicii
Odenmis diizeltmesi istirak sermaye iliskin kazang¢/(kaylp)  simflandirilmayac  6l¢iim kazang cevrim kisitlanmis  Gecmis yillar Net donem ortakhiga ait Olmayan
Not sermaye farklari diizeltmesi (-) primler fonu ak paylar (kayiplarr) farklar: yedekler karlar1 _ kari/ (zarar))  dzkaynaklar Paylar  Ozkaynaklar
1 Ocak 2019 itibartyla
Bakiyeler 1.140.000.000  4.613.596 (82.359.797) 11.803.953 2.865.752 (182.123)  1.648.845.313 - 36.627.919 510.416.602 814.484.550 4.087.115.765 26 4.087.115.791
Net donem kar1 / (zararr) - - - - - - - - - - 209.277.723 209.277.723 (176) 209.277.547
Diger kapsamli gelir / (gider) - - - - (10.300.137) - - - - - - (10.300.137) - (10.300.137)
Toplam kapsaml: gelir / (gider) - - - - (10.300.137) - - - - - 209.277.723 198.977.586 (176) 198.977.410
Kar Paylar - - - - - - - - - (135.401.689) - (135.401.689) - (135.401.689)
Yasal Yedeklere Transfer - - - - - - - - 78.835.986 (78.835.986) - - - -
Transferler 13 - - - - - - (29.490.349) - - 843.974.899  (814.484.550) - - -
30 Eyliil 2019 itibariyla
Bakiyeler 1.140.000.000  4.613.596 (82.359.797)  11.803.953 (7.434.385) (182.123)  1.619.354.964 - 115.463.905  1.140.153.826 209.277.723  4.150.691.662 (150)  4.150.691.512
1 Ocak 2020 itibariyla
Bakiyeler 1.140.000.000  4.613.596 (82.359.797)  11.803.953 (9.346.018) (182.123)  1.602.303.214 - 115.463.905  1.017.940.890 80.645.302  3.880.882.922 (207)  3.880.882.715
Net donem kari / (zarar1) - - - - - - - - - - (396.498.351) (396.498.351) (47)  (396.498.398)
Diger kapsamli gelir / (gider) - - - - (21.651.954) - (76.290) (29.536) - - - (21.757.780) - (21.757.780)
Toplam kapsaml: gelir / (gider) - - - - (21.651.954) - (76.290) (29.536) - - (396.498.351) (418.256.131) (47) (418.256.178)
Yasal yedeklere transfer - - - - - - - - 2.636.244 (2.636.244) - - -
Transferler 13 - - - - - - (28.951.496) - - 109.596.798 (80.645.302) - - -
30 Eyliil 2020 itibariyla
Bakiyeler 1.140.000.000  4.613.596 (82.359.797)  11.803.953 (30.997.972) (182.123)  1.573.275.428 (29.536) 118.100.149  1.124.901.444  (396.498.351) 3.462.626.791 (254) 3.462.626.537

Mlisikteki dipnotlar bu ézet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem Gegmis Donem
(Denetimden (Denetimden
Ge¢memis) Ge¢memis)
1 Ocak — 1 Ocak —
Not 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
iISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 613.826.556 959.161.287
Siirdiiriilen faaliyetlerden déonem kari (zaran) (A) (396.498.398) 209.277.547
Dénem net kar (zarari) bakati ile ilgili diizeltmeler (B) 541.913.784 249.837.661
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 14,15 164.480.615 143.218.660
Deger diisiikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler
Stok deger diisiikliigii karsilig: (iptali) 5 27.567 (1.522.720)
Alacaklarda deger disiikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler (3.160.634) 73.947
Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 12 37.871.429 35.004.129
Dava ve/veya ceza karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 10 4.038.861 2.378.957
Vergi (geliri) gideri ile ilgili dizeltmeler 20 (98.816.465) (94.314.856)
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 19 88.043.413 78.307.670
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 18 (15.463.148) (16.802.887)
Kar (zarar) mutabakat ile ilgili diger diizeltmeler 16 2.263.292 (3.057.339)
Gergege uygun deger kayiplari (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler
Tiirev finansal araglarin ger¢ege uygun deger kayiplari (kazanglan) ile ilgili diizeltmeler 19 (22.243.925) (25.394.822)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin dagitilmamus karlari ile ilgili diizeltmeler
Is ortakliklarmin dagitilmamis karlart ile ilgili diizeltmeler (1.948.976) 582.593
Yatirim ya da finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarina neden olan diger kalemlere iligkin diizeltmeler 17 (9.075.596) (29.471.911)
Takas islemlerinden kaynaklanan kayiplar (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 18,19 (100.497.047) 70.966.090
Beklenen kredi zararlari ile ilgili diizeltmeler 19 1.004.940 -
Fonksiyonel para birimi ¢evrim etkisi ile ilgili diizeltmeler (29.536) -
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler 495.418.994 89.870.150
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler ( C ) 479.335.329 510.772.187
Ticari alacaklardaki azalis (artig) ile ilgili diizeltmeler (275.078.916) 191.944.998
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler (5.753.129) (15.472.056)
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artig (azals) ile ilgili diizeltmeler 157.506.586 (17.374.819)
Stoklardaki azahslar (artislar) ile ilgili diizeltmeler 93.942.554 72.681.033
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) (49.700.029) (552.346.519)
Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler (116.611.067) 725.237.176
isletme sermayesinde gergeklesen diger artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler (8.194.964) (31.662.501)
Ertelenmis gelirlerdeki artis (azalis) 683.224.294 137.764.875
Faaliyetlerden elde edilen nakit ( A+B+C) 624.750.715 969.887.395
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargihiklar kapsaminda yapilan 6demeler 12 (11.885.093) (13.209.663)
Diger karsiliklara iligskin 6demeler 10 (219.304) (302.375)
Vergi iadeleri (6demeleri) 20 280.238 2.785.930
Diger nakit girisler (¢ikislar) 900.000 -
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (228.088.654) (444.004.137)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan kaynaklanan nakit girisleri
Maddi duran varlik satislart 7 1.710.883 1.265.991
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar
Maddi duran varhik alimlart 7 (267.858.844) (358.497.615)
Maddi olmayan duran varlik alimlar 8 (2.784.020) (688.778)
istiraklar ve/veya Is Ortakliklar1 Pay Alimi veya Sermaye Artirimi Sebebiyle Olusan Nakit Cikislari (375.000) (375.000)
Alman temettiiler 9.357.706 30.926.154
Diger nakit ¢ikiglart 31.860.621 (116.634.889)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 139.698.457 (456.386.210)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri
Kredilerden nakit girigleri 1.299.937.974 584.271.432
Borg 6demelerine iliskin nakit ¢ikislart
Kredi geri 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglari (1.208.737.192) (763.213.628)
Finansal kiralama sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iligkin nakit ¢ikiglari (472.443) (449.765)
Kiralama yiikiimliiliikleri ile ilgili nakit ¢ikiglart (1.199.947) -
Tiirev araglardan nakit girigleri 18 119.363.114 46.928.579
Tiirev araglardan nakit ¢ikislari 19 (18.866.067) (117.894.669)
Odenen temettiiler - (135.401.689)
Alman faiz 18 15.463.148 16.802.887
Odenen faiz (65.790.130) (87.429.357)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 525.436.359 58.770.940
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 214.925.986 272.693.924
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERi DEGERLER 23 740.362.345 331.464.864

Mlisikteki dipnotlar bu &zet konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kardemir Karabilk Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket” veya “Kardemir”), Karabiik,
Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket’in adresi ve baslica faaliyet merkezi No:78170 Karabiik’tiir.

Sirket’in ana sozlesmesinde ifade edildigi sekliyle fiili faaliyet konusu her ¢esit ham demir ve ¢elik
mamullerinin kok ve kok yan {irlinlerinin imali ve satisidir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’na (“SPK”) kayith olup; 8 Haziran 1998 tarihinde Borsa Istanbul
A.S.’de islem gormeye baslamis ve 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla hisselerinin
tiimii Borsa Istanbul A.S’de islem gérmektedir.

Sirket ile birlikte konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklarin esas faaliyet alanlar1 ve Sirket’in

ortaklik oranlari asagidaki gibidir:

Ortakhik oram (%)
30 Eyliil 31 Arahik

Sirket ismi Faaliyet alam 2020 2019
Kardemir Celik Yapi Imalat Sanayi ve

Ticaret A.S. (“Kargel”) Celik yap1 imalat1 ve montaji 99,99 99,99
Kardemir Dokiim Makina San. ve Ticaret

A.S. (“Kardokmak™) Dokiim ve talagli imalat 99,99 99,99
Enbat1 Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret

A.S. (“Enbat1”) Enerji 100,00 100,00
Kardemir Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti

(Kardemir Sigorta) (*) Sigorta aracilik faaliyetleri 95,00 95,00
Kardemir Dokiim Makina San. ve Ticaret Miihendislik ve satis -

A.S. Bulgaristan Sube pazarlama 100,00 -

(*) Konsolide finansal tablolar1 6nemli diizeyde etkilememesi ve hasilatinin 6nemsiz seviyede olmasi
nedeniyle konsolidasyona dahil edilmeyip maliyet degerinden taginmaktadir.

Grup’un 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla yil i¢erisinde ¢alisan ortalama personel

sayis1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020

Mavi yaka Beyaz yaka Toplam

Kardemir 3.194 955 4.149
Kargel 212 40 252
Kardokmak 135 41 176
Enbati - 13 13
Toplam 3.541 1.049 4.590
31 Arahk 2019

Mavi yaka Beyaz yaka Toplam

Kardemir 3.205 877 4.082
Kargel 185 21 206
Kardokmak 123 36 159
Enbat1 - 14 14
Toplam 3.513 948 4.461




2.1

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla sona eren yila ait 6zet konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu
tarafindan 9 Kasim 2020 tarihinde onaylanmis ve yaymlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul’un
konsolide finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

TFRS’ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca KGK tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe
Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

Ayrica finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi
Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5.maddesine gére KGK tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ni / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve
yorumlar1 (“TMS/TFRS”) uygularlar.

Konsolide finansal tablolar, gergege uygun degerinden tasinan tiirev finansal araglar ve maddi duran
varliklar icerisindeki yeniden degerlenmis tutarlari iizerinden 6l¢iilen arsa ve binalar haricinde konsolide

finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her igletmesinin kendi finansal tablolar faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonugclari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

TMS 21 (“Déviz Kurlarindaki Degisimin Etkisi”’) uyarinca, Kardemir Dokiim Makine San. ve Ticaret
A.S: Bulgaristan Sube finansal tablolarindaki hesaplarin Ol¢limiinde gegerli para birimi olarak
Bulgaristan Levasi kullanilmaktadir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, TMS 21°e gore, isletmelerin fonksiyonel
para birimi TL disinda gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle
kaydedilmektedir. Her bilango tarihinde, bilancoda yer alan ddvize endeksli parasal varlik ve
yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri
ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege
uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle cevrilmektedir. ilgili ¢evrim
farklarindan dogan kazan¢ / kayip, sermaye altindaki yabanci para ¢evrim fonu hesabinda
muhasebelestirilmistir.



2.1

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Kullanilan Para Birimi (devami)

TMS 21’e gore Bulgaristan Levasi cinsinden bilanco kalemleri yil iginde T.C. Merkez Bankasi
Bulgaristan Levasi alig kuru ile 30 Eyliil 2020: 1 Bulgaristan Levasi = 4,6407 TL, kar veya zarar tablosu
kalemleri ise y1llik ortalama Bulgaristan Levasi ile 30 Eyliil 2020: 1 Bulgaristan Levasi = 3,8424 TL’ye
donistiiriilerek sunulmustur.

Isletmenin siirekliligi

Konsolide finansal tablolar, Grup’un oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
stirekliligi esasina gore hazirlanmustir.

Cari Doneme Iliskin Onemli Gelismeler

Aralik 2019°da Cin’in Wuhan kentinden baslaylp 11 Mart 2020 tarihinde Diinya Saglik Orgiitii
tarafindan kiiresel salgin olarak ilan edilen Covid-19’un kiiresel ekonomilerdeki etkileri devam
etmektedir. Rapor tarihi itibariyla koronaviriisiin Grup’un faaliyetleri {izerinde igletmenin siirekliligini
etkileyecek olgiide bir etkisi olmamustir.

Grup ydnetimi, koronaviriisiin yaratacagi operasyonel ve finansal etkileri géz oniinde bulundurarak 2020
— 2025 yillart igin gesitli senaryolar lizerinden projeksiyonlar ve analizler ilizerinde ¢alismaktadir. S6z
konusu analizler dogrultusunda, Grup’un 6niimiizdeki bir yilda yeterli likidite seviyesini koruyabilecegi
ongoriilmektedir.

Bagli ortakliklar

Bagli ortakliklar, Sirket’in yatirim yaptigi isletmeyle olan iliskisinden dolay1 degisken getirilere maruz
kaldig1 veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayni zamanda bu getirileri yatirim yaptigi isletme
tizerindeki faaliyetleri ile etkileme imkanina sahip olmasindan otiirii kontrol giiciine sahip oldugu
sirketleri ifade eder.

Bagli ortakliklar, faaliyetleri {izerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmaktadir ve kontroliin ortadan kalktig1 tarihte de konsolidasyon
kapsamindan ¢ikartilmaktadir. Gerekli olmas1 halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalartyla ayni
olmasi amaciyla bagl ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler
yapilmaktadir.

Bagli ortakliklarin, finansal durum tablolar1 ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis ve Kardemir’in sahip oldugu bagli ortakliklarin kayith degerleri ile 6zkaynaklari
karsilikli olarak netlestirilmistir. Sirket ile bagl ortakliklar arasindaki grup i¢i islemler ve bakiyeler
konsolidasyon sirasinda mahsup edilmistir. Sirket’in sahip oldugu hisselerin kayitli degerleri ve
bunlardan kaynaklanan temettiiler ilgili ozkaynaklari ve kar veya zarar tablosu hesaplarindan
netlestirilmistir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Bagli ortakliklar (devami)

Sirket’in bagl ortakliklarinin 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla detaylari, Sirket’in
ilgili bagh ortakliklarindaki ortaklik oranlar1 ve oy kullanim giicli asagidaki gibidir:

Kurulus ve Ortakhk Oy kullanim
Bagh ortakliklar faaliyet yeri Faaliyet alanlar1  orami (%) giicii (%)
Kargel Tiirkiye Celik yap1 imalat1 ve montaji 99,99 100,00
Kardékmak Tiirkiye Dokiim ve talagh imalat 99,99 100,00
Enbat1 Tiirkiye Enerji 100,00 100,00
Kardemir Sigorta Aracilik Hizmetleri
Ltd. $ti (*) Tiirkiye Sigorta aracilik faaliyetleri 95,00 100,00
Kardemir Dokiim Makina San. ve Miihendislik ve satis -
Ticaret A.S. Bulgaristan Sube Bulgaristan pazarlama 100,00 100,00

(*) Konsolide finansal tablolar1 6nemli diizeyde etkilememesi ve hasilatinin 6nemsiz seviyede olmasi nedeniyle
konsolidasyona dahil edilmeyip maliyet degerinden taginmaktadir.

Istirakler

Grup’un nemli derecede etkisinin bulundugu ancak kontroliiniin bulunmadig1 isletmelerdir. Onemli
derecede etkinlik, bir isletmenin finansal ve operasyonel politikalarina iliskin kararlarina miinferiden
veya miistereken kontrol yetkisi olmaksizin katilma giiciiniin olmasidir.

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Grup’un &zkaynaktan pay alma yontemi ile
muhasebelestirilen istiraklerinin detay1 asagidaki gibidir:

Ortaklik oram (%)
Kurulus ve

Istirakler faaliyet yeri Ana faaliyeti 30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Karg¢imsa Cimento Sanayi ve Ticaret

A.S. (“Kargimsa”) Tiirkiye Cimento 49,00 49,00
Voestalpine - Kardemir Demiryolu

Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.

(“Vademsas”™) Tiirkiye Demiryolu sistemleri 25,06 25,06
Karabiik Universitesi Teknoloji Teknoloji gelistirme

Gelistirme Bolgesi Yonetici A.S. Tiirkiye bolgesi yonetimi 20,00 20,00

Ilisikteki konsolide finansal tablolarda istiraklerin faaliyet sonuclar1 ile varhik ve yiikiimliiliikleri
ozkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmistir. Ozkaynak ydntemine gore konsolide finansal
durum tablosuda istirakler, maliyet bedelinin istirakin net varliklarindaki alim sonras1 dénemde olusan
degisimdeki Grup’un pay1 kadar diizeltilmesi sonucu bulunan tutardan, istirakte olusan herhangi bir
deger diisiikliigiiniin diisiilmesi neticesinde elde edilen tutar iizerinden gosterilir. Istirakin, Grup’un
istirakteki paymi (6ziinde Grup’un istirakteki net yatiriminin bir pargasini olusturan herhangi bir uzun
vadeli yatirim1 da iceren) asan zararlari kayitlara alinmaz. {lave zarar ayrilmasi ancak Grup’un yasal
veya zimni kabulden dogan yiikiimlilige maruz kalmis olmasi ya da istirak adina ddemeler yapmis
olmasi halinde s6z konusudur.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Istirakler (devami)

Satin alim bedelinin, istirakin satin alinma tarihindeki kayith belirlenebilir varliklarinin,
yiikiimliiliiklerinin ve sarta bagli borclarinin gercege uygun degerinin iizerindeki kismi serefiye olarak
kaydedilir. Serefiye, yatirimin defter degerine dahil edilir ve yatirimin bir parcasi olarak deger diistikliigii
acisindan  incelenir. Istirakin satin almmma tarihindeki kayith tanimlanabilir varhiklarmin,
yiikiimliiliiklerinin ve sarta bagli bor¢larinin gercege uygun degerinin satin alim bedelini asan kismi
yeniden degerlendirildikten sonra dogrudan gelir tablosuna kaydedilir.

TFRS 9 standardinda yer alan kurallar, Grup’un bir istirakteki yatirimi ile ilgili bir deger diistkligi
karsiliginin muhasebelestirilmesinin gerekli olup, olmadig1 belirlemek amaciyla uygulanir. Deger
diisiikliigii gostergesi olmasi durumunda, istirak yatiriminin geri kazanilabilir tutari (kullanim degeri ile
gercege uygun degerinden satis maliyetlerinin diigiilmesi sonucu bulunan tutardan biiyiik olani) ile defter
degeri karsilastirilarak yatirimin tiim defter degeri TMS 36’ya gore deger diisiikliigii agisindan tek bir
varlik gibi test edilir. Istirakteki yatirimin geri kazanilabilir tutarinin sonradan artmasi durumunda, s6z
konusu deger diisiikliigii zarar1 TMS 36 uyarinca iptal edilir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

a) 2020 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanim

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanimi

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orani Reformu

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19 ile ilgili Kira Imtiyazlar:

Kavramsal Cergeve ( Degisiklikler) TFRS’lerde Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara

Iliskin Degisiklikler
TFRS 3 (Degisiklikler) isletme Tanimi

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir isletme grubu
mu yoksa sadece bir varlik grubu mu olduguna bagli olarak degistigi i¢in “igletme” tanimi 6nemlidir.
TFRS 3 Isletme Birlesmelerin standardinda yer alan “isletme” tanimi degistirilmistir. S6z konusu
degisiklikle beraber:

e Birisletmenin girdiler ve bir siire¢ igermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmas1 ve siire¢
ve girdilerin birlikte ¢iktilarin olugturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina
aciklik getirilmistir.

e Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina
odaklanarak igletme tanim1 sadelestirilmistir.

e Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini
kolaylastirmak i¢in istege bagl bir test eklenmistir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

a) 2020 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanimi

Onemlilik tammindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “6nemlilik” tanimin
netlestirir ve Kavramsal Cer¢eve’de kullanilan tanimi ve standartlari revize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gaosterge Faiz Orant Reformu

Bu degisiklikler isletmelerin gosterge faiz orani reformu sonucu korunan kalemin veya korunma aracinin
nakit akislarina dayanak olusturan gosterge faiz oranmin degismeyecegi varsayimi altinda korunma
muhasebesinin belirli hitkiimlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna agiklik getirir.

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la Iigili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar

S6z konusu degisiklik ile Sirket COVID-19’dan dolay1 yapilan kira imtiyazinin kiralamada yapilan bir
degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeyi tercih edebilir. Ongoriilen kolaylastirict uygulama,
sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar i¢in ve yalnizca asagidaki
kosullarin tamami karsilandiginda uygulanir:

e Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli 6lciide
ayn1 olmas1 veya bu bedelden daha diisiik olmasi,

e Kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya dncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda énemli 6l¢iide bir degisikligin olmamasi.

COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tanman imtiyazlar-TFRS 16’ya iliskin Degisiklikler
kiracilar tarafindan, 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

Grup’un herhangi bir kira imtiyazi bulunmamaktadir.

Kavramsal Cerceve (Degisiklikler) TFRS’lerde Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Aunflara Iliskin
Degisiklikler

TFRS’lerde Kavramsal Cerceve’ye yapilan atiflara iligkin degisiklikler; TFRS 2, TFRS 3, TFRS 6,
TFRS 14, TMS 1, TMS 8, TMS 34, TMS 37, TMS 38, TFRS Yorum 12, TFRS Yorum 19, TFRS Yorum
20, TFRS Yorum 22, TMS Yorum 32’nin ilgili paragraflarin1 degistirmistir. S6z konusu degisiklikler 1
Ocak 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. T7FRS lerde Kavramsal
Cerceveye Yapilan Atiflara Iliskin Degisiklikler tarafindan yapilan diger tiim degisiklikler uygulaniyorsa
erken uygulamaya izin verilir.

11



2.2

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

b) Heniiz yiriirlige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Grup heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Stiflandirilmasi

TFRS 3 ( Degisiklikler) Kavramsal Cergeve’ye Yapilan Atiflar

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaglanan Kullanim
Oncesi Kazanclar

TMS 37 ( Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajli  Sozlesmeler —
Sozlesme Yerine Getirme Maliyeti

TFRS’lere iliskin Y1llik lyilestirmeler TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41 e Yapilan Degisiklikler

2018 — 2020

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde 6l¢iilmesini gerektirir ve tim
sigorta sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢lim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagsmak i¢in tasarlanmistir. TFRS 17, 1
Ocak 2021 itibariyla TFRS 4 Sigorta Sézlesmelerinin yerini alacaktir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmast

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg ve
diger yiikiimliiliiklerin kisa vadeli mi (bir y1l igerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
simiflandirilmasi gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardime1 olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cergeve’ye Yapilan Atiflar

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini 6nemli 6l¢iide degistirmeden degistirmeden TFRS 3’te Finansal
Raporlama i¢in Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. Erken

uygulamaya Kavramsal Cerceve’de simdiye kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte
uygulanmasi suretiyle izin verilmektedir.
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2.2

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

b) Heniiz yiriirlige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devami)

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaclanan Kullanim Oncesi Kazanclar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin yonetim tarafindan amaglanan kosullarda galisabilmesi igin
gerekli yer ve duruma getirilirken iiretilen kalemlerin satisindan elde edilen gelirlerin ilgili varligin
maliyetinden disiilmesine izin vermemekte ve bu tiir satis gelirleri ve ilgili maliyetlerin kar veya zarara
yansitilmasini gerektirmektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik Acidan Dezavantajli Sozlesmeler — Sozlesmeyi Yerine Getirme
Maliyeti

TMS 37°de yapilan degisiklikle, sozlesmenin ekonomik agidan dezavantajli bir soézlesme olup
olmadiginin belirlenmesi amaciyla tahmin edilen s6zlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem
sOzlesmeyi yerine getirmek igin katlanilan degisken maliyetlerden hem de s6zlesmeyi yerine getirmeyle
dogrudan ilgili olan diger maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu hiikiim altina alinmistir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022’de veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS’lere iliskin Yilhk Iyilestirmeler 2018 — 2020

TFRS 1 Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarimin Ilk Uygulamasi 'nda Yapilan Degisiklik

TFRS 1°de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakligindan daha
sonraki bir tarihte TFRS’leri uygulamaya baglayan bagli ortakliga, varlik ve yiikiimliiliiklerinin
Olglimiine iliskin taninan muafiyetin kapsamina birikimli ¢evrim farklari da dahil edilerek,
TFRS’leri ilk kez uygulamaya baslayanlarin uygulama maliyetleri azaltilmistir.

TFRS 9 Finansal Araclar’da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal ylkiimliiliiglin bilanco dis1 birakilmasina iliskin degerlendirmede dikkate
alinan tcretlere iliskin acgiklik kazandirilmigtir. Borglu, baskalar1 adina borglu veya alacakli
tarafindan 6denen veya alinan iicretler de dahil olmak iizere, borglu ile alacakli arasinda 6denen
veya alinan {licretleri dahil eder.

13



2.2

2.3

24

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

b) Heniiz yirirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devami)

TFRS’lere iliskin Yillik fyilestirmeler 2018 — 2020 (devamu)

TMS 41 Tarimsal Faalivetler'de Yapilan Degisiklik

Bu degisiklikle TMS 41°in 22°nci paragrafinda yer alan ve ger¢ege uygun degerin belirlenmesinde
vergilendirmeden kaynakli nakit akislarinin hesaplamaya dahil edilmemesini gerektiren hiikiim
cikarilmistir. Degisiklik standardin ilgili hiikiimlerini TFRS 13 hiikiimleriyle uyumlu hale
getirmistir.

TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41°e yapilan degisiklikler 1 Ocak 2022 veya sonrasinda basglayan yillik
hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren ara doneme ait 6zet konsolide finansal tablolar, TMS’nin ara dénem
finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica,
Eyliil 2020 tarihinde sona eren ara doneme ait 6zet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2019 tarihinde
sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe
politikalariyla tutarli hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, 31
Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla tam konsolidasyona tabi tutulan bagh ortakliklarin oy haklar1 ve etkin
ortaklik oranlar1 Not 2’de agiklandigi sekilde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla raporlanan oranlardan
degisiklik gostermemistir.

Grup’un Muhasebe Politikalarim Uygularken Aldig1 Kritik Kararlar

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Ertelenmis vergi varliklar1 sadece gelecek donemlerde yeterli vergilendirilebilir karin olugsmasinin
muhtemel olmas1 durumunda muhasebelestirilebilir. Vergi avantajimn muhtemel oldugu durumda,
gecmis yi1l zararlari {izerinden ertelenmis vergi varligi hesaplanir.

Grup, 30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla ertelenmis vergi varligini, sonraki dénemlerde netlestirilebilecek
vergi ylikiimliiliigii doguran yeterli karin olugmasinin kuvvetle muhtemel olmasi sebebiyle kaydetmistir.

Grup, Kardemir Karabilk Demir Celik’in 570.342.343 TL tutarinda 2020 ve 2019 yillarina ait
indirilebilir mali zararlart {izerinden 114.068.469 TL tutarinda ertelenmis vergi varligini
muhasebelestirmistir (Not 20).

Stipheli Alacak Karsiliklari

Siipheli alacak karsiliklari, yonetimin bilango tarihi itibariryla var olan ancak cari ekonomik kosullar
cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar1 karsilayacagima inandig
tutarlar1 yansitmaktadir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Grup’un Muhasebe Politikalarim Uygularken Aldig1 Kritik Kararlar (devami)

Dava Karsiliklar

Dava karsiliklart ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasilig1 ve kaybedildigi takdirde katlanilacak
olan sonuglar Grup hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Grup Y onetimi
elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli gordiigii karsilig1 ayirmaktadir.

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin ve Yatirim Amacl Gayrimenkullerin Ekonomik Omiirleri

Grup yonetimi 6zellikle bina ve makine ekipmanlarin faydali ekonomik omiirlerinin belirlenmesinde
teknik ekibinin tecriibeleri dogrultusunda énemli varsayimlarda bulunmustur.

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar: igin ertelenmis vergi varligi ve ylkiimliligi
muhasebelestirmektedir. Grup’un bagli ortakliklarimin gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek
kullanilmamis mali zararlar1 ve diger indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar
bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut
kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari
donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi
tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri géz oniinde bulundurulmustur. Elde
edilen veriler 15181nda, Grup’un gelecekte elde edilecek vergiye tabi kar ertelenmis vergi varliklarinin
tamamini karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi varliginin tamami ve bir kismina karsilik ayrilir.

Tiirev Araclarin ve Diger Finansal Araclarin Gercege Uygun Degerleri

Grup, aktif bir piyasasi olmayan finansal araglarin gercege uygun degerlerini piyasa verilerinden
yararlanarak muvazaasiz benzer islemlerin kullanilmasi, benzer enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin referans alimmasi ve indirgenmis nakit akim analizlerini kullanarak hesaplamaktadir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Konsolide Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal

tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket ile Sirket’in iligkili taraflar1 olan bagl ortakliklar1 arasinda gergeklesen islemler konsolidasyon

sirasinda elimine edildiklerinden, bu notta agiklanmamustir.

Iligkili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle satis islemlerinden kaynaklanmaktadir ve yaklasik
vadeleri bir aydir. Alacaklara faiz isletilmemektedir. Iliskili taraflara olan ticari borglar genellikle alim

islemlerinden dogmaktadir ve yaklasik vadeleri bir aydir. Bor¢lara faiz isletilmemektedir.

Asagidaki tablolarda “Diger” grubu altinda gosterilen iliskili taraflardan Kardemir Sigorta Aracilik
Hizmetleri Ltd. Sti, Sirket’in bagli ortakligi olup, konsolide finansal tablolar1 6nemli diizeyde
etkilememesi sebebiyle konsolidasyona dahil edilmemistir. Diger iliskili taraflar ise baslica Sirket’in
ayn1 zamanda ortaklar1 olan yonetim kurulu iiyelerinin ortak ve tizerinde kontrol veya miisterek kontrol

giicline sahip olduklari igletmeleri ifade etmektedir.

30 Eyliil 31 Aralik
Iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar 2020 2019
Istirakler
Kargimsa 512.863 424.260
Vademsas 41.984 -
Diger
Kroman Celik A.S 86.638.373 33.486.181
Cag Celik Demir ve Celik A.S. 100.664.888 61.254.303
Yolbulan Demir Sanayi ve Ticaret A.S. 81.500.000 53.000.000
Diger - 999
269.358.108 148.165.743
30 Eyliil 31 Aralik
Iliskili taraflara kisa vadeli ticari borglar 2020 2019
Istirakler
Kardemir Sigorta 62.811 39.424
Kargimsa 424.332 2.056.847
Diger
Seyhoglu Petrol Sanayi ve Ticaret Ltd.S$ti. 6.456 208.130
Dez Madencilik ve Lojistik A.S. 2.160.178 579.088
Yolbulan Nakliyat ve Ticaret A.S. - 5.074
Yolbulan Demir Sanayi ve Ticaret A.S. 224.445 6.889
Cag Celik Demir ve Celik A.S. 243.930 570.617
Kroman Celik A.S. - 75.055
Giileg Petrol Tas. Servis Hiz. San. ve Tic. Ltd. Sti. 5.075 -
Diger - 467
3.127.227 3.541.591

16




KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

30 Eyliil 31 Aralik
[liskili taraflardan alinan siparis avanslar 2020 2019
Istirakler
Vademsas - 12
Diger
Kroman Celik A.S 110.922.039 17.415.864
Cag Celik Demir ve Celik A.S. 89.514.866 36.647.463
Yolbulan Demir Sanayi ve Ticaret A.S. 27.103.321 4.290.178
Yolbulan Celik Sanayi ve Ticaret A.S 1.014.138 1.226.240
Dez Madencilik A.S. 768.182 1.006.967
Giileg Petrol Tas. Servis Hiz. San. ve Tic. Ltd. Sti. 2.312 -
Diger 459 302
229.325.317 60.587.026

1 Ocak - 30 Eyliil 2020

1 Temmuz - 30 Eyliil 2020

Satislar Aliglar Satislar Aliglar
Iliskili taraflarla olan islemler *) (**) *) **)
Istirakler
Kargimsa 2.426.031 3.194.971 1.136.750 715.875
Vademsas 3.131.046 - 2.381.127 -
Kardemir Sigorta - 15.016 - 6.775
Diger
Yolbulan Demir Sanayi 355.862.306 6.037.977 140.236.554 3.754.147
Cag Celik Demir ve Celik A.S. 487.539.281 8.588.061 182.958.523 4.523.423
Kroman Celik A.S 254.138.474 7.200 71.763.129 4.075
Giileg Petrol 12.540.414 5.030 - 3.898
Yolbulan Celik Sanayi 10.287.599 - 3.322.325 -
Dez Madencilik ve Lojistik A.S. 372.446 9.079.727 28.108 3.614.735
Seyhoglu Petrol - 3.698.750 - 51.354
Diger 975 - - -
1.126.298.572 30.626.732 401.826.516 12.674.282

(*) Tliskili taraflara olan 6nemli satislar genellikle demir, celik ve yan iiriin satis islemlerinden kaynaklanmaktadir.
(**) Tliskili taraflardan olan alimlar genellikle nakliye ve hizmet alim islemlerinden kaynaklanmaktadir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 30 Eylil 2019

1 Temmuz - 30 Eyliil 2019

Satiglar Alglar Satiglar Alglar
[liskili taraflarla olan islemler (*) (**) (*) (**)
Istirakler
Kargimsa 2.923.000 6.237.337 883.041 3.251.142
Vademsas 173.512 - - -
Kardemir Sigorta - 1.255 - 1.255
Diger
Yolbulan Demir Sanayi 312.400.198 457.081 99.959.801 -
Cag Celik Demir ve Celik A.S. 463.762.855 11.053.539 122.262.586 3.817.819
Kroman Celik A.S 199.337.603 109.298 54.375.013 50.070
Yolbulan Celik Sanayi 6.312.251 - 2.575.528 -
Dez Madencilik ve Lojistik A.S. 139.958 2.850.723 52.029 1.466.923
Yolbulan Nakliyat 1.400 573.716 - 138.566
Seyhoglu Petrol 726 7.274.143 726 2.213.328
Diger 465 10.803 405 -
985.051.968 28.567.895 280.109.129 10.939.103

Ust diizey ydneticilere saglanan faydalar:

Grup’un iist diizey yonetim kadrosu Sirket ve bagl ortakliklarinin Yénetim Kurulu Uyeleri ile Genel
Midiir ve Genel Miidiir Yardimcilarindan olugmaktadir. Dénem igerisinde iist diizey yoneticilere

saglanan faydalar asagidaki gibidir.

10Ocak- 1Temmuz- 1Ocak- 1Temmuz -

30 Eylil 30 Eylil 30 Eyliil 30 Eyliil

2020 2020 2019 2019

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 13.518.461 4.865.851 10.916.865 4.795.350
13.518.461 4.865.851 10.916.865 4.795.350
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

TiCARi ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari alacaklar

Bilango tarihi itibartyla Grup’un ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik

Kisa vadeli ticari alacaklar 2020 2019
Ticari alacaklar 131.027.373 153.449.667
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri (*) 840.441.831 675.075.094
Gelir tahakkuklar1 - 289.434
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 3) 269.358.108 148.165.743
Stipheli ticari alacaklar karsilig: (-) (495.683) (3.656.317)
Ticari alacak reeskontu (-) (12.035.096) (9.434.826)
1.228.296.533 963.888.795

(*) Miisterilerden, satislara iliskin alinan vadeli ¢eklerden olugmaktadir. Bu g¢eklerin bir boliimii blokelidir ve ¢ekin alindigi
bankanin garantisi altindadir. Blokeli olmayan ¢ekler i¢in ¢ek tutari kadar teminat mektubu alinmaktadir.

Ticari alacaklarin ortalama tahsilat vadesi 55 giindiir (2019: 49 giin).

Vadeli ticari alacaklar i¢in piyasa kosullarina ve tiriin tiirlerine gore belirli vade farklar1 uygulanmakta,
vadesini agan vadeli satislar i¢in yine piyasa kosullar1 ve iiriin tiirlerine gére gecikme faizi uygulamasi
yapilmaktadir.

Cok sayida miisteri ile ¢alisilmasindan dolayi tahsilat riski dagilmis durumdadir ve 6nemli bir stipheli
alacak riski bulunmamaktadir. Dolayisiyla, Grup konsolide finansal tablolarda yer alan siipheli alacak
karsiligindan daha fazla bir karsiliga gerek gormemektedir.

Grup, ticari alacaklar1 icin deger diislikligiinii 6miir boyu beklenen kredi zararma gore dlgmektedir.
Ticari alacaklarda beklenen kredi zararlari, misterilerin gegmisteki temerriide diisme durumuna
bakilarak, mevcut finansal durumu analiz edilerek ve ilgili miisterinin faaliyet gosterdigi endiistrinin
genel ekonomik kosullart ve raporlama tarihindeki kosullar dikkate alinarak olusturulan bir karsilik
matrisi kullanilarak tahmin edilir.

Cari donemde, yonetimin tahminlerinde ve varsayimlarinda dnemli bir degisiklik olmamustir.

30 Eyliil 31 Aralik

2020 2019

Vadesi gegmis (*) 60.210.562 30.656.133
60.210.562 30.656.133

(*) Vadesi gegmis ticari alacaklarin tamamini1 T.C.D.D. Genel Miidiirliigii’ne yapilan ray satislarindan kaynakli ticari alacaklar
olusturmaktadir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

4,  TICARI ALACAK VE BORCLAR (devam)

b) Kisa vadeli ticari borglar

Bilango tarihi itibartyla Grup’un ticari borglarinin detay: asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik

Kisa vadeli ticari borglar 2020 2019
Ticari borglar (*) 2.106.381.510 2.256.645.201
Gider tahakkuklari 2.165.775 -
[liskili taraflara ticari borglar (Not 3) 3.127.227 3.541.591
Borg senetleri 158.364 390.693
Ticari borglar reeskontu (-) (1.515.475) (1.178.497)
2.110.317.401 2.259.398.988

(*) Kisa vadeli ticari borglarm 1.494.435.000 TL'si hammadde alimlarindan kaynakli bankalara olan akreditif borglarindan
olugmaktadir. Akreditif islemlerinin ortalama vadesi 350 giin olup, raporlama tarihi itibariyla soz konusu akreditifli borglara
iliskin etkin faiz yontemi uyarinca tahakkuk eden komisyon gideri 19.406.683 TL’dir.(31 Aralik 2019: Akreditif Borcu:
1.921.004.753 TL , tahakkuk eden komisyon gideri: 19.825.013 TL ve ortalama vade: 350 giin).

Ticari borglarin ortalama vadesi 123 giindiir (31 Aralik 2019:114 giin).

) Uzun vadeli ticari borg¢lar

30 Eyliil 31 Aralik

Uzun vadeli ticari borglar 2020 2019
[liskili olmayan taraflara ticari borglar (*) 80.327.280 58.525.280
80.327.280 58.525.280

(*) Yapilmakta olan yatirimlara iliskin yurtdisi tedarikgilere yatirimlarin tamamlanmasi sonucu ddenecek olan uzun vadeli
ticari borglardan olusmaktadir.

5. STOKLAR

30 Eylil 31 Aralik

2020 2019

Ik madde ve malzeme 313.373.311 583.107.946
Yar1 mamiiller 491.626.892 362.738.021
Mamiiller 389.181.823 411.558.051
Diger stoklar (*) 465.174.867 388.988.165
Stok deger diistiklugii karsiligi (-) (391.278) (363.711)
1.658.965.615 1.746.028.472

(*) Diger stoklar yedek pargalar, yatirim mallari, tamir bakim malzemeleri ve diger isletme malzemelerinden olugsmaktadir.
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STOKLAR (devami)

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 30 Eyliil
Stok deger diistikliigii karsilig1 hareketleri 2020 2019
Acilis bakiyesi (363.711) (1.852.219)
(Donem gideri)/konusu kalmayan karsilik, net (27.567) 1.522.720
Kapanig bakiyesi (391.278) (329.499)

Grup, stoklarinda net gerceklesebilir degerinin maliyetten diisiik kaldigr veya uzun siiredir hareket
gormedigi durumlar i¢in stok deger diistikliigii karsilig1 ayirmaktadir. Donem igerisinde ayrilan karsilik

satilan malin maliyetinde muhasebelestirilmistir (Not 14).
PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

30 Eyliil 31 Aralik
2020 2019
Verilen siparis avanslar1 267.938.199 211.445.683
Gelecek aylara ait giderler 16.115.525 6.768.933
284.053.724 218.214.616
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
30 Eyliil 31 Aralik
2020 2019
Verilen avanslar 13.973.282 30.147.481
Gelecek yillara ait giderler 36.089 969
14.009.371 30.148.450
Ertelenmis gelirler
30 Eylil 31 Aralik
2020 2019
Alnan siparis avanslart (*) 847.457.067 333.263.500
Iligkili taraflardan alian siparis avanslar: (Not 3)(*) 229.325.317 60.587.026
1.076.782.384 393.850.526

(*) Iliskili ve iliskili olmayan taraflardan alinan siparis avanslari ileri vadeli ¢eklerden olusmaktadir.
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PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER (devam)

Uzun vadeli ertelenmis gelirler

30 Eyliil 31 Aralik

2020 2019

Uzun vadeli ertelenmis gelirler (*) 7.264.981 6.972.545
7.264.981 6.972.545

(*) Uzun vadeli ertelenmis gelirlerin, énemli kismi desteklenen gelistirme faaliyetleri kapsaminda TUBITAK’tan alinan
tesviklerden olusmaktadir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELiK SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI
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MADDIi DURAN VARLIKLAR

Arazi ve Yer alt1 ve yertistii Tesis makine Ozel Yapilmakta olan
arsalar diizenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar Maliyetler Demirbaglar yatirimlar Toplam

Maliyet degeri
1 Ocak 2020 itibariyla agilis bakiyesi 960.484.451 96.360.569 1.450.445.533 2.848.878.348 143.486.332 1.010.573 21.269.592 1.342.945.819 6.864.881.217
Alimlar (*) - - 703.990 23.614.393 80.100.704 - 3.069.596 238.437.454 345.926.137
Cikislar - (5.520) (264.681) (25.247.690) (4.075.006) - (12.545) - (29.605.442)
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler - 27.207.873 34.083.219 403.913.744 12.469.082 - 521.261 (479.832.618) (1.637.439)
30 Eyliil 2020 itibariyla kapanis bakiyesi 960.484.451 123.562.922 1.484.968.061 3.251.158.795 231.981.112 1.010.573 24.847.904 1.101.550.655 7.179.564.473
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2020 itibariyla agilis bakiyesi - (21.558.504) (64.543.816) (1.093.103.415) (68.517.714) (513.319) (10.889.870) - (1.259.126.638)
Dénem gideri - (2.695.744) (49.165.978) (106.085.666) (7.089.829) (104.631) (2.159.934) - (167.301.782)
Cikislar - 2.852 92.735 24.151.524 3.564.289 - 6.869 - 27.818.269
30 Eyliil 2020 itibariyla kapanis bakiyesi - (24.251.396) (113.617.059) (1.175.037.557) (72.043.254) (617.950) (13.042.935) - (1.398.610.151)
30 Eyliil 2020 itibariyla net defter degeri 960.484.451 99.311.526 1.371.351.002 2.076.121.238 159.937.858 392.623 11.804.969 1.101.550.655 5.780.954.322
@) Grup’un maddi duran varliklarina iligkin cari donemde aktiflestirilen bor¢lanma maliyetleri 78.067.293 TL’dir (30 Eyliil 2019: 5.550.975 TL). Grup’un cari dénemde TL digindaki dviz cinsinden yatirim kredilerinden kaynakli

aktiflesebilir nitelikte borglanma maliyetleri tutarini tespit etmek igin kullanilan agirlikli ortalama etkin bor¢lanma oran1 %15°tir. (2019: %15).
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VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
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MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Arazi ve Yer alt1 ve yertistii Tesis makine Ozel Yapilmakta olan
arsalar diizenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar Maliyetler Demirbaglar yatirimlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2019 itibariyla agilis bakiyesi (6nceden
raporlanan) 960.484.451 94.433.091 1.449.738.517 2.797.359.207 135.947.970 760.682 17.040.144 836.637.218 6.292.401.280
Muhasebe politikasindaki degisikliklerin etkisi
(Not 2.2) - - 2.844.151 - 222.709 - - - 3.066.860
1 Ocak 2019 itibariyla agilig bakiyesi (yeniden
raporlanan) 960.484.451 94.433.091 1.452.582.668 2.797.359.207 136.170.679 760.682 17.040.144 836.637.218 6.295.468.140
Alimlar (*) - - 579.916 23.800.328 6.816.856 - 1.947.859 331.097.331 364.242.290
Cikiglar - - (109.628) (8.239.687) (1.110.156) - (58.129) - (9.517.600)
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler - 1.861.207 558.444 33.456.364 115.899 - 631.754 (36.623.668) -
30 Eyliil 2019 itibariyla kapanig bakiyesi 960.484.451 96.294.298 1.453.611.400 2.846.376.212 141.993.278 760.682 19.561.628 1.131.110.881 6.650.192.830
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2019 itibartyla agilis bakiyesi - (18.656.941) - (997.322.117) (62.077.212) (373.811) (9.724.703) - (1.088.154.784)
Dénem gideri - (2.374.630) (49.261.032) (86.676.926) (5.558.235) (104.631) (1.506.030) - (145.481.484)
Cikiglar - - - 7.608.876 596.093 - 46.640 - 8.251.609
30 Eyliil 2019 itibariyla kapanis bakiyesi - (21.031.571) (49.261.032)  (1.076.390.167) (67.039.354) (478.442) (11.184.093) - (1.225.384.659)
30 Eyliil 2019 itibariyla net defter degeri 960.484.451 75.262.727 1.404.350.368 1.769.986.045 74.953.924 282.240 8.377.535 1.131.110.881 5.424.808.171
@) Grup’un maddi duran varliklarina iliskin cari ddnemde aktiflestirilen bor¢lanma maliyetleri 5.550.975 TL’dir. Grup’un cari donemde TL disindaki doviz cinsinden yatirim kredilerinden kaynakl aktiflesebilir nitelikte bor¢lanma
maliyetleri tutarini tespit etmek i¢in kullanilan agirlikli ortalama etkin bor¢lanma orani %15°tir.
Maddi duran varliklara ait amortisman giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Uretim ile iliskilendirilen (161.788.892) (139.232.796)
Genel yonetim giderleri ile iliskilendirilen (4.802.671) (5.631.099)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri ile iligkilendirilen (710.219) (617.589)
(167.301.782) (145.481.484)

24
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MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

a) Serefiye
30 Eyliil 31 Aralik
Maliyet degeri 2020 2019
Enbati 5.411.705 5.411.705
5.411.705 5.411.705
b) Diger maddi olmayan duran varliklar

30 Eyliil 2020 ve 30 Eyliil 2019 tarihleri itibariyla maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlari ve
bilgisayar programi lisanslarini icermektedir.

Devam eden
aktiflestirilmis
gelistirme
Maliyet degeri Haklar maliyetleri Yazilimlar Diger Toplam
1 Ocak 2020 itibarryla agilig bakiyesi 26.897.759 298.750 17.368.269 411.956 44.976.734
Alimlar 303.025 1.797.693 681.161 2.141 2.784.020
Cikiglar (216.202) - - - (216.202)
Yapilmakta olan yatirimlardan
transferler - - 1.637.439 - 1.637.439
30 Eyliil 2020 itibariyla kapanig
bakiyesi 26.984.582 2.096.443 19.686.869 414.097 49.181.991
Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2020 itibartyla agilis bakiyesi (5.479.825) - (12.454.570) (411.393) (18.345.788)
Donem gideri (1.594.099) - (1.726.574) (2.704) (3.323.377)
Cikislar 216.202 - - - 216.202
30 Eyliil 2020 itibariyla kapanig
bakiyesi (6.857.722) - (14.181.144) (414.097) (21.452.963)
30 Eyliil 2020 itibariyla net defter
degeri 20.126.860 2.096.443 5.505.725 - 27.729.028
Devam eden
aktiflestirilmis
geligtirme
Maliyet degeri Haklar maliyetleri Yazilimlar Diger Toplam
1 Ocak 2019 itibariyla agilig bakiyesi 26.806.952 - 16.479.086 411.956 43.697.994
Alimlar 53.898 - 634.880 - 688.778
30 Eyliil 2019 itibariyla kapanig
bakiyesi 26.860.850 - 17.113.966 411.956 44.386.772
Birikmis itfa paylarn
1 Ocak 2019 itibariyla agilig bakiyesi (3.552.068) - (10.172.758) (409.174) (14.134.000)
Dénem gideri (1.725.290) - (1.824.554) (2.665) (3.552.509)
Cikiglar -
30 Eyliil 2019 itibariyla kapanig
bakiyesi (5.277.358) - (11.997.312) (411.839) (17.686.509)
30 Eyliil 2019 itibariyla net defter
degeri 21.583.492 - 5.116.654 117 26.700.263
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MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

b) Diger maddi olmayan duran varliklar (devami)

Maddi olmayan duran varliklara ait amortisman giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Eylil 30 Eyliil

2020 2019

Uretim ile iliskilendirilen (3.213.866) (3.399.922)
Genel yonetim giderleri ile iliskilendirilen (95.403) (137.506)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri ile iligkilendirilen (14.108) (15.081)
(3.323.377) (3.552.509)

KIiRALAMA ISLEMLERI

Kiralamalar (Kiraci olarak grup)

Grup’un 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kiralama yolu ile elde edilen kullanim hakki

varliklan agagidaki gibidir:

Maliyet Degeri Binalar Tagitlar Toplam
1 Ocak 2020 itibariyla agilig bakiyesi 3.132.426 223.370 3.355.796
Doénem igi girigler - 245.065 245.065
30 Eyliil 2020 itibariyla kapanis bakiyesi 3.132.426 468.435 3.600.861
Birikmis Itfa Paylar1

1 Ocak 2020 itibartyla agilis bakiyesi (839.444) (97.995) (937.439)
Dénem gideri (674.457) (78.078) (752.535)
30 Eyliil 2020 itibariyla kapanig bakiyesi (1.513.901) (176.073) (1.689.974)
30 Eyliil 2020 itibariyla net defter degeri 1.618.525 292.362 1.910.887
Maliyet Degeri Binalar Tasitlar Toplam
1 Ocak 2019 itibariyla agilig bakiyesi 2.838.881 223.370 3.062.251
Donem i¢i girigler 293.545 - 293.545
31 Aralik 2019 itibariyla kapanis bakiyesi 3.132.426 223.370 3.355.796
Birikmis itfa Paylari

1 Ocak 2019 itibariyla agilig bakiyesi - - -
Dénem gideri (839.444) (97.995) (937.439)
31 Aralik 2019 itibariyla kapanis bakiyesi (839.444) (97.995) (937.439)
31 Aralik 2019 itibariyla net defter degeri 2.292.982 125.375 2.418.357

Doénem itfa paylar genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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KIiRALAMA ISLEMLERI (devam)

Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler

30 Eylil 31 Aralik
Kiralama yiikiimliiliikleri dagilimi 2020 2019
Uzun vadeli 901.090 1.413.022
Kisa vadeli 1.223.177 1.124.996

30 Eyliil 31 Aralik
Vade dagilimt: 2020 2019
Yil 1 1.223.177 1.124.996
Yil 2 547.106 694.203
Yil 3 353.984 718.819
Toplam 2.124.267 2.538.018

Finansal Kiralama Yikimlilikleri

Asgari kira 6demelerinin

Asgari kira 6demeleri bugiinkii degeri
30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Aralik
2020 2019 2020 2019
Bir y1l iginde 781 487.361 - 472.443
Iki ile bes y1l arasindakiler - - -
Eksi: gelecege ait finansal giderler (781) (14.918) - -
Kiralama yiikiimliiligiiniin
bugiinkii degeri - 472.443 - 472.443
Eksi: 12 ay igerisinde ddenecek borglar
(kisa vadeli borglar kisminda
gosterilen) - 472.443

12 aydan sonra 6denecek borglar - -
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KARSILIKLAR
Diger kisa vadeli karsiliklar
30 Eyliil 31 Aralik
2020 2019
Dava karsiliklar 14.816.022 10.996.465
14.816.022 10.996.465

Dava karsiliklar1, Grup’a kars1 agilan birtakim davalar i¢in ayrilan karsiliklari ifade etmektedir. Grup yonetiminin
uygun hukuki goriisler dogrultusunda en iyi tahminlerine dayanarak séz konusu davalar icin raporlama tarihleri
itibariyla ayrilan karsilik tutarlart disinda 6nemli bir nakit ¢ikis1 ongdriilmemektedir.

Devam eden davalar nedeniyle ayrilan karsiligin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Eylil 30 Eylil

2020 2019

Agilis bakiyesi 10.996.465 10.856.255
Cari dénem gideri 6.011.511 2.509.703
Cari dénemde yapilan 6demeler (219.304) (302.375)
Konusu kalmayan karsiliklar (1.972.650) (130.746)
Kapanis bakiyesi 14.816.022 12.932.837

TAAHHUTLER

Teminat-Rehin-ipotekler (“TRi”)

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Grup’un teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin tablolari
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020

TL Karsilig1 TL ABD Dolar1 AVRO

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar1 3.019.116.191 1.024.901.846 93.628.238 138.382.036
Teminat 928.713.827 125.418.846 60.703.027 36.078.236
Rehin 1.670.385.732 899.483.000 - 84.453.800
Ipotek 420.016.632 - 32.925.211 17.850.000
Toplam teminat, rehin ve ipotekler 3.019.116.191 1.024.901.846 93.628.238 138.382.036

31 Aralik 2019

TL Karsilig1 TL ABD Dolar1 AVRO

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar1 1.732.286.746 544.033.047 42.704.261 140.525.945
Teminat 339.629.064 48.854.047 9.779.050 34.987.145
Rehin 1.056.847.442 495.179.000 84.453.800
Ipotek 335.810.240 - 32.925.211 21.085.000
Toplam teminat, rehin ve ipotekler 1.732.286.746 544.033.047 42.704.261 140.525.945

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un 6zkaynaklarina oran1 30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla %0 dir (31

Aralik 2019: %0).
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

11. TAAHHUTLER (devam)
Diger taahhiitler

Grup’un sponsorluk ve reklam hizmet alim gibi ¢esitli operasyonel kiralama faaliyeti kapsaminda iptal edilemez
nitelikteki sozlesmeleri uyarinca ekte detaylar ve vade bilgileri agiklanan taahhiitleri bulunmaktadir:

30 Eyliil 31 Aralik
2020 2019
1 yil iginde 8.000.000 8.000.000
1 -5 yil arast 2.800.000 8.000.000
10.800.000 16.000.000
12. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Personele borglar 27.266.083 26.605.348
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 49.560.909 11.534.435
76.826.992 38.139.783

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar
30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Kidem tazminat1 karsilig 263.751.562 214.573.902
Kullanilmamius izin karsilig 10.691.634 7.133.645
274.443.196 221.707.547

30 Eyliil 2020 ve 30 Eylil 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait kullanilmamis izin karsiliginin hareketleri

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Acilig bakiyesi (1 Ocak) 7.133.645 5.900.323
Donem gideri/(konusu kalmayan karsilik),net 3.557.989 4.387.681
Kapanis bakiyesi (30 Eyliil) 10.691.634 10.288.004

Grup, Tiirk Is Kanunu’na gére, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayat1 ardindan emekliye ayrilan
(kadinlar igin 58, erkekler i¢in 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢cagrilan veya vefat eden her ¢aliganina
kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

30 Eyliil 2020 tarihi itibarryla 6denecek kidem tazminati, aylik 7.117,17 TL (31 Aralik 2019: 6.379,86 TL) tavanina
tabidir.
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar (devami)

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat1 ylikiimliligii
yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Grup’un, ¢alisanlarin emekli olmasindan
kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimlilik tutarinin buglinkii  degerinin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, bir sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullamilarak gelistirilmesini Ongoriir. Bu dogrultuda, toplam
ylikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir.

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Faiz orani 911,00 213,50
Enflasyon orani / Maasg artis orani %6,00 %6,00-%8,00
Net iskonto orani %4,50 %5,09

Iskonto orani emeklilik taahhiitlerinin vadeleri ile uyumlu dénemler igin ve taahhiit edilen yiikiimliiliiklerin
O0denmesinde kullanilacak para birimi cinsinden tahmin edilmistir. 30 Eyliil 2020 tarihli hesaplama i¢in sabit
iskonto orani kullanilmistir. Uzun vadeli enflasyon tahminleri i¢in de iskonto orani tahminleri ile uyumlu bir
yaklasim benimsenmis sabit enflasyon oran1 kullanilmstir.

Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani
da dikkate alinmustir. Calisanlarin istege bagh ayrilma oranlarinin, gegmis hizmet siiresine tabi olacagi varsayilmis ve
gecmis tecriibenin analizi yapilarak toplam kidem tazminat1 yiikiimliiliigiinii hesaplamak i¢in varsayilan, gelecekte
beklenen istege bagli ayrilma beklentisi hesaplamaya yansitilmistir. Buna gore 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla yapilan
aktlieryal hesaplamalarda calisanlarin kendi istegiyle ayrilma olasiligi, gegmis hizmet siiresi arttik¢a azalan oranlarda
olacak sekilde hesaplamaya dahil edilmistir. Buna gore kendi istegiyle ayrilma olasilig, 0 ile 15 yil ve iistii araliginda
gecmis hizmet siiresi olan personel igin %2,18 ile %3,52 araligindadir.

Kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Eyliil 30 Eyliil

2020 2019

Agilis bakiyesi 214.573.902 178.466.315
Hizmet maliyeti 13.420.643 11.439.039
Faiz maliyeti 20.892.797 19.177.409
Aktiieryal kay1p (kazang) 26.749.313 12.930.255
Odenen kidem tazminatlari (-) (11.885.093) (13.209.663)
Kapanis bakiyesi 263.751.562 208.803.355
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SERMAYE VE YASAL YEDEKLER

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagida sunulmaktadir:

30 Eyliil 31 Aralik
% 2020 % 2019
A Grubu Paylar 211 240.303.646 21,1 240.303.646
B Grubu Paylar 10,5 119.470.352 10,5 119.470.352
D Grubu Paylar 68,4 780.226.002 68,4 780.226.002
Nominal sermaye 100 1.140.000.000 100 1.140.000.000
Enflasyon diizeltmesi farklar 4.613.596 4.613.596
Diizeltilmis sermaye 1.144.613.596 1.144.613.596
(-) Kargel (Nominal tutar) (56.896.360) (56.896.360)
(-) Kardokmak (Nominal tutar) (51.936.262) (51.936.262)
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesinin nominal
tutarini asan kismi 29.550.360 29.550.360
(-) Geri alinan paylar (1.196.050) (1.196.050)
(-) Geri alinan paylarin nominal tutarini asan kismi (1.881.485) (1.881.485)
Kargilikli igtirak sermaye diizeltmesi (82.359.797) (82.359.797)
1.062.253.799 1.062.253.799

1995 yilindan itibaren faaliyetlerine 6zel sektor kurulusu olarak devam eden Sirket’in bu tarihte yer alan A ve B
grubu hisse sahipleri sirastyla, “Kardemir A.S. Calisanlar1” ve “Karabiik ve Safranbolu Sanayi ve Ticaret Odas1
ve Esnaflari”dan olusmustur. Geriye kalan D grubu hisseler ise “Bolge Halki, Kardemir A.S. Emeklileri ve Halka
Acik Paylar”dan olusmustur. 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi 114.000.000.000 adet hisseden
olugmaktadir (31 Aralik 2019: 114.000.000.000 hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 Kurug’tur (hisse
bas1 1 Kurus). Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’na (“SPK”) kayitl1 olup; hisselerinin tiimii Borsa Istanbul A.S’de
(“BIST”) islem gérmektedir. Cikarilan biitiin hisseler nakden ddenmistir.

Sirket’in bagli ortakliklarindan Kargel, 2007 ve 2008 yillarinda 7.000.000 KRDMA, 7.000.000 KRDMB ve
13.450.000 KRDMD nominal hisse senedini BIST’den satin alarak 38.363.618 TL bedel 6demistir. Yine Sirket’in
bagh ortakliklarindan Kardokmak, ayni1 yillarda 6.753.000 adet KRDMA, 6.747.000 adet KRDMB ve 13.950.000
adet KRDMD nominal hisse senedini BIST den satin alarak 39.839.639 TL bedel ddemistir. Satin alian sdz
konusu hisselerin nominal degeri ile maliyet degeri arasinda toplamda 23.303.257 TL negatif fark bulunmakta
olup; s6z konusu tutar konsolide finansal durum tablosunun 6zkaynaklar grubu altinda “Karsilikl Istirak Sermaye
Diizeltmesi Nominal Tutarmi Asan Kismi” olarak belirtilmektedir.

Sirket’in Yonetim Kurulu’nun 20 Mayis 2009 tarih ve 21/113 sayili kararina istinaden 550.000.000 TL olan
O0denmis sermayesinin 878.755.482 TL’ye artirilmasi sonrasi ise yukarida bahsi gecen toplam 54.900.000 TL
nominal degerdeki KRDMA, KRDMB ve KRDMD hisse senetleri bedelsiz sermaye artirrm orani olan %59,77
oraninda artmig ve 87.715.769 TL nominal degere ulasmistir. Geri alinan hisselere isabet eden 32.815.769 TL
bedelsiz hisselerin nominal degeri 6zkaynaklar grubu altinda bulunan karsilikli istirak sermaye diizeltmesi nominal
tutarin1 agan kismi hesabina pozitif deger olarak ilave edilmistir.

Kardokmak, 2011 yilinda elinde bulunan KRDMD Grubu hisse senetlerinden 9.065.000 lot hisse senedini 7.738.950
TL ve 5.723.533 lot hisse senedini 4.739.215 TL karsihginda BIST’de satmustir. Ayrica KRDMA Grubu hisse
senetlerinden 6.940.000 lot hisse senedini 7.732.497 TL, 4.025.000 lot hisse senedini ise 4.733.600 TL 6demek
suretiyle BIST’den satm almistir. Bu alim ve satim islemleri sonucu karsilikli istirak sermaye diizeltmesinin nominal
tutari asan kisminda 4.902.437 TL tutarinda azalma meydana gelmistir.
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SERMAYE VE YASAL YEDEKLER (devami)

Sirket Yonetim Kurulunun 23 Mayis 2013 tarih ve 2013/127 sayili karari ile 2012 yili ddnem karindan 176.244.518
TL’lik kismu sermayeye eklenmek suretiyle ihrac¢ edilecek paylarin %20,056 oranmnda bedelsiz olarak ortaklara
dagitilarak ¢ikarilmig sermayemizin 878.755.482 TL.sindan 1.055.000.000 TL.sina yiikseltilmesine karar verilmis ve
bu karar 06 Haziran 2013 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda ortaklarimizin onayindan gegirilmistir.
Sermaye artirimi sonrast Bagli Kuruluslarimiz olan Karcel A.S ve Kardokmak AS$’nin elinde bulunan KRDMA,
KRDMB ve KRDMD hisse senetlerinin nominal degeri 100.717.910 TL nominal degere ulagmustir.

Yonetim Kurulunun 15 Temmuz 2014 tarih ve 2014/195 sayili karari ile Sirket’in Olaganiistii Yedekler hesabinda
bulunan 85.000.000 TL ‘nin sermayeye eklenmek suretiyle ihra¢ edilecek paylarin %8,05687 oraninda bedelsiz
olarak ortaklara dagitilarak c¢ikarilmig sermayemizin 1.055.000.000 TL’smndan 1.140.000.000 TL’sina
yiikseltilmesine karar verilmistir. Bedelsiz sermaye artinmi sonrasi Kargel ve Kardokmak’in elinde bulunan
KRDMA, KRDMB ve KRDMD hisse senetlerinin nominal degeri 108.832.621 TL degere ulasmistir.24 Temmuz
2017 itibar ile Kargel ve Kardokmak elinde bulunan 28.493.780 adet KRDMB grubu hisseleri, iliskili tarafla
yapilan islem ile beraber 7.563.353 adet KRDMA ve 23.045.000 adet KRDMD hisseleri ile degistirilmistir (*).
Ilgili isleminde Karcel ve Kardokmak bireysel mali tablolarinda elde edilen kar, konsolidasyon kapsaminda
elimine edilmistir.

(*) Bu islemle ilgili Kardemir A.S. Yonetim Kurulu 17 Aralik 2019 tarihli ve 292 sayili karari ile igslemi
gergeklestirenler hakkinda su¢ duyurusunda bulunmus ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”)

aciklama yaymlanmustir.

Kardan Avrilan Kisitlanmis Yedekler

30 Eyliil 31 Aralik

2020 2019

Yasal yedekler 115.664.358 114.312.438
Statii yedekleri 2.435.791 1.151.467
118.100.149 115.463.905

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olugmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona goére endekslenmemis) 6denmis sermayenin
%20’sine erisene kadar, gecmis donem ticari karinmn yillik %35’i oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlar1 izerinden yillik %10 oraninda
ayrilir.

Kar Dagitimi

Sermaye Piyasast Kurulu'nca (Kurul) 27 Ocak 2010 tarihinde 2009 yili faaliyetlerinden elde edilen karlarin
dagitim esaslar ile ilgili olarak; paylar1 borsada islem gdren anonim ortakliklar i¢in, herhangi bir asgari kar
dagitim zorunlulugu getirilmemesine, bu kapsamda, kar dagitiminin Kurul’un Seri:IV, No:27 sayili “Sermaye
Piyasas1 Kanununa Tabi Olan Halka A¢ik Anonim Ortakliklarin Temettli Avansi Dagitimida Uyacaklar Esaslar
Hakkinda Tebligi”nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler
tarafindan kamuya agiklanmig olan kar dagitim politikalar1 ¢er¢evesinde gerceklestirilmesine karar verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul Karari ile konsolide finansal tablo diizenleme ytlikiimliiliigii bulunan sirketlerin,
yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar tutarini, Seri:IT-19.1 No’lu
“Kar Pay1 Tebligi” ¢ercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net
donem karlarmi dikkate alarak hesaplamalar gerektigi diizenlenmistir.
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SERMAYE VE YASAL YEDEKLER (devami)

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Fonu

Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu Sirket’in 2015 yili sonu itibariyla maddi duran varliklarindan
arsa/arazi ve binalar1 icin TMS 16 uyarinca yeniden degerleme modeli uygulamaya baslamasiyla s6z konusu
yeniden degerlenmesi sonucu ortaya ¢cikmaktadir. Yeniden degerlenen bir bina ya da arazinin elden ¢ikarilmasi
durumunda, yeniden degerleme artiglari fonunun satilan varliklara iligkin kismi1 dogrudan ge¢mis yil karlarina
devredilir.

Ozkaynaklarda kayitlara alinan maddi duran varliklara iliskin yeniden degerleme artislari fonunun detayr ve 30
Eyliil 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait hareket tablolar1 ekteki gibidir:

2020 2019
Arsalar Binalar Toplam Avrsalar Binalar Toplam

Acilig, 1 Ocak 909.566.931 692.736.283 1.602.303.214 909.566.931  739.278.382  1.648.845.313
Cari donem degerleme

fonu amortisman etkisi,

vergi sonrasi - (28.951.496)  (28.951.496) - (29.490.349)  (29.490.349)
Cikaslar etkisi - (76.290) (76.290) - - -
Kapanis, 30 Eyliil 009.566.931 663.708.497 1.573.275.428 909.566.931 709.788.033 1.619.354.964

Tanimlanmis Fayda Planlarina iliskin Aktiieryal Kazanc / (Kayip) Fonu

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati karsiligmin
hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip kazanglarin gelir tablosunda muhasebelestirilmesine izin
vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve kazanglar 6zkaynaklar igerisinde
“Tanimlanmis Fayda Planlarma iliskin Aktiieryal Kazang / (Kayip) Fonu ” hesabinda muhasebelestirilmistir.
Aktiieryal (kayip)/’kazan¢ fonu, kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak diger kapsamli gelir/gider
niteligindedir.

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

a) Satislar, net 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2020 2020 2019 2019
Yurt i¢i satiglar 5.129.596.249 1.887.250.720 4.646.021.452  1.326.207.489
Yurt dist satislar (*) 109.599.492 55.736.509 11.397.894 3.385.767
Satis iadeleri (-) (2.608.894) (224.172) (1.633.404) (1.091.074)
Satis iskontolari (-) (64.988.158) (26.414.963) (69.432.360) (17.907.593)
Diger indirimler (-) (404.834) (82.008) (611.563) (208.202)

5.171.193.855 1.916.266.086 4.585.742.019  1.310.386.387

(*) 30 Eyliil 2020 itibartyla yurt dis1 satiglarin 39.842.259 TL tutarindaki kismi Kardokmak Bulgaristan Sube tarafindan yapilan satiglara
aittir (30 Eyliil 2019: Bulunmamaktadir).
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14. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (devam)

b) Satislarin maliyeti 1 Ocak- 1 Tammuz- 1 Ocak- 1 Tammuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2020 2020 2019 2019

flk madde ve malzeme giderleri (3.505.900.669) (1.204.433.453) (3.137.252.812)  (944.177.353)

scilik giderleri (525.875.930) (207.498.421)  (383.142.478)  (110.607.314)
Genel iiretim giderleri (422.283.144)  (153.032.357)  (430.689.724)  (109.708.236)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (158.095.494)  (53.474.405)  (136.807.495) (40.577.045)
Satilan ticari mal maliyeti (4.729.802) (4.729.802) - -
Stok deger diisiis karsilig iptali/(gideri)
(Not 5) (27.567) (4.963) 1.522.720 1.532.304
(4.616.912.606) (1.623.173.401) (4.086.369.789)  (1.203.537.644)
15. FAALIYET GIDERLERI
10Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2020 2020 2019 2019
Genel yonetim giderleri (-) (62.208.207) (22.070.723) (55.037.504) (19.974.223)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (24.542.150) (9.647.323) (15.839.411) (5.501.201)
(86.750.357) (31.718.046) (70.876.915) (25.475.424)
a) Genel yonetim giderleri detayi:
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2020 2020 2019 2019
Personel giderleri (33.637.737)  (12.329.331)  (25.054.967) (8.922.967)
Avukatlik giderleri (956.422) (274.662) (1.632.607) (178.952)
Destek hizmetleri giderleri (1.228.741) (462.202) (1.098.672) (381.919)
Arag kiralama giderleri (700.320) (234.171) (421.464) (179.965)
Lisans ve belgelendirme iicretleri (2.474.739) (1.185.752) (2.001.719) (1.307.095)
Danigmanlik giderleri (988.063) (496.825) (1.175.433) (550.324)
Basim ilan giderleri (166.689) (127.579) (227.557) (109.801)
Bakim ve onarim giderleri (965.548) (360.201) (1.391.874) (130.103)
Nakliye giderleri (627.450) (218.928) (447.238) (137.668)
Is sagh@ ve giivenligi giderleri (44.592) (19.429) (24.014) (9.592)
Enerji giderleri (619.373) (224.759) (537.040) (209.279)
Yonetim kurulu ayliklar (6.108.768) (2.149.809) (6.079.489) (2.357.446)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (5.650.609) (1.931.542) (5.768.605) (1.955.121)
Yatirim amagli gayrimenkul amortisman
gideri (10.185) (3.389) (9.890) (3.412)
Malzeme giderleri (1.369.749) (439.893) (1.846.686) (537.966)
Vergi ve harg giderleri (2.661.246) (940.374) (2.353.972) (973.476)
Borsa, oda ve sendika aidat giderleri (770.211) (143.967) (782.413) (156.400)
Denetim giderleri (682.296) (190.198) (471.137) (134.850)
Mahkeme ve noter giderleri (168.817) (62.043) (285.989) (99.012)
Diger (2.376.652) (275.669) (3.426.738) (1.638.875)
(62.208.207)  (22.070.723)  (55.037.504) (19.974.223)
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15. FAALIYET GIDERLERI (devam)

b) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri detay1:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2020 2020 2019 2019

Personel giderleri (8.951.653) (3.178.670) (5.597.755) (2.180.767)

Nakliye giderleri (4.926.506) (3.212.843) (1.270.942) (327.615)

Kira giderleri (614.612) (285.831) (413.405) (135.027)

Vergi ve harg giderleri (671.485) (115.644) (28.401) (515)

Mahkeme ve noter giderleri (49.422) (11.968) (2.034) (1.215)

Temsil giderleri (1.709.139) (368.457) (1.216.092) (323.951)

Reklam ve pazarlama giderleri (5.064.305) (1.534.323) (5.014.623) (1.489.881)

Malzeme giderleri (940.165) (427.664) (910.346) (270.649)

Amortisman ve itfa pay1 giderleri (724.327) (247.819) (632.670) (214.428)

Enerji giderleri (158.533) (40.297) (121.638) (35.989)

Bakim ve onarim giderleri (34.017) (8.388) (24.311) (7.356)

Is saghg ve giivenligi giderleri (13.191) (3.903) (32.302) (29.108)

Diger (684.795) (211.516) (574.892) (484.700)

(24.542.150) (9.647.323)  (15.839.411) (5.501.201)

16. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas faaliyetlerden diger gelirlerin detaylar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2020 2020 2019 2019

Ticari alacak/borglara iliskin kur farki

gelirleri 259.867.209 98.001.109  214.475.523 102.660.521
Ceza ve tazminat gelirleri 2.984.611 800.610 12.573.202 1.298.700
Reeskont faiz gelirleri 10.668.520 456.723 10.586.408 232.569
Elektrik satis gelirleri 1.097.971 324.543 897.651 314.319
Konusu kalmayan karsiliklar 5.328.322 1.565.716 - -
Diger 5.788.336 3.432.385 13.548.508 8.079.135
285.734.969 104.581.086  252.081.292  112.585.244
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16. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER (devami)

Esas faaliyetlerden diger giderlerin detaylar1 asagidaki gibidir:

Ticari alacak/borglara iligkin kur fark:
giderleri

Akreditif komisyon giderleri
Reeskont faiz giderleri

Elektrik ve su giderleri

Ceza ve tazminat giderleri

Diger

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2020 2020 2019 2019
(677.577.946) (265.664.953) (278.646.021) (96.116.696)
(53.890.357) (15.635.057) (62.941.674) (18.344.035)
(12.931.812) (5.114.640) (7.529.069) 8.587.361
(730.064) (248.403) (746.701) (249.541)
(1.741.073) (267.621) (419.676) (13.909)
(15.681.038) (4.472.756)  (16.139.391) (6.704.285)
(762.552.290)  (291.403.430) (366.422.532) (112.841.105)

17. YATIRIM FAALIiYETLERINDEN ELDE EDIiLEN GELIiRLER

Finansal yatinmlardan elde edilen temettii
gelirleri
Kira gelirleri

18. FINANSMAN GELIiRLERIi

Tiirev finansal islemlerden gelirler

Faiz gelirleri

Kredilerden kaynaklanan kur farki gelirler
Tiirev araglarin gergege uygun deger farki

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylil 30 Eylil 30 Eyliil 30 Eylil
2020 2020 2019 2019
9.075.596 75.598 29.471.911 -
1.335.605 456.737 1.566.259 470.011
10.411.201 532.335 31.038.170 470.011
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylul 30 Eylil 30 Eyliil 30 Eylul
2020 2020 2019 2019
119.363.114 41.724.726 46.928.579 174.972
15.463.148 8.491.605 16.802.887 3.767.504
61.440.974 8.180.976 166.885.850 100.270.395
22.243.925 22.243.925 25.394.822 15.241.611
218.511.161 80.641.232 256.012.138 119.454.482
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19. FINANSMAN GiDERLERi

Finansal bor¢lanmalar ve varliklardan
kaynaklanan kur farki giderleri

Diger kiralamalara iliskin faiz giderleri
Banka kredileri faiz giderleri

Caligsanlara saglanan faydalara iligkin faiz
maliyeti

Tiirev finansal ara¢ gideri

Tiirev araglarin gergege uygun deger farki
Beklenen kredi zararlari

Diger

20. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Cari y1l kurumlar vergisi karsiligi
Eksi: Pesin 6denmis vergi ve fonlar

Donem kar vergi ylkiimliligi
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar

Vergi geliri / (gideri):

Donem kurumlar vergisi gideri
Donemde 6denen diger vergi gideri
Ertelenmis vergi geliri / (gideri)

Toplam vergi geliri / (gideri)

Kurumlar verqgisi

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylil 30 Eylul 30 Eyliil 30 Eylil
2020 2020 2019 2019
(585.346.581) (295.361.694) (260.213.024) (57.448.427)
- - (345.194) (112.722)
(88.043.413) (21.947.823) (77.962.476) (26.572.750)
(20.892.797) (6.892.820) (19.177.409) (7.506.225)
(18.866.067) (10.860.554) (117.894.669) (56.851.525)
- 20.365.605 - -
(1.004.940) 75.095 - -
(2.745.974) (1.396.860) (10.066.327) (4.230.161)
(716.899.772)  (316.019.051) (485.659.099) (152.721.810)
30 Eyliil 31 Aralik
2020 2019
(5.230.592) -
5.601.779 6.110.289
(5.230.592) -
5.601.779 6.110.289
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eylil 30 Eyliil
2020 2019
(5.230.592) (4.928.671)
(228.272) -
104.275.329 99.243.527
08.816.465 94.314.856

Grup, Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuclarina iligkin tahmini
vergi yukiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir. Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik
olan sirketin bagh ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolar1 lizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak
tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara yansitilan vergi yiikiimliiliikkleri, konsolidasyon
kapsamia alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayr hesaplanmistir. Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk
ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen
giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢cmis
y1l zararlar ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden

hesaplanmaktadir.

2020 y1linda uygulanan efektif vergi oran1 %22’dir (2019: %22).
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devanm)

Kurumlar vergisi (devami)

5 Aralik 2017 tarih ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili Kanun’un 91. maddesiyle Kurumlar
Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10. Madde uyarinca, 2018, 2019 ve 2020 y1l1 vergilendirme dénemlerinde elde
edilecek kurum kazanglari i¢in kurumlar vergisi oran1 %20’den %22’ye yiikseltilmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 y1l1 asmamak kaydiyla dénemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil icerisinde
incelenebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf tutulanlar
haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tiirkiye’de mukim olmayan
tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri gelir
vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir. Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 konsolide ettigi finansal
tablolar lizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple Grup’un konsolide finansal
tablolarina yansitilan vergi ylikiimliilikkleri, konsolidasyon kapsamina aliman tiim sirketler i¢in ayr1 ayri
hesaplanmistir. 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablolarinda 6denecek vergi tutarlari her
bir Bagli Ortaklik i¢in netlestirilmis olup, konsolide finansal tablolarda ayr1 siniflandirilmaktadir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarin1 kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak iizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj1 24
Temmuz 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22
Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Yatirim tesvikleri

2012/3305 Sayili “Yatirimlarda Devlet Yardimlar1 Hakkinda Bakanlar Kurulu Karar1” uyarinca yatirim tesvik
sistemi yeniden diizenlenmis ve 19 Haziran 2012 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanarak ylriirlige girmistir.
Sirket; bu karar ¢ergevesinde “Demiryolu ve Tramvay Lokomotifleri ile Vagonlarimin Imalat1” ana tesvik faslina
“Entegrasyon” yatirimi seklinde, 29 Nisan 2014 tarihinden itibaren gegerli ve 27 Ekim 2014 tarihinde onaylanan,
A116547 nolu, 3 yil siireli 342.475.123 TL tutarinda Stratejik Yatirim Tesvik Belgesi almustir.

Sanayi ve Teknoloji Bakanligimin ilgili komisyonlarinca “Stratejik” olarak nitelendirilen Demiryolu Tekeri
Uretim Tesisi yatirrmina iliskin olarak, yeni tesvik mevzuatina gore 6. Bolge desteklerinden faydalanilmaktadir.
Bu kapsamda; yatirima iliskin 31 Aralik 2017 tarihine kadar yapilan harcamalar %50 yatirima katki oranina ve
90% indirimli kurumlar vergisine tabi tutulmus olup, 22 Subat 2017 tarihli Resmi Gazetede yayimlanarak
yuriirliige giren 2017/9917 sayil1 “Yatirimlarda Devlet Yardimlar1 Hakkinda Kararda Degisiklik Yapilmasina Dair
Karara” istinaden 31 Aralik 2017 tarihinden tesvik belgesi siiresi sonu olan 29 Ekim 2018 tarihine kadar yapilan
harcamalar ise %65 yatinma katki oram1 ve %100 indirimli Kurumlar vergisi avantaji kapsaminda
degerlendirilmistir.

Grup yonetimi, 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla s6z konusu yatirim tegvik belgesi kapsaminda 29 Ekim 2018 tarihine
kadar yapilan harcamalarin tamamini, -ilk diizenlenen “A” kodlu tesvik belgesinde kayitli 342.475.123 TL yatirim
tutarin1 asan kisim da dahil olmak iizere ve tesvik belgesi kapanis vizesi esnasinda tesvik belgesi matrahina
eklenecegi varsayimiyla, ertelenmis vergi varligi muhasebelestirmesinde dikkate almistir.
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devanm)

Yatirim tesvikleri (devami)

Bu yatinm kapsaminda; 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla, tesvik belgesi matrahina dahil olan 691.894.644 TL (31
Aralik 2019: 691.894.644 TL) yatirim harcamasi yapilmigtir. 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla 132.500.885 TL
ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilmistir.

S6z konusu yatirim tesvik belgesi kapsaminda yapilan harcamalarina isabet eden vergi avantajina iligkin
ertelenmis vergi hesaplamasinda, ilgili mevzuatla belirlenen siirelerle sinirli olarak ve agiklanan yatirima katki
oranlar1 nispetinde hesaplama yapmustir.

Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gbre hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 icin ertelenmis vergi varligt ve yiikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal
tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup,
s6z konusu farklar agagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani olarak 2020 yilinda tersine
donmesi beklenen gegici zamanlama farklari tizerinden %22, 2021 ve sonrasinda tersine donmesi beklenen gegici

zamanlama farklar tizerinden ise %20 kullanilmistir (2019: %22).

Tirkiye’de isletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varliklart olan bagl
ortakliklar, ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri olan baglh ortakliklar ile netlestirilmez ve ayr1 olarak gosterilir.

30 Eyliil 2020 ve 30 Eyliil 2019 dénemlerine ait ertelenmis vergi (varligl) / yikiimliiliiklerinin hareketi agagida

verilmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 30 Eyliil

2020 2019

1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi (175.719.686) (301.505.997)
Kar veya zararda muhasebelestirilen 104.275.329 99.243.527
Diger kapsamli gelir hesaplarinda muhasebelestirilen 5.097.359 2.630.118
30 Eyliil itibariyla kapanig bakiyesi (66.346.998) (199.632.352)
Ertelenmis vergi varliklari/(yiikiimliiliikleri) 30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Kidem tazminati karsilig 51.605.544 40.014.468
Diger borg ve gider karsiliklar (5.259.818) (5.734.402)
Stoklara iliskin diizeltmeler 2.234.472 1.847.620
Kullanilmamis izin karsilig 2.282.905 1.514.997
Gecmis yil zararlari 114.068.469 27.809.207
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (365.214.077) (378.216.097)
Yatirim tesviklerine iliskin diizeltmeler 132.500.885 132.500.885
Diger 1.434.622 4.543.636
Ertelenmis vergi varliklari/(ytkiimliiliikleri), net (66.346.998) (175.719.686)
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20. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devami)

Ertelenmis vergi (devami)

Kullanilmamig vergi zararlarinin detay1 ve itfa tablosu asagidaki gibidir.

Kullanilmamig taginan mali zararlar

Ertelenmis vergi varligi

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019 30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
2025 139.046.034 139.046.034 27.809.207 27.809.207
2026 431.296.309 - 86.259.262 -
570.342.343 139.046.034 114.068.469 27.809.207
Dénem vergi giderinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 30 Eyliil
2020 2019
Vergi 6ncesi kar / (zarar) (495.314.863) 114.962.691
Yasal vergi oranina gore hesaplanan vergi (%22) 108.969.270 (25.291.792)
Vergi etkisi:
Kanunen kabul edilmeyen giderler (4.299.223) (2.354.106)
Istisna ve vergiye tabi olmayan gelirler 3.091.666 6.988.140
Vergi oraninin degisim etkisi (7.890.817) 582.901
Yatirim tesvik belgesi kapsaminda elde edilen vergi avantaji
etkisi - 110.297.540
Cari donemde ertelenmis vergiye konu olmayan gegici farklar
ve mali zararlar (2.778.687) 2.582.541
Diger vergi gideri (228.272) -
Ozkaynaktan pay alma ydntemiyle degerlenen yatirimlarm
kar/(zarar) paylan etkisi 366.711 448.104
Diger 1.585.817 1.061.528
Gelir tablosundaki vergi geliri/(gideri) 98.816.465 94.314.856
21. FINANSAL ARACLAR
Finansal Borglar
30 Eyliil 31 Aralik
Finansal borglar 2020 2019
Kisa vadeli banka kredileri 503.178.070 10.782.326
Uzun vadeli finansal borg¢larin kisa vadeli kisimlari 478.726.511 415.690.884
Kisa vadeli finansal kiralama yiikiimliiliikleri - 472.443
Toplam kisa vadeli finansal borglar 981.904.581 426.945.653
Uzun vadeli banka kredileri 1.657.888.781 1.526.920.933
Toplam uzun vadeli finansal borglar 1.657.888.781 1.526.920.933
Toplam finansal borglar 2.639.793.362 1.953.866.586
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FINANSAL ARACLAR (devami)

Banka kredileri

Finansal kredilerin 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020
Para birimi Etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %6,9 - %15 327.806.261 199.467.997
ABD Dolar1 %2,26 - %4,61 393.226.569 576.607.420
AVRO %0,31 - %3,16 260.871.751 881.813.364
981.904.581 1.657.888.781

31 Aralik 2019
Para birimi Etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL - 10.782.326 -
ABD Dolart 23,91 - %8,91 252.832.927 688.993.766
AVRO %0,48 - %3,33 162.857.957 837.927.167
426.473.210 1.526.920.933

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kredilerin geri 6deme vadeleri asagidaki gibidir:

1 y1l igerisinde 6denecek
1 - 2 y1l igerisinde 6denecek
2 - 3 y1l igerisinde 6denecek
3 - 4 y1l igerisinde 6denecek
4 - 5 yil igerisinde 6denecek
5 yil ve daha uzun vadeli
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30 Eyliil 31 Aralik

2020 2019
981.904.581 426.473.210
607.712.267 402.848.881
393.060.101 336.136.201
302.267.358 285.616.018
184.658.275 251.958.648
170.190.780 250.361.185
2.639.793.362 1.953.394.143
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Pivasa riski yonetimi

Grup’un faaliyetleri oncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi tizere, doviz kurundaki ve faiz oranindaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Cari y1lda Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde veya
maruz kalian riskleri yonetim ve dl¢im yontemlerinde, dnceki yila gore bir degisiklik olmamaigtir.

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara
dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sozlesmeleri ile yonetilmektedir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020
TL Karsihg: (Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar1 Avro Diger

1. Ticari Alacaklar 25.871.302 948.840 2.022.629 -
2a. Parasal Finansal Varliklar 558.631.469 64.749.227 5.813.861 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 63.611.685 948.807 6.157.185 -
3. Diger - - - -
4. DONEN VARLIKLAR 648.114.456 66.646.874 13.993.675 -
5. Ticari Alacaklar 21.750.179 428.402 2.016.325 -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. DURAN VARLIKLAR 21.750.179 428.402 2.016.325 -
9. TOPLAM VARLIKLAR 669.864.635 67.075.276 16.010.000 -
10. Ticari Borglar 1.747.837.127 205.788.564 15.439.733 104.592
11. Finansal Yikiimlilikler 654.098.320 50.362.009 28.578.976 -
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliliikler 131.842.469 1.870.345 12.843.726 -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 2.533.777.916 258.020.918 56.862.435 104.592
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yiikiimliiliikler 1.458.420.784 73.848.287 96.604.261 -
16a. Parasal Olan Diger Yikimliliikler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimlilikler - - - -
17. UZUN VADEL{ YOKUMLULUKLER 1.458.420.784 73.848.287 96.604.261 -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 3.992.198.700 331.869.205 153.466.696 104.592
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik / -
yiikiimlilikk pozisyonu (19a-19b) 898.427.520 115.065.000 - -
19.a Aktif karakterli bilango dig1 d6viz cinsinden

tiirev Uiriinlerin tutar 898.427.520 115.065.000 - -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 d6viz cinsinden

tiirev Uiriinlerin tutar - - - -
20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu

(9-18+19) (2.423.906.545) (149.728.929) (137.456.696) (104.592)
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (3.385.945.750) (265.742.737) (143.613.881) (104.592)
22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri - - - -
23. Déviz varliklarm hedge edilen kisminin tutari 32.497.482 4.162.075 - -
24. Doviz yiikiimliliklerin hedge edilen kisminin tutar 898.427.520 115.065.000 - -
25. Thracat 69.757.233 3.631.014 4.536.133 -
26. ithalat 2.152.084.300 275.502.457 105.292 -
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22.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)

Kur riski yonetimi (devami)

1. Ticari Alacaklar
2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikiimlilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yukiimliiliikler

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikiimlilikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimlilikler

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /

yikiimliilik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dig1 d6viz cinsinden
tiirev diriinlerin tutart

19b. Pasif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden
tiirev tiriinlerin tutart

20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu
(9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Déviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri

23. Déviz varliklarm hedge edilen kisminin tutari

24. Doviz yiikiimliilikklerin hedge edilen kisminin tutari
25. Thracat

26. ithalat

31 Arahk 2019

TL Karsihg1

(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar1 Avro Diger
37.052.810 5.611.627 559.141 -
243.414.877 30.576.923 9.289.664 -
9.139.401 302.722 1.103.836 -
289.607.088 36.491.272 10.952.641 -
37.452.992 400.407 5.273.884 -
37.452.992 400.407 5.273.884 -
327.060.080 36.891.679 16.226.525 -
2.011.228.052 330.880.986 6.871.626 28.383
415.690.884 42.563.033 24.487.709 -
84.024.941 2.080.067 10.776.310 -
2.510.943.877 375.524.086 42.135.645 28.383
1.526.920.933 115.988.314 125.992.715 -
1.526.920.933 115.988.314 125.992.715 -
4.037.864.810 491.512.400 168.128.360 28.383
643.234.557 108.285.000 - -
643.234.557 108.285.000 - -
(3.067.570.173) (346.335.721) (151.901.835) (28.383)
(3.719.944.131) (454.923.443) (153.005.671) (28.383)
8.713.462 1.466.863 - -
643.234.557 108.285.000 - -
33.985.126 3.833.840 1.685.765 -
3.148.525.688 530.024.976 10.725 -
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22.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik

Grup, baglica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve AVRO kurlarindaki %20’luk (2019: %20) artisa ve azalisa olan
duyarliligini gostermektedir. %20’luk (2019: %20) oran, ist diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran ydnetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi
degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve soz konusu kalemlerin yilsonundaki %20’lik (2019: %20) kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif
deger, kar/zarardaki artis1 ifade eder.

30 Eyliil 2020
Kar / Zarar
Yabanci paranin

Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 20 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / ylikiimliiliigii (414.983.859) 414.983.859
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 32.497.482 (32.497.482)
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (382.486.377) 382.486.377
4 - Avro net varlik / yiikiimliiliik (262.184.373) 262.184.373
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (262.184.373) 262.184.373
TOPLAM (3 +6) (644.670.750) 644.670.750

31 Aralik 2019
Kar / Zarar
Yabanc1 paranin

Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 20 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiligii (540.467.246) 540.467.246
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) 8.713.462 (8.713.462)
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (531.753.784) 531.753.784
Avro’nun TL karsisinda % 20 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yiiktimliilik (203.515.902) 203.515.902
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (203.515.902) 203.515.902
TOPLAM (3 + 6) (735.269.686) 735.269.686
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23.

24.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

30 Eyliil 31 Aralik

2020 2019

Kasa 285 3

Bankadaki nakit 739.357.120 214.925.983

-Vadesiz mevduatlar 24.949.355 173.881

-Vadesi ti¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 714.407.765 214.752.102

739.357.405 214.925.986

Bloke mevduatlar(*) - -

Beklenen kredi zararlar1 (Not 19) 1.004.940 -

Nakit akig tablosunda yer alan toplam nakit ve nakit benzerleri 740.362.345 214.925.986

(*) 30 Eyliil 2020 itibariyla Grup’un bloke mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: bulunmamaktadir).

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Grup’un vadeli mevduatlart asagidaki gibidir.

30 Eyliil 31 Aralik

Para birimi 2020 2019

TL 156.256.472 4.951.104

ABD Dolar1 505.166.730 148.047.903

Avro 52.984.563 61.753.095

714.407.765 214.752.102

Banka mevduatlar1 Grup’un nakit ihtiyacina bagli olarak vadesi 1 giin ile 3 ay arasinda degisen tutarlardan
olugmaktadir ve bu mevduatlar igin piyasadaki kisa vadeli faiz oranlarina bagl olarak faiz hesaplanmaktadir. 30
Eyliil 2020 itibartyla Grup'un muhtelif bankalarda Aralik 2020 vadeli, %0,50 ile %3,15 faiz araliginda toplam
505.166.730 TL tutarinda ABD Dolari, Ekim 2020 vadeli %0,05 ile %0,40 faiz araliginda toplam 52.984.563 TL
tutarinda Avro, Aralik 2020 vadeli %6,50 ile %12,15 faiz araliginda toplam 156.256.472 TL tutarinda Tiirk Liras1
cinsinden vadeli mevduati bulunmaktadir (31 Aralik 2019 itibariyla Grup'un muhtelif bankalarda Subat 2020
vadeli, %0,30 ile %3,00 faiz araliginda toplam 148.047.903 TL tutarinda ABD Dolari, Subat 2020 vadeli %0,50
ile %3,00 faiz araliginda toplam 61.753.095 TL tutarinda Avro, Subat 2020 vadeli %7,00 ile %15,00 faiz
araliginda toplam 4.951.104 TL tutarinda Tiirk Liras1 cinsinden vadeli mevduati bulunmaktadir).

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

2 Kasim 2020 tarihinde, Kardemir Yonetim Kurulu tarafindan 1 Ekim 2020 tarihinde alinan karar dogrultusunda
Olaganiistii Genel Kurul Toplantist gergeklestirilmistir. Gergeklestirilen toplant1 sonucunda A Grubu adaylari
arasindan Mustafa Yolbulan, Alparslan Bayraktar, Muhammed Ali Oflaz, Fatih Mehmet Erkog, B Grubu adaylar
arasindan Kamil Giile¢, Yusuf Canbolat ve D Grubu adaylar1 arasindan Mahmut Faruk Aksit 3 yil siire ile gorev
yapmak iizere Kardemir Yonetim Kurulu Uyesi olarak oy goklugu ile segilmislerdir. Bagimsiz Y&netim Kurulu
Uyeliklerine ise Erdal Erdem, Mustafa Aydin, Erciiment Arvas ve Omer Demirhan oy ¢oklugu ile 3 yil siire igin
secilmislerdir.
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