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Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.5.

31 MART 2009 TARIHI iTIBARIYLE BILANGO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir)

{Bagmsie {Bagmsis
Denetimden Denctimden
Gegmemis) Geemis)
Dipnot Cari Dénem Gegmiy Dincm
Referansiart 31 Mart 2009 31 Arabk 2008
VARLIKLAR ]
Dénen Varhklar 272.786.806 248.780.936
Makit ve Nakit Benverleri 4 y27.632 6.709.658
Ticari Alacaklar
- iligkili Taraflardian Ticari Alacaklar 24 15.905.639 -
= Diger Ticarl Alacaklar 7 89.861.323 58957341
Diper Alacaklar
- [ligkili 'laraflardan Diger Alacaklar 24 - =
Stoklar g 135446773 159.370.543
Diger Diinen Varhklar 15 IN.645.439 23743394
Duran Varlikiar 194 632.218 130518440
Finansal Yatwrimlar 3 2.114 2.114
Maddi Duran Varhklar 10 168.097 659 102.773.354
Maddi Olmayan Duran Varliklar il 9.773.873 6.559.812
Ericlenmiz Vergi Varhi 22 11.945.796 16.947.090
Diger Duran Varliklar 15 4 812.776 4.236.070
TOPLAM VARLIKLAR 467.419.024 379.299.376

ilisikteki dipnotlar mali tablolarin ayrilmaz pargasmi olugturur.




Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE BILANGO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir)

(Bafimsie (Bagimsiz
Denetimden Lenetimden
Gegmemiy) Gegmis)
13ipnot Cari Diinem Giegmis Dnem

) : Referansiar 31 Mart 2009 31 Aralik 2008
KAVYNAKLAR -
Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 362,161.970 312464433
Finansial Borglar

- Finansal Borglar 6 161171770 156.036.017

- Fakloring Borglars 53 T3 172658 TLA12.332
Iicari Borglar

- Tliskili Taraflara icari Borglar 24 14.887.121 [4. 1358944

- Diger Ticari Norglar 7 F3.711.825 34.637.736
Diger Borglar

- {ligkili Taraflara iger Borglar 2 19.278.022 2.015.576
Buorg Karsihiklar g 8.704.525 T.620.586
Diger Kasa Vadeli Yikitmbiitkler L5 100231044 6.003.222
Uzun Vadeli Viiktimiiiikler 2428255 2.022.703
Finansal Horclar fi 171501 153.650
Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Karglikiar 14 2.256.754 1.869.053
Diger Ueun Vadeli ¥ ikimilidkicr L5 - -
OZKAYNAKLAR 102.828.799 6 B12.240
(Odenmis Scrmaye 16 1O U0 DO 100.000.000
Sermaye Dilzeltimesi Farklan 16 22.585.778 22.5R5.778
11issc Sencdi Thrag Primleri 16 5736044 5.756.641
Deger Arlig Vonlar 57.749.000 -
Kardan Aynilan Kisitlanmis Yedekler 16 1.025.833 029,833
Cregmis Yillar Kan/Zararlan [ (64.560.015) (211737110
Mel Dinem KurdZaran (19.732:531) (43.386,304)
Azinlik Paylan . = _
TOPLAM KAYNAKLAR ) 67,419,024 379.299.376

iligikteki dipnotlar mali tablolarin ayrilmaz pargasim olugturur.

KARSAN OYOMO
A NAYIT VE




Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

31 MART 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEM AIT GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir)

Hagimsie I3agimsiz
Denetim den Denetim*den
Gegneiniy Gegmenniy
Dripnol 01 Ocak 09 (11 Ocak 08
Ieferansian 31 Mait (2 21 Mart 08
SURDURDEN FAALIYETLER
Saliy Gelirleri 17 T4.596.275 64, 387774
Saliylarin Mativeti () 17 (7T854.513) (65.614.474)
BRUT KAWZARAR (3258.238)  (1226.69%)
Pazarlama, Saliy ve Dagietm Giderlerd (-) 18 {968 TRY) (2.257.348)
Genel Yanetin Giderlen (<) I4 (3.083.42%) (3.073.064)
Diger Fualiyel Gelirlerl 1% 412458 3412227
Diger Vaaliyet Giderleri () 14 (116.960) (8.832)
FA .'"'LLW?ET KARIFARARI (7.044.957) {3.153.712)
Finansal Celirter 2 3.089.964 4192825
Finansal Giderler () 21 {20.294.387) {12.045321)
"SURDURUIEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARIZARAR] {24.249.380) (11.006.208)
Siirdlirtilen Faalivetler Vergi Geliv/Gideri 4.516.819 2.002.576
= 2mem Verzd Gelin/Giderd
- Erielenmis Verpi Gelin/Giderd 22 4.516.849 2002576
SURDURULEN FAALIYETLER DONIM
EARIAARARI (19.732.331) (9.003.632)
DONEM KARVZARARL (19.732.531) (9.003.632)
Diger Kapsamh Gelir
Duran varhiklar defior arhy lonundaki defiisim F7.TA9.080 0
DIGER KAPSAMLI GELIR VERGT SONRASI 57,749,090 0
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 38.016.559 (%003.632)
Azmbhk Paylan i
Ana Orlaklik Mayian 3B.016.5359
Diinem Kar / Zaracomn Dafiilinn (19.732.531) (9.003.632)
Aznhk Pavian
Anp Ortakhk Paylan (19.732.531) (9.003.632})
Hisse Bagima Kazang 3 (0,001973) {0,00090)

Seyrellilmis Hisse 13asina Kazang

Stirdiriilen Faalivellerden 1isse Basma Kazang
Sirdiiriilen Faaliyetlerden Seyrellilmis Hisse Bagyina
Kazanyg




-mumbnjo rnsebed Tewude ULRio[gE ew mRoudip Banysy]

(SLaragy. kR T (GreToi ¥R} CERGE0'L D60EFLLE FFoacL’e SLLCRETT Q00000001 1saADEE GOOT HEIA 1€
HESIL0BE - (1egzelal) DA BFLLE ( waptny )  dtjany yuresdey wangQ
- - TERLUTIANG 108} TUOASEPTIOSLOY WURIIRIETE] UBSIET]
OFETIR TS = (S1098 ¥ EE8'6E0°1 FFYOSLE SLLCBETE Q000060 001 A G002 M0 [
S16°F61 60 = GECLLITOE)  EERGTOL = FecLs BLLEBEIT DO0DOG00L 1s2aneg 00T HEW 1€
(T€9'£00°6) (zeoe00e) - x - > - { wapro ) j npeny uesdey] WL
SFER617301 (LOCELITIE)  £egeTdl FFI LS BLLERETEL DO ooroot 1saA EH ROOT HEO 1
JABULIRSEL) (ueiez) /ey SPEPIA Lo EETEURN] LT DAEULIRG
wepdoy, uEpAng HmEY A SUDSSnD) SRS Sy J9gRg] du] =1 EE Ty | 1P
ULy [pousg 3581} afewIag
UBPIEY

(an&1uj1121S0B Yele|o (, L, 1Sel 3401 aSyipawiiIaq ISye Jepein 1)
nso1avL WiSID3a IAVINNEISZO LIV IWANOA VHV N3¥3 YNOS JANIHRIVL 6002 LYVIN LbE

Sy j21ed1] 2A NABUES AIJOWIO}D UBSIEY



Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

31 MART 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmigtir)

1 Oeak- 1 Ccak-
Mot 31 Mart 2009 31 Marl 2008
ISLETME FAALIVETLERINFE iLISKiN NAKIT AKIMLART:
Net dénem kart / zarar (=) (19.732.331) (9.003.632)
Dénem zararim (-) isletme fanliyetlerinde kullamlan (-) nakit
akinuna getirmek icin yapilan dilzelimeler:
Amortisman giderleri 10 3479458 2.994.467
ftfa giderleri 11 465,116 457.381
Eadem lazminat: kargilig gideri 14 1.834.226 747.513
Maddi/Maddi olmayan dovan varhk sabg kar 19 0 (2.465.154)
Finansman giderleri 21 15.871.188 11.054.360
Faiz geliri (27.214) {3.197)
Ertclenmis vergi geliri (4.516.849) ) {2.{:02.5?&}_
isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerde kullamian (-)
nakil alkim (2.626.606) 1.779.162
fsletme sermayesinde gergeklesen defigimler
Ticari alacaklardaki azahy / (artig) {30,903.932) 23.084.605
Stoklardaki (artis) 23.923.770 {12.604.725)
fliskili taraflardan alacaklardaki azahy (15.905.639) 24.413
Diger alacaklar, verilen avanslar ve donen varlicardaki (arts) (10.062.444) (9.501.203)
Ticari borglardaki artis [ (azalis) 19.074.069 (10.17L.901)
iliskili taraflardan horglardaki artig / (azalig) ' 748177 1.O8B7.49%
Diger borglar ve gider tahakkuklanndaki artig / (avaly) 22979212 (1.908.171)
Faaliyetlerde kullamilan (-) nakit T.226.557 (7.310.152)
Odenen faiz gideri (12.434.645) (4.687.002)
(idenen kudem tazminat 14 e (1.446.523) (405.776)
isletme fualiyetlerinde kullamilan (<) nakit akinm - {f"ﬁﬂ'ﬁ”}_ (12.402.930)




Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S5.

31 MART 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir)

1 Oeak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Not 2009 2008
YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKIMLARI:
Maddi duran varlik alunlaring iliskin nakit gidaslan 10 (1.536.530) (2.882.659)
Maddi olmayan duran varlik ahmbarina iligkin nakit ¢ikiglart 1 (3.679.177) (93.920)
Maddi duran varhk satis: nedemiyle clde edilen nakit girigleri 0 0
Maddi olmayan duran varhk satip nedeniyle elde edilen nakit giriglerl 0 4.031.200
Yaurum faaliyetlerinde kullanilan nakit akimi B (5.188.493) 1-']5_?~HIE
FINANSMAN FAATLIVETLERINE 1LISKIN NAKIT
AKIMELARL:
(Gerl tdenen)/ Alman krediler 6.061.080 10.616.000
sermaye arfig = =
Hisse seneddi ihrag primindeki degisim B B
Finansman faaliyetlermden clde edilen nakit akim o 6.061.080 10616000
HAZIR DECERLERDEKI NET DEGISIM (5.782.026) (729.112)
NONEM BASI HAZIR DEGERLER 6.709.658 844.540
927.632 115.428

DONEM SONU HAZIR DEGERLER

iligikteki dipnotlar mali tablolarin ayrilmaz pargasini olugturur.



Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

31 MART 2009 TARIHI iITIBARIYLE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Igletmenin ticaret tmvam: Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A5 (*Sirket™)

Merkez adresi: Akgalar Sanayi Bilgesi, Ak¢alar 16225 Nililfer / Bursa

Bagli bulundugu grup: Kiraga Holding A5,

fslem gordliEt borsa: Istanbul Menkul Kiymetler Rorsasi Birinei Uluzal Pazar

Sirket, Torkiye'de her nevi oto montaj ve karfseri lesisleri kurmak, kumnbmus olanlart satn almak, bunlara
islirak etmek, kariseri imali igin oto ithal etmek, her nevi oto kartiseri yapmak ve satmak amaciyla kurulmustur.
Sirket'in faaliyet alanlart; ¢esitli otomotiv markalarma motorlu araglar Giretmek, ithal ve ihrag etmektir. Aym

kapsamda, Otomotiv ana ve yan sanayilerine endiistriyel hizmet vermeklir,

Kategorileri itibariyle dénem iginde gahigan personelin ortalama sayist asagdakl gibidin:

Diincm I5¢i Memur Miteliir Ust diizey ‘loplam
31 Mart 2009 623 04 12 4 733
31 Arahik 2008 727 104 12 5 848

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.7 Sunuma Hiskin Temel Esaslar

Sirket, yasal deferlerini ve kanuni mali tablolarin Ttk Ticarel Kammu (FUTKY) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasche ilkelering uygun olarak tutmakta ve hazulamaktadir,

Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK™), Seri: X1, No: 29 sayih “Scrmaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Teblig” (“Seri: X1, No:20 sayih Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek linansal raporlar ile
bunlarm hawrlanmas ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslan helirlemektedir, Bu 'Teblig, | Ocak
2008 tarihinden sonra baglayan hesap dénemicring ait ilk ara linansal tablolardan gegerli olmak tizere yliriirhige
pirmigtir ve bu ‘Teblif ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermayc Piyasasmda Muhasebe Standartlari Hakkmda
‘Teblig" yiiriirlikten kaldmlimigtir. Bu teblifie istinaden, isletmeler linansal tablodarin Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS"Yna gire hazarlamalan
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birlifi taralindan kabul edilen UMS/UFRS nin  Uluslararast  Muhasebe
Standartlan Kurula (“UMSK™) tarafindan yaysmlananlardan farklar Ttirkiye Muhasebe Standartlar Eurulu
(“IMSK") tarafindan ilan edilinceye kadar UMBS/UTRSler uygulanacaktr. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykin olmayan, TMSK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar
(I'MS/TTRS") esas alinacaktir,

Avrnpa Birligi tarafindan kabul cdilen UMS/UFRS nin UMSK  taralindan yayimlananlardan farklar TMSK
tarafindan ilan cdilinceye kadar, [linansal tablolar SPK Seri: XI, Mo: 29 sayih tebligi gergevesinde
LUMS/UPRS ye gire hazirlanmaktadir. ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 14 Misan 2008
tarihli duyury ile uyzulanmas: zorunbu kilinan formatlara uygun olarak sunulmuastur,

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gire hazirlanmaktadur.




Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

31 MART 2009 TARIHI iITIBARIYLE MALI TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras (“TL") olarak gosterilmigtir)

7. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.4 Sunuma Hiskin Temel Espslur (devan)
Kullamilan Para Birinoi

Sirket'in, finansal tablolan faaliyette bulundufu temel ekonomik gevrede gegerli para birimi (fonksiyoncl para
hirimi) olan TL. cinsinden sunulmustur.

5083 sayih “Turkiye Cumhuriyeti Devlctinin Para Birimi Makkinda Eanun” (5083 sayih Kanun) ile Tiirkiye
Cumhuriyeti Devletinin para biriminin jsmi Yeni Tirk Livas (Y TL), alt birimi ise Yeni Kuorug (YKR) olarak
tammlammstir, Diger taraflan Bakanlar Kunilu'nun Yeni Tiirk Lirasi ve Yeni Kurugta Yer Alan Yeni
iharclerinin Kaldirilmasma ve Uygulama Lsaslarna iligkin Bakanlar Kurulu Karar"nin eki Kurar ile Tiirkiye
Cumburiyeti Devleti’nin Para birimi olan Y'TL ve YKR de yer alan “Yeni” ibarelerinin 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren yitdirliskien kaldilacag hitkme bagtlannigtir. Bu nedenle ekli finansal tablolar T'L cinsinden
hamrlanmistr.

Yiiksek Lnflasyon Dinemlerinde Mah Tablolarn Dikecltiloesi

SPK'min 17 Marl 2005 tarih ve 11/367 sayih karart wvyarninea, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasche Standartlar'na (UMS/UTFRS  uygulamasini benimseycnler duhil) uygun olarak  finansal tablo
hazrlayan sirketler igin, | Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Gizere enflasyon muhaschesi
uygulamasina son verilmigtiv, Buna istinaden, | Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayunlanmig
20 Nolu “Yiksck Cnflasyonlu  Fkonomilerde Finansal Raporlama” Standards  (“UMS/TMS 297)
uygulanmamistr,”

2.2 Muhasebe Politikalarmdaki Degiisikiikler

Muliasebe politikalannda yapilan dnemli degisiklikler scriye doniik olarak uygulanmakla ve dneeki dénem
finansal tablolart yemden ditzenlenmekiedir.

2.3 Muhasebe Taluninlerindeki Dedisiklikler ve Hatalur

Muhasebe tahminlerindeki depigiklikler, yalmzea bir doneme iligkin isc, depisikligin yapildigi cari diinemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem deBisikligin yapildiga dinemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulamr. Sitket’in cari yil igerisinde muhascbe tahminlerinde énemli bir degisikligi olmamigtr, Teapit
edilen #nemli muhasebe hatalart gerive dontk olarak uygulanir ve dnecki donem Mnansal tablolarn yeniden
ditzenlenir.

2.4 Netlestirme/Mulsup

Finansal varliklar ve yikimlilikler, yasal olarak netlegtirme hakki var olmasy, net olarak Gdenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varligim elde edilmesi ile ylikimliligtn yerine getirilmesinin g zamanh olarak
gergeklesebilmesi balinde, bilangoda net degerleri ile ghsterilirler,

2.5 Yeni ve Revize Edilmiy Uluslararast Finausal Raporloma Standurtlart

Sirket cari donemde Uluslararas: Muhasehe Standartlart Kurulu (UMSK) ve UMSEK nin Uluslararas: Finansal
Raporlama Yorumlan Komitesi (UFRSYK) tarafindan yaymlanan ve | Ocak 2008 tarihinden itibaren gegerli
olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu il ilgili olantar uypularmistir,

Asafda yer alan standartlar ile dneeki standartlara getirilen degtigiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2008 tarihinde
veya siz konusu tarihien sonra baglayan mali disnemler igin zorunlu eldugu halde Sirket'in faaliyeticri ile ilgili
degildir:

UFRS 2, “Tlisse Bazh Odemeler” Tlakedis Kosullar ve Iptallerine Diskin Degisiklik. —
LIFRS 8, “Faalivet Boliimleri” b
UFRSYEK L1, "UFRS 2 - Sirket ve I5letmenin Geri Satin Ahnan Kendi Hisselerine iliskin Islemler”

UFRSYK 12, “Hizmet Imtiyaz Anlagmalart®™, "
\\ [\KARSAN,OF
A 2ANAYil Y 4)




Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.5.

41 MART 2009 TARiHI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak gisterilmistir}

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN FSASLAR (devim)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Ulustorarast Finansal Raporlamna Standartlart (devamy)

s UFRSYK 14, *UMS 19- Tammlunmig Fayda Varhg Uzerindeki Sinurlama, Asgari Fonlama
Gereklilikleri ve Birhirleriyle Olan Kargilikli Etkilegimleri”,

s UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaat He Hgili Anlagmalar™

e UFRYK 16, “Yurtchgmdaki I5letme ile lgili Net Yatirnn Finansal Riskten Korunmast™

e  TUMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal ‘Tablolar” UFRS lerin [Tk Koz Uygulanmasinda
Yabrim Maliyetlerine [ligkin Degisiklik

s TIMS 39, UFRS 7 “Finansal Varhklarin Suuflandmlmasina fliskin Degisiklikler”

Hendlz viiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken wypulanmas: benimsenmemis standartar ile meveut dnceki
standartlara petirilen degisikliklcr ve yorumlar

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu finansal tablolann onaylanma tarihinde yaymlanmig ancak yiiriirliifie
wirmentistir:

s UFRYK 13, “Miisteri Baglilhk Programlar” | 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra bastayan mali donemler igin pegerlidir.

e UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varhklarin Iissedarlara | 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihien

Daptum™ sonra haslayan hesap dimemleri igin gegerlidir.
'« UFRYK I8, “Mtgterilerden Varlik Transferi” 1 'l'emmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten

sonra baglayan hesap donemleri igin gecerlidir.

o LFRS 3, “Isletme Birlegmeleri” | Tenumuz 2009 tarihinde veya bu tarihten

s UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” somra baslayan hesap dénemleri igin gegerlidir.
LM 28, “Istiraklerdeki Yatmmlar”

o UMS 31 “Is Ortakhklarmdaki Paylar™
Satin Alma Yonteminin Uygulanmast Hakkmnda
Kapsamh Degisiklik

s LIMS 39, “Finansal Araglar: Muohasebelegtinme ve | Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
Cleme” sonra baglayan hesap donemleri icin gegerlidir.

Riskien Komnmaya Konu Olabilecek Kalemlere Tlgili
Dedisiklikler

UFRS 1, “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimn {1k Uygulamasi” ve UIMS 27 “ Konsolide ve
Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” a yapilan degisiklik

Deegisiklik, UFRSyi ilk defa uygulayan girketlerin agihg bilangolarnda bagh ortakhiklardaki, miistercken kontrol
edilen isletmelerdeki veya igtiraklerdeki yatrmmlann maliyetini UMS 27've uygun olarak veya lahmini maliycl
defierleriyle belirlenmelering olanak lanumaktadir, UMS 27'ye yapilan defigiklik bagl ortakhk, mitstereken
kontrol cdilen isletmeler veya istiraklerden elde edilen temettiiniin konsolide olmayan finansal tublolarda geliv
tablosunda yansitilmasim gerektirmekiedin, Bu standartlann Sirket'in miali tablolan Gizerinde Gnemii bir etkisinin
olmas) beklenmemektedir,

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulusu” (Degisiklik) (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra buglayan

hesap dinemleri igin pegerlidiv).

V'inansal tablolarda sunulan bilgilerin yararmi artirmak amaciyla UMS | degigiklife tabi tululmustur, Ozscrmaye
degisim tablosunun sadece hissedarlar ile yapilan islemleri igermesi, gelir tablosuna ek olarak, “Diger Kapsamb
Gelir Gider Tablosu” admda, tim gelir ve harcama kalemlerini kar zarar olarak smttandracak veni bir finansal
tablonun yayimlanmaya baslamasi ve yeni dinemlerde bir dnceki doneme ait finansal tablolarimn yeniden
yorumlanmast veya yeni muhascbe politikalarinin geriye donilk olarak ligiinelt bir kolonda gegmis donemic
ctkilerinin yayimlanmas: standarita yapilan ana degisikliklerdir. Sirket, finansal tablolarin sunuluguna iligkin
ilgili depisikhikleri 2009 da yapmaya baglamshir. f




Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.5.

31 MART 2009 TARIHI iITIBARIYLE MALI TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir)

% FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Ulustararast Finansal Raporlama Standartiar {ievanmg)
TFRS 2 “Hisse Bazh Odemeler”

Degisen standartla, hakedis kogulu nun tanimlanmas ve performans ve hizmel kosullan haricindeki kogullar igin
“haketmeme kosulu’ kavramina agikhik getirilmektedir, Standart ayns zamania, gerek Isletme gerekse karg taral
(calisan veya hizmet saglayan) tarafindan iptal edilen ddilllerin aym sckilde muhasehelestirilece@ini ifade
etmekiedic. UFRS 2°nin Sirket'in finansal lablolara etkisinin olmayaca@ beklenmektedir.

UFRS 3, “Igletme Birlegmeleri”

Degigiklikler, isletme birlegmelerindeki satn alimlar ile ilgili maliyetlerin olustugn anda gider yazilmasimt ve
satm ahm sirasinda muhaschelestirilen kogullu bedelin gerpele uygun degerinde sonradan meydana gelen
depisikliklerin serefiyeden ditzeltilmesi yerine gelir tablosunda dikkate almmasint gerektirmekicdir,

UFRYK 13, * Milsteri Sadakal Programlan™

UFRYK 13%c gbre, misteri sadakat  programlan  saby  iglemlerinin farkll bir hilegeni  seklinde
muhasebelesmelidir. Tahsil edilen bedelin rayig degerinin bir kismi milsteriye saglanan menfaatlere dagiilarak,
stz konusu menfaatler mitsteri tarafindan kullanildikea geliv kaydedilmelidir, UFRYK 13%im, Sirket’in bu fare
bir uygulamas: olmamast sebehiyle, Sirket’in finansal tablolarmis cikisi olmayacag Gngdriilmekiedir.

UFRYK 17 “Parasal olmayan varliklarin hissedarlara dagitum™

UFRYK 17, hisscdarlarin teslim alacafi parasal veya parasal olmayan varliklan segme hakkina sahip olmalan
durumu da dahil olmak tizere, karsilikli olan tim parasal olmayan varliklarm da@itimi igin uygulanacaktir, Bu
yorumun Sirket'im finansal tablolarna bir etkisi olmas: heklenmemekledir,

UFRYK 18 “Misterilerden Varlik Transleri”

Yorum, migterilerden alman maddi duran varlklarm, ingaat yapmn igin almim nakdin veya bu lilrde
miisterilerden alman varliklarm muhaschelestirilmes) konusuna apikhk gelirmektedir, Bu yorumun Sirket’in
finansal tablolarma bir etkisi olmasi beklenmemektedir,

UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Riskten Korunmaya Konu Olabilecek Kalemtcrle
Timli Degigiklikler

Bu degisiklik, enflasyona karg riskten korunma muhasebesinin ancak ilgili finansal aracin nakit gikaglarinin
stzlesmeden kaynaklanacak yekilde enflasyona bagh olmas halinde yapilabileecgine agikik pelirmektedir.

2.6 Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak ttarmm gergege uygun degeri bzerinden dlgiiliir. Tahmini
miisteri iadeler, indirimler ve kargiliklar stz konusu tutardan disgiilmektedir.

Meallerin satis

Mal satisima iliskin hasilat, agagidaki thm kosullar yerine geldifinde finansal tablolara vansitilir,

(a) Sirket’in mallariun sahiphi ile ilgili nemli risk ve getirileri aliciya devrstmiy olmasi

(b) Sitket'in satilan mallar Gzerinde etkin bir kontrolll veya sahipligin genel olarak gerektirdigi gekilde bir
yimctim etkinligini stirditrmemesi;

(¢) Hasilat tutanimn giivenilir bigimde dlgtilebilmesi;

(d) isleme iliskin ckonomik yararkanin igletmece elie cdilmesinin muhicmel olmas; Ty

(¢) isleme iligkin yiiklenilen veya yiiklenilecek olan maliyetlerin giivenilic bigimde ilciilebilmes,
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Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.5.

31 MART 2009 TARIHi iTIBARIYLE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.6 Hasilat (devame)

Hizmet sunumiii

Hasilat, ancak isleme iliskin ckonomik yararlarin igletme tarafindan elde edilmesi muhtemel oldugunda finansal
tablolara yvansitilir. Ancak daha 8nce muhasebelestiriimis olan hasilal tutarmom Lahsil edilebilirligi konusunda bir
belirsizlik ortaya gikarsa, tahsil edilemeyen veya tahsil edilebilmesi muhtemel olmaktan gikan tutar baglangigta
kayda alinnng hasilatin dtizeltilmesi yerine gider olarak finansal tablolara yansitilir,

islctme tarafindan islemin kargt taratlanyla asagidakiler {izerindc anlasmaya vardiktan sonra glivenilic
taliminlerde bulunabileccegi kabul edilir:

(a) Taraflarca sunulacak ve alinacak hizmetle ilgili olarak her iki tarafin yaptirima baglanmig haklan,
(b) Mizmel bedeli,
(c) Odeme sckli ve kogullart.

Faiz gelivleri

Vaiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varlikian beklenen tmeti boyunca elde edilecck tahmini nakit
girislerini stz konusu varhigin net defler deferine getiren efektil’ faiz oranma gire ilgili dinemde tahakkuk
eltirilir,

2. ?1“.‘”‘.&!"."

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesehiliv deferin diisitk olam ile degerlenmekiedir. Stoklann maliyeti; tim
satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin meveul durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanlan diper maliyetleri igerir. Stoklarm disnfistirme  malivetleri; dirck isgilik giderleri gibi, tiretimle
dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyctler aynca ilk madde ve malzemenin mamule déniigtiirillmesinde
katlanilan sabit ve degisken penel firetim giderlerinden sistemalik bir gekilde dagitilan {utarlars da igerir.

Stoklarin  maliyetinin  hesaplanmasinda  afirlikli - ortalama  maliyet yontemi  uygulanmaktadie.  Net
gerceklestirilebiliv deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olugan tahmini satig fiyatmdan tahmind tamamlanma
maliyeli ve satigi gergeklestiomek igin yiilklenilmesi gereken tahmini maliyeticrin toplammn indirilmesiyle clde
edilir,

2.8 Maddi Duran Varltkfar

Maddi duran varliklar arsalar ile makine, tesis ve cihazlar digmda 1 Ocak 2003 tarihinden ince satin alinan
kalemler igin 31 Arahik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine giire diizeltilmis maliyet degerlerinden; 2005
ve sonrasinda alman kalemler igin satn alim maliyet deperlerinden birikmis amortisman ve kalict defier kayiplart
dtistilerck mali tablolara yansitibr, Arsalar ile makine, tesis ve cihazlar yapilan degerleme galiymasi sonucunda
31 Mart 2000 tarihinde deBerlenmis rakamlari fizerinden finansal tablolara yansitlmaktadir.

Maddi duran varliklar dogrusal amortisman metoduyla amortismana tabi tutulmugtur. Arsa, faydall Smriiniin
siwrsiz kabul edilmesinden dolayy amortismana fabi tutnlmamakiadir. Maddi duran varliklarin amortisman
dtsnemleri, tahmin edilen faydal 8miirleri esas alnarak, agagida belirtilmigtin:

Binalar, yerall ve yeriistii ditzenteri 25 il
Makine, tesis ve cihazlar 10yl
Tagit araglari 4 yil
Disseme ve demirbaglar 6 yil

Beklenen faydall 8miir, kalnti defer ve amortisman ytntemi, tahminlerde ortaya cikan-:icgi kliklerin o}dsi
etkilerini ileriye doniik olarak tespit etmek amaciyla her yil gbzden gegirilir, |

Wl
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Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

24 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") alarak gdsterilmistir)

7. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.8 Maddi Daran Varliklar (devami)

Maddi duran varliklarin clden gikarhilinas: ya da bir maddi duran varlgm hizmetten alinmas! sonucy olugan kar
veya zarar satig hasilat ile varhiim defler deperi arasindaki fark olarak belirlenerck, gelir tablosuna dahil edilir,

Yeniden Deferleme Yontemi

Sirket’in arsa ile tesis, makine ve cihazlart Mart 2009 donemi bagimsiz ckspertiz sirketi taralindan yeniden
degerlenmistir, Yapilan degerleme calismasinda;

* Arsalarm bulundugu yer, civarmum tegekkfil tarzr, alt yapy ve ulagim imkanlan, cadde ve sokaga olan cephesi,
alan ve konumu gibi degerine etken olabilecek tim drellikleri dikkate almnms, mevkide detayll piyasa
arastirmasl yaplmg ve de Ullkede son dimemde yaganan ekonomik kosulkar da gdztniine almmgiir.

* Tesis, makine ve cihazlarn fiziki durunm, bakim ve performanslar gibi defrerinc etken olabilecek tiim
azellikleri dikkate alinmis ve detayl piyasa aragtrmasi yapilmig olup, Tllkede son doncmde yasanan ckonomik
kosullar da ghiziéniine almmistie.

* Degerleme raporlar ilgih Scrmaye Piyasast Mevzuall Hitktimeri*ne gire hazidanmigtic,

# Yeniden depierleme 31.03.2009 déneminde yliriiriige givmigtir,

# Yeniden degierleme raporlart SPK mevzuah gergevesinde deperleme hizmeti veren bafimsiz bir girket
tarafindan hazulanmstir,

* Degerleme gahymalarinda maliyet yaklagiu, emsal karsilasirma, adil piyasa degerleri, vb yonlem ve
varsayimlar ile gimeel piyasa kogullan dikkate alinmgtir

* Trtelenmis vergi ile netlestirilmis yeniden degerleme lonu, Bzkaynaklar igerisinde posterilmektedir.

* Deger artig forumun ortaklara dagitilmasing iliskin bir kisitlama yokLur.

Entelenmis
Degerleme Vergl Yeniden
Oncesi  Degerlenmis  Deper Aty Fikis Degerleme
Maddi Duran Varhklar Tutar Tutar Tutan Tutar Fonu ‘T'utar
Avrsalar 6.561.271 26.237.791  19.676.521 - 19.676.520
‘l'esis, Makina ve Cihaelar 20.056.868  76.647.580 47.590.712 9.518.142 38.072.570

57.749.090

Yeniden defierlenmis tutar, yeniden deferleme tarihinde tespit edilen gergefie uygun deferden sonraki
dimemlerde olusan birikmis amortisman ve Dirikimig deger distklugi ditsiilerek tespit edilic. Yeniden
degerlemeler bilango tarihinde belirlenceek  gergege uygun degerin defter degerinden Gnemli farkhilik
gistermeyecek sekilde dizenli araliklarla yapulir,

S5z konusu arsa ile tesis, makine ve cihazlarm yeniden defierlemesinden kaynaklanan artig, zkaynaktaki
yeniden degerleme fonuna kaydedilir. Yeniden defierleme sonucu olugan deger artigi, miaddi duran varhikla ilgili
daha tnceden gelir tablosunda gosterilen bir defer diisitkligtintm olmast durumunda tncelikle stz konusu defier
digitkligit nispetinde gelir tablosuna kaydedilir. Bahse konu yeniden defierlemesinden olugan defter degerindeki
azal, soz konusu varlign daha Snceki yeniden deferlomesine iligkin yeniden deferleme fonunda buliman
bakiyesini agmas: durumunda gelir tablosuna kaydedilir.

2.9 Maddi Olmayan Duran Varlftklar

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2003 tarihinden tince satm alinan kalemler UMS 29°a gore endekslenmig
tarihi satm alim maliyetlerinden ve bu tarihien sonra satin alman kalemler satin alm maliyeti deferinden,
birikmis itfa ve titkenme paylan ile kalicr defier kayiplan ditstilmiis olarak gdsterilir. Satm alman maddi olmayan
duran varhklar, zellikle yazihmlar, bes yillik faydah omiirleri tzcrinden dogrusal amortisman yiintemi
kullanilarak itfa ediliv. UMS 38’ gire, arashrma giderleri olustagu ands giderlestirilmektedir,

<
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Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

31 MART 2009 TARIHi iTIBARIYLE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak gésterilmigtir)

1 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.9 Muddi Oimayan Duran Varliklur (devami)

Gelecekteki iirinlerle ilpili ve isletme biinyesinde olugturulan maddi olmayan duran varliklar, Sirket’e geleceklc
ckonomik fayda saglampsimn  milmkiin eldugy  durumlarda malivet degierinden  aktiflegtirilmektedir.
Aktiflestirme igin gerekli kogullar saglanamadifinda, peligtirme maliyetleri olustuklars ddnemde gelir tablosuna
gider olarak kaydedilmektedir. Maliyet tutari gelistirme igin vapilan biitiin direk maliyetleri ve gelistirme ile
ilgill genel piderlerin uygum bir kismum igermektedir. Ciclistirme maliyetleri dogrusal amortisman yintemi
kullanilarak on yilda, tiretimin baglangiemdan modelin ve geligtirilen initenin pargalarmm kullamm Smril

siiresince itfa cdilir.
2.10 Varltklarda Degier Disi kg

Sirket, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varhiklanmn, maliyet degerinden  birikmig
amortismanlar ve itfa paylar diigiilerek bulunan defter defering iliskin deger kaybunn olduguna dair herhangl bir
gisterge olup  olmadigun  defierlendirir.  Efer boyle hir gbsterge micveutsa, deper dustklugi tutanm
belirleyebilmek igin o varl@n geri kazamlabilir tutan fuhmin edilir. Varligm tek bagma geri kazamlabilir
futarminhesaplanmasiin miimkiin olmadin durumlarda, o varligm ait oldugu nakit dreten biriminin gen
kazamiabilir tutan hesaplanir,

Makul ve tutarh bir dagilimm mimkiin oldugu durumlards, Sicket'in merkezi varliklan nakit tireten bagunsiz
birimlere dagitilir ya da makul ve tutarh bir dagilimin miimkiin olabilecei nakit fireten hirimlerinin en kilgltk
smmfing tahsis edilir,

Geri kavamlabilir tutar, satig maliyetleri digtildikten sonra elde edilen gergefic uygun defrer veya kullammudaki
degerin biiyiik olamdr, Kullammdaki defer hesaplamirken, peleceiie ait tahmini nakit akimlari, parann zaman
degieri ve varliga dzgi risklerd yansitan vergi dncesi bir iskonto oram kullamlarak bugiinkil degerine indirilir.

Varlin (veya nakit tireten birimin) geri kazanilabilir lutarum, defler deperinden daha az olmasi durumunda,
varligin (veya nakit fireten birimin) defter degerd, geri kazamlabilir lutarina indirilir, Bu durumda olusan deger
ditstikligtt kayiplari gelir lablosunda muhascbelestirilir, ancak, ilgili varhfm yeniden deferlenmis olmas
duramunda, deger digiiklogi kaybi yeniden defierleme fonundan indirilir.

Deger disikliginin iptali nedeniyle varhim (veya nakil iireten birimin} kayith degerinde meydana gelen artig,
onceki yillarda deger digtikliginin mali tablolara almmamis olmas halinde olusacak olan defler degerini
(amortismana tabi tutalduktan sonra kalan nel tutar) asmamalidir. Deger ditgtikluginin iptali gelir tablosuna
kayit edilir ancak ilgili varligm yeniden deferlenmis olmas durumunda iptal edilen deger disuklagi kayb
yeniden deferleme fonuna ilave edilir.

241 Borglunma Malivetleri

Kullanima ve saba hazir hale getirilmesi Gnemli tlglide zaman isteyen varhiklar stz konusu oldugunda, satn
alinmasy, yapimi veya {iretimi ile direkt iligki kurulabilen faiz giderleri, ilgili varhk kullamma veya satiga hazir
hale getirilenc kadar maliyetine dahil edilmektedir. Yaurimla ilgili kredinin heniiz harcanmamig kisminn geici
sifre ile fnansal yatnmlarda degerlendirilmesiyle clde edilen [inansal yatirim peliri aktillestirmeyte uygun
horglanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim finansman giderleri, olustuklan dinemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

2.12 Finansal Aragfar

Finansal Varlikfar

Finansal yatummlar, gergefie uypun defier farks ke veya zarara yansitilan ve gergefe uypun deZerinden kayltlm;/
alinan finansal varliklar haricinde, gercefie uygun piyasa degerinden alm islemiyle dofrudan iligkilendirilebil
harcamalar diigiildiikicn sonra kalan tutar Gzerinden muhaschelegtirilir. Yatirumlar, yalirniaraglanmin l‘gh

piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak  teslimab kosulunu tagiyan bir konirala bagh olan jslem
tarihinde kayitlara alimir veya kayilardan gikarihr. |
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Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.5.

31 MART 2009 TARIHI iTIBARIYLE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.12 Finansal Araglar {devami)

Tinansal varhiklar “pergefe uygun deger farks ki veya zarara yansitilan finansul varhiklar®, “vadesine kadar elde
tutulacak yatrmlar”, “satilmaya hazir linansal varhiklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak smi Mandirihir,

Satilmuaya hagir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tululacak finansal olmayan varhik veya (b) alim satim
amach finansal olmayan varliklardan olugmakiadu. Sabilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindikfan sonra
glivenilir bir gekilde dleiilebiliyor olmast koguluyla gergefe uygun degerleriyle defierlenmekiedir. Gergefie
wygun degeri glivenilir bir sekilde lgillemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet defferiyle
gisterilmektedir, Satimaya hazu finansal varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili dnemin gelir tablosunda yer
verilmektedir. Bu tur varhiklarm makul degerinde meydana gelen degigiklikler tzkaynak hesaplan iginde
posterilmektedie. Ilgili varligm elden @ikarilmasy veya deger dogiikliigi olmast durnmunda  Szkaynak
hesaplarmdaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transler edilir. Satimaya hazo fingnsal varbik olarak
simflanchnlan dzkaynak araglarma ybnelik yatinmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhaschelestirilen
defier diigiis karsihklan, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal cdilemez. Satilmaya  hazir olarak
sflandirilan dzkaynak araglan haricinde, degier dtghiklign zaran sonraki doncinde azahirsa ve azaliy defer
ditstikligii zararinin muhaschelestivilmesi sonrasinda meydana zelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, Gneeden
muhasebelestirilen deper dilgiikligh zaran gelir tablosunda iptal edilebilir.

Krediler ve alacaklar

Subit ve belirflenchilic demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve difier alacaklar ve krediler bu
kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz ybntemi kullanilarak iskonto cdilmis maliveti fizerinden
defer disgitkligl diigilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiklingi

Ciergede uygun duger farkn kér veye zarara yansiilan finansal varhklar digindaki finansal varlik veya linansal
varlk gruplan, her bilango tarihinde defier diigiikligtne ugrachklanna iliskin giistergelerin bulunup
bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi tutulur, Finansal varhign ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olaym meydana gelmesi ve soz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubumm giivenilie
bir bigimde tahmin cdilebilen gelecckicki nakit akimlart tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varlhigin deper diigiikliiine ugradiina iligkin tarafsiz bir glistergenin bulunmast durpmunda deger diisliklagl
zarart olusur. Kredi ve alacaklar igin deger dustkligi tutar pelecekic heklenen tahmini nakit akimlanmin
finansal varligmn etkin faiz oram Gzerinden iskonfo edilerck hesaplanan buglinkil degeri ile defter defieri
arasndaki farktr,

Bir karsihk hesabinin kullamimas: yoluyla defler degerinin azaltildhis ticari alacaklar haricinde, biitiin linansal
varliklarda, deger disitklign dogrudan ilgili finansal varlifm kayith degerinden dugiilite. 'T'lcari alacagm tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsihk hesabmdan disgiilerek silinir. Kargihk hesabindaki degigimler
gelir tablosimda muhasebelestirilir.

Finansal Varliklar (devami)

Satiimaya hazir dzkaynak araglar haricinde, deger diglikliigin zarar sonraki dimemde azaliwsa ve azaliy defer
diisiikliigii zararinm muhaschelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, 8nceden
muhaschelestirilen deger digitklig zaran, deger digiikligiinin iptal edileceii tarihte vatirmun deger digiklngi
highir zaman muhasebelestirilmemis olmas durumunda ulagacag itfa edilmis maliyet tatarmm asmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir,

Satilmaya hazir dzkaynak araglarmin gergefe uygun degerinde defier diigttkltgl sonrasmda meydana gelen arbig,
dogrudan dzkaynaklarda muhasebeleglirilir.

Makit ve nakil benzerlerd

Nakit ve nakil benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alun tarihinden itibaren vadeleri 3 ay ve
3 aydan daha sz olan, hemen nakde gevrilebilecck olan ve tmemli lutarda defier degisikligh-viski tagmmay

yitksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatrmiardir.
VAL KARSAN
‘SANAYIl VEST
SRS
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Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.5.

31 MART 2008 TARIHi iTIBARIYLE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak giosterilmistir)

2. FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2,42 Finansal Araglor (devam)
Finansal Yitkiim{tiliikler

Sirket'in linansal yiikiimldlikleri ve dzkaynak araglari, sézlesmeye bagh dizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigin ve dzkaynafa dayali bir aracin tanmmlanma csasma gore simflandmbr, Sicket’in tim borglar
distlditkten sonra kalan varliklarmdaki hakki temsil eden siizlesme fizkaynaga dayah linansal aragtie. Belirli
finansal yikimlilikler ve iizkaynaga dayal finansal araglar igin uygulanan muhasche politikalim agagida
bellrtilmistir,

Finansal ytiktimlilikler gergefic uygun degier fark: kiir veya zarara yansitilan linansal yiikiimlilikler veya diger
finansal yitktimliilikler olarak smillandirdr.

Gergefie uygun defier fark: kit veya zarara yansitilan finansal yitkttmliilitk ler

Gergefie uygun defier farki kiir veya varara yansiilan linansal yikiimliilikler, gergefe uygun degeriyle kayda
alimr ve her raporlama dimeminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden defierlenir. Gergefie
uygun degerlerindeki defiisim, gelir tablosunda muhaschelestivilir,. Gelir tablosunda muhasebeleglirilen net
kazang yi du kayiplar, séz konusu finansal yiikiimItlok igin ddenen iz tutaring da kapsar.

Diger finansal ylikiimliilikler
Diger finansal yilkimlulikler baglangigta iglem  maliyetlerinden armdmimig gergefie uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yikiimltltkler sonraki dnemlerde etkin faiz oran fizerinden hesaplanan faix gideri ile birlikle
clkin faiz yomtemi kullanifarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Ctkin faiz yontemi, finansal yikiimliligin itfa edilmg maliyetlerinin hesaplanmas ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu dineme dagiiimas: yontemidir. Eikin faiz orany; [inansal aracin beklenen dmreil boyunca veya uygun
olmas halinde daha kisa bir zaman dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak
ilpili finansal yikomliligin net bugiinki degerine indirgeyen orandir,

2,13 Kur Degisiminin Etkileri

Sirket'in yasal kayitlarnda, yabanct para cinsinden (TL chgindaki para birimleri) muhasebelestirilen iglemler,
islem tarihindeki kurlar kullamlarak Tirk Lirast’na cevrilmektedir. Bilangoda yer alan dbvize hagh parasal varlik
ve borglar bilango tarihinde gegerli olan kurlar lullamilarak Tk Lirastna geveilmiglendir. Gergefie uygun
deperden Blgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler gergefic uygun degerin helirlendigi tarihteki
diviz kurlan kullanilarak cevriliv, ‘Tarihi maliyel cinsinden dlgiilen yabane: para birimindeki parasal olmayan
kalemler yeniden gevrilmezler. Parasal kalemlerin gevirimden ve dévizli islemlerin tahsil ve tediyelerinden
kaynaklanan kambiyo karlar: ve zararlar: gelir tablosunda yer almakiadir,

244 Hisse Bagira Kagang

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagima kazang, dimem net kannm, dénem boyunca piyasada bulunan hisse
senctlerinin afirhkh ortalama saysina biliinmesi ile bulunmugtur.

Tirkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlaring, geemis yil kazanglarmdan dagsttikdan
“hedelsiz hisse” yolu ile artrabilmekiedirler. Bu lip “bedelsiz hisse” dagbimlars, hisse bagina kazang
hesaplamalarinda, ihrag cdilmis hisse gibi deferlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullamilan aguhkh
ortalama hisse sayrs, hissc senedi dafntimlarinn gegmiye dontik etkileri de hesaplanarak bulummusgtur.

'
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2. FINANSAL TARLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.15 Bitange Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango larihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi hir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasmdan sonra orlaya gikimg  olsalar dahi bilango tarihi ile bilangonun yayum igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki ditecltme gerekiiren olaylann orlaya gikmass durnmunda, mali tablokra alinan
tutarlan bu yeni duruma wygun sekilde dilzeltir,

2.16 Karsiltklur, Sarta Bagh Yikimialikier ve Sarta Buglt Farhiklar

Sirket'in gegmis olaylardan kaynaklanan meveul bir yiikiimlaligiintin bulunmasi, bu yiikiimliligin yerine
getirilmesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden gikmasmin muhtemel olmasi ve stz konusu
yilktimliiliik tutarnmn givenilic bir bigimde tahmin cdilebiliyor olmast durumunda ilgili yitkiimitiluk, karsilik
olarak mali tablolara almir. Sarta bagl yikiimlilikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden gikma
ihtimalinin mubtemel hale gelip pelmediginin tespili amaciyla siirekli olarak degerlendirmeyc tabi tutulur. Sarta
bagh yikimlilik olarak igleme tabi lwlulan kalemler igin pelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden gikma ihtimalinin mulitemel hale gelmesi duramunda, bu sarta bagh yitklimliilik, givenilir tahminin
yapilamadii durumlar harig, olasiliktaki defisikligin meydana geldigi dénemin mali tablolarinda kargilik olarak
kayitlara alimir.

Sirket sarta bagl ylkomliliklerin muhtemel hale geldizi ancak ckonomik fayda igeren kaynaklarn tutart
hakkinda giivenilic tahminin yapilamamas durnmunda ilgili yikimliligl dipnotlannda gbstermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve meveudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulummayan bir veya
duha fazla kesin olmayan olaym gerceklegip gergekleymemest ile teyil edilecek olan varlik, sarta bagh varlik
olarak degerlendirilic. Tkonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksck bulunmas
durumunda sarta bagh varliklar mali tablo dipnotlarinda acik lanur.

Earsihk witarmm 6denmesi igin kullanilan ekonmmik faydalarin tamammm ya da bir kismunmn liglinei taraflarca
kargilanmasin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri ddemesinin kesin olmasy ve
tutarin gitvenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhascbelestinilir.

Garanti maliyetlerivle ilgili kargihklar, Sirket'e ail yilkfimliliiklerin kargilanmasi igin yonetim tarafindan tahmin
edilen en uygun yénteme gore, ilgili iirlinlerin saty tarihinde muhasebelestivilir.

2.17 Muhasebe Politikalars, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muliasebe politikalarmda yapilan énemli degisiklikler ve tespit cdilen tmemli muhasebe hatalarr geriye diniik
olarak uygulani ve dnccki donem mali tablolan yeniden diizenlenir. Muhasche tahminlerindeki degigiklikler,
yalnizea bir déneme iligkin ise deigikligin yapildigi cari dinemde, pelecck dbnemlerc iliskin ise hem
degisikligin yapildig dénemde hem de gelecek dinemde, ileriye yonelik olarak uygulamr.

2,18 ftiskili Taraflar
Bu finansal tablolar agismdan, ortaklar, Gst diizey yinetim kadrosu ve ydnetim kurulu tiyelers, gileleri ve bunlar

tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sicketler, istirak ve ortakliklar fligkili taraflar olarak kabul ve ifade
cdilmiglerdir,
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. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devann)
2,19 Finansal Bilpilerin Bélimlere Gdre Raporlunmast

Raporlanabilir bolim, bolim bilgileri agiklanmast zorunlu olan bir ciditstrivel boliim veya cofrali bollimdiir.
Endiistrivel bitlimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal veya hizmet grubunu saglama
veya risk ve fayda agsimdan Sirket’in diger bltimlerinden farkh drelliklers sahip bolimlerdir, Cografl
bislimler, Sirket’in belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet lemin eden ve risk ve fayda agsindan bagka
bir ckonomik gevre igerisinde Faaliyet gdstercn diger bisliimlerden farkh dvelliklere sahip biflimlerdir.

Rir endiistrivel biliimiln veya cografl biiliimiin raporlanabilir bdltim olarak belirlenchilmesi igin wercklilik,
hisltin: hastlatimn bityltk bir gogunluunun grup dist miiglerilere yapilian satislardan kazanilmas: ve grup dis
miigterilere yapilan satiglardan ve diger bisliimler ile gergeklostirilen islemlerden elde edilen bislim hastatinin,
tii bslttmlere iliskin ig ve dig toplam hasilatin en az %10%unu olugturmasi veya kar veya zararla sonuglanan
biliim sonucunun kar elde edilen bitlimlerin loplam sonuglar ve zarar cden bisliimlerin toplam somuglarin
mutlak anlamda bityik olanmm cn az %107una isabet etmesi veya boltim varhklaruun, tim blimlerin toplam
varliklarin en a2 %10 unn olugturmasidr,

Cograli bolimler bazndaki bilgiler, Sirket'in [aaliyetlerinin, mali tablolar genelinde ve parasal Snemscllik
kavraminda, Tiirkive digmdaki cografi bsliimler agisindan raporlanabilir bisliim dzellifi gosterdiginden dolay
miali tablolarda yer verilmigtir.

2.20 Kurum Kazancr Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Ciclir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergl giderinin toplamindan olugur.

Cari vergi

Cari yil verpi yiikiimliligh, dinem karum vergiye tabl olan kismi fizerinden hesaplamr. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri harig tuttuundan dolayi, pelir lablosunda belirtilen kardan farklilik gosteriv. Sirket’in
cari vergi yikimbiiliigii bilango tarihi itibariyle yuasallagmug ya da dnemli dlgitde yasallagmes vergi ovam
kullanilarak hesaplanmistir.

Lrtelenmiy vergi

Lrtelencn vergi yiikimliligd veya varhii, varliklann ve yilkiimliliklerin mali tablolarda gosterilen lutarlan ile
yasal vergi matrahn hesabinda dikkate alinan tutarkan arasindaki pecici farklihklarin bilango yinlemine glire
vergi etkilerinin yasalagmig vergl oranlan dikkate ahnarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Friclenen vergi
yitktimiiilikleri vergilendirilebilir pegici farklarn timii igin hesaplamrken, indirilebilir gegici farklardan olugan
crielenen vergi varliklan, geleeckte vergiye labi kar elde clmek suretiyle bu farklardan yararlanmanm kuvvetle
muhtemel olmasi sartyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya igletme birlegmeleri diginda varltk  veya
ylikiimliliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan dolay: olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zaran
ctkilemeyen gegict zamanlama farklanma iliskin ertelenen verg yitkiimliiliigi veya varhif hesaplanmaz,

Ertelenmis vergl {devani

Lrtelenen vergl yilkimlilikleri, Sirket’in gegici farkhliklarin ortadan kalkmasim kontrol edebildigi ve yakm
gelecekte bu larkin ortadan kalkma olasiligun diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve igtiraklerdeki
yatmmiar ve is ortakhklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timi igin hesaplanr,
Bu tiir yatrim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ericlenen vergi
varliklan, yakin gelecekic vergiye tabi yeterli kar elde clinek suretiyle bu farklardan yararlanmanm kuvvetle
muhtemel olmast ve gelecckic bu farklann ortadan katkmasmm muhtemel olmasi sarliyla hesaplanmaktadir,

Crielencn vergi varhimm kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyle pozden gegirilir. Frielenmis verg
varhgimin kayith degerd, bir kisrmnin veya tamanminin saglayaca@i faydamn clde edilmesine imkan ek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadifi dlglide graltlir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2,20 Knrnmy Kaganct Uzerinden Hexaplunan Vergiler (devanu)

Ertelenmis vergi varliklar ve ylikiimlolikleri varliklacm gergeklescecgi veya yltkimliliklerin yerine getinildigi
dinemde gecerli olmust heklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagmig veya tnemh iilgitde kanunlagmig vergi
oranlart (verpi ditzenlemeleri) Uzerinden hesaplanir, Trtelenmiy  vergi  varhiklan wve yitldimliliklerinin
hesaplanmas) swasmiks, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarmin defter degerini peri kazanma ya da
yiikiimliliklerini yering getirmes igin tahmin cttigi yontemlerin vergi sonuglart dikkate alinr.

Ericlenmis vergi varliklar ve ylikimlilikleri, cari vergl varhklanyla carl vergi yilkiimlitiklerini mahsup etme
ilc ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sbz konusu varlik ve yikiimliiliklerin ayn vergi mereii tarafindan toplanan
selir vergisiyle iliskilendirilinesi ya da Sirket'in cari vergi varhk ve yitkitmliliklerini netlestirmek suretiyle
iideme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

2.21 Caliyantara Saglanan Faydalar / Kidem Tagminatlart

Tiirkiye’de meveut kanunlar ve foplu is sizlesmeleri hitkiimlerine. gdire kidem tazminaty, emeklilik veya isten
cikariima durumunda Sdenmekiedir. Glincellenmiy olan UMS 19 Caligalara Suglanan Faydalar Standardy
(SUMS 19") uyarinea so7 konusu tirdeki ddemeler tanimlanmig emeklilik fayda planlan olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhaschelestivilen kidem tarminat yilkiimInlogn, tim ¢alisanlarm emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yiikiimlillitk tutarlarmin net bugfinktl defierine giire hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmigtir. esaplanan tim akttteryal kazanglar ve kayiplar gelir lablosuna yansitilmiglir.

2.22 Nukit Akun Tablosu

Nakit akum tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatmm ve finansman faaliyetlerine dayah bir bigimde
siiflandirlarak raporlanr.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimbar, Sirket'in esas laaliyetlerinden kaynaklunan nakit akmmlarin
uiislerit.

Yatirun faalivetleriyle ilgili nakit akmmlan, $icket'in yatwm fasliyctlerinde (sabit yatimmlar ve finansal
yalirimlar) kullandii ve clde ettigi nakit akimlarin glsterir.

Finansman faaliyetlering iliskin nakit akunlari, Sirket'in finansman faaliyctlerinde kullanchii kaynaklar: ve bu
kaynaklarin geri Bdemelerini gisterir.

Hawmir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satm alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az
olan, hemen nakde cevrilebileeck olan ve 8nemli tutarda defer de@isikligi riskini tasimayan yitksek likiditeye
sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

2.23 Sermmye ve Tomettiiler

Adi hisscler, Szsermaye olarak simiNandinlie. Adi hisseler Gizerinden dafiblan temettitler, temettii dagilin karan
almdiin disnemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirkel yonetimi Sirket'in risk ve getirilerinin cograli bitlgelerden ziyade endilstriyel gelismelerden etkilendigini
dikkate alarak birincil biilim raporlamas: formah olarak endtstrivel baliimleri kullanma karan almistir. Sirket
yiinetimi, Sirket’in otomotiv scktfiriinde faaliyet gistermesi ve risk ve geliri agismdan farkh deellik tasiyan
baska bir bislitmti olmamasmdan dolayi tek bir endiistriyel bltim altnda faaliyet gdsterdifine karar vermistir,
Sirket'in faaliyet alam diginildiglnde tirinlerin niteligi ve Gretim siregleri benzerdir. Tek bir endiisfriyel
hisliim oldugundan dolay birincil baltim ile ilgili bilgiler halihazirda bu mali tablolarda sunulmugtur.
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3, BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devamui)

Sirket’in biringil bisliim raporlama format endiistriyel biiliim oldugundan ikincil bdlim raporlamast amac ile

yil igerisindeki hastlatm misterilerin cografi konumu bazmda detayinin gisterilmesi gerekmektedir

I Oeak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Arabk

2009 2008

fran Ralgesi - 0.898.522

Cezayir 23.544 480 -

Tsrail 10.705.053 -

Tiirkiye 36.547.040 196.389.702

Diger (*) 3.799.702 169.356
B 74.596.275 206.457.580

(*) iran Biilgesi dismda yapilan satislan gostermektedir.

4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Marl 2000 31 Aralik 2008 )

Kasa 3.566 2.347
Banka
-vadesiz mevdual 024 Uas 2.658.110
-vadesi tig aydan kisa vadeli mevduatbar 4.049.201
Toplam 927.632 6709658
Vadeli mevduatlann dokiimii asagidaki gibidir:
B 31 Mait 2009 31 Aralik 2008
Tular Yilhik Faiz Oram Tutar Yillik Iaiz Oram
(TI. Kargilifn) (%) (T Kargthig) (")
TL - - 1.084.000 14-14,75
EUR - - 2.965.201 3
Tuoplam ] - - 4049201 B

5. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2009 ve 31 Arahk 2008 tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal yatirimlar aga@idaki gibidir :

ITisse Hisse
oran 31 Mart Orani 31 Aralik
Satlmaya haar linansal varhiklar o 2009 Ya 2008
Borsada islem gmeyen
Bosen Encrji A5, |
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6. FINANSAL BORCLAR

31 Mart 31 Aralik
2009 2008
Foisa vadeli banka kredileri 161.171.770 156.036.017
I'L Vaktoring Borglarn (bakinz Not 7a) 73.172.658 T71.412.332
Uzun vadeli finansal borglar 171.501 153.650
Toplam linansal borglar 234.515.929 227.601.999
31 Mart 31 Aralik
2009 2008
Banka kredileri 160.807.918 155.712.060
"TL Faktoring Borglan 73.172.658 71.412.332
Tiirkiye Teknoloji Gelistirme VakD kredisi
(*ITGv™ 335353 .y 477.607
234.515.920 227.601999
a) Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar
] 31 Marl 2009 ] 31 Arahik 2008 -
Divie TL Fuiz Dijviz TL Faiz
"I'ntari Karsilifi O (%) Tutar Eursihi Oran (%)
Kisa vadeli krediler
TL krecliler - 10081146 16,66-26,78 - [05.950.433 24.68-33,44
EUR krediler 23244398
22.790.354 0,726,771 4,57938 49,761,600 T.RTRT
ABD Drotari keediler 215.552 363,853 - 214215 3123.058 -
TL Faktoring Borglun - 73.172.658 24,00 % 71.412.332 267
Toplam 234344428 227.448.349
[ 1}] Uzun Vadeli Finansal Borglar
31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Diwie TL Vaiz 1iviz . Faiz
o ‘l'utan Earsihify Oram (%) Tutari Eaurgihgl Oram (%)
Ukzun vadeli krediler
EUR krediler {*) - - - - - -
ARD Dolan krediler (3%) 101.600 171.501 = 101600 153.650 -
“Toplam 171.501 153.650 e

(*) 31.03,2009 itibariyle tahakkuk eden faizi dahil 22.790.354 EUR {50.726.771 TL mtarndaki

banka kredisi

degisken fuiz oramndan (Furibor + % 2,73) olugmakta ve Sirket’i nakit akim falz oram riskine maruz
birakmaktachr, Kredinin anapara taksit ve faiz ddemeleri alt ayda bir olmak fizere Mart ve Eyliil aylarnda
yapilmaktadir, Kredinin ilk anapara taksit ddemesi Lylol 2009°da yapilacaktir. Bu kredi, sabit kiymetler

fizerindeki EUR 50.000.000 (111.290.000 TL) tutarindaki ipotek ile giivence altma alinmistu.

Banka kredi siwlesmesi hitkimleri:

Sirket'in yukanda agiklamast verilen banka kredisi uyulmasi gereken siizlesme hitkimmlerine tabidir, 562 konusu
hitkfimler uyarinca, Sirket tarafindan birtakun performans kriterlerinin gergeklestirilmesi gerekmektedir. Sieier,
31 Mart 2009 itibariyle tahakkuk cden faiz dahil 22.790.354 EUR tutarindaki kismintallandigy, 50 0,000

EUR toplam limitli kredi sdzlegmesindeki borg/tzkaynak oram ylikimliliging yerine g-.:lirciilemistir.
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. FINANSAL BORCLAR (devamm)

Bahse konu soelcgme sartmun ihlali nedeniyle, banka, sdzlesme sartlan geregl, meveut 22.790.354 LUR
tutarmdaki kredi bakiyesinin erken geri odenmesini talep etmeye yetkilidic. Bu kapsamda, ilgili borg bakiyesi
tutart UMS 1 “Finansal ‘Tablolarm Sunumu” Standardi’min 65, Pavagrafi wyarinca kisa vadeli borglar altinda
yeniden simBandirtlmgtie,

Finansal tablolann Yonetim Kurulu tarabindan onaylandigi tarih itibariyle, banka, ilgili kredi borcunun geri
ddenmesini talep etmemistir, Sirket, 2009 yihmn ilk yarisinda, banka ile kredi stizlesmesi gartlanmi yeniden
glirlizecektir,

Uzun vadeli TTGV kredisinin geri ddeme vadeleri agagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2009 2008
| — 2wl igerisinde didenecekler 171.501 1533.650
2 3 wil igerisinde ddenecekler - 2
171.501 ' 153.650

(*¥) Ar-Ge projesi TIGV tarafindan da kredi anlaminda desteklenmiglic. T'TGV, 411-D35 nolu proje
kapsaminda Mayis 2007 den baglayarak yilda iki laksil olmak {izere 7 csil taksitte (3,5 wil) ddenceck olan
711.485 ABD Dolar (ulatmda bir harcama destek kredisi vermistit,. Bu kredi faizsiz olup baglangicinda
TTGV ye % 6 komisyon ddemesi yamlmighr.

Sirket'in borglanmin gergefe uygun deferi, siz konusu borglarm defter deferine yaklagik tutardadir. Finansal
borglara iligkin risklerin niteligi ve ditzeyine iligkin agiklamalar Not 25'te verilmiglir.

7.  TiCARI ALACAK VI BORCLAR

a) Ticari Alacaklar

31 Mart 31 Arahk

o 2009 2008

Ticart alacaklar 62.140.508 4.010:350
Faktoring girketlerine deveedilen ticari alacaklar 26.004.105 42.534.973
Alacak senctlerd 1.703.964 12.328.336
Diger ticari alacaklar 12,746 83.682
o £9.861.323 © 58.059.056

Sirket'in, ticari alacaklarina uyguladifn standart vade 30 ile 60 giin avasindadir (31 Aralik 2008: 24 ilc 60 glin).
Ancak, stz konusu bu alacaklar faktoring firmasina devredilirken distribiitorlerden alinan geklerle vade 5-6 aya
kadar vzatilmaktachr,

b} Ticari Borelar

31 Mart2009 31 Aralik 2008

Ticari borglar 73.774.960 54.745.320
Eksi: borg reeskontu (63.135) (107.564)
Toplam ) 73.711.825 54.637.756

Sirket'in ticari borglarina iligkin ortalama tideme vadesi 75 glindiir (31 Aralik 2008: 37 giindgr). Sirket b
bir Fair didemesine marz kalmamstr, |

Ticari borglara iliskin risklerin nitelifii ve ditzeyine iligkin aqﬂclnm:u]ﬁ{w :
1 | I.'
T\ V shNAYii VE
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ggsterilmisgtir)

8. DIGER ALACAK VE BRORCLAR
a) Kisa Vadeli Borg Karsiliklan
B 31 Marl 2009 31 Aralik 2008
Garanti giderleri karsithifin (%) 3.301.376 3773830
Satis iskonlolar karsilig 5.181.748 3.482.971
Difier ~ 636.401 363785
Toplam 9.708.525 7620586
(*) Guranli giderleri kargihi .
31 Mart 2009 F1Aralik 2008
1 Ocak tarihi itibariyle bakiye 3.773.830 1.801.206
Muhasebelegtirilen ilave karsiliklar 256.299 4,509.362
(Odemelerden kaynaklanan azalmalar (138.75%) (2.536.738)
Toplam 3.891.376 3.773.830
9, STOKLAR
31 Mart 31 Arahk
2009 - 2008
11k madde ve malzeme 47.673.071 39.198.834
Yar mamiiller 3.460.840 2.834.993
Mamiiller 81.139.082 100.636.984
Ticari mallar 3.166.874 2.964.472
Mamul stok defer diigiis karsih - -
Yoldaki mallar - 13.735.260
135.446.773 159.370.543

47.022.455 TI. (2008: 251.524.299 T1.) wiarindaki stoklann maliyeti, satilan maln maliyeti hesabi icerisinde

giderlestirilmistir.
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Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir)

10. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Sirkel’in arsa ile tesis, making ve cihazlat Mart 2009 doénemi bagimsiz ekspertiz sivketi tarafmndan yeniden
degerlenmistir. Yapdan degerleme gahgmasimda;

* Arsalarin bulundugu ver, civanimn lesekkill tarz, alt yvapr ve ulasun imkanlar, cadde ve sokaga olan cephesi,
alan ve konumu gibi degerine ctken olabilecek tim Szellikleri dikkate almmmg, mevkide detayh piyasa
arastirmast yapilmig ve de Ulkede son dinemde yasanan ekonomik kosullar da géztiniine ahmmghr,

* Tesis, makine ve cihaelann feiki duramu, bakim ve performanslan gibi defierine etken olabilecck lim
dzellikleri dikkale alinmig ve detayh piyasa arastirmast yapilis olup, Ulkede son dénemde yasanan ekonomik
kosullar da givining ghinmisbir,

# Negerleme raporlan ilgili Scrmaye Piyasas: Mevenatr Hilkiimleri'ne gére hazolanmishr,

* Yeniden degerlome 31.03.2009 ditneminde yileiirlife girmistir,

* Yeniden degerleme raporlan SPK meveuat) cergevesinde deferleme hizmeti veren bafimsiz bir girked
taratimdan hamrlanmigtir,

* Deferleme calsmalanmds maliyel yaklasin, emsal karsilastima, adil piyasa defierleri, vb y@ntem wve
varsayimbar ile giincel piyasa kogullan dikkate alinmigtr

#* Ertelenmig vergi 1le netlegtiviimis yeniden degerleme fonn, Szkaynaklar igerisinde plsterilmektedir,

¥ Derer arhis fonunun ortaklarg daiindmasma iliskin bir kisitlama yokaur,

Lirtelenmis
Degerleme Vergi Yeniden
Oncesi Degerlenmiz Deger Arbig Likisi Degerleme
Maddi Duran Varhklar Tutar Tutar Tular Tutar Fonu Tutart
Arsalar 6.561.271 26237791  19.676.521 - 19.676.520
Tesis, Makina ve Cihaslar 20.056.868  76.647.580 47.590.712  0.518.142 38.072.570

57.749.090

Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degierleme tarihinde tespil edilen gergefe uygun deferden sonraki
diinemlerde olugan birikmis amortisman ve bivikmiy defer disikligi digilerck tlespit edilin, Yeniden
degerlemeler bilango tarihinde belirlenecek gercefie uygun defierin defter degerinden @nemli Farklilik
gisiermeyecek sekilde divzenli araliklarla yapilir,

Sz, konusu arsa ile lesis, makine ve cihazlarn yeniden defierlemesinden kaynaklanan arhyg, drkaynakiaki
yeniden degerleme fonuna kaydedilic. Yeniden degerleme sonucu olusan defier artigi, maddi duran varlikla ilgili
daha dnceden gelir tablosunda gisierilen bir deger ditstikligtintin olmas: dunmunda docelikle stz konusu deger
ditsitkliigii nispetinde gelir tablosuna kaydedilir. Bahse konu yeniden degerlemesinden olusan defter deferindeki
azabis, stz konusy varbim daba énccki yeniden degerlemesine iliskin yeniden defierleme fonunda bulunan
bakiyesini asmasi durumunda gelir tablosuna kaydedilir.

.\imns#@m M '{ﬁ//_\
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Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir)

11. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Marl 2008 ve 2008 tarihleri itibariyle sona eren disnem igindeki maddi olmayan varliklarm hareket tablosu
agufndaki gibidir

Kll“ﬂllllljlldil lan
[Irinfer kgin

Aklitlesen
Bilgisayar Creligtirme
Programilar Malivetleri Toplam
Malivel deferi .
1 Oeak 20049 acilis bakivesi 5.280.940 5165485 13446431
Alimilar 1164949 - 11.6599
Cakaglar - - -
Trmslerer - 1667478 3.6674738
F1 Maart 2009 kapums bakivesi 5.292. 645 11.832.963 17.125.608
itfa payian
I Ok 2000 sphy bakivesi 4383943 2.502.070 HARO.GID
Disnem gideri 199.090 266,026 463.116
Cikiglar - - -
F1 Maart 2009 kKapoms bakiyves: 4 583.033 2768702 1351735
31 Mard 2008 ifibariyle Mel Deller Defen 9612 S.064.261 9.773.873
31 Acalik 2008 itibarivle Net Defrer Degeri 897.003 5,662,800 6.339H12
Kultanmda (lan
Uriinler gin
Altiflesen
Bilgisayur Guliglirme
PProgramlan Maliyctleri Toplam
Mafivel degen
1 Oeak 2008 acihg bakiyesi 4012098 9791231 14,706,329
Alumtar THITH 15342 93.920
Cikaglar . (1.898.238) (1.898.238)
Translerler - 7.837 7.837
31 Marl 2008 kapoams bakiyesi 4,990,676 7919172 12.909.848
itfa paylan
I Creak 2008 agihy bakiyesi 3433587 1.994 207 5427.794
Diinem gideri 227318 230.063 457381
Cikislar - {332.192) (332.192)
31 Marl 2008 Eapums bakiyesi 3,660,905 1.892 078 5552983
31 Marl 2008 itiburiyle Net Deller Dejieri 1.329.771 60270094 7.356.865

\|\/ msm‘i Tt
,f SANAYJIVE T
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31 MART 2009 TARIHI iTIBARIYLE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir)

12, DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yatirim Tesvik Belpeleri

31 Mart 2009 tarihi itibariyle 20,08.2008 tarih ve 91560 numarali tegvik belgesi bulunmakiadir. Hlgili tesvik
helgesi, 36.137.072 TL tutarinda olup Tevsi - Modernizasyon - Urtin Cegitlendirme yatirimlart igin alinmugtir.

Sizkonusu yatirim tesvik belpesi kapsaninda saglanan imkanlar asagidaki gibidir:

= Ithal edilen making ve teghizatlarla ilgili %100 gimritk mualiyeti.
- KDV istisnast.

13.  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

31 Marl 2009 ve 31 Aralk 2008 tarihleri itbarivle Sirkel’in vermis oldufu teminat mekivbu ve leminat
senctlerinin ditkiimil asagidaki pibidir:

31 Mart 2009 31 Arahik 2008

Glimrik midoriklering, verei dairesing ve difier kamu kuruluglaring
verilen lemimal mektpla : 'L T AN T.AM7.726

Diger

31 Marl 2009 tarihi itibariyle hammadde ve malzeme almm igin agibmig bulunan fakat fiili ithalat
gerpeklesmemis akreditif tutars 545,302 TL (31 Aralik 2008: 455.343 TLY dir,

Sirkel kullanmig oldugu uzun vadeli kredi gergevesinde, sabit kiymetleri tizerinde 50,000.000 Euro’luk ipotek
vermistir,

14. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Yiiriirliikteki Is Kanunu hitkiimleri uyarmnca, ¢absanfardan kidem tazminating hak kazanacak gekilde iy steleymesi
sona erenlere, hak kavandiklar yasal kidem tazminatlanmn ddenmesi yitkiimlilogl vardw. Ayrica, halen yiiriirlikle
bulunan 506 sayih Sosyal Sigortalar Kanunnun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447
sayil yasalar ile degigik 60" mer maddesi hitkmil perefince kidem tazminatim alarak igten ayrihma hakk kazanankara
da yasal kadem tazminatlarin Sdeme ylktml0gn bulunmaktadr. 31 Mart 2009 tarihi itibariyle Sdenecek kudem
tazminaty, aylik 2.260,05 T1. (31 Aralik 2008: 2.173,18 TL) tavamina tabidir.

Kidem tazminat yiikimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

K.idem tazminati yitkiimliiligii, Sirket’in ¢ahiganlarin emekli olmasmdan dofian gelecckieki olast ylkiimlilligin
buglinkft deferinin tahminine gire hesaplanir, UMS 19 (“Cabsanlara Saglanan Vaydalar”), Siket’in
yilkiimitiliklerini tammlammng  fayda planlart kapsanunda aktileryal degerleme  yontemleri kullamlarak
oelistiriimesini ngdriir, Buna uygun olarak, toplam yliktimitlitklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiteryal
varsayinlar asagida belirtilmigtir:

Esas varsayum, her hizmet yih igin olan azami yitkiimlaligtin enflasyona paralel olarak arimasidie. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto oram, pelecek enflasyon ctkilerinin ditzeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder.
31 Mart 2009 tarihi itibariyle, ekli mali lablolarda kargiliklar, ¢ahsanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege
ail olase yiiktimlalginiin bugiinki deferi tahmin edilerck hesaplamr. 31 Mart 2009 tarihi itibariyle kargiliklar
yillik %5,40 enflasyon oram ve %12 iskonto oran varsayiming gire, %6,26 reel iskonto orant ile hesaplanmigtir
{31 Arahk 2008: %6,26 reel iskonto oram). Istefie bagh isten ayrilmalar neticesinde Sdenmeyip, Sirkel'c kalacak
olan kidemn lazminatl tutarlarmn tahmini oram da dikkate almmstie, Kidem tazminat tavan sl ayda bir revize
olup, Sirket’in kidem tazminat karsihfnm hesaplanmasinda 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olap
2.260,05 TI. olan tavan tutart g8z doline almmishr, 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008-tarihinde sone €ren
démemler igin kidem lazminati karsiifun hareket tablosu asaiudaki gibidie: '
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Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

31 MART 2009 TARIHI iTIBARIYLE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir)

14. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devam)

| Ocak- 1 Cheak-
31 Mart 31 Aralik
2009 2008
[ Ocak itibariyle kargihk I.869.053 1.738.386
IMizmet maliyeti 1.595.858 B32.003
Taiz maliyeti 238368 227.018
Dinem iginde ddenen (1.446,525)  (928.354)
Dimem sonu kargilik 2.256.754 1.869.053
15. DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER
i) Difier Difnen Varhklar
31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Verilen siparis avanslar 650.253 1.061.407
Pesin Gdenen giderler 1.373.938 1.247.049
Deyreden KDY 23.066.359 20,592 835
Diger KDV 1.243.945 5.240
Gelir tahakkuklan 3.830.658 561.395
Diger A480.286 275468
Toplam 30.645.439 23.743.394

b) Difer Duran Varhldar

31 Mart 2009

31 Arahik 2008

Verilen sabit kyymet avanslan
WVerilen depozito ve teminatiar
Gicleeck villara ait giderler

Toplam

c) DiFer Kisa Vadeli Yiikiimliiliiklcr

Odeneccek dier vergi ve fonlar
Oidenecek sosyal givenlik primlerd
Senelik izin karsihi

Personele borglar

Gelecek aylira ail gelirler

Difier

Toplam

4522219 3.919.304

286.629 286,629
3.928 3137

4.812.776 4.236.070_

31 Marl 2009 31 Aralik 2008
233.464 628.175
432.406 632.789
478.384 342.992
333.827 823.372
3.320.294 3751303
5.432.674 124.591
10.231.049 6.603.222




Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.5.

31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutartar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir)

16. OZKAYNAKLAR
a) Sermaye

Birket'in 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerindeki hissedarlan ve sermaye igindeki paylan farihi degerlerle
agaiiidaki gibidir;

31 Mart 2009 31 Arahl 2008
Iisse (%) TL Hisse (%) TL
Euraga llolding A5, 32,36 52.360.334 32,36 52.360.334
Diniz Grubu 12,52 12.517.600 12,52 12.517.600
inan Kirag 225 2253379 225 2253379
Dier 32,87 J2.808.687 32,87 J2.808.687
Tuplam 100,00 110.000.000 100,00 100.000.000

Sirket’in sermayesi 950.000.000 adet A grubu ve 9.050.000.000 adet B grubu hisseden olusmaktadir, (2008
yili: 950.000.000 adet A grubu ve 9.050.000.000 adet B grubu).

Sirket Ana Mukavelesi'nin 8. Maddesi ile (A) Grubu hisse senedi sahiplerine, Yénetim Kumlu'na segilecek
vedi azadan besi A Grubu hisse senedi sahiplerinin pisterecegi adaylar arasindan segilmesi imtiyazi
tannnustie.

Terlip. Girp Yanetim Kurulu Seciminde imtiyaz
1+2+3+4+5+0 A Madde No: 8

b} Kardan Ayrilan Isitlanois Yedekler

31 Mart 31 Arahk
2009 2008
Yasal Yedekler 1.029.833 1.029.533

Yasal Yedekler

Yasal yedekler Tilrk Ticaret Kanunu'na gdre ayrilan birinei ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal vedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona ptre endekslenmemis) Sdenmis sermayenin
%420°sine erisene kadar, pegmis donem ficari kanmm yillik %5°i oramnda ayribr. Tkinci tertip yasal vedekler,
birinci tertip vasal yedek ve temettillerden sonra, tiim nakdi temettll dagitumlar: tizerinden yillik %10 oraminda
ayrilir.

Sirket’in ayrica birikmis karlar igerisinde siiflandirilan olaBaniistil yedekleri 31 Mart 2009 tarthi itibariyle
7.790.901 TL (31 Aralik 2008: 7.790.901 TL)'dir.
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31 MART 2009 TARIHi ITIBARIYLE MALI TABLOLARA iLISKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: ("TL") olarak gbsterilmistir)

16. OZKAYNAKLAR (devami)
b) Kardan Ayrilan Ksitlanmis Yedekler (devami)

SPK’min 1 Qcak 2008 tarihing kadar gecerli olan pereklilikleri uyannca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal
lablo denklestirme igleminde ortaya gikan ve “gecmis yillar zarin”ndy izlencn lutan, SPE'min kar dagitunina
iliskin dieenlemeleri cerpevesinde, enflasyona ptive diizeltiimis fimansal tablolara gire dagiilabilecek kar rakam
bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alimmaktaydi, Bummla birlikte, “Goeemiy yallar zaraclar™nda Izlenen
567 konusu tutar, varsa dibnem kart ve dagitilmanus gegmis yil karlan, kalan warar miklacimn ise sirasiyla
olaganiisli yedek  akgeler, yasal yedek akgeler, 8zkaynak kalemlerinin enflasyon muhaschesine gére
diizeltitmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi mitmkiin bulunmakiayds.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinea, enflasyona gire divellilen ilk linansal tablo
ditzenfenmesi sonocunda dekaynak kalemlerinden “Sermaye, emisyon primid, Yassl yedekler, Stati yedekleri,
Ozel yedekler ve Olaganiistit yedek™ kalemlerine bilangoda kayith degierleri ile yer verilmekie ve bu hesap
kalemlerinin diizeltilmis degierleri toplu halde zkaynak grubu iginde “Ozsermaye entlasyon diizeltmesi larklari™
hesabinda yer almaktaydi. ‘Tim tzkaynak kalemlerine iliskin “Ozsermaye enflasyon diizelimesi farklar” sadece
bedelsiz sermaye artirimy veya zarar mahsubunda, olaaniisth yedeklerin kayith defierleri ise, bodelsiz serinaye
artim; nakit kar da@itim ya da warar mahsubunda kollanlabilmekteydi,

1 Orcak 2008 itbariyle yiirirliige giren Seric X1, No: 29 sayili tebli ve ona agiklama getiven SPK duyurubarina
gire “Odenmis sermaye”, “Kardan aynlan kisillanimig yedekler™ ve “Hisse senedi ilwrag primleri™nin yasul
kayitlardaki tutarlan iiwerinden  pisterilinesi gerckmektedir. S8z konusu teblifin uypulanmas esnusinda

degerlemelerde gikan farkhlhiklann (enflasyon dieclimesinden kaynaklanan farkhhkdar gibi):

“O)denmis sermaye”den kaynaklanmaktaysu ve heniiz sermayeye ilave edilmemigse, “Odenmis sermaye”
kaleminden sonra gelmek iizere sgplacsk "Sermaye dieeltmesi farklan™ Kalemiyle;

“Kardan ayrilan ksitlanng yedekler” ve “Hisse sencdi ihrag primler™ nden kaynaklanmakta ve heniiz kar
dagitini veya sermaye artrmming konu olmamgsa “Gegmis yillar karfzarariyla”,

iligkilendirilmesi  gerekmektedir, Diger #izkaynak kalemieri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
gergevesinde degerlenen tutarlar ile giisterilmektedir,

Sermaye dieelimesi farklarinin sermayeye eklenmek digimda bir knflanmn yokiuor,

Sermaye Piyasast Kurole'nun 8 Subat 2008 tarihli /138 sayih karan pevefiince | Ocuk 2008 tarihinden itibacen
gecerli olmak fizere paylart borsada islem géiren anonim ortakliklar igin, asgari kar da@iim vram %620 (31 Aralik
2008: %20) olarak uygulanacakur, Buna gdre bu dagtimin sirketlerin genel kurollarmda alacaklan karara bagl
olarak nakit ya da lemettiindn sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag edilecek paylarn bedelsiz olarak ortaklara
daintimasma ya da belli oranda pakit, belli oranda bedelsiz pay dagihlmasi suretiyle gergeklegtivilehilmesine;
belirlenecek hiringi lemelti wtarmm meveut Sdenmis/cikaning sermayelerinin %65 inden a7 olmas) durumunda,
stiz konusu tutarm dagibiimadan ortaklk biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir dnecki diimeme
iliskin temettii daintimm pergeklesticmeden sermaye artiemn vapan ve bu nedenle paylan "eski” ve "yeni®
seklinde aynlan anomim  orfakbklardan, faalivetleri sonucunda clde eftikleri dfnem kamindan  femellii
dagtacaklann, hesaplayacaklan birinei temettilyil nakden dagitilmalart zormnlulugo getirilmistir,

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih wve 77242 sayih SPK Raran uyarinca;, SPK dizenlemelerine giire buluman nel
dagitilabiliv kar fizerinden SPK mn asgan kar dagiim zorunloluguna iliskin ditzenlemeleri uyarnca hesaplanan kar
dagtun totarmu, tamammn yasal kayithardis yer alan dagnlabilic kardan karsilanabilmesi dunumunda, bu tutanm
tamami, karsilanamamast durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitlabilic karn tamanu dagitidacaktr, SPK
ditzenlemelerine giive hazmrlanan finansal lablolarda veya yasal kayitlanin herhangi birinde dinem zaran olmasi
durumunda ise kar dagtmn yamlmayacakir,

Kar Dagiimung Konu Edilebitecek Kaynaklar:

Sirket'in bilango tarihi ititbariyle vasal kayitlarma buluman gegmis w1l wararlarinm ﬂi‘n-;;mlr.nminmcn
dagiima konu edilebilecek kaynagi bulummamaktadir. '
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16, OZKAYNAKLAR (devami)

¢) Hisse Senetleri Thrag Primleri

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibarivle hisse senedi ihrag primieri asagnlaski gibidir:

Hisse Senctleri Thrag Primleri

17.  SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

a) Nel Satsslar

Yurligi satiglar
Yurlths satiglar
Difter pelirler

Satis iadeleri (-)
Satis iskontelar: (-)

by Satwslarm Maliyeti

Hammadde kullanimi

Dirckl isgilik

Cienel Gretim gideri

Amorlisman

Yart mamul slogundaki degisim
Bitmiy mamul stofundaki degisim
Satilan ticari mal maliyeti
Cahsimayan kisim giderleri

31

31 Mart 31 Arahk

2009 2008

3.756.644 5.736.644
Bagimsiz Ragimsiz
Denetim’den Denetim’den
Gegmemis Gegmemis
1 Ocak- | Ceak-
31 Mart 31 Mart
2000 2008
35.135.051 50,763.587
38.049.235 13.671.183
3.125.821 -
(15.053) (40.262)
(1.698.777) (6.729)
T4.596.275 nd 387779
Bagimsiz, Bagimsiz
Trenetimden Denctim’den
Geememiz Ciegmemis
| Oeak- 1 Ocal-
31 Mart 31 Mart
2009 2008
(47.022.455) (58.383.975)
(3,783.767) (2.351.897)
(4.820.246) (5.155.660)
(421.188) (1.259.380)
G31.853 (787.157)
(19.497.002) 7.291.4355
(314.042) (1.124.592)
(2.627.6066) (3.843.268)
(77.854.513) 65.614.474)
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I8, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERI

BaZimsiz Bagmsiz

Denetim’den Denetim’den

Gegmentis Gecmenis

| Ocak- | Oreak-

31 Mart 31 Mart

2009 2008

Salis ve pavarlama giderleri (9687689 (2.257.348)

Genel yimetim giderleri (3.083.428) (3.073.064)

Toplam I (4.052,217) (5.330.412)

a) Sanis ve Pazarlama Giderleri

BaZimsiz Bagimsiz

Denetim®den Denetim*den

Cregmemis Gegmemis

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Marl 31 Marl

2009 2008

Garanti giderleri (256299 (810.391)

Personel giderleri (261.873) (206.388)

Satiz Arastirma ve Gelistirme Giderleri {3.963) (3444

Reklam Giderleri - (3.900)

Makliye ve Sigorta Giderleri {32.96%) (59.443)

Amorlisman Gideri {54.704) (Hd. 700

Diger Satig Giderleri {180.996) (193.172)

Satis Komisyonlar - (#62.263)
Bayi ve Yetkili Servis Toplantt Giderleri {3.710)

Enerji Giderleri {9.751) (5.953)

Tauseronluk CGiderler {37.515) (17.505)

Kira Giderleri (124.708) (30.187)

Toplam B (368.789)  (2.257.348)

A \Zs KARSAN OTQMOTH’
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18. PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI (devann)

b) Cenel Yinetim Giderleri

Bagunsiz Raimsis

Denclim®den Denetim®den

Giegmemis Gegmemiy

1 Oeak- I Ocak-

31 Mart 31 Mharl

2009 2008

Abonelik ve Aidat Giderlerd (70.225) (77.359)

Amortisman Giderleri (345.780) {387.900)

Dava lakip ve Miigavirlik Giderler {254.341) (75.783)

Denetim Gidereliri (74.544) (75.535)

Diger Genel Yonetim (Giderleri (239.896) (232.844)

Egitim Giderleri (1.414) (63.443)

Enerji Giderleri {RO.389) (114.215)

Holding Hizimet Giderleri (136.181) (176.592)

Kira Giderleri [57.314) (49, 162)

Personel Giderleri (1.328376)  (1.267.607)

Seyahat Giderleri (99 783} {49.559)

Sigorta Giderleri (72.028) {69.265)

Tageronluk Giderleri (2R5.691) (363.376)

Ulasim ve Tasuna Giderlerl (16.25%) {28.310)

Vergi ve Cora Giderlerd {21.008) (42.114)

Toplam (3.083.428)  (3.073.064)
19. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

a) Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar
Bagimsiz Bagimsia

Denetim*den Denetimden
Gegmemis Gegmemiy

1 Ocak- | Ocak-

31 Marl 31 Marl

2004 2008

Arastuma, geligtirme destek primleri - 914.685
Duaran varlik satig kan - 2,465,154
Mevduat Faiz Gelirler 27.214 -
Alinan sigorta hasar tazminathar 15,193 0.129
SGK Prim Indirimi 227.693 -
Destek Hizmet Bedeli 134.283 -
Diger 5.075 23.259
Toplam 412.458 3412227
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31 MART 2009 TARIHI iITIBARIYLE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir)

19.  DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER (devami)

b) Diger Maaliyetlerden Gider ve Zarariar

Bagimsiz Bagmsiz
Denetim’den Denetim®den
Cecmemis Gecmeamis
1 Ocak- 1 Oeak-
31 Mart 31 Mart
- 2000 2008
Maddi duran varlik satis zarar - -
Diger gider ve zararlar (145.137) (24)
(nceki diinem gider ve zararlar (1.823) {8.808)
Toplam {146.960) (8.832)
2. FiNANSAL GELIRLER
Bﬁglmmz Bagimsiz
Denetim’den Denetim’den
Ciegmemis Ciegmoemis
1 Oecak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2009 2008
Kambiyo karlan 2.420.831 3.121.225
) _R_f.‘:if:‘u'}'_i_{i_ri_l_l_'aj?. grelirleri a6Y9.133 1.071.600
Toplam lnansal gelirler 3.082.964 4,192,825
21.  [FINANSAL CIDERLER
- Bagimsiz DBagunsiz
Depetim’den Denetim’den
Gegmemis Gegmemis
| Ocak- | Ocak-
31 Mart 31 Mart
2009 2008
Kambiyo zararlar (4.423.1949) {990.961)
Borglanma maliyeti (-) (11.042.095)  (10.082.261)
_ Faktoring Giderleri ) (4.829.093) (972.099)
Toplam [inansal giderler (20204387 (12.045.321)

b | KARsAN OTYMOL]
—\ AWV (0

KT




Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast {“TL") olarak gosterilmistir)

22,  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, vergiye caas yasal mali lablolar ile SPK Muohasebe Standartlan’na pove hazmrlanmis mali tablolan arasimdaki
farkhliklardan  kaynaklanan  gegici  wamanlama farklan dgin ertelenmis vergi varh@n ve  yikiimliliga
muhaschelestirmekledir. S konusy Farkbliklar genellikle bazr geliv ve gider kalemlerinin vergiye esas mali
tablolar ile SPK Muhasche Standartlarna gire haarlanan mali tablolarda Bkl dinemlerde yer almasindan
kaynaklanmakiadr.

Ertelemmis vergi sktifleri ve pasillerinin hesaplanmasmda kollamban vergi oram %620 dir (2008; %620).

31 Marl 2009 v 31 Ambk 2008 taribleri itibariyle, ertelenen vergive konu olan birikanis gegici farklar ve
erfelenmis vergi varhklan ve yiikimlilliklerinin etkilerd, bilimgo tarihi itibariyle yasannus vergi oranlar
kullanilarak aga@ula Gretlenmistiv;

Litelenen vergi

(yiiktimltHis i varlig
31 Mart 2009 31 Aralik 2008

SPE Muhasebe Standartlarima giire
diizelilmiz mali tablolar ve vergiye
exas mall tablolar arasmdaki farklar

Yeniden ditzenleme ve maddi varliklann
amortisman ve differ maddi olmayan

varhklarm itfa farklan (12.149.261) (2:823.149)
Digier = (112.146)
Ertelenen verpi yiildimliiliigii (12.14%.261) (2.935.295)

STPE Muhasebe Standartlarina gire
diizeltilmis mali tablolar ve vergiye
esas mali tablolar arasindaki farklar:

Vergiden mahsup edilecek

pecmis yil zararlar 23,016,153 18.148.435
Kidem tazminati karsilifi 451351 373811
Satis iskontolar karstligi 339.755 606,594
Fiyat farklar: karsiligi 20,860

Senelik izin isgiligi karsilig 22.261 24,992
Garanti giderleri karsih 33.054 442,007
Lrtelenmis gelirler 88.402 86.402
Alacak ve borg reeskoniu 77871 [4.195
Diger 25.350 093.946
Ertelenen vergi varhklar 24.095.057 19,882,385
Ertelenen vergi varlif - net 11.945.796 16.947.090

Ertelenen vergi varhigy, ned;

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
I Ocak 2009 (16.947.090) (12.313.741)
Tesis Makina ve Cihazlar degerleme etkisi- Ozkaynaklarla iliskilendirilen 9.518.143
Cari dinem erlelenen versi gelir (4.516.849) (4.633.34%)
(11.945.796}) ( 16,94‘?.09!1]

31 Mart 2009 tarihi itibariyle ertelenmis vergi akifi gelir olarak kaydedilmistir. k 9( f,./ \
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22. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Bafunsiz Bafmmsiz

Denctim’den Denetinm’den

Cregmemis Gegmemis

1 Oreak- | Creuk-

31 Marl 31 Marl

2000 2008

Verei karsilifi:

Cari kurumlar verpisi karsihin - -
Ertelenmis vergi faydas: (4:516.84%) {2.002.576)
{4.516.849) (2.002.578)

Kurumlor Vergisi
Sirket, Tlrkive'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir.

Vergiye tabi kurum kazaner fiverinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancmn tespitinde
gider yazilan vergi matrahmdan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurliginde yerlesik sirketlerden alinan
temettiller, vergive tabi olmayan gelirler ve kullamlan yatuim indirimleri diigiildikten sonra kalan matrah
iverinden hesaplanmaktadir.

2009 yilinda uygnlanan efektif vergi oram %207 dir (2008: %20).

Tiirkiye'de gegici vergi iger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk cttirilmektedir. 2009 yih
kurum kazanclarmin gegici vergi dénemleri itibaniyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar fizerinden
2420 oraminda gecicl vergl hesaplanmigto (2008; %5200,

Zararlar, gelecck yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan ditsfilmek Ozere, azami 5 yil taginabilir. Olugan
zararlar geriye dimiik olarak, énceki yillarda olugan karlardan diistilemez.

Tirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kali bir mutabakatlasma prosediiri bulunmamaktadur.
Sirketler vergi beyannamelerini, ilgili yilin hesap kapama dinemini takip eden yil 1- 25 Nisan larihleri arasinda
liazulamaktadr, Vergi Dairesi tarafindan stz konusu beyannameler ve bunlara baz teskil cden muhasebe
kayitlar 5 yil igerisinde incelenerek degigtirilebilmektedir,

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagiilmasi durnmunda kar payr elde eden ve bu kar paylanm kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam mitkellel kurnmlara ve yabaner girketlerin Tiickiye'deki subelerine daftilanlar harig
olmak tizere kar paylar iizerinden ayrica geliv vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir, Gelir vergisi stopaji
24 Nisan 2003 tarihinden itibaven lim sirketlerde %10 olarak lan edilmigtir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 laribi
ilibariyla %15 olarak degigtirilmistir, Dagiilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi
degildir. 24 Nisan 2003 tarihinden énee alimmig yatirim tegvik belgelerine istinaden yararlantlan yatimm indirimi
tutart Dzerinden %19,8 vergi tevkifali yapilmast gerekmektedir, Bu farihicn sonra yapilan tesvik belgesi yatirun
harcamalarindan sirketlerin tretim Faaliyvetivle dofrudan ilgili olanlarin 2640710 vergilendivilebilir kazangtan
diigiilebilir, Yararlamlan tesvik belgesiz yatirun harcamalarndan vergi tevkilut yapshmamaltadur.

Yatrim indirimi uygulamas: | Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak fizere yiriirlikien kaldilmigtr. Ancak,
girkel yelersiz kardan dolayt yatim indirimi kullanamazsa, yararlanamadiin yatmm indirimi tutan sonraki
yillarda clde cdilecek vergilendirilebiliv kazanglardan distilmek tizere sonraki yillara tagnabilic. Bununla
birlikie, laginan yatinm indirimini sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarma ait kazanglardan indirilebilir. 2008 yih
kurum kazancmdan Indirilemeyen yatmm indirimi tutarinin senraki dénemlere devri miimkiin degildir.

Sirketlerin 2006, 2007 wve 2008 yillanmm  kurumlar  vergisi Ilesabmda, tagman  yatmm  indifimini
vergilendirilebiliv kavanglarindan diistitkleri takdivde uygulayacaklan kburumlar vergisi ulram 9430 olagdkir,

7\
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22. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Tagman yatrun indiciminden faydalamimamas doromonda ise kuromlar verpisi oram %20 olarak dikkate
alinacak ve laydalamilmayan yatmm indirimi hakkr ortadan kalkacakhr,

Sirket ytinetimi yaticun indiriminden faydalanmayr planfamadifindan 31 Mart 2009 tarihi itibargla kurnmlar
vergisi oranin %20 olarak uygulamiglic,

Kullandmanig gegmis yil zararlanmm son kullanmi farihleri asafdaki gibidir:

31 Mart 31 Arahik

2009 2008
2008 yrlmda sona erecek - -
2009 yilmda sona erecek () - -
2010 yilinda sona ereeck (*) 16,200,000 16200000
2011 yilinda sona erceek 27,812,907 27.812.907
2012 yilinda sona erecek 6.305.153 6.305.153
2013 yilmda sona erecek 40292 869 40,424,115
2004 yilmda sona erecek 24.469.834 -
115.080.763 90.742.175

(*) Sirket raporlama dinemi itibanyla yapug projeksiyonlars give belirtilen yillarda kullanabilecegini ditgtindigu
enflasyona giire diteeltilmis vergi hessaplamalan’dir,

Sirket: 31T Avabk 2004 tarihindeki yasal finansal tablolarmu 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi
Gazele'de yaymmbanan 5024 sayih Kanun uyarmnca, enflasyon oranmin belirlenen sinirlara ulasmast durumunda
uygulanmas hitkimleri gergevesinde dilzenlenmistin. Vergi mevzouatindaki enflasyon muhascbesi ilkeleri UMS
29 "¥itksck Fnllasyonly Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardindaki hitkiunlere gire diiecnlemistir,
31 Arahik 2004 wih itibaniyla enflasyon belinli keiterleri agtigy icln 5024 sayili kanuna giire Sitket enflasyon
diizeltmesi yapms olup bu bakiveler | Ocak 2005 tarihi itibariyla yasal kayilar igin agiby bakiyesi olarak
ahnmugtir, 2005, 2006, 2007 ve 2008 yilinda Kanun'un belirledigi kriterler gergeklesmedigi icin Sirket*in 2005,
2004, 2007 ve 2008 tarihli yasal mali tablolarma enflasyon muhasebesi uygulanmamagi,

23.  HISSE BASINA KAZANC

31 Mart 2009 ve 31 Mart 2008 tarihlerinde sona creén yillar icin Sickel hisselerinin afnhkh orfalamas) ve birim
hisse basma kar hesaplamalar: asagiidakd gibidir (nakit artislaciun bedelsie hisse icermediii varsayilmisir);

31 Mart 2009 31 Mart 2008
Tedaviildeki hisse senedinin
Afirlikh ortalama adedi 10.000.000.000 10.000.000.000
Met dénem (zarart) (TL) (19.732.531) (9.003.632)
Hissc bagina (warar) (T1L) (0,001973) (0,000
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24,  ILISKILI TARAF ACIKLAMALATRI

iliskili tarafarla bakiyeler

1iskili kuruluskara ticari horglar 31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Ortaklar

Karaga Holding ALS. 1.445.669 762,123
Ana orlak larafindan viinetilen diger sivketler

Silco SA 14.792.568 13,999,423
Karland Otomoliv A5, 39.264 48.590
Karparl Clomotiv ALS. L.764 2,929
Heksagon Mithendislik ALS. 05.339 214,019
Kk Ziraal Turizm San.ve Tic AS. 10.279 -
Heksagon IJarusmanIJk ve Ticaret A.S. _ 7.949 ) =
Kar insaat ‘I'aahihiit San.ve Tic.AS. 2,233 : a
Kiraga Dis Ticaret A.3. o 10.145 10,145
K.'irsun_('.llumu[i\r Sanayi Mamulleri Pazarlama A.s. - {5?3 5‘1?} B
Sirena Marine Denizeilik ve Tic ALS. i (944.541) (BO8.285)
Toplam 14,887,121 14138944
[tiskili kuruluslara diger borglar 31 Marl 2009 31 Aralik 2008
Orrtaklar

Karaga Holding AS. (*) 19.278.022 20135576
fliskili kuruluglara ticari alacaklar : 31 Mart 2009 31 Arahk 2008
Ana orlak laralindan yéinetilen difer sirketler

Karsan (tomoliv Sanayi Mamulleri Pazarlama A, 15.905.638 -
Toplam ) 13,903,639 -

{*)Sirket, Kiraga Holding’den %26,88 faiz oranh 1.300.000 TL ve %9,74 faiz oram 10.640.000 USD'lik kredi
kullannugur. Bilango tarihi itibari ile twhakkuk eden faiz tular 17.702 T'L dir.

Sirkel, Kiraca Holdingden bilgi sistemleri, insan kaynaklari, finansman ve dier damsmanhk hizmetleri almakia
olup aym zamanda Organize Sanayi Bilgesi'ndeki tabrika igin Kiraga Holding’e aylik olarak kira ddemektedir.
Sirket, Karland Otomotiv A.S. ile Karsan'mn Istanbul’daki ofisinin ortak giderlerini paylasmaktad. 567 konusu
giderler giivenlik, dogalgaz, bakim onanm, temizlk ve ofis binam ile ilgili diger giderler olup ayhik olarak
Faturatanmakiadir.

Sirket, Kirpart Otomotiv'den J9 araglarmn Gretiminde kullamlmak tzcre parga temin etmektedir.

Sirket, Peugeol Partner Gretiminde kullamimak fizere yurt digindan Ekim 2008°c kadar temin ettifi pargalar ile

Renaull Trucks kamyon tretiminde kullamilmak iizere yurt dipindan temin etmekte oldufiu pargalan merkesi
Cenevre’de bulunan iliskili sicketi olan Silco S.A. firmasmdan almaktadir.

Sirket, Sirena Marine ile Organize Sanayi Blgesi'ndeki fabrikamin orlak giderlerini paylasmaktadir, Séz konusu
giderler personel tagima giderleri, yemek, dogalpaz, elekirik, telefon ve diger laaliyet giderleri olup vadesi gegen
alacaklar igin ilgili dinem borglanma orani fizerinden faiz uypulanmaktadr.

Sirket, Heksagon Mihendislik’ten tiretmis oldugu ve iiretecegi araglarla |!g1I| |hl|y“1g: duydugn konularda

mithendislik ve tasarim hizmetli almaktadie.
'\/kl (ARSAN
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Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.5.

31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir)

24, ILISKILI TARAY ACIKLAMALARI (deyamr)

I Oeuk - 1 Ocak -
ligkili taraflarla islemler 31 Mart 2009 31 Arahk 2008
Satiglar
Outaklar
Kiraca Holding AS. - 15.787
Ana oriak tarafindan yénetilen difer sirketler
Kirpart Olomoliv A5, - 7.716
Kik Ziraal Turizm San.ve Tic. AS. - 31.933
Karland Otomotiv AS. - 14.503
Toplam = 69.939
| Ocalk - | Oeak -

31 Mart 2009 31 Arahk 2008

Iraiz gelirleri

Ana ortak taratimdan vinetilen difer sicketler

Sirena Marine Denmzcilik ve Tie, A5, - 97213
Toplam ) - 97213
I Ceak - 1 Oeak -

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Yurtici Hizmet Alimlarm

Ortaklar

Kuaga Iolding A.S. 578.500 2.156.411
Ana ortak tarafindan vinetilen difer gsirketler

Kirpart Otomotiv A5, 3.250 31766
Karland Otomotiv A5, 9.337 150.896
Kik Ziraat Torfzm San.ve Tic.AS, 12.549 20.388
Kiraga Dug licaret ALS. - 16.019
Heksagon Damismanlik ve Ticaret A.S. 20451 27.763
Heksagon Mithendislik ALS. 180,949 578.356
Toplam B0O5.096 2.981.599

=
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Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

31 MART 2009 TARIHI iTIBARIYLE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tilrk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir)

24. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

| Ocak—31 Mart 2009 | Ocak — 31 Arabk 2008
Macldi ve Maddi ve
haddi Maddi
Ticari Mal ve Olmayan Ticari Mal vu Olimayan
Yurtdis: Ahmlar Malzeme Varhklar Malzeme Varliklar
Silco SA 9.519.653 z 47.557.121 -
Toplam 9.519.653 E 47.557.121 =
- 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Faiz giderleri

Oirlakfar
Kiraga Holding A S. 40.846 15.576
Toplam o 401 846 15.576

Ust diizey yéneticilere sadlanan favdalar:

Diinem igerisinde tst diteey yoneticilere saglanan faydalar asagdaki pibidir:

1 Creak- 1 Ceak-

31 Mart 31 Aralik

2009 2008

Ukcretler ve diger kasa vadeli faydalar 448.331 2467088

Sirket tist diizey ytnetim kadrosunu, yonetim kurulu diyeleri, genel miidiir ve genel miidir yardimedan olarak
belirlemistir. Ust diizey yoneticilere saflanan faydalar tulan, maag, SGK igveren primi, issizlik isveren primi ile
yinetim kurulu tiyelerine Sdenen huzur hakkim igermektedir,

25, FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI

Sermave risk vonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stireklifini safilamaya gabgwken, difer yandan da borg
vie tekaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karum artirmay hedeflemektedir.

SirkelUin sermaye yvapist 6. notia agiklanan kredileri de igeren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve smasiyla 27
notla agiklanan ¢ikarilmig sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gegmis wil sararkmm da igeren
tvkaynak kalemlerinden olosmaktadir.

SirkeUin sermaye maliyveti ile birlikie her bir sermaye suufiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in fist ybnetimi
tarafmdan degerlendirilic. Bu incelemeler sirasinda fist ynetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye
smifiyla iligkilendirilebilen riskleri degerlendivie ve Yonetim Kurulo’nun kararma bagh olanlan Yénetim
Kurulu'nun  degerlendirmesine  sunar. Sirkel, st yinetim ve Yoénetim Kumulu'non  degerlendirmelerj
dayanarak, sermaye yapisim yveni borg edinilmesi veya meveut olan borenn geri -Gdenmesiyle oldugn
temettii ddemeleri, yeni hisse thract ve hisselerin geri satin alum yoluyla dengede tutmays amaglamaldta
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Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Liras: {("TL") olarak gosterilmistir)

25, FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI (devami)
Sermave risk yiinclimi (devam)

Sirkel sermayeyi borg/loplam sermaye oranm kullanarak izler., Bu oran net borcun toplam sermayeye
bllnmesiyle bulunur. Net borg, nakil ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gésterildigi

gibi Mnansal borglar ve yitkimlilikleri, finansal kiralama ve ticarl borglan igerit) distilmesiyle hesaplanir.
Toplam sermaye, bilangoda givsterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir,

31 Mart 2009 31 Arahk 2008

Toplam horglar (%) ] 364.590.226 315.385.421
Lksi: Nakit ve nakil benwser degerler (Not 6) (Y27.632) (6.709.658)
Net borg ] 363.662.594 308.675.763
Toplam dzsermaye 102,828,799 64.812.240
Toplam sermaye 466.491.393 373.488.003
_;r\l_cl Rorg/Toplam Sermaye Oran: %78 YB3

Onemli muhasebe politikalan

Sirketin finansal araglarla ilgili Snemli muhasebe politikalar 2 numarali “Finansal Tablolarin Sunumuona [ligkin
Lisaslar' notunda detayh olarak acklanmaktadr,

Finansal risk fakttirleri

Sirket Ealiyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gergede uygun deger faiz oram riski, nakit akimi Faie oram
riski ve fyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir.

Kredi Riski Yonetimi
Finansal aracin tarafllanmdan birinin sizlesmeye bagh yikimlOzing yerine getivememesi nedeniyle Sirket’s

lnansal bir kayip olugturmas riski, keedi riski olarak tanunlanir. Sirket’in islemlerinin cogu tek bir distribittérle
oldugu igin kredi riskn yogundur,

| Lfi ARSAN 00RO/
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Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

31 MART 2009 TARIHI iITIBARIYLE MALI TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir)

25.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devam)

Finansal Risk Fakitrleri (devanm)
Eredi riski yiinctimi (devan)

Sirket’in, miigterilerinden aldi@ teminatlarm toplanu asagidaki gibidir;

Alinan leminal mektoplar
Toplam

WVadesi gegen alacaklarim yaglandirmas asafulaki gibidir:

Vadesi iizerinden 1-30 glin gegmis
Vadesi iizerinden 1-3 ay gegmis
Vadesi fizerinden 3-12 ay gegimis
Vaidesi iizerinden -5 yil gegmis
WVades iizerinden 5 y1l gecinis

_ Toplam vadesi peemis alacaklar

Teminal ile giivence altna almoug kismy

31 Mart 31 Aralik
2009 20008
16,551,741 16.478.016
16.551.741 16.478.016
31 Marl 2009 31 Aralik 2008
1.218.650 1.573.057
18.741.614 | OR9.876
£37.096 1.447.545
66,641
20.798.260 4.177.119
16.020.000 881879

Bilango tarihi itibariyle, vadesi gegmis ticari alacaklardan karpibk aynlmamis olanlara iliskin alman teminatlar

agafidaki gibidir:

Abhman teminat mektuplar

Toplam

31 Mart 31 Arabk
2009 2008
16.020.000 881.879
16.020.000 HE1.879

Likidite risk ydnetimi

Sirket, tahmini ve fili nakit akimlarm dizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarm ve yilkitmbiliklerin
vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlann ve borglanma rezervinin devanim saglayarak, likidite riskini

yinetir.
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Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir)

25.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGT VE DUZEYI (devami)

Finansal Risk Fakidrleri {(devami)

Likidite risk yonetimi (devanu)

31 Mart 2009

Siixlesme uyarinca vadeler

Tiirev olmiayan
finansal yikdmiiikier

Banka krediler

Faktoring Borglan

Ticari borghar v diger borglar
Higkili taraflam boglar

Toplam vikOmlilik

3 Aralik 2008

Stirlesme nyarinca vadeler

Tiirev olmayan
finansal ylikiimiikler

PFankn kredilerd

Haktoring Rorglan

Ticarl borglar ve diger borglar
iligkili taraflara hoglar
Toplam yitkiimilik

Piyasa Riski Yénetimi

Sizlesme uyvarme

naliit
eciluslar toplann Javdan 3-12 I-5yil  5wildan
Defter Deferi (ELLELEETY) kisa (1) ayaras (11 Arsi vzun {1V}
160,597 840 160L666,718 GBA63.194 51562063 40.640.591 -
73.172.658 TI1T72.658 72.320.921 B31.737 -
B2 989817 93052982 68335148 24717834 -
14.887.12] 14887121 6.313. 187 E373932 -
341647466 341.779.509 215,632,452 B5.S5U6.466  40.640.501 -
nakil
eiboslar toplann 3 avidan J-12 1-5 yil S vildan
Defier Degeri (IR lusa (1) ay aras: (11 arast (11T} wzun {1V}
156.189.667 160.736.351 107.144.916 H.7I8E19 44.852.586
T1.412.332 T1.412.332 71.412.332 - -
36.653.332 S6.700L8YE 22,520,413 34231 483 -
14138944 14138944 3.927 256 10.211.688 -
298.394.275 J03.048.523 0503017 53182020 44.852.586

Faaliyetleri nedeniyle $irkel, diviz kurundaki ve faiz oramndaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz

kalmaktadir,

Sirket dizeyinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina piire lgtilmektedir,
Cari dinemde Sirket'in maruz, kalth@ piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele abg yinteminde veya bu riskleri
nasil dltilEline dair kullandif yontemde, Snceki seneye givre bir degisiklik olmamigtir.

Kur riski ydnetimi

Yahanet para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebchiyet vermektedir.

Sirket'in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklaninn ve parasal ve Blmzsnl
yirkiimlilitklerinin bilango tarihi itibariyle dagidim agamdaki gibidir: k7/ _
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Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"} olarak gosterilmistir)

25.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devami)

Finansal Risk Fakitirler (dovami)

Ko winki yiinetimi (devami)

1. Tican Alacak

Za. Parasul Finnmsal Varhiklar

2B Parasa] Olmuyan Fimansal Varliklar
3. Dhigier

4. DOMEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklur

Ga, Parazal Finansal Varhiklar

Gb. Parasal Olmayan Finensal Varhklor
7, Inger

& DURAN VARLIKLAIR

& TOPLAM VARLIKTAR

10, Trenn Horglar

LI Finnmsal Yikimiinkicr

12a Parasul Ol [iger ¥ okiimitlokler
12h. Parasal Clmayan Thiger Yikindolikicr
13, KISA VADELT YUK LK LER
14 Ticari Boaglar

15 Finansal Yakimlabikier

IGa. Parazal Olan Diger Yikimlolakler
lah, Parazal OGlmayvan Diger Yokl ulikler
17, UZUN YADELD YUOROMLOLUKLER

18 TOFLAM YUKUMLULOKLER

19 Bilango deg firew araglinm net varlik /
yikimlalok posisyono (19a-19h)

190 Akl karaklerlt bifango dig diwiz cinsinden

Lirey iicomlenn fufun

14h, Pusif karakierli bilange disi doviz cinsinden

lifrew frinlerin tnfan

20, Met yabane: para varlik yokomiolok poeisyonu

21, Parasal kalemlcr net vabanet para varlik / yikiimliilik
prssyong {1+2a+5+H0a-10-11-12a-14-15-16a)

23, 1Yaviz hedpe'i ipin ullandan fivansal araglann

loplham gerpofic vygun defict

23, iz varliklann hedee edilen kisminm Lulan

2. Dévviz yolknmlalokierin bedpe edilen ko fuian

23 Tt
24, ithalkst

A ET
TI. Karsilain
(Fonlsiyonel
para biriwi) ABD Dalar Avro DKK GhP 1higer
35,367,187 2345 15,887,873
03,686 I0a A9.758
3,750,155 | .67, 553
39217029 5421 17,615,184 - - -
30217029 5421 17,615,184 - - -
T0, 128439 200,058 31,245,029 283,572
51,262,123 307,152 22790359
3414651 1,534,123
124 805,213 607210 55,573,506 TR3AT2 ¥ -
124,805,213 Hu7210 55,573,506 283,572 - -
(A5, 588, 18:4) (o0E,THY)  (37.958322) (283.,572) - -
38,773,253 17415918
41 806,017 19,489 752
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Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

31 MART 2009 TARIHI iTIBARIYLE MALI TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir)

25.  FINANSAI ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYT (devam)

Finansal Risk Faktdrleri (devanu)

Kur riski yéunetimi fdevani)

31 Aralik 2008
TI Karsilig

(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolan Avrn Yin GBF  Dier

L. Ticar] Alacak AeRLEGT 2345 1719500 - - -
Tu, Parvsnl Finunsal Varhklar 5.509.137 817 2604864 - - -
2b. Parasal (lmayan Finausal Varhklar - - = z . =
3. Diiger 560,730 200925 - - -
4, DONEN VARLIKLAR LA T 316z 4396384 - - -
5. Ticari Alaciklar 5 = 2 5 E z
fir. Parasal Finansal Varliklar = - . . = -
Gb. Parasal imayan Finansal Varliklar - - - = - .
1. Dhiper = = " N - -
& DURAN VARLIKLAR - g - - = =
9. TOPLAM VARLIKLAR 9844134 3462 45963389 - - -
i0, Ticari Borglar A4.447.350 31212 20348717 235572 - -
11, Fimmnsal Yakamlilikler S0.23%.214 J5515 23244398 - - -
{22, Parazal (lan Diger Yokimlilikler 1751303 = 1.752.2940 - - -
F2h. Parasal Clmynn Thiger Yakdmidlokler
i3 KISA VADELL YORTMLOLUKLER 98437867 §AT027 45345405 283.572 - =
14 Ticari Borglar - - = - - -
I3, Finumnsal Yilkimialdkler - - . - - -
Loa. Parasal (lan Diger YOkomlalitkler - - - - - .
Lah, Parusel Olmayan Diger Yokiminlbkicr - - - - - -
7. UZUN VADELL YOKOMLULOKLER - = = = i -
15, TOPLAM YOROMLOLOKLER TEA3T.RGT 847,027 435345403 I83.572 - -
19, Bilango disi tirey araglanm net virhk
yikamialak poeisyenn {(19e-19h) = - - - d -
19.a Akt karukierd bilango dip doviz cinsinden

fiirev drifnicrin tatan - 3 - - = Z
i%h, Pusil karakterli bilango digs déviz cinginden

tilrev drilnlerin tutar: - - x ¥ & &
20, Met yabanes pari varik yitkiimilidk posisyonn (88.593.133) {(B43.R65)  (40,740.017) (283.570) = z
21, Parasal kalemler vet yabane: pare varlik f yikiomialik
podsyoan {1+ S+0a-10-11-123-14-15-16a) (8Y.153.863) (343.865)  (AL010.941) (243.572) - -
2, Do henlgei igim kulkamilan finansal araglanm
foplam gerpedc uvaun deferi - 2 x 2 £ =
23, Daviz varhklann hedge edifen kismanin titan - - P - i i
24, Nvie yitkOmlGlikicein hodge edilen kisninm (utan = E: . z - -
23. Thracat 0339482 B0L370 - - - -
24. lthalat 166.119.838 - B6.430.497
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25.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGT VE DUZEYT (devam)

Finansal Risk Faktbrleri (devami)

Kur riski yinetimi {devannl

31 Marl 2009 tarihi itibariyle aktif ve pasific yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla gevrilmistir: 1,688 T1. — ABDS 1 ve
2.2258 1L - BURO 1 (31 Arahk 2008: 1.5123 TL — ABDS L ve 2, 1408 TI. - EURO 1)

Kur riskine duyarchilik

Sirket baglica EURD, ABD Dolari, JPY ve DKK cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asafndaki lablo, Sitket'in EUROQ, ABD Dolari, JPY ve DKK kurlarmdaki %10k degisime olan duyarliliin
gisstermektedir. Kullamlan %10°luk oran, kur riskinin Ost ditzey yinetime Sirket iginde raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yiinctimin déviz kurlannda bekledigi olasi degisiklifi ifade eder. Sirket’in
raporluma tarihinde maruz kaldif kur riskine iliskin duyarlilik analizleri, mali yilin baglangiemdaki degigiklife gbre
belirlenir ve tiim raporlama dimemi boyunca sabit tutulur. Negatil tutar EURO, ABD Dolan, JP'Y ve DKK nin TL
kargisinda % 10" luk deger artismin gelir tablosundaki etkisini ifade eder,

Diiviz. kurn duyarhhl analizi tablosu
Cari diinem

Karfzarar Karfzarar
Yabanct paramin Yabane paranm
defier kazanmasi defier kaybetmesi
ARD Bolarymn 1L karsisinda %610 degerlenmesi halinde:
1-  ABD Dofar net varhkAikimltligii (101.582) 101382
2-  ABD Dolar riskinden korunan kismm (<) = -
3-  ABD Dolar: net etki (1+2) (101.582) 101,582
Euro nun TL karsianda %10 degerlenmesi halinde:
d-  Turo net varhlk/yviikinmliiligQ {B.4R5.739) 8.485.739
5-  Duroriskinden korunan kisun (-) - S
G-  Furo nel etki (4+5) {8.485.739) 8.485.739
DEE min TL kargismda %410 degerlenmesi halinde.
7-  DEK net varhk/yitkimitilngd (8.473) 8.473
8- DKK riskinden korunan kisim () - -
- DEK varhkiars net etki (7+8) (8.473) 8.473
___ Toplam (3+6+9+12) (H.595.794) H.545.794
=3 .

48



Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir)

25.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI VE DUZEY | (devami)
Finansal Risk Faktdrleri (devami)

Krir riski yanetimi (deveami)

Diviz koru duyarhilik analizi tablosu
Onceki diinem

Karfzarar Karfearar
Yabanc: paranm Yabaner paranin
_ dcfer kazanmasi defer kaybetmesi
ABD Dolars'mn TL karyianda % 10 defevlenmesi halinde:
- ABD Dolar net varhik/yiikiim [aiigi {127.618) 127.618
2-  ABD Dolars riskinden korunan kisim (<) - &
3-  ABD Dolar: nef ciki (1+2) (127.618) 127.61%
Eura'mm TE kargismda % 10 deferlenmest falinde:
4-  Furo net varhk/yitkiimliiliigi (8.759.113) B.759.113
5« Euro riskinden korunan ks (<) i &
6- Euro nel eiki (4+5) (8.759.113) B.759.113
DEK nm TL kargisinda %610 deferlenmesi halinde:
7-  DEK net varlib/yUklimloligs (8.146) 8.146
8- DEK riskinden korunan kisum (-} - -
9-  DKK varhklbar net etki (7+8) (8.146) 8.146
Toplam (3+6+9) (8.894.877) H.594.877

Vaiz orani riski vénetimi

Sirket'in sabit ve degisken faiz oranlari tizerinden borglanmasi, Sirket'i faiz orant riskine maruz birakmaldtadur.

Sirket'in mamz kaldigi, finansal ylildimltiitiklerivle ilgili faiz oranlar, 6 nolu dipnotta finansal borglar bélimiinde
ayrintih olarak agiklannustie,

Laiz orant duyarliligi

Agafidaki duyarhlhik analizleri raporfama tarihinde marvz kahnan faiz oram riskine ve mali yihn baslangicmda
dngoriilen taiz oram degisikligine gore belirlenir ve tiim raporlama dinemi boyunca sabit tutubur, Sirket yonetimi
deisken faizli banka borcunun faizi olan, Euribor faiz oramnda 200,51k bir dalgalanma beklemektedir. Stzkonusu
tutar, Sirket iginde st diizey yOnetime yapilan raporlamalarda da kullamImaktadw.

TLuribor faiz oranmda %60.5'1ik bir yiikselis olmas: ve difier tlim degiskenlerin sabit utulmas: durumunda:

31 Mart 2009 dineminde net zavarda 202.345 TI. deferinde artis olacaktir. (31 Arahk 2008 ddneminde Sirket'in net
kar1 243.273 TL deferinde azalacaktir), Bunun en bilylik sebebi Sirket'in defisken faizli finansal borglaridur,
Euribor faiz orammin %60.5°1ik diigmesi durumunda ise Sirket’in net kan aym tutarda arfacakbr,

AW
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27, BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket almis oldugu Yonetim Kurulu'na istinaden; (8.05.2009 tarihinde IMKR’na bildirdigi dzel durom
agiklamasinda 100.000.000 TL olan gikarilmms sermavesinin 150,000,000 TLye gikanlmasma, 50.000.000.- TL
tutanindaki sermaye artgimn ortaklacin riighan haklarinn kisilamadan hisse senctlerinin nominal defeni iizerinden
bedelli olarak yapilmasina karar verdigini bildirmistir.

28, FINANSAL TABLOLARI ONEMLI iiu;;l"mﬁ ETKILEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI
OLAN DIGER HUSUSLAR

31 Aralik 2007 tarihi itibari ile sona eren yil igerisinde ve 2008 yili Subat ay1 sonuna kadarki dbnemde, sabis
hacmini gelecekle tnemli dlgiide artiracak yeni satis sozlesmeleri imzalanmizhr. 56z konusu siizlesmelerin bu yilin
ikinci yansinda devreye girmesi Sirket’in ticari hacmini olumly olarak gelistirmesi ve ileriki dénemlerde vergiye
tabi kar clde etmesinin olasi oldugn distiniildiginden, ertelenmis vergi varhin kayaitlara vansitilnstir,

Sonraki dinemlerde de saliglara yinelik olusabileeek artan rekabet faalivetleri ve talep awrabisn, veni stzlesmelerin
diviz cinsinden olmasma karsilik maliyetlerin bir kistnda Tirk Parasinin etkisinin bulunmasmdan delays I'L nin
degerinin artmast sonucu gibi vergilendirehilir karm olugmasini olumsuz etkileyebilceck hususlar da olabilecektir,

30 Haviran 2008 diincmine ait faaliyet raporunda, degisen global piyasa kogullan ve yeni projelerin uygulamaya
gegisinin 2008 yilmin son ¢eyregine sarkmasi nedeniyle bittge Sngarii ve fiili farklarin Sirket yonetimi tarafindan
irdelendigi | bu gelismeler dogrultusunda hem 2008 yil sonu tahminleri hem de 2009 yilt iin biitge calismalar
yapilarak pelecek beg yilhik projeksiyon ve hedeflerin Lkim 2008 sonuna kadar revize edilecegi ve belirtilen
gabsmalarin Sirket kayitlarnda bulunan ertelenmis vergi aktifinde bir degisiklik gercktirmesi durumunda by
degigikligin Lylil 2008 sonuglarma yansitlacagi ifade edilmisti,

Ancak Eylill ayimn son haftasinda belirginlesen ve ctkisi artarak devam eden global kriz dolaysivla diinya
piyasalarmda ve ig piyasada yasanan belirsizhik kapsaminda gelecek 3 yil igin saghkh bir projoksiyon yapmak
miimkiln olamanus, bu ¢ergevede, 30 Lylil 2008 tarihinden gegerli gelecek 5 willik verpilendirilehilir gelir
hesaplamalarina iliskin projeksiyonlar, belirsizligin ortadan kalkmas: duromunda 28.02.2009 tarihine kadar
tamamlanacagl ve belirlilen caligmalann Sirket kayitlarinds bulunan ertelenmis vergi aktifinde bir degisiklik
gereklirmesi durumunda bu defisikligin 31 Arahk 2008 tarihinde sona eren vila ail sonuglara vansiilacain ifade
edilmisti.

sirket, bu dinemde gelecek 5 yil igin projeksiyonlarin yaprs, 2008 yil sonu itibariyle olusan zarar kapsaminda
2008 yilinda siiresi dolan ertelenmis vergi aktifine (816.630,80 I'L). global krizin yvol agtig 2009 yilindaki
belirsizlik dolayisiyla ihtiyaten 2009 yihnda stiresi dolan vergi aktifine (784.784,6 TL) we  yamlan 5 wilhik
projeksiyonlara gire 2010 yilinda siiresi dolan ertelenmis vergi aktifinin 3.320.498 TL'lik kismma tekabtil eden
ertelenmis vergi akbfi karsthigi iptal etmistir.
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