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Yonetim Kurulu’na

Giris

1. Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S. ve bagh ortakhdinin (hep birlikte “Grup”
olarak anilacaktir) ekte yer alan 30 Haziran 2009 tarihli konsolide bilangosu, ayni
tarihte sona eren alti aylik konsolide kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar
degisim tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin
Ozeti ile dipnotlari tarafimizca incelenmigtir. Grup yonetiminin sorumlulugu, s6z
konusu ara donem konsolide finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan kabul edilen finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi
ve durlst bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem konsolide
finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulasilan sonucun ac¢iklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

2.  Incelememiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlari hakkinda Seri: X, No: 22 sayili tebligin 34. kisminda yer alan ara donem
finansal tablolarin incelenmesi ile ilgili dizenlemelere uygun olarak yapilmistir. Ara
donem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama surecinden
sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini  kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yaymlanan badimsiz denetim standartlari c¢ercevesinde yapilan
bagimsiz denetim calismasina goére daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz
denetimde farkinda olunmasi gereken tim ©Onemli hususlar ortaya c¢ikarabilme
konusunda givence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim gorisi acklanmamistir.

Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap donemine ait finansal tablolarinin denetimi
baska bir bagimsiz denetim firmasi tarafindan yapilmig ve 12 Mart 2009 tarihli
bagimsiz denetim raporunda devreden mali zararlardan kaynaklanan ertelenmis
vergi varligindan faydalaniimasi konusundaki belirsizlik nedeniyle sarth gortse yer
verilmisgtir.
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Sonug

3.

Incelememiz sonucunda, ara donem konsolide finansal tablolarin, Karsan Otomotiv
Sanayii ve Ticaret A.$.’nin 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu,
ayni tarihte sona eren alti aylik doneme iligkin konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kabul edilen finansal
raporlama standartlari (bkz. Dipnot 2) c¢ercevesinde dogru ve dirist bir bicimde
yansitmadigl konusunda herhangi bir hususa rastlaniimamistir.

Sonucu Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek istenen Husus

4.

Grup’'un 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle 141.548.509 TL (31 Aralk 2008:
111.268.588 TL) tutarinda birikmis vergi zarari mevcuttur. Grup yonetimi birikmis
vergi zararlarinin zaman asimina ugramasindan 6nce vergilendirilebilir kar elde
edilmesinin mumkin olup olmayacagi ile ilgili yaptigi bes yillik projeksiyonlar
cercevesinde faydalanamayacagini disindigi 16.602.490 TL tutarinda devreden
vergi zararlar icin kargihk ayirdiktan sonra geri kalan kullanabilecegini muhtemel
gordiugu 124.946.019 TL tutanndaki devreden vergi zararlari igin 24.989.204 TL
ertelenmis vergi varligini ekteki finansal tablolarina yansitmigstir. Grup’un s6z konusu
devreden vergi zararlarindan faydalanmasi hususunda belirsizlik bulunmaktadir ve
yapilan bes yillik projeksiyonlardaki éngorilerin gerceklesmesine baglidir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Baki Erdal, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetgi

istanbul, 28 Adustos 2009
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KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2009 VE 31 ARALIK 2008 TARIHLERI iTIBARIYLE BILANCOLAR

(30 HAZIRAN 2009 KONSOLIDE)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Sinirlt Bagimsiz
incelemeden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
Referanslari 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
VARLIKLAR
Donen Varhklar 204.173.012 249.679.221
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.657.215 6.709.658
Ticari Alacaklar
-liskili taraflardan ticari alacaklar 24 2.257 -
-Di ger ticari adacaklar 7 52.497.734 58.957.341
Diger Alacaklar
-Iliskili taraflardan diger alacaklar 24 963.608 898.285
Stoklar 9 117.367.060 159.370.543
Diger DOnen V arliklar 15 31.685.138 23.743.394
Duran Varhklar 198.094.284 130.518.440
Finansal Yatinmlar 5 2.114 2.114
Maddi Duran Varliklar 10 166.499.940 102.773.354
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 9.366.519 6.559.812
Ertelenmis Vergi Varh g 22 13.676.313 16.947.090
Diger Duran Varliklar 15 8.549.398 4.236.070
TOPLAM VARLIKLAR 402.267.296 380.197.661

izleyen dipnotlar ara dénem konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2009 VE 31 ARALIK 2008 TARIHLERI iTiBARIYLE BILANCOLAR

(30 HAZIRAN 2009 KONSOLIDE)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Sinirlt Bagimsiz
incelemeden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
Referanslari 30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 307.564.250 313.362.718
Finansal Borclar
-Finansal borclar 6 161.444.928 156.036.017
-Faktoring borclar: 6 62.093.801 71.412.332
Ticari Borclar
-iligkili taraflaraticari borglar 24 13.866.691 15.037.229
-Di ger ticari borclar 7 34.456.134 54.637.756
Diger Borclar
-Iliskili taraflara diger borglar 24 19.205.553 2.015.576
Bor¢ Karsiliklar: 8 8.083.945 7.620.586
Diger KisaVadei Y ukimlultkler 15 8.413.198 6.603.222
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.256.549 2.022.703
Finansal Borglar ‘ 6 - 153.650
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 14 2.256.549 1.869.053
Diger Uzun Vaddi Y aktuml Ul Gkler 15 - -
OZKAYNAKLAR 92.446.497 64.812.240
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 93.795.837 64.812.240
Odenmis Sermaye 16 100.000.000 100.000.000
Odenmis Sermaye Enflasyon Dlzeltmesi Farki 16 22.585.778 22.585.778
Hisse Senedi Thrag Primleri 16 5.756.644 5.756.644
Deser Artig Fonlart 56.765.264 -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Y edekler 16 1.029.833 1.029.833
Gecmis Yillar Zararlan 16 (64.536.361) (21.173.711)
Net DOnem Zarari (27.805.321) (43.386.304)
Aznlik Paylan (1.349.340) -
TOPLAM KAYNAKLAR 402.267.296 380.197.661

izleyen dipnotlar ara dénem konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009 VE 2008 ARA HESAP DONEMLERINE AiT
KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009 KONSOLIDE)
(Tutarlar, aks beirtilmedikge, Tirk Liras (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

Sinirl Swmarh
incelemeden incelemeden
gecmis gegmis
Dipnot 1 Ocak 2009- 1 Nisan 2009- 1 Ocak 2008- 1 Nisan 2008-
Referanslann 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008
Satis Gelirleri 17 132.129.170 57.532.895 131.311.873 66.924.094
Satiglarin Maliyeti 17 (134.103.312) (56.248.799) (133.823.298) (68.208.824)
BRUT KAR/(ZARAR) (1.974.142) 1.284.096 (2.511.425) (1.284.730)
Pazarlama, Satis ve

Dagitim Giderleri (-) 18 (4.023.904) (3.055.115) (3.247.369) (990.021)
Genel Y Onetim Giderleri (-) 18 (6.394.263) (3.310.835) (7.973.014) (4.899.950)
Diger Faaliyet Gelirleri 19 706.311 321.067 3.502.310 93.280
Diger Faaliyet Giderleri (-) 19 (38.216) 108.744 (34.253) (25.421)
FAALIYET ZARARI (11.724.214) (4.652.043) (10.263.751) (7.106.842)
Finansal Gelirler 20 11.231.234 7.655.091 7.509.908 3.288.009
Finansal Giderler (-) 21 (36.001.334) (15.247.982) (18.001.599) (5.930.401)
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI ZARARI (36.494.314) (12.244.934) (20.755.442) (9.749.234)
Surdurulen Faaliyetler

Vergi Gelir/Gideri
- Dénem Vergi Gdir/Gideri - - - -
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 22 7.231.191 2.714.342 3.303.515 1.300.939
DONEM ZARARI (29.263.123) (9.530.592) (17.451.927) (8.448.295)
Diger Kapsamh Gelir
- Duran varliklar deger artis

fonundaki degisim 56.765.264 (983.826) - -
DiGER KAPSAMLI GELiR/(GIDER)

(VERGI SONRASI) 56.765.264 (983.826) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) 27.502.141 (10.514.418) (17.451.927) (8.448.295)
Dénem Zarannm Dagihm
Azinl ik Paylar (1.457.802) (1.457.802) - -
AnaOrtaklik Paylar: (27.805.321) (8.072.790) (17.451.927) (8.448.295)
Toplam Kapsamh Gelirin/(Giderin) Dagilinm
Azinl ik Paylar (1.457.802) (1.457.802) - -
Ana Ortaklik Paylar: 28.959.943 (9.056.616) (17.451.927) (8.448.295)
Hisse basina kayip 23 (0,00292) (0,00095) (0,00175) (0,00084)

Izleyen dipnotlar ara dénem konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

1 OCAK-30 HAZIiRAN 2009 VE 2008 ARA HESAP DONEMLERINE AIT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI

(1 OCAK-30 HAZIRAN 2009 KONSOLIDE)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

1 Ocak - 30 Haziran 2008 ara hesap donemine iliskin 6zkaynaklar degisim tablosu:

Hisse Kardan
. Sermaye senedi Deger ayrilmis Donem
Odenmis diizeltmesi ihrac artiy kisitlanmis Gegmis yillar kary/ Azinhk Toplam
sermaye farklarn primleri fonlar: yedekler zararlar (zarar1) paylar1 6zkaynaklar
1 Ocak 2008 100.000.000 22.585.778 5.756.644 - 1.029.833 (22.225.334) 1.051.623 - 108.198.544
Gecmis yil zararlarinatransfer - - - - - 1.051.623 (1.051.623) - -
Doneme ait kapsaml1 gelir/(gider) - - - - - - (17.451.927) - (17.451.927)
30 Haziran 2008 100.000.000 22.585.778 5.756.644 - 1.029.833  (21.173.711) (17.451.927) - 90.746.617
1 Ocak - 30 Haziran 2009 ara hesap donemine iliskin 6zkaynaklar degisim tablosu:
Hisse Kardan
. Sermaye senedi Deger ayrilmis Donem
Odenmis diizeltmesi ihrac artiy kisitlanmis Gegmis yillar kary/ Azinhk Toplam
sermaye farklarn primleri fonlar: yedekler zararlari (zarar1) paylar1 6zkaynaklar
1 Ocak 2009 100.000.000 22.585.778 5.756.644 - 1.029.833  (21.173.711) (43.386.304) - 64.812.240
Gecmis yil zararlarina transfer - - - - - (43.386.304) 43.386.304 - -
Karsan Pazarlamanin konsolidasyona
tabi tutulmasi - - - - - 23.654 - 108.462 132.116
DoOneme ait kapsaml 1 gelir/(gider) - - - 56.765.264 - - (27.805.321) (1.457.802) 27.502.141
30 Haziran 2009 100.000.000 22.585.778 5.756.644 56.765.264 1.029.833  (64.536.361) (27.805.321) (1.349.340) 92.446.497

[zleyen dipnotlar ara dénem konsolide finansal tablolarn ayrimaz pargasini olustururlar.
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KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2009 VE 2008 ARA HESAP DONEMLERINE AiT
NAKIT AKIM TABLOLARI (1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009 KONSOLIDE)

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran
Referanslari 2009 2008
Isletme Faaliyetleri:
Vergi 6nces zarar (36.494.314) (20.755.442)
Donem zararim isletme faaliyetlerinde

kullanilan nakit akimina getirmek icin

yapilan diizeltmeler:

Amortisman 10 7.325.822 6.017.484
Itfa paylar 11 872.470 895.921
Kidem tazminati karsilig1 gideri 14 2.133.273 833.759
Maddi/maddi olmayan duran varlik satis kari 19 (1.475) (2.485.786)
Faiz gideri-net 21 24.633.317 13.536.159
Isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki

degisim Oncesi isletme faaliyetlerinden saglanan

nakit akis1 (1.530.907) (1.957.905)
Ticari alacaklardaki azalig 6.459.607 13.260.385
Stoklardaki azalis/(artis) 42.003.483 (38.377.255)
lliskili taraflardan alacaklardaki (artis)/azal is (67.580) 22.069
Diger alacaklar ve donen varliklardaki artis (12.255.073) (9.822.271)
Ticari borclardaki artis (20.181.622) (7.021.084)
Tliskili taraflardan borglardaki artis/(azalis) 16.019.439 (73.560)
Borg karsiliklan ve diger yukuml Gl Uklerdeki artis 2.273.335 2.845.071
Odenen kidem tazminatt (1.745.777) (537.841)
Isletme faaliyetlerinden elde edilen

/(faaliyetlerinde kullanilan) net nakit 30.974.905 (41.662.391)

Yatinm faaliyetleri:
Maddi duran varlik alimlarinailiskin nakit ¢ikslar: 10 (7.479.378) (7.480.858)
Maddi olmayan duran varlik alimlarinaili skin nakit ¢ikislar: 11 (11.699) (99.920)
Maddi duran varlik satis1 nedeniyle elde edilen nakit girisleri 28.200 350.181
Maddi olmayan duran varlik satis1 nedeniyle elde edilen

nakit girigleri - 4.031.200

Yatinnm faaliyetlerinde kullanilan net nakit (7.462.877) (3.199.397)
Finansman faaliyetleri:
Finansal borglardaki degisim (4.063.270) 53.052.750
Alnan faiz 1.890.990 4.498
Odenen faiz (26.524.307) (8.861.996)
Karsan Pazarlama’ nin konsolidasyona tabi tutulmas: 132.116 -
Finansman (faaliyetlerinde kullanilan)

/faaliyetlerinden elde edilen net nakit (28.564.471) 44.195.252
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azahs (5.052.443) (666.536)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 6.709.658 844.540
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 1.657.215 178.004

izleyen dipnotlar ara dénem konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2009 ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, &s belirtilmedikce, Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmi stir.)

DIPNOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Isletmenin ticaret (invani: Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S. (“Sirket”)

Merkez adresi: Akcalar Sanayi Bolgesi, Akcalar 16225 NilUfer / Bursa

Bagl1 bulundugu grup: Kiraga Holding A.S.

Islem gorduigii borsa: istanbul Menkul K1ymetler Borsas: Birinci Ulusal Pazar

Sirket, Turkiye' de her nevi oto montg ve kartseri tesideri kurmak, kurulmus olanlan satin almak,
bunlara istirak etmek, kardseri imali icin oto ithal etmek, her nevi oto kar0seri yapmak ve satmak
amaciyla kurulmustur. Sirket’in faaliyet alanlan; ¢esitli otomotiv markalarina motorlu araglar Uretmek,
ithal ve ihrag etmektir. Aym kapsamda, Otomotiv ana ve yan sanayilerine endustriyel hizmet

vermektir.

30 Haziran 2009 tarihi itibarnyla Sirket’ in konsolidasyona tabi tutulmus bagli ortakligi asagida yer
almaktadir (31 Aralik 2008: Y oktur).

Sirket ismi Faaliyet Alam Sirket'in Ortaklik Pay1
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Karsan Otomotiv Sanayi Mamulleri
Pazarlama A.S. (*) Distribitor %25 -

(*) 25 Haziran 2009 tarihinde IMKB’ye génderilen 6zel durum agiklamasinda belirtildigi lizere; Sirket' in 24
Haziran 2009 tarihli yonetim kurulu karar1 gercevesinde, Uretilen Karsan J9 ve Hyundai markal ticari
araglarin Turkiye distribiitérii olan Karsan Otomotiv Sanayi Mamulleri Pazarlama A.S.ye s Yatrim
Menkul Degerler A.S.'nin hazrrladigi degerleme raporu gergevesinde B grubu imtiyazli hisse senetleri
KiragaHolding A.S.’den bedelsiz devral inmak suretiyle %25 oranindaistirak edilmistir.

Bundan boyle konsolide tablolarda Karsan ve Karsan Pazarlama “ Grup” olarak adlandirilacaktir.

Kategorileri itibariyle dénem icinde ¢alisan personelin ortalama sayis asagidaki gibidir:

Donem Isci Memur Mudir  Ust diizey Toplam
30 Haziran 2009 627 107 14 5 753
31 Aralik 2008 727 104 12 5 848
Fin lolarin onaylanmasi:

Konsolide finansal tablolar, yayinlanmak Gizere Y 6netim Kurulu tarafindan 28 A gustos 2009 tarihinde
onaylanmustir.



KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2009 ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, &s belirtilmedikce, Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmi stir.)

DIPNOT 2 - ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI

2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Grup, yasal defterlerini ve kanuni mali tablolanm Tirk Ticaret Kanunu (“TTK™) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazi rlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasanda Finansa
Raporlamaya iliskin Esasar Teblig” (“Seri: XI, No:29 sayil1 Teblig”) ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarn hazirlanmast ve ilgililere sunulmasinailiskin ilke, usul ve
esadar1 belirlemektedir. Bu teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarim Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen haliyle Uludararass Finansa Raporlama Standartlan’'na (“UMSUFRS’) na gore
hazirlamalar1  gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMSUFRS nin
Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurulu (“UMSK”) taraf indan yayimlananlardan farklari Tirkiye
Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMSUFRS ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlart (“TMS/TFRS’) esas alinacaktir.

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Turkiyede faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari'na (UM S/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal
tablo haarlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK
tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Y Uksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ Standarcd
(“UMSTMS 29") uygulanmanustir.”

Finansal tablolarnn hazirlams tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, konsolide
finansal tablolar SPK’rin Seri: X1, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurular
cercevesinde, UMS/UFRS nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’ na uygun olarak
hazirlanmstir.

Igerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayrt gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar veya fonksiyonlar agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olayin 6zlnin mahsubu gerekli kilmas:
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlan Uzerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger disuklUgu
dusuldikten sonraki tutarlari Uzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Grup’un normal is akist icinde gergeklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi
gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmas: sartiyla net degerleri Uzerinden gosterilir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yukimldlUklerin, arsalarin ve tesis
makine ve cihazlann disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Grup’un fonksiyonel para birimi olan
Turk Liras (“TL") olarak hazirlanmustir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, &s belirtilmedikce, Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmi stir.)

DIPNOT 2 - ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN

ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam)

Konsolidasyon esaslari

Bagh ortakliklar

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolara dahil edilen bagli ortakligin Gnvan
sermayesi ve sermayesi icindeki ana ortakligin pay: asagidadr:

Ortakh@in Unvam Ana Ortakhgin Payi Sermaye

Karsan Otomotiv Sanayi Mamulleri

a)

b)

Pazarlama A.S. %25 50.000

Konsolide finansa tablolar ana ortaklik Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S. ve Bagh
Ortakligimin asagidaki (b) ve (c) maddelerinde belirtilen esadara gore hazirlanan finansal
tablolarim kapsamaktadir. Bagli Ortakliklarin finansal tablolan, konsolide finansal tablolarin
tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalari gozetilerek SPK Finansa
Raporlama Standartlari’ na uygun olarak hazirlanmistir. Bagli Ortakliklarin faaliyet sonuglari,
satin dma veya elden cikarma islemlerine uygun olarak soz konusu islemlerin gegerlilik
tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmistir.

Bagli Ortakliklar, Grup’un ya () dogrudan ve/veya dolayl1 olarak kendisine ait olan hissder
neticesinde sirketlerdeki hisselerleilgili oy kullanma hakkinin %50’ den fazlasni kullanma yetkisi
kanaliyla veya (b) oy kullanma hakkinin %50’ den fazlasim kullanma yetkisine sahip olmamakla
birlikte mali ve isletme politikalar1 Gzerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve
isletme politikalarim Grup'un menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkis ve giictine sahip
oldugu sirketleri ifade eder.

Bagli Ortakliklara ait bilangolar ve gelir tablolan, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis olup Grup ve Bagli Ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayitli degeri, ilgili
Ozsermayeden mahsup edilmektedir. Grup ile Bagli Ortakliklan arasndaki islemler ve bakiyeler
konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir. Grup ve Bagli Ortakliklan tarafindan
elde bulundurulan bagl: ortaklik hisselerinin maliyeti ve bu hisselerden dogan temettiler, sermaye
ve donem karindan ¢ikarilmgtir.

Bagli Ortakliklar, kontrolin Grup'a gegtigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina dahil
edilmekte olup kontrolin sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan
cikartilmaktadirlar.

Bagli Ortakligin net varliklannda ve faaliyet sonucglarinda ana ortaklik disi paya sahip
hissedarlarin paylari konsolide bilanco ve gdir tablosunda sirasiyla azinlik payr ve azinhk
kar/zarar olarak gosterilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve énceki
doénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi doénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanmir. Grup’un cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donik olarak
uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden dizenlenir.

2.4 Onemli Muhasebe Degerlendirme Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yukomiUltklerin
tutarlanni, sarta bagli varliklarin ve yukimldltklerin agklanmasni ve hesap dénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasim
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yénetiminin mevcut olaylar ve islemlereiliskin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farkliliklar gosterebilir. Grup’un
Onemli muhasebe tahminleri soyledir:

Gelir vergileri

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili bir ¢cok islem ve hesaplama normal is akisi
arasinda gerceklesmekte olup bu gibi durumlar kurumlar vergisi karsiligt belirlenmesi siraanda
onemli muhakemelerin kullanilmasiri gerektirmektedir. Grup, vergisel olaylarin sonucunda 6denmesi
tahmin edilen ek vergilerin olusturdugu vergi yukimlUklerini kayitlanna almaktadir. Grup,
OnUmuzdeki dénemlerde faydalanabilecegi, devreden mali zararlardan dogan ertelenmis vergi
aacaklarimt bu varliklarin gelecekteki kullammlarinin kuvvetle muhtemel gérilmesi nedeniyle
kayitlarina almistir. Bu konular ile ilgili olusan nihai vergisel sonuclarin baslangicta kaydedilen
tutarlardan farkli oldugu durumlarda, bu farklar belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi ve ertelenmis
vergi gelir/giderini etkileyebilecektir.

2.5 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
baslayan muhasebe donemlerinde gecerli ve Grup’un faaliyetleriyle ilgili olan degisiklikler

* UMS 23 (Degisiklik), “Borclanma Maliyetleri”: Degisiklik, 6zellikli bir varligin (amaglandig
sekilde kullamma ve satisa hazir hale getirilmesi uzun bir slreyi gerektiren varlh g ifade eder)
iktisabi, yapimi ya da dretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borclanma maliyetlerinin sbz
konusu varligin maliyetinin bir parcas: olarak aktiflestirilmesini 6ngérmektedir. Bu borclanma
maliyetlerinin olustugu donemde kapsamli1 gelir tablosuna gider olarak muhasebelestirilmesi
yontemi kaldirilmaktadir. Grup'un 6zellikli varligi bulunmamas: sebebiyle degisikligin ara
dénem finansal tablolarda 6nemli bir etkis olmanustir.

* UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu”: Degisiklik, 6zkaynaklarda kontrol glcl
olmayan paylardan kaynaklanan gelir gider degisikliklerinin 6zkaynaklar degisim tablosunda
gosterilmesini engellemekte, kontrol glcl olmayan paylardan kaynaklanan degisikliklerin ana
ortaklik paylarindan kaynaklanan degisikliklerden ayri gosterilmesini 6ngérmektedir. TUm
kontrol glici olmayan paylardan kaynaklanan degisikliklerin ayr1 bir performans tablosunda
(kapsaml1 gelir tablosu) gdsterilmesi 6ngorilmektedir. Ancak, isletmeler tek bir tablo (kapsamli
gelir tablosu) ya daiki tablo (gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu) sunmak konusunda serbest
birakilmuglardir. Gegmis donem bilgilerinin degistirilmesi ya da yeniden siniflandiriimas
durumunda yeniden duzenlenmis gecmis donem bilangosunun karsilastirmali donem sonu
bilancosu ile birlikte verilmesi gerekmektedir. UMS 1 (Degisiklik) Grup tarafindan 1 Ocak
2009 tarihinden gecerli olmak Uzere uygulanmaktadir. Grup, performans tablosu olarak
kapsaml1 gelir tablosunu kullanmaktadir.
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DIPNOT 2 - ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)

2.5 Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’ndaki 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
baslayan muhasebe donemlerinde gecerli ve Grup’un faaliyetleriyle ilgili olan degisiklikler
(Devamu)

UMSK’min Mayis 2008 de yayinlanan yillik gelistirme projesi kapsaminda asagidaki standartlarda
kicuk degisiklikler meydana gelmistir. Grup'un finansal tablolarina 6nemli  bir etkis
beklenmediginden, bu degisiklikler detayl1 bir bicimde incelenmemistir.

UFRS 7 “Finansa Araclar - Dipnotlar”,

UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hataar,

UMS 10 “Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar”,

UMS 18 “Haslat”,

UMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”

UFRS 2 (Degisiklik), “Hisse Bazli Odemeler” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerlidir).

UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren

gegerlidir).

* UMS 19 (Degisiklik), “ Calisanlara Saglanan Faydalar” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gecerlidir).

* UMS 39 (Degisiklik), “ Finansa Araclar: Muhasebelestirme ve Olgiimleme” (1 Ocak 2009
tarihinden itibaren gecerlidir).

* UMS 1 (Degisiklik), “Finansa Tablolarin Sunumu” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren

gegerlidir).

E I R T

2.6 Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gergege uygun degeri Uzerinden dlculdr.
Tahmini misteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar stz konusu tutardan diistilmektedir.

Mallann satist
Mal satisinailiskin hasilat, asagidaki tim kosullar yerine geldiginde finansal tablolara yansitilir.

(&  Grup'un malarin sahipligi ileilgili 6nemli risk ve getirileri aliciya devretmis olmast;

(b)  Grup’'un satilan mallar Gzerinde etkin bir kontrol veya sahipligin genel olarak gerektirdigi
sekilde bir yonetim etkinligini sirdirmemesi;

(¢) Haslat tutarinin gtivenilir bicimde 6l culebilmesi;

(d) Islemeiliskin ekonomik yararlarn i sletmece elde edilmesinin muhtemel olmasi;

(e) Islemeiliskin yuklenilen veya yiiklenilecek olan maliyetlerin giivenilir bicimde 6lctilebilmesi.

Hizmet sunumu

Hasilat, ancak isleme iliskin ekonomik yararlann isletme tarafindan elde edilmesi muhtemel
oldugunda finansal tablolara yanatilir. Ancak daha dnce muhasebelestirilmis olan haglat tutarinin
tahsil edilebilirligi konusunda bir belirsizlik ortaya ¢ikarsa, tahsil edilemeyen veyatahsil edilebilmesi
muhtemel olmaktan cikan tutar baslangicta kayda alinmis hasilatin diizeltiimesi yerine gider olarak
finansal tablolara yansitilir.
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DIPNOT 2 - ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)

2.6 Hasilat (Devami)

Isletme tarafindan islemin kars: taraflariyla asagidakiler tizerinde anlasmaya varchktan sonra giivenilir
tahminlerde bulunabilecegi kabul edilir:

(@) Taraflarca sunulacak ve alinacak hizmetle ilgili olarak her iki tarafin yaptinma baglanmis
haklar1,

(b)  Hizmet bedeli,

(c) Odemesekli ve kosullart.

Faiz gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mrii boyunca elde edilecek
tahmini nakit girislerini sdz konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz oramna gore ilgili
donemde tahakkuk ettirilir.

2.7 Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin disik olant ile degerlenmektedir. Stoklarin
maliyeti; tUm satin alma maliyetlerini, donustirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi icin katlamlan diger maliyetleri igerir. Stoklarin donustirme maliyetleri; direk
iscilik giderleri gibi, Uretimle dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve
malzemenin mamule donUstirdlmesinde katlanilan sabit ve degisken genel Uretim giderlerinden
sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar: daicerir.

Stoklanin maliyetinin hesaplanmaanda agirlikl1 ortalama maliyet yontemi uygulanmaktachr. Net
gerceklestirilebilir deger, olagan ticari fadiyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin yiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir.

2.8 Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar arsalar ile makine, tesis ve cihazlar disinda 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin
alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine gére dizeltilmis maliyet
degerlerinden; 2005 ve sonrasinda alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis
amortisman ve kalia deger kayiplarn distlerek mali tablolara yansitilir. Arsaar ile makine, tesis ve
cihazlar yapilan degerleme calismas sonucunda 30 Haziran 2009 tarihinde degerlenmis rakamlar
Uzerinden finansal tablolara yansitilmaktachr.

Maddi duran varliklar dogrusal amortisman metoduyla amortismana tabi tutulmustur. Arsa, faydal

Omrinin snirsiz kabul edilmesinden dolayr amortismana tabi tutulmamaktadir. Maddi duran
varliklarin amortisman dénemleri, tahmin edilen faydali émirleri esas alinarak, asagida belirtilmistir:

11
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DIPNOT 2 - ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)

2.8 Maddi Duran Varlklar (Devami)

Binalar, yeralti ve yeriistti dizenleri 25 y1l
Makine, tesis ve cihazlar 101l
Tasit araclar 4yl
Doseme ve demirbaslar 6 yil

Beklenen faydali omur, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olaa etkilerini ileriye donik olarak tespit etmek amaciyla her yil gdzden gegirilir.

Maddi duran varliklarin elden gkartilmas ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmas: sonucu
olusan kar veya zarar satis haslati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenerek, gelir
tablosuna dahil edilir.

Y eniden Degerleme Y 6ntemi

Grup’un arsa ile tesis, makine ve cihazlar1 Mart 2009’ da bagimsiz bir ekspertiz sirketi tarafindan
yeniden degerlenmistir. Y apilan degerleme calismasnda;

* Arsalann bulundugu yer, civannin tesekkdl tarzi, alt yapi ve ulagim imkanlan, cadde ve sokaga
olan cephes, aan ve konumu gibi degerine etken olabilecek tim 6zellikleri dikkate alinms,
mevkide detayli piyasa arastirmas yapilmis ve de Ulkede son donemde yasanan ekonomik
kosullar da gz 6niine al inmustir.

* Tesis, makine ve cihazlarin fiziki durumu, bakim ve performanslari gibi degerine etken
olabilecek tim ozellikleri dikkate alinmis ve detayli piyasa arastirmasi yapilmis olup, Ulkede
son dénemde yasanan ekonomik kosullar da g6z 6niine al inmustir.

* Degerleme raporlart ilgili Sermaye Piyasas Mevzuat1 Hikumleri’ ne gore hazi rlanmustir.

* Y eniden degerlemeilk kez 31 Mart 2009 tarihli mali tablolara yansitilmistir.

* Y eniden degerleme raporlari SPK mevzuati gercevesinde degerleme hizmeti veren bagimsiz bir
sirket tarafindan hazirlanmustir.

* Degerleme calismalarinda maliyet yaklasimi, emsal karsilastirma, adil piyasa degerleri gibi
yontem ve varsayimlar ile glincel piyasa kosullar: dikkate alinmustir.

* Ertelenmis vergi ile netlestirilmis yeniden degerleme fonu, Ozkaynaklar icerisinde
gosterilmektedir.

* Deger artis fonunun ortaklara dagitiimaanailiskin bir kisitlama yoktur.

Degerleme Yeniden

Oncesi Degerlenmis Deger Artis  Ertelenmis  Degerleme

Maddi Duran Varliklar Tutar Tutar Tutarn Vergi Etkisi  Fonu Tutar:
Arsalar 6.561.271 26.237.792 19.676.521 983.826  18.692.695

Tesis, Makina ve Cihazlar 29.056.869 76.647.580 47.590.711  9.518.142 38.072.569

Toplam 35.618.140 102.885.372  67.267.232  10.501.968  56.765.264
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2.8 Maddi Duran Varlklar (Devami)

Y eniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde tespit edilen gercese uygun degerden sonraki
dénemlerde olusan birikmis amortisman ve birikmis deger dis UklGgU dis Ulerek tespit edilir. Yeniden
degerlemeler, bilanco tarihinde belirlenecek gergege uygun degerin defter degerinden 6nemli farklilik
gostermeyecegi sekilde dizenli araiklarlayapilir.

S6z konusu arsa ile tess, makine ve cihazlann yeniden degerlemesinden kaynaklanan artis,
Ozkaynaktaki yeniden degerleme fonuna kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artisi,
maddi duran varlikla ilgili daha 6énceden gelir tablosunda gosterilen bir deger distklUginin olmasi
durumunda oncelikle sbz konusu deger disUkIUgl nispetinde gelir tablosuna kaydedilir. Bahse konu
yeniden degerlemesinden olusan defter degerindeki azalis, soz konusu varligin daha 6nceki yeniden
degerlemesine iliskin yeniden degerleme fonunda bulunan bakiyesini asmasi durumunda gelir
tablosuna kaydedilir.

2.9 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler UMS 29'a gore
endekslenmis tarihi satin aim maliyetlerinden ve bu tarihten sonra satin alinan kalemler satin alim
maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tikenme paylar ile kalict deger kayiplar: disllmis olarak
gosterilir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, 6zellikle yazilimlar, bes yillik faydali 6mairleri
Uzerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. UMS 38'e gore, arastirma giderleri
olustugu anda giderlestirilmektedir.

Gelecekteki Urinlerle ilgili ve isletme binyesinde olusturulan maddi olmayan duran varliklar, Grup'a
gelecekte ekonomik fayda saglamasmn mimkin oldugu durumlarda maliyet degerinden
aktiflestirilmektedir. Aktiflestirme icin gerekli kosullar saglanamadiginda, gelistirme maliyetleri
olustuklart dénemde gelir tablosuna gider olarak kaydedilmektedir. Maliyet tutari gelistirme icin
yapilan buttin direk maliyetleri ve gelistirme ileilgili genel giderlerin uygun bir kismini igermektedir.
Gelistirme maliyetleri dogrusal amortisman yontemi kullamilarak on yilda, Uretimin baslangicindan
modelin ve gdlistirilen Unitenin parcalarinin kullanim émrii siresince itfa edilir.

2.10 Varliklarda Deger Diisiikliigii

Grup, her bilanco tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar ve itfa paylan disilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybimn olduguna dair
herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gisterge mevcutsa, deger
dusuklGgu tutarini belirleyebilmek icin o varligin geri kazanilabilir tutar: tahmin edilir. Varligin tek
basina geri kazanilabilir tutarimin hesaplanmasinin mimkiin olmadigi durumlarda, o varligin ait oldugu
nakit Ureten biriminin geri kazanilabilir tutart hesaplanir.

Makul ve tutarh bir dagilimin mimkin oldugu durumlarda, Grup’un merkezi varliklart nakit Ureten
bagimaz birimlere dagitilir ya da makul ve tutarh bir dagilimun mimkin olabilecegi nakit Ureten
birimlerinin en kicik sinifinatahsis edilir.

Geri kazamlabilir tutar, satis maliyetleri distldikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya
kullammmdaki degerin biytk olamdir. Kullammdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit
akimlari, paranin zaman degeri ve valiga 0zgu riskleri yansitan vergi Oncesi bir iskonto oram
kullanilarak bugtinki degerine indirilir.
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2.10 Varliklarda Deger Diigiikliigii (Devami)

Varhgin (veya nakit Ureten birimin) geri kazarlabilir tutannin, defter degerinden daha az olmasi
durumunda, varligin (veya nakit Ureten birimin) defter degeri, geri kazanlabilir tutarina indirilir. Bu
durumda olusan deger dusukllUgu kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilir, ancak, ilgili varligin
yeniden degerlenmis olmasi durumunda, deger distkl Ugii kayli yeniden degerleme fonundan indirilir.

Deger disiUklUgunin iptali nedeniyle varhigin (veya nakit Ureten birimin) kayitli degerinde meydana
gelen artis, 6nceki yillarda deger dis Ukl Gglunin mali tablolara ainmamis olmas: halinde olusacak olan
defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger distklGginiin
iptali gelir tablosuna kayit edilir ancak ilgili varligin yeniden degerlenmis olmas durumunda iptal
edilen deger disuklUg kaylr yeniden degerleme fonunailave edilir.

2.11 Bor¢lanma Maliyetleri

Kullamma ve satisa hazir hale getirilmesi onemli olglide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapim veya Uretimi ile direkt iliski kurulabilen faiz giderleri, ilgili varlik
kullamma veya satisa hazir hale getirilene kadar maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili
kredinin hentiz harcanmamis kisminmin gegici sire ile finansal yatirnmlarda degerlendirilmesiyle elde
edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tim finansman giderleri, olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedil mektedir.

2.12 Finansal Araglar

Finansal Varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki ké&r veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gerceze uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar diisUldikten sonra kalan tutar Uzerinden muhasebel estirilir. Yatinmlar,
yatinim araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen stireye uygun olarak tedimati kosulunu tasiyan

bir kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan gikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki ké&r veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatinmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
s flandirilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal olmayan varlik veya (b)
alim satim amacl: finansal olmayan varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar
kayitlara alindiktan sonra guvenilir bir sekilde olgllebiliyor olmas kosuluyla gergege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri guvenilir bir sekilde olcllemeyen ve aktif bir
piyasas olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal
varliklarailiskin kar veya zararlarailgili dénemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tir varliklarin
makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplar1 icinde gosterilmektedir. Ilgili
varligin elden cgikarilmas: veya deger disuklGigli olmast durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar
/ zarar olarak gelir tablosunatransfer edilir.
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Satilmaya haair finansal varlik olarak sniflandinlan 6zkaynak araglarina yonelik yatinmlardan
kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger dists karsiliklar:, sonraki donemlerde gelir
tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak siiflandirilan 6zkaynak araglan haricinde, deger
distklGgl zarar sonraki dénemde azalirsa ve azalig deger distklUgl zararimn muhasebel estirilmes
sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger
dustklGgl zaran gelir tablosundaiptal edilebilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasadaislem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride sniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden deger distkl gl dustlerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diis Gkl Ui

Gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diusukligine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigin  ilk
muhasebel estirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve stz konusu olayin
ilgili finansa varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigcimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger distklUgine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmas durumunda deger diistikl gl zarar: olusur. Kredi ve alacaklar
icin deger dusukltgu tutarr gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz
oram Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglink degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullamlmas yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, bittin
finansal varliklarda, deger distklugl dogrudan ilgili finansal varligin kayitl degerinden dusdlUr.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda sz konusu tutar karsilik hesabindan distlerek silinir.
Karsil ik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebel estirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglart haricinde, deger dusuklUgl zararr sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger dusuUklugl zararimn muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger disUklUgu zarari, deger dustkliginin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger distkligi hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfaedilmis maliyet tutarim asmayacak sekilde gelir tablosundaiptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarimn gercege uygun degerinde deger diisUklUgu sonrasinda meydana
gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin aim tarihinden itibaren vadel eri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tasgmayan yiksek likiditeye sahip diger kisavadeli yatirimlardir.
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Finansal Yiikiimliiliikler

Grup'un finansal yukumldlUkleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagl1 dizenlemelere, finansal bir
yukimlUligin ve 6zkaynaga dayal1 bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tim
borclar dustldukten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sizlesme Gzkaynaga dayal1 finansal
aractir. Belirli finansal yukimlultkler ve 6zkaynaga dayal finansal araglar icin uygulanan muhasebe
politikalarn asagida belirtilmistir.

Finansal yukumldlUkler gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yUkaml Ul Ukler
veyadiger finansal yukumlultkler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yukaml Gl ikl er

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yanatilan finansal yukumldlUkler, gercege uygun degeriyle
kayda alimir ve her raporlama doneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gercege uygun degerlerindeki  degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebel estirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yukumlltk icin 6denen
faiz tutarin1 da kapsar.

Diger finansal yukiml il ikler

Diger finansal yukumldlUkler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun
degerleriyle muhasebel estirilir.

Diger finansal yukumlultkler sonraki donemlerde etkin faiz orani Uizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanlarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebel estirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimlulGgun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas: ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
Omri boyunca veya uygun olmast halinde daha kisa bir zaman dilimi sliresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yukimlUlGgin net buginki degerine indirgeyen
orandir.

2.13 Kur Degisiminin Etkileri

Grup'un yasal kayitlarinda, yabanc para cinsinden (TL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen
islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak TUrk Liras’ na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan dévize
bagli parasal varlik ve borclar bilanco tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tark Lirasi’ na
cevrilmiglerdir. Gergege uygun degerden dlgllen yabana para birimindeki parasal olmayan kalemler
gerceze uygun degerin belirlendigi tarihteki doviz kurlart kullamilarak cevrilir. Tarihi maliyet
cinsinden dlgllen yabanc para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmezler. Parasal
kalemlerin cevirimden ve dovizli islemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar: ve
zararlan gelir tablosunda yer amaktadir.
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2.14 Hisse Basina Kazancg

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, donem net karinin, dénem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin ggirlikli ortalama sayisina bolinmesi ile bulunmustur.

Turkiye' de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanclarindan
dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse
basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda
kullamlan agirlikli ortalama hisse sayis, hisse senedi dagitimlarinin gegmise donik etkileri de
hesaplanarak bulunmustur.

2.15 Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansa
bilgilerin kamuya agklanmasndan sonra ortaya c¢iknus olsalar dahi bilango tarihi ile bilanconun
yayimu igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar1 kapsar.

Grup, hilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali
tablolara alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

2.16 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Grup’un gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yukimldlUginun bulunmasi, bu yakumlGligin
yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasimin muhtemel olmasi ve
S0z konusu yukimlultk tutarimn givenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili
yukumldl Uk, karsilik olarak mali tablolara alinir. Sarta bagli yukimltlukler, ekonomik fayda igeren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla sirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagli yukimlUlUk olarak isleme tabi tutulan kalemler icin
gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden cikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi
durumunda, bu sarta bagl1 yukumltlik, glvenilir tahminin yapillamadigi durumlar harig, olasiliktaki
degi sikligin meydana geldigi donemin mali tablolarinda karsilik olarak kayitlara ainir.

Grup sarta bagli yukimltliklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin
tutann hakkinda guvenilir tahminin yapilamamas: durumunda ilgili yakimlalGgi dipnotlarinda
gostermektedir.

Gecmi's olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontrol inde bulunmayan bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta
bagl1 varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin
yuksek bulunmas durumunda sarta bagl 1 varliklar mali tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsil ik tutarinin 6denmesi icin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin tgtinet
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin
kesin olmaa ve tutanin govenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varhk olarak
muhasebel estirilir.

Garanti maliyetleriyle ilgili karsihklar, Grup’a ait yUkamlUlUklerin karsilanmas: icin y6netim
tarafindan tahmin edilen en uygun ydnteme gore, ilgili Urlnlerin satis tarihinde muhasebel estirilir.
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2.17 Iliskili Taraflar

Bu finansal tablolar agsindan, ortaklar, Ust diizey yonetim kadrosu ve yonetim kurulu Gyeleri, aileleri
ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl1 sirketler, istirak ve ortakliklar iliskili taraflar
olarak kabul ve ifade edilmislerdir.

2.18 Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmast

Raporlanabilir boltim, bolim bilgileri agiklanmas: zorunlu olan bir endustriyel bolim veya cografi
bolimdar. Endustriyel bolumler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal veya
hizmet grubunu saglama veya risk ve fayda agisindan Grup'un diger bélimlerinden farkl dzelliklere
sahip bolumlerdir. Cografi bolimler, Grup'un belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin
eden ve risk ve fayda agisindan baska bir ekonomik cevre igerisinde faaliyet gosteren diger
boltmlerden farkl: 6zelliklere sahip bolimlerdir.

Bir endistriyel bolimin veya cografi bdlimiin raporlanabilir bolim olarak belirlenebilmesi icin
gereklilik, bolim haslatimn blyidk bir cogunlugunun grup dist misterilere yapilan satislardan
kazanilmasi ve grup disi misterilere yapilan satislardan ve diger bolimler ile gerceklestirilen
islemlerden elde edilen bolUm hasilatinin, tUm boélimlere iliskin i¢ ve dis toplam haslatin en az
%10’ unu olusturmast veya kar veya zararla sonuglanan bolim sonucunun kar elde edilen bolimlerin
toplam sonugclarn ve zarar eden bélimlerin toplam sonuglarimn mutlak anlamda biylk olaninin en az
%10’ una isabet etmesi veya bolim varliklarimin, tim boéltmlerin toplam varl iklarinin en az %10’ unu
olusturmasichr.

Cografi bolumler bazindaki bilgiler, Grup'un faaliyetlerinin, mali tablolar genelinde ve parasa
Onemsellik kavraminda, Turkiye disindaki cografi bolimler agisindan raporlanabilir bolum Ozelligi
gosterdiginden dolayr mali tablolarda yer verilmistir.

2.19 Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yakumlalugt, donem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen
kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yukimlUligu bilanco tarihi itibariyle yasallasmis ya da

Onemli dl¢lde yasallasmis vergi oran kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis verqi

Ertelenen vergi yukimluligi veya varligi, varliklarin ve yikimltliklerin mali tablolarda gosterilen
tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasndaki gegici farkliliklarin
bilanco yontemine gore vergi etkilerinin yasalashis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yukumlultkleri vergilendirilebilir gegici farklarin timd icin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmamin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadr.
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DIPNOT 2 - ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.19 Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devamu)

Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yukidmlilUklerin ilk defa mali tablolara
alinmasindan dolay: olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarar1 etkilemeyen gecici zamanlama
farklarinailiskin ertelenen vergi yukimltlGgt veya varligt hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yukumltlukleri, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimn dis Uk oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik
ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin timi icin hesaplanir. Bu tir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici
farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmamn kuvvetle muhtemel olmas ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasnin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varhiginmn kayith degeri, her bir bilanco tarihi itibariyle gdzden gecirilir. Ertelenmis
vergi varligimin kayitl1 degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacag: faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar el de etmenin muhtemel olmadig 6l clide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yuokimldlUkleri varliklarin gerceklesecesi veya yukuml Ul Uklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyle kanunlagnus veya dnemli
Olclide kanunlasmus vergi oranlan (vergi duzenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar: ve yukimlUluklerinin hesaplanmas sirasanda, Grup’un bilango tarihi itibariyle varliklarinin
defter degerini geri kazanma ya da yukumlUlUklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuclan dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yukumltlukleri, cari vergi varliklanyla cari vergi yuakumldlklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sdz konusu varlik ve yukimlultklerin aym vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yukimltlUklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

2.20 Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:

Turkiye' de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hikimlerine gére kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Guncellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (*UMS 19”) uyarinca s6z konusu tirdeki ddemeler tammlannus emeklilik fayda
planlar olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebel estirilen kidem tazminat: yakdmltlGgt, ttm calisanlarin emeklilikleri dolayi1siyla
ileride dogmas beklenen yukiumldlUk tutarlarinin net bugiinkt degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yanaitilmistir. Hesaplanan tim aktiieryal kazanclar ve kayiplar gelir tablosuna yansitil mistir.

2.21 Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bigimde siniflandirilarak raporlanr.
Esas fadiyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit

akimlarini gosterir.
Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’ un yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal
yatirimlar) kullandi g1 ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir.
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DIPNOT 2 - ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)

2.21 Nakit Akaim Tablosu (Devami)

Finansman fadliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’'un finansman fadiyetlerinde kullandigt
kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cgevrilebilecek olan ve Onemli tutarda deser degisikligi riskini
tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisavadeli yatirimlardr.

2.22 Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak sniflandirilir. Adi hisseler Uzerinden dagitilan temettiler, temettl
dagitim karari alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup yonetimi Grup’un risk ve getirilerinin cografi bolgelerden ziyade endistriyel gelismelerden
etkilendigini dikkate alarak birincil bolum raporlamasi format: olarak endistriyel bolimleri kullanma
kararnn dmstir. Grup yonetimi, Grup'un otomotiv sektoriinde faaliyet gostermesi ve risk ve getiri
againdan farkli 6zellik tasiyan bagka bir bolimi olmamasindan dolay: tek bir endustriyel bolim
altinda fadiyet gosterdigine karar vermistir. Grup’un faaliyet alam distinuldigiinde trinlerin niteli gi
ve Uretim slrecleri benzerdir. Tek bir endistriyel bélim oldugundan dolay: birincil bolam ile ilgili
bilgiler halihazirda bu mali tablolarda sunulmustur.

Grup’un birincil bdlum raporlama format1 endistriyel bolum oldugundan ikincil bdlim raporlamasi
amaci ile yil icerisindeki haslatin misterilerin cografi konumu bazinda detayimn gosterilmesi
gerekmektedir

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

2009 2008

Cezayir 27.819.236 -
Israil 11.228.665 -
Tunus 4.349.464 -
Umman 4.193.495 -
Rusya 2.812.758 -
fran Bolgesi 1.811.015 16.168.310
Tarkiye 63.460.633 114.978.834
Diger (*) 16.453.904 164.729

132.129.170 131.311.873

(*)  Macaristan, Beyaz Rusya, Romanya, BAE, Filistin, Suriye, Suudi Arabistan, Bosna Hersek, Bulgaristan,
Fransa, Arnavutluk, Libnan, Irak, Katar, Ispanya, Senegal, Italya’ dan olusmaktadir.
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DIPNOT 4- NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Haziran 31 Aralik
2009 2008
Kasa 3.621 2.347
Banka
-vadesiz mevduat 1.653.594 2.658.110
-vadesi i¢ aydan kisa vadeli mevduat!ar - 4.049.201
Toplam 1.657.215 6.709.658
Vadeli mevduatlann dokimui asagidaki gibidir:
30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Tutar Yillik Faiz Oram Tutar  Yilhk Faiz Oram
(TL Karsil131) (%) (TL Karsilig) (%)
TL - - 1.084.000 14-14,75
EURO - - 2.965.201 3
Toplam - 4.049.201

DIiPNOT 5- FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal yatinmlar asagidaki
gibidir :

Hisse Hisse

oran 30 Haziran orant 31 Aralik
Satilmaya hazir finansal varliklar % 2009 % 2008
Borsadaislem gbrmeyen
Bosen Enerji A.S. <1 2.114 <1 2.114

21



KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2009 ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, &s belirtilmedikce, Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmi stir.)

DIPNOT 6 - FINANSAL BORCLAR

30 Haziran 31 Aralik

2009 2008

Kisavadeli banka kredileri 161.444.928 156.036.017
TL faktoring borclar 62.093.801 71.412.332
Uzun vadeli finansal borclar - 153.650
Toplam finansal borc¢lar 223.538.729 227.601.999
30 Haziran 31 Aralik

2009 2008

Banka kredileri 161.120.026 155.712.060
TL faktoring borglar 62.093.801 71.412.332
Turkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi kredis (“TTGV”") 324.902 477.607
223.538.729 227.601.999

a)  Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar

30 Haziran 2009

31 Arahk 2008

Doviz TL Faiz Doviz TL Faiz
tutari karsihgi orani (%) tutari karsiligi  oram (%)
Kisavadeli krediler
TL krediler - 105.910.704  15,75-23,18 - 105.950.453 24,68-33,44
EURO krediler (*) 25.715.833 55.209.322 4,58-7,00 23.444.398 49.761.606 7,92
ABD Dolan krediler 212.340 324.902 - 214.215 323.958 -
TL faktoring borclar - 62.093.801 20,55 - 71.412.332 26,7
Toplam 223.538.729 227.448.349
b)  Uzun Vadeli Finansal Borc¢lar
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Doviz TL Faiz Doviz TL Faiz
tutari karsihgi orani (%) tutari karsihgr  oram (%)
Uzun vadeli krediler
ABD Dolar krediler (**) - - - 101.600 153.650 -
Toplam - 153.650

(*) 30 Haziran 2009 itibariyle tahakkuk eden faizi dahil 23.041.435 EUR (49.467.657 TL tutarindaki banka
kredis degisken faiz oraundan (Euribor + % 3,75) olusmakta ve Grup’u nakit akimi faiz oram riskine
maruz birakmaktadir. Kredinin anapara taksit ve faiz 6demeleri alti ayda bir olmak Uzere Mart ve Eylul
aylarinda yapilmaktadir. Kredinin ilk anapara taksit 6demesi EylUl 2009'da yapilacaktir. Bu kredi, sabit
kiymetler Uzerindeki EUR 50.000.000 (107.345.000 TL) tutarindaki ipotek ile glivence altina alinmustir.
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DIPNOT 6 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Banka kredi stzlesmesi hikimleri:

Grup’un yukanda agiklamas: verilen banka kredisi uyulmasi gereken sizlesme hikimlerine tabidir.
S6z konusu hikidmler uyarinca, Grup tarafindan birtakim performans kriterlerinin gerceklestirilmesi
gerekmektedir. Grup, 30 Haziran 2009 itibariyle tahakkuk eden faiz dahil 23.041.435 EUR tutarindaki
kismurmi kullandigi, 50.000.000 EUR toplam limitli kredi sozlesmesindeki borg/6zkaynak oran
yukiml 0l g ind yerine getirememistir.

Bahse konu sizlesme sartimin ihlali nedeniyle, banka, sdzlesme sartlart geregi, mevcut 23.041.435
EUR tutarindaki kredi bakiyesinin erken geri 6denmesini talep etmeye yetkilidir. Bu kapsamda, ilgili
bor¢ bakiyesi tutar1 UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu” Standardi’ min 65. Paragrafi uyarinca kisa
vadeli borclar atinda yeniden siniflandiril mstir.

Finansal tablolarin Y 6netim Kurulu tarafindan onaylandig: tarih itibariyle, banka, ilgili kredi borcunun
geri 6denmesini talep etmemistir. Grup, 2009 yilinin ikinci yarisinda, banka ile kredi sbzlesmesi
sartlarini yeniden goriisecektir.

Uzun vadeli TTGV kredisinin geri 6deme vadeleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk

2009 2008

1 - 2 yil icerisinde 6denecekler - 153.650
- 153.650

(**) Ar-Ge projes TTGV tarafindan da kredi anlaminda desteklenmistir. TTGV, 411-D35 nolu proje
kapsaminda May1s 2007’ den baglayarak yildaiki taksit olmak Uzere 7 esit taksitte (3,5 yil) 6denecek olan
711.485 ABD Dolar tutarinda bir harcama destek kredisi vermistir. Bu kredi faizsiz olup baslangicinda
TTGV'ye % 6 komisyon ddemesi yapil mistir.

Grup’un borglarinin gergege uygun degeri, sdz konusu borclarin defter degerine yaklasik tutardadir.
Finansal borglarailiskin risklerin niteligi ve diizeyineiliskin agiklamalar Dipnot 25’ te verilmistir.

DIPNOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar

30 Haziran 31 Arahk

2009 2008

Ticari alacaklar 34.204.319 4.187.963
Faktoring sirketlerine devredilen ticari alacaklar 16.007.584 42.534.973
Alacak senetleri 2.737.749 12.328.336
Diger ticari alacaklar 15.591 83.682
Eksi: dacak reeskontu (467.509) (177.613)
52.497.734 58.957.341
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DIPNOT 7 - TICARIi ALACAK VE BORCLAR (Devami)
a) Ticari Alacaklar (devam)

Grup'’un, ticari aacaklarnna uyguladig: standart vade 30 ile 60 gun arasindadir (31 Aralik 2008: 24 ile
60 guin). Grup’un TL, Euro ve ABD Dolar: cinsinden olan ticari alacaklar1 icin uygulanan etkin yillik
faiz oranlar sirasiyla %09,17, %0,82 ve %0,36' dir (31 Aralik 2008: yillik %15,58, %2,66 ve %0,68).

b)  Ticari Borglar

30 Haziran 31 Arahk

2009 2008

Ticari borglar 34.507.913 54.745.320
Eksi: borg reeskontu (51.779) (107.564)
Toplam 34.456.134 54.637.756

Grup'un ticari borglanna iliskin ortalama 6deme vadesi 75 gundir (31 Aralik 2008: 37 gunddr).
Grup’'un TL, Euro ve ABD Dolar: cinsinden ticari borclar icin uygulanan etkin yillik faiz oranlan
srastyla %9,17, %1,00 ve %0,51'dir (31 Aralik 2008: %15,63, %2,63 ve %0,59).Grup herhangi bir
faiz 6demesine maruz kal mamustir.

Ticari borglarailigkin risklerin niteligi ve diizeyineiliskin agiklamalar Dipnot 25’ te verilmistir.

DIPNOT 8 - BORC KARSILIKLARI
Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklan

30 Haziran 31 Aralik
2009 2008
Garanti giderleri kargilig: (*) 3.474.671 3.773.830
Satig iskontolar: karsihig: (**) 4.382.744 3.482.971
Diger 226.530 363.785
Toplam 8.083.945 7.620.586
(*) Garanti giderleri karsilig1
2009 2008
1 Ocak tarihi itibariyle bakiye 3.773.830 1.801.206
Muhasebelestirilen ilave karsiliklar 768.817 2.652.940
Odemelerden kaynaklanan azalmalar (1.067.976) (1.908.990)
30 Haziran tarihi itibariyle bakiye 3.474.671 2.545.156
(**) Satis iskontolar: karsiligt
2009 2008
1 Ocak tarihi itibariyle bakiye 3.482.971 -
Muhasebelestirilen ilave karsiliklar 3.210.943 3.228.054
Odemelerden kaynaklanan azalmalar (2.311.170) (1.575.512)
30 Haziran tarihi itibarivle bakiye 4.382.744 1.652.542
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DIPNOT 9- STOKLAR

30 Haziran 31 Arahk

2009 2008

ilk madde ve malzeme 33.630.689 39.198.834
Y art mamiller 5.822.532 2.834.993
Mamuiller 69.948.029 100.636.984
Ticari mallar 1.212.404 2.964.472
Y oldaki mallar 6.753.406 13.735.260
117.367.060 159.370.543

1 Ocak — 30 Haziran 2009 ara hesap déneminde Grup’un satilan malin maliyeti hesabimin 81.112.025
TL'lik (1 Ocak — 30 Haziran 2008: 134.028.128 TL) kism: ilk madde malzeme sarfi ileilgilidir.
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DIPNOT 10 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle sona eren donem icindeki maddi duran varlik veilgili birikmis amortismanlarailiskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet degeri

1 Ocak 2009 acil1s bakiyesi
Alimlar

Cikislar

Y eniden Degerleme Fonu
Transferler

30 Haziran 2009 kapanis bakiyesi

Birikmig amortismanlar

1 Ocak 2009 acil1s bakiyesi
Donem gideri

Cikislar

30 Haziran 2009 kapans bakiyesi

30 Haziran 2009 itibariyle
Net Defter Degeri

31 Aral ik 2008 itibariyle
Net Defter Degeri

Yerdt ve Y apilmakta
Y erlisti Tesis, Makina Diger Maddi Olan
Arazi ve Arsdar Dizenleri Binaar ve Cihazlar Tasitlar  Demirbaslar Varliklar Yatinmlar Toplam

6.561.271 9.634.886 55.364.509 178.266.310 546.953  12.108.612 5.793.399 12.345.771 280.621.711
- 2.907 - 614.504 71.470 641.208 16.949 6.132.340 7.479.378
- - - - - (35.198) - - (35.198)
19.676.521 - - 47.590.712 - - - - 67.267.233
- 715.686 101125 3.652.516 2.000 1.092.339 1.130.510 (10.361.654) (3.667.478)
26.237.792 10.353.479 55.465.634 230.124.042 620.423 13.806.961 6.940.858 8.116.457 351.665.646
- 2.953.601 17.423.759 147.761.029 386.382 7.437.069 1.886.517 - 177.848.357
- 204.932 1.105.975 4.761.854 39.799 623.006 590.256 - 7.325.822
- - - - - (8.473) - - (8.473)
- 3.158.533 18.529.734 152.522.883 426.181 8.051.602 2.476.773 - 185.165.706
26.237.792 7.194.946 36.935.900 77.601.159 194.242 5.755.359 4.464.085 8.116.457 166.499.940
6.561.271 6.681.285 37.940.750 30.505.281 160.751 4.671.543 3.906.882 12.345.771 102.773.354
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DIPNOT 10 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

30 Haziran 2008 tarihi itibariyle sona eren donem igindeki maddi duranvarlik veilgili birikmis amortismanlarailiskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet degeri

1 Ocak 2008 acil1s bakiyesi

Alimlar

Cikislar

Transferler

30 Haziran 2008 kapans
bakiyesi

Birikmig amortismanlar

1 Ocak 2008 acil1s bakiyesi
Donem gideri

Cikislar

30 Haziran 2008 kapans
bakiyes

30 Haziran 2008 itibariyle
Net Defter Degeri

Yerdt ve Y apilmakta

Y erlisti Tesis, Makina Diger Maddi Olan
Arazi ve Arsalar Dizenleri Binaar ve Cihazlar Tasitlar  Demirbaslar Varliklar Yatinmlar Toplam
6.561.271 8.557.114 49.760.830 172.901.787 998.268 8.939.136 5.182.404 3.783.357 256.684.167
- 40.500 - 2.663.637 72.289 441.609 34.649 4.228.174 7.480.858
- - - - (428.660) (47.462) - - (476.122)
- 4.000 - 197.214 - 23.328 - (224.542) -
6.561.271 8.601.614 49.760.830 175.762.638 641.897 9.356.611 5.217.053 7.786.989 263.688.903
- 2.600.982 15.419.974 140.942.383 510.675 6.819.346 868.054 - 167.161.414
- 174.357 992.553 3.955.832 77.499 312.416 504.827 - 6.017.484
- - - - (137.770) (8.766) - - (146.536)
- 2.775.339 16.412.527 144.898.215 450.404 7.122.996 1.372.881 - 173.032.362
6.561.271 5.826.275 33.348.303 30.864.423 191.493 2.233.615 3.844.172 7.786.989 90.656.541
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DIPNOT 10 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devam)

Grup'un arsa ile tesis, makine ve cihazlart Mart 2009 da bagimsiz bir ekspertiz sirketi tarafindan
yeniden degerlenmistir. Y apilan degerleme calismaanda;

* Arsalarin bulundugu yer, civarinin tesekkil tarzi, at yapi ve ulasim imkanlar, cadde ve sokaga
olan cephesi, alan ve konumu gibi degerine etken olabilecek tim oOzellikleri dikkate ainmus,
mevkide detayli piyasa arastirmas yapilmis ve de Ulkede son dénemde yasanan ekonomik
kosullar da gz 6niine al inmustir.

* Tesis, makine ve cihazlarin fiziki durumu, bakim ve performanslari gibi deserine etken
olabilecek tim ozellikleri dikkate alinmis ve detayli piyasa arastirmasi yapilmis olup, Ulkede
son dénemde yasanan ekonomik kosullar da g6z éniine al innustir.

Degerleme raporlar1 ilgili Sermaye Piyasas Mevzuat1 Hikumleri’ ne gére hazirlanmustir.
Y eniden degerleme ilk kez 31 Mart 2009 tarihli mali tablolara yansitilmastir.

* Y eniden degerleme raporlart SPK mevzuati cergevesinde degerleme hizmeti veren bagimsiz bir
sirket tarafindan hazirlanmstir.

* Degerleme calismalarinda maliyet yaklasimi, emsal karsilastirma, adil piyasa degerleri gibi
yontem ve varsayimlar ile glincel piyasa kosullar: dikkate alinmustir.

* Ertelenmis vergi ile netlestirilmis yeniden degerleme fonu, Ozkaynaklar igerisinde
gosterilmektedir.

* Deger artis fonunun ortaklara dagitiimasnailiskin bir kisitlama yoktur.

Ertelenmis Y eniden

_Degerleme Degerlenmis  Deger Artis Vergi Degerleme

Maddi Duran Varliklar  Oncesi Tutar Tutar Tutar: Etkisi Fonu Tutar

Arsaar 6.561.271 26.237.792 19.676.521 983.826 18.692.695
Tesis, Makinave

Cihazlar 29.056.869 76.647.580 47590.711 9.518.142 38.072.569

Toplam 35.618.140 102.885.372 67.267.232 10.501.968 56.765.264

Y eniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde tespit edilen gercege uygun degerden sonraki
donemlerde olusan birikmis amortisman ve birikmis deger distklUgl disUlerek tespit edilir. Yeniden
degerlemeler, bilanco tarihinde belirlenecek gercege uygun degerin defter degerinden dnemli farklilik
gostermeyecegi sekilde dizenli araliklarlayapilir.

SO0z konusu arsa ile tess, makine ve cihazlann yeniden degerlemesinden kaynaklanan artis,
Ozkaynaktaki yeniden degerleme fonuna kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artis,
maddi duran varlikla ilgili daha 6nceden gelir tablosunda gosterilen bir deger dis Ukl Ugtnin olmas
durumunda oncelikle sbz konusu deger dus Ukl gt nispetinde gelir tablosuna kaydedilir. Bahse konu
yeniden degerlemesinden olusan defter degerindeki azalis, s6z konusu varligin daha dnceki yeniden
degerlemesine iliskin yeniden degerleme fonunda bulunan bakiyesini agmas durumunda gelir
tablosuna kaydedilir.
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DIPNOT 11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle sona eren donem igindeki maddi olmayan varliklarin

hareket tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet degeri

1 Ocak 2009 agihis bakiyesi
Alimlar

Ciksslar

Transferler

30 Haziran 2009 kapans bakiyesi

Itfa paylan

1 Ocak 2009 agilis bakiyesi
Doénem gideri

Cikislar

30 Haziran 2009 kapanis bakiyesi

30 Haziran 2009 itibariyle Net Defter Degeri

31 Aralik 2008 itibariyle Net Defter Degeri

Maliyet dezeri

1 Ocak 2008 agilis bakiyesi
Alimlar

Cikislar

Transferler

30 Haziran 2008 kapanis bakiyesi

itfa paylar
1 Ocak 2008 acilis bakiyes

Doénem gideri
Cikslar
30 Haziran 2008 kapanis bakiyesi

30 Haziran 2008 itibariyle Net Defter Degeri

Kullannmda Olan

Uriinler icin

Aktiflesen

Bilgisayar Geligtirme
Programlar: Maliyetleri Toplam
5.280.946 8.165.485 13.446.431
11.699 - 11.699
- 3.667.478 3.667.478
5.292.645 11.832.963 17.125.608
4.383.943 2.502.676 6.886.619
315.884 556.586 872.470
4.699.827 3.059.262 7.759.089
592.818 8.773.701 9.366.519
897.003 5.662.809 6.559.812

Kullanimda Olan

Uriinler icin

Aktiflesen

Bilgisayar Gelistirme
Programlan Maliyetleri Toplam
4.912.098 9.794.231 14.706.329
84.578 15.342 99.920
- (1.898.238) (1.898.238)
- 254.150 254.150
4.996.676 8.165.485 13.162.161
3.433.587 1.994.207 5.427.794
465.063 430.858 895.921
- (332.192) (332.192)
3.898.650 2.092.873 5.991.523
1.098.026 6.072.612 7.170.638
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DIPNOT 12 - DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

Yatirim Tesvik Belgeleri

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle 20 Agustos 2008 tarih ve 91560 numardi tesvik belgesi
bulunmaktachr. Tlgili tesvik belgesi, 36.137.072 TL tutarinda olup Tevsi - Modernizasyon - Uriin
Cesitlendirme yatinmlari igin alinmustir.

S6zkonusu yatirim tesvik belges kapsaminda saglanan imkanlar asagidaki gibidir:

- Ithal edilen makine ve teghizatlarlailgili %100 gimrik muafiyeti.

- KDV istisnasi.

DIiPNOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Grup’un vermis oldugu teminat mektubu ve
teminat senetlerinin dokimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik
2009 2008

Gumrik mudurliklerine, vergi dairesine ve diger kamu
kuruluslarina verilen teminat mektuplar : TL 7.578.387 7.097.726

Diger

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle hammadde ve malzeme alimi icin acilmig bulunan fakat fiili ithalatt
gergeklesmemis akreditif tutarn 107.127 TL (31 Aralik 2008: 455.343 TL)'dir.

Grup kullanmis oldugu uzun vadeli kredi cercevesinde, sabit kiymetleri tizerinde 50.000.000 Euro’ luk
ipotek vermistir.

DIPNOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Y Uriirlikteki Is Kanunu hikiimleri uyarnnca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
shzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar: yasal kidem tazminatlarimin 6denmes yikomlGlaga vardir.
Ayrnica, halen yirirl tkte bulunan 506 sayil1 Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayilh yasalar ile degisik 60 1inct maddes hiukmi geregince kidem
tazminatin1 darak isten aynima hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yukidmlaligu
bulunmaktadir. 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, ayhik 2.260,05 TL (31 Araik
2008: 2.173,18 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yukuml Gl iigli yasal olarak herhangi bir fonlamayatabi degildir.

Kidem tazminati yokimldliga, Grup'un calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olas
yukumlaligun buginki degerinin  tahminine gore hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), Grup’un yukimidlUklerini tammlanmis fayda planlan kapsaminda aktlieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini  6ngérir. Buna uygun olarak, toplam yukimiiluklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:
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DIiPNOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devam)

Esas varsayim, her hizmet yil1 icin olan azami yukimldligiin enflasyona parael olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel orant ifade eder. 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yUkimlUlUginin buginki degeri tahmin edilerek
hesaplanir. 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle karsiliklar yillik %5,40 enflasyon oran ve %12 iskonto
oranm varsayimina gore, %6,26 red iskonto oran ile hesaplanmistir (31 Aralik 2008: %6,26 reel
iskonto orami). Istege bagl: isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Grup'a kalacak olan kidem
tazminat1 tutarlarinin tahmini orant da dikkate alinmigtir. Kidem tazminati tavan: alti ayda bir revize
olup, Grup'un kidem tazminati karsiligimin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren
gegerli olan 2.365,16 TL olan tavan tutar1 gz 6nine alinmigtir. 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008
tarihinde sone eren donemler icin kidem tazminati karsiligimn hareket tablosu asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak itibariyle karsilik 1.869.053 1.738.386
Hizmet maliyeti 2.016.270 734.497
Faiz maliyeti 117.003 99.262
DOnem icinde 6denen (1.745.777) (537.841)
30 Haziran donem sonu itibariyle karsihk 2.256.549 2.034.304
DIiPNOT 15 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a)  Diger Donen Varliklar
30 Haziran 31 Aralik
2009 2008
Devreden KDV 18.945.981 20.592.835
Gelir tahakkuklar: (*) 7.925.971 561.395
Diger KDV 2.672.997 5.240
Pesin 6denen giderler 1.334.247 1.247.049
Verilen siparis avandari 635.328 1.061.407
Diger 170.614 275.468
Toplam 31.685.138 23.743.394
(*)  Gelir tahakkuklarindaki artis Peugeot Citroen (PSA) ve Renault Trucks projeleriyle ilgili gelir
tahakkuklarindan kaynaklanmaktachr.
b)  Diger Duran Varliklar
30 Haziran 31 Arahk
2009 2008
Verilen sabit kiymet avandlar 8.281.282 3.919.304
Verilen depozito ve teminatlar 242.827 286.629
Gelecek yillara ait giderler 25.289 30.137
Toplam 8.549.398 4.236.070
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DIiPNOT 15 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

) Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

30 Haziran 31 Arahk

2009 2008

Alnan avanslar 4.171.476 349.528
Gelecek aylaraait gelirler 2.040.658 3.751.303
Senelik izin karsilig1 931.777 342.992
Odenecek sosyal giivenlik primleri 420.584 632.789
Odenecek diger vergi ve fonlar 397.349 628.175
Personele borclar 281.092 823.372
Diger 170.262 75.063
Toplam 8.413.198 6.603.222

DIPNOT 16 - OZKAYNAKLAR
a) Sermaye

Grup’un 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerindeki hissedarlan ve sermaye icindeki paylari
tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Hisse (%) TL Hisse (%) TL
KiragaHolding A.S. 52,36 52.360.334 52,36 52.360.334
Diniz Grubu 11,23 11.229.598 12,52 12.517.600
Inan Kirag 2,25 2.253.381 2,25 2.253.379
Diger 34,16 34.156.687 32,87 32.868.687
Toplam 100,00 100.000.000 100,00 100.000.000

Grup’un sermayesi 950.000.000 adet A grubu ve 9.050.000.000 adet B grubu hisseden olus maktadhr,
(2008: 950.000.000 adet A grubu ve 9.050.000.000 adet B grubu).

Grup Ana Mukavelesi'nin 8. Maddesi ile (A) Grubu hisse senedi sahiplering, Yonetim Kurulu' na
secilecek yedi azadan besi A Grubu hisse senedi sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan secilmesi
imtiyaz tamnmugtir.

Tertip Grup Y 6netim Kurulu Seciminde Imtiyaz
1+2+3+4+5+6 A Madde No: 8

Grup'un 7 Mayis 2009 tarih ve 2009/ 8 sayil1 Y&netim Kurulu Karari ile sermayesinin nakit olarak
100.000.000 TL'dan 150.000.000 TL'na cikartiimasina karar verilmistir. Bu sermaye artirim
nedeniyle ¢ikarilacak paylar Sermaye Piyasasi Kurulu'nca 27 Temmuz 2009 tarih ve 77 / 564 say1 ile
kayda alinmigtir. Yeni pay alma haklar1 7 Agustos 2009 ile 21 Agustos 2009 tarihleri arasnda, 15 giin
sureyle kullandirilmstir.
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DIPNOT 16 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Yeni pay ama haklarimin kullanimiyla 21 Agustos 2009 tarihi itibariyla 49.749.605 TL sermaye
girisi gerceklesmistir. Yeni pay alma hakki kullamlmayan 250.395 TL nomina degerli hissderin
tasarruf sahipleri sirkileri yayimlanmadan IMKB birincil piyasada satilmas: 26 Agustos 2009
tarihinde SPK taraf indan uygun gor il mdstdr.

b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

30 Haziran 31 Arahk
2009 2008
Yasa Yedekler 1.029.833 1.029.833

Yasal Yedekler:

Yasal yedekler Tirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis)
O0denmis sermayenin %20’ sine erisene kadar, gegmis donem ticari karin yillik %5'i oraninda ayrilir.
Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettilerden sonra, tim nakdi temettii
dagitimlart Uzerinden yillik %10 orarinda ayrilir.

Grup’'un ayrica gecmis yillar kar/zararlan igerisinde siniflandirilan  olaganisti  yedekleri
30 Haziran 2009 tarihi itibariyle 7.790.901 TL (31 Aralik 2008: 7.790.901 TL)'dir.

b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (devami)

SPK’rin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore dizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Gegcmis yillar zararn” 'nda izlenen tutari,
SPK'nin kar dagitimina iliskin dizenlemeleri cercevesinde, enflasyona goére duzeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakam bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “Gecmis yillar zararlar1” 'nda izlenen s6z konusu tutar, varsa dénem kari ve
dagitilmamis gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise srasiyla olaganistii yedek akgeler, yasal
yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltiimesinden kaynaklanan
sermaye yedekl erinden mahsup edilmesi mimkiin bulunmaktayd:.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca, enflasyona goére dizeltilen ilk
finansal tablo dizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon primi, Yasa
yedekler, Statii yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilancoda kayitl: degerleri
ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin dizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu icinde
“Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklan” hesabinda yer almaktaydi. Tim ozkaynak kalemlerine
iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmes farklar’” sadece bedelsiz sermaye artirimu veya zarar
mahsubunda, olaganiistll yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirim; nakit kar dagitim
yada zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.
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DIPNOT 16 - OZKAYNAKLAR (Devami)

1 Ocak 2008 itibariyle yurGrlUge giren Seri: X1, No: 29 sayih teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gére “Odenmis sermaye’, “Kardan ayrilan kisittanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri"nin yasal kayitlardaki tutarlart Gzerinden gosterilmesi gerekmektedir. Soz konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde cikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

“Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek Gzere acilacak “ Sermaye diizeltmesi farklar” kalemiyle;

“Kardan ayrilan kisittanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”nden kaynaklanmakta ve
henliz kar dagitimi veya sermaye artirnmina konu olmamissa “ Gegmis yillar kar/zarariyla’,

iliskilendirilmes gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlar: ile gosteril mektedir.

Sermaye duzeltmesi farklarimn sermayeye eklenmek diginda bir kullammu yoktur.

Sermaye Piyasas Kurulu'nun 8 Subat 2008 tarihli 4/138 sayili karar1 geregince 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren gecerli olmak Uizere paylar: borsada islem gdren anonim ortakliklar icin, asgari kar
dagitim oram %20 (31 Aralik 2008: %20) olarak uygulanacaktir. Buna gére bu dagitimin sirketlerin
genel kurullaninda alacaklar: karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle
ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda
bedelsiz pay dagitiimas: suretiyle gerceklestirilebilmesing; belirlenecek birinci temettil tutarinin
mevcut 6denmis/cikarilmis sermayelerinin %5’ inden az olmasi durumunda, sbz konusu tutarin
dagitilmadan ortaklik binyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir dnceki déneme iliskin
temettll dagitimuni gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylar "eski" ve "yeni"
seklinde ayrilan anonim ortakl iklardan, faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan temettl
dagitacaklann, hesaplayacaklar: birinci temettlyi nakden dagitilmalari zorunlulugu getirilmistir.

Ayrnica, 25 Subat 2005 tarih ve 7/242 sayil1 SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemel erine gore bulunan net
dagitilabilir kar Uzerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin dizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarimin, tamamumn yasa kayitlarda yer alan dagitilabilir  kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamam, karsilanamamas: durumunda ise yasal kayitlarda yer
adan net dagitilabilir kann tamami dagitilacaktir. SPK  dizenlemelerine gore hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimu
yapilmayacaktir,

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Grup’un bilango tarihi itibariyle yasa kayitlarina bulunan gegmis y1l zararlarinin diis lmesinden sonra
bir dagitima konu edilebilecek kaynagi bulunmamaktadir.

¢) Hisse Senetleri Ihra¢ Primleri

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle hisse senedi ihrag primleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk
2009 2008
Hisse Senetleri ihrag Primleri 5.756.644 5.756.644
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DIPNOT 17 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

a) Net Satislar

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008
Yurtici satislar 67.762.223 32.627.172 119.076.173 68.312.586
Yurtdisi satislar 62.813.596 24.764.361 16.334.793 2.663.610
Diger gelirler 7.157.993 4,032.171 149.893 149.893
Satis iadeleri (-) (2.373.107) (2.358.051) (948.446) (908.184)
Satis iskontolari (-) (3.231.535) (1.532.758) (3.300.540) (3.293.811)
132.129.170 57.532.895 131.311.873 66.924.094

b)  Satislarin Maliyeti
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008
Hammadde kullarmmt (81.112.025) (34.089.570) (134.024.128) (75.640.153)
Direkt iscilik (5.738.973) (1.955.206) (4.837.861) (2.485.964)
Genel Uretim gideri (8.723.361) (3.903.115) (10.274.865) (5.119.205)
Amortisman (1.192.241) (771.053) (2.619.481) (1.360.101)
Y art mamul stogundaki degisim 2.987.539 2.355.686 1.941.594 2.728.751
Bitmis mamul stogundaki degisim (33.668.576) (14.171.574) 26.789.071 19.497.616
Calisilmayan kiam giderleri (5.723.162) (5.409.120) (7.219.244) (3.375.976)
Satilan ticari mal maliyeti (932.513) 1.695.153 (3.275.963) (2.151.371)
Stok deger disikl Uigii karsilig - - (302.421) (302.421)
(134.103.312) (56.248.799) (133.823.298) (68.208.824)
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DIPNOT 18 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERi, GENEL YONETIM

GIDERLERI

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (4.023.904) (3.055.115) (3.247.369) (990.021)
Genel yonetim giderleri (6.394.263) (3.310.835) (7.973.014) (4.899.950)
Toplam (10.418.167) (6.365.950)  (11.220.383) (5.889.971)

a)  Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008
Garanti giderleri (823.685) (567.386) (1.907.043) (1.096.652)
Personel giderleri (1.052.117) (790.242) (439.270) (232.882)
Satis aragtirma gelistirme giderleri (72.514) (68.551) (56.644) (53.200)
Reklam giderleri (419.756) (419.756) (13.460) (9.560)
Nakliye ve sigorta giderleri (311.054) (278.087) (97.809) (38.366)
Kiragiderleri (301.233) (176.525) (80.839) (50.652)
Amortisman gideri (113.247) (58.543) (130.036) (65.336)
Bayi ve yetkili servistoplanti gideri (138.580) (132.870) - -
Satis komisyon giderleri (106.625) (42.244) (44.833) 817.432
Taseronluk gideri (107.568) (69.753) (45.670) (28.165)
Diger (577.525) (451.158) (431.765) (232.640)
Toplam (4.023.904) (3.055.115) (3.247.369) (990.021)
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DIPNOT 18 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERi, GENEL YONETIM
GIDERLERI (Devami)

b)  Genel Yonetim Giderleri

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2009 2009 2008 2008

Abonelik ve aidat giderleri (123.517) (53.292) (201.016) (123.657)
Amortisman giderleri (700.109) (354.329) (763.219) (375.319)
Davatakip ve musavirlik giderleri (435.762) (181.221) (148.557) (72.774)
Denetim giderleri (119.337) (44.793) (107.543) (32.008)
Egitim giderleri (6.396) (4.982) (169.812) (106.369)
Enerji giderleri (163.567) (83.178) (210.774) (96.558)
Holding hizmet giderleri (257.197) (121.016) (308.240) (131.648)
Kiragiderleri (111.619) (54.305) (137.148) (87.986)
Personel giderleri (2.832.797)  (1.504.421) (4.300.574) (3.032.967)
Seyahat giderleri (163.888) (64.105) (119.040) (69.481)
Sigorta giderleri (191.285) (119.257) (130.450) (61.185)
Tageronluk giderleri (580.380) (294.689) (682.243) (318.867)
Ulasim ve tasima giderleri (33.367) (17.109) (47.767) (19.457)
Vergi ve ceza (68.284) (47.276) (96.853) (54.739)
Genel kurul giderleri (22.672) (22.672) (101.229) -
Diger (584.086) (344.190) (448.549) (316.935)
Toplam (6.394.263)  (3.310.835)  (7.973.014)  (4.899.950)

DIiPNOT 19 - DiGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

a)  Diger Faaliyet Gelirleri

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2009 2009 2008 2008

SGK prim indirimi 400.949 173.256 - -

Garanti gider karsilig iptali 227.723 227.723 - -

Alinan sigorta hasar tazminatlar 45,988 30.795 45.766 36.637
Maddi/maddi olmayan duran varlik

satis karn 1.475 1.475 2.508.727 43.573

Arastirma, gelistirme destek primleri - - 914.685 -

Destek hizmet bedeli - (134.283) - -

Diger 30.176 22.101 33.132 13.070

Toplam 706.311 321.067 3.502.310 93.280
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DiPNOT 19 - DiGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER (Devami)

b)  Diger Faaliyet Giderleri

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2009 2009 2008 2008

Tazminat 6demesi (31.017) (13.781) - -

Maddi duran varlik satis zarar - - (22.941) (22.941)

Diger (7.199) 122.525 (11.312) (2.480)

Toplam (38.216) 108.744 (34.253) (25.421)
DIPNOT 20 - FINANSAL GELiRLER

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2009 2009 2008 2008

Kambiyo karlari 9.297.318 6.876.487 5.315.144 2.193.919

Reeskont faiz gelirleri 1.890.990 762.892 2.190.266 1.092.789

Mevduat faiz gelirleri 42.926 15.712 4.498 1.301

Toplam finansal gelirler 11.231.234 7.655.091 7.509.908 3.288.009
DIPNOT 21 - FINANSAL GIDERLER

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2009 2009 2008 2008

Borclanma maliyeti (17.740.528) (6.239.468)  (11.869.592) (1.761.454)

Kambiyo zararlar (9.477.027) (5.053.829) (4.347.353) (3.356.392)

Faktoring giderleri (8.783.779) (3.954.685) (1.784.654) (812.555)

Toplam finansal giderler (36.001.334)  (15.247.982) (18.001.599) (5.930.401)
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DIPNOT 22 -VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

Grup, vergiye esas yasal mali tablolari ile SPK Muhasebe Standartlari’ na gore hazirlanmis mali tablolar
arasndaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklan igin ertedlenmis vergi varligi ve
yukiml Gl ig U muhasebel estirmektedir. Soz konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas mdi tablolar ile SPK Muhasebe Standartlari’na gére hazirlanan mali tablolarda farkl
donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram %20’ dir (2008: %20).
30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle, ertelenen vergiye konu olan birikmis gegici farklar

ve ertelenmis vergi varliklari ve yukumldltklerinin etkileri, bilanco tarihi itibariyle yasanmis vergi
oranlan kullamlarak asagida 6zetlenmistir:

Ertelenen vergi

iikiimliiliigii)/varhg
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

SPK Muhasebe Standartlarina gére

diizeltilmis mali tablolar ve vergiye

esas mali tablolar arasindaki farklar:
Y eniden degerleme ve maddi varliklann

amortisman ve di ger maddi olmayan

varliklarinitfafarklar (12.951.671) (2.823.149)
Diger (51.547) (112.146)
Ertelenen vergi yiikiimliiliig ii (13.003.218) (2.935.295)
SPK Muhasebe Standartlarina gére

dizeltilmis mali tablolar ve vergiye

esas mali tablolar arasindaki farklar:
Vergiden mahsup edilecek

birikmis vergi zararlar: 24.989.204 18.148.435
Kidem tazminati karsiligi 451.031 373.811
Satis iskontolar1 karsilig1 761.693 696.594
Fiyat farklan karsilig 51.951 -
Senelik izinisciligi karsihg 109.091 24.992
Garanti giderleri karsilig 124.032 442.007
Ertelenmis gelirler 88.402 88.402
Alacak ve borg reeskontu 61.523 14.198
Diger 42.604 93.946
Ertelenen vergi varhklari 26.679.531 19.882.385
Ertelenen vergi varhg - net 13.676.313 16.947.090

Grup’un 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle 141.548.509 TL (31 Aralik 2008: 111.268.588 TL) tutarinda
birikmis vergi zaran mevcuttur. Grup yonetimi birikmis vergi zararlarimin zaman asimina
ugramasindan 6nce vergilendirilebilir kar elde edilmesinin mimkin olup olmayacag: ileilgili yaptigi
bes yillik projeksiyonlar cercevesinde faydalanamayacagin disindigl 16.602.490 TL tutarinda
devreden vergi zararlan icin karsilik ayirdiktan sonra geri kalan kullanabilecegini muhtemel gordigu
124.946.019 TL tutarindaki devreden vergi zararlar icin 24.989.204 TL ertelenmis vergi varligim
finansal tablolarina yansitmstir.
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DIPNOT 22 -VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERiI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (Devami)

Ertelenen vergi varligi, net:

2009 2008

1 Ocak (16.947.090) (12.313.741)
Arsa, Arazi, Tesis Makina ve Cihazlar yeniden degerleme etkisi

- Ozkaynaklarlailiskilendirilen 10.501.968 -

Cari donem ertelenen vergi geliri (7.231.191) (3.303.515)

30 Haziran (13.676.313) (15.617.256)

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle ertelenmis vergi aktifi gelir olarak kaydedilmistir.

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008

Vergi karsiligi:
Cari kurumlar vergisi karsilig - - - -
Ertelenmis vergi faydas: (7.231.191) (2.714.342) (3.303.515) (1.300.939)
(7.231.191) (2.714.342) (3.303.515) (1.300.939)

Kurumlar Vergisi

Grup, Turkiye de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oran, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik
sirketlerden alinan temettiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri
dusildikten sonra kalan matrah (izerinden hesaplanmaktadir.

2009 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’ dir (2008: %20).

Turkiye' de gecici vergi Ucer aylik donemler itibarnyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2009 yili kurum kazanglannin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamas nda kurum
kazanclar Uzerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplanmistir (2008: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan distlmek (zere, azami 5 yil tasinabilir.
Olusan zararlar geriye donik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan disilemez.

Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve Kkati bir mutabakatlasma prosediri
bulunmamaktadir. Sirketler vergi beyannamelerini, ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yil
1 - 25 Nisan tarihleri araanda hazirlamaktadir. Vergi Daires tarafindan stz konusu beyannameler ve
bunlara baz teskil eden muhasebe kayitlar: 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilmektedir.
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DIPNOT 22 -VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERiI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (Devami)

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mukellef kurumlara ve yabanc: sirketlerin Tirkiye' deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak Uzere kar paylart Uzerinden aynca gelir vergis stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergis stopaj1 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tim sirketlerde
%10 olarak ilan edilmistir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyla %15 olarak degistirilmistir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar: gelir vergisi stopajinatabi degildir.

Kullamlmarms gecmis yil zararlarinin son kullanmatarihleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

2008 y1linda sona erecek - -
2009 y1linda sona erecek - -
2010 yi1linda sona erecek 16.200.000 16.200.000
2011 yilinda sona erecek 27.812.907 27.812.907
2012 yilinda sona erecek 6.305.153 6.305.153
2013 yilinda sona erecek 40.292.869 40.424.115
2014 yilinda sona erecek 34.335.090 -

124.946.019(*) 90.742.175(*)

(*) Grup'un raporlama donemi itibariyle yaptigi projeksiyonlara gore belirtilen yillarda
kullanabilecegini  distndigli mali zararlarcir. 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle toplam
141548509 TL tutarindaki birikmis vergi zararimn 16.602.490 TL tutarindaki kisminin
kullamilamayacag1 6ngoril mektedir.

DIPNOT 23 - HISSE BASINA KAZANC

30 Haziran 2009 ve 30 Haziran 2008 tarihlerinde sona eren donemler Grup hisselerinin agirlikh
ortalamast ve birim hisse basina kar hesaplamalar1 asagidaki gibidir (nakit artislanmn bedelsiz hisse
icermedigi varsayilmistir):

30 Haziran 2009 30 Haziran 2008
Tedaviildeki hisse senedinin
Agirhikh ortalama adedi 10.000.000.000 10.000.000.000
Net dénem (zarari) (TL) (29.263.123) (17.451.927)
Hisse bagina (zarar) (TL) (0,00292) (0,00175)
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DIPNOT 24 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

iliskili taraflarla bakiyeler

a) Qliskili kuruluslardan ticari alacaklar 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Kirpart Otomotiv A.S. 2.257 -
2.257 -
b) iliskili taraflardan diger alacaklar 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Sirena Marine Denizcilik ve Ticaret A S. 963.608 898.285
963.608 898.285
¢) iliskili kuruluslara ticari borclar 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Ortaklar
KiragaHolding A S. 2.470.768 762.123
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Silco SA 11.107.558 13.999.423
Karland Otomotiv A S. 75 48.590
Kirpart Otomotiv A.S. - 2.929
Heksagon Mihendislik A.S. 62.978 214.019
Kok Ziraat Turizm San.ve Tic.AS. 14.232 -
Heksagon Danismanlik ve Ticaret A.S. 940 -
KiragaDis Ticaret AS. - 10.145
Kare Dig Tic. A.S. 210.140
13.866.691 15.037.229
d) iliskili kuruluslara diger borglar 30 Haziran 2009 31 Aralk 2008
Ortaklar
KiragaHolding A.S. (*) 16.205.553 2.015.576
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Silco SA (**) 3.000.000 -
Toplam 19.205.553 2.015.576

(*)  Grup, Kiraga Holding den %23,50 faiz oranl1 2.320.000 TL ve %9,50 faiz oranl1 9.074.932 USD’lik kredi
kullanmistir. Bilanco tarihi itibari ile tahakkuk eden faiz tutar1 247.596 TL’ dir.

(**) Grup Silco S.A."dan %16,48 faiz oranl 3.000.000 TL'lik kredi kullanmistir.
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DIPNOT 24 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Grup, Kiraga Holding'den hilgi sistemleri, insan kaynaklari, finansman ve diger damsmanlik
hizmetleri almakta olup ayni zamanda Organize Sanayi Bolgesi’ndeki fabrika icin Kiraca Holding' e
ayhk olarak kira 6demektedir.

Grup, Karland Otomotiv A.S. ile Karsan’1n Istanbul’ daki ofisinin ortak giderlerini paylasmaktachr. Soz
konusu giderler glvenlik, dogalgaz, bakim onarim, temizlik ve ofis binasi ile ilgili diger giderler olup
ayhk olarak faturalanmaktadir.

Grup, Kirpart Otomotiv’ den J9 araclarimin dretiminde kullaniimak izere parcatemin etmektedir.

Grup, Peugeot Partner Uretiminde kullanilmak Uzere yurtdisindan Ekim 2008’ e kadar temin etti gi
parcalar ile Renault Trucks kamyon Uretiminde kullanilmak Gzere yurt disindan temin etmekte oldugu
parcalan merkezi Cenevre de bulunan iliskili sirketi olan Silco S.A. firmasindan almaktadir.

Grup, Sirena Marine ile Organize Sanayi Bolgesi’'ndeki fabrikanin ortak giderlerini paylasmaktadir.
S6z konusu giderler personel tasima giderleri, yemek, dogalgaz, elektrik, telefon ve diger faaliyet
giderleri olup vades gecen dacaklar igin ilgili donem borglanma oram Uzerinden faiz
uygulanmaktachr.

Grup, Heksagon Muhendidlik'ten Uretmis oldugu ve Uretecesi araclarla ilgili ihtiyagc duydugu

konularda muhendislik ve tasarim hizmeti almaktadhr.

Miskili taraflarla islemler 1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2009 30 Haziran 2008

Satislar

Ortaklar

KiragaHolding A.S. - 15.787

Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler

Kirpart Otomotiv A S. 1.912 2.749

Toplam 1.912 18.536

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2009 30 Haziran 2008

Yurti¢i Hizmet Ahmlan

Ortaklar

KiracaHolding A.S. 1.432.512 1.087.237

Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler

Kirpart Otomotiv A S. 4.400 4.166

Karland Otomotiv A.S. 10.785 87.861

Kok Ziraat Turizm San.ve Tic.AS. 39.642 -

Kare Dig Tic. A.S. 178.085 -

Kiraca Dis Ticaret A.S. - 3.488

Heksagon Damismanlik ve Ticaret A.S. 29.273 -

Heksagon M Uhendislik A.S. 567.879 62.638

Toplam 2.262.576 1.245.390
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KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2009 ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aks belirtilmedikge, Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 24 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2009 30 Haziran 2008
Ticari Mal ve Ticari Mal ve
Yurtdis1 Alimlar Malzeme Malzeme
Silco SA 18.884.112 24.145.080
Toplam 18.884.112 24.145.080
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2009 30 Haziran 2008
Vade Fark ve Faiz giderleri
Ortaklar
KiragaHolding A.S. 567.249 -
Toplam 567.249 -
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Silco SA 275.279 -
Karland Otomotiv A.S. 1.291 -
Toplam 276.570 -
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:
Doénem igerisinde Uist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2009 30 Haziran 2008
Ucretler ve diger kisavadeli faydalar 856.526 1.574.624

Grup Ust diizey yonetim kadrosunu, yonetim kurulu Uyeleri, genel midur ve genel mudir yardimailar:
olarak belirlemistir. Ust diizey yoneticilere saglanan faydal ar tutari, maas, SGK isgveren primi, issizlik
isveren primi ile yonetim kurulu Gyel erine 6denen huzur hakkini icermektedir.



KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2009 ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikge, Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE
DUZEYI

Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan
dabor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karint artirmayi hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yamsi dipnot 6’ da aciklanan kredileri de iceren borclar, nakit ve nakit benzerleri ve
arasiyla dipnot 27’ de agiklanan cikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gecmis yil
zararlarini daicgeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’'un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Grup’un Ust
yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda Ust yonetim sermaye maliyeti ile birlikte
her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu' nun kararina
bagl1 olanlar1 Yonetim Kurulu'nun degerlendirmesine sunar. Grup, Ust yonetim ve YOnetim
Kurulu nun degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan
borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci ve hisselerin geri satin
alim yoluyla dengede tutmay1 amagclamaktachr.

Grup sermayeyi toplam yikimlulik sermaye oramini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
sermayeye bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam yukumldlik
tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi finansal borclar ve yukumllukleri, finansal kiralama ve ticari
borclar: igerir) distlmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6zkaynaklar ile
net borcun toplanmas yla hesaplanir.

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

Toplam yukumlalukler (*) 309.820.799 315.385.421
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Dipnot 4) (1.657.215) (6.709.658)
Net borc 308.163.584 308.675.763
Ozkaynaklar 92.446.497 64.812.240
Toplam sermaye 400.610.081 373.488.003
Net Borg/Toplam Sermaye Oran %77 %83

Onemli muhasebe politikalari

Grup'un finansal araclarla ilgili onemli muhasebe politikalart 2 numarali “Finansal Tablolarin
Sunumuna lliskin Esaslar” dipnotunda detayl: olarak agiklanmaktadir.

Finansal risk faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasariski (kur riski, gercege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz
oram riski vefiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktachr.

Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagli yukimlulGginh yerine getirememesi nedeniyle
Grup’afinansal bir kayip olusturmas riski, kredi riski olarak tanimlanr.
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KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2009 ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikge, Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmi stir.)

DIiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Kredi riski yonetimi (devam)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalnan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
. . Bankalardaki Tiirev

30 Haziran 2009 Aliskili Taraf Diger Taraf Iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Araclar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) (A+B+C+D+E) - 52.497.734 963.608 - 1.653.593 - 3.622
- Azami riskin teminat, vsile glivence atinaalinmig kismi - 16.663.330 - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dustkltgune ugramamis finansal varliklarin

net defter degeri (**) - 42.519.583 - - 1.653.593 - 3.622

B. Kosullart yeniden gorisUlmis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diistiklUgline ugramis sayilacak finansal varliklarin

defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger dis UklUgiine ugramams

varliklarn net defter degeri - 9.978.151 963.608 - - - -
- teminat, vsile giivence altina a inmig kismi - 4.173.091 - - - - -

D. Deger disuikl g Uine ugrayan varl iklarin net defter dezerleri - - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vsile glivence alttna alinms kismi - - - - - - -
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger duisuklug (9 - - - - - - -
- Net degerin teminat, vsile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
E. Bilanco dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

(*) Tutarn belirlenmesinde, al inan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmarmustir.
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KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2009 ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aks belirtilmedikge, Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmi stir.)

DIiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Kredi riski yonetimi aml

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

31 Arahk 2008

Alacaklar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vsile glivence altinaalinmig kismi

ecmemis ya da deger diistikligiine ugramamis finansal varliklarin

A. Vad&sié;
egeri

net defter

B. Kosullan yeniden goris Glmis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diistiklGgline ugramis sayilacak finansal varliklarin
defter degeri

C. Vadesi gegcmis ancak deger dis Ukl Ugline ugramans
varliklarin net defter degeri

- teminat, vsile glivence altina a inmig kismi
D. Deger dustklUg Uine ugrayan varl iklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger dustkltgu (-)
- Net degerin teminat, vsile glivence atina ainms kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger duisuklugu (9
- Net degerin teminat, vsile glivence altina alinmig kismi

E. Bilanco dist kredi riski igeren unsurlar

Ticari Alacaklar

iliskili Taraf

Diger Taraf

58.957.341
16.478.016

54.780.222

4.177.119

881.879

Diger Alacaklar

iliskili Taraf

898.285

898.285

*) Tutarin belirlenmesinde, al inan teminatlar gibi, kredi guvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate altnmamustr.
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Diger Taraf

83.682
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Bankalardaki

Mevduat

6.709.658

6.709.658
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Araclar
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KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET AS.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009 ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aks beirtilmedikge, Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIiGi VE

DUZEYI (Devami)
Kredi riski yonetimi (Devami)

Grup’ un, musterilerinden adigi teminatlarin toplam asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Alinan teminat mektuplar: 16.663.330 16.478.016
Toplam 16.663.330 16.478.016
Vades gegen alacaklarin yaslandirmas: asagidaki gibidir:
30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Vades Uzerinden 1-30 giin gecmis 5.664.055 1.573.057
Vades Uzerinden 1-3 ay gecmis 2.313.398 1.089.876
Vades Uzerinden 3-12 ay gecmis 1.349.963 1.447.545
Vades Uzerinden 1-5 yil gegmis 650.735 66.641
Toplam vadesi gecmis alacaklar 9.978.151 4.177.119
4.173.091 881.879

Teminat ile giivence altina ahnmig kismi

Bilanco tarihi itibariyle, vadesi gegmis ticari alacaklardan karsilik ayrilmamis olanlara iliskin ainan

teminatlar agagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Al1nan teminat mektuplari 10.167.910 881.879
Toplam 10.167.910 881.879

Likidite risk vonetimi

Grup, tahmini ve fiili nakit akimlarini dizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yukumlUlUklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini

saglayarak, likidite riskini yonetir.



KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET AS.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009 ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aks bdirtilmedikge, Turk Liras: (“ TL”") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
Likidite risk yonetimi (Devami)
30 Haziran 2009
Sozlesme uyarinca
nakit
cikislar toplam 3 aydan 3-12 1-5wil S wildan
Sizlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (1531631163 4%) kisa(I) ayarasi(Il) arasi(IIl) wuzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 161.444.928 161.507.032 92.467.771  39.763.353 29.275.908
Faktoring Borclar: 62.093.801 62.093.801 62.093.801
Ticari borglar 34.456.134 34.507.202  34.507.202
iliskili taraflara boglar 33.072.244 33.072.244  33.072.244
Toplam yiikiimliiliik 291.067.107 291.180.279 222.141.018  39.763.353 29.275.908 -

31 Aralik 2008

Sozlesme uyarinca

nakit
caikislar toplamm 3 aydan 3-12 1-5vyil S yildan

ozlesm rin ler Defter Degeri (IHI+HIII+IV) kisa (I) rasi (11 arasi (II)  uzun (IV)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 156.189.667 160.736.351 107.144.916 8.738.849 44.852.586
Faktoring Borclar 71.412.332 71.412.332  71.412.332
Ticari borglar 54.637.756 54.744.381 20.512.898 34.231.483
iliskili taraflara boglar 17.052.805 17.052.805 6.841.117 10.211.688
Toplam yiikiimliiliik 299.292.560 303.945.869 205.911.263 53.182.020 44.852.586 -

Pivasa riski yonetimi

Fadliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir.

Grup duzeyinde karsilasilan piyasariskleri, duyarlilik analizleri esasina gére 6lculmektedir.

Cari donemde Grup’ un maruz kaldigi piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele a1s yonteminde veya
bu riskleri nasil dlctlgiine dair kullandigr yéntemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmanustir.

Kur riski yonetimi
Y abanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasna sebebiyet vermektedir.

Grup’'un yabanc: para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yukumldlUklerinin bilango tarihi itibariyle dagilim asagidaki gibidir:
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KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET AS.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009 ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aks bdirtilmedikge, Turk Liras: (“ TL”") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

Kur riski yonetimi

30 Haziran 2009

TL Karsilig1

(Fonksiyonel ABD

para birimi) Dolar1 Euro DKK
1. Ticari Alacak 10.750.162 3.045 5.005.125
2a. Parasal Finansal Varliklar 85.792 39.961
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger 7.778.124 3.622.956
4. DONEN VARLIKLAR 18.614.078 3.045 8.668.042
5. Ticari Alacaklar
6a. Parasal Finansal Varliklar
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger
8. DURAN VARLIKLAR
9. TOPLAM VARLIKLAR 18.614.078 3.045 8.668.042
10. Ticari Borglar 35.020.444 232.201 16.085.462 455.372
11. Finansal Y ukumlldikler 69.419.778 9.287.273 25.715.833
12a. Parasal Olan Diger Y tkimlul ikler 4.313.670 2.009.255
12b. Parasal Olmayan Diger Y tkumldldkler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 108.753.892 9.519.474 43.810.550 455.372

14. Ticari Borglar

15. Finansal Y ikumlGlukler

16a. Parasal Olan Diger Y tkimlul ikler

16b. Parasal Olmayan Diger Y ukimlultkler

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 108.753.892 9.519.474 43.810.550 455.372

19. Bilango dis1 tirev araglarin net varlik /

yuktmltltk pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 d6viz cinsinden
tlrev Urdinlerin tutan

19h. Pasif karakterli bilanco dis1 déviz cinsinden

tUrev Urtinlerin tutan
20. Net yabanc: paravarl ik yakimltluk
pozisyonu (90.139.814) (9.516.429) (35.142.508) (455.372)

21. Parasal kalemler net yabanci

paravarlik / yukumlltk

pozisyonu (1+2a+5+6a 10-11-12a-14-15-163) (97.917.938) (9.516.429) (38.765.464) (455.372)
22. Déviz hedgeli icin kullanilan finansal araglann
toplam gergege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutan
24. Doviz yukumlaltklerin
hedge edilen kisminin tutar

23. thracat 62.359.280 29.046.197
24, ithalat 64.951.029 30.253.402
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KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET AS.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009 ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aks bdirtilmedikge, Turk Liras: (“ TL”") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devami)

Kur riski vonetimi

31 Arahk 2008

TL Karsilig1

(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolar1 Euro DKK
1. Ticari Alacak 3.684.866 2.345 1.719.600 -
2a Parasal Finansal Varliklar 5.599.136 817 - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger 560.729 - 261.925 -
4. DONEN VARLIKLAR 9.844.731 3.162 4.596.389 -
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. DURAN VARLIKLAR - - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 9.844.731 3.162 4.596.389 -
10. Ticari Borglar 44.447.350 531.212 20.348.717 283.572
11. Finansa Y ukuml il Gkler 50.239.214 315.815 23.244.398 -
12a. Parasa Olan Diger Y ikimlulukler 3.751.302 - 1.752.290 -
12b. Parasal Olmayan Diger Y ukumlultkler
13. KISA VADEL] YUKUMLULUKLER 98.437.866 847.027 45.345.405 283.572
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Y ukiml Ul Gkler - - - -
16a. Parasal Olan Diger Y ukumlultkler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Y UkUml Gl Gkler - - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER - - - -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 98.437.866 847.027 45.345.405 283.572

19. Bilancgo digi tirev araglarin net varlik /

yukimluluk pozisyonu (19a-19b) - - - -
19.a Aktif karakterli bilango dig1 déviz

cinsinden tlrev Urdnlerin tutar - - - -
19b. Pasif karakterli bilango disi déviz cinsinden

turev Urunlerin tutar: - - - -

20. Net yabanc paravarlik yukiimlultk pozisyonu (88.593.135) (843.865) (40.749.016) (283.572)
21. Parasal kalemler net yabanci para

varlik / yukimlultk pozisyonu

(1+2at+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (89.153.864) (843.865) (41.010.941) (283.572)

22. Déviz hedge'i icin kullanilan
finansal araglarin toplam gergege uygun degeri - - - -

23. Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - - -
24. Déviz yukiamldliklerin hedge
edilen kisminin tutan - - - -

23. Thracat 10.339.482 8.041.370 - -
24. ithalat 166.449.838 - 86.430.497 -
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KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET AS.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009 ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aks bdirtilmedikge, Turk Liras: (“ TL”") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devamn)

Kur riski yonetimi

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla gevrilmistir: 1,5301TL
= ABD$ 1 ve 2,1469TL = EURO 1 (31 Aral1k 2008: 1,5123 TL = ABD$ 1 ve 2,1408 TL = EURO 1)

Kur riskine duyarlilik

Grup baslica EURO, ABD Dolar1 ve DKK cinsinden kur riskine maruz kalmaktachr.

Asagidaki tablo, Grup’un EURO, ABD Dolari ve DKK kurlarindaki %10’ uk degisime olan duyarliligin
gostermektedir. Kullamlan %10’ luk oran, kur riskinin Gst dizey yonetime Grup iginde raporlanmasi
sirasinda kullanilan oran olup, sbz konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas degisikligi
ifade eder. Grup’ un raporlama tarihinde maruz kaldig: kur riskine iliskin duyarhlik andizleri, mali yilin
baslangicindaki degisiklige gore belirlenir ve tim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur. Negatif tutar
EURO, ABD Dolar1, ve DKK’nin TL karsisinda %10’ luk deger artisirin gelir tablosundaki etkisini ifade
eder.

Doviz kuru duyarliik analizi tablosu
30 Haziran 2009

Kar/zarar Kar/zarar
Yabana paramn Yabanci paranmn
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarr’mn TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yukiml Gl igu (1.456.109) 1.456.109
2-  ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - -
3-  ABD Dolan net etki (1+2) (1.456.109) 1.456.109
Euro’nun TL karsismda %10 degismesi halinde:
4-  Euro net varlik/yakumlalugi (7.544.745) 7.544.745
5-  Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro net etki (4+5) (7.544.745) 7.544.745
DKK'min TL karsisinda %10 degismesi halinde:
7- DKK net varlik/ytkimlalagu (13.127) 13.127
8- DKK riskinden korunan kisim (-) - -
9- DKK varhklan net etki (7+8) (13.127) 13.127
Toplam (3+6+9) (9.013.981) 9.013.981
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KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET AS.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009 ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aks bdirtilmedikge, Turk Liras: (“ TL”") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devam)

Kur riski vonetimi

Doéviz kuru duyarhlik analizi tablosu

31 Aralik 2008
Kar/zarar Kar/zarar
Yabanci paranin Yabana paramn
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarv’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar net varlik/yakumlultgi (127.618) 127.618
2-  ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar net etki (1+2) (127.618) 127.618
Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- Euro net varlik/yakimlalGgi (8.759.113) 8.759.113
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro net etki (4+5) (8.759.113) 8.759.113
DKK’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
7- DKK net varlik/ytkumlGlugi (8.146) 8.146
8- DKK riskinden korunan kism (-) - -
9- DKK varhklari net etki (7+8) (8.146) 8.146
Toplam (3+6+9) (8.894.877) 8.894.877

Faiz orani riski vonetimi

Grup’'un sabit ve degisken faiz oranlarn Uzerinden borclanmas, Grup’'u faiz oram riskine maruz
birakmaktadir.

Grup'un maruz kaldigi, finansal yukumlulUkleriyle ilgili faiz oranlari, dipnot 6'da finansal borclar
bol imoinde ayrintil 1 olarak agiklanmustir.

Faiz orani duyarhligi

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz orani riskine ve mali yilin
baslangicinda 6ngorilen faiz orani degisikligine gore belirlenir ve tim raporlama dénemi boyunca sabit
tutulur. Grup ybnetimi degisken faizli banka borcunun faizi olan, Euribor faiz oraminda %0.5'lik bir
dalgalanma beklemektedir. Stzkonusu tutar, Grup icinde Ust diizey yonetime yapilan raporlamalarda da
kullanilmaktadhr.

Euribor faiz oraninda %00.5'lik bir yikselis olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda:
30 Haziran 2009 doéneminde net zararda 121.983 TL degerinde artis olacaktir. (31 Aralik 2008 doneminde
Grup’'un net kar1 243.273 TL degerinde azalacaktir). Bunun en buylk sebebi Grup'un degisken faizli

finansal borglaridir. Euribor faiz oraninin %0.5'lik dismesi durumundaise Grup’un net kar1 aym tutarda
artacaktir.
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DiPNOT 26 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI

CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal araclarnin sinmiflan ve gercede uygun degerleri
itfa edilmis itfa edilmis

deserinden gosterilen Krediler ve Satilmaya hazir deserinden gosterilen Gergege uygun
30 Haziran 2009 finansal varliklar Alacaklar finansal varliklar finansal yukumldlikler Defter degeri degeri Dipnot
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.657.215 - - - 1.657.215 1.657.215 4
Ticari alacaklar - 52.497.734 - - 52.497.734 52.497.734 7
Tliskili taraflardan di ger alacaklar - 965.865 - - 965.865 965.865 24
Diger finansal varliklar - - 2114 - 2114 2114 5
Finansal borglar - - - 223.538.729 223.538.729 223.538.729 6
Ticari borglar - - - 34.456.134 34.456.134 34.456.134 7
Tliskili taraflara borglar - - - 33.072.244 33.072.244 33.072.244 24

itfa edilmis itfa edilmis

dezerinden gosterilen Krediler ve Satilmaya hazir dezerinden gosterilen Gergege uygun
31 Aralik 2008 finansal varliklar Alacaklar finansal varl iklar finansal yukumlltkler Defter degeri Degeri Dipnot
Einansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 6.709.658 - - - 6.709.658 6.709.658 4
Ticari alacaklar - 58.957.341 - - 58.957.341 58.957.341 7
fliskili taraflardan ticari alacaklar - - - - - - 24
Tliskili taraflardan diger alacaklar - 898.285 - - 898.285 898.285 24
Diger finansal varliklar - - 2114 - 2114 2114 5
Ein Uk Gl Gl Gkl - - - 227.601.999 227.601.999 227.601.999 6
Finansal borglar - - - 54.637.756 54.637.756 54.637.756 7
Ticari borglar - - - 17.052.805 17.052.805 17.052.805 24

Tliskili taraflara borglar

*) Grup, finansal araglarin kayitl 1 degerlerinin makul degerlerini yanatt & ni distinmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 27 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Grup 7 Mayis 2009 tarih ve 2009/8 sayili Yonetim Kurulu Karan ile sermayesini nakit olarak
100.000.000 TL’dan 150.000.000 TL'na ¢ikartilmasina karar vermistir. Bu sermaye artirimu nedeniyle
cikarilacak paylar Sermaye Piyasast Kurulu'nca 27 Temmuz 2009 tarih ve 77 / 564 say1 ile kayda
alinmigtir. Yeni pay ama haklart 7 Agustos 2009 ile 21 Agustos 2009 tarihleri arasinda, 15 gin
streyle kullandirilmustir.

Yeni pay alma haklanmin kullammyla 21 Agustos 2009 tarihi itibariyla 49.749.605 TL sermaye
girisi gergeklesmistir. Yeni pay alma hakki kullaniimayan 250.395 TL nominal degerli hissderin

tasarruf sahipleri sirkileri yayimlanmadan IMKB birincil piyasada satiimas: 26 Agustos 2009
tarihinde SPK taraf indan uygun gor il mstar.
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