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Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.Ş.
Yönetim Kurulu’na

Giriş

1. Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.Ş. ve bağlıortaklığının (hep birlikte “Grup”
olarak anılacaktır) 30 Eylül 2009 tarihi itibariyle hazırlanan ve ekte yer alan
konsolide bilançosunu, aynıtarihte sona eren dokuz aylık döneme ait konsolide
kapsamlıgelir tablosunu, konsolide özkaynaklar değişim tablosunu ve konsolide
nakit akım tablosunu, önemli muhasebe politikalarının özetini ve dipnotları
denetlemişbulunuyoruz.

Finansal Tablolarla İlgili Olarak Grup Yönetiminin Sorumluluğu

2. Grup yönetimi konsolide finansal tabloların Sermaye PiyasasıKurulu tarafından
kabul edilen finansal raporlama standartlarına göre hazırlanmasıve dürüst bir
şekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, konsolide finansal tabloların hata
ve/veya hile ve usulsüzlükten kaynaklanan önemli yanlışlıklar içermeyecek biçimde
hazırlanarak, gerçeği dürüst bir şekilde yansıtmasınısağlamak amacıyla gerekli iç
kontrol sisteminin tasarlanmasını, uygulanmasınıve devam ettirilmesini, koşulların
gerektirdiği muhasebe tahminlerinin yapılmasınıve uygun muhasebe politikalarının
seçilmesini içermektedir.

Bağımsız Denetim Kuruluşunun Sorumluluğu

3. Sorumluluğumuz, yaptığımız bağımsız denetime dayanarak bu konsolide finansal
tablolar hakkında görüş bildirmektir. Bağımsız denetimimiz, Sermaye Piyasası
Kurulu tarafından kabul edilen bağımsız denetim standartlarına uygun olarak
gerçekleştirilmiştir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasınıve bağımsız denetimin,
konsolide finansal tabloların gerçeği doğru ve dürüst bir biçimde yansıtıp
yansıtmadığı konusunda makul bir güvenceyi sağlamak üzere planlanarak
yürütülmesini gerektirmektedir.

Bağımsız denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili
bağımsız denetim kanıtı toplamak amacıyla, bağımsız denetim tekniklerinin
kullanılmasını içermektedir. Bağımsız denetim tekniklerinin seçimi, konsolide
finansal tabloların hata ve/veya hileden ve usulsüzlükten kaynaklanıp
kaynaklanmadığıhususu da dahil olmak üzere önemli yanlışlık içerip içermediğine
dair risk değerlendirmesini de kapsayacak şekilde, mesleki kanaatimize göre
yapılmıştır. Bu risk değerlendirmesinde, işletmenin iç kontrol sistemi göz önünde
bulundurulmuştur. Ancak, amacımız iç kontrol sisteminin etkinliği hakkında görüş
vermek değil, bağımsız denetim tekniklerini koşullara uygun olarak tasarlamak
amacıyla, Grup yönetimi tarafından hazırlanan konsolide finansal tablolar ile iç
kontrol sistemi arasındaki ilişkiyi ortaya koymaktır. Bağımsız denetimimiz, ayrıca
Grup yönetimi tarafından benimsenen muhasebe politikalarıile yapılan önemli
muhasebe tahminlerinin ve konsolide finansal tabloların bir bütün olarak sunumunun
uygunluğunun değerlendirilmesini içermektedir.



Bağımsız denetim sırasında temin ettiğimiz bağımsız denetim kanıtlarının,
görüşümüzün oluşturulmasına yeterli ve uygun bir dayanak oluşturduğuna
inanıyoruz.

Grup’un 1 Ocak - 31 Aralık 2008 hesap dönemine ait finansal tablolarının denetimi
başka bir bağımsız denetim firmasıtarafından yapılmışve 12 Mart 2009 tarihli
bağımsız denetim raporunda devreden mali zararlardan kaynaklanan ertelenmiş
vergi varlığından faydalanılmasıkonusundaki belirsizlik nedeniyle şartlıgörüşe yer
verilmiştir.

Görüş

4. Görüşümüze göre, ilişikteki konsolide finansal tablolar, Karsan Otomotiv Sanayii ve
Ticaret A.Ş.’nin 30 Eylül 2009 tarihi itibariyle finansal durumunu, aynıtarihte sona
eren dokuz aylık döneme ilişkin konsolide finansal performansınıve konsolide nakit
akımlarını, Sermaye PiyasasıKurulu tarafından kabul edilen finansal raporlama
standartları (bkz. Dipnot 2) çerçevesinde doğru ve dürüst bir biçimde
yansıtmaktadır.

Görüşü Etkilemeyen, Dikkat Çekilmek İstenen Husus

5. Grup’un 30 Eylül 2009 tarihi itibariyle 161.387.900 TL (31 Aralık 2008: 111.268.588
TL) tutarında birikmiş vergi zararımevcuttur. Grup yönetimi birikmiş vergi
zararlarının zaman aşımına uğramasından önce vergilendirilebilir kar elde
edilmesinin mümkün olup olmayacağıile ilgili yaptığıbeş yıllık projeksiyonlar
çerçevesinde faydalanamayacağınıdüşündüğü 49.208.642 TL tutarında devreden
vergi zararlarıiçin karşılık ayırdıktan sonra geri kalan kullanabileceğini muhtemel
gördüğü 112.179.258 TL tutarındaki devreden vergi zararlarıiçin 22.435.852 TL
ertelenmişvergi varlığınıekteki finansal tablolarına yansıtmıştır. Grup’un söz konusu
devreden vergi zararlarından faydalanmasıhususunda belirsizlik bulunmaktadır ve
yapılan beşyıllık projeksiyonlardaki öngörülerin gerçekleşmesine bağlıdır.

Başaran Nas Bağımsız Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Müşavirlik A.Ş.
a member of
PricewaterhouseCoopers

Baki Erdal, SMMM
Sorumlu Ortak Başdenetçi

İstanbul, 11 Kasım 2009
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30 EYLÜL 2009 VE 31 ARALIK 2008 TARİHLERİİTİBARİYLE BİLANÇOLAR
(30 EYLÜL 2009 KONSOLİDE)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe, Türk Lirası(“TL”) olarak ifade edilmiştir.)

1

Bağımsız Bağımsız
denetimden denetimden

Dipnot geçmiş geçmiş
Referansları 30 Eylül 2009 31 Aralık 2008

VARLIKLAR

Dönen Varlıklar 178.903.905 249.679.221

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 176.844 6.709.658
Ticari Alacaklar

-İlişkili taraflardan ticari alacaklar 24 21.844 -
-Diğer ticari alacaklar 7 54.746.506 58.957.341

Diğer Alacaklar
-İlişkili taraflardan diğer alacaklar 24 924.491 898.285

Stoklar 9 95.711.167 159.370.543
Diğer Dönen Varlıklar 15 27.323.053 23.743.394

Duran Varlıklar 198.107.974 130.518.440

Finansal Yatırımlar 5 2.114 2.114
Maddi Duran Varlıklar 10 166.761.617 102.773.354
Maddi Olmayan Duran Varlıklar 11 8.978.782 6.559.812
ErtelenmişVergi Varlığı 22 13.059.971 16.947.090
Diğer Duran Varlıklar 15 9.305.490 4.236.070

TOPLAM VARLIKLAR 377.011.879 380.197.661

Finansal tablolar yayınlanmak üzere Yönetim Kurulu’nun 11 Kasım 2009 tarihli toplantısında
onaylanmıştır.

İzleyen dipnotlar ara dönem konsolide finansal tabloların ayrılmaz parçasınıoluştururlar.
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30 EYLÜL 2009 VE 31 ARALIK 2008 TARİHLERİİTİBARİYLE BİLANÇOLAR
(30 EYLÜL 2009 KONSOLİDE)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe, Türk Lirası(“TL”) olarak ifade edilmiştir.)

2

Bağımsız Bağımsız
denetimden denetimden

Dipnot geçmiş geçmiş
Referansları 30 Eylül 2009 31 Aralık 2008

KAYNAKLAR

Kısa Vadeli Yükümlülükler 246.810.035 313.362.718

Finansal Borçlar
-Finansal borçlar 6 137.641.365 156.036.017
-Faktoring borçları 6 38.522.995 71.412.332

Ticari Borçlar
-İlişkili taraflara ticari borçlar 24 6.185.346 15.037.229
-Diğer ticari borçlar 7 49.007.733 54.637.756

Diğer Borçlar
-İlişkili taraflara diğer borçlar 24 2.158 2.015.576

Borç Karşılıkları 8 8.099.868 7.620.586
Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler 15 7.350.570 6.603.222

Uzun Vadeli Yükümlülükler 2.613.244 2.022.703

Finansal Borçlar 6 - 153.650
Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Karşılıklar 14 2.316.497 1.869.053
Diğer Uzun Vadeli Yükümlülükler 15 296.747 -

ÖZKAYNAKLAR 127.588.600 64.812.240

Ana Ortaklığa Ait Özkaynaklar 130.408.228 64.812.240

ÖdenmişSermaye 16 150.000.000 100.000.000
ÖdenmişSermaye Enflasyon Düzeltmesi Farkı 16 22.585.778 22.585.778
Hisse Senedi İhraç Primleri 16 5.864.260 5.756.644
Değer ArtışFonları 10 56.765.264 -
Kardan Ayrılan KısıtlanmışYedekler 16 1.029.833 1.029.833
GeçmişYıllar Zararları 16 (64.536.361) (21.173.711)
Net Dönem Zararı (41.300.546) (43.386.304)

Azınlık Payları (2.819.628) -

TOPLAM KAYNAKLAR 377.011.879 380.197.661

İzleyen dipnotlar ara dönem konsolide finansal tabloların ayrılmaz parçasınıoluştururlar.



KARSAN OTOMOTİV SANAYİİVE TİCARET A.Ş.

1 OCAK - 30 EYLUL 2009 VE 2008 ARA HESAP DÖNEMLERİNE AİT KAPSAMLI
GELİR TABLOLARI
(1 OCAK - 30 EYLUL 2009 KONSOLİDE)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe, Türk Lirası(“TL”) olarak ifade edilmiştir.)

3

Bağımsız Bağımsız
denetimden denetimden

geçmiş geçmemiş
Dipnot 1 Ocak 2009- 1 Temmuz 2009- 1 Ocak 2008- 1 Temmuz 2008-

Referansları 30 Eylül 2009 30 Eylül 2009 30 Eylül 2008 30 Eylül 2008

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER

SatışGelirleri 17 191.628.215 59.499.045 185.065.735 53.753.862
Satışların Maliyeti 17 (194.078.877) (59.975.565) (185.184.813) (51.361.515)

BRÜT KAR/(ZARAR) (2.450.662) (476.520) (119.078) 2.392.347

Pazarlama, Satışve
Dağıtım Giderleri (-) 18 (6.813.212) (2.789.308) (4.680.559) (1.433.190)

Genel Yönetim Giderleri (-) 18 (10.083.156) (3.688.893) (12.393.596) (4.420.582)
Diğer Faaliyet Gelirleri 19 883.406 177.095 3.529.455 27.145
Diğer Faaliyet Giderleri (-) 19 (39.124) (908) (45.847) (11.594)

FAALİYET ZARARI (18.502.748) (6.778.534) (13.709.625) (3.445.874)

Finansal Gelirler 20 16.194.131 4.962.897 11.297.363 3.787.455
Finansal Giderler (-) 21 (48.534.868) (12.533.534) (23.530.026) (5.528.427)

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER
VERGİÖNCESİZARARI (50.843.485) (14.349.171) (25.942.288) (5.186.846)

Sürdürülen Faaliyetler
Vergi Gelir/Gideri

- Dönem Vergi Gelir/Gideri - - - -
- ErtelenmişVergi Gelir/Gideri 22 6.614.849 (616.342) 4.524.863 1.221.348

DÖNEM ZARARI (44.228.636) (14.965.513) (21.417.425) (3.965.498)

Diğer KapsamlıGelir

- Duran varlıklar değer artış
fonundaki değişim 56.765.264 - - -

DİĞER KAPSAMLI GELİR/(GİDER)
(VERGİSONRASI) 56.765.264 - - -

TOPLAM KAPSAMLI GELİR/(GİDER) 12.536.628 (14.965.513) (21.417.425) (3.965.498)

Dönem Zararının Dağılımı

Azınlık Payları (2.928.090) (1.470.288) - -
Ana Ortaklık Payları (41.300.546) (13.495.225) (21.417.425) (3.965.498)

Toplam KapsamlıGelirin/(Giderin) Dağılımı

Azınlık Payları (2.928.090) (1.470.288) - -
Ana Ortaklık Payları 15.464.718 (13.495.225) (21.417.425) (3.965.498)

Hisse başına kayıp 23 (0,00412) (0,00139) (0,00214) (0,00040)

İzleyen dipnotlar ara dönem konsolide finansal tabloların ayrılmaz parçasınıoluştururlar.



KARSAN OTOMOTİV SANAYİİVE TİCARET A.Ş.

1 OCAK-30 EYLUL 2009 VE 2008 ARA HESAP DÖNEMLERİNE AİT ÖZKAYNAKLAR DEĞİŞİM TABLOLARI
(1 OCAK-30 EYLUL 2009 KONSOLİDE)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe, Türk Lirası(“TL”) olarak ifade edilmiştir.)

4

1 Ocak - 30 Eylül 2008 ara hesap dönemine ilişkin özkaynaklar değişim tablosu:

Ödenmiş Hisse Kardan
Sermaye senedi Değer ayrılmış Dönem

Ödenmiş düzeltmesi ihraç artış kısıtlanmışGeçmişyıllar karı/ Azınlık Toplam
sermaye farkları primleri fonları yedekler zararları (zararı) payları özkaynaklar

1 Ocak 2008 100.000.000 22.585.778 5.756.644 - 1.029.833 (22.225.334) 1.051.623 - 108.198.544

Geçmişyıl zararlarına transfer - - - - - 1.051.623 (1.051.623) - -
Döneme ait kapsamlıgelir/(gider) - - - - - - (21.417.425) - (21.417.425)

30 Eylül 2008 100.000.000 22.585.778 5.756.644 - 1.029.833 (21.173.711) (21.417.425) - 86.781.119

1 Ocak - 30 Eylül 2009 ara hesap dönemine ilişkin özkaynaklar değişim tablosu:

Ödenmiş Hisse Kardan
Sermaye senedi Değer ayrılmış Dönem

Ödenmiş düzeltmesi ihraç artış kısıtlanmışGeçmişyıllar karı/ Azınlık Toplam
sermaye farkları primleri fonları yedekler zararları (zararı) payları özkaynaklar

1 Ocak 2009 100.000.000 22.585.778 5.756.644 - 1.029.833 (21.173.711) (43.386.304) - 64.812.240

Geçmişyıl zararlarına transfer - - - - - (43.386.304) 43.386.304 - -
Sermaye artırımı 50.000.000 - - - - - - - 50.000.000
Hisse senedi ihraç primi artışı - - 107.616 - - - - - 107.616
Karsan Pazarlamanın konsolidasyona

tabi tutulması - - - - - 23.654 - 108.462 132.116
Döneme ait kapsamlıgelir/(gider) - - - 56.765.264 - - (41.300.546) (2.928.090) 12.536.628

30 Eylül 2009 150.000.000 22.585.778 5.864.260 56.765.264 1.029.833 (64.536.361) (41.300.546) (2.819.628) 127.588.600

İzleyen dipnotlar ara dönem konsolide finansal tabloların ayrılmaz parçasınıoluştururlar.



KARSAN OTOMOTİV SANAYİİVE TİCARET A.Ş.

1 OCAK-30 EYLÜL 2009 VE 2008 ARA HESAP DÖNEMLERİNE AİT
NAKİT AKIM TABLOLARI (1 OCAK – 30 EYLÜL 2009 KONSOLİDE)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe, Türk Lirası(“TL”) olarak ifade edilmiştir.)

5

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 30 Eylül 30 Eylül

Referansları 2009 2008

İşletme Faaliyetleri:

Vergi öncesi zarar (50.843.485) (25.942.288)

Dönem zararınıişletme faaliyetlerinde
kullanılan nakit akımına getirmek için
yapılan düzeltmeler:

Amortisman 10 11.221.610 9.051.457
İtfa payları 11 1.265.407 1.343.113
Kıdem tazminatıkarşılığıgideri 14 2.247.624 933.131
Maddi/maddi olmayan duran varlık satışkarı 19 (1.475) (2.514.609)
Faiz gideri-net 21 33.107.791 15.355.892

İşletme varlık ve yükümlülüklerindeki
değişim öncesi işletme faaliyetlerinden sağlanan
nakit akışı (3.002.528) (1.773.304)

Ticari alacaklardaki azalış 7 4.210.835 28.485.893
Stoklardaki azalış/(artış) 9 63.659.376 (50.003.501)
İlişkili taraflardan alacaklardaki (artış)/azalış 24 (48.050) 24.023
Diğer alacaklar ve dönen varlıklardaki artış 15 (8.649.079) (15.579.373)
Ticari borçlardaki azalış 7 (5.630.023) (14.077.913)
İlişkili taraflardan borçlardaki azalış 24 (10.865.301) (1.246.497)
Borç karşılıklarıve diğer yükümlülüklerdeki artış 8-15 1.523.376 4.097.918
Ödenen kıdem tazminatı 14 (1.800.180) (585.562)

İşletme faaliyetlerinden elde edilen
/(faaliyetlerinde kullanılan) net nakit 39.398.426 (50.658.316)

Yatırım faaliyetleri:

Maddi duran varlık alımlarına ilişkin nakit çıkışları 10 (11.643.821) (15.504.400)
Maddi olmayan duran varlık alımlarına ilişkin nakit çıkışları11 (11.699) (116.252)
Maddi duran varlık satışınedeniyle elde edilen nakit girişleri 29.978 417.679
Maddi olmayan duran varlık satışınedeniyle elde edilen

nakit girişleri - 4.031.200

Yatırım faaliyetlerinde kullanılan net nakit (11.625.542) (11.171.773)

Finansman faaliyetleri:

Finansal borçlardaki değişim (51.437.639) 75.628.000
Alınan faiz 2.090.461 4.498
Ödenen faiz (35.198.252) (14.529.084)
Karsan Pazarlama’nın konsolidasyona tabi tutulması 132.116 -
Sermaye artırımından sağlanan nakit 50.000.000 -
Hisse senedi ihraç primlerinden sağlanan nakit 107.616 -

Finansman (faaliyetlerinde kullanılan)
/faaliyetlerinden elde edilen net nakit (34.305.698) 61.103.414

Nakit ve nakit benzeri değerlerdeki net azalış (6.532.814) (726.675)

Dönem başınakit ve nakit benzerleri 6.709.658 844.540

Dönem sonu nakit ve nakit benzerleri 176.844 117.865

İzleyen dipnotlar ara dönem konsolide finansal tabloların ayrılmaz parçasınıoluştururlar.
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DİPNOT 1 - ŞİRKETİN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU

İşletmenin ticaret ünvanı: Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.Ş. (“Şirket”)

Merkez adresi: Akçalar Sanayi Bölgesi, Akçalar 16225 Nilüfer / Bursa

Bağlıbulunduğu grup: Kıraça Holding A.Ş.

İşlem gördüğü borsa: İstanbul Menkul Kıymetler BorsasıBirinci Ulusal Pazar

Şirket, Türkiye’de her nevi oto montaj ve karöseri tesisleri kurmak, kurulmuşolanlarısatın almak,
bunlara iştirak etmek, karöseri imali için oto ithal etmek, her nevi oto karöseri yapmak ve satmak
amacıyla kurulmuştur.Şirket’in faaliyet alanları; çeşitli otomotiv markalarına motorlu araçlar üretmek,
ithal ve ihraç etmektir. Aynıkapsamda, Otomotiv ana ve yan sanayilerine endüstriyel hizmet
vermektir.

30 Eylül 2009 tarihi itibariyle Şirket’in konsolidasyona tabi tutulmuşbağlıortaklığıaşağıda yer
almaktadır (31 Aralık 2008: Yoktur).

Şirket İsmi Faaliyet Alanı Şirket'in Ortaklık Payı
30 Eylül 2009 31 Aralık 2008

Karsan Otomotiv Sanayi Mamulleri
Pazarlama A.Ş. (*) Distribütör %25 -

(*) 25 Haziran 2009 tarihinde İMKB’ye gönderilen özel durum açıklamasında belirtildiği üzere; Şirket’in 24
Haziran 2009 tarihli yönetim kurulu kararıçerçevesinde, üretilen Karsan J9 ve Hyundai markalıticari
araçların Türkiye distribütörü olan Karsan Otomotiv Sanayi Mamulleri Pazarlama A.Ş.’ye İşYatırım
Menkul Değerler A.Ş.’nin hazırladığıdeğerleme raporu çerçevesinde B grubu imtiyazlıhisse senetleri
Kıraça Holding A.Ş.’den bedelsiz devralınmak suretiyle %25 oranında iştirak edilmiştir.

Bundan böyle konsolide tablolarda Karsan ve Karsan Pazarlama “Grup” olarak adlandırılacaktır.

Kategorileri itibariyle dönem içinde çalışan personelin ortalama sayısıaşağıdaki gibidir:

Dönem İşçi Memur Müdür Üst düzey Toplam

30 Eylül 2009 624 108 14 3 749
31 Aralık 2008 727 104 12 5 848

Finansal tabloların onaylanması:

Konsolide finansal tablolar, yayınlanmak üzere Yönetim Kurulu tarafından 11 Kasım 2009 tarihinde
onaylanmıştır.
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DİPNOT 2 - KONSOLİDE FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLİTİKALARI

2.1 Sunuma İlişkin Temel Esaslar

Grup, yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarınıTürk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatınca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazırlamaktadır. Grup’un konsolide finansal
tablolarıSPK tarafından yayımlanan finansal raporlama standartlarına (“SPK Muhasebe Standartları”)
uygun olarak hazırlanmıştır.

Sermaye PiyasasıKurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayılı“Sermaye Piyasasında Finansal
Raporlamaya İlişkin Esaslar Tebliğ” (“Seri: XI, No:29 sayılıTebliğ”) ile işletmeler tarafından
düzenlenecek finansal raporlar ile bunların hazırlanmasıve ilgililere sunulmasına ilişkin ilke, usul ve
esaslarıbelirlemektedir. Bu tebliğe istinaden, işletmeler finansal tablolarınıAvrupa Birliği tarafından
kabul edilen haliyle UluslararasıFinansal Raporlama Standartları’na (“UMS/UFRS”)’na göre
hazırlamalarıgerekmektedir. Ancak Avrupa Birliği tarafından kabul edilen UMS/UFRS’nin
UluslararasıMuhasebe StandartlarıKurulu (“UMSK”) tarafından yayımlananlardan farklarıTürkiye
Muhasebe StandartlarıKurulu (“TMSK”) tarafından ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler
uygulanacaktır. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykırıolmayan, TMSK tarafından yayımlanan
Türkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartları(“TMS/TFRS”) esas alınacaktır.

SPK’nın 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayılıkararıuyarınca, Türkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartları'na (UMS/UFRS uygulamasınıbenimseyenler dahil) uygun olarak finansal
tablo hazırlayan şirketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere enflasyon
muhasebesi uygulamasına son verilmiştir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK
tarafından yayımlanmış29 No’lu “Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardı
(“UMS/TMS 29”) uygulanmamıştır.”

Finansal tabloların hazırlanıştarihi itibariyle, Avrupa Birliği tarafından kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafından yayımlananlardan farklarıTMSK tarafından henüz ilan edilmediğinden, konsolide
finansal tablolar SPK’nın Seri: XI, No: 29 sayılıtebliği ve bu tebliğe açıklama getiren duyuruları
çerçevesinde, UMS/UFRS’nin esas alındığıSPK Finansal Raporlama Standartları’na uygun olarak
hazırlanmıştır.

İçerik ve tutar itibariyle önem arz eden her türlü kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayrıgösterilir. Önemli olmayan tutarlar, esaslarıveya fonksiyonlarıaçısından birbirine benzeyen
kalemler itibariyle toplulaştırılarak gösterilir. İşlem ve olayın özünün mahsubu gerekli kılması
sonucunda, bu işlem ve olayın net tutarlarıüzerinden gösterilmesi veya varlıkların, değer düşüklüğü
düşüldükten sonraki tutarlarıüzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralının ihlali olarak
değerlendirilmez. Grup’un normal işakışıiçinde gerçekleştirdiği işlemler sonucunda, elde ettiği
gelirler, işlem veya olayın özüne uygun olmasışartıyla net değerleri üzerinden gösterilir.

Finansal tablolar, makul değerleri ile gösterilen finansal varlık ve yükümlülüklerin, arsaların ve tesis
makine ve cihazların dışında, tarihi maliyet esasıbaz alınarak Grup’un fonksiyonel para birimi olan
Türk Lirası(“TL”) olarak hazırlanmıştır.
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DİPNOT 2 - KONSOLİDE FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLİTİKALARI (Devamı)

2.1 Sunuma İlişkin Temel Esaslar (Devamı)

Konsolidasyon esasları

Bağlıortaklıklar

30 Eylül 2009 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolara dahil edilen bağlıortaklığın ünvanı
sermayesi ve sermayesi içindeki ana ortaklığın payıaşağıdadır:

Ortaklığın Ünvanı Ana Ortaklığın Payı Sermaye

Karsan Otomotiv Sanayi Mamulleri
Pazarlama A.Ş. %25 50.000

a) Konsolide finansal tablolar ana ortaklık Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.Ş. ve Bağlı
Ortaklığının aşağıdaki (b) ve (c) maddelerinde belirtilen esaslara göre hazırlanan finansal
tablolarınıkapsamaktadır. BağlıOrtaklıkların finansal tabloları, konsolide finansal tabloların
tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalarıgözetilerek SPK Finansal
Raporlama Standartları’na uygun olarak hazırlanmıştır. BağlıOrtaklıkların faaliyet sonuçları,
satın alma veya elden çıkarma işlemlerine uygun olarak söz konusu işlemlerin geçerlilik
tarihlerinde dahil edilmişveya hariç bırakılmıştır.

b) BağlıOrtaklıklar, Grup’un ya (a) doğrudan ve/veya dolaylıolarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde şirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkının %50’den fazlasınıkullanma yetkisi
kanalıyla veya (b) oy kullanma hakkının %50’den fazlasınıkullanma yetkisine sahip olmamakla
birlikte mali ve işletme politikalarıüzerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve
işletme politikalarınıGrup’un menfaatleri doğrultusunda kontrol etme yetkisi ve gücüne sahip
olduğu şirketleri ifade eder.

BağlıOrtaklıklara ait bilançolar ve gelir tabloları, tam konsolidasyon yöntemi kullanılarak
konsolide edilmişolup Grup ve BağlıOrtaklıklarının sahip olduğu payların kayıtlıdeğeri, ilgili
özsermayeden mahsup edilmektedir. Grup ile BağlıOrtaklıklarıarasındaki işlemler ve bakiyeler
konsolidasyon kapsamında karşılıklıolarak silinmektedir. Grup ve BağlıOrtaklıklarıtarafından
elde bulundurulan bağlıortaklık hisselerinin maliyeti ve bu hisselerden doğan temettüler, sermaye
ve dönem karından çıkarılmıştır.

c) BağlıOrtaklıklar, kontrolün Grup’a geçtiği tarihten itibaren konsolidasyon kapsamına dahil
edilmekte olup kontrolün sona erdiği tarihten itibaren konsolidasyon kapsamından
çıkartılmaktadırlar.

BağlıOrtaklığın net varlıklarında ve faaliyet sonuçlarında ana ortaklık dışıpaya sahip
hissedarların paylarıkonsolide bilanço ve gelir tablosunda sırasıyla azınlık payıve azınlık
kar/zararıolarak gösterilmektedir.
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DİPNOT 2 - KONSOLİDE FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLİTİKALARI (Devamı)

2.1 Sunuma İlişkin Temel Esaslar (Devamı)

(ii) Konsolidasyonda Eliminasyonİşlemleri

Konsolide finansal tabloların hazırlanmasında, grup içi işlemlerden dolayıoluşan tüm bakiye ve
işlemler ile gerçekleşmemişher türlü gelir elimine edilmiştir. Grup içi işlemlerden kaynaklanan
gerçekleşmemişzararlar da, değer düşüşüyle ilgili kanıt olmadığıhallerde, gerçekleşmemişkarların
arındırılmasında kullanılan yöntemle arındırılmıştır. Grup’un sahip olduğu hisselerin kayıtlıdeğerleri
ve bunlardan kaynaklanan temettüler, ilgili özsermaye ve gelir tablosu hesaplarından elimine
edilmiştir.

2.2 KarşılaştırmalıBilgiler ve Önceki Dönem Tarihli Finansal Tabloların Düzeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek üzere, Grup’un konsolide finansal
tablolarıönceki dönemle karşılaştırmalıhazırlanmaktadır. Grup, 30 Eylül 2009 tarihi itibariyle
konsolide bilançosunu 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle hazırlanmışbilançosu ile; 1 Ocak – 30 Eylül
2009 dönemine ait konsolide kapsamlıgelir tablosu, konsolide nakit akım tablosu ve konsolide
özkaynaklar değişim tablosunu ise 1 Ocak – 30 Eylül 2008 hesap dönemi ile karşılaştırmalıolarak
düzenlemiştir.

2.3 Muhasebe Politikalarındaki Değişiklikler

Muhasebe politikalarında yapılan önemli değişiklikler geriye dönük olarak uygulanmakta ve önceki
dönem finansal tablolarıyeniden düzenlenmektedir.

2.4 Muhasebe Tahminlerindeki Değişiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler, yalnızca bir döneme ilişkin ise, değişikliğin yapıldığıcari
dönemde, gelecek dönemlere ilişkin ise, hem değişikliğin yapıldığıdönemde hem de gelecek
dönemlerde, ileriye yönelik olarak uygulanır. Grup’un cari yıl içerisinde muhasebe tahminlerinde
önemli bir değişikliği olmamıştır. Tespit edilen önemli muhasebe hatalarıgeriye dönük olarak
uygulanır ve önceki dönem finansal tablolarıyeniden düzenlenir.

2.5 Önemli Muhasebe Değerlendirme Tahmin ve Varsayımları

Finansal tabloların hazırlanması, bilanço tarihi itibariyle raporlanan varlıklar ve yükümlülüklerin
tutarlarını, şarta bağlıvarlıkların ve yükümlülüklerin açıklanmasınıve hesap dönemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarınıetkileyebilecek tahmin ve varsayımların kullanılmasını
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayımlar, Grup yönetiminin mevcut olaylar ve işlemlere ilişkin en
iyi bilgilerine dayanmasına rağmen, fiili sonuçlar varsayımlardan farklılıklar gösterebilir. Grup’un
önemli muhasebe tahminleri şöyledir:
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DİPNOT 2 - KONSOLİDE FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLİTİKALARI (Devamı)

2.5 Önemli Muhasebe Değerlendirme Tahmin ve Varsayımları(Devamı)

Gelir vergileri

Nihai vergi tutarına olan etkileri kesinleşmeyen ilgili bir çok işlem ve hesaplama normal işakışı
sırasında gerçekleşmekte olup bu gibi durumlar kurumlar vergisi karşılığıbelirlenmesi sırasında
önemli muhakemelerin kullanılmasınıgerektirmektedir. Grup, vergisel olayların sonucunda ödenmesi
tahmin edilen ek vergilerin oluşturduğu vergi yükümlüklerini kayıtlarına almaktadır. Grup,
önümüzdeki dönemlerde faydalanabileceği, devreden mali zararlardan doğan ertelenmişvergi
alacaklarınıbu varlıkların gelecekteki kullanımlarının kuvvetle muhtemel görülmesi nedeniyle
kayıtlarına almıştır. Bu konular ile ilgili oluşan nihai vergisel sonuçların başlangıçta kaydedilen
tutarlardan farklıolduğu durumlarda, bu farklar belirlendiği dönemlerdeki gelir vergisi ve ertelenmiş
vergi gelir/giderini etkileyebilecektir.

2.6 UluslararasıFinansal Raporlama Standartları’ndaki 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren başlayan
muhasebe dönemlerinde geçerli ve Grup’un faaliyetleriyle ilgili olan değişiklikler

* UMS 23 (Değişiklik), “Borçlanma Maliyetleri”: Değişiklik, özellikli bir varlığın (amaçlandığı
şekilde kullanıma ve satışa hazır hale getirilmesi uzun bir süreyi gerektiren varlığıifade eder)
iktisabı, yapımıya da üretimi ile doğrudan ilişkilendirilebilen borçlanma maliyetlerinin söz
konusu varlığın maliyetinin bir parçasıolarak aktifleştirilmesini öngörmektedir. Bu borçlanma
maliyetlerinin oluştuğu dönemde kapsamlıgelir tablosuna gider olarak muhasebeleştirilmesi
yöntemi kaldırılmaktadır. Grup’un özellikli varlığıbulunmamasısebebiyle değişikliğin ara
dönem finansal tablolarda önemli bir etkisi olmamıştır.

* UMS 1 (Değişiklik), “Finansal Tabloların Sunumu”: Değişiklik, özkaynaklarda kontrol gücü
olmayan paylardan kaynaklanan gelir gider değişikliklerinin özkaynaklar değişim tablosunda
gösterilmesini engellemekte, kontrol gücü olmayan paylardan kaynaklanan değişikliklerin ana
ortaklık paylarından kaynaklanan değişikliklerden ayrıgösterilmesini öngörmektedir. Tüm
kontrol gücü olmayan paylardan kaynaklanan değişikliklerin ayrıbir performans tablosunda
(kapsamlıgelir tablosu) gösterilmesi öngörülmektedir. Ancak, işletmeler tek bir tablo (kapsamlı
gelir tablosu) ya da iki tablo (gelir tablosu ve kapsamlıgelir tablosu) sunmak konusunda serbest
bırakılmışlardır. Geçmişdönem bilgilerinin değiştirilmesi ya da yeniden sınıflandırılması
durumunda yeniden düzenlenmişgeçmişdönem bilançosunun karşılaştırmalıdönem sonu
bilançosu ile birlikte verilmesi gerekmektedir. UMS 1 (Değişiklik) Grup tarafından 1 Ocak
2009 tarihinden geçerli olmak üzere uygulanmaktadır. Grup, performans tablosu olarak
kapsamlıgelir tablosunu kullanmaktadır.
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DİPNOT 2 - KONSOLİDE FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLİTİKALARI (Devamı)

2.6 UluslararasıFinansal Raporlama Standartları’ndaki 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren başlayan
muhasebe dönemlerinde geçerli ve Grup’un faaliyetleriyle ilgili olan değişiklikler (Devamı)

UMSK’nın Mayıs 2008’de yayınlanan yıllık geliştirme projesi kapsamında aşağıdaki standartlarda
küçük değişiklikler meydana gelmiştir. Grup’un finansal tablolarına önemli bir etkisi
beklenmediğinden, bu değişiklikler detaylıbir biçimde incelenmemiştir.

* UFRS 7 “Finansal Araçlar - Dipnotlar”,
* UMS 8 “Muhasebe Politikaları, Muhasebe Tahminlerinde Değişiklik ve Hatalar,
* UMS 10 “Bilanço Tarihinden Sonra Ortaya Çıkan Olaylar”,
* UMS 18 “Hasılat”,
* UMS 34 “Ara Dönem Finansal Raporlama”
* UFRS 2 (Değişiklik), “Hisse BazlıÖdemeler” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren geçerlidir).
* UMS 38 (Değişiklik), “Maddi Olmayan Duran Varlıklar” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren

geçerlidir).
* UMS 19 (Değişiklik), “Çalışanlara Sağlanan Faydalar” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren

geçerlidir).
* UMS 39 (Değişiklik), “Finansal Araçlar: Muhasebeleştirme ve Ölçümleme” (1 Ocak 2009

tarihinden itibaren geçerlidir).
* UMS 1 (Değişiklik), “Finansal Tabloların Sunumu” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
geçerlidir).

2.7 Hasılat

Gelirler, tahsil edilmişveya edilecek olan alacak tutarının gerçeğe uygun değeri üzerinden ölçülür.
Tahmini müşteri iadeleri, indirimler ve karşılıklar söz konusu tutardan düşülmektedir.

Malların satışı

Mal satışına ilişkin hasılat, aşağıdaki tüm koşullar yerine geldiğinde finansal tablolara yansıtılır.

(a) Grup’un mallarının sahipliği ile ilgili önemli risk ve getirileri alıcıya devretmişolması;
(b) Grup’un satılan mallar üzerinde etkin bir kontrolü veya sahipliğin genel olarak gerektirdiği

şekilde bir yönetim etkinliğini sürdürmemesi;
(c) Hasılat tutarının güvenilir biçimde ölçülebilmesi;
(d) İşleme ilişkin ekonomik yararların işletmece elde edilmesinin muhtemel olması;
(e) İşleme ilişkin yüklenilen veya yüklenilecek olan maliyetlerin güvenilir biçimde ölçülebilmesi.

Satışkarşılığında nakit veya nakit benzerlerinin alındığıdurumlarda, hasılat söz konusu nakit veya
nakit benzerlerinin tutarıdır. Ancak, Grup satışlarınıbüyük ölçüde vadeli olarak gerçekleştirilmekte ve
satışbedelinin makul değeri, alacakların bugünkü değerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadır.
Alacakların bugünkü değerinin belirlenmesinde; satışbedelinin nominal değerini, ilgili mal veya
hizmetin peşin satışfiyatına indirgeyen faiz oranıkullanılır. Satışbedelinin nominal değeri ile bu
şekilde bulunan makul değer arasındaki fark, faiz geliri olarak ilgili dönemlere yansıtılmaktadır.

Hizmet sunumu

Hasılat, ancak işleme ilişkin ekonomik yararların işletme tarafından elde edilmesi muhtemel
olduğunda finansal tablolara yansıtılır. Ancak daha önce muhasebeleştirilmişolan hasılat tutarının
tahsil edilebilirliği konusunda bir belirsizlik ortaya çıkarsa, tahsil edilemeyen veya tahsil edilebilmesi
muhtemel olmaktan çıkan tutar başlangıçta kayda alınmışhasılatın düzeltilmesi yerine gider olarak
finansal tablolara yansıtılır.
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2.7 Hasılat (Devamı)

İşletme tarafından işlemin karşıtaraflarıyla aşağıdakiler üzerinde anlaşmaya vardıktan sonra güvenilir
tahminlerde bulunabileceği kabul edilir:

(a) Taraflarca sunulacak ve alınacak hizmetle ilgili olarak her iki tarafın yaptırıma bağlanmış
hakları,

(b) Hizmet bedeli,
(c) Ödeme şekli ve koşulları.

Faiz gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varlıktan beklenen ömrü boyunca elde edilecek
tahmini nakit girişlerini söz konusu varlığın net defter değerine getiren efektif faiz oranına göre ilgili
dönemde tahakkuk ettirilir.

2.8 Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerçekleşebilir değerin düşük olanıile değerlenmektedir. Stokların
maliyeti; tüm satın alma maliyetlerini, dönüştürme maliyetlerini ve stokların mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi için katlanılan diğer maliyetleri içerir. Stokların dönüştürme maliyetleri; direk
işçilik giderleri gibi, üretimle doğrudan ilişkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrıca ilk madde ve
malzemenin mamule dönüştürülmesinde katlanılan sabit ve değişken genel üretim giderlerinden
sistematik bir şekilde dağıtılan tutarlarıda içerir.

Stokların maliyetinin hesaplanmasında ağırlıklıortalama maliyet yöntemi uygulanmaktadır. Net
gerçekleştirilebilir değer, olağan ticari faaliyet içerisinde oluşan tahmini satışfiyatından tahmini
tamamlanma maliyeti ve satışıgerçekleştirmek için yüklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplamının indirilmesiyle elde edilir.

2.9 Maddi Duran Varlıklar

Maddi duran varlıklar arsalar ile makine, tesis ve cihazlar dışında 1 Ocak 2005 tarihinden önce satın
alınan kalemler için 31 Aralık 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine göre düzeltilmişmaliyet
değerlerinden; 2005 ve sonrasında alınan kalemler için satın alım maliyet değerlerinden birikmiş
amortisman ve kalıcıdeğer kayıplarıdüşülerek mali tablolara yansıtılır. Arsalar ile makine, tesis ve
cihazlar yapılan değerleme çalışmasısonucunda 30 Eylül 2009 tarihinde değerlenmişrakamları
üzerinden finansal tablolara yansıtılmaktadır.

Maddi duran varlıklar doğrusal amortisman metoduyla amortismana tabi tutulmuştur. Arsa, faydalı
ömrünün sınırsız kabul edilmesinden dolayıamortismana tabi tutulmamaktadır. Maddi duran
varlıkların amortisman dönemleri, tahmin edilen faydalıömürleri esas alınarak, aşağıda belirtilmiştir:
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2.9 Maddi Duran Varlıklar (Devamı)

Binalar, yeraltıve yerüstü düzenleri 25 yıl
Makine, tesis ve cihazlar 10 yıl

Taşıt araçları 4 yıl

Döşeme ve demirbaşlar 6 yıl

Beklenen faydalıömür, kalıntıdeğer ve amortisman yöntemi, tahminlerde ortaya çıkan değişikliklerin
olasıetkilerini ileriye dönük olarak tespit etmek amacıyla her yıl gözden geçirilir.

Maddi duran varlıkların elden çıkartılmasıya da bir maddi duran varlığın hizmetten alınmasısonucu
oluşan kar veya zarar satışhasılatıile varlığın defter değeri arasındaki fark olarak belirlenerek, gelir
tablosuna dahil edilir.

Yeniden Değerleme Yöntemi

Grup’un arsa ile tesis, makine ve cihazlarıMart 2009’da bağımsız bir ekspertiz şirketi tarafından
yeniden değerlenmiştir. Yapılan değerleme çalışmasında;

* Arsaların bulunduğu yer, civarının teşekkül tarzı, alt yapıve ulaşım imkanları, cadde ve sokağa
olan cephesi, alan ve konumu gibi değerine etken olabilecek tüm özellikleri dikkate alınmış,
mevkide detaylıpiyasa araştırmasıyapılmışve de ülkede son dönemde yaşanan ekonomik
koşullar da göz önüne alınmıştır.

* Tesis, makine ve cihazların fiziki durumu, bakım ve performanslarıgibi değerine etken
olabilecek tüm özellikleri dikkate alınmışve detaylıpiyasa araştırmasıyapılmışolup, ülkede
son dönemde yaşanan ekonomik koşullar da göz önüne alınmıştır.

* Değerleme raporlarıilgili Sermaye PiyasasıMevzuatıHükümleri’ne göre hazırlanmıştır.
* Yeniden değerleme ilk kez 31 Mart 2009 tarihli mali tablolara yansıtılmıştır.
* Yeniden değerleme raporlarıSPK mevzuatıçerçevesinde değerleme hizmeti veren bağımsız bir

şirket tarafından hazırlanmıştır.
* Değerleme çalışmalarında maliyet yaklaşımı, emsal karşılaştırma, adil piyasa değerleri gibi

yöntem ve varsayımlar ile güncel piyasa koşullarıdikkate alınmıştır.
* Ertelenmiş vergi ile netleştirilmiş yeniden değerleme fonu, özkaynaklar içerisinde

gösterilmektedir.
* Değer artışfonunun ortaklara dağıtılmasına ilişkin bir kısıtlama yoktur.

Maddi Duran Varlıklar
Değerleme

Öncesi Tutar
Değerlenmiş

Tutar
Değer Artış

Tutarı
Ertelenmiş

Vergi Etkisi

Yeniden
Değerleme

Fonu Tutarı

Arsalar 6.561.271 26.237.792 19.676.521 983.826 18.692.695
Tesis, Makina ve Cihazlar 29.056.869 76.647.580 47.590.711 9.518.142 38.072.569

Toplam 35.618.140 102.885.372 67.267.232 10.501.968 56.765.264
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2.9 Maddi Duran Varlıklar (Devamı)

Yeniden değerlenmiştutar, yeniden değerleme tarihinde tespit edilen gerçeğe uygun değerden sonraki
dönemlerde oluşan birikmişamortisman ve birikmişdeğer düşüklüğü düşülerek tespit edilir. Yeniden
değerlemeler, bilanço tarihinde belirlenecek gerçeğe uygun değerin defter değerinden önemli farklılık
göstermeyeceği şekilde düzenli aralıklarla yapılır.

Söz konusu arsa ile tesis, makine ve cihazların yeniden değerlemesinden kaynaklanan artış,
özkaynaktaki yeniden değerleme fonuna kaydedilir. Yeniden değerleme sonucu oluşan değer artışı,
maddi duran varlıkla ilgili daha önceden gelir tablosunda gösterilen bir değer düşüklüğünün olması
durumunda öncelikle söz konusu değer düşüklüğü nispetinde gelir tablosuna kaydedilir. Bahse konu
yeniden değerlemesinden oluşan defter değerindeki azalış, söz konusu varlığın daha önceki yeniden
değerlemesine ilişkin yeniden değerleme fonunda bulunan bakiyesini aşmasıdurumunda gelir
tablosuna kaydedilir.

2.10 Maddi Olmayan Duran Varlıklar

Maddi olmayan duran varlıklar, 1 Ocak 2005 tarihinden önce satın alınan kalemler UMS 29’a göre
endekslenmiştarihi satın alım maliyetlerinden ve bu tarihten sonra satın alınan kalemler satın alım
maliyeti değerinden, birikmişitfa ve tükenme paylarıile kalıcıdeğer kayıplarıdüşülmüşolarak
gösterilir. Satın alınan maddi olmayan duran varlıklar, özellikle yazılımlar, beşyıllık faydalıömürleri
üzerinden doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak itfa edilir. UMS 38’e göre, araştırma giderleri
oluştuğu anda giderleştirilmektedir.

Gelecekteki ürünlerle ilgili ve işletme bünyesinde oluşturulan maddi olmayan duran varlıklar, Grup’a
gelecekte ekonomik fayda sağlamasının mümkün olduğu durumlarda maliyet değerinden
aktifleştirilmektedir. Aktifleştirme için gerekli koşullar sağlanamadığında, geliştirme maliyetleri
oluştuklarıdönemde gelir tablosuna gider olarak kaydedilmektedir. Maliyet tutarıgeliştirme için
yapılan bütün direk maliyetleri ve geliştirme ile ilgili genel giderlerin uygun bir kısmınıiçermektedir.
Geliştirme maliyetleri doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak on yılda, üretimin başlangıcından
modelin ve geliştirilen ünitenin parçalarının kullanım ömrü süresince itfa edilir.

2.11 Varlıklarda Değer Düşüklüğü

Grup, her bilanço tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varlıklarının, maliyet değerinden birikmiş
amortismanlar ve itfa paylarıdüşülerek bulunan defter değerine ilişkin değer kaybının olduğuna dair
herhangi bir gösterge olup olmadığınıdeğerlendirir. Eğer böyle bir gösterge mevcutsa, değer
düşüklüğü tutarınıbelirleyebilmek için o varlığın geri kazanılabilir tutarıtahmin edilir. Varlığın tek
başına geri kazanılabilir tutarının hesaplanmasının mümkün olmadığıdurumlarda, o varlığın ait olduğu
nakit üreten biriminin geri kazanılabilir tutarıhesaplanır.

Makul ve tutarlıbir dağılımın mümkün olduğu durumlarda, Grup’un merkezi varlıklarınakit üreten
bağımsız birimlere dağıtılır ya da makul ve tutarlıbir dağılımın mümkün olabileceği nakit üreten
birimlerinin en küçük sınıfına tahsis edilir.

Geri kazanılabilir tutar, satışmaliyetleri düşüldükten sonra elde edilen gerçeğe uygun değer veya
kullanımdaki değerin büyük olanıdır. Kullanımdaki değer hesaplanırken, geleceğe ait tahmini nakit
akımları, paranın zaman değeri ve varlığa özgü riskleri yansıtan vergi öncesi bir iskonto oranı
kullanılarak bugünkü değerine indirilir.
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2.11 Varlıklarda Değer Düşüklüğü (Devamı)

Varlığın (veya nakit üreten birimin) geri kazanılabilir tutarının, defter değerinden daha az olması
durumunda, varlığın (veya nakit üreten birimin) defter değeri, geri kazanılabilir tutarına indirilir. Bu
durumda oluşan değer düşüklüğü kayıplarıgelir tablosunda muhasebeleştirilir, ancak, ilgili varlığın
yeniden değerlenmişolmasıdurumunda, değer düşüklüğü kaybıyeniden değerleme fonundan indirilir.

Değer düşüklüğünün iptali nedeniyle varlığın (veya nakit üreten birimin) kayıtlıdeğerinde meydana
gelen artış, önceki yıllarda değer düşüklüğünün mali tablolara alınmamışolmasıhalinde oluşacak olan
defter değerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) aşmamalıdır. Değer düşüklüğünün
iptali gelir tablosuna kayıt edilir ancak ilgili varlığın yeniden değerlenmişolmasıdurumunda iptal
edilen değer düşüklüğü kaybıyeniden değerleme fonuna ilave edilir.

2.12 Borçlanma Maliyetleri

Kullanıma ve satışa hazır hale getirilmesi önemli ölçüde zaman isteyen varlıklar söz konusu
olduğunda, satın alınması, yapımıveya üretimi ile direkt ilişki kurulabilen faiz giderleri, ilgili varlık
kullanıma veya satışa hazır hale getirilene kadar maliyetine dahil edilmektedir. Yatırımla ilgili
kredinin henüz harcanmamışkısmının geçici süre ile finansal yatırımlarda değerlendirilmesiyle elde
edilen finansal yatırım geliri aktifleştirmeye uygun borçlanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diğer tüm finansman giderleri, oluştuklarıdönemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

2.13 Finansal Araçlar

Finansal Varlıklar

Finansal yatırımlar, gerçeğe uygun değer farkıkâr veya zarara yansıtılan ve gerçeğe uygun değerinden
kayıtlara alınan finansal varlıklar haricinde, gerçeğe uygun piyasa değerinden alım işlemiyle doğrudan
ilişkilendirilebilen harcamalar düşüldükten sonra kalan tutar üzerinden muhasebeleştirilir. Yatırımlar,
yatırım araçlarının ilgili piyasa tarafından belirlenen süreye uygun olarak teslimatıkoşulunu taşıyan
bir kontrata bağlıolan işlem tarihinde kayıtlara alınır veya kayıtlardan çıkarılır.

Finansal varlıklar “gerçeğe uygun değer farkıkâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatırımlar”, “satılmaya hazır finansal varlıklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
sınıflandırılır.

Satılmaya hazır finansal varlıklar

Satılmaya hazır finansal varlıklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal olmayan varlık veya (b)
alım satım amaçlıfinansal olmayan varlıklardan oluşmaktadır. Satılmaya hazır finansal varlıklar
kayıtlara alındıktan sonra güvenilir bir şekilde ölçülebiliyor olmasıkoşuluyla gerçeğe uygun
değerleriyle değerlenmektedir. Gerçeğe uygun değeri güvenilir bir şekilde ölçülemeyen ve aktif bir
piyasasıolmayan menkul kıymetler maliyet değeriyle gösterilmektedir. Satılmaya hazır finansal
varlıklara ilişkin kar veya zararlara ilgili dönemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tür varlıkların
makul değerinde meydana gelen değişiklikler özkaynak hesaplarıiçinde gösterilmektedir. İlgili
varlığın elden çıkarılmasıveya değer düşüklüğü olmasıdurumunda özkaynak hesaplarındaki tutar
kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.
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2.13 Finansal Araçlar (Devamı)

Satılmaya hazır finansal varlık olarak sınıflandırılan özkaynak araçlarına yönelik yatırımlardan
kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebeleştirilen değer düşüşkarşılıkları, sonraki dönemlerde gelir
tablosundan iptal edilemez. Satılmaya hazır olarak sınıflandırılan özkaynak araçlarıharicinde, değer
düşüklüğü zararısonraki dönemde azalırsa ve azalışdeğer düşüklüğü zararının muhasebeleştirilmesi
sonrasında meydana gelen bir olayla ilişkilendirilebiliyorsa, önceden muhasebeleştirilen değer
düşüklüğü zararıgelir tablosunda iptal edilebilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ödemeleri olan, piyasada işlem görmeyen ticari ve diğer alacaklar ve krediler bu
kategoride sınıflandırılır. Krediler ve alacaklar etkin faiz yöntemi kullanılarak iskonto edilmişmaliyeti
üzerinden değer düşüklüğü düşülerek gösterilir.

Finansal varlıklarda değer düşüklüğü

Gerçeğe uygun değer farkıkâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar dışındaki finansal varlık veya
finansal varlık grupları, her bilanço tarihinde değer düşüklüğüne uğradıklarına ilişkin göstergelerin
bulunup bulunmadığına dair değerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varlığın ilk
muhasebeleştirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayın meydana gelmesi ve söz konusu olayın
ilgili finansal varlık veya varlık grubunun güvenilir bir biçimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akımlarıüzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlığın değer düşüklüğüne uğradığına
ilişkin tarafsız bir göstergenin bulunmasıdurumunda değer düşüklüğü zararıoluşur. Kredi ve alacaklar
için değer düşüklüğü tutarıgelecekte beklenen tahmini nakit akımlarının finansal varlığın etkin faiz
oranıüzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugünkü değeri ile defter değeri arasındaki farktır.

Bir karşılık hesabının kullanılmasıyoluyla defter değerinin azaltıldığıticari alacaklar haricinde, bütün
finansal varlıklarda, değer düşüklüğü doğrudan ilgili finansal varlığın kayıtlıdeğerinden düşülür.
Ticari alacağın tahsil edilememesi durumunda söz konusu tutar karşılık hesabından düşülerek silinir.
Karşılık hesabındaki değişimler gelir tablosunda muhasebeleştirilir.

Satılmaya hazır özkaynak araçlarıharicinde, değer düşüklüğü zararısonraki dönemde azalırsa ve
azalış değer düşüklüğü zararının muhasebeleştirilmesi sonrasında meydana gelen bir olayla
ilişkilendirilebiliyorsa, önceden muhasebeleştirilen değer düşüklüğü zararı, değer düşüklüğünün iptal
edileceği tarihte yatırımın değer düşüklüğü hiçbir zaman muhasebeleştirilmemişolmasıdurumunda
ulaşacağıitfa edilmişmaliyet tutarınıaşmayacak şekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satılmaya hazır özkaynak araçlarının gerçeğe uygun değerinde değer düşüklüğü sonrasında meydana
gelen artış, doğrudan özkaynaklarda muhasebeleştirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satın alım tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde çevrilebilecek olan ve önemli tutarda değer değişikliği
riski taşımayan yüksek likiditeye sahip diğer kısa vadeli yatırımlardır.
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2.13 Finansal Araçlar (Devamı)

Finansal Yükümlülükler

Grup’un finansal yükümlülükleri ve özkaynak araçları, sözleşmeye bağlıdüzenlemelere, finansal bir
yükümlülüğün ve özkaynağa dayalıbir aracın tanımlanma esasına göre sınıflandırılır. Grup’un tüm
borçlarıdüşüldükten sonra kalan varlıklarındaki hakkıtemsil eden sözleşme özkaynağa dayalıfinansal
araçtır. Belirli finansal yükümlülükler ve özkaynağa dayalıfinansal araçlar için uygulanan muhasebe
politikalarıaşağıda belirtilmiştir.

Finansal yükümlülükler gerçeğe uygun değer farkıkâr veya zarara yansıtılan finansal yükümlülükler
veya diğer finansal yükümlülükler olarak sınıflandırılır.

Gerçeğe uygun değer farkıkâr veya zarara yansıtılan finansal yükümlülükler

Gerçeğe uygun değer farkıkâr veya zarara yansıtılan finansal yükümlülükler, gerçeğe uygun değeriyle
kayda alınır ve her raporlama döneminde, bilanço tarihindeki gerçeğe uygun değeriyle yeniden
değerlenir. Gerçeğe uygun değerlerindeki değişim, gelir tablosunda muhasebeleştirilir. Gelir
tablosunda muhasebeleştirilen net kazanç ya da kayıplar, söz konusu finansal yükümlülük için ödenen
faiz tutarınıda kapsar.

Diğer finansal yükümlülükler

Diğer finansal yükümlülükler başlangıçta işlem maliyetlerinden arındırılmış gerçeğe uygun
değerleriyle muhasebeleştirilir.

Diğer finansal yükümlülükler sonraki dönemlerde etkin faiz oranıüzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yöntemi kullanılarak itfa edilmişmaliyet bedelinden muhasebeleştirilir.

Etkin faiz yöntemi, finansal yükümlülüğün itfa edilmişmaliyetlerinin hesaplanmasıve ilgili faiz
giderinin ilişkili olduğu döneme dağıtılmasıyöntemidir. Etkin faiz oranı; finansal aracın beklenen
ömrü boyunca veya uygun olmasıhalinde daha kısa bir zaman dilimi süresince gelecekte yapılacak
tahmini nakit ödemelerini tam olarak ilgili finansal yükümlülüğün net bugünkü değerine indirgeyen
orandır.

2.14 Finansal Araçların Makul Değeri

Makul değer, zorunlu satışveya tasfiye dışında tarafların rızasıdahilindeki bir işlemde, bir finansal
aracın alım satımının yapılabileceği tutardır. Mevcut olmasıdurumunda kote edilmişpiyasa fiyatı
makul değeri en iyi biçimde yansıtır.

Grup, finansal araçların tahmini makul değerlerini hali hazırda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
değerleme yöntemlerini kullanarak belirlemiştir. Ancak, makul değer tahmininde piyasa verilerinin
yorumlanmasında takdir kullanılır. Sonuç olarak, burada sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa
işleminde elde edebileceği değerlerin göstergesi olmayabilir.

Aşağıdaki yöntem ve varsayımlar, makul değeri belirlenebilen finansal araçların makul değerlerinin
tahmininde kullanılmıştır:
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2.14 Finansal Araçların Makul Değeri (Devamı)

Finansal Varlıklar

Dönem sonu kurlarıyla çevrilen dövize dayalıolan bakiyelerin makul değerlerinin, taşınan değerlerine
yaklaştığıkabul edilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri değerler makul bedelleri ile gösterilmektedir.

Ticari ve diğer alacakların ilgili şüpheli alacak karşılıklarıile birlikte, taşınan değerlerinin makul
değerlerini gösterdiği tahmin edilmektedir.

Finansal Yükümlülükler

Döviz cinsinden olan yükümlülükler ve krediler bilanço tarihinde geçerli kurlardan çevrilir ve bundan
dolayımakul değerleri taşınan değerlerine yaklaşır. Banka kredilerinin kayıtlıdeğerlerinin tahakkuk
etmişfaizleri ile birlikte makul değerlerine yaklaştığıtahmin edilmektedir.

Ticari ve diğer borçlar, makul değerlerine yaklaşık değerler üzerinden gösterilmiştir.

2.15 Kur Değişiminin Etkileri

Grup’un yasal kayıtlarında, yabancıpara cinsinden (TL dışındaki para birimleri) muhasebeleştirilen
işlemler, işlem tarihindeki kurlar kullanılarak Türk Lirası’na çevrilmektedir. Bilançoda yer alan dövize
bağlıparasal varlık ve borçlar bilanço tarihinde geçerli olan kurlar kullanılarak Türk Lirası’na
çevrilmişlerdir. Gerçeğe uygun değerden ölçülen yabancıpara birimindeki parasal olmayan kalemler
gerçeğe uygun değerin belirlendiği tarihteki döviz kurlarıkullanılarak çevrilir. Tarihi maliyet
cinsinden ölçülen yabancıpara birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden çevrilmezler. Parasal
kalemlerin çevirimden ve dövizli işlemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlarıve
zararlarıgelir tablosunda yer almaktadır.

2.16 Hisse Başına Kazanç

Gelir tablosunda belirtilen hisse başına kazanç, dönem net karının, dönem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin ağırlıklıortalama sayısına bölünmesi ile bulunmuştur.

Türkiye’de şirketler, sermayelerini halihazırda bulunan hissedarlarına, geçmişyıl kazançlarından
dağıttıkları“bedelsiz hisse” yolu ile artırabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dağıtımları, hisse
başına kazanç hesaplamalarında, ihraç edilmişhisse gibi değerlendirilir. Buna göre, bu hesaplamalarda
kullanılan ağırlıklıortalama hisse sayısı, hisse senedi dağıtımlarının geçmişe dönük etkileri de
hesaplanarak bulunmuştur (Dipnot 23).

2.17 Bilanço Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanço tarihinden sonraki olaylar; kara ilişkin herhangi bir duyuru veya diğer seçilmişfinansal
bilgilerin kamuya açıklanmasından sonra ortaya çıkmışolsalar dahi bilanço tarihi ile bilançonun
yayımıiçin yetkilendirilme tarihi arasındaki tüm olaylarıkapsar.

Grup, bilanço tarihinden sonraki düzeltme gerektiren olayların ortaya çıkmasıdurumunda, mali
tablolara alınan tutarlarıbu yeni duruma uygun şekilde düzeltir.
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2.18 Karşılıklar, Koşullu Varlık ve Yükümlülükler

Grup’un geçmişolaylardan kaynaklanan mevcut bir yükümlülüğünün bulunması, bu yükümlülüğün
yerine getirilmesi için ekonomik fayda içeren kaynakların işletmeden çıkmasının muhtemel olmasıve
söz konusu yükümlülük tutarının güvenilir bir biçimde tahmin edilebiliyor olmasıdurumunda ilgili
yükümlülük, karşılık olarak mali tablolara alınır. Koşullu yükümlülükler, ekonomik fayda içeren
kaynakların işletmeden çıkma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediğinin tespiti amacıyla sürekli
olarak değerlendirmeye tabi tutulur. Koşullu yükümlülük olarak işleme tabi tutulan kalemler için
gelecekte ekonomik fayda içeren kaynakların işletmeden çıkma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi
durumunda, bu koşullu yükümlülük, güvenilir tahminin yapılamadığıdurumlar hariç, olasılıktaki
değişikliğin meydana geldiği dönemin mali tablolarında karşılık olarak kayıtlara alınır.

Grup koşullu yükümlülüklerin muhtemel hale geldiği ancak ekonomik fayda içeren kaynakların tutarı
hakkında güvenilir tahminin yapılamaması durumunda ilgili yükümlülüğü dipnotlarında
göstermektedir.

Paranın zaman değerinin etkisinin önemli olduğu durumlarda, karşılık tutarı; yükümlülüğün yerine
getirilmesi için gerekli olmasıbeklenen giderlerin bugünkü değeri olarak belirlenir. Karşılıkların
bugünkü değerlerine indirgenmesinde kullanılacak iskonto oranının belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
oluşan faiz oranıile söz konusu yükümlülükle ilgili risk dikkate alınır. Söz konusu iskonto oranın
vergi öncesi oran olmasışarttır. İskonto oranı, gelecekteki nakit akımlarının tahminiyle ilgili riski
içermez.

Geçmişolaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti işletmenin tam anlamıyla kontrolünde bulunmayan bir
veya daha fazla kesin olmayan olayın gerçekleşip gerçekleşmemesi ile teyit edilecek olan varlık,
koşullu varlık olarak değerlendirilir. Ekonomik fayda içeren kaynakların işletmeye girme ihtimalinin
yüksek bulunmasıdurumunda koşullu varlıklar mali tablo dipnotlarında açıklanır.

Karşılık tutarının ödenmesi için kullanılan ekonomik faydaların tamamının ya da bir kısmının üçüncü
taraflarca karşılanmasının beklendiği durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarın geri ödemesinin
kesin olması ve tutarın güvenilir bir şekilde hesaplanması durumunda, bir varlık olarak
muhasebeleştirilir.

Garanti maliyetleriyle ilgili karşılıklar, Grup’a ait yükümlülüklerin karşılanmasıiçin yönetim
tarafından tahmin edilen en uygun yönteme göre, ilgili ürünlerin satıştarihinde muhasebeleştirilir.

2.19 İlişkili Taraflar

Bu finansal tabloların amacıdoğrultusunda Grup sermayesinde pay sahibi olan gerçek ve tüzel kişi
ortaklar, bağlıortaklıklar, iştirakler, ortaklardan doğrudan veya dolaylısermaye ve yönetim ilişkisi
içinde bulunduğu Grup’un bağlıortaklıklarıdışındaki kuruluşlar, Şirket faaliyetlerinin planlanması,
yürütülmesi ve denetlenmesi ile doğrudan veya dolaylıolarak yetkili ve sorumlu olan, Grup veya
Grup’un ana ortaklığının yönetim kurulu üyesi, genel müdür gibi yönetici personel, bu kişilerin yakın
aile üyeleri ve bu kişilerin doğrudan veya dolaylıolarak kontrolünde bulunan şirketler, ilişkili taraflar
olarak kabul edilmektedir.
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2.20 Finansal Bilgilerin Bölümlere Göre Raporlanması

Raporlanabilir bölüm, bölüm bilgileri açıklanmasızorunlu olan bir endüstriyel bölüm veya coğrafi
bölümdür. Endüstriyel bölümler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle ilişkili mal veya
hizmet grubunu sağlama veya risk ve fayda açısından Grup’un diğer bölümlerinden farklıözelliklere
sahip bölümlerdir. Coğrafi bölümler, Grup’un belirli bir ekonomik çevrede mal veya hizmet temin
eden ve risk ve fayda açısından başka bir ekonomik çevre içerisinde faaliyet gösteren diğer
bölümlerden farklıözelliklere sahip bölümlerdir.

Bir endüstriyel bölümün veya coğrafi bölümün raporlanabilir bölüm olarak belirlenebilmesi için
gereklilik, bölüm hasılatının büyük bir çoğunluğunun grup dışımüşterilere yapılan satışlardan
kazanılmasıve grup dışımüşterilere yapılan satışlardan ve diğer bölümler ile gerçekleştirilen
işlemlerden elde edilen bölüm hasılatının, tüm bölümlere ilişkin iç ve dıştoplam hasılatın en az
%10’unu oluşturmasıveya kar veya zararla sonuçlanan bölüm sonucunun kar elde edilen bölümlerin
toplam sonuçlarıve zarar eden bölümlerin toplam sonuçlarının mutlak anlamda büyük olanının en az
%10’una isabet etmesi veya bölüm varlıklarının, tüm bölümlerin toplam varlıklarının en az %10’unu
oluşturmasıdır.

Coğrafi bölümler bazındaki bilgiler, Grup’un faaliyetlerinin, mali tablolar genelinde ve parasal
önemsellik kavramında, Türkiye dışındaki coğrafi bölümler açısından raporlanabilir bölüm özelliği
gösterdiğinden dolayımali tablolarda yer verilmiştir.

2.21 Kurum KazancıÜzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmişvergi giderinin toplamından oluşur.

Cari vergi

Cari yıl vergi yükümlülüğü, dönem karının vergiye tabi olan kısmıüzerinden hesaplanır. Vergiye tabi
kar, diğer yıllarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hariç tuttuğundan dolayı, gelir tablosunda belirtilen
kardan farklılık gösterir. Grup’un cari vergi yükümlülüğü bilanço tarihi itibariyle yasallaşmışya da
önemli ölçüde yasallaşmışvergi oranıkullanılarak hesaplanmıştır.

Ertelenmişvergi

Ertelenen vergi yükümlülüğü veya varlığı, varlıkların ve yükümlülüklerin mali tablolarda gösterilen
tutarlarıile yasal vergi matrahıhesabında dikkate alınan tutarlarıarasındaki geçici farklılıkların
bilanço yöntemine göre vergi etkilerinin yasalaşmışvergi oranlarıdikkate alınarak hesaplanmasıyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yükümlülükleri vergilendirilebilir geçici farkların tümü için
hesaplanırken, indirilebilir geçici farklardan oluşan ertelenen vergi varlıkları, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanın kuvvetle muhtemel olmasışartıyla
hesaplanmaktadır.
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2.21 Kurum KazancıÜzerinden Hesaplanan Vergiler (Devamı)

Şerefiye veya işletme birleşmeleri dışında varlık veya yükümlülüklerin ilk defa mali tablolara
alınmasından dolayıoluşan ve hem ticari hem de mali kar veya zararıetkilemeyen geçici zamanlama
farklarına ilişkin ertelenen vergi yükümlülüğü veya varlığıhesaplanmaz.

Ertelenen vergi yükümlülükleri, Grup’un geçici farklılıkların ortadan kalkmasınıkontrol edebildiği ve
yakın gelecekte bu farkın ortadan kalkma olasılığının düşük olduğu durumlar haricinde, bağlıortaklık
ve iştiraklerdeki yatırımlar ve işortaklıklarındaki paylar ile ilişkilendirilen vergilendirilebilir geçici
farkların tümü için hesaplanır. Bu tür yatırım ve paylar ile ilişkilendirilen vergilendirilebilir geçici
farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varlıkları, yakın gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanın kuvvetle muhtemel olmasıve gelecekte bu farkların ortadan
kalkmasının muhtemel olmasışartıyla hesaplanmaktadır.

Ertelenen vergi varlığının kayıtlıdeğeri, her bir bilanço tarihi itibariyle gözden geçirilir. Ertelenmiş
vergi varlığının kayıtlıdeğeri, bir kısmının veya tamamının sağlayacağıfaydanın elde edilmesine
imkan verecek düzeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadığıölçüde azaltılır.

Ertelenmişvergi varlıklarıve yükümlülükleri varlıkların gerçekleşeceği veya yükümlülüklerin yerine
getirildiği dönemde geçerli olmasıbeklenen ve bilanço tarihi itibariyle kanunlaşmışveya önemli
ölçüde kanunlaşmışvergi oranları(vergi düzenlemeleri) üzerinden hesaplanır. Ertelenmişvergi
varlıklarıve yükümlülüklerinin hesaplanmasısırasında, Grup’un bilanço tarihi itibariyle varlıklarının
defter değerini geri kazanma ya da yükümlülüklerini yerine getirmesi için tahmin ettiği yöntemlerin
vergi sonuçlarıdikkate alınır.

Ertelenmişvergi varlıklarıve yükümlülükleri, cari vergi varlıklarıyla cari vergi yükümlülüklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkın olmasıveya söz konusu varlık ve yükümlülüklerin aynıvergi
mercii tarafından toplanan gelir vergisiyle ilişkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlık ve
yükümlülüklerini netleştirmek suretiyle ödeme niyetinin olmasıdurumunda mahsup edilir.

2.22 Çalışanlara Sağlanan Faydalar / Kıdem TazminatıKarşılığı

Türkiye’de mevcut kanunlar ve toplu işsözleşmeleri hükümlerine göre kıdem tazminatı, emeklilik
veya işten çıkarılma durumunda ödenmektedir. Güncellenmişolan UMS 19 Çalışanlara Sağlanan
Faydalar Standardı(“UMS 19”) uyarınca söz konusu türdeki ödemeler tanımlanmışemeklilik fayda
planlarıolarak nitelendirilir (Dipnot 14).

Bilançoda muhasebeleştirilen kıdem tazminatıyükümlülüğü, tüm çalışanların emeklilikleri dolayısıyla
ileride doğmasıbeklenen yükümlülük tutarlarının net bugünkü değerine göre hesaplanmışve finansal
tablolara yansıtılmıştır. Hesaplanan tüm aktüeryal kazançlar ve kayıplar gelir tablosuna yansıtılmıştır.

2.23 Nakit Akım Tablosu

Nakit akım tablosunda, döneme ilişkin nakit akımlarıesas, yatırım ve finansman faaliyetlerine dayalı
bir biçimde sınıflandırılarak raporlanır.
Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akımları, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akımlarınıgösterir.
Yatırım faaliyetleriyle ilgili nakit akımları, Grup’un yatırım faaliyetlerinde (sabit yatırımlar ve finansal
yatırımlar) kullandığıve elde ettiği nakit akımlarınıgösterir.
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DİPNOT 2 - KONSOLİDE FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLİTİKALARI (Devamı)

2.23 Nakit Akım Tablosu (Devamı)

Finansman faaliyetlerine ilişkin nakit akımları, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandığı
kaynaklarıve bu kaynakların geri ödemelerini gösterir.

Hazır değerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satın alım tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde çevrilebilecek olan ve önemli tutarda değer değişikliği riskini
taşımayan yüksek likiditeye sahip diğer kısa vadeli yatırımlardır.

2.24 Sermaye ve Temettüler

Adi hisseler, özsermaye olarak sınıflandırılır. Adi hisseler üzerinden dağıtılan temettüler, temettü
dağıtım kararıalındığıdönemde birikmişkardan indirilerek kaydedilir. Alınacak temettüler ise ilan
edildikleri dönemde gelir olarak kaydedilir.

2.25 İşletme birleşmeleri ve şerefiye

İşletme birleşmeleri, ayrıtüzel kişiliklerin veya işletmenin raporlama yapan tek bir işletme şeklinde
birleşmesi olarak değerlendirilmektedir. İşletme birleşmeleri, UFRS 3 kapsamında, satın alma
yöntemine göre muhasebeleştirilir.

Bir işletmenin satın alınmasıile ilgili katlanılan satın alma maliyeti, iktisap edilen işletmenin satın
alma tarihindeki tanımlanabilir varlık, yükümlülük ve şarta bağlıyükümlülüklerine dağıtılır. Satın
alma maliyeti ile iktisap edilen işletmenin tanımlanabilir varlık, yükümlülük ve şarta bağlı
yükümlülüklerinin gerçeğe uygun değeri arasındaki fark şerefiye olarak konsolide finansal tablolarda
muhasebeleştirilir. İşletme birleşmelerinde satın alınan işletmenin/şirketin finansal tablolarında yer
almayan; ancak şerefiyenin içerisinden ayrılabilme özelliğine sahip varlıklar, maddi olmayan duran
varlıklar ve şarta bağlıyükümlülükler gerçeğe uygun değerleri ile konsolide finansal tablolara
yansıtılır. Satın alınan şirketin finansal tablolarında yer alan şerefiye tutarlarıtanımlanabilir varlık
olarak değerlendirilmez.

İktisap edilen tanımlanabilir varlık, yükümlülük ve şarta bağlıyükümlülüklerin gerçeğe uygun
değerindeki iktisap edenin payının işletme birleşmesi maliyetini aşmasıdurumunda ise fark konsolide
gelir tablosuyla ilişkilendirilir.

Şerefiye tutarına ilişkin herhangi bir değer düşüklüğü olmasıdurumunda etkisi dönem sonuçlarına
yansıtılmaktadır. Şerefiyenin değerinde herhangi bir değer düşüklüğü olup olmadığına yönelik olarak
her yıl aynızamanda değer düşüklüğü testi yapılır.

Grup tarafından kontrol edilen işletmeler arasında gerçekleşen yasal birleşmeler UFRS 3 kapsamında
değerlendirilmemektedir. Dolayısıyla, bu tür birleşmelerde şerefiye hesaplanmamaktadır.
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DİPNOT 3 - BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA

Grup yönetimi Grup’un risk ve getirilerinin coğrafi bölgelerden ziyade endüstriyel gelişmelerden
etkilendiğini dikkate alarak birincil bölüm raporlamasıformatıolarak endüstriyel bölümleri kullanma
kararıalmıştır. Grup yönetimi, Grup’un otomotiv sektöründe faaliyet göstermesi ve risk ve getiri
açısından farklıözellik taşıyan başka bir bölümü olmamasından dolayıtek bir endüstriyel bölüm
altında faaliyet gösterdiğine karar vermiştir. Grup’un faaliyet alanıdüşünüldüğünde ürünlerin niteliği
ve üretim süreçleri benzerdir. Tek bir endüstriyel bölüm olduğundan dolayıbirincil bölüm ile ilgili
bilgiler halihazırda bu mali tablolarda sunulmuştur.
Grup’un birincil bölüm raporlama formatıendüstriyel bölüm olduğundan ikincil bölüm raporlaması
amacıile yıl içerisindeki hasılatın müşterilerin coğrafi konumu bazında detayının gösterilmesi
gerekmektedir

1 Ocak-
30 Eylül 2009

1 Temmuz-
30 Eylül 2009

1 Ocak-
30 Eylül

2008

1 Temmuz-
30 Eylül

2008

Cezayir 37.076.014 13.699.589 - -
İsrail 11.761.111 3.096.943 - -
Tunus 4.586.309 1.020.221 - -
Rusya 3.792.263 3.453.802 - -
Umman 3.542.697 - - -
İran 1.530.187 228 16.262.721 94.411
Türkiye 100.891.484 37.430.851 169.326.424 54.347.590
Diğer (*) 28.448.150 797.411 316.170 151.441
Diğer (**) - - (839.580) (839.580)

Toplam 191.628.215 59.499.045 185.065.735 53.753.862

(*) Libya, Macaristan, Beyaz Rusya, Romanya, BAE, Filistin, Suriye, Suudi Arabistan, Bosna Hersek,
Bulgaristan, Fransa, Arnavutluk, Lübnan, Irak, Katar, İspanya, Senegal, İtalya, Fas, Makedonya, Yemen
ve Sırbistan’dan oluşmaktadır.

(**) 2007 yılında ihraç kayıtlıolarak satışıyapılan 40 adet araç, aracıihracatçıfirmanın mücbir sebeplerden
dolayı(Kosova’daki iç savaştan ötürü) ihracatıgerçekleştiremediği için bu dönem iade alınmıştır.
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DİPNOT 4 - NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ

30 Eylül
2009

31 Aralık
2008

Kasa 7.674 2.347
Banka

-vadesiz mevduat 169.170 2.658.110
-vadesi üç aydan kısa vadeli mevduatlar - 4.049.201

Toplam 176.844 6.709.658

Vadeli mevduatların dökümü aşağıdaki gibidir:

30 Eylül 2009 31 Aralık 2008
Tutar

(TL Karşılığı)
Yıllık Faiz Oranı

(%)
Tutar

(TL Karşılığı)
Yıllık Faiz Oranı

(%)

TL - - 1.084.000 14-14,75
EURO - - 2.965.201 3

Toplam -
-

4.049.201

DİPNOT 5 - FİNANSAL YATIRIMLAR

30 Eylül 2009 ve 31 Aralık 2008 tarihleri itibariyle satılmaya hazır finansal yatırımlar aşağıdaki
gibidir :

Hisse
oranı

Hisse
oranı

Satılmaya hazır finansal varlıklar %
30 Eylül

2009 %
31 Aralık

2008

Borsada işlem görmeyen

Bosen Enerji A.Ş. <1 2.114 <1 2.114
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DİPNOT 6 - FİNANSAL BORÇLAR

30 Eylül
2009

31 Aralık
2008

Kısa vadeli banka kredileri 137.641.365 156.036.017
TL faktoring borçları 38.522.995 71.412.332
Uzun vadeli finansal borçlar - 153.650

Toplam finansal borçlar 176.164.360 227.601.999

30 Eylül
2009

31 Aralık
2008

Banka kredileri 137.325.314 155.712.060
TL faktoring borçları 38.522.995 71.412.332
Türkiye Teknoloji Geliştirme Vakfıkredisi (“TTGV”) 316.051 477.607

176.164.360 227.601.999

a) Kısa Vadeli Finansal Borçlar

30 Eylül 2009 31 Aralık 2008
Döviz TL Faiz Döviz TL Faiz
tutarı karşılığı oranı(%) tutarı karşılığı oranı(%)

Kısa vadeli krediler

TL krediler - 92.970.270 11,55-18,38 - 105.950.453 24,68-33,44
EURO krediler (*) 20.531.891 44.355.044 3,79-9,00 23.244.398 49.761.606 7,92
ABD Dolarıkrediler (**)213.260 316.051 - 214.215 323.958 -

TL faktoring borçları - 38.522.995 16,00-25,00 - 71.412.332 26,7

Toplam 176.164.360 227.448.349

b) Uzun Vadeli Finansal Borçlar

30 Eylül 2009 31 Aralık 2008
Döviz TL Faiz Döviz TL Faiz
tutarı karşılığı oranı(%) tutarı karşılığı oranı(%)

Uzun vadeli krediler

ABD Dolarıkrediler (**) - - - 101.600 153.650 -

Toplam - 153.650
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DİPNOT 6 - FİNANSAL BORÇLAR (Devamı)

(*) 30 Eylül 2009 itibariyle tahakkuk eden faizi dahil 18.222.468 EUR (39.365.998 TL tutarındaki banka
kredisi değişken faiz oranından (Euribor + % 3,75) oluşmakta ve Grup’u nakit akımıfaiz oranıriskine
maruz bırakmaktadır. Kredinin anapara taksit ve faiz ödemeleri altıayda bir olmak üzere Mart ve Eylül
aylarında yapılmaktadır. Kredinin bundan sonraki ilk anapara taksit ödemesi Mart 2010’da yapılacaktır.
Bu kredi, sabit kıymetler üzerindeki EUR 50.000.000 (108.015.000 TL) tutarındaki ipotek ile güvence
altına alınmıştır.

Banka kredi sözleşmesi hükümleri:

Grup’un yukarıda açıklamasıverilen banka kredisi uyulmasıgereken sözleşme hükümlerine tabidir. Söz
konusu hükümler uyarınca, Grup tarafından birtakım performans kriterlerinin gerçekleştirilmesi
gerekmektedir. Grup, 30 Eylül 2009 itibariyle tahakkuk eden faiz dahil 18.222.468 EUR tutarındaki
kısmınıkullandığı, 50.000.000 EUR toplam limitli kredi sözleşmesindeki borç/özkaynak oranı
yükümlülüğünü yerine getirememiştir.

Bahse konu sözleşme şartının ihlali nedeniyle, banka, sözleşme şartlarıgereği, mevcut 18.222.468 EUR
tutarındaki kredi bakiyesinin erken geri ödenmesini talep etmeye yetkilidir. Bu kapsamda, ilgili borç
bakiyesi tutarıUMS 1 “Finansal Tabloların Sunumu” Standardı’nın 65. Paragrafıuyarınca kısa vadeli
borçlar altında yeniden sınıflandırılmıştır.

Finansal tabloların Yönetim Kurulu tarafından onaylandığıtarih itibariyle, banka, ilgili kredi borcunun
geri ödenmesini talep etmemiştir. Grup, 2009 yılının son çeyreğinde, banka ile kredi sözleşmesi şartlarını
yeniden görüşecektir.

(**) Ar-Ge projesi TTGV tarafından da kredi anlamında desteklenmiştir. TTGV, 411-D35 nolu proje
kapsamında Mayıs 2007’den başlayarak yılda iki taksit olmak üzere 7 eşit taksitte (3,5 yıl) ödenecek olan
711.485 ABD Dolarıtutarında bir harcama destek kredisi vermiştir. Bu kredi faizsiz olup başlangıcında
TTGV’ye % 6 komisyon ödemesi yapılmıştır.

Grup’un borçlarının gerçeğe uygun değeri, söz konusu borçların defter değerine yaklaşık tutardadır.
Finansal borçlara ilişkin risklerin niteliği ve düzeyine ilişkin açıklamalar Dipnot 25’te verilmiştir.

DİPNOT 7 - TİCARİALACAK VE BORÇLAR

a) Ticari Alacaklar

30 Eylül
2009

31 Aralık
2008

Ticari alacaklar 40.080.367 4.638.033
Faktoring şirketlerine devredilen ticari alacaklar 184.850 42.534.973
Alacak senetleri 15.269.960 12.328.336
Diğer ticari alacaklar 12.587 83.682
Eksi: alacak reeskontu (801.258) (627.683)

54.746.506 58.957.341
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DİPNOT 7 - TİCARİALACAK VE BORÇLAR (Devamı)

a) Ticari Alacaklar (devamı)

Grup’un, ticari alacaklarına uyguladığıstandart vade 30 ile 60 gün arasındadır (31 Aralık 2008: 24 ile
60 gün). Grup’un TL, Euro ve ABD Dolarıcinsinden olan ticari alacaklarıiçin uygulanan etkin yıllık
faiz oranlarısırasıyla %7,20, %0,48 ve %0,25’tir (31 Aralık 2008: yıllık %15,58, %2,66 ve %0,68).

b) Ticari Borçlar

30 Eylül
2009

31 Aralık
2008

Ticari borçlar 49.057.504 54.745.320
Eksi: borç reeskontu (49.771) (107.564)

Toplam 49.007.733 54.637.756

Grup’un ticari borçlarına ilişkin ortalama ödeme vadesi 75 gündür (31 Aralık 2008: 37 gündür).
Grup’un TL, Euro ve ABD Dolarıcinsinden ticari borçlarıiçin uygulanan etkin yıllık faiz oranları
sırasıyla %7,20, %0,63 ve %0,27’dir (31 Aralık 2008: %15,63, %2,63 ve %0,59).Grup herhangi bir
faiz ödemesine maruz kalmamıştır.

Ticari borçlara ilişkin risklerin niteliği ve düzeyine ilişkin açıklamalar Dipnot 25’te verilmiştir.

DİPNOT 8 - BORÇ KARŞILIKLARI

Kısa Vadeli Borç Karşılıkları
30 Eylül

2009
31 Aralık

2008

Garanti giderleri karşılığı(*) 3.266.834 3.773.830
Satışiskontolarıkarşılığı(**) 4.590.438 3.482.971
Diğer 242.596 363.785

Toplam 8.099.868 7.620.586

(*) Garanti giderleri karşılığı

2009 2008

1 Ocak tarihi itibariyle bakiye 3.773.830 1.801.206
Muhasebeleştirilen ilave karşılıklar 1.012.306 3.559.010
Ödemelerden kaynaklanan azalmalar (1.519.302) (2.678.436)

30 Eylül tarihi itibariyle bakiye 3.266.834 2.681.780

(**) Satışiskontolarıkarşılığı

2009 2008

1 Ocak tarihi itibariyle bakiye 3.482.971 -
Muhasebeleştirilen ilave karşılıklar 7.400.552 4.722.336
Ödemelerden kaynaklanan azalmalar (6.293.085) (1.575.512)

30 Eylül tarihi itibariyle bakiye 4.590.438 3.146.824
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DİPNOT 9 - STOKLAR

30 Eylül
2009

31 Aralık
2008

İlk madde ve malzeme 33.433.125 39.198.834
Yarımamüller 8.412.999 2.834.993
Mamüller 43.499.332 100.636.984
Ticari mallar 2.269.564 2.964.472
Yoldaki mallar 8.096.147 13.735.260

95.711.167 159.370.543

1 Ocak - 30 Eylül 2009 ara hesap döneminde Grup’un satılan malın maliyeti hesabının 105.431.449
TL’lik (1 Ocak – 30 Eylül 2008: 181.727.834 TL) kısmıilk madde malzeme sarfıile ilgilidir.
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DİPNOT 10 - MADDİDURAN VARLIKLAR

30 Eylül 2009 tarihi itibariyle sona eren dönem içindeki maddi duran varlık ve ilgili birikmişamortismanlara ilişkin hareket tablosu aşağıdaki gibidir:

Arazi ve Arsalar

Yeraltıve
Yerüstü

Düzenleri Binalar
Tesis, Makina

ve Cihazlar Taşıtlar Demirbaşlar
Diğer Maddi

Varlıklar

Yapılmakta
Olan

Yatırımlar Toplam
Maliyet değeri

1 Ocak 2009 açılışbakiyesi 6.561.271 9.634.886 55.364.509 178.266.310 546.953 12.108.612 5.793.399 12.345.771 280.621.711
Alımlar - 323.907 - 714.305 137.188 757.465 16.949 9.694.007 11.643.821
Çıkışlar - - - - - (38.240) - - (38.240)
Yeniden Değerleme Fonu 19.676.521 - - 47.590.712 - - - - 67.267.233
Transferler - 715.686 144.549 4.280.950 2.000 1.199.518 1.130.510 (11.145.891) (3.672.678)
30 Eylül 2009 kapanışbakiyesi 26.237.792 10.674.479 55.509.058 230.852.277 686.141 14.027.355 6.940.858 10.893.887 355.821.847

Birikmişamortismanlar
1 Ocak 2009 açılışbakiyesi - 2.953.601 17.423.759 147.761.029 386.382 7.437.069 1.886.517 - 177.848.357
Dönem gideri - 310.869 1.659.445 7.317.933 62.810 958.050 912.503 - 11.221.610
Çıkışlar - - - - - (9.737) - - (9.737)
30 Eylül 2009 kapanışbakiyesi - 3.264.470 19.083.204 155.078.962 449.192 8.385.382 2.799.020 - 189.060.230

30 Eylül 2009 itibariyle
Net Defter Değeri 26.237.792 7.410.009 36.425.854 75.773.315 236.949 5.641.973 4.141.838 10.893.887 166.761.617

31 Aralık 2008 itibariyle
Net Defter Değeri 6.561.271 6.681.285 37.940.750 30.505.281 160.751 4.671.543 3.906.882 12.345.771 102.773.354
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DİPNOT 10 - MADDİDURAN VARLIKLAR (Devamı)

30 Eylül 2008 tarihi itibariyle sona eren dönem içindeki maddi duran varlık ve ilgili birikmişamortismanlara ilişkin hareket tablosu aşağıdaki gibidir:

Arazi ve Arsalar

Yeraltıve
Yerüstü

Düzenleri Binalar
Tesis, Makina

ve Cihazlar Taşıtlar Demirbaşlar
Diğer Maddi

Varlıklar

Yapılmakta
Olan

Yatırımlar Toplam
Maliyet değeri

1 Ocak 2008 açılışbakiyesi 6.561.271 8.557.114 49.760.830 172.901.787 998.268 8.939.136 5.182.404 3.783.357 256.684.167
Alımlar - 48.703 - 3.085.261 164.840 690.957 80.805 11.433.834 15.504.400
Çıkışlar - - - - (553.379) (62.819) - - (616.198)
Transferler - 4.000 - 443.602 - 31.361 - (478.963) -
30 Eylül 2008 kapanış

Bakiyesi 6.561.271 8.609.817 49.760.830 176.430.650 609.729 9.598.635 5.263.209 14.738.228 271.572.369

Birikmişamortismanlar
1 Ocak 2008 açılışbakiyesi - 2.600.982 15.419.974 140.942.383 510.675 6.819.346 868.054 - 167.161.414
Dönem gideri - 261.772 1.488.830 5.965.608 102.633 472.797 759.817 - 9.051.457
Çıkışlar - - - - (227.300) (20.640) - - (247.940)
30 Eylül 2008 kapanışbakiyesi

- 2.862.754 16.908.804 146.907.991 386.008 7.271.503 1.627.871 - 175.964.931

30 Eylül 2008 itibariyle
Net Defter Değeri 6.561.271 5.747.063 32.852.026 29.522.659 223.721 2.327.132 3.635.338 14.738.228 95.607.438



KARSAN OTOMOTİV SANAYİİVE TİCARET A.Ş.

1 OCAK - 30 EYLÜL 2009 ARA HESAP DÖNEMİNE AİT KONSOLİDE
FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe, Türk Lirası(“TL”) olarak ifade edilmiştir.)

31

DİPNOT 10 - MADDİDURAN VARLIKLAR (Devamı)

Grup’un arsa ile tesis, makine ve cihazlarıMart 2009’da bağımsız bir ekspertiz şirketi tarafından
yeniden değerlenmiştir. Yapılan değerleme çalışmasında;

* Arsaların bulunduğu yer, civarının teşekkül tarzı, alt yapıve ulaşım imkanları, cadde ve sokağa
olan cephesi, alan ve konumu gibi değerine etken olabilecek tüm özellikleri dikkate alınmış,
mevkide detaylıpiyasa araştırmasıyapılmışve de ülkede son dönemde yaşanan ekonomik
koşullar da göz önüne alınmıştır.

* Tesis, makine ve cihazların fiziki durumu, bakım ve performanslarıgibi değerine etken
olabilecek tüm özellikleri dikkate alınmışve detaylıpiyasa araştırmasıyapılmışolup, ülkede
son dönemde yaşanan ekonomik koşullar da göz önüne alınmıştır.

* Değerleme raporlarıilgili Sermaye PiyasasıMevzuatıHükümleri’ne göre hazırlanmıştır.
* Yeniden değerleme ilk kez 31 Mart 2009 tarihli mali tablolara yansıtılmıştır.
* Yeniden değerleme raporlarıSPK mevzuatıçerçevesinde değerleme hizmeti veren bağımsız bir

şirket tarafından hazırlanmıştır.
* Değerleme çalışmalarında maliyet yaklaşımı, emsal karşılaştırma, adil piyasa değerleri gibi

yöntem ve varsayımlar ile güncel piyasa koşullarıdikkate alınmıştır.
* Ertelenmiş vergi ile netleştirilmiş yeniden değerleme fonu, özkaynaklar içerisinde

gösterilmektedir.
* Değer artışfonunun ortaklara dağıtılmasına ilişkin bir kısıtlama yoktur.

Maddi Duran Varlıklar
Değerleme

Öncesi Tutar
Değerlenmiş

Tutar
Değer Artış

Tutarı

Ertelenmiş
Vergi
Etkisi

Yeniden
Değerleme

Fonu Tutarı

Arsalar 6.561.271 26.237.792 19.676.521 983.826 18.692.695
Tesis, Makina ve
Cihazlar 29.056.869 76.647.580 47.590.711 9.518.142 38.072.569

Toplam 35.618.140 102.885.372 67.267.232 10.501.968 56.765.264

Yeniden değerlenmiştutar, yeniden değerleme tarihinde tespit edilen gerçeğe uygun değerden sonraki
dönemlerde oluşan birikmişamortisman ve birikmişdeğer düşüklüğü düşülerek tespit edilir. Yeniden
değerlemeler, bilanço tarihinde belirlenecek gerçeğe uygun değerin defter değerinden önemli farklılık
göstermeyeceği şekilde düzenli aralıklarla yapılır.

Söz konusu arsa ile tesis, makine ve cihazların yeniden değerlemesinden kaynaklanan artış,
özkaynaktaki yeniden değerleme fonuna kaydedilir. Yeniden değerleme sonucu oluşan değer artışı,
maddi duran varlıkla ilgili daha önceden gelir tablosunda gösterilen bir değer düşüklüğünün olması
durumunda öncelikle söz konusu değer düşüklüğü nispetinde gelir tablosuna kaydedilir. Bahse konu
yeniden değerlemesinden oluşan defter değerindeki azalış, söz konusu varlığın daha önceki yeniden
değerlemesine ilişkin yeniden değerleme fonunda bulunan bakiyesini aşmasıdurumunda gelir
tablosuna kaydedilir.
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DİPNOT 11 - MADDİOLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eylül 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle sona eren dönem içindeki maddi olmayan varlıkların hareket
tablosu aşağıdaki gibidir:

Bilgisayar
Programları

Kullanımda Olan
Ürünler İçin

Aktifleşen
Geliştirme
Maliyetleri Toplam

Maliyet değeri
1 Ocak 2009 açılışbakiyesi 5.280.946 8.165.485 13.446.431
Alımlar 11.699 - 11.699
Çıkışlar - - -
Transferler 5.200 3.667.478 3.672.678
30 Eylül 2009 kapanışbakiyesi 5.297.845 11.832.963 17.130.808

İtfa payları
1 Ocak 2009 açılışbakiyesi 4.383.943 2.502.676 6.886.619
Dönem gideri 418.261 847.146 1.265.407
Çıkışlar - - -
30 Eylül 2009 kapanışbakiyesi 4.802.204 3.349.822 8.152.026

30 Eylül 2009 itibariyle Net Defter Değeri 495.641 8.483.141 8.978.782

31 Aralık 2008 itibariyle Net Defter Değeri 897.003 5.662.809 6.559.812

Bilgisayar
Programları

Kullanımda Olan
Ürünler İçin

Aktifleşen
Geliştirme
Maliyetleri Toplam

Maliyet değeri
1 Ocak 2008 açılışbakiyesi 4.912.098 9.794.231 14.706.329
Alımlar 100.910 15.342 116.252
Çıkışlar - (1.898.238) (1.898.238)
Transferler 266.341 254.150 520.491
30 Eylül 2008 kapanışbakiyesi 5.279.349 8.165.485 13.444.834

İtfa payları
1 Ocak 2008 açılışbakiyesi 3.433.587 1.994.207 5.427.794
Dönem gideri 707.353 635.760 1.343.113
Çıkışlar - (332.192) (332.192)
30 Eylül 2008 kapanışbakiyesi 4.140.940 2.297.775 6.438.715

30 Eylül 2008 itibariyle Net Defter Değeri 1.138.409 5.867.710 7.006.119
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DİPNOT 12 - DEVLET TEŞVİK VE YARDIMLARI

Yatırım Teşvik Belgeleri

30 Eylül 2009 tarihi itibariyle 20 Ağustos 2008 tarih ve 91560 numaralıteşvik belgesi bulunmaktadır.
İlgili teşvik belgesi, 36.137.072 TL tutarında olup Tevsi - Modernizasyon - Ürün Çeşitlendirme
yatırımlarıiçin alınmıştır.

Sözkonusu yatırım teşvik belgesi kapsamında sağlanan imkanlar aşağıdaki gibidir:

- İthal edilen makine ve teçhizatlarla ilgili %100 gümrük muafiyeti.
- KDV istisnası.

DİPNOT 13 - KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER

30 Eylül 2009 ve 31 Aralık 2008 tarihleri itibariyle Grup’un vermişolduğu teminat mektubu ve
teminat senetlerinin dökümü aşağıdaki gibidir:

30 Eylül 2009 31 Aralık
2008

Gümrük müdürlüklerine, vergi dairesine ve diğer kamu
kuruluşlarına verilen teminat mektupları: TL 4.550.410 7.097.726

Diğer

30 Eylül 2009 tarihi itibariyle hammadde ve malzeme alımıiçin açılmışbulunan fakat fiili ithalatı
gerçekleşmemişakreditif tutarı3.749.242 TL (31 Aralık 2008: 455.343 TL)’dir.

Grup kullanmışolduğu uzun vadeli kredi çerçevesinde, sabit kıymetleri üzerinde 50.000.000 Euro’luk
ipotek vermiştir.

DİPNOT 14 - ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR (KIDEM TAZMİNATI KARŞILIĞI)

Yürürlükteki İşKanunu hükümleri uyarınca, çalışanlardan kıdem tazminatına hak kazanacak şekilde iş
sözleşmesi sona erenlere, hak kazandıklarıyasal kıdem tazminatlarının ödenmesi yükümlülüğü vardır.
Ayrıca, halen yürürlükte bulunan 506 sayılıSosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayılı
ve 25 Ağustos 1999 tarih, 4447 sayılıyasalar ile değişik 60’ıncımaddesi hükmü gereğince kıdem
tazminatınıalarak işten ayrılma hakkıkazananlara da yasal kıdem tazminatlarınıödeme yükümlülüğü
bulunmaktadır. 30 Eylül 2009 tarihi itibariyle ödenecek kıdem tazminatı, aylık 2.365,16 TL (31 Aralık
2008: 2.173,18 TL) tavanına tabidir.

Kıdem tazminatıyükümlülüğü yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi değildir.

Kıdem tazminatıyükümlülüğü, Grup’un çalışanların emekli olmasından doğan gelecekteki olası
yükümlülüğün bugünkü değerinin tahminine göre hesaplanır. UMS 19 (“Çalışanlara Sağlanan
Faydalar”), Grup’un yükümlülüklerini tanımlanmışfayda planlarıkapsamında aktüeryal değerleme
yöntemleri kullanılarak geliştirilmesini öngörür. Buna uygun olarak, toplam yükümlülüklerin
hesaplanmasında kullanılan aktüeryal varsayımlar aşağıda belirtilmiştir:
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DİPNOT 14 - ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR (KIDEM TAZMİNATI KARŞILIĞI)
(Devamı)

Esas varsayım, her hizmet yılıiçin olan azami yükümlülüğün enflasyona paralel olarak artmasıdır.
Dolayısıyla, uygulanan iskonto oranı, gelecek enflasyon etkilerinin düzeltilmesinden sonraki beklenen
reel oranıifade eder. 30 Eylül 2009 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karşılıklar, çalışanların
emekliliğinden kaynaklanan geleceğe ait olasıyükümlülüğünün bugünkü değeri tahmin edilerek
hesaplanır. 30 Eylül 2009 tarihi itibariyle karşılıklar yıllık %5,40 enflasyon oranıve %12 iskonto
oranıvarsayımına göre, %6,26 reel iskonto oranıile hesaplanmıştır (31 Aralık 2008: %6,26 reel
iskonto oranı). İsteğe bağlıişten ayrılmalar neticesinde ödenmeyip, Grup’a kalacak olan kıdem
tazminatıtutarlarının tahmini oranıda dikkate alınmıştır. Kıdem tazminatıtavanıaltıayda bir revize
olup, Grup’un kıdem tazminatıkarşılığının hesaplanmasında 1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren
geçerli olan 2.365,16 TL olan tavan tutarıgöz önüne alınmıştır. 30 Eylül 2009 ve 30 Eylül 2008
tarihinde sone eren dönemler için kıdem tazminatıkarşılığının hareket tablosu aşağıdaki gibidir:

2009 2008

1 Ocak itibariyle karşılık 1.869.053 1.738.386
Hizmet maliyeti 2.130.621 833.869
Faiz maliyeti 117.003 99.262
Dönem içinde ödenen (1.800.180) (585.562)

30 Eylül dönem sonu itibariyle karşılık 2.316.497 2.085.955

DİPNOT 15 - DİĞER VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER

a) Diğer Dönen Varlıklar

30 Eylül
2009

31 Aralık
2008

Devreden KDV 14.072.198 20.592.835
Gelir tahakkukları(*) 7.910.806 561.395
Diğer KDV 2.647.653 5.240
Verilen siparişavansları 1.348.724 1.061.407
Peşin ödenen giderler 656.467 1.247.049
Diğer 687.205 275.468

Toplam 27.323.053 23.743.394

(*) Gelir tahakkuklarındaki artışPeugeot Citröen (PSA) ve Renault Trucks projeleriyle ilgili gelir
tahakkuklarından kaynaklanmaktadır.
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DİPNOT 15 - DİĞER VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER (Devamı)

b) Diğer Duran Varlıklar

30 Eylül
2009

31 Aralık
2008

Verilen sabit kıymet avansları 9.096.604 3.919.304
Verilen depozito ve teminatlar 191.317 286.629
Gelecek yıllara ait giderler 17.569 30.137

Toplam 9.305.490 4.236.070

c) Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler

30 Eylül
2009

31 Aralık
2008

Gelecek aylara ait gelirler 3.345.048 3.751.303
Alınan avanslar 1.456.423 349.528
Senelik izin karşılığı 974.942 342.992
Ödenecek sosyal güvenlik primleri 549.278 632.789
Ödenecek diğer vergi ve fonlar 512.878 628.175
Personele borçlar 396.940 823.372
Diğer 115.061 75.063

Toplam 7.350.570 6.603.222

d) Diğer Uzun Vadeli Yükümlülükler

30 Eylül
2009

31 Aralık
2008

Gelecek aylara ait gelirler 296.747 -

296.747 -
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DİPNOT 16 - ÖZKAYNAKLAR

a) Sermaye

Grup’un 30 Eylül 2009 ve 31 Aralık 2008 tarihlerindeki hissedarlarıve sermaye içindeki paylarıtarihi
değerlerle aşağıdaki gibidir:

30 Eylül 2009 31 Aralık 2008
Hisse (%) TL Hisse (%) TL

Kıraça Holding A.Ş. 52,36 78.540.501 52,36 52.360.334
Diniz Grubu 10,68 16.019.397 12,52 12.517.600

İnan Kıraç 2,25 3.380.072 2,25 2.253.379
Diğer 34,71 52.060.030 32,87 32.868.687

Toplam 100,00 150.000.000 100,00 100.000.000

Grup’un sermayesi 1.425.000.000 adet A grubu ve 13.575.000.000 adet B grubu hisseden
oluşmaktadır, (2008: 950.000.000 adet A grubu ve 9.050.000.000 adet B grubu).

Grup Ana Mukavelesi’nin 8. Maddesi ile (A) Grubu hisse senedi sahiplerine, Yönetim Kurulu’na
seçilecek yedi azadan beşi A Grubu hisse senedi sahiplerinin göstereceği adaylar arasından seçilmesi
imtiyazıtanınmıştır.

Tertip Grup Yönetim Kurulu Seçiminde İmtiyaz
1+2+3+4+5+6+7 A Madde No: 8

Grup’un 7 Mayıs 2009 tarih ve 2009/ 8 sayılıYönetim Kurulu Kararıile sermayesinin nakit olarak
100.000.000 TL’dan 150.000.000 TL’na çıkartılmasına karar verilmiştir. Bu sermaye artırımı
nedeniyle çıkarılacak paylar Sermaye PiyasasıKurulu’nca 27 Temmuz 2009 tarih ve 77 / 564 sayıile
kayda alınmıştır. Yeni pay alma hakları7 Ağustos 2009 ile 21 Ağustos 2009 tarihleri arasında, 15 gün
süreyle kullandırılmıştır.

Yeni pay alma haklarının kullanımıyla 21 Ağustos 2009 tarihi itibariyle 49.749.603 TL sermaye girişi
gerçekleşmiştir. Yeni pay alma hakkıkullanılmayan 250.397 TL nominal değerli hisse, 1 Eylül 2009
tarihinde İMKB birincil piyasada satılmıştır. Sermaye artırım işlemlerinin tamamlanmasınıtakiben,
Sermaye PiyasasıKurulu’ndan 9 Ekim 2009 tarih ve 1533 sayılıtescile mesnet belge alınıp, sermaye
artışı12 Ekim 2009 tarihinde Bursa Ticaret Sicil Memurluğunca tescil edilmiştir. Tescil 15 Ekim 2009
tarih ve 509 no’lu Türkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayınlanmıştır.
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DİPNOT 16 - ÖZKAYNAKLAR (Devamı)

b) Kardan Ayrılan KısıtlanmışYedekler

30 Eylül 31 Aralık
2009 2008

Yasal Yedekler 1.029.833 1.029.833

Yasal Yedekler:

Yasal yedekler Türk Ticaret Kanunu’na göre ayrılan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
oluşmaktadır. Birinci tertip yasal yedekler, tüm yedekler tarihi (enflasyona göre endekslenmemiş)
ödenmişsermayenin %20’sine erişene kadar, geçmişdönem ticari karının yıllık %5’i oranında ayrılır.
İkinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettülerden sonra, tüm nakdi temettü
dağıtımlarıüzerinden yıllık %10 oranında ayrılır.

Grup’un ayrıca geçmiş yıllar kar/zararları içerisinde sınıflandırılan olağanüstü yedekleri
30 Eylül 2009 tarihi itibariyle 7.790.901 TL (31 Aralık 2008: 7.790.901 TL)’dir.

SPK’nın 1 Ocak 2008 tarihine kadar geçerli olan gereklilikleri uyarınca enflasyona göre düzeltilen ilk
finansal tablo denkleştirme işleminde ortaya çıkan ve “Geçmişyıllar zararı” ’nda izlenen tutarı,
SPK’nın kar dağıtımına ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde, enflasyona göre düzeltilmişfinansal
tablolara göre dağıtılabilecek kar rakamıbulunurken indirim kalemi olarak dikkate alınmaktaydı.
Bununla birlikte, “Geçmişyıllar zararları” ’nda izlenen söz konusu tutar, varsa dönem karıve
dağıtılmamışgeçmişyıl karları, kalan zarar miktarının ise sırasıyla olağanüstü yedek akçeler, yasal
yedek akçeler, özkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine göre düzeltilmesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi mümkün bulunmaktaydı.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar geçerli olan uygulama uyarınca, enflasyona göre düzeltilen ilk
finansal tablo düzenlenmesi sonucunda özkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon primi, Yasal
yedekler, Statü yedekleri, Özel yedekler ve Olağanüstü yedek” kalemlerine bilançoda kayıtlıdeğerleri
ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin düzeltilmişdeğerleri toplu halde özkaynak grubu içinde
“Özsermaye enflasyon düzeltmesi farkları” hesabında yer almaktaydı. Tüm özkaynak kalemlerine
ilişkin “Özsermaye enflasyon düzeltmesi farkları” sadece bedelsiz sermaye artırımıveya zarar
mahsubunda, olağanüstü yedeklerin kayıtlıdeğerleri ise, bedelsiz sermaye artırımı; nakit kar dağıtımı
ya da zarar mahsubunda kullanılabilmekteydi.
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DİPNOT 16 - ÖZKAYNAKLAR (Devamı)

b) Kardan Ayrılan KısıtlanmışYedekler (devamı)

1 Ocak 2008 itibariyle yürürlüğe giren Seri: XI, No: 29 sayılıtebliğve ona açıklama getiren SPK
duyurularına göre “Ödenmişsermaye”, “Kardan ayrılan kısıtlanmışyedekler” ve “Hisse senedi ihraç
primleri”nin yasal kayıtlardaki tutarlarıüzerinden gösterilmesi gerekmektedir. Söz konusu tebliğin
uygulanmasıesnasında değerlemelerde çıkan farklılıkların (enflasyon düzeltmesinden kaynaklanan
farklılıklar gibi):

- “Ödenmişsermaye”den kaynaklanmaktaysa ve henüz sermayeye ilave edilmemişse, “Ödenmiş
sermaye” kaleminden sonra gelmek üzere açılacak “Sermaye düzeltmesi farkları” kalemiyle;

- “Kardan ayrılan kısıtlanmışyedekler” ve “Hisse senedi ihraç primleri”nden kaynaklanmakta ve
henüz kar dağıtımıveya sermaye artırımına konu olmamışsa “Geçmişyıllar kar/zararıyla”,

ilişkilendirilmesi gerekmektedir. Diğer özkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartları
çerçevesinde değerlenen tutarlarıile gösterilmektedir.

Sermaye düzeltmesi farklarının sermayeye eklenmek dışında bir kullanımıyoktur.

Sermaye PiyasasıKurulu’nun 8 Şubat 2008 tarihli 4/138 sayılıkararıgereğince 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren geçerli olmak üzere paylarıborsada işlem gören anonim ortaklıklar için, asgari kar
dağıtım oranı%20 (31 Aralık 2008: %20) olarak uygulanacaktır. Buna göre bu dağıtımın şirketlerin
genel kurullarında alacaklarıkarara bağlıolarak nakit ya da temettünün sermayeye eklenmesi suretiyle
ihraç edilecek payların bedelsiz olarak ortaklara dağıtılmasına ya da belli oranda nakit, belli oranda
bedelsiz pay dağıtılmasısuretiyle gerçekleştirilebilmesine; belirlenecek birinci temettü tutarının
mevcut ödenmiş/çıkarılmışsermayelerinin %5’inden az olmasıdurumunda, söz konusu tutarın
dağıtılmadan ortaklık bünyesinde bırakılabilmesine imkan verilmişancak bir önceki döneme ilişkin
temettü dağıtımınıgerçekleştirmeden sermaye artırımıyapan ve bu nedenle payları"eski" ve "yeni"
şeklinde ayrılan anonim ortaklıklardan, faaliyetleri sonucunda elde ettikleri dönem karından temettü
dağıtacakların, hesaplayacaklarıbirinci temettüyü nakden dağıtılmalarızorunluluğu getirilmiştir.

Ayrıca, 25 Şubat 2005 tarih ve 7/242 sayılıSPK kararıuyarınca; SPK düzenlemelerine göre bulunan net
dağıtılabilir kar üzerinden SPK’nın asgari kar dağıtım zorunluluğuna ilişkin düzenlemeleri uyarınca
hesaplanan kar dağıtım tutarının, tamamının yasal kayıtlarda yer alan dağıtılabilir kardan
karşılanabilmesi durumunda, bu tutarın tamamı, karşılanamamasıdurumunda ise yasal kayıtlarda yer
alan net dağıtılabilir karın tamamıdağıtılacaktır. SPK düzenlemelerine göre hazırlanan finansal
tablolarda veya yasal kayıtların herhangi birinde dönem zararıolmasıdurumunda ise kar dağıtımı
yapılmayacaktır.

Kar Dağıtımına Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Grup’un bilanço tarihi itibariyle yasal kayıtlarına bulunan geçmişyıl zararlarının düşülmesinden sonra
bir dağıtıma konu edilebilecek kaynağıbulunmamaktadır.

c) Hisse Senetleri İhraç Primleri

30 Eylül 2009 ve 31 Aralık 2008 tarihleri itibariyle hisse senedi ihraç primleri aşağıdaki gibidir:

30 Eylül 31 Aralık
2009 2008

Hisse Senetleri İhraç Primleri 5.864.260 5.756.644
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DİPNOT 17 - SATIŞLAR VE SATIŞLARIN MALİYETİ

a) Net Satışlar

1 Ocak-
30 Eylül

2009

1 Temmuz-
30 Eylül

2009

1 Ocak-
30 Eylül

2008

1 Temmuz-
30 Eylül

2008

Yurtiçi satışlar 109.194.117 41.788.277 175.105.721 56.029.548
Yurtdışısatışlar 81.286.446 18.472.850 16.580.643 245.850
Diğer gelirler 10.819.294 3.661.301 - (149.893)
Satışiadeleri (-) (2.248.047) (231.323) (990.977) (42.530)
Satışiskontoları(-) (7.423.595) (4.192.060) (5.629.652) (2.329.113)

191.628.215 59.499.045 185.065.735 53.753.862

b) Satışların Maliyeti

1 Ocak-
30 Eylül

2009

1 Temmuz-
30 Eylül

2009

1 Ocak-
30 Eylül

2008

1 Temmuz-
30 Eylül

2008

Hammadde kullanımı (105.431.449) (24.319.424) (181.727.834) (40.484.462)
Direkt işçilik (7.305.723) (1.566.750) (8.564.061) (3.726.200)
Genel üretim gideri (11.953.124) (3.229.763) (22.247.716) (11.972.851)
Amortisman (1.737.089) (544.848) (4.647.914) (2.028.433)
Yarımamul stoğundaki değişim 5.578.006 2.590.467 3.186.800 1.245.206
Bitmişmamul stoğundaki değişim (61.435.658) (27.767.082) 34.658.421 7.869.350
Çalışılmayan kısım giderleri (8.830.613) (3.107.451) - -
Satılan ticari mal maliyeti (2.963.227) (2.030.714) (5.405.590) (2.129.627)
Stok değer düşüklüğü karşılığı - - (436.919) (134.498)

(194.078.877) (59.975.565) (185.184.813) (51.361.515)
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DİPNOT 18 - PAZARLAMA, SATIŞ VE DAĞITIM GİDERLERİ, GENEL YÖNETİM
GİDERLERİ

1 Ocak-
30 Eylül 2009

1 Temmuz-
30 Eylül 2009

1 Ocak-
30 Eylül 2008

1 Temmuz-
30 Eylül 2008

Pazarlama, satışve dağıtım giderleri (6.813.212) (2.789.308) (4.680.559) (1.433.190)
Genel yönetim giderleri (10.083.156) (3.688.893) (12.393.596) (4.420.582)

Toplam (16.896.368) (6.478.201) (17.074.155) (5.853.772)

a) Pazarlama, satışve dağıtım giderleri

1 Ocak-
30 Eylül 2009

1 Temmuz-
30 Eylül 2009

1 Ocak-
30 Eylül

2008

1 Temmuz-
30 Eylül

2008

Personel giderleri (1.690.093) (637.976) (643.508) (204.238)
Garanti giderleri (1.653.617) (829.932) (2.678.286) (771.243)
Reklam giderleri (781.428) (361.672) (43.753) (30.293)
Nakliye ve sigorta giderleri (601.106) (290.052) (168.493) (70.684)
Kira giderleri (422.170) (120.937) (134.446) (53.607)
Amortisman gideri (175.851) (62.604) (191.543) (61.507)
Bayi ve yetkili servis toplantıgideri (154.326) (15.746) - -
Taşeronluk gideri (153.956) (46.388) (76.972) (31.302)
Satışkomisyon giderleri (126.499) (19.874) (61.671) (16.838)
Satışaraştırma geliştirme giderleri (102.817) (30.303) (56.644) -
Diğer (951.349) (373.824) (625.243) (193.478)

Toplam (6.813.212) (2.789.308) (4.680.559) (1.433.190)
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DİPNOT 18 - PAZARLAMA, SATIŞ VE DAĞITIM GİDERLERİ, GENEL YÖNETİM
GİDERLERİ(Devamı)

b) Genel Yönetim Giderleri

DİPNOT 19 - DİĞER FAALİYETLERDEN GELİR/GİDERLER

a) Diğer Faaliyet Gelirleri

1 Ocak-
30 Eylül

2009

1 Temmuz-
30 Eylül

2009

1 Ocak-
30 Eylül

2008

1 Temmuz-
30 Eylül

2008

SGK prim indirimi 567.434 166.485 - -
Garanti gider karşılığıiptali 227.723 - - -
Alınan sigorta hasar tazminatları 38.033 (7.955) 46.731 965
Maddi/maddi olmayan duran varlık

satışkarı 1.475 - 2.538.402 29.675
Araştırma, geliştirme destek primleri - - 914.685 -
Diğer 48.741 18.565 29.637 (3.495)

Toplam 883.406 177.095 3.529.455 27.145

1 Ocak-
30 Eylül

2009

1 Temmuz-
30 Eylül

2009

1 Ocak-
30 Eylül

2008

1 Temmuz-
30 Eylül

2008

Personel giderleri (4.515.229) (1.682.432) (6.058.174) (1.757.600)
Amortisman giderleri (1.032.470) (332.361) (2.022.006) (1.258.787)
Taşeronluk giderleri (827.775) (247.395) (995.263) (313.020)
Dava takip ve müşavirlik giderleri (783.623) (347.861) (222.143) (73.586)
Holding hizmet giderleri (376.348) (119.151) (426.982) (118.742)
Sigorta giderleri (250.392) (59.107) (204.783) (74.333)
Enerji giderleri (240.658) (77.091) (302.933) (92.159)
Seyahat giderleri (224.976) (61.088) (167.032) (47.992)
Abonelik ve aidat giderleri (191.243) (67.726) (295.740) (94.724)
Kira giderleri (177.033) (65.414) (263.850) (126.702)
Denetim giderleri (159.382) (40.045) (164.919) (57.376)
Vergi ve ceza (111.201) (42.917) (112.880) (16.027)
Diğer (1.192.826) (546.305) (1.156.891) (389.534)

Toplam (10.083.156) (3.688.893) (12.393.596) (4.420.582)
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DİPNOT 19 - DİĞER FAALİYETLERDEN GELİR/GİDERLER (Devamı)

b) Diğer Faaliyet Giderleri

1 Ocak-
30 Eylül

2009

1 Temmuz-
30 Eylül

2009

1 Ocak-
30Eylül

2008

1 Ocak-
30 Eylül

2008

Tazminat ödemesi (31.017) - - -
Maddi duran varlık satışzararı - - (23.792) (851)
Diğer (8.107) (908) (22.055) (10.743)

Toplam (39.124) (908) (45.847) (11.594)

DİPNOT 20 - FİNANSAL GELİRLER

1 Ocak-
30 Eylül

2009

1 Temmuz-
30 Eylül

2009

1 Ocak-
30Eylül

2008

1 Temmuz-
30 Eylül

2008
Kambiyo karları 14.046.219 4.748.901 6.579.851 1.264.707
Reeskont faiz gelirleri 2.090.461 199.471 4.713.014 2.522.748
Mevduat faiz gelirleri 57.451 14.525 4.498 -

Toplam finansal gelirler 16.194.131 4.962.897 11.297.363 3.787.455

DİPNOT 21 - FİNANSAL GİDERLER

1 Ocak-
30 Eylül

2009

1 Temmuz-
30 Eylül

2009

1 Ocak-
30Eylül

2008

1 Temmuz-
30 Eylül

2008
Borçlanma maliyeti (23.589.377) (5.848.849) (14.329.398) (2.459.806)
Kambiyo zararları (13.336.616) (3.859.589) (6.579.732) (2.232.379)
Faktoring giderleri (11.608.875) (2.825.096) (2.620.896) (836.242)

Toplam finansal giderler (48.534.868) (12.533.534) (23.530.026) (5.528.427)
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DİPNOT 22 -VERGİVARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ (ERTELENMİŞ VARLIK VE
YÜKÜMLÜLÜKLER DAHİL)

Grup, vergiye esas yasal mali tablolarıile SPK Muhasebe Standartları’na göre hazırlanmışmali tabloları
arasındaki farklılıklardan kaynaklanan geçici zamanlama farklarıiçin ertelenmişvergi varlığıve
yükümlülüğü muhasebeleştirmektedir. Söz konusu farklılıklar genellikle bazıgelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas mali tablolar ile SPK Muhasebe Standartları’na göre hazırlanan mali tablolarda farklı
dönemlerde yer almasından kaynaklanmaktadır.

Ertelenmişvergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasında kullanılan vergi oranı%20’dir (2008: %20).

30 Eylül 2009 ve 31 Aralık 2008 tarihleri itibariyle, ertelenen vergiye konu olan birikmişgeçici farklar
ve ertelenmişvergi varlıklarıve yükümlülüklerinin etkileri, bilanço tarihi itibariyle yasanmışvergi
oranlarıkullanılarak aşağıda özetlenmiştir:

Ertelenen vergi
(yükümlülüğü)/varlığı

30 Eylül 2009 31 Aralık 2008
SPK Muhasebe Standartlarına göre

düzeltilmişmali tablolar ve vergiye
esas mali tablolar arasındaki farklar:

Yeniden değerleme ve maddi varlıkların
amortisman ve diğer maddi olmayan
varlıkların itfa farkları (12.763.888) (2.823.149)

Diğer (54.286) (112.146)

Ertelenen vergi yükümlülüğü (12.818.174) (2.935.295)

SPK Muhasebe Standartlarına göre
düzeltilmişmali tablolar ve vergiye
esas mali tablolar arasındaki farklar:

Vergiden mahsup edilecek
birikmişvergi zararları 22.435.852 18.148.435

Yatırım İndirimi 1.301.989 -
Garanti giderleri karşılığı 653.367 442.007
Satışiskontolarıkarşılığı 618.763 696.594
Kıdem tazminatıkarşılığı 462.643 373.811
Senelik izin işçiliği karşılığı 191.327 24.992
Ertelenmişgelirler 88.402 88.402
Alacak ve borç reeskontu 56.848 14.198
Fiyat farklarıkarşılığı 53.800 -
Diğer 15.154 93.946

Ertelenen vergi varlıkları 25.878.145 19.882.385

Ertelenen vergi varlığı- net 13.059.971 16.947.090

Grup’un 30 Eylül 2009 tarihi itibariyle 161.387.900 TL (31 Aralık 2008: 111.268.588 TL) tutarında
birikmiş vergi zararımevcuttur. Grup yönetimi birikmiş vergi zararlarının zaman aşımına
uğramasından önce vergilendirilebilir kar elde edilmesinin mümkün olup olmayacağıile ilgili yaptığı
beşyıllık projeksiyonlar çerçevesinde faydalanamayacağınıdüşündüğü 49.208.642 TL tutarında
devreden vergi zararlarıiçin karşılık ayırdıktan sonra geri kalan kullanabileceğini muhtemel gördüğü
112.179.258 TL tutarındaki devreden vergi zararlarıiçin 22.435.852 TL ertelenmişvergi varlığını
finansal tablolarına yansıtmıştır.
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DİPNOT 22 -VERGİVARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ (ERTELENMİŞ VARLIK VE
YÜKÜMLÜLÜKLER DAHİL) (Devamı)

Ertelenen vergi varlığı, net:
2009 2008

1 Ocak 16.947.090 12.313.741
Arsa, Arazi, Tesis Makina ve Cihazlar yeniden değerleme etkisi

- Özkaynaklarla ilişkilendirilen (10.501.968) -
Cari dönem ertelenen vergi geliri 6.614.849 4.524.863

30 Eylül 13.059.971 16.838.604

30 Eylül 2009 tarihi itibariyle ertelenmişvergi aktifi gelir olarak kaydedilmiştir.

1 Ocak-
30 Eylül

2009

1 Temmuz-
30 Eylül

2009

1 Ocak-
30 Eylül

2008

1 Temmuz-
30 Eylül

2008
Vergi karşılığı:
Cari kurumlar vergisi karşılığı - - - -
Ertelenmişvergi faydası 6.614.849 (616.342) 4.524.863 1.221.348

6.614.849 (616.342) 4.524.863 1.221.348

Kurumlar Vergisi

Grup, Türkiye’de geçerli olan kurumlar vergisine tabidir.

Vergiye tabi kurum kazancıüzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oranı, ticari kazancın
tespitinde gider yazılan vergi matrahından indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiçinde yerleşik
şirketlerden alınan temettüler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanılan yatırım indirimleri
düşüldükten sonra kalan matrah üzerinden hesaplanmaktadır.

2009 yılında uygulanan efektif vergi oranı%20’dir (2008: %20).

Türkiye’de geçici vergi üçer aylık dönemler itibarıyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2009 yılıkurum kazançlarının geçici vergi dönemleri itibarıyla vergilendirilmesi aşamasında kurum
kazançlarıüzerinden %20 oranında geçici vergi hesaplanmıştır (2008: %20).

Zararlar, gelecek yıllarda oluşacak vergilendirilebilir kardan düşülmek üzere, azami 5 yıl taşınabilir.
Oluşan zararlar geriye dönük olarak, önceki yıllarda oluşan karlardan düşülemez.

Türkiye’de vergi değerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlaşma prosedürü
bulunmamaktadır. Şirketler vergi beyannamelerini, ilgili yılın hesap kapama dönemini takip eden yıl
1 - 25 Nisan tarihleri arasında hazırlamaktadır. Vergi Dairesi tarafından söz konusu beyannameler ve
bunlara baz teşkil eden muhasebe kayıtları5 yıl içerisinde incelenerek değiştirilebilmektedir.
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DİPNOT 22 -VERGİVARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ (ERTELENMİŞ VARLIK VE
YÜKÜMLÜLÜKLER DAHİL) (Devamı)

Transfer fiyatlandırması

5520 sayılıKurumlar Vergisi Kanunu’nun transfer fiyatlamasıile ilgili yeni düzenlemeler getiren 13.
maddesi 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yürürlüğe girmişbulunmaktadır. AB ve OECD transfer
fiyatlandırmasırehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamasıile ilgili düzenlemelerde
ciddi değişiklikler yapılmıştır. Bu çerçevede, kurumların ilişkili kişilerle yaptıklarımal veya hizmet alım
ya da satımlarında emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmaları
gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, ilişkili kişilerle yapılan mal veya hizmet alım ya da satımında
uygulanan fiyat veya bedelin, aralarında böyle bir ilişkinin bulunmamasıdurumunda oluşacak fiyat veya
bedele uygun olmasınıifade etmektedir. Kurumlar ilişkili kişiler ile gerçekleştirdiği işlemlerde
uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen yöntemlerden işlemin
mahiyetine en uygun olanınıkullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi
doğrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere ilişkin hesaplamalara ait kayıt, cetvel ve belgelerin ispat
edici kâğıtlar olarak kurumlar tarafından saklanmasızorunlu kılınmıştır. Ayrıca, kurumlar bir hesap
dönemi içerisinde ilişkili kişiler ile yaptıklarıişlemlere ilişkin olarak bilgi ve belgeleri içerecek şekilde
bir rapor hazırlayacaklardır.

Emsallere uygunluk ilkesine aykırıolarak tespit edilen bedel veya fiyat üzerinden mal veya hizmet
alım ya da satımında bulunulmasıhalinde kazancın tamamen veya kısmen transfer fiyatlamasıyoluyla
örtülü olarak dağıtılmışsayılacaktır. Tamamen veya kısmen transfer fiyatlandırmasıyoluyla örtülü
olarak dağıtılan kazanç söz konusu 13. maddede belirtilen şartların gerçekleştiği hesap döneminin son
günü itibariyle dağıtılmışkar payıveya dar mükellefler için ana merkeze aktarılan tutar sayılacaktır.

Transfer fiyatlandırmasıyoluyla dağıtılmışkar payının net kar payıtutarıolarak kabul edilmesi ve
brüte tamamlanmasısonucu bulunan tutar üzerinden ortakların hukuki niteliğine göre belirlenen
oranlarda vergi kesintisi yapılacaktır. Daha önce yapılan vergilendirme işlemleri, taraf olan
mükellefler nezdinde buna göre düzeltilecektir. Ancak, bu düzeltmenin yapılabilmesi için örtülü
kazanç dağıtan kurum adına tarh edilen vergilerin kesinleşmişve ödenmişolmasıgerekmektedir.
Örtülü kazanç dağıtılan kurum nezdinde yapılacak düzeltmede dikkate alınacak tutar, kesinleşen ve
ödenen tutar olacaktır.
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DİPNOT 22 -VERGİVARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ (ERTELENMİŞ VARLIK VE
YÜKÜMLÜLÜKLER DAHİL) (Devamı)

Gelir Vergisi Stopajı:

Kurumlar vergisine ek olarak, dağıtılmasıdurumunda kar payıelde eden ve bu kar paylarınıkurum
kazancına dahil ederek beyan eden tam mükellef kurumlara ve yabancışirketlerin Türkiye’deki
şubelerine dağıtılanlar hariç olmak üzere kar paylarıüzerinden ayrıca gelir vergisi stopajı
hesaplanmasıgerekmektedir. Gelir vergisi stopajı24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tüm şirketlerde
%10 olarak ilan edilmiştir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibarıyla %15 olarak değiştirilmiştir.
Dağıtılmayıp sermayeye ilave edilen kar paylarıgelir vergisi stopajına tabi değildir.

Kullanılmamışgeçmişyıl zararlarının son kullanma tarihleri aşağıdaki gibidir:

30 Eylül 2009 31 Aralık 2008

2008 yılında sona erecek - -
2009 yılında sona erecek - -
2010 yılında sona erecek - 16.200.000
2011 yılında sona erecek 15.330.680 27.812.907
2012 yılında sona erecek 6.305.151 6.305.153
2013 yılında sona erecek 40.292.869 40.424.115
2014 yılında sona erecek 50.250.558 -

112.179.258(*) 90.742.175(*)

(*) Grup’un raporlama dönemi itibariyle yaptığıprojeksiyonlara göre belirtilen yıllarda kullanabileceğini
düşündüğü mali zararlardır. 30 Eylül 2009 tarihi itibariyle toplam 161.387.900 TL tutarındaki birikmişvergi
zararının 49.208.642 TL tutarındaki kısmının kullanılamayacağıöngörülmektedir.

DİPNOT 23 - HİSSE BAŞINA KAZANÇ

30 Eylül 2009 ve 30 Eylül 2008 tarihlerinde sona eren dönemler Grup hisselerinin ağırlıklıortalaması
ve birim hisse başına kar hesaplamalarıaşağıdaki gibidir (nakit artışlarının bedelsiz hisse içermediği
varsayılmıştır):

30 Eylül 2009 30 Eylül 2008

Tedavüldeki hisse senedinin
Ağırlıklıortalama adedi 10.735.294.118 10.000.000.000

Net dönem (zararı) (TL) (44.228.636) (21.417.425)

Hisse başına (zarar) (TL) (0,00412) (0,00214)
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DİPNOT 24 - İLİŞKİLİTARAF AÇIKLAMALARI

İlişkili taraflarla bakiyeler

a) İlişkili kuruluşlardan ticari alacaklar 30 Eylül 2009 31 Aralık 2008

Ana ortak tarafından yönetilen diğer şirketler

Heksagon Mühendislik A.Ş. 21.844 -

21.844 -

b)İlişkili kuruluşlardan diğer alacaklar 30 Eylül 2009 31 Aralık 2008

Ana ortak tarafından yönetilen diğer şirketler

Sirena Marine Denizcilik ve Ticaret A.Ş. 924.491 898.285

924.491 898.285

c) İlişkili kuruluşlara ticari borçlar 30 Eylül 2009 31 Aralık 2008

Ortaklar

Kıraça Holding A.Ş. 479.905 762.123

Ana ortak tarafından yönetilen diğer şirketler

Silco SA 5.704.162 13.999.423
Karland Otomotiv A.Ş. 1.106 48.590
Kırpart Otomotiv A.Ş. 173 2.929
Heksagon Mühendislik A.Ş. - 214.019
Kıraça DışTicaret A.Ş. - 10.145

6.185.346 15.037.229

d)İlişkili kuruluşlara diğer borçlar 30 Eylül 2009 31 Aralık 2008

Ortaklar

Kıraça Holding A.Ş. - 2.015.576
Diğer 2.158 -

2.158 2.015.576

e) İlişkili kuruluşlara verilen avanslar 30 Eylül 2009 31 Aralık 2008

Ana ortak tarafından yönetilen diğer şirketler

Heksagon Mühendislik A.Ş. 1.601.363 -

1.601.363 -
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DİPNOT 24 - İLİŞKİLİTARAF AÇIKLAMALARI (Devamı)

Grup, Kıraça Holding’den bilgi sistemleri, insan kaynakları, finansman ve diğer danışmanlık
hizmetleri almakta olup aynızamanda Organize Sanayi Bölgesi’ndeki fabrika için Kare DışTicaret
A.Ş.’ne aylık olarak kira ödemektedir.

Grup, Karland Otomotiv A.Ş. ile Karsan’ın İstanbul’daki ofisinin ortak giderlerini paylaşmaktadır. Söz
konusu giderler güvenlik, doğalgaz, bakım onarım, temizlik ve ofis binasıile ilgili diğer giderler olup
aylık olarak faturalanmaktadır.

Grup, Kırpart Otomotiv’den J9 araçlarının üretiminde kullanılmak üzere parça temin etmektedir.

Grup, Peugeot Partner üretiminde kullanılmak üzere yurtdışından Ekim 2008’e kadar temin ettiği
parçalar ile Renault Trucks kamyon üretiminde kullanılmak üzere yurt dışından temin etmekte olduğu
parçalarımerkezi Cenevre’de bulunan ilişkili şirketi olan Silco S.A. firmasından almaktadır.

Grup, Sirena Marine ile Organize Sanayi Bölgesi’ndeki fabrikanın ortak giderlerini paylaşmaktadır.
Söz konusu giderler personel taşıma giderleri, yemek, doğalgaz, elektrik, telefon ve diğer faaliyet
giderleri olup vadesi geçen alacaklar için ilgili dönem borçlanma oranı üzerinden faiz
uygulanmaktadır.

Grup, Heksagon Mühendislik’ten üretmişolduğu ve üreteceği araçlarla ilgili ihtiyaç duyduğu
konularda mühendislik ve tasarım hizmeti almaktadır.

İlişkili taraflarla işlemler 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eylül 30 Eylül 30 Eylül 30 Eylül

2009 2009 2008 2008

Satışlar

Ortaklar

Kıraça Holding A.Ş. - - 15.787 -

Ana ortak tarafından yönetilen diğerşirketler

Kırpart Otomotiv A.Ş. 1.912 - 7.678 4.929
Heksagon Mühendislik A.Ş. 6.177 6.177 - -

Toplam 8.089 6.177 23.465 4.929

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eylül 30 Eylül 30 Eylül 30 Eylül

2009 2009 2008 2008
Yurtiçi Hizmet Alımları

Ortaklar
Kıraça Holding A.Ş. 2.006.880 574.368 1.499.432 412.195

Ana ortak tarafından yönetilen diğerşirketler

Kırpart Otomotiv A.Ş. 4.546 146 29.247 25.081
Karland Otomotiv A.Ş. 11.786 1.001 109.934 22.073
Kök Ziraat Turizm San.ve Tic.AŞ. 50.428 10.786 - -
Kare DışTic. A.Ş. 286.096 108.011 - -
Kıraça DışTicaret A.Ş. - - 8.334 4.846
Heksagon Danışmanlık ve Ticaret A.Ş. 55.874 26.601 - -
Heksagon Mühendislik A.Ş. 673.697 105.818 135.922 73.284

Toplam 3.089.307 826.731 1.782.869 537.479
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DİPNOT 24 - İLİŞKİLİTARAF AÇIKLAMALARI (Devamı)

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eylül 30 Eylül 30 Eylül 30 Eylül

2009 2009 2008 2008

YurtdışıAlımlar

Silco SA 21.963.012 3.078.900 30.782.663 6.637.583

Toplam 21.963.012 3.078.900 30.782.663 6.637.583

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eylül 30 Eylül 30 Eylül 30 Eylül

2009 2009 2008 2008
Vade Farkıve Faiz giderleri

Ortaklar

Kıraça Holding A.Ş. 739.747 172.498 - -

Toplam 739.747 172.498 - -

Ana ortak tarafından yönetilen diğerşirketler

Silco SA 414.093 138.814 - -
Karland Otomotiv A.Ş. 1.291 - - -

Toplam 415.384 138.814 - -

Üst düzey yöneticilere sağlanan faydalar:

Dönem içerisinde üst düzey yöneticilere sağlanan faydalar aşağıdaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eylül 30 Eylül 30 Eylül 30 Eylül

2009 2009 2008 2008

Ücretler ve diğer kısa vadeli faydalar 1.790.736 824.146 2.025.408 435.309

Grup üst düzey yönetim kadrosunu, yönetim kurulu üyeleri, genel müdür ve genel müdür yardımcıları
olarak belirlemiştir. Üst düzey yöneticilere sağlanan faydalar tutarı, maaş, SGK işveren primi, işsizlik
işveren primi ile yönetim kurulu üyelerine ödenen huzur hakkınıiçermektedir.
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DİPNOT 25 - FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİVE
DÜZEYİ

Sermaye risk yönetimi

Grup, sermaye yönetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sürekliliğini sağlamaya çalışırken, diğer yandan
da borç ve özkaynak dengesini en verimli şekilde kullanarak karınıartırmayıhedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapısıdipnot 6’da açıklanan kredileri de içeren borçlar, nakit ve nakit benzerleri ve
sırasıyla dipnot 27’de açıklanan çıkarılmışsermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve geçmişyıl
zararlarınıda içeren özkaynak kalemlerinden oluşmaktadır.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sınıfıyla ilişkilendirilen riskler Grup’un üst
yönetimi tarafından değerlendirilir. Bu incelemeler sırasında üst yönetim sermaye maliyeti ile birlikte
her bir sermaye sınıfıyla ilişkilendirilebilen riskleri değerlendirir ve Yönetim Kurulu’nun kararına
bağlıolanlarıYönetim Kurulu’nun değerlendirmesine sunar. Grup, üst yönetim ve Yönetim
Kurulu’nun değerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapısınıyeni borç edinilmesi veya mevcut olan
borcun geri ödenmesiyle olduğu kadar, temettü ödemeleri, yeni hisse ihracıve hisselerin geri satın
alımıyoluyla dengede tutmayıamaçlamaktadır.

Grup sermayeyi toplam yükümlülük sermaye oranınıkullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
sermayeye bölünmesiyle bulunur. Net borç, nakit ve nakit benzeri değerlerin toplam yükümlülük
tutarından (bilançoda gösterildiği gibi finansal borçlar ve yükümlülükleri, finansal kiralama ve ticari
borçlarıiçerir) düşülmesiyle hesaplanır. Toplam sermaye, bilançoda gösterildiği gibi özkaynaklar ile
net borcun toplanmasıyla hesaplanır.

30 Eylül 2009 31 Aralık 2008

Toplam yükümlülükler (*) 249.423.279 315.385.421

Eksi: Nakit ve nakit benzeri değerler (Dipnot 4) (176.844) (6.709.658)

Net borç 249.246.435 308.675.763

Özkaynaklar 127.588.600 64.812.240

Toplam sermaye 376.835.035 373.488.003

Net Borç/Toplam Sermaye Oranı 66% %83

Önemli muhasebe politikaları

Grup’un finansal araçlarla ilgili önemli muhasebe politikaları2 numaralı“Finansal Tabloların
Sunumuna İlişkin Esaslar” dipnotunda detaylıolarak açıklanmaktadır.

Finansal risk faktörleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gerçeğe uygun değer faiz oranıriski, nakit akımıfaiz
oranıriski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadır.

Kredi riski yönetimi

Finansal aracın taraflarından birinin sözleşmeye bağlıyükümlülüğünü yerine getirememesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayıp oluşturmasıriski, kredi riski olarak tanımlanır.
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DİPNOT 25 - FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİVE DÜZEYİ(Devamı)

Kredi riski yönetimi (devamı)

Finansal araç türleri itibariyle maruz kalınan kredi riskleri Alacaklar

Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar

30 Eylül 2009 İlişkili Taraf Diğer Taraf İlişkili Taraf Diğer Taraf
Bankalardaki

Mevduat
Türev

Araçlar Diğer

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi riski (*) (A+B+C+D+E) 21.844 54.746.506 924.491 - 169.170 - 7.674

- Azami riskin teminat, vs ile güvence altına alınmışkısmı - 25.517.161 - - - - -

A. Vadesi geçmemişya da değer düşüklüğüne uğramamışfinansal varlıkların
net defter değeri (**) - 49.485.978 - - 169.170 - 7.674

B. Koşullarıyeniden görüşülmüşbulunan, aksi takdirde
vadesi geçmişveya değer düşüklüğüne uğramışsayılacak finansal varlıkların
defter değeri - - - - - - -

C. Vadesi geçmişancak değer düşüklüğüne uğramamış
varlıkların net defter değeri - 5.260.528 924.491 - - - -

- teminat, vs ile güvence altına alınmışkısmı - 2.418.702 - - - - -

D. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değerleri - - - - - - -

- Vadesi geçmiş(brüt defter değeri) - - - - - - -

- Değer düşüklüğü (-) - - - - - - -

- Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmışkısmı - - - - - - -

- Vadesi geçmemiş(brüt defter değeri) - - - - - - -

- Değer düşüklüğü (-) - - - - - - -

- Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmışkısmı - - - - - - -

E. Bilanço dışıkredi riski içeren unsurlar - - - - - - -

(*) Tutarın belirlenmesinde, alınan teminatlar gibi, kredi güvenilirliğinde artışsağlayan unsurlar dikkate alınmamıştır.
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DİPNOT 25 - FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİVE DÜZEYİ(Devamı)

Kredi riski yönetimi (devamı)

Finansal araç türleri itibariyle maruz kalınan kredi riskleri Alacaklar

Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar

31 Aralık 2008 İlişkili Taraf Diğer Taraf İlişkili Taraf Diğer Taraf
Bankalardaki

Mevduat
Türev

Araçlar Diğer

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi riski (*) (A+B+C+D+E) - 58.957.341 898.285 83.682 6.709.658 - -

- Azami riskin teminat, vs ile güvence altına alınmışkısmı - 16.478.016 - - - - -

A. Vadesi geçmemişya da değer düşüklüğüne uğramamışfinansal varlıkların
net defter değeri - 54.780.222 - 83.682 6.709.658 - -

B. Koşullarıyeniden görüşülmüşbulunan, aksi takdirde
vadesi geçmişveya değer düşüklüğüne uğramışsayılacak finansal varlıkların
defter değeri - - - - - - -

C. Vadesi geçmişancak değer düşüklüğüne uğramamış
varlıkların net defter değeri - 4.177.119 898.285 - - - -

- teminat, vs ile güvence altına alınmışkısmı - 881.879 - - - - -

D. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değerleri - - - - - - -

- Vadesi geçmiş(brüt defter değeri) - - - - - - -

- Değer düşüklüğü (-) - - - - - - -

- Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmışkısmı - - - - - - -

- Vadesi geçmemiş(brüt defter değeri) - - - - - - -

- Değer düşüklüğü (-) - - - - - - -

- Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmışkısmı - - - - - - -

E. Bilanço dışıkredi riski içeren unsurlar - - - - - - -

(*) Tutarın belirlenmesinde, alınan teminatlar gibi, kredi güvenilirliğinde artışsağlayan unsurlar dikkate alınmamıştır.
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DİPNOT 25 - FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİVE
DÜZEYİ(Devamı)

Kredi riski yönetimi (Devamı)

Grup’un, müşterilerinden aldığıteminatların toplamıaşağıdaki gibidir:

30 Eylül 2009 31 Aralık 2008

Doğrudan Borçlanma Sistemi 9.386.200 -
Alınan teminat mektuplarıve çeki 16.130.961 16.478.016

Toplam 25.517.161 16.478.016

Vadesi geçen alacakların yaşlandırmasıaşağıdaki gibidir:

30 Eylül 2009 31 Aralık 2008

Vadesi üzerinden 1-30 gün geçmiş 383.409 1.573.057
Vadesi üzerinden 1-3 ay geçmiş 2.692.013 1.089.876
Vadesi üzerinden 3-12 ay geçmiş 1.516.364 1.447.545
Vadesi üzerinden 1-5 yıl geçmiş 668.742 66.641

Toplam vadesi geçmişalacaklar 5.260.528 4.177.119

Teminat ile güvence altına alınmışkısmı 2.418.702 881.879

Bilanço tarihi itibariyle, vadesi geçmişticari alacaklardan karşılık ayrılmamışolanlara ilişkin alınan
teminatlar aşağıdaki gibidir:

30 Eylül 2009 31 Aralık 2008

Alınan teminat mektupları 3.915.000 881.879

Toplam 3.915.000 881.879

Likidite risk yönetimi

Grup, tahmini ve fiili nakit akımlarınıdüzenli olarak takip ederek ve finansal varlıkların ve
yükümlülüklerin vadelerinin eşleştirilmesi yoluyla yeterli fonların ve borçlanma rezervinin devamını
sağlayarak, likidite riskini yönetir.
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DİPNOT 25 - FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE
DÜZEYİ(Devamı)

Likidite risk yönetimi (Devamı)

30 Eylül 2009

Sözleşme uyarınca vadeler Defter Değeri

Sözleşme uyarınca
nakit

çıkışlar toplamı
(I+II+III+IV)

3 aydan
kısa (I)

3-12
ay arası(II)

1-5 yıl
arası(III)

5 yıldan
uzun (IV)

Türev olmayan
finansal yükümlülükler

Banka kredileri 137.641.365 137.642.336 95.030.401 22.972.845 19.639.090 -

Faktoring Borçları 38.522.995 38.522.995 38.522.995 - - -

Ticari borçlar 49.007.733 49.057.504 49.057.504 - - -

İlişkili taraflara boçlar 6.187.504 6.187.504 3.341.273 2.846.231 - -

Toplam yükümlülük 231.359.597 231.410.339 185.952.173 25.819.076 19.639.090 -

31 Aralık 2008

Sözleşme uyarınca vadeler Defter Değeri

Sözleşme uyarınca
nakit

çıkışlar toplamı
(I+II+III+IV)

3 aydan
kısa (I)

3-12
ay arası(II)

1-5 yıl
arası(III)

5 yıldan
uzun (IV)

Türev olmayan
finansal yükümlülükler

Banka kredileri 156.189.667 160.736.351 107.144.916 8.738.849 44.852.586 -

Faktoring Borçları 71.412.332 71.412.332 71.412.332 - - -

Ticari borçlar 54.637.756 54.744.381 20.512.898 34.231.483 - -

İlişkili taraflara boçlar 17.052.805 17.052.805 6.841.117 10.211.688 -

Toplam yükümlülük 299.292.560 303.945.869 205.911.263 53.182.020 44.852.586 -

Piyasa riski yönetimi

Faaliyetleri nedeniyle Grup, döviz kurundaki ve faiz oranındaki değişiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadır.
Grup düzeyinde karşılaşılan piyasa riskleri, duyarlılık analizleri esasına göre ölçülmektedir.
Cari dönemde Grup’un maruz kaldığıpiyasa riskinde ya da karşılaşılan riskleri ele alışyönteminde veya
bu riskleri nasıl ölçtüğüne dair kullandığıyöntemde, önceki seneye göre bir değişiklik olmamıştır.

Kur riski yönetimi
Yabancıpara cinsinden işlemler, kur riskinin oluşmasına sebebiyet vermektedir.
Grup’un yabancıpara cinsinden parasal ve parasal olmayan varlıklarının ve parasal ve parasal olmayan
yükümlülüklerinin bilanço tarihi itibariyle dağılımıaşağıdaki gibidir:
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DİPNOT 25 - FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE
DÜZEYİ(Devamı)

Kur riski yönetimi

30 Eylül 2009

TL Karşılığı
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD
Doları Euro DKK

1. Ticari Alacak 8.087.746 2.545 3.742.061 -
2a. Parasal Finansal Varlıklar 9.309 4.309 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar - - - -
3. Diğer 7.716.793 - 3.572.093 -

4. DÖNEN VARLIKLAR 15.813.848 2.545 7.318.463 -
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varlıklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar - - - -
7. Diğer - - - -
8. DURAN VARLIKLAR - - - -

9. TOPLAM VARLIKLAR 15.813.848 2.545 7.318.463 -

10. Ticari Borçlar 43.365.541 2.550.557 18.250.275 549.896
11. Finansal Yükümlülükler 44.671.096 213.260 20.531.891 -
12a. Parasal Olan Diğer Yükümlülükler 4.456.705 47.000 2.030.760 -
12b. Parasal Olmayan Diğer Yükümlülükler - - - -
13. KISA VADELİYÜKÜMLÜLÜKLER 92.493.342 2.810.817 40.812.926 549.896
14. Ticari Borçlar - - - -
15. Finansal Yükümlülükler - - - -
16a. Parasal Olan Diğer Yükümlülükler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diğer Yükümlülükler - - - -

17. UZUN VADELİYÜKÜMLÜLÜKLER
18. TOPLAM YÜKÜMLÜLÜKLER 92.493.342 2.810.817 40.812.926 549.896
19. Bilanço dışıtürev araçların net varlık /
Yükümlülük pozisyonu (19a-19b)
19.a Aktif karakterli bilanço dışıdöviz cinsinden

türev ürünlerin tutarı
19b. Pasif karakterli bilanço dışıdöviz cinsinden

türev ürünlerin tutarı
20. Net yabancıpara varlık yükümlülük
pozisyonu (76.679.494) (2.808.272) (33.494.463) (549.896)

21. Parasal kalemler net yabancı
para varlık / yükümlülük
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (84.396.287) (2.808.272) (37.066.556) (549.896)

22. Döviz hedge'i için kullanılan finansal araçların
toplam gerçeğe uygun değeri
23. Döviz varlıkların hedge edilen kısmının tutarı
24. Döviz yükümlülüklerin

hedge edilen kısmının tutarı
23. İhracat 81.359.113 37.698.561
24. İthalat 86.434.066 40.446.945
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DİPNOT 25 - FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE
DÜZEYİ(Devamı)

Kur riski yönetimi (Devamı)

31 Aralık 2008

TL Karşılığı
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Doları Euro DKK

1. Ticari Alacak 3.684.866 2.345 1.719.600 -
2a. Parasal Finansal Varlıklar 5.599.136 817 - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar - - - -
3. Diğer 560.729 - 261.925 -
4. DÖNEN VARLIKLAR 9.844.731 3.162 4.596.389 -
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varlıklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar - - - -
7. Diğer - - - -
8. DURAN VARLIKLAR - - - -

9. TOPLAM VARLIKLAR 9.844.731 3.162 4.596.389 -

10. Ticari Borçlar 44.447.350 531.212 20.348.717 283.572
11. Finansal Yükümlülükler 50.239.214 315.815 23.244.398 -
12a. Parasal Olan Diğer Yükümlülükler 3.751.302 - 1.752.290 -
12b. Parasal Olmayan Diğer Yükümlülükler
13. KISA VADELİYÜKÜMLÜLÜKLER 98.437.866 847.027 45.345.405 283.572
14. Ticari Borçlar - - - -
15. Finansal Yükümlülükler - - - -
16a. Parasal Olan Diğer Yükümlülükler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diğer Yükümlülükler - - - -
17. UZUN VADELİYÜKÜMLÜLÜKLER - - - -

18. TOPLAM YÜKÜMLÜLÜKLER 98.437.866 847.027 45.345.405 283.572

19. Bilanço dışıtürev araçların net varlık /
yükümlülük pozisyonu (19a-19b) - - - -
19.a Aktif karakterli bilanço dışıdöviz
cinsinden türev ürünlerin tutarı - - - -
19b. Pasif karakterli bilanço dışıdöviz cinsinden
türev ürünlerin tutarı - - - -
20. Net yabancıpara varlık yükümlülük pozisyonu (88.593.135) (843.865) (40.749.016) (283.572)
21. Parasal kalemler net yabancıpara

varlık / yükümlülük pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (89.153.864) (843.865) (41.010.941) (283.572)

22. Döviz hedge'i için kullanılan
finansal araçların toplam gerçeğe uygun değeri - - - -
23. Döviz varlıkların hedge edilen kısmının tutarı - - - -
24. Döviz yükümlülüklerin hedge

edilen kısmının tutarı - - - -
23.İhracat 10.339.482 8.041.370 - -
24.İthalat 166.449.838 - 86.430.497 -
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DİPNOT 25 - FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE
DÜZEYİ(Devamı)

Kur riski yönetimi (Devamı)

30 Eylül 2009 31 Aralık 2008

Toplam İhracat 81.359.113 10.339.482
Toplam İthalat 86.434.066 166.449.838
Toplam Döviz Yükümlülüğünün Hedge Edilme Oranı 0% 0%

30 Eylül 2009 tarihi itibariyle aktif ve pasifte yer alan döviz bakiyeleri şu kurlarla çevrilmiştir: 1,4820TL =
ABD$ 1, 2,1603 TL = EURO 1 ve 0,2901TL = DKK 1 (31 Aralık 2008: 1,5123 TL = ABD$ 1 ve 2,1408
TL = EURO 1)

Kur riskine duyarlılık

Grup başlıca EURO, ABD Dolarıve DKK cinsinden kur riskine maruz kalmaktadır.

Aşağıdaki tablo, Grup’un EURO, ABD Dolarıve DKK kurlarındaki %10’luk değişime olan duyarlılığını
göstermektedir. Kullanılan %10’luk oran, kur riskinin üst düzey yönetime Grup içinde raporlanması
sırasında kullanılan oran olup, söz konusu oran yönetimin döviz kurlarında beklediği olasıdeğişikliği
ifade eder. Grup’un raporlama tarihinde maruz kaldığıkur riskine ilişkin duyarlılık analizleri, mali yılın
başlangıcındaki değişikliğe göre belirlenir ve tüm raporlama dönemi boyunca sabit tutulur. Negatif tutar
EURO, ABD Doları, ve DKK’nin TL karşısında %10’luk değer artışının gelir tablosundaki etkisini ifade
eder.

Döviz kuru duyarlılık analizi tablosu
30 Eylül 2009

Kar/zarar Kar/zarar
Yabancıparanın
değer kazanması

Yabancıparanın
değer kaybetmesi

ABD Doları’nın TL karşısında %10 değişmesi halinde:

1- ABD Dolarınet varlık/yükümlülüğü (416.186) 416.186
2- ABD Dolarıriskinden korunan kısım (-) - -
3- ABD Dolarınet etki (1+2) (416.186) 416.186

Euro’nun TL karşısında %10 değişmesi halinde:

4- Euro net varlık/yükümlülüğü (7.235.809) 7.235.809
5- Euro riskinden korunan kısım (-) - -
6- Euro net etki (4+5) (7.235.809) 7.235.809

DKK’nın TL karşısında %10 değişmesi halinde:

7- DKK net varlık/yükümlülüğü (15.955) 15.955
8- DKK riskinden korunan kısım (-) - -
9- DKK varlıklarınet etki (7+8) (15.955) 15.955

Toplam (3+6+9) (7.667.950) 7.667.950
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DİPNOT 25 - FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE
DÜZEYİ(Devamı)

Kur riski yönetimi (Devamı)

Döviz kuru duyarlılık analizi tablosu
31 Aralık 2008

Kar/zarar Kar/zarar
Yabancıparanın
değer kazanması

Yabancıparanın
değer kaybetmesi

ABD Doları’nın TL karşısında % 10 değişmesi halinde:

1- ABD Dolarınet varlık/yükümlülüğü (127.618) 127.618
2- ABD Dolarıriskinden korunan kısım (-) - -
3- ABD Dolarınet etki (1+2) (127.618) 127.618

Euro’nun TL karşısında % 10 değişmesi halinde:

4- Euro net varlık/yükümlülüğü (8.759.113) 8.759.113
5- Euro riskinden korunan kısım (-) - -
6- Euro net etki (4+5) (8.759.113) 8.759.113

DKK’nın TL karşısında %10 değişmesi halinde:

7- DKK net varlık/yükümlülüğü (8.146) 8.146
8- DKK riskinden korunan kısım (-) - -
9- DKK varlıklarınet etki (7+8) (8.146) 8.146

Toplam (3+6+9) (8.894.877) 8.894.877

Faiz oranıriski yönetimi

Grup’un sabit ve değişken faiz oranlarıüzerinden borçlanması, Grup’u faiz oranıriskine maruz
bırakmaktadır.

Grup’un maruz kaldığı, finansal yükümlülükleriyle ilgili faiz oranları, dipnot 6’da finansal borçlar
bölümünde ayrıntılıolarak açıklanmıştır.

Faiz oranıduyarlılığı

Aşağıdaki duyarlılık analizleri raporlama tarihinde maruz kalınan faiz oranıriskine ve mali yılın
başlangıcında öngörülen faiz oranıdeğişikliğine göre belirlenir ve tüm raporlama dönemi boyunca sabit
tutulur. Grup yönetimi değişken faizli banka borcunun faizi olan, Euribor faiz oranında %0.5’lik bir
dalgalanma beklemektedir. Sözkonusu tutar, Grup içinde üst düzey yönetime yapılan raporlamalarda da
kullanılmaktadır.

Euribor faiz oranında %0.5’lik bir yükselişolmasıve diğer tüm değişkenlerin sabit tutulmasıdurumunda:

30 Eylül 2009 döneminde net zararda 148.384 TL değerinde artışolacaktır. (31 Aralık 2008 döneminde
Grup’un net karı243.273 TL değerinde azalacaktır). Bunun en büyük sebebi Grup’un değişken faizli
finansal borçlarıdır. Euribor faiz oranının %0.5’lik düşmesi durumunda ise Grup’un net karıaynıtutarda
artacaktır.
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DİPNOT 26 - FİNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI VE FİNANSAL RİSKTEN KORUNMA MUHASEBESİ
ÇERÇEVESİNDEKİAÇIKLAMALAR)

Finansal araçların sınıflarıve gerçeğe uygun değerleri

İtfa edilmiş İtfa edilmiş
değerinden gösterilen Krediler ve Satılmaya hazır değerinden gösterilen Gerçeğe uygun

30 Eylül 2009 finansal varlıklar Alacaklar finansal varlıklar finansal yükümlülükler Defter değeri değeri Dipnot

Finansal varlıklar
Nakit ve nakit benzerleri 176.844 - - - 176.844 176.844 4
Ticari alacaklar - 54.746.506 - - 54.746.506 54.746.506 7
İlişkili taraflardan ticari alacaklar - 21.844 - - 21.844 21.844 24
İlişkili taraflardan diğer alacaklar - 924.491 - - 924.491 924.491 24
Diğer finansal varlıklar - - 2.114 - 2.114 2.114 5

Finansal yükümlülükler
Finansal borçlar - - - 176.164.360 176.164.360 176.164.360 6
Ticari borçlar - - - 49.007.733 49.007.733 49.007.733 7
İlişkili taraflara borçlar - - - 6.187.504 6.187.504 6.187.504 24

İtfa edilmiş İtfa edilmiş
değerinden gösterilen Krediler ve Satılmaya hazır değerinden gösterilen Gerçeğe uygun

31 Aralık 2008 finansal varlıklar Alacaklar finansal varlıklar finansal yükümlülükler Defter değeri Değeri Dipnot
Finansal varlıklar
Nakit ve nakit benzerleri 6.709.658 - - - 6.709.658 6.709.658 4
Ticari alacaklar - 58.957.341 - - 58.957.341 58.957.341 7
İlişkili taraflardan ticari alacaklar - - - - - - 24
İlişkili taraflardan diğer alacaklar - 898.285 - - 898.285 898.285 24
Diğer finansal varlıklar - - 2.114 - 2.114 2.114 5

Finansal yükümlülükler
Finansal borçlar - - - 227.601.999 227.601.999 227.601.999 6
Ticari borçlar - - - 54.637.756 54.637.756 54.637.756 7
İlişkili taraflara borçlar - - - 17.052.805 17.052.805 17.052.805 24

(*) Grup, finansal araçların kayıtlıdeğerlerinin makul değerlerini yansıttığınıdüşünmektedir.
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DİPNOT 27 - BİLANÇO TARİHİNDEN SONRAKİOLAYLAR

a) Grup 7 Mayıs 2009 tarih ve 2009/8 sayılıYönetim Kurulu Kararıile sermayesini nakit olarak
100.000.000 TL’dan 150.000.000 TL’na çıkartılmasına karar vermiştir. Bu sermaye artırımı
nedeniyle çıkarılacak paylar Sermaye PiyasasıKurulu’nca 27 Temmuz 2009 tarih ve 77 / 564
sayıile kayda alınmıştır. Yeni pay alma hakları7 Ağustos 2009 ile 21 Ağustos 2009 tarihleri
arasında. 15 gün süreyle kullandırılmıştır.

Yeni pay alma haklarının kullanımıyla 21 Ağustos 2009 tarihi itibarıyla 49.749.603 TL
sermaye girişi gerçekleşmiştir. Yeni pay alma hakkıkullanılmayan 250.397 TL nominal
değerli hisse, 1 Ekim 2009 tarihinde İMKB birincil piyasada satılmıştır. Sermaye artırım
işlemlerinin tamamlanmasınıtakiben, Sermaye PiyasasıKurulu’ndan 9 Ekim 2009 tarih ve
1533 sayılıtescile mesnet belge alınıp, sermaye artışı12 Ekim 2009 tarihinde Bursa Ticaret
Sicil Memurluğunca tescil edilmiştir. Tescil 15 Ekim 2009 tarih ve 7418 no’lu Türkiye Ticaret
Sicili Gazetesinde yayınlanmıştır.

b) Grup 6 Ekim 2009 tarihinde yapmışolduğu özel durum açıklamasında bildirdiği üzere;
sermaye yapısının güçlendirilmesi ve işalanlarıörtüşen iki grup şirketi fiilen birleştirilerek
sinerji sağlanmasınıteminen; Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.Ş.’nin (Karsan) ana ortağı
Kıraça Holding A.Ş.’nin %99,99’una sahip olduğu Kare DışTicaret Anonim Şirketi ile Türk
Ticaret Kanunu’nun 146-151 ve 451. Maddeleri, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18-20
maddeleri ve Sermaye PiyasasıKurulu Mevzuatıhükümlerine uygun olarak 30 Eylül 2009
tarihli mali tablolarıesas alınarak birleştirilmesine; Bu çerçevede, birleşmenin Kare Dış
Ticaret Anonim Şirketi’nin bütün aktif ve pasifinin kül halinde tasfiyesiz olarak Karsan
tarafından devralınmasısuretiyle Karsan bünyesinde gerçekleştirilmesi ve söz konusu birleşme
için gerekli yasal işlemlere başlanılmasına karar vermiştir. Söz konusu işlemler rapor tarihi
itibarıyla devam etmektedir.
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