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KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 VE 31 ARALIK 2009 TARIHLERI ITiBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)
Dipnot
Referanslari 30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

VARLIKLAR
Donen Varhiklar 135.448.462 109.747.187
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 865.790 670.678
Ticari Alacaklar

-Iliskili taraflardan ticari alacaklar 26 878.968 -

-Di ger ticari alacaklar 8 27.990.242 28.262.631
Diger Alacaklar

-iliskili taraflardan diger alacaklar 26 4.824 1.148.188
Stoklar 10 77.407.819 63.682.792
Diger Donen V arliklar 16 28.300.819 15.982.898
Duran Varhklar 249.401.963 200.350.563
Finansal Yatinmlar 6 2.114 2114
Maddi Duran Varliklar 11 220.289.749 172.904.337
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 8.503.575 9.172.829
Ertelenmis Vergi Varhigt 24 16.631.649 14.034.880
Diger Duran Varliklar 16 3.974.876 4.236.403
TOPLAM VARLIKLAR 384.850.425 310.097.750

1 Ocak - 30 Haziran 2010 ara hesap donemine ait konsolide finansal tablolar 27 Agustos 2010

tarihinde Y 6netim Kurulu tarafindan onaylanmustir.

Takip eden dipnotlar ara dénem konsolide finansal tablolarin ayrimaz pargasim olustururlar.
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KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 VE 31 ARALIK 2009 TARIHLERI ITiBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tlrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)
Dipnot
Referanslari 30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 190.318.470 172.641.666
Finansal Borclar
-Finansal borglar 7 44.929.730 59.755.283
-Faktoring borclar 7 10.000.000 20.000.000
Ticari Borclar
-liskili taraflaraticari borglar 26 18.388.159 13.528.326
-Di ger ticari borclar 8 105.078.593 68.313.398
Diger Borglar
-iligkili taraflara diger borglar 26 2.158 2.158
Donem Kan Vergi Y ikimldlGgi 24 181.637 -
Bor¢ Karsiliklar: 9 4.797.633 5.922.842
Diger Kisa Vadeli Y ukumltlUkler 16 6.940.560 5.119.659
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 55.404.493 22.732.428
Finansal Borglar 7 50.619.409 19.639.091
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 15 4.289.390 2.466.732
Diger Uzun Vadeli Y Ukuml Gl tkler 16 495.694 626.605
OZKAYNAKLAR 139.127.462 114.723.656
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 143.899.248 120.654.981
Odenmis Sermaye 17 195.552.567 150.000.000
Odenmis Sermaye Enflasyon Dlzeltmes Farki 17 22.585.778 22.585.778
Hisse Senedi Thrag Primleri 17 5.864.260 5.864.260
Deser Artis Fonlar: 11 59.647.049 56.765.264
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Y edekler 17 1.031.613 1.029.833
Birlesmeye iligkin ilave 6zsermaye katkisi (12.402.788) -
Gegmis Yillar Zararlar (116.656.063) (64.536.361)
Net Dénem Zarari (11.723.168) (51.053.793)
Aznlik Paylan (4.771.786) (5.931.325)
TOPLAM KAYNAKLAR 384.850.425 310.097.750
Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Y tkiaml Gl tkler 14

Takip eden dipnotlar ara dénem konsolide finansal tablolarin ayrimaz pargasim olustururlar.
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KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarar, aks beirtilmedikge, Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak 2010- 1 Nisan 2010- 1 Ocak 2009- 1 Nisan 2009-
Referanslarn 30 Haziran 2010 30 Haziran 2010 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009
Satis Gelirleri 18 232.093.554 129.982.945 132.129.170 57.532.895
Satiglarin Maliyeti 18 (232.060.571) (127.796.181) (134.103.312) (56.248.799)
BRUT KAR/(ZARAR) 32.983 2.186.764 (1.974.142) 1.284.096
Pazarlama, Satis ve
Dagittim Giderleri (-) 19 (6.713.256) (3.954.442) (4.023.904) (3.055.115)
Genel Y Onetim Giderleri (-) 19 (8.893.467) (5.317.943) (6.394.263) (3.310.835)
Arastirmave Gelistirme Giderleri (-) 19 (162.191) (162.191) - -
Diger Fadliyet Gelirleri 21 1.659.534 1.200.724 706.311 321.067
Diger Faaliyet Giderleri (-) (162.775) (117.192) (38.216) 108.744
FAALIYET ZARARI (14.239.172) (6.164.280) (11.724.214) (4.652.043)
Finansal Gelirler 22 16.271.507 11.005.664 11.231.234 8.114.056
Finansal Giderler (-) 23 (18.554.966) (11.425.600) (36.001.334) (15.706.947)
VERGI ONCESi ZARAR (16.522.631) (6.584.216) (36.494.314) (12.244.934)
Vergi (Gideri)/Geliri
- Dénem Vergi Gideri 24 (182.346) (182.346) - -
- Ertelenmis Vergi Geliri 24 3.910.599 1.593.599 7.231.191 2.714.342
DONEM ZARARI (12.794.378) (5.172.963) (29.263.123) (9.530.592)
Diger Kapsamh Gelir
Duran Varliklar Deger Artis
Fonundaki Degisim - - 56.765.264 (983.826)
TOPLAM KAPSAMLI (GiDER)/GELIiR (12.794.378) (5.172.963) 27.502.141 (10.514.418)
Dénem Zarannmn Dagihm (12.794.378) (5.172.963) (29.263.123) (9.530.592)
Azinl ik Paylar (1.071.210) (524.868) (1.457.802) (1.457.802)
Ana Ortaklik Paylar: (11.723.168) (4.648.095) (27.805.321) (8.072.790)
Toplam Kapsamh (Giderin)/Gelirin Dagilim1 (12.794.378) (5.172.963) 27.502.141 (10.514.418)
Azinl ik Paylar (1.071.210) (524.868) (1.457.802) (1.457.802)
AnaOrtaklik Paylar: (11.723.168) (4.648.095) 28.959.943 (9.056.616)
Hisse basina kayip 25 (0,00747) (0,00026) (0,00292) (0,00095)

Takip eden dipnotlar ara ddnem konsolide finansal tablolarin ayrimaz par¢asim olustururlar.
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KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Birlesmeye Hisse Kardan Ana
Sermaye iligkin ilave senedi Deger ayrims Doénem ortakhga
Odenmis diizeltmesi 0zsermaye ihrac artis  kisitlanmis Gec¢mis yillar kan/ ait Azinhk Toplam
sermaye farklari katkiss  primleri fonlan yedekler zararlari (zarary) ozkaynaklar paylar1 o6zkaynaklar
1 Ocak 2009 100.000.000 22.585.778 - 5.756.644 - 1.029.833 (21.173.711) (43.386.304) 64.812.240 - 64.812.240
Gegmis yil zararlarinatransfer - - - - - - (43.386.304) 43.386.304 - - -
Karsan Pazarlamanin konsolidasyona
tabi tutulmasi - - - - - - 23.654 - 23.654 108.462 132.116
Déneme ait kapsamli gelir/(gider) - - - - 56.765.264 - - (27.805.321) 28.9590.943 (1.457.802) 27.502.141
30 Haziran 2009 100.000.000 22.585.778 - 5.756.644 56.765.264 1.029.833  (64.536.361) (27.805.321) 93.795.837 (1.349.340) 92.446.497
Birlesmeye Hisse Kardan Ana
B Sermaye iligkin ilave senedi Deger ayrilmis Doénem ortakhga
Odenmis diizeltmesi 0zsermaye ihrac artis  kisitlanmis Gec¢mis yillar kan/ ait Azinhk Toplam
sermaye farklari katkis1  primleri fonlan yedekler zararlari (zarary) ozkaynaklar paylar1 6zkaynaklar
1 Ocak 2010 150.000.000 22.585.778 - 5.864.260 56.765.264 1.029.833 (64.536.361) (51.053.793) 120.654.981 (5.931.325) 114.723.656
Gegmis yil zararlarinatransfer - - - - - - (51.053.793) 51.053.793 - - -
Birlesmeyeiliskin ilave
Ozsermaye katkia (Dipnot 3) 45.552.567 - 5.305.140 - - 1.780 (1.665.143) - 49194.344 - 40.194.344
Birlesmeyeiliskin ilave
Ozsermaye katkis (Dipnot 3) - - (17.707.928) - 2.881.785 - 599.234 - (14.226.909) 2.230.749 (11.996.160)
Doneme ait kapsaml1 gelir/(gider) - - - - - - - (11.723168) (11.723.168) (1.071.210) (12.794.378)
30 Haziran 2010 195.552.567 22.585.778  (12.402.788) 5.864.260 59.647.049 1.031.613 (116.656.063) (11.723.168) 143.899.248 (4.771.786) 139.127.462

Takip eden dipnotlar ara ddnem konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olustururlar.
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KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE NAKIiT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran
Referanslari 2010 2009
Vergi 6nces zarar (16.522.631) (36.494.314)
Diizeltmeler:
Amortisman 11 9.149.987 7.325.822
Itfa paylar 12 792.039 872.470
Maddi/maddi olmayan duran varlik satis kari 21 (3.960) (1.475)
Kidem tazminati karsilig: gideri 15 1.180.859 2.133.273
Stpheli aacak karsilig: 8 30.583 -
Izin yukumltlGgl 16 1.100.922 588.785
Faiz gideri-net 22-23 3.738.258 24.633.317
Isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki
degisim Oncesi isletme faaliyetlerinden saglanan
nakit akis1 (533.943) (942.122)
Ticari aacaklar 8 6.268.334 6.459.607
Stoklar 10 (10.436.019) 42.003.483
Hligkili taraflardan aacaklar 26 1.430.495 (67.580)
Diger donen varliklar 16 (11.518.754) (7.941.745)
Diger duran varlklar 16 261.583 (4.313.328)
Ticari borclar 8 33.931.562 (20.181.622)
Iliskili taraflardan borclar 26 4.021.030 16.019.439
Borg karsiliklar ve diger yukiml Gl tikler 9-16 (1.620.432) 1.684.550
Diger uzun vadeli yukiml il ikler 16 (130.911) -
Odenen vergi (63.892) -
Odenen kidem tazminati 15 (236.126) (1.745.777)
Isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakit 21.372.927 30.974.905
Yatinm faaliyetleri:
Maddi duran varlik alim 11 (16.619.948) (7.479.378)
Maddi olmayan duran varlik alinu 12 (10.139) (11.699)
Maddi duran varlik satis1 nedeniyle elde edilen nakit girisleri 8.112 28.200
Birlesme nedeniyle saglanan nakit 1.322.236 -
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit (15.299.739) (7.462.877)
Finansman faaliyetleri:
Banka kredilerindeki azalis, net 7 (2.139.818) (4.063.270)
Ahnan faiz 22 1.887.298 1.890.990
Odenen faiz 23 (5.625.556) (26.524.307)
Karsan Pazarlama’ nin konsolidasyonatabi tutulmasi - 132.116
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (5.878.076) (28.564.471)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azahs 195.112 (5.052.443)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 5 670.678 6.709.658
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 5 865.790 1.657.215

Takip eden dipnotlar ara donem konsolide finansal tablolarin ayrimaz par¢asim olustururlar.



KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2010 ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikge, Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmi stir.)

DiPNOT 1- GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Isletmenin ticaret Gnvani: Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S. (“Karsan” veya “Sirket”)
Merkez adresi: Akcalar Sanayi Bolgesi, Akcalar 16225 NilUfer / Bursa

Bagl1 bulundugu grup: Kiraga Holding A.S.

Islem gorduigii borsa: istanbul Menkul K1ymetler Borsas: Birinci Ulusal Pazar

Sirket, Turkiye' de her nevi oto montg ve kardseri tesideri kurmak, kurulmus olanlan satin almak,
bunlara istirak etmek, kartseri imali icin oto itha etmek, her nevi oto kartseri yapmak ve satmak
amaciyla kurulmustur. Sirket'in faaliyet alanlan; ¢esitli otomotiv markalarina motorlu araglar Uretmek,
ithal ve ihrag etmektir. Ayni kapsamda, otomotiv ana ve yan sanayilerine endustriyel hizmet
vermektir.

Karsan'in 6 Ekim 2009 tarihinde yapilan Y 6netim Kurulu toplantisnda, Kare Dis Ticaret Anonim
Sirketi (“Kare") ile Turk Ticaret Kanunu'nun 146-151 ve 451. maddeleri, Kurumlar Vergis
Kanunu'nun 18-20 maddeleri ve Sermaye Piyasaa Kurulu Mevzuati hikiimlerine uygun olarak 30
Eyltl 2009 tarihli mali tablolan esas alinarak birlestirilmesing; bu cercevede, birlesmenin Kare' nin
bitiin aktif ve pasifinin kil halinde tasfiyesiz olarak Karsan tarafindan devralinmas: suretiyle Karsan
bunyesinde gerceklestirilmesi ve sbz konusu birlesme icin gerekli yasal islemlere baglamimasina ve
Sermaye Piyasas: Kurulu’ na miracaat edilmesine karar verilmistir. Sirket’in Trk Ticaret Kanunu' nun
451'inci maddesi hukimlerine gore Kare'yi devramak suretiyle birlesmesi Sermaye Piyasasi
Kurulu' nun 12 Subat 2010 tarih ve 3/ 72 sayil1 toplantisinda gorusil Gp onaylanmistir. Birlesmenin ve
birlesme stzlesmesinin onaylanmasi icin tim islemler tamamlarmp Olaganistl Genel Kurul’lar 29
Mart 2010 tarihinde yapilmustir. Sirket’in Sermaye Piyasasi mevzuati, TUrk Ticaret Kanunu' nun 451.
ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18-20 maddeleri hikimleri uyarinca birlesme yoluyla Kare'yi
devramas: suretiyle 150.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin 195.552.567 TL'ye artirilmasi
nedeniyle ihrag edilecek 45.552.567 TL nominal degerli paylar kurul kaydina alinmis olup, Sermaye
Piyasast Kurulu'nca 5 Nisan 2010 tarih ve 8 / 72 sayil:1 tescile mesnet belge verilmistir (Dipnot 3).

Bagh Ortakhiklar

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolarda konsolide edilen bagli ortakliklar
asagida yer almaktadir:

Sirket ismi Faaliyet Alam Sirket'in Ortaklik Pay1
30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Karsan Otomotiv Sanayi Mamulleri

Pazarlama A.S. (“Karsan Pazarlama’”) (*) Distribitor %25 %25
Kirpart Otomotiv Pargalar Uretim, satis pazarlama

San.veTic. A.S. (“Krrpart™) (**) vedagitim %83 -
Karsan USA LLC (***) Satis pazarlama %100 -

Bundan boyle konsolide tablolarda Karsan, Karsan Pazarlama ve Kirpart “Grup’ olarak
adlandirilacaktir (2009: Karsan ve Karsan Pazarlama“ Grup” olarak adlandirilmustir).



KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2010 ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikge, Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmi stir.)

DIPNOT 1- GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

(*) 25 Haziran 2009 tarihinde IMKB’ye génderilen 6zel durum agiklamasinda belirtildigi tizere; Sirket in 24
Haziran 2009 tarihli yonetim kurulu karar1 gergevesinde, Uretilen Karsan J9 ve Hyundai markal: ticari
araclann Turkiye distribiitérii olan Karsan Otomotiv Sanayi Mamulleri Pazarlama A.S.ye Is Yatrim
Menkul Degerler A.S.'nin hazirladigi degerleme raporu cercevesinde B grubu imtiyazl1 hisse senetleri
KiragaHolding A.S.’den bedelsiz devral nmak suretiyle %25 oranindaistirak edilmistir.

(**) Kurpart 21 Ekim 1998 tarihinde Turkiye' de kurulmustur. Kirpart'in fiili faaliyet konusu otomobil ve diger
sanayi firmalarina ve bu firmalarin yedek parca pazarina yonelik cesitli parcalarin Uretimini, satisin,
pazarlamasin ve dagitimim yapmaktir. Kiraga Holding A.S. nin kontrol i altindaki sirketlerden Kirpart’ in
%83 oramndaki hisses 28 Aralik 2008 tarihinde Kiraga Holding A.S.’den 28.000.000 TL bedel
kargiliginda yine Kiraga Holding A.S. nin kontrol U altindaki sirketlerden Kare'ye devrolmustur. 6 Nisan
2010 tarihinde Kare ile Karsan' in birlesmesiyle Kirpart Karsan'in bagli ortaklig ol mustur.

(***) Karsan, ABD’de satilmak (zere tasarlanmis yeni bir taksi modeli projesi ileilgili olarak New Y ork’taki
yerel otoritelerle olan sireclerin saglikli olarak strdirilmesini teminen merkezi New York, ABD'de,
tamam Karsan'a ait, kurulus asamasinda bir sermaye aktarim gerektirmeyen Karsan USA LLC unvan
ile bir sirket kurmustur. Sirkete herhangi bir sermaye aktarimi olmamis ve Grup’un finansal pozisyonu
Uzerinde higbir etkisi yoktur.

DIiPNOT 2 - ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LiSKIiN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Grup’'un ara doneme ait konsolide finansal tablolarn, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan
kabul edilen finansal raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun olarak
hazirlanmistir. SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esadar Tebligi” ile isletmeler tarafindan dizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmas: ve
ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslan belirlemektedir. Bu teblige istinaden, isletmelerin
finansal tablolarim Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uludararaa Finansal Raporlama
Standartlar’ na (“UMS/UFRS’) gore hazirlamalart gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen UMSUFRS nin Uludararaa Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) tarafindan
yayimlananlardan farklar: Tirkiye Muhasebe Standartlar: Kurulu (“TMSK™) tarafindan ilan edilinceye
kadar UMS/UFRS ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir1 olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tulrkiye Muhasebe/Finansa Raporlama Standartlarn (“TMS/TFRS’) esas
alinacaktr.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UM S/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere enflasyon muhasebes
uygulamasaina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan
yayumlanmis 29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ Standardh
(“UMSTMS 29”) uygulanmanustir.”

Finansal tablolarnn hazirlams tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, konsolide
finansal tablolar SPK’nin Seri: X1, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurular
cercevesinde, UMS/UFRS nin esas alindigr SPK Finansal Raporlama Standartlari’’na uygun olarak
hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK’ nin 2008/16, 2008/18, 2009/2, 2009/4 ve
2009/40 sayil1 haftalik bultenlerindeki duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak
ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.
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DIPNOT 2 - ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Igerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayr: gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esasan veya fonksiyonlar: agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olayin 6zinin mahsubu gerekli kilmas:
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlar Uzerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger disuklUgu
distldikten sonraki tutarlari Uzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlai olarak
degerlendirilmez. Grup’un normal is akist icinde gerceklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi
gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmas: sartiyla net degerleri Uzerinden gosterilir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yukimlllUklerin, arsalarin ve tesis
makine ve cihazlann disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Grup’un fonksiyonel para birimi olan
Turk Liras (“TL") olarak hazirlanmustir.

Konsolidasyon esaslari

(i)  Bagh ortakliklar

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolara dahil edilen bagli ortaklikliklarin unvam
sermayesi ve sermayesi icindeki ana ortakligin pay: asagidadir:

Ortakhgin Unvam Ana Ortakhgin Payi Sermave
Karsan Pazarlama %25 50.000
Kirpart %83 3.406.320

a)  Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S. ve Bagl
Ortakliklarininin asagidaki (b) ve (c) maddelerinde belirtilen esaslara gore hazirlanan finansal
tablolarim kapsamaktadir. Bagli Ortakliklarin finansal tablolarn, konsolide finansal tablolarin
tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamaar gozetilerek SPK Finansa
Raporlama Standartlari’ na uygun olarak hazirlanmistir. Bagli Ortakliklarin faaliyet sonuglari,
satin dma veya elden cikarma islemlerine uygun olarak soz konusu islemlerin gegerlilik
tarihlerinde dahil edilmis veya harig birakil mistir.

b)  Baglh Ortakliklar, Grup'un ya (a) dogrudan ve/veya dolayli1 olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerleilgili oy kullanma hakkinin %50’ den fazlaan: kullanma yetkisi
kanaliyla veya (b) oy kullanma hakkinin %50’ den fazlasim kullanma yetkisine sahip olmamaklia
birlikte mai ve isletme politikalan Uzerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve
isletme politikalarim Grup'un menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giicline sahip
oldugu sirketleri ifade eder.

Bagli Ortakliklara ait bilancolar ve gelir tablolar, tam konsolidasyon yontemi kullamilarak
konsolide edilmis olup Grup ve Bagli Ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayitli degeri, ilgili
0zsermayeden mahsup edilmektedir. Grup ile Bagli Ortakliklan arasindaki islemler ve bakiyeler
konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir. Grup ve Bagli Ortakliklan tarafindan
elde bulundurulan bagli ortaklik hisselerinin maliyeti ve bu hisselerden dogan temettiiler, sermaye
ve donem karindan ¢ikarilmstir.
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DIPNOT 2 - ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

C) Bagli Ortakliklar, kontrolin Grup'a gectigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina dahil
edilmekte olup kontrolin sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan
cikartilmaktadirlar.

Bagli Ortakliklanmin net varliklarinda ve faaiyet sonuclarinda ana ortakhik disi paya sahip
hissedarlarin paylan konsolide bilanco ve gdir tablosunda sirasiyla azinlik payr ve azinlik
kar/zarar olarak gosterilmektedir.

(ii)  Konsolidasyonda Eliminasyon Islemleri

Konsolide finansa tablolarin hazirlanmasinda, grup ici islemlerden dolayi olusan tim bakiye ve
islemler ile gerceklesmemis her tirli gelir elimine edilmistir. Grup ici islemlerden kaynaklanan
gerceklesmemis zararlar da, deger dusistyle ilgili kant olmadigi hallerde, gerceklesmemis karlarin
anndiriimasinda kullanilan yontemle arindiriimistir. Grup’ un sahip oldugu hisselerin kayitl1 degerleri
ve bunlardan kaynaklanan temettiler, ilgili 6zsermaye ve gelir tablosu hesaplarindan elimine
edilmistir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye donik olarak uygulanmakta ve 6nceki
doénem finansal tablolar: yeniden diizenlenmektedir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donik olarak
uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar: yeniden dizenlenir.

2.4 Onemli Muhasebe Degerlendirme Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yikiumidltklerin
tutarlanm, sarta bagli varliklarin ve yukimldlUklerin agiklanmasin ve hesap donemi boyunca
raporlanan gelir ve gderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullamlmasin
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yénetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en

iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farkliliklar gosterebilir. Grup’'un
O6nemli muhasebe tahminleri sdyledir:

Gelir vergileri

Niha vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili bir cok islem ve hesaplama normal is akisi
arasinda gerceklesmekte olup bu gibi durumlar kurumlar vergisi karsiligt belirlenmesi sirasanda
Oonemli muhakemelerin kullamlImasim gerektirmektedir. Grup, vergisel olaylarin sonucunda 6denmesi
tahmin edilen ek vergilerin olusturdugu vergi yukimlUklerini kayitlanna almaktadir. Grup,
OnUmuzdeki dénemlerde faydalanabilecegi, devreden mali zararlardan dogan ertelenmis vergi
aacaklarimt bu varliklarin gelecekteki kullammlarinin kuvvetle muhtemel gérilmesi nedeniyle
kayitlarina almistir. Bu konular ile ilgili olusan nihai vergisel sonuclarin baslangicta kaydedilen
tutarlardan farkli oldugu durumlarda, bu farklar belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi ve ertelenmis
vergi gelir/giderini etkileyebilecektir.
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DIPNOT 2 - ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN

ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.5 Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren
baslayan muhasebe donemlerinde gecerli olan degisiklikler:

a) 1 Ocak 2010 tarihinde baslayan yillik dénemler ve yine 1 Ocak 2010 tarihinde baglayan yila ait
ara donemler icin gecerli olan ve Grup’un finansal tablolar1 Uzerinde etkisi olup uygulanan
TMS/TFRS lerdeki degisiklik ve yorumlar:

UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (1 Temmuz
2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir)
UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Varliklar” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir

UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu” (1 Ocak 2010 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir).

b) 1 Ocak 2010 tarihinde baglayan yill 1k donemler ve yine 1 Ocak 2010 tarihinde baglayan yila ait
ara donemler icin gecerli olan ve Grup’un finansal tablolar1 Uzerinde bir etkisi olmayan
TMS/TFRS lerdeki degisiklik ve yorumlar:

UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir).

UFRS 5 (Degisiklik), “Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler” (1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir) ) ) ‘

UFRS 2 (Degisiklik), “Nakit Olarak Odenen Hisse Bazli Odeme Islemleri” (1 Ocak 2010
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir)

UFRS Yorum 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitimt ” (1 Temmuz
2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir)
UFRS Yorum 18, “Musterilerden Varlik Transferleri” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir)

Finansal Raporlama Standarlariruin Tyilestirmeleri 2009.

C) Hentiz yararlGge girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemi s standartlar:

UFRS 9 “Finansal Araglar” (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama doneml erinde gecerlidir)

UMS 24 (Degisiklik), “Tliskili Taraf Aciklamalar’” (1 Ocak 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir)

UMS 32 (Degisiklik) “Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu”
(1 Subat 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir)

UFRYK 14 (Degisiklik), “Tammlanms Fayda Varliginin Siniri, Asgari Fonlama
Kosullart ve Bu Kogsullarin Birbiri ile Etkilesimi” ( 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir)

Finansal Raporlama Standarlarimin Tyilestirmeleri 2010

2.6 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Grup’ un ara dénem konsolide
finansal tablolan onceki dénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Grup, 30 Haziran 2010 tarihi
itibariyle ara donem konsolide bilancosunu 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide
bilancosu ile; 1 Ocak — 30 Haziran 2010 ara donemine ait konsolide kapsamli gdlir tablosu, konsolide
nakit akim tablosu ve konsolide 6zkaynaklar degisim tablosunu ise 1 Ocak — 30 Haziran 2009 ara
donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.
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DIPNOT 2 - ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.7 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukumlaltkler, gerekli kanuni hak olmasi, stz konusu varlik ve yukiumltlUkleri net
olarak degerlendirme amaci olmasi veya varliklarin elde edilmes ile yukimlUlUklerin yerine
getirilmesinin e zamanli1 olmasi durumlarinda net olarak gosterilirler.

2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gergege uygun degeri tUzerinden olguldr.
Tahmini misteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diistlmektedir.

Mallann satist
Mal satisinailiskin hasilat, asagidaki tim kosullar yerine geldiginde finansal tablolara yansitilir.

(@  Grup’un malarimin sahipligi ileilgili 6nemli risk ve getirileri aliciya devretmis olmas;

(b) Grup'un satilan mallar tzerinde etkin bir kontrol veya sahipligin genel olarak gerektirdigi
sekilde bir yonetim etkinli gini sirdirmemesi;

(c)  Hasilat tutarinin gtvenilir bicimde 6l cllebilmesi;

(d) Islemeiliskin ekonomik yararlarin isletmece elde edilmesinin muhtemel olmas;

(e) Islemeiliskin yuklenilen veyayiiklenilecek olan maliyetlerin giivenilir bicimde olgiilebilmesi.

Hizmet sunumu

Hasilat, ancak isleme iliskin ekonomik yararlann isletme tarafindan elde edilmesi muhtemel
oldugunda finansal tablolara yanstilir. Ancak daha 6nce muhasebelestirilmis olan haslat tutarinin
tahsil edilebilirligi konusunda bir belirsizlik ortaya ¢ikarsa, tahsil edilemeyen veya tahsil edilebilmesi
muhtemel olmaktan c¢ikan tutar baslangicta kayda alinmis hasilatin dizeltilmes yerine gider olarak
finansal tablolara yanatilir. isletme tarafindan islemin kars: taraflariyla asagidakiler (zerinde
anlasmaya vardiktan sonra giivenilir tahminlerde bulunabilecegi kabul edilir:

(@ Taraflarca sunulacak ve alinacak hizmetle ilgili olarak her iki tarafin yaptinma baglanmis
haklar1,

(b)  Hizmet beddi,

(c) Odemesekli ve kosullari.

Faiz gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mri boyunca elde edilecek
tahmini nakit girislerini soz konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranina gore ilgili
donemde tahakkuk ettirilir.

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit, banka mevduatlar1 ve tutar belirli nakde kolayca gevrilebilen

kisa vadeli, yuksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski onemsiz olan vades 3 ay veya daha
kisa olan yatirimlar: igermektedir.
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2.8 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Ticari Alacaklar ve Siipheli Alacak Karsiliklart

Grup tarafindan bir aliciya Uriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari aacaklar tahakkuk
etmemis finansman gelirlerinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman
gelirleri sonraa ticari dacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde
elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oram
olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz orammn etkisinin ¢ok biytk olmamas: durumunda,
maliyet degerleri Uzerinden gosterilmistir

Grup, 6denmes gereken tutarlan tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun sz konusu olmasi
halinde ticari aacaklar icin bir adacak risk karsiligi olusturulur. Grup, ayrica 6zel bir anlasma veya
teminat1 olmayan ve 1 yili san dacaklarina karsilik ayirmaktadir. Soz konusu bu karsiligin tutar,

alacagin kayitl degeri ile tahsili mimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkin tutar, teminatlardan ve
guvencelerden tahsil edilebilecek tutarlar da dahil olmak Uzere beklenen nakit girislerinin, baslangicta

olusan alacagin orijinal etkin faiz oram esas al inarak iskonto edilen cari degeridir.

Supheli alacak tutarina karsilik ayrilmasin takiben, stpheli alacak tutarimin tamamimin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan stpheli alacak karsiligindan dusulerek diger faaliyet gelirlerine
kaydedilir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin disik olant ile degerlenmektedir. Stoklarin
maliyeti; tUm satin ama maliyetlerini, donistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi icin katlarilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin donustirme maliyetleri; direk
iscilik giderleri gibi, Uretimle dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve
malzemenin mamule donUstirdlmesinde katlanilan sabit ve degisken genel Uretim giderlerinden
sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar: daicerir.

Stoklanin maliyetinin hesaplanmaanda agirlikl1 ortalama maliyet yontemi uygulanmaktacir. Net
gerceklestirilebilir deger, olagan ticari fadiyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin yiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar arsalar ile makine, tesis ve cihazlar disinda 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin
alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine gore dizeltilmis maliyet
degerlerinden; 2005 ve sonrasinda alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis
amortisman ve kalia deger kayiplarn distlerek mali tablolara yansitilir. Arsaar ile makine, tesis ve
cihazlar Mart 2009 da bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan degerlenmis, tespit edilen makul
degerlerden miteakip amortisman tutarlar1 indirilmek suretiyle, Grup tarafindan bu degerlerin 30

Haziran 2010 tarihli makul degerlere yaklasik olacaklar1 varsayimiyla yeniden degerlenmis degerleri
Uzerinden finansal tablolara yansitil mistir.
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(Tutarlar, aks belirtilmedikge, Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmi stir.)

DIPNOT 2 - ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.8 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Maddi Duran Varliklar (Devami)
Maddi duran varliklar dogrusal amortisman metoduyla amortismana tabi tutulmustur. Arsa, faydal

Omrinin snirsiz kabul edilmesinden dolayr amortismana tabi tutulmamaktadir. Maddi duran
varliklarin amortisman dénemleri, tahmin edilen faydali émirleri esas alinarak, asagida belirtilmistir:

Binalar, yeralt: ve yeristii dizenleri 25 yil
Makine, tesis ve cihazlar 101l
Tasit araglar: 4 yil
Ddsgeme ve demirbaslar 6 yil

Beklenen faydali 6mir, kal inti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olaa etkilerini ileriye donutk olarak tespit etmek amaciyla her yil gdzden gegirilir.

Maddi duran varliklarin elden gkartilmas ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmas: sonucu
olusan kar veya zarar satis haslati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenerek, gelir
tablosuna dahil edilir.

Y eniden Degerleme Y 6ntemi

Grup’'un arsa ile tesis, makine ve cihazlari bagimsz bir ekspertiz sirketi tarafindan yeniden
degerlenmistir. Y apilan degerleme calismasinda;

* Arsalarin bulundugu yer, civarinin tesekkil tarzi, at yapi ve ulasim imkanlar, cadde ve sokaga
olan cephesi, alan ve konumu gibi degerine etken olabilecek tim ozellikleri dikkate ainmus,
mevkide detayli piyasa arastirmasi yapilmis ve de Ulkede son dénemde yasanan ekonomik
kosullar da gz 6niine al inmustir.

* Tesis, makine ve cihazlarin fiziki durumu, bakim ve performanslari gibi degerine etken
olabilecek tim ozellikleri dikkate alinmis ve detayli piyasa arastirmasi yapilmis olup, Ulkede
son dénemde yasanan ekonomik kosullar da g6z éniine al innstir.

Degerleme raporlar1 ilgili Sermaye Piyasaa Mevzuat1 Hikumleri’ ne gére hazirlanmustir.
Y eniden degerleme raporlart SPK mevzuati gercevesinde degerleme hizmeti veren bagimsiz bir
sirket tarafindan hazirlanmustir.

* Degerleme calismaarinda maliyet yaklasimi, emsal karsilastirma, adil piyasa degerleri gibi
yontem ve varsayimlar ile glincel piyasa kosullar: dikkate alinmustir.

* Ertelenmis vergi ile netlestirilmis yeniden degerleme fonu, Ozkaynaklar igerisinde
gosterilmektedir.

* Deger artis fonunun ortaklara dagitiimasna iliskin bir kisitlama yoktur.
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1 OCAK-30 HAZIRAN 2010 ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikge, Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmi stir.)

DIPNOT 2 - ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.8 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Maddi Duran Varliklar (Devami)

Y eniden degerlenmi s tutar, yeniden degerleme tarihinde tespit edilen gercege uygun degerden sonraki
doénemlerde olusan birikmis amortisman ve birikmis deger disUklUgu disUlerek tespit edilir. Yeniden
degerlemeler, bilanco tarihinde belirlenecek gercege uygun degerin defter degerinden 6nemli farklilik
gostermeyecegi sekilde dizenli araliklarlayapilir.

S6z konusu arsa ile tess, makine ve cihazlann yeniden degerlemesinden kaynaklanan artis,
Ozkaynaktaki yeniden degerleme fonuna kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artisi,
maddi duran varlikla ilgili daha énceden gelir tablosunda gosterilen bir deger distklUginin olmasi
durumunda oncelikle sbz konusu deger diisUklUgl nispetinde gelir tablosuna kaydedilir. Bahse konu
yeniden degerlemesinden olusan defter degerindeki azalis, s6z konusu varligin daha 6nceki yeniden
degerlemesine iliskin yeniden degerleme fonunda bulunan bakiyesini asmasi durumunda gelir
tablosuna kaydedilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler UMS 29'a gore
endekslenmig tarihi satin aim maliyetlerinden ve bu tarihten sonra satin alinan kalemler satin alim
maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tikenme paylan ile kalici deger kayiplari distlmis olarak
gosterilir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, 6zellikle yazilimlar, bes yillik faydali dmurleri
Uzerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. UMS 38'e gore, arastirma giderleri
olustugu anda giderlestirilmektedir.

Gelecekteki Urinlerle ilgili ve isletme blnyesinde olusturulan maddi olmayan duran varliklar, Grup'a
gelecekte ekonomik fayda saglamasmin mimkin oldugu durumlarda maliyet degerinden
aktiflestirilmektedir. Aktiflestirme icin gerekli kosullar saglanamadiginda, gelistirme maliyetleri
olustuklar1 dénemde gelir tablosuna gider olarak kaydedilmektedir. Maliyet tutari gelistirme icin
yapilan bitin direk maliyetleri ve gelistirme ileilgili genel giderlerin uygun bir kismini icermektedir.
Gelistirme maliyetleri dogrusal amortisman yontemi kullamilarak on yilda, Uretimin baslangicindan
modelin ve gelistirilen Unitenin parcalarimn kullanim émrii stiresince itfa edilir.

Varliklarda Deger Diigiikliigii

Grup, her bilanco tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar ve itfa paylar1 disilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybimn olduguna dair
herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gisterge mevcutsa, deger
distkltgi tutarim belirleyebilmek icin o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Varligin tek
basina geri kazanilabilir tutarimin hesaplanmasinin mimkiin olmadigi durumlarda, o varligin ait oldugu
nakit Ureten biriminin geri kazanilabilir tutart hesaplanir.

Makul ve tutarh bir dagilimin mimkin oldugu durumlarda, Grup’un merkezi varliklar: nakit Ureten
bagimsz birimlere dagitilir ya da makul ve tutarli bir dagilimun mimkin olabilecegi nakit Ureten
birimlerinin en kictk sinifina tahsis edilir.

Geri kazamlabilir tutar, satis maliyetleri distldikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya
kullammmdaki degerin biytk olamdir. Kullammdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit
akimlari, paranin zaman degeri ve varhiga 0zgu riskleri yansitan vergi Oncesi bir iskonto oram
kullanilarak bugiinki degerine indirilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikge, Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmi stir.)

DIPNOT 2 - ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.8 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Varhklarda Deger Diigiikliigii (Devami)

Varligin (veya nakit Ureten birimin) geri kazanlabilir tutannin, defter degerinden daha az olmasi
durumunda, varligin (veya nakit Ureten birimin) defter degeri, geri kazamlabilir tutarina indirilir. Bu
durumda olusan deger disukligi kayiplart gelir tablosunda muhasebelestirilir, ancak, ilgili varligin
yeniden degerlenmis olmasi durumunda, deger diistkl g kaybr yeniden degerleme fonundan indirilir.

Deser disUklUgunin iptali nedeniyle varhgin (veya nakit Ureten birimin) kayith degerinde meydana
gelen artis, 6nceki yillarda deger dis UklGgtnin mali tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak olan
defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger disuklGgunin
iptali gelir tablosuna kayit edilir ancak ilgili varligin yeniden degerlenmis olmasi durumunda iptal
edilen deger dustklUg kaybr yeniden degerleme fonunailave edilir.

Borg¢lanma Maliyetleri

Kullamma ve satisa hazir hale getiriimesi 6nemli 6lglide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ile direkt iliski kurulabilen faiz giderleri, ilgili varlik
kullannma veya satisa hazir hale getirilene kadar maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili
kredinin hentiz harcanmarmis kisminin gegici sire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde
edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tim finansman giderleri, olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Borglar

Finansal borclar, alindiklar: tarihlerde, ainan bor¢ tutarindan islem giderleri cikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Finansal borclar, miteakip tarihlerde, etkin faiz yéntemiyle hesaplanmis
iskonto edilmis degerleri ile konsolide finansal tablolarda takip edilirler. Finansal borg tutari (islem
giderleri haric) ile geri 6deme degeri arasindaki fark, konsolide gelir tablosuna finansman maliyeti
olarak yansitilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup'un yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen
islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak TUrk Liras’ na gcevrilmektedir. Bilangoda yer alan dévize
bagli parasal varlik ve borclar bilanco tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tlrk Liras’na
cevrilmiglerdir. Gergege uygun degerden dlgllen yabana para birimindeki parasal olmayan kalemler
gerceze uygun degerin belirlendigi tarihteki doviz kurlart kullamilarak cevrilir. Tarihi maliyet
cinsinden dlgllen yabanc para birimindeki parasa olmayan kalemler yeniden cevrilmezler. Parasa
kalemlerin cevirimden ve dovizli islemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlan ve
zararlan gelir tablosunda yer amaktadr.
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DIPNOT 2 - ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN
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2.8 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Hisse Basina Kazancg/ Kayp

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, donem net karinin, dénem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin ggirlikli ortalama sayisina bolinmesi ile bulunmustur.

Turkiye' de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanclarindan
dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse
basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda
kullamlan agirlikli ortalama hisse sayis, hisse senedi dagitimlarinin gegmise donik etkileri de
hesaplanarak bulunmustur.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agklanmasndan sonra ortaya ¢ikmis olsalar dahi bilanco tarihi ile bilangconun
yayimu icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢cikmasi durumunda, mali
tablolara alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Baglh Varliklar

Grup'un gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimlaltginin bulunmasi, bu yukamldligin
yerine getirilmesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasimn muhtemel olmasi ve
S0z konusu yukimlultk tutarimn givenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili
yukumldlUk, karsilik olarak mali tablolara alinir. Sarta bagli yukumldlukler, ekonomik fayda iceren
kaynaklarnn isletmeden ¢cikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla stirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagli yukimlUlUk olarak isleme tabi tutulan kalemler icgin
gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden cikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi
durumunda, bu sarta bagl1 yukumltlik, glvenilir tahminin yapillamadigi durumlar harig, olasiliktaki
degi sikligin meydana geldigi donemin mali tablolarinda karsilik olarak kayitlara ainir.

Grup sarta bagli yukimitlUklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin
tutar1 hakkinda guvenilir tahminin yamlamamas: durumunda ilgili yokomlalGgi dipnotlaninda
gostermektedir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontrol inde bulunmayan bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta
bagl1 varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin
yuksek bulunmasi durumunda sarta bagl 1 varliklar mali tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsil 1k tutarinin ddenmesi icin kullanilan ekonomik faydalarin tamanmunin ya da bir kisminin G¢tinei
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin
kesin olmaa ve tutann govenilir bir sekilde hesaplanmast durumunda, bir varhk olarak
muhasebel estirilir.

Garanti maliyetleriyle ilgili karsiliklar, Grup'a ait yukimlUluklerin karsilanmas: icin yonetim
tarafindan tahmin edilen en uygun yonteme gore, ilgili Urlinlerin satis tarihinde muhasebel estirilir.
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2.8 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Tliskili Taraflar

Bu finansal tablolar agsindan, ortaklar, Ust diizey yonetim kadrosu ve yonetim kurulu Gyeleri, aileleri
ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl1 sirketler, istirak ve ortakliklar iliskili taraflar
olarak kabul veifade edilmislerdir.

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmasi

Raporlanabilir boltim, bolim bilgileri agiklanmas: zorunlu olan bir endustriyel bolim veya cografi
bolimdar. Endustriyel bolumler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal veya
hizmet grubunu saglama veya risk ve fayda agisindan Grup’un diger bélimlerinden farkl dzelliklere
sahip bolumlerdir. Cografi bolimler, Grup'un belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin
eden ve risk ve fayda agisindan baska bir ekonomik cevre igerisinde faaliyet gosteren diger
boltmlerden farkl: 6zelliklere sahip bolimlerdir.

Bir endistriyel bolimin veya cografi bolumin raporlanabilir bolum olarak belirlenebilmesi igin
gereklilik, bolim hasilatinin biydk bir ¢ogunlugunun grup disi misterilere yapilan satislardan
kazanlmas: ve grup disi misgterilere yapilan satislardan ve diger bolimler ile gerceklestirilen
islemlerden elde edilen bolim hasilatinin, tim bdlimlere iliskin i¢ ve dis toplam haslatin en az
%10’ unu olusturmast veya kar veya zararla sonuclanan bolim sonucunun kar elde edilen bolimlerin
toplam sonuglar ve zarar eden bélimlerin toplam sonuglarimn mutlak anlamda biylk olaninin en az
%10’ una isabet etmesi veya bolim varliklarinin, tum boldmlerin toplam varliklarinin en az %10 unu
olusturmasichr.

Isletme birlesmeleri ve serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayri tiizel kisiligin veya isletmenin, raporlama yapan tek bir isletme seklinde
gosterilmesi olarak degerlendirilmektedir. isletme birlesmeleri UFRS 3 kapsaminda satin alma
yontemine gore muhasebel estirilir.

Bir isletmenin satin ainmasi ile ilgili katlamlan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin
alma tarihindeki tarumlanabilir varlik, yukimltlik ve sarta bagli yukimlultklerine dagitilir. Satin
ama maliyetinin iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir varlik, yukimlllik ve sarta bagh
yukimldlUklerinin - makul  degerindeki  iktisap edenin payini asan kismu serefiye olarak
muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde satin alinan isletmenin/sirketin finansal tablolarinda yer
almayan varliklar (tasinabilir mali zararlar gibi), maddi olmayan varliklar (marka degeri gibi) velveya
sarta bagli yukimlulukler makul degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir. Satin alinan
sirketin finansa tablolarindayer alan serefiye tutarlari tammlanabilir varlik olarak degerlendirilmez.

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye itfa edilmez, bunun yerine her yil ayni tarihte bir kez veya
sartlarin deger disUklUgund isaret ettigi durumlarda daha sk araliklarla deger dustkligl tespit
cahismasinatabi tutulur.

Iktisap edilen tarumlanabilir varlik, yukimlilik ve sarta bagli yukimliliklerin makul degeri
icerisindeki iktisap edenin payinin isletme birlegsmesi maliyetini asmas durumunda, fark gelir olarak
kaydedilir.

Ortak kontrole tabi isletmeler araanda gerceklesen isletme birlesmeleri UFRS 3 kapsaminda
gerceklestirilmez, dncel degerler yontemi kullanilarak muhasebel estirilir.
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Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donemin kar veya zaran Uzerindeki vergi yukumlUlUgil, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari donem vergi yukimlaliga, donem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden ve
bilanco tarihi itibariyle gecerli olan vergi oranlan ile yurarlUkteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan
vergi yukumlaligini ve gegmis yillardaki vergi yukumldliga ile ilgili dizeltme kayitlarim
icermektedir.

Ertelenen vergi, yukimlUlik metodu kullanilarak, varliklarin ve yukimldltklerin indirilebilir vergi
matrahi ile bunlann finansal tablolardaki kayitli tutarn arasnda olusan gecici farklar Uzerinden
hesaplanmaktadir. Ertelenen verginin hesaplanmasnda yirirl Ukte olan vergi oranlar: kullarmlmaktadr.

Baglica gecici farklar, gelir ve giderlerin Dipnot 2'de belirtilen finansal tablo hazirlama esadan
cercevesinde hazirlanan bu konsolide finansal tablolara gore ve vergi kanunlarina gore degisik
raporlama doneml erinde muhasebel es mesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenen vergi yukimlulGgl vergiye tabi tim gegici farklar igin hesaplanirken, indirilecek gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni vergi otoritesi tarafindan belirlenen gelir vergileri ile ilgili olan ertelenen vergi varliklan ve
yukimldlGkleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:

Turkiye' de mevecut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hikimlerine gére kidem tazminati, emeklilik
veya isten cikarilma durumunda 6denmektedir. Glncellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“UMS 19") uyarinca sdz konusu tirdeki ddemeler tammlanmis emeklilik fayda
planlar olarak nitelendirilir.

Bilancoda muhasebel estirilen kidem tazminati yakuml Gl igd, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla

ileride dogmas beklenen yukimllUk tutarlarinin net bugiinkll degerine gére hesaplanmis ve finansal
tablolara yanstilmistir. Hesaplanan tim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitil mistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikge, Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmi stir.)

DIPNOT 2 - ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar: esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas fadiyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup'un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyleilgili nakit akimlari, Grup’ un yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansa
yatinmlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir.

Finansman fadliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’'un finansman fadiyetlerinde kullandigt
kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisavadeli yatirimlardhr.

Sermaye, Temettiiler ve Hisse Senedi ihra¢ Primi

Adi hisseler, 6z sermaye olarak sriflandirilir. Adi hisseler Uzerinden dagitilan temettiler, beyan
edildigi donemde kaydedilir. Alinacak temettuler ise temettii tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktig: tarihte
gelir olarak kaydedilir. Hisse senedi ihrag primi, Sirket’in halka arz edilen hisselerinin nominal tutari
ile satis tutar araandaki farki temsil etmektedir.

DIPNOT 3 - ISLETME BiRLESMELERI
Ortak kontrole tabi isletmelerin birlesmesi:

Karsan'in 6 Ekim 2009 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplantisinda, sermaye yapisirin
guclendirilmesi ve is alanlari ortisen iki grup sirketini fiilen birlestirilerek sinerji saglanmasim
teminen; Karsan'in ana ortag1 Kiraga Holding A.S.” nin %99,99' una sahip oldugu Kareile Trk Ticaret
Kanunu' nun 146-151 ve 451. maddeleri, Kurumlar Vergisi Kanunu' nun 18-20 maddeleri ve Sermaye
Piyasasi Kurulu Mevzuati hikkiimlerine uygun olarak 30 Eyltl 2009 tarihli mali tablolar1 esas al inarak
birlestiriimesine; bu cercevede, birlesmenin Kare nin biitin aktif ve pasifinin kil halinde tasfiyesiz
olarak Karsan tarafindan devralinmas: suretiyle Karsan biinyesinde gerceklestirilmesi ve sdz konusu
birlesme icin gerekli yasal islemlere baslanilmasna ve Sermaye Piyasass Kurulu'na miracaat
edilmesine karar verilmistir.

Sirket'in Turk Ticaret Kanunu nun 451'inci maddes hikimlerine gore Kare'yi devralmak suretiyle
birlesmes Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 12 Subat 2010 tarih ve 3 / 72 sayili toplantisinda gorusul tp
onaylanmustir. Birlesmenin ve birlesme sdzlesmesinin onaylanmast icin tim islemler tamamlanip
Olaganusti Genel Kurul’lar 29 Mart 2010 tarihinde yapi lmistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikge, Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmi stir.)

DIPNOT 3 - iISLETME BiRLESMELERI (Devami)

Sirket’in Sermaye Piyasas mevzuati, Turk Ticaret Kanunu' nun 451. ve Kurumlar Vergis Kanunu'nun
18-20 maddeleri hukimleri uyarinca birlesme yoluyla Kare'yi devramas: suretiyle 150.000.000 TL
olan cikarilmis sermayesinin 195.552.567'ye TL artiriimas: nedeniyle ihrag edilecek 45.552.567 TL
nomina degerli paylar kurul kaydina alinmis olup, Sermaye Piyasasi Kurulunca 5 Nisan 2010 tarih
ve 8/72 sayili tescile mesnet belge verilmistir.  Pay degisimi 0,90833 oram Uzerinden
gerceklestirilmistir.

SOz konusu sermaye artirimina iliskin tescile mesnet belge ve 29 Mart 2010 tarihinde yapilan
Olaganustiit Genel Kurul Toplantilar’na ait kararlar 6 Nisan 2010 tarihinde Bursa Ticaret Sicil
Memurlugu tarafindan tescil edilmis olup birlegme islemi tamamlanmustir.

Birlesme isleminin Kiraga Holding A.S. tarafindan kontrol edilen iki sirket tarafindan gerceklesmesi
ve Karsan'in bu birlesme sirasinda Kare' nin mevcut aktif ve pasiflerini kil halinde devralmasindan
dolay1, Karsan'in 30 Haziran 2010 tarihli bilangosu, iki sirketin SPK Finansal Raporlama Standartlari
uyarinca hazirlanmig bilancolarimin birlestirilmesi suretiyle hazirlanmigtir. Birlesme isleminin ileriye
dontk hazirlanmasi sebebiyle Kare'nin 6 Nisan 2010 tarihinden sonra olusan faaliyet sonuglart 30
Haziran 2010 tarihinde sona eren yila ait konsolide kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir. 31 Mart
2010 ve 6ncesinde sona eren donemlere ait konsolide mail tablolara Kirpart dahil edilmemistir.

Bu birlesmenin sonucunda olusan 5.305.140TL tutarindaki fark, SPK’rin uygulanmasini zorunlu
kildigi finansal tablo sunum formatinda ilgili bir kalem olmamas sebebiyle, konsolide 6zkaynaklar
altinda“Birlegsmeye iliskin ilave 6zsermaye katkis1” olarak gosterilmistir.

Kare'nin %83 Une sahip oldugu Kirpart Otomotiv Parcalan Sanayi ve Ticaret AS. (“Kirpart”)
birlesme sonucunda Karsan' in bagl ortakligi olmustur. Kiragca Holding A.S.'nin kontrolG altindaki
sirketlerden Kirpart'in %83 oranindaki hissesi 28 Aralik 2008 tarihinde Kiragca Holding A.S. den
28.000.000 TL bede karsiliginda Kare'ye devrolmustur. Bu hisse devri ortak kontrole tabi tesebbis
veya isletmeler arasinda gerceklesen bir islem oldugundan UFRS 3 kapsaminda degerlendirilmemistir
ve Kare tarafindan oncel degerler yontemi kullamlarak muhasebelestirilmistir. Bu yonteme goére
Kirpart icin belirlenen 28.000.000 TL istirak bedeli ile Kirpart’ in 31 Aralik 2008 tarihindeki finansal
tablolanndaki 6zkaynaklarinin tasinan degeri arasindaki 17.707.928 TL fark konsolide finansal
tablolarda, 6zkaynaklar atinda Birlesmeye iliskin ilave Ozsermaye katkisi kalemi icerisinde
gosterilmistir.

DIiPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup'un fadliyet alam, Grunlerin niteligi ve ekonomik Ozellikleri, Uretim stregleri, musterilerin
risklerine gore sinflandiriimasi ve Urtnlerin dagitiminda kullanilan yontemler benzerdir. Ayrica,
Grup’un organizasyon yapisi, Grup'un farkl1 faaliyetleri iceren ayri bdlumler halinde yonetilmesi
yerine tek bir faaliyetin yonetilmesi seklinde olusturulmustur. Bu sebeplerden dolayi, Grup'un
operasyonlan tek bir faaliyet bolumi olarak kabul edilmekte ve Grup'un faaliyet sonuglari, bu
faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarn tespiti ve bu faaliyetlerin performanslarimin incelenmesi bu
cercevede degerlendirilmektedir.

Ayn faaliyet bolimleri olarak degerlendirmemeklie birlikte 1 Ocak - 30 Haziran 2010 ve 2009
tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine iliskin net satislarimn musterilerin cografi konumuna
gore dagilimi bilgi amagl1 olarak verilmistir.
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DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

2010 2009

Rusya 43.432.948 2.812.758
Israil 36.269.496 11.228.665
Cezayir 30.713.390 27.819.236
Tunus 3.286.888 4.349.464
Ukrayna 3.284.829 -
Fransa 2.275.193 222.722
Birlesik Krallik 1.983.687 -
Fildisi Sahilleri 1.272.105 -
Bae 1.199.079 1.138.095
Romanya 1.049.134 1.762.159
Urdiin 530.453 -
Makedonya 443.473 -
Beyaz Rusya 356.005 1.680.261
Umman 101.226 4,193.495
fran 21.611 1.811.015
Tarkiye 96.360.306 63.460.633
Diger (*) 9.513.731 11.650.667
232.093.554 132.129.170

(*) Macaristan, Brezilya, Belcika, Glney Afrika, Almanya, Avusturya, Avustralya, Hindistan, Filistin,
Suriye, Suudi Arabistan, Bosna Hersek, Bulgaristan, Arnavutluk, Libnan, Bahreyn, Nijerya, Sirbistan,
Benin, Gircistan, Togo, Irak, Katar, Ispanya, Senegal, Madagaskar, Misir, Fas ve italya dan
olusmaktadhr.

DIiPNOT 5- NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 31 Aralik

2010 2009

Kasa 5.519 5.844
Banka

-vadesiz mevduat 283.761 664.834

-vadesi i¢ aydan kisavadeli mevduatlar 576.510 -

Toplam 865.790 670.678

21



KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2010 ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikge, Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmi stir.)

DIPNOT 5- NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

Vadeli mevduatlann detay: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
Tutar Yillik Faiz Oran Tutar  Yillhk Faiz Oram
(TL Karsil13:) (%) (TL Karsiliz) (%)
EURO 576.510 3,50 - -
Toplam 576.510 -

DIPNOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal yatinmlar asagidaki
gibidir :

Hisse Hisse
orami 30 Haziran orani 31 Aralik
Satilmaya hazir finansal varhiklar % 2010 % 2009
Borsada islem gérmeyen
Bosen Enerji A.S. <1 2.114 <1 2.114
DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR
30 Haziran 31 Aralik
2010 2009
Kisavadeli banka kredileri 44.929.730 59.755.283
TL faktoring borclar 10.000.000 20.000.000
Uzun vadeli finansal borclar 50.619.409 19.639.091
Toplam finansal bor¢lar 105.549.139 99.394.374
30 Haziran 31 Aralik
2010 2009
Banka kredileri 95.549.139 79.233.126
TL faktoring borclar 10.000.000 20.000.000
Turkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi kredisi - 161.248
105.549.139 99.394.374
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DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

a) Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar

30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
Yillik Yillik
Ortalama Ortalama
Doviz TL Etkin Faiz Doviz TL  Etkin Faiz
tutari karsihgi Orani (%) tutari karsihgr  oram (%)
Kisavadeli krediler
TL krediler - 13.736.832 9,45 - 36.340.973 14,15
EURO krediler (*) 15.504.316 29.794.644 4,33 10.763.812 23.253.062 4,44
ABD Dolar krediler 887.949  1.398.254 4,27 107.092 161.248 -
TL faktoring borglan - 10.000.000 9,95 - 20.000.000 15,00
Toplam 54.929.730 79.755.283
b)  Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar
30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
Yillik Yillik
Ortalama Ortalama
Doviz TL Etkin Faiz Doviz TL  Etkin Faiz
tutari karsihgi orani (%) tutari karsiligi  oram (%)
Uzun vadeli krediler
TL krediler - 29.570.000 12,60 - - -
EURO krediler (*) 9.545.455  18.343.500 4,10 9.090.909 19.639.091 3,79
ABD Dolan krediler 1718365  2.705.909 4,42 - - -
Toplam 50.619.409 19.639.091

(*) 30 Haziran 2010 itibariyle tahakkuk eden faizi dahil 13.791.006 EUR (26.502.176 TL) tutarindaki banka
kredis degisken faiz orarundan (Euribor + % 2,75) olusmakta ve Grup’u nakit akimi faiz oram riskine
maruz birakmaktadir. Kredinin anapara taksit ve faiz 6demeleri alti ayda bir olmak Uizere Mart ve Eylul
aylarinda yapilmaktadir. Kredinin ilk anapara taksit 6demesi EylUl 2010"da yapmlacaktir. Bu kredi, sabit
kiymetler tUzerindeki EUR 50.000.000 (96.085.000 TL) tutarindaki ipotek ile glivence altina alinmistir.

Banka kredi sozlesmesi hiikiimleri:

Grup’un yukarida agiklamast verilen banka kredisi uyulmasi gereken sizlesme hikimlerine tabidir.
SOz konusu hukidmler uyarinca, Grup tarafindan birtakim performans kriterlerinin gergeklestirilmesi
gerekmektedir. Grup, 30 Haziran 2010 itibariyle tahakkuk eden faiz dahil 13.791.006 EUR tutarindaki
kismumi kullandigi, 50.000.000 EUR toplam limitli kredi sozlesmesindeki borg/6zkaynak oram

yukiml Gl g ind yerine getirmistir.

Grup’un borglarinin gercege uygun degeri, sdz konusu borclarin defter degerine yaklagik tutardadir.
Finansal borglarailiskin risklerin niteligi ve diizeyineiliskin agiklamalar Dipnot 27' de verilmistir.
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DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR (Devami)
Uzun vadeli finansal borglarinin 6deme plani asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Arahk 2009

2011 9.341.306 19.639.091
2012 10.658.299 -
2013 30.619.804 -
Toplam 50.619.409 19.639.091

DIPNOT 8 - TICARIi ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar

30 Haziran 31 Arahk

2010 2009

Ticari alacaklar 26.710.923 22.461.925
Alacak senetleri 1.655.125 6.388.326
Diger ticari alacaklar 17.054 13.000
Eksi: stipheli aacak karsilig (30.583) (27.839)
Eksi: alacak reeskontu (362.277) (572.781)
Toplam 27.990.242 28.262.631

Grup’un, ticari aacaklanna uyguladigi standart vade 30 ile 60 giin arasindadir (31 Aralik 2009: 30 ile
60 guin). Grup’un TL, Euro ve ABD Dolari cinsinden olan ticari alacaklar: igin uygulanan etkin yillik
faiz oranlan sirasiyla %7,30, %0,63 ve %0,48'dir (31 Aralik 2009: %6,98, %0,35 ve %0,23).

b)  Ticari Borg¢lar

30 Haziran 31 Arahk

2010 2009

Ticari borclar 105.211.895 68.378.790
Eksi: borc reeskontu (133.302) (65.392)
Toplam 105.078.593 68.313.398

Grup'un ticari borglarna iliskin ortalama ddeme vadesi 90 gundir (31 Aralik 2009: 90 gunddir).
Grup’'un TL, Euro ve ABD Dolar1 cinsinden ticari borclan icin uygulanan etkin yillik faiz oranlan
srastyla %7,66, %0,71 ve %0,53'tur. (31 Aralik 2009: %7,28, %0,66 ve %0,25). Grup herhangi bir
faiz 6demesine maruz kal mamustir.

Ticari borclarailiskin risklerin niteligi ve diizeyine iliskin aciklamalar Dipnot 27 de verilmistir.
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DIiPNOT 9 - BORC KARSILIKLARI

Kisa Vadeli Bor¢ Karsihiklan

30 Haziran 31 Aralk
2010 2009
Satig iskontolar: karsihig: (*) 2.339.545 1.879.377
Garanti giderleri karsiligi (**) 1.984.044 3.345.171
Vergi cezasi karsihg 156.923 -
Diger 317.121 698.294
Toplam 4.797.633 5.922.842
*) Satig iskontolar: karsthg
2010 2009
1 Ocak tarihi itibariyle bakiye 1.879.377 3.482.971
Muhasebelestirilen ilave karsiliklar 5.277.027 3.210.943
Odemelerden kaynaklanan azalmalar (4.816.859) (2.311.170)
30 Haziran tarihi itibariyle bakiye 2.339.545 4.382.744
(**)  Garanti giderleri karsilig1
2010 2009
1 Ocak tarihi itibariyle bakiye 3.345.171 3.773.830
Muhasebelestirilen ilave karsiliklar 388.207 768.817
Odemelerden kaynaklanan azalmalar (1.749.334) (1.067.976)
1.984.044 3.474.671

30 Haziran tarihi itibariyle bakiye
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DIPNOT 10 - STOKLAR

30 Haziran 31 Arahk

2010 2009

ilk madde ve malzeme 41.277.232 23.369.489
Y ar1 mamdiller 9.125.239 2.766.222
Mamiiller 6.326.551 26.223.086
Ticari mallar 4.819.641 438.289
Y oldaki mallar 15.867.096 12.324.791
Deser distklagi karsilig (-) (7.940) (1.439.085)
77.407.819 63.682.792

1 Ocak — 30 Haziran 2010 ara hesap doneminde Grup'un satilan malin maliyeti hesabinin
186.396.923 TL'lik (1 Ocak — 30 Haziran 2009: 81.112.025 TL) kismu ilk madde malzeme sarfi ile

ilgilidir.

Deger disuklugl karsiligimn donem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2010 2009
1 Ocak 1.439.085 -
Cari dénemde satiglar (1.431.145) -
30 Haziran 7.940 -
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DIPNOT 11 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle sona eren donem icindeki maddi duran varlik veilgili birikmis amortismanlarailiskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Yerdt ve Y apilmakta
Y erlisti Tesis, Makina Diger Maddi Olan
Arazi ve Arsalar Dizenleri Binaar ve Cihazlar Tasitlar  Demirbaslar Varliklar Yatinmlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2010 agil1s bakiyesi 26.237.792 10.676.979 55.660.979 238.872.277 755.710 14.282.312 6.940.858 12.712.488 366.139.395
Alimlar - 159.459 - 2.513.387 - 2.613.835 105.287 11.227.980 16.619.948
Birlesme sebebiyleilaveler 1.276.614 - 28.268.635 13.513.620 130.162 1.018.647 2.931.404 357.514 47.496.596
Cikiglar - - - - (23.565) (5.121) - - (28.686)
Y eniden Degerleme Fonu - - - - - - - - -
Transferler - 13.460 1.115.678 2.565.857 - 68.332 - (3.763.327) -
Birlesme sebebiyle transferler (*) - - 5.636.903 - - - (5.636.903) - -
27.514.406 10.849.898 90.682.195 257.465.141 862.307 17.978.005 4.340.646 20.534.655 430.227.253
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2010 agil1s bakiyes - 3.372.563 19.637.976 157.911.579 473.799 8.719.845 3.119.296 - 193.235.058
Donem gideri - 215.375 1.477.756 6.112.823 57.953 778.306 507.774 - 9.149.987
Birlesme sebebiyleilaveler - - 2.549.806 1.755.481 86.989 770.314 2.414.403 - 7.576.993
Cikiglar - - - - (23.565) (969) - - (24.534)
Birlesme sebebiyle transferler (*) - - 3.114.992 - - - (3.114.992) - -
- 3.587.938 26.780.530 165.779.883 595.176 10.267.496 2.926.481 - 209.937.504
30 Haziran 2010 itibariyle
Net Defter Degeri 27.514.406 7.261.960 63.901.665 91.685.258 267.131 7.710.509 1.414.165 20.534.655 220.289.749

*) Grup, Kare ile birlesmesi sonucu (Dipnot 3), kiraci olarak bulundugu binanin sahibi olmus ve diger maddi varliklar olarak saniflandirilmis bina icin yapilan maliyetleri ve birikmis
amortismanlari, binalar olarak sniflandirmistir.
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DIPNOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle sonaeren donem icindeki maddi duranvarlik veilgili birikmis amortismanlarailiskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet degeri

1 Ocak 2009 acil1is bakiyesi
Alimlar

Cikiglar

Y eniden Degerleme Fonu
Transferler

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2009 acil1s bakiyesi
Donem gideri

Cikiglar

30 Haziran 2009 itibariyle
Net Defter Degeri

Yerdt ve Y apilmakta
Yerustu Tesis, Makina Diger Maddi Olan
Arazi ve Arsalar Duzenleri Binalar ve Cihazlar Tagitlar  Demirbaglar Varliklar Yatirnmlar Toplam

6.561.271 9.634.886 55.364.509 178.266.310 546.953 12.108.612 5.793.399 12.345.771 280.621.711
- 2.907 - 614.504 71.470 641.208 16.949 6.132.340 7.479.378
- - - - - (35.198) - - (35.198)
19.676.521 - - 47.590.712 - - - - 67.267.233
- 715.686 101.125 3.652.516 2.000 1.092.339 1.130.510 (10.361.654) (3.667.478)
26.237.792 10.353.479 55.465.634 230.124.042 620.423 13.806.961 6.940.858 8.116.457 351.665.646
- 2.953.601 17.423.759 147.761.029 386.382 7.437.069 1.886.517 - 177.848.357
- 204.932 1.105.975 4.761.854 39.799 623.006 590.256 - 7.325.822
- - - - - (8.473) - - (8.473)
- 3.158.533 18.529.734 152.522.883 426.181 8.051.602 2.476.773 - 185.165.706
26.237.792 7.194.946 36.935.900 77.601.159 194.242 5.755.359 4.464.085 8.116.457 166.499.940
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DIPNOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle, Grup’un almis oldugu kredilere istinaden sabit kiymetler Gzerine
verilen ipotek tutan 50.000.000 EURCO'’ dur (31 Aralik 2009: EUR 50.000.000).

Donemin amortisman ve itfa pay1 giderlerinin  3.989.597 TL’'s (2009: 1.509.882 TL) satilan malin
maliyetine, 4.904.770 TL's (2009: 5.690.318 TL) caisiimayan kisim giderine, 137.669 TL's (2009
113.247 TL) pazarlama, satis ve dagitim giderlerine (Dipnot 19), 636.295 TL’s (2009: 700.109 TL)
genel yonetim giderlerine (Dipnot 19) ve 273.695 TL's (2009: 184.736 TL) ise stok maliyetlerine

yanstilmigtir.

Arazi ve binalar ile makine, tesis ve cihazlann yeniden degerleme fonunun 2010 ve 2009 willar:

icerisindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2010 2009

1 Ocak 56.765.264 -
Isletme birlesmesi sebebiyle arsalarin

yeniden degerlenmesinden kaynaklanan fon artisi 971.080 -
Isletme birlesmesi sebebiyle makine, tesis ve cihazlarin

yeniden degerlenmesinden kaynaklanan fon artist 2.449.073 -
Isl etme birlesmesi sebebiyle yeniden degerleme fonu artisi

Uzerinden hesaplanan ertelenmis vergi (538.368) -
Arsalann yeniden degerlenmesinden kaynaklanan fon artist - 19.676.521
Makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerlenmesinden

kaynaklanan fon artig1 - 47.590.711
Y eniden degerleme fonu artis1 Uzerinden hesaplanan ertelenmis vergi - (10.501.968)
30 Haziran 59.647.049 56.765.264
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DIPNOT 12 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle sona eren dénem igindeki maddi olmayan varliklarin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

Kullannmda Olan

Uriinler icin
Aktiflesen
Bilgisayar Geligtirme
Programlar: Maliyetleri Toplam
Maliyet dezeri
1 Ocak 2010 a¢1lis bakiyesi 5.297.845 12.431.650 17.729.495
Alimlar 10.139 - 10.139
Birlesme sebebiyleilaveler 666.822 - 666.822
5.974.806 12.431.650 18.406.456
itfa paylar
1 Ocak 2010 a¢ihis bakiyesi 4.896.328 3.660.338 8.556.666
Donem gideri 170.456 621.583 792.039
Birlesme sebebiyleilaveler 554.176 - 554.176
5.620.960 4.281.921 9.902.881
30 Haziran 2010 itibariyle Net Defter Degeri 353.846 8.149.729 8.503.575
Kullanumda Olan
Uriinler Igin
Aktiflegen
Bilgisayar Gelistirme
Programlar Maliyetleri Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2009 agilis bakiyesi 5.280.946 8.165.485 13.446.431
Alimlar 11.699 - 11.699
Transferler - 3.667.478 3.667.478
5.292.645 11.832.963 17.125.608
itfa paylar:
1 Ocak 2009 agilis bakiyesi 4.383.943 2.502.676 6.886.619
Donem gideri 315.884 556.586 872.470
4.699.827 3.059.262 7.759.089
30 Haziran 2009 itibariyle Net Defter Degeri 592.818 8.773.701 9.366.519
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DIPNOT 13 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yatirim Tesvik Belgeleri

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle 20 Agustos 2008 tarih ve 91560 numardi tesvik belges
bulunmaktadhr. Tlgili tesvik belgesi, 36.137.072 TL tutarinda olup Tevsi - Modernizasyon - Urin
Cesitlendirme yatinmlari igin alinmustir.

SOzkonusu yatirim tesvik belgesi kapsaminda saglanan imkanlar asagidaki gibidir:

- ithal edilen makine ve techizatlarlailgili %100 gimrik muafiyeti.
- KDV istisnasi.

DIiPNOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a)  Grup tarafindan verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (“TRi”):

Grup'un 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, teminat / rehin / ipotek (“TRI”)
pozisyonunailiskin tablolar1 asagidaki gibidir.

30 Haziran 2010 31 Arahk 2009

A. Kendi tuzel kisiligi acinavermis oldugu TRT ler (*) 111.180.486 111.425.975
B.  Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar Iehine
vermis oldugu TRI’ lerin toplam tutar: - -
C.  Olagan ticari fadiyetlerin ylrGtulmesi amaciyladiger
3.kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI' ler - -
D. Diger verilen TRI’ lerin toplam tutar:
i. Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRI’ ler toplamu - -
ii. B veC kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI’ ler toplanmu - -
iii.  Ckapsamina girmeyen 3.kisiler lehine vermis oldugu
TRT ler toplami - -

(*)  Gumruk mudarltkleri, vergi dairesi ve diger kamu kuruluglarina verilen teminat mektuplarindan ve uzun
vadeli kredi cercevesinde verilen 50.000.000 Euro tutarindaki ipotekten olusmaktadir.

b) Alinan teminatlar:

Grup’un aldigi teminatlarin toplam asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Arahik 2009
Dogrudan Borglanma Sistemi 10.430.700 9.398.406
Alinan teminat mektuplar: ve gekleri 12.020.291 10.680.433
Toplam 22.450.991 20.078.839

) Diger

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle hammadde ve malzeme alimi igin agilmis bulunan fakat fiili ithalati
gerceklesmemis akreditif tutar 6.305.343 TL (31 Aralik 2009: 159.876 TL) dir.
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DiPNOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Y Uriirlikteki Is Kanunu hikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sbzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar: yasal kidem tazminatlarimin édenmesi yiakumlGlaga vardir.
Aynca, hden yUrirlUkte bulunan 506 sayili Sosyad Sigortdar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayilh yasdar ile degisik 60'inct maddes hiukmi geregince kidem
tazminatini aarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasad kidem tazminatlarini 6deme yukimlalagu
bulunmaktadir. 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, ayhk 2.427,04 TL TL (31
Araik 2009: 2.365,16 TL) tavarna tabidir.

Kidem tazminati yukumltligti yasal olarak herhangi bir fonlamayatabi degildir.

Kidem tazminati yokimlGloga, Grup'un caisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olas
yukimlalgun buginki degerinin tahminine gore hesaplamir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydaar”), Grup’un yukumldlUklerini tammmlanmis fayda planlan kapsaminda aktlieryal degerleme
yontemleri kullarlarak gelistirilmesini 6ngorir. Buna uygun olarak, toplam yUkimldlUklerin
hesaplanmasinda kullarlan aktleryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yil1 icin olan azami yukumldltigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki bekl enen
reel orant ifade eder. 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yukumlulGgunin buginki degeri tahmin edilerek
hesaplanir. 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle karsiliklar yillik %4,8 enflasyon oram ve %11 iskonto
oran varsayimina gore, %5,92 reel iskonto oram ile hesaplanmustir (31 Aralik 2009: %5,92 reel
iskonto oram). Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Grup'a kalacak olan kidem
tazminat1 tutarlarinin tahmini oran: da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavan: alti ayda bir revize
olup, Grup'un kidem tazminat: karsiligimin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2010 tarihinden itibaren
gegerli olan 2517,01 TL (1 Ocak 2010: 2.427,04 TL) olan tavan tutar1 goz onine amnmstir. 30
Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihinde sone eren donemler icin kidem tazminat: karsiliginin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

2010 2009
1 Ocak itibariyle karsilik 2.466.732 1.869.053
Y asal birlesme nedeniyleilaveler 877.925 -
Donem igindeki artis 982.855 2.016.270
Faiz maliyeti 198.004 117.003
Ddnem icinde 6denen (236.126) (1.745.777)
30 Haziran donem sonu itibariyle karsihk 4.289.390 2.256.549
30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Emeklilik olasliginailiskin oran (%) 97 95
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DIiPNOT 16 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a)  Diger Donen Varliklar

30 Haziran 31 Aralk

2010 2009

Devreden KDV 17.733.060 11.009.448
Gelir tahakkuklar: (*) 3.507.496 -
Verilen siparis avandari 3.448.834 1.103.328
Diger KDV 2.217.944 2.714.020
Pesin 6denen giderler 1.228.004 1.131.531
Diger 165.481 24.571
Toplam 28.300.819 15.982.898

(*)  Gelir tahakkuklarindaki artis Peugeot Citréen (PSA), Renault Trucks ve Hyundai projeleriyle ilgili gelir

tahakkuklarindan kaynaklanmaktachr.
b)  Diger Duran Varliklar

30 Haziran 31 Aralik
2010 2009
Verilen sabit kiymet avandlar 3.797.167 4.060.741
Verilen depozito ve teminatlar 161.426 161.370
Gelecek yillara ait giderler 16.283 14.292
Toplam 3.974.876 4.236.403
) Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
30 Haziran 31 Aralhk
2010 2009
Izin yukumlaltgl 2.469.389 1.368.467
Gelecek aylaraait gelirler 1.044.393 1.286.147
Personele borclar 1.022.504 546.991
Odenecek sosyal giivenlik primleri 933.522 628.291
Odenecek diger vergi ve fonlar 694.401 1.014.985
Alinan avandlar 479.198 226.306
Diger 297.153 48.472
Toplam 6.940.560 5.119.659
d)  Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
30 Haziran 31 Arahk
2010 2009
Gelecek yillara ait gdlirler 495.694 626.605
495.694 626.605
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DIPNOT 17 - 0ZKAYNAKLAR
a)  Sermaye

Grup'un 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye icindeki paylari
tarihi degerlerle asazidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
Hisse (%) TL Hisse (%) TL
KiragaHolding A.S. 63,46 124.093.068 52,36 78.540.501
Diniz Grubu 1,73 3.380.072 10,68 16.019.397
Inan Kirag 8,19 16.019.397 2,25 3.380.072
Diger 26,62 52.060.030 34,71 52.060.030
100,00 195.552.567 100,00  150.000.000
Sermaye duzeltme farklar 22.585.778 22.585.778

Grup’un onaylanmis ve cikarilmis sermayesi nominal degeri 1 Kr (2009: 1 Kr) olan 1.425.000.000
adet A grubu ve 18.130.256.736 adet B grubu hisseden olusmaktadir, (2009: 1.425.000.000 adet A
grubu ve 13.575.000.000 adet B grubu).

Grup Ana Mukavelesi’'nin 8. Maddes ile (A) Grubu hisse senedi sahiplerine, Yonetim Kurulu' na
secilecek yedi azadan besi A Grubu hisse senedi sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan secilmes
imtiyaz tamnmugtir.

Tertip Grup Y 6netim Kurulu Seciminde imtiyaz
1+2+3+4+5+6+7+8 A Madde No: 8

Hisselerin yil icindeki hareketi asagidaki gibidir:

2010 2009
1 Ocak 15.000.000.000 10.000.000.000
Yasal birlesme sebebiyle ihrag edilen (Dipnot 3) 4.555.256.736 -
Nakit karsilig: ihrag edilen - -
30 Haziran 19.555.256.736 10.000.000.000
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DIPNOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devami)

b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

30 Haziran 31 Arahk
2010 2009
Yasa Yedekler 1.031.613 1.029.833

Tark Ticaret Kanunu' na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
aynlir. Turk Ticaret Kanunu' na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20'sine
ulasilincaya kadar, kanuni net kann %5'i olarak ayrihr. ikinci tertip yasa yedekler ise Gdenmis
sermayenin %5’ ini agan dagitilan karin %10 udur. Turk Ticaret Kanunu' na gore, yasal yedekler denmis
sermayenin %50'sini gegmedigi siirece sadece zararlar netlestirmek icin kullamilabilir, bunun diginda
herhangi bir sekilde kullanilmas: mimkin degildir. Bu tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlarn
uyarinca“ Kardan Aynlan Kisitlanmis Y edekler” icerisinde siniflandirilmas: gerekmektedir.

SPK'nin gegmis donemlerdeki gereklilikleri uyarinca enflasyona gore dizeltilen ilk finansal tablo
denklestirme i sleminde ortaya cikan ve “gecmis yillar zaran” nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitinuna
iliskin dizenlemeleri gergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore dagitilabilecek kar
rakamx bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmas esasti. Bununla birlikte, “gecmis willar
zaran”nda izlenen stz konusu tutar, varsa donem kari ve dagitilmamis gegmis yil karlari, kalan zarar
miktarinin ise srastyla olaganiistil yedek akceler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon
muhasebesine gore dizeltiimesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmess mimkin
bulunmaktaych.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansa
tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “ Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Stat
Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olgganistl Yedek kaemlerine bilancoda kayitlh degerleri ile yer
verilmekteydi. Bu hesap kalemlerinin dizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu icinde “6zkaynak
enflasyon dizeltmes farklar” hesabinda yer almaktaydi. Tim 6zkaynak kalemlerine iliskin “6zkaynak
enflasyon dizeltmes farklan” sadece bedelsiz sermaye artirimu veya zarar mahsubunda, olaganiistl
yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda
kullarul abilmekteydi.

Grup'un ayrica gecmis yillar kar/zararlan igerisinde siniflandirilan  olaganisti  yedekleri
30 Haziran 2010 tarihi itibariyle 7.790.901 TL (31 Aralik 2009: 7.790.901 TL)'dir.

1 Ocak 2008 itibariyle yururlige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona aciklama getiren SPK
duyurularina gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlari Gzerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmas: esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon dizeltmesinden kaynaklanan
farkhliklar gibi):

“Odenmis sermaye’den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek Uizere agilacak “ Sermaye diizeltmes farklart” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”nden kaynaklanmakta ve
henliz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “ Gegmis yillar kar/zarariyla’,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar:
cercevesinde degerlenen tutarlar: ile gosterilmektedir.

Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanim yoktur.
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DIPNOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devami)
b) Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler (Devanmu)

Sermaye Piyasas Kurulu'nun 27 Ocak 2010 tarihli 2/51 sayili karar1 geregince 2010 faaliyetlerinde
gecerli olmak Uzere paylan borsada islem goren anonim ortakliklar igin, asgari kar dagitim
zorunlulugu getirilmemistir (31 Araik 2009: %20). Kann dagitilmasi durumunda bu dagitimin
sirketlerin gendl kurullarinda alacaklann karara bagli olarak nakit ya da temettinin sermayeye
eklenmesi suretiyle ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda
nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitiimas suretiyle gergeklestirilebilmesine; belirlenecek birinci
temettl tutarimn mevcut 6denmis/cikarilmis sermayelerinin %5’inden az olmas durumunda, stz
konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir énceki
doneme iliskin temettl dagitimini gerceklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylar:
"eski" ve "yeni" seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, faaiyetleri sonucunda elde ettikleri donem
karindan temettl dagitacaklarin, hesaplayacaklar: birinci temettilyl nakden dagitilmalari zorunlulugu
getirilmistir.

Ayrnca, 25 Subat 2005 tarih ve 7/242 say1li SPK karari uyarinca; SPK diizenlemel erine gore bulunan net
dagitilabilir kar Uzerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarimin, tamamimn yasa kayitlarda yer aan dagitilabilir  kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamam, karsilanamamas: durumunda ise yasal kayitlarda yer
dan net dagitilabilir kann tamami dagitilacaktir. SPK  dizenlemelerine goére hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimu
yapil mayacaktir.

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Grup’un bilanco tarihi itibariyle yasal kayitlarina bulunan gegmis y1l zararlarimin diis (lmesinden sonra
bir dagi1tima konu edilebilecek kaynagi bulunmamaktadr.

¢) Hisse Senetleri ihrac¢ Primleri

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle hisse senedi ihrag primleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk
2010 2009
Hisse Senetleri ihrag Primleri 5.864.260 5.864.260
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DIPNOT 18 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

a) Net Satislar

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2010 2010 2009 2009
Yurtici satislar 101.150.304 57.650.583 67.762.223 32.627.172
Yurtdisi satislar 133.969.134 73.350.147 62.813.596 24.764.361
Diger gelirler 2.747.365 1.380.308 7.157.993 4,032.171
Satis iadeleri (-) (408.259) (191.250) (2.373.107) (2.358.051)
Satis iskontolar: (-) (5.364.990) (2.206.843) (3.231.535) (1.532.758)
232.093.554 129.982.945 132.129.170 57.532.895

b)  Satislarin Maliyeti
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2010 2010 2009 2009
Hammadde kullarmt (186.396.923) (106.588.385) (81.112.025) (34.089.570)
Direkt iscilik (10.179.390) (5.696.238) (5.738.973) (1.955.206)
Genel Uretim gideri (12.502.549) (7.144.277) (8.405.720) (3.585.474)
Amortisman (3.989.597) (2.700.599) (1.509.882) (1.088.694)
Y art mamul stogundaki degisim 5.488.436 1.195.209 2.987.539 2.355.686
Bitmis mamul stogundaki degisim (16.332.993) (2.208.528) (33.668.576) (14.171.574)
Calisilmayan kiam giderleri (5.208.625) (2.528.127) (5.723.162) (5.409.120)
Satilan ticari mal maliyeti (4.370.075) (2.543.410) (932.513) 1.695.153
Stok deger disikl gl karsilig 1.431.145 418.174 - -
(232.060.571) (127.796.181) (134.103.312) (56.248.799)
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DIPNOT 19 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERi, GENEL YONETIM

GIDERLERI

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2010 2010 2009 2009
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (6.713.256) (3.954.442) (4.023.904) (3.055.115)
Genel yonetim giderleri (8.893.467) (5.317.943) (6.394.263) (3.310.835)

Arastirma, gelistirme gderleri (162.191) (162.191)
Toplam (15.768.914) (9.434.576) (10.418.167) (6.365.950)

a) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2010 2010 2009 2009
Garanti giderleri (1.820.344) (1.005.910) (823.685) (567.386)
Personel giderleri (1.509.021) (650.862) (1.052.117) (790.242)
Reklam giderleri (746.234) (481.880) (419.756) (419.756)
Nakliye ve sigorta giderleri (412.716) (230.668) (311.054) (278.087)
Satis komisyon giderleri (369.715) (235.231) (106.625) (42.244)
Bayi ve yetkili servistoplant: gideri (291.310) (289.824) (138.580) (132.870)
Kiragiderleri (172.988) (83.425) (301.233) (176.525)
Tageronluk gideri (140.528) (72.664) (107.568) (69.753)
Amortisman gideri (137.669) (76.831) (113.247) (58.543)
Satis aragtirma geli stirme giderleri (76.067) (67.776) (72.514) (68.551)
Diger (1.036.664) (759.371) (577.525) (451.158)
Toplam (6.713.256) (3.954.442) (4.023.904) (3.055.115)
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DIPNOT 19 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERi, GENEL YONETIM
GIDERLERI (Devami)

b)  Genel Yonetim Giderleri

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2010 2010 2009 2009

Personel giderleri (3.970.391) (2.527.271) (2.832.797) (1.504.421)
Taseronluk giderleri (961.558) (544.548) (580.380) (294.689)
Amortisman giderleri (636.295) (317.101) (700.109) (354.329)
Holding hizmet giderleri (330.579) (261.712) (257.197) (121.016)
Davatakip ve musavirlik giderleri (316.912) (149.510) (435.762) (181.221)
Enerji giderleri (231.145) (134.234) (163.567) (83.178)
Abonelik ve aidat giderleri (177.887) (101.574) (123.517) (53.292)
Sigorta giderleri (144.732) (119.449) (191.285) (119.257)
Denetim giderleri (125.490) (56.156) (119.337) (44.793)
Kiragiderleri (120.786) (25.812) (111.619) (54.305)
Seyahat giderleri (119.507) (70.618) (163.888) (64.105)
Genel kurul giderleri (48.321) (16.468) (22.672) (22.672)
Ulasim ve tasima giderleri (42.445) (23.884) (33.367) (17.109)
Egitim giderleri (26.758) (3.349) (6.396) (4.982)
Diger (1.640.661) (966.257) (652.370) (391.466)
Toplam (8.893.467) (5.317.943) (6.394.263) (3.310.835)

DIPNOT 20 - NiTELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 30 Haziran 2010 ve 2009 ara hesap donemlerine ait giderler fonksiyon bazinda gosterilmis
olup detaylan Dipnot 18 ve Dipnot 19'da yer almaktadir.

DIiPNOT 21 - DiGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

Diger Faaliyet Gelirleri

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2010 2010 2009 2009

Arastirma, gelistirme destek primleri 704.418 658.347 - -

Sosyal Guvenlik Kurumu prim indirimi 580.864 319.784 400.949 173.256

Satinalma hizmet destegi 151.228 84.695 - (134.283)

Alinan sigorta hasar tazminatlarn 125.378 105.970 45.988 30.795
Maddi/maddi olmayan duran varlik

satis kan 3.960 26.134 1.475 1.475

Garanti gider karsilig iptali - - 227.723 227.723

Diger 93.686 5.794 30.176 22.101

Toplam 1.659.534 1.200.724 706.311 321.067
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DIPNOT 22 - FINANSAL GELIiRLER

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2010 2010 2009 2009

Kambiyo karlar 14.384.209 10.067.196 9.297.318 6.876.487

Reeskont faiz gelirleri 1.868.984 924.875 1.890.990 1.221.857

Mevduat faiz gelirleri 18.314 13.593 42.926 15.712

Toplam finansal gelirler 16.271.507 11.005.664 11.231.234 8.114.056
DIPNOT 23 - FINANSAL GIDERLER

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2010 2010 2009 2009

Kambiyo zararlan (12.929.410) (9.848.791) (9.477.027) (5.053.829)

Borclanma maliyeti (3.065.767) (627.257) (17.740.528) (6.698.433)

Faktoring giderleri (2.559.789) (949.552) (8.783.779) (3.954.685)

Toplam finansal giderler (18.554.966) (11.425.600) (36.001.334) (15.706.947)

DIiPNOT 24 -VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERiI (ERTELENMIS VARLIK VE

YUKUMLULUKLER DAHIL)

Ertelenen vergi:

Grup, ertelenen gelir vergisi varhk ve yukimldlUklerini, bilango kalemlerinin SPK  Finansal
Raporlama Standartlann ve Vergi Usul Kanunu diizenlemeleri cercevesinde hazirlanan finansal
tablolan araandaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir. Gegici farklar Uzerinden yukimlUlik metoduna gore hesaplanan
ertelenen vergi varliklar: ve yukamltlUkleri icin uygulanacak oran %20’ dir (31 Aralik 2009: %20).

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, ertelenen vergiye konu olan birikmis gegici farklar
ve ertelenmis vergi varliklart ve yukumluluklerinin etkileri, bilango tarihi itibariyle yasanmis vergi

oranlan kullamlarak asagida 6zetlenmistir:
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DIiPNOT 24 -VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERiI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (Devami)

Ertelenen vergi

(viikiimliiliigii)/varhg
30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Y eniden degerlemeve maddi varliklarin

amortisman ve diger maddi olmayan

varliklarn itfafarklar (13.917.312) (12.802.677)
Gelir tahakkuklar: (701.499) -
Fiyat farklan karsilig: (50.005) -
Diger (26.459) -
Ertelenen vergi yiikiimliiliig i (14.695.275) (12.802.677)
Vergiden mahsup edilecek

birikmis vergi zararlar: 27.209.618 23.459.727
Yatinm Indirimi 1.390.064 1.329.134
Kidem tazminat: karsil 151 857.878 492.961
Senelik izinisgiligi karsilig 493.878 267.262
Satig iskontolar: karsiligi 467.909 -
Garanti giderleri karsilig 395.607 669.034
Ertelenmis gelirler 377.999 241.901
Alacak ve borg reeskontu - net 23.904 60.414
Diger 110.067 317.124
Ertelenen vergi varhklan 31.326.924 26.837.557
Ertelenen vergi varhi - net 16.631.649 14.034.880

Ertelenen vergi varhiklan sadece gelecek donemlerde yeterli vergilendirilebilecek karin olugsmasnin
muhtemel oldugu durumlarda muhasebelestirilir. Grup'un 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle
186.001.070TL (31 Aralik 2009: 162.583.354TL) tutarinda birikmis vergi zarari mevcuttur. Grup
yonetimi birikmis vergi zararlarinin zaman asimina ugramasindan once vergilendirilebilir kar elde
edilmesinin mumkin olup olmayacag: ile ilgili yaptigi bes yillik projeksiyonlar gergcevesinde
faydalanamayacagim dustndigl 49.952.981TL (31 Aralik 2009: 45.284.719TL) tutarinda devreden
vergi zararlan icin karsilik ayirdiktan sonra geri kalan kullanabilecegini muhtemel gordigu
136.048.089TL (31 Arahik 2009: 117.298.635TL) tutarindaki devreden vergi zararlart igin
27.209.618TL (31 Araik 2009: 23.459.727TL) ertelenmis vergi varligini ara donem konsolide
finansal tablolarina yansitmstir.
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DIPNOT 24 -VERGiI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE

YUKUMLULUKLER DAHIL) (Devami)

Kullamlmarms gecmis yil zararlarinin son kullanmatarihleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
2011 yilinda sona erecek 15.330.680 15.330.680
2012 yilinda sona erecek 6.305.151 6.305.151
2013 yilinda sona erecek 40.292.869 40.292.869
2014 yilinda sona erecek 55.642.900 55.369.935
2015 yilinda sona erecek 18.476.489 -
136.048.089 117.298.635
Ertelenen vergi varligi, net:
2010 2009
1 Ocak 14.034.880 16.947.090
Arsa, Arazi, Tesis Makina ve Cihazlar yeniden degerleme etkisi
- Ozkaynaklarlailiskilendirilen - (10.501.968)
Isletme birlesmel eri sebebiyle ilaveler (1.313.830) -
Cari dénem ertelenen vergi geliri 3.910.599 7.231.191
30 Haziran 16.631.649 13.676.313

30 Haziran tarihinde sona eren ara hesap donemlerine ait vergi geliri/(gideri) asaggida

detaylandiril migtir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2010 2010 2009 2009

Vergi karsiligi:
Cari kurumlar vergisi gideri (182.346) (182.346) - -
Ertelenmis vergi faydasi 3.910.599 1.593.599 7.231.191 2.714.342
3.728.253 1.411.253 7.231.191 2.714.342

30 Haziran 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait konsolide kapsamli gelir
tablolanindaki cari donem vergi gideri ile vergi 6ncesi kar Uzerinden cari vergi orani kullarmlarak

hesaplanacak vergi giderinin mutabakat: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 30 Haziran 2009
Vergi ve anaortaklik disi paylar onces zarar (16.522.631) (36.494.314)
%20 etkin vergi oranindan hesaplanan cari donem vergi geliri 3.304.526 7.298.863
Ertelenmis vergi varli g1 hesaplanmayan mali zararlarin etkisi (427.940) (309.900)
Vergiye konu olmayan gelirler 1.229.659 2.120.494
Vergiye konu olmayan giderler (1.122.959) (1.314.865)
Diger 744.967 (563.401)
Toplam 3.728.253 7.231.191
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DIiPNOT 24 -VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERiI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (Devami)

Kurumlar Vergisi

Kurumlar Vergis Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayil1 yasaile degismistir. S6z konusu 5520
sayil1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu' nun pek ¢cok hilkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak Uzere
yurarlige girmistir. Buna gore Turkiye de, kurumlar vergisi orant 2010 yil1 igin %20 dir (2009: %20).
Kurumlar vergisi oram kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer aan istisna (istirak kazanclari istisnasi, yatirnm indirimi
istisnas vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitiimacigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gecici 61. madde
kapsaminda yararlarilan yatinm indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari Gzerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopa] haric).

Turkiye deki bir isyeri ya da daimi temsilcis araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Turkiye de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopg) yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettl ddemeleri %15 oraninda stopgja tabidir. Karin sermayeye
ilaves, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler Ucer aylik mali karlart Uzerinden %20 orarinda gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 10 uncu guniine kadar beyan edip 17 inci ginu aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen
gegici vergi o yilaait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmis ise bu tutar
nakden iade ainabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete' de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergis
Kanunu ve Kurumlar Vergiss Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”), kazanclanim bilango esasina goére tespit eden gelir veya kurumlar vergisi mikelleflerin
finansal tablolanni 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon dizeltmesine tabi tutmasin
Ongormektedir. Anilan yasa hiikmtine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kimail atif
enflasyon orammn (TUIK TEFE artis oraminin ) %100 (i ve son 12 aylik enflasyon orammn (TUIK
TEFE artis oramirin) %10’ u asmast gerekmektedir. 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren sz konusu sartlar
saglanmadig icin enflasyon diizeltmes yapilmamustir.

Turkiye' de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergis beyannameleri hesap doéneminin kapancigi ayr takip eden
dordunct ayin 25 inci gunu aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarim inceleyebilir ve hatal1islem
tespit edilirse ddenecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar: degisebilir.

Tlrk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yil1 asmamak kaydiyla

donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez.
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DIiPNOT 24 -VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERiI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (Devami)

Yatirim Indirimi Istisnasi, 5479 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak (izere
yurdrlUkten kal dirilmustr.

Ancak gelir ve kurumlar vergiss mikelleflerinden, ilgili yillarda vergiye tabi kazang (matrah)
olusmamas nedeniyle 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle kullarulmay1p sonraki dénemlere devreden yatirim
indirimi tutarlar ile 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle devam eden projelerle ilgili olarak sonraki yillarda
yapilacak yatinm harcamalar: Uzerinden hak kazanilacak yatinm indirimi tutarlar: icin 31 Aralik 2008
tarihine kadar 3 yillik gecis donemi tamnmugtir.

Bunagore,

- 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle mevcut olup 2005 yili kazanclarindan indirilemeyen (midevver)
yatirim indirimi istisnasi tutarlarini (tevkifata tabi olan veya %40’ 11k yatirim indirimleri),

- 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce yapilan miracaat Uzerine dizenlenen yatinm tegvik belgeleri
kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce baslanilan yatinmlar ile ilgili olarak bu tarihten sonra
yapilacak yatirim harcamalart Uzerinden 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle yurirlukte bulunan
mevzuat hikimlerine gore hesaplayacaklar: ve kullammi halinde %19,8 oramnda tevkifata tabi
olacak yatinm indirimi istisnasi tutarlarin,

- 24 Nisan 2003 tarihinden sonra Gelir Vergiss Kanunu' nun kaldirilan 19. maddes kapsaminda
1 Ocak 2006 tarihinden dnce baslanilan yatinmlar ile ilgili olarak, yatirimla iktisadi ve teknik
bakimdan biitinlUk arz edip bu tarihten sonra yapilan yatirnmlar tzerinden 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyle yururl ikte bulunan mevzuat hikimlerine gére hesaplayacaklar1 %40’ |1k yatinm indirimi
istisnas: tutarlarin,

31 Aralik 2005 tarihinde yirirlGkte bulunan mevzuat hikimlerine gore (5422 sayili Kurumlar Vergis
Kanunu' nun %30 oranindaki kurumlar vergis oram ve Gelir Vergisi Kanunu' nun gelir vergis tevkifati
ileilgili dizenlemeleri dahil) sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebileceklerdir.

Devreden yatinm indirimine sahip olan sirketler bu uygulamanin iptai icin dava agmistir. Anayasa
Mahkemesi 15 Ekim 2009 tarihli oturumunda Gelir Vergis Kanunu'nun gecici 69. maddesinde yer aan
"sadece 2006, 2007 ve 2008 yillanna ait" ifadelerini iptal etmistir. Anayasa Mahkemesi Karar1 resmi
gazetede 8 Ocak 2010 tarihinde yayinlanarak yirarlGge girmistir.
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DIPNOT 25 - HISSE BASINA KAYIP

30 Haziran 2010 ve 30 Haziran 2009 tarihlerinde sona eren ara donemler igin Grup hisselerinin

agirlikli ortalamasi ve birim hisse basina kar hesaplamalar1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 30 Haziran 2009
Tedavildeki hisse senedinin
agirl ki1 ortalama adedi 17.125.786.460 10.000.000.000
Net donem (zarar) (TL) (12.794.378) (29.263.123)
Hisse bagina (zarar) (TL) (0,00747) (0,00292)
DIPNOT 26 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) iliskili taraflardan ticari alacaklar 30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Karland Otomotiv A.S. 878.968 -
878.968 -
b) iliskili taraflardan diger alacaklar 30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Heksagon M uhendislik A.S. 4.824 -
Sirena Marine Denizcilik ve Ticaret A.S. - 1.148.188
4.824 1.148.188
c) iliskili taraflara ticari bor¢lar 30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
Ortaklar
KiracaHolding A.S. 1.478.202 1.233.762
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Silco SA 16.641.406 10.673.859
Sirena Marine Denizcilik ve Ticaret A.S. 149.105 -
Kirsan Turizm ve Otomotiv San.ve Tic. A.S. 43.938 -
Mercan Sigorta Araalik Hizmetleri A.S. 33.814 -
Kok Ziraat Turizm San.ve Tic.A.S. 23.460 29.926
Kar Ingaat Taahhit Sanayii ve Ticaret A.S. 17.557 -
Heksagon Danmismanlik ve Ticaret A.S. 487 18.798
Karland Otomotiv A.S. 165 699
Kiraca Dis Ticaret A.S. 25 25
Kirpart Otomotiv A S. - 495
Heksagon Muhendislik A.S. - 1.449.235
Kare Dig Tic. A.S. - 121.527
18.388.159 13.528.326
d) Mliskili taraflara diger borclar 30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
Ortaklar
Diger 2.158 2.158
2.158 2.158
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DIPNOT 26 - ILISKILT TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

d) iliskili taraflara verilen avanslar 30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Ortaklar
Heksagon M Uhendislik A.S. 1.496.328 -
Sirena Marine Denizcilik ve Ticaret A.S. 169.890 -
1.666.218 -
Mliskili taraflarla islemler
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2010 30 Haziran 2010 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009
Satislar
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Karland Otomotiv A.S 1.116.879 1.116.879
Heksagon M uhendislik A.S. 263 - - -
Kirpart Otomotiv A.S. - 1.912
Toplam 1.117.142 1.116.879 1.912 -
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2010 30 Haziran 2010 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009
Yurtici Hizmet Ahmlar
Ortaklar
KiragaHolding A.S. 1.319.579 853.452 1.432.512 853.952
Ana ortak tarafindan yénetilen diger sirketler
Sirena Marine Denizcilik ve Tic. A.S. 1.411.320 67.123 - -
Heksagon M uhendislik A.S. 788.324 623.881 567.879 386.930
Mercan Sigorta Araalik
Hizmetleri A.S. 299.753 299.753 - -
Kirsan Turizm ve Otomotiv
San.veTic. A.S. 286.453 286.453 - -
Kok Ziraat Turizm San.ve Tic.AS. 109.581 52.949 39.642 27.093
Kare Dig Tic. A.S. 107.529 - 178.085 178.085
Heksagon Damismanlik ve Ticaret A.§.  86.035 41.163 29.273 8.822
Kar Insaat Taahhit San. ve Tic. A.S. 4.568 3.882 - -
Karland Otomotiv A.S. 857 440 10.785 1.448
Kirpart Otomotiv A S. - (4.530) 4.400 1.150
Toplam 4.413.999 2.224.566 2.262.576 1.457.480

Grup, Kiraga Holding' den bilgi sistemleri, insan kaynaklari, finansman ve diger darmsmanlik hizmetleri
amakta olup aym zamanda Organize Sanayi Bolgesi'ndeki fabrika icin Kare'ye aylik olarak kira
Odemektedir. 6 Nisan 2010 tarihi itibariyle Kare ile Karsan birlesti ginden, Karsan kiracisi oldugu binamn
sahibi olmustur, dolayisiyla son 3 ayda kira gideri ortadan kalknustir (Dipnot 3).

Grubun, Sirena Marine ile bu dénemde olusan iliskis Organize Sanayi Bolgesi’ ndeki fabrikasi ile ilgili
ekipman alimlarindan kaynaklanmaktadir. Ayrica J10 araclarinin Uretiminde kullanmimak Uzere parca

temin edilmektedir.

Grup, Kirpart Otomotiv’' den J9 araclarinin tretiminde kullarilmak zere parcatemin etmektedir. 6 Nisan
2010 tarihinde Kare ile Karsan'in birlesmesiyle Kirpart Karsan’in bagli ortakhigi olmustur ve 30

Haziran 2010 finansal tablolannda konsolide edilmistir (Dipnot 3).
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DIPNOT 26 - ILISKILT TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Grup, Karland Otomotiv A.S. ile Karsan’ in Istanbul’ daki ofisinin ortak giderlerini paylasmaktadir.

Grup, Istanbul’ daki ofis icin Kok Ziraat A.S.ne aylhik olarak kira ddemektedir. S6z konusu ofisin
guvenlik, dogalgaz, bakim onarim, temizlik ve diger ortak giderleri Kok Ziraat A.S. tarafindan aylik

olarak faturalanmaktadhr.

Grup, Renault Trucks kamyon dretiminde kullamilmak (zere yurtdisindan temin etmekte oldugu
parcalan merkezi Cenevre' de bulunan iliskili sirketi olan Silco S.A. firmasindan almaktadir.

Grup, Heksagon Darmismanlik A.S.ye aylik olarak ofis kullamm bedeli ddemektedir.

Grup, Heksagon Mihendidik’ten Uretmis oldugu ve Uretecegi araclarlailgili ihtiyag duydugu konularda

mihendidik ve tasarim hizmeti al maktachr.

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2010 30 Haziran 2010 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009
Yurtdis1 Alimlar
Silco SA 19.657.190 10.038.526 18.884.112 9.364.459
Toplam 19.657.190 10.038.526 18.884.112 9.364.459
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2010 30 Haziran 2010 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009
Vade Fark ve Faiz giderleri
Ortaklar
KiragaHolding A.S. 34.327 26.576 567.249 526.403
Toplam 34.327 26.576 567.249 526.403
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:
Doénem icerisinde Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2010 30 Haziran 2010 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009
Ucretler ve diger kisavadeli faydalar 1.466.318 1.110.475 408.195 856.526

Grup Ust diizey yonetim kadrosunu, yonetim kurulu tyeleri, genel midur ve genel mudir yardimeilar:
olarak belirlemistir. Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar tutar, maas, SGK isveren primi, issizlik
isveren primi ile yonetim kurulu tyel erine 6denen huzur hakkin: icermektedir.
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DiPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal risk yonetimi

Grup faaliyetlerinden dolay: cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; kredi riski, piyasa
riski (kur riski, makul deger faiz orani riski, fiyat riski ve nakit akim faiz oram riskini igerir) ve likidite
riskidir. Grup’un genel risk yonetimi programi, finansa piyasalarin degiskenligine ve muhtemel
olumsuz etkilerin Grup’un finansal performansi Uzerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye
yogunlasmaktadir.

Finansal risk yonetimi, Sirket’in belirledigi genel esaslar dahilinde kendi Y 6netim Kurullar tarafindan
onaylanan politikalar cergevesinde her bir bagli ortaklik taraf indan uygulanmaktadir.

Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan
daborg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karint artirmayr hedeflemektedir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Grup’un Ust
yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda Ust yonetim sermaye maliyeti ile birlikte
her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu' nun kararina
bagli olanlar1 Yonetim Kurulu'nun degerlendirmesine sunar. Grup, Ust ybnetim ve YOnetim
Kurulu' nun degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut olan
borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci ve hisselerin geri satin
alimt yoluyla dengede tutmay1 amaglamaktadir.

Grup sermayeyi toplam yikimltlik sermaye oramm kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
sermayeye bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam yukiumidlik
tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi finansa borclar, finansal kiralama ve ticari borclar icerir)
distlmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilancoda gosterildigi gibi 6zkaynaklar ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanr.

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Toplam yukiml Ul Ukler 229.015.891 181.236.098
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Dipnot 5) (865.790) (670.678)
Net borc 228.150.101 180.565.420
Ozkaynaklar 139.127.462 114.723.656
Toplam sermaye 367.277.563 295.289.076
Net Borc/Toplam Sermaye Oran %62 %61
Kredi riski vénetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin stzlesmeye bagli yukimlUlGgind yerine getirememesi nedeniyle
Grup’afinansal bir kayip olusturmas riski, kredi riski olarak tanimlanr.
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DIiPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEY i (Devam)

Kredi riski vonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
. . Bankalardaki Tiirev

30 Haziran 2010 1liskili Taraf Diger Taraf  lliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Araclar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) (A+B+C+D+E) 878.968  27.990.242 4.824 - 860.271 - 5.518
- Azami riskin teminat, vsile glivence atinaalinmig kismi - 21.654.643 - - - - -
A. Vadesi é;egm_emis yada deger duistkltgune ugramamis finansal varliklarin

net defter degeri 878.968  22.665.330 - - 860.271 - 5.518

B. Kosullar yeniden goris Ulmis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diistklGgline ugramis sayilacak finansal varliklarin

defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger dis UklUgiine ugramams

varliklarn net defter degeri - 5.324.912 - - - - -
- teminat, vsile giivence altina a inmig kismi - 473.373 - - - - -

D. Deger disuklUg Uine ugrayan varl iklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 30.583 - - - - -
-Deger dusuklGgu (-) - (30.583) - - - B, .

- Net degerin teminat, vsile glivence altina ainms kismi - - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger duisiikliigii () - - - - . . ]

- Net degerin teminat, vsile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
E. Bilango dist kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -

*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirli ginde artis saglayan unsurlar dikkate al inmamustir.
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DiPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEY i (Devam)

Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kahnan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31 Arahlik 2009 Aliskili Taraf Diger Taraf lliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Araclar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) (A+B+C+D+E) - 28.262.631 1.148.188 - 664.834 - 5.844
- Azami riskin teminat, vsile glivence atinaalinmig kismi - 20.078.839 - - - - -
A. Vadesi é;egm_emis yada deger dustkltgune ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri - 19.832.381 - - 664.834 - 5.844

B. Kosullart yeniden goris Ulmis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmi's veya deger diisiikligline ugramis sayilacak finansal varliklarn

defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger dis UklUgiine ugramams

varliklarn net defter degeri - 8.430.250 1.148.188 - - - -
- teminat, vsile glivence altina al inmis kismi - 1.829.179 - - - - -

D. Deger disuikl g Uine ugrayan varl iklarin net defter dezerleri - - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 27.839 - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - (27.839) - - - -
- Net degerin teminat, vsile glivence attna alinms kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger duisuklug (9 - - - - - - -
- Net degerin teminat, vsile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
E. Bilanco dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirli ginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
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DiPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devanm)

Kredi riski yvonetimi (devami)

Grup’ un, musterilerinden adigi teminatlarin toplam asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Dogrudan Borglanma Sistemi 10.430.700 9.398.406
Alinan teminat mektuplar: ve gekleri 11.223.943 10.680.433
Toplam 21.654.643 20.078.839

Vades gegen aacaklarin yaslandirmas: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010

31 Arahk 2009

Vades Uzerinden 1-30 giin gegmis 3.385.682 4.734.088
Vades Uzerinden 1-3 ay gegmis 842.056 1.137.790
Vades Uzerinden 3-12 ay gecmis 460.166 2.033.596
Vades Uizerinden 1-5 yil gecmis 637.008 524.776
Toplam vadesi gecmis alacaklar 5.324.912 8.430.250

473.373 1.829.179

Teminat ile giivence altina ahnmis kismm

Likidite risk yonetimi

Grup, tahmini ve fiili nakit akimlarini dizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yukimltlUklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini

saglayarak, likidite riskini yonetir.
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DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devam)

Likidite risk yonetimi (devami)

30 Haziran 2010
Sozlesme uyarinca
nakit cikislar
toplami avdan 312 1-5wl S vildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (IHIHII+IV) kisa (I) ayarasi(Il) arasi(III) uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 95.549.139 107.453.085  25.904.987 23.785.009 57.763.089 -
Faktoring borglar 10.000.000 10.000.000  10.000.000 - - -
Ticari borglar 105.078.593 105.211.895 105.211.895 - - -
iliskili taraflara borglar 18.388.159 18.387.177  12.331.716 6.055.461 - -
Toplam yiikiimliiliik 229.015.891 241.052.157 153.448.598 29.840.470 57.763.089 -
31 Aralik 2009
Sozlesme uyarinca
nakit aikislar
toplam 3 aydan 312 15wl Syidan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (AHIHII+HIV) kisa (I) ayarasi (II) arasi(III) uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 79.394.374 81.650.480 47.565.183 13.881.576 20.203.721 -
Faktoring borglar 20.000.000 20.000.000  20.000.000 - - -
Ticari borglar 68.313.398 68.378.790  65.361.982 3.016.808 - -
iliskili taraflara borglar 13.530.484 13.530.484  12.222.983 1.307.501 - -
Toplam yiikiimliiliik 181.238.256 183.559.754 145.150.148 18.205.885 20.203.721 -

Piyasa riski yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir.

Grup diizeyinde karsilasilan piyasariskleri, duyarlilik analizleri esasina gére 6lgulmektedir.

Cari donemde Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele al1s yonteminde veya
bu riskleri nasil 6lctlgiine dair kullandigr yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmanmustir.

Y abanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasna sebebiyet vermektedir.

Grup’'un yabanc: para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yukimltltklerinin bilango tarihi itibariyle dagilim asagidaki gibidir:
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DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devam)

Kur riski vonetimi (devami)

30 Haziran 2010

TL Karsihg:

(Fonksiyonel ABD

para birimi) Dolan Euro GBP DKK
1. Ticari Alacak 11.676.140 19.033 6.060.347 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 806.673 - 404.193 12.633 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger 3.507.499 930.848 1.062.441 - -
4. DONEN VARLIKLAR 15.990.312 949.881 7.526.981 12.633 -
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. DURAN VARLIKLAR - - - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 15.990.312 949.881 7.526.981 12.633 -
10. Ticari Borglar 87.015.668 2.851.123 42.906.886 2.651 254.097
11. Finansal Y ikimlUlukler 31.192.897 887.949 15.504.316 - -
12a Parasal Olan Diger Y ukimlalukler 735.427 - 382.696 - -
12b. Parasal Olmayan Diger Y ikumlilUkler - - - - -
13. KISA VADELTYUKUMLULUKLER 118.943.992 3.739.072 58.793.898 2.651 254.097
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Y ikumlUlukler 21.049.410 1.718.365 9.545.455 - -
16a. Parasal Olan Diger Y ukumlultkler - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Y tkimlultkler - - - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 21.049.410 1.718.365 9.545.455 - -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 139.993.402 5.457.437 68.339.353 2.651 254.097

19. Bilango dist tUrev araglarin net varlik /
Y UkUml Ul Uk pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19.a Aktif karakterli bilango dis1 d6viz cinsinden

tlrev Urdinlerin tutan - - - - -
19b. Pasif karakterli bilanco dis1 d6viz cinsinden

turev Grinlerin tutan - - - - -
20. Net yabanci paravarl ik yukiml itk
pozisyonu (124.003.090) (4.507.556) (60.812.372) 9.982 (254.097)

21. Parasal kalemler net yabanci

paravarlik / yukimldltik

pozisyonu (1+2a+5+6a 10-11-12a-14-15-16a) (127.510.589) (5.438.404)  (61.874.813) 9.982 (254.007)
22. Doviz hedge'i icin kullantlan finansal araglann
toplam gerceze uygun degeri - - - - -

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutan - - - - -
24. Déviz yukimltluklerin
hedge edilen kisminin tutan - - - -

25. fhracat 133.969.134 - 66.743.223 33.956 -
26. ithalat 152.296.027 8.363.308 69.235.987 7.250 1.316.833
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DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devam)

Kur riski yonetimi (devanu)

31 Arahk 2009

TL Karsihg

(Fonksiyonel ABD

para birimi) Dolan Euro GBP DKK
1. Ticari Alacak 6.462.312 17.007 2.979.542 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 151.733 - 70.237 - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger - - - - -
4. DONEN VARLIKLAR 6.614.045 17.007 3.049.779 - -
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. DURAN VARLIKLAR - - - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 6.614.045 17.007 3.049.779 - -
10. Ticari Borglar 58.504.393 638.523 26.492.236 108.200 183.572
11. Finansal Y ukumldliikler 23.414.311 107.092 10.763.812 - -
12a Parasal Olan Diger Y ikumlul Ukler 947.041 - 438.384 - -
12b. Parasal Olmayan Diger Y Ukumldlikler - - - - -
13. KISA VADELT YUKUMLULUKLER 82.865.745 745.615 37.694.432 108.200 183.572
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Y ukumlulukler 19.639.091 - 9.090.909 - -
16a Parasal Olan Diger Y ikumlul Ukler - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Y UkumldlUkler - - - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 19.639.091 - 9.090.909 - -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 102.504.836 745.615 46.785.341 108.200 183.572

19. Bilango disi tlrev araglarin net varlik / - - - - -
Y ukumlllitk pozisyonu (19a-19b) - - - - R
19.a Aktif karakterli bilanco disi doviz cinsinden - - - - R

tlrev Urlinlerin tutan - - - - -
19b. Pasif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden - - - - R

tUrev Urlinlerin tutan - - - - -
20. Net yabanci para varl ik yiktmlaluk
pozisyonu (95.890.791) (728.608)  (43.735.562) (108.200) (183.572)

21. Parasal kalemler net yabanci

paravarlik / yukimldl ik

pozisyonu (1+2a+5+6a 10-11-12a-14- 15-164) (95.890.791) (728.608) (43.735.562) (108.200) (183.572)
22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araglann
toplam gerceze uygun degeri - - - - -

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutan - - - - -
24. Déviz yukimluluklerin
hedge edilen kismunin tutan - - - -

25. ihracat 126.744.085 - 58.402.998 - -
26. ithalat 126.586.474 - 58.771.516 -

54



KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET AS.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks bdirtilmedikge, Turk Liras: (“ TL”") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devam)

Kur riski vonetimi (devami)

30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
Toplam Ihracat 133.969.134 126.744.085
Toplam ithalat 152.296.027 126.586.474
Toplam Doviz Y ukumldliginin Hedge Edilme Oran %0 %0

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle aktif ve pasifte yer aan doviz bakiyeleri su kurlarla cevrilmistir:
1,5747TL = ABD$1, 1,9217TL = EURQL, 2,3696TL = GBP1 ve 0,2580TL = DKK1 (31 Aralik 2009:
1,5057TL = ABD$1, 2,1603TL = EURO1, 2,3892TL = GBP1 ve 0,2902TL = DKK1)

Kur riskine duyarlilik

Grup baslica EURO, ABD Dolar1i, GBPve DKK cinsinden kur riskine maruz kal maktadir.

Asagidaki tablo, Grup’un EURO, ABD Dolari, GBP ve DKK kurlarindaki %10 luk degisime olan
duyarliligim gostermektedir. Kullamlan %10 luk oran, kur riskinin Ust dizey yonetime Grup iginde
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, sdz konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi olas
degisikligi ifade eder. Grup’ un raporlama tarihinde maruz kaldigi kur riskine iliskin duyarlilik analizleri,
mali yilin baslangicindaki degisiklige gore belirlenir ve tim raporlama donemi boyunca sabit tutulur.
Negatif tutar EURO, ABD Dolari, GBP ve DKK'nin TL karsisinda %10 luk deger artistnin gelir
tablosundaki etkisini ifade eder.

30 Haziran 2010

Kar/zarar Kar/zarar

Yabanci paranm
deger kazanmasi

Yabanci paranm
deger kaybet mesi

ABD Dolari’mn TL karsismda %10 degismesi halinde:

1-  ABD Dolar net varlik/yukimlulugi (709.805) 709.805

2-  ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -

3-  ABD Dolan net etki (1+2) (709.805) 709.805
Euro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

4-  Euro net varlik/yakumlalugi (11.686.314) 11.686.314

5-  Euro riskinden korunan kiam (-) - -

6-  Euro net etki (4+5) (11.686.314) 11.686.314
DKK’min TL karsisinda %10 degismesi halinde:

7-  DKK net varlik/ytkimlaligi 2.365 (2.365)

8- DKK riskinden korunan kisim (-) - -

9- DKK varliklari net etki (7+8) 2.365 (2.365)
GBP 'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

10- GBP net varhik/yukimlaligu (6.556) 6.556

11- GBPriskinden korunan kiam (-) - -

12- GBP varlhklari net etki (10+11) (6.556) 6.556
Toplam (3+6+9+12) (12.400.310) 12.400.310
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KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET AS.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks bdirtilmedikge, Turk Liras: (“ TL”") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devam)

Kur riski vonetimi (Devami)

31 Arahk 2009

Kar/zarar Kar/zarar
Yabanci paranm Yabanci paranm
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari’mn TL karsismda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolarn net varlik/yukimlul gt (109.707) 109.707
2-  ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -
3-  ABD Dolan net etki (1+2) (109.707) 109.707
Euro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:
4-  Euro net varhik/yakumlalug (9.448.193) 9.448.193
5-  Euro riskinden korunan kiam (-) - -
6-  Euro net etki (4+5) (9.448.193) 9.448.193
DKK’min TL karsisinda %10 degismesi halinde:
7-  DKK net varlik/ytkimlulugi (5.328) 5.328
8- DKK riskinden korunan kisim (-) - -
9- DKK varliklari net etki (7+8) (5.328) 5.328
GBP 'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
10- GBP net varhik/yukimlaligu (25.851) 25.851
11- GBPriskinden korunan kiam (-) - -
12- GBP varhklari net etki (10+11) (25.851) 25.851
Toplam (34+6+9+12) (9.589.079) 9.589.079

Faiz oram riski

Grup’'un sabit ve degisken faiz oranlarn Uzerinden bor¢lanmas, Grup’'u faiz oram riskine maruz
birakmaktadir.

Grup'un maruz kaldig, finansal yukimltlukleriyle ilgili faiz oranlari, Dipnot 7’de finansal borclar
bol imiinde ayrintil 1 olarak agiklannmustir.

Faiz oran1 duyarhlig

Asagidaki duyarlilik andizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz oranmi riskine ve mai yilin
baslangicinda 6ngorulen faiz orani degisikligine gore belirlenir ve tim raporlama donemi boyunca sabit
tutulur. Grup yonetimi degisken faizli banka borcunun faizi olan, Euribor faiz oramnda %0,5'lik bir
dal galanma beklemektedir. S6zkonusu tutar, Grup iginde Ust diizey yonetime yapilan raporlamal arda da
kullanilmaktadr.

Euribor faiz oraninda %0,5' lik bir yikselis olmas ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda:

30 Haziran 2010 doneminde net zararda 41.491 TL degerinde artis olacaktir. (31 Aralik 2009 doneminde
Grup’'un net kar1 61.645 TL degerinde azalacaktir). Bunun en blyuk sebebi Grup’un degisken faizli
finansal borglaridir. Euribor faiz oramnin %0,5'lik dismesi durumunda ise Grup’un net kari ayni tutarda
artacaktir.
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KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET AS.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks bdirtilmedikge, Turk Liras: (“ TL”") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devam)

Faiz oram riski (devami)
Grup'un faiz oranina duyarl: finansa araglarini gosteren tablo asagidaki gibidir:

Sabit faizli finansal araclar 30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Finansal varliklar 576.510 -
- Gergege uygun deger farki kar/

zarara yansitilan varliklar (*) 576.510 -

- Sanlmaya hazir finansal varliklar - -

Finansal yukidmldltkler 79.046.963 59.659.016

Degisken faizli finansal araclar 30 Haziran 2010 31 Arahk 2009

Finansal varliklar - -
Finansal yukimldlGkler 26.502.176 39.735.358

(*)  Gercege uygun deser farki kar/ zarara yansitian varliklar; vades ¢ aydan kisa, sabit faizli vadeli banka
mevduatlarindan olusmaktadhr.

DiPNOT 28 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Finansal araclarin tahmini gercege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metotlart kullanilarak tespit edilmistir. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek icin piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup’un bir
guncel piyasaisleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araglarin gercege uygun degerinin tahmininde kullanil magtir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerlerin énemli bir kismunin kisa vadeli olmasi nedeniyle, kayitl degerlerinin
gercege uygun degerlerine yakinsacig ongorilmektedir.

Ticari dacaklarin kayitl1 degerlerinin gergcege uygun degeri yansittigi 6ngorilmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarin gercege uygun degeri, piyasa fiyatlar veya bu fiyatin
tespit edilemedigi durumlarda faiz, vade ve benzeri diger kosullar bakimindan ayni nitelikli menkul
degerler icin kote edilmis olan piyasafiyatlar: baz ainarak saptanmistir.

M Usterilere verilen avans ve kredilerin tahmini gercege uygun degeri, sabit faizli krediler icin cari piyasa
faiz oranlar1 kullamlarak iskonto edilmis nakit akimlarinin bulunmasiyla hesaplanmistir. Degisken faizli
kredilerin tasinan degeri gergege uygun degerine yaklastigi varsayilmistir.

Finansal viikiimltiliikler

Kisa vadeli finansal ve ticari borglarin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith
degerlerine yakin oldugu 6ngorilmektedir. Uzun vadeli finansal borglarin tahmini gercege uygun degeri,
cari piyasafaiz oranlar1 kullamilarak iskonto edilmis nakit akimlarimn bulunmastyla hesaplanmstir.
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KARSAN OTOMOTIV SANAYIl VE TICARET A.S.

1 OCAK -30 HAZIRAN 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikge, Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal araclarin simiflari ve gerce ge uygun degerleri

itfa edilmis itfa edilmis Gercese

degerinden gosterilen Krediler ve Satilmaya hazir degerinden gosterilen uygun
30 Haziran 2010 finansal varliklar Alacaklar finansal varliklar finansal yukiamlltkler Defter degeri degeri Dipnot
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 865.790 - - - 865.790 865.790 5
Ticari alacaklar - 27.990.242 - - 27.990.242 27.990.242 8
iliskili taraflardan ticari dacaklar - 878.968 - - 878.968 878.968 26
Tliskili taraflardan diger alacaklar - 4.824 - - 4.824 4.824 26
Diger finansal varliklar - - 2114 - 2.114 2.114 6
Finansal yikimldlikler
Kisavaddli finansa borglar - - - 54.929.730 54.929.730 54.929.730 7
Uzun vadeli finansal borglar - - - 50.619.409 50.619.409 51.352.998 7
Ticari borglar - - - 105.078.593 105.078.593 105.078.593 8
Mligkili taraflara borglar - - - 18.390.317 18.390.317 18.390.317 26

itfa edilmis itfa edilmis Gergege

degerinden gosterilen Krediler ve Satilmaya hazir degerinden gosterilen uygun
31 Aralik 2009 finansa varliklar Alacaklar finansal varliklar finansal yukumlulukler Defter degeri Degeri Dipnot
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 670.678 - - 670.678 670.678 5
Ticari alacaklar - 28.262.631 - 28.262.631 28.262.631 8
fliskili taraflardan di ger alacaklar - 1.148.188 - - 1.148.188 1.148.188 26
Diger finansal varliklar - - 2114 - 2114 2114 6
Finansal yikimldlikler
Kisa vaddli finansal borglar - - 79.755.283 79.755.283 79.755.283 7
Uzun vadeli finansal borclar - - 19.639.091 19.639.091 19.923.285 7
Ticari borglar - - 68.313.398 68.313.398 68.313.398 8
Tliskili taraflara borglar - - 13.530.484 13.530.484 13.530.484 26

58



